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Cilem bakalarské prace je navrzeni obchodni strategie na bazi price action pro devizovy trh na zdkladé
redlnych obchodd, s redlnym kapitalem a jeji nasledné zhodnoceni.

Dil¢im cilem prace je popis devizového trhu, trhu Forex, metod, variant a strategii obchodovani na
devizovém trhu.

Metodika

V teoretické ¢asti bude provedena zakladni popis devizového trhu, ménového trhu Forex, popis méno-
vych parl a obchodnich hodin, detailni popis technické analyzy a komparace price action obchodovani
s obchodovanim za pomoci indikator(, dale popis konceptu smart money a supply and demand. Zavérem
teoretické ¢asti bude popis psychologie tradera a money managementu, které jsou nezbytné pro Uspésné
obchodovani na Forexu.

V praktické ¢asti bude podrobné definovana obchodni strategie — popis zakladnich pravidel strategie, deskrip-
ce pravidel pro vstup a vystup z pozice, popis risk managementu, uvedeni vzorovych prikladd obchodt pro
danou strategii. Dale bude zaznamenano redlné obchodovani v tfi mési¢nim horizontu, které bude ovére-
no na zakladé screen( z platformy Metatrader4. ZaloZi se Ucet u spoleénosti Purple Trading ve vysi 3005.
Obchodovani bude probihat v horizontu 3 mésicu, presnéji zafi, fijnu a listopadu roku 2023, tedy po letnich
prazdnindach, kdy je trh vice volatilni. Na jeden obchod bude stanoveno maximalni riziko ztraty ve vysi 1%
uctu. Cilené mésicni zhodnoceni bude 5-7% . Maximalni mozny drawdown bude stanoven na 20% vlozené
Castky. Pokud dojde ke ztraté v této vysi, bude obchodovani preruseno a rozhodne se o Upravé ¢i zméné ce-
|é obchodni strategie. K jednotlivym obchod(im budou pfifazeny screeny z aplikace Tradingview, kde bude
znazornéna technicka analyza, k obchodiim budou dale ptifazeny zékladni informace, jako jsou napf. veli-
kost pozice, kupni cena, velikost stop-lossu atd., kazdy obchod bude dopInén slovnim popisem, ve kterym
bude uveden dlivod vstupu. V zavéru praktické ¢asti bude provedena komparace zobchodovanych mésic
a ménovych pard, tedy ve kterém mésici a na jakych parech tato strategie zaznamenala nejvétsi (ne)uspéch
a identifikace vynosu realizovanych strategii.
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Price action strategie

Abstrakt

Tato bakalatska prace se zabyva obchodovanim na Forexovém trhu. Cilem této préace
je vytvoreni strategie na bazi price action pro obchodovani ménovych part na zakladé

experimentu, tedy s redlnym kapitalem.

Teoreticka Cast je vénovana obecnym charakteristikdm devizového trhu Forex,
obchodnim hodindm a ménovym param. Nasleduje dukladny popis technické analyzy, ktera
je v této praci stézejni. Na technickou analyzu navazuje popis konceptu smart money a
supply and demand. Dalsi kapitoly jsou komparace price action obchodovéni s
obchodovanim za pomoci indikatorii a fundamentalni analyza. Zavér teoretické casti se
zabyva popisem money managementu a psychologii, které jsou nezbytné pro uspé$né

obchodovani.

V praktické ¢asti je podrobné definovana obchodni strategie s popisem zakladnich
pravidel, jako jsou pravidla pro vstup a vystup z pozice, pravidla pro risk management a
jsou zde uvedeny vzorové obchody pro danou strategii. Nasleduje zaznam realného
obchodovani v horizontu tii mésici a vysvétleni divodu vstupu do obchodu. V zavéru
praktické ¢asti bude provedena komparace zobchodovanych mésicti a ménovych paru, tedy
ve kterém mésici a na jakych parech tato strategie zaznamenala nejvétsi (ne)uspéch a

identifikace vynost realizované strategie.

Klic¢ova slova: devizovy trh, Forex, likvidita, money management, nabidka a poptavka,
obchodni strategie, price action, psychologie, smart money koncept, technicka analyza



Price action strategy

Abstract

This bachelor thesis deals with trading in the Forex market. The aim of this thesis is
to create a profitable strategy based on price action for trading currency pairs on the basis of

experiment, with real capital.

The theoretical part is devoted to the general characteristics of the Forex market,
trading hours and currency pairs. This is followed by a thorough description of technical
analysis, which is central to this paper. The technical analysis is followed by a description
of the concepts of smart money and supply and demand. Other chapters compare price action
trading with trading using indicators and fundamental analysis. The theoretical part
concludes with a description of money management and psychology, which are essential for
successful trading.

In the practical part, a trading strategy is defined in detail with a description of basic
rules such as rules for entering and exiting a position, rules for risk management and sample
trades for the strategy are given. This is followed by a record of real trading over a three-
month period and an explanation of the reason for entering the trade. At the end of the
practical part, a comparison of the traded months and currency pairs will be made, in which
month and on which pairs the strategy experienced the greatest (dis)success and the

identification of the returns of the implemented strategy.

Keywords: foreign exchange market, Forex, liquidity, money management, trading strategy,

price action, psychology, smart money concept, supply and demand, technical analysis
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1 Uvod

Devizovy trh, jinak znamy jako Forex, je nejvétsi a nejlikvidnéjsi finanéni trh na svéte,
ktery nabizi siroké moznosti investic a obchodovani ménovych parda. Devizové trhy jsou
V provozu 24 hodin denné, 5 dni v tydnu a jsou piistupné komukoliv, kdo vlastni mobilni
telefon ¢i pocitac. Diky této piistupnosti se stal Forex zajimavy nejen pro instituce, ale i pro
jednotlivce, ktefi maji zajem zhodnocovat svij kapital. Forex nabyl jest¢ vétsi popularity
behem koronavirové krize, kdy lidé svazani nejistotou hledali dal$i moznosti ptijmu, které
Ize vykonavat z domova. Avsak vétsina novych obchodniki k této profesi nepfistupuje tak,
jak by meéla. Misto systematického obchodovani se spravnym riskem piipomina
obchodovani vétsiny obchodniku spise lehkomysiny hazard s extrémnim riskem. Také proto
vice nez 90 % ucastnikt na forexovém trhu prodélava a mnoho lidi nema s devizovym trhem

kladné zkuSenosti a s obchodovanim kon¢i.

Teoretické cast této prace se zabyva komplexnimi zaklady, kterymi by mél disponovat
kazdy obchodnik na forexovém trhu, at’ uz se to tyké technické ¢i fundamentalni analyzy,
money managementu nebo dosti piehlizené psychologie. Zaklady technické analyzy jsou
obohaceny odlisnymi pfistupy a styly obchodovani, které v ¢eskych kniznich titulech chybi,

jako je napftiklad ,,Smart money koncept®.

V praktickeé ¢asti je na zakladé znalosti z teoretické ¢asti utvorena strategie vychazejici
z cenovych graft, bez indikatort. Strategie je aplikovana na realny trh s redlnym kapitalem.

Vysledky obchodovani jsou zaznamenavany a nasledné vyhodnoceny.

Primarnim cilem prace je tedy vytvofeni price action strategie, dil¢im cilem je
poskytnout uceleny piehled o forexovém trhu, jeho vyznamu, fungovani a nastrojich, které

se pouzivaji pro obchodovani.
Toto téma se student rozhodl rozebrat na zakladé svého dlouhodobéjsiho zajmu v dané

problematice a také moznosti rozvoje a vyuziti novych poznatku pti tvorbé bakalatské prace

v budoucnu.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil préace

Cilem préce je ndvrh strategie pro obchodovéani na forexovém trhu na bazi price action
na zakladé realnych obchodii zobchodovanych s redlnym kapitdlem a nésledné zhodnoceni

této strategie.

Dil¢im cilem je zprosttedkovani zakladnich informaci potiebnych pro obchodovéani na

devizovém trhu, od technické a fundamentélni analyzy az po psychologii obchodnika.

2.2 Metodika

V teoretické ¢asti jsou popisnou metodou, na zakladé kniznich zdroji a relevantnich
internetovych zdroji, charakterizovany zaklady devizového trhu, ménovych part a
obchodnich hodin. Déle zde nalezneme detailné popsanou technickou analyzu spole¢n¢ se
smart money konceptem a supply and demand obchodovanim. ReSerSe také zahrnuje
komparaci price action obchodovani s obchodovanim za pomoci indikatorii a popis
fundamentélni analyzy. Teoretickou cast uzavird popis psychologie tradera a money

managementu, které jsou nezbytné pro usp€sné obchodovani na Forexu.

Zacatek praktické casti se vénuje podrobné definici obchodni strategie — popis
zakladnich pravidel strategie, deskripce pravidel pro vstup a vystup z pozice, popis risk
managementu, uvedeni vzorovych piikladt obchoda pro danou strategii. Nasleduje zaéznam
realného obchodovani v tfi mési¢nim horizontu, které je ovéfeno na zaklad¢é screent z
platformy Metatrader4. V zavéru praktické ¢asti je obchodovani vyhodnoceno, je provedena
komparace zobchodovanych mésicti a ménovych part, tedy ve kterém mésici a na jakych
parech tato strategie zaznamenala nejvétsi (ne)aspéch, dale identifikace vynosu realizované

strategie a porovnani vysledku prace s hlavnim cilem.
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3 Teoreticka vychodiska

Teoreticka Cast této bakalaiské prace se v ivodu zabyva zékladni charakteristikou
forexového trhu, historii, popisem mén a mé€novych partt a obchodnimi hodinami. Dale se
podrobn¢ zaméiuje na technickou analyzu, ve které jsou charakterizovany i trochu odlisné
pfistupy k obchodovani, jako je napf. smart money koncept. Technickou analyzu uzavira
komparace obchodovani pomoci price action s obchodovanim pomoci indikatord. Zamétuje

se také na popis fundamentalni analyzy, money managementu a psychologii obchodnika.

3.1 Charakteristika Forexu

,, FOREX = International Interbank FOReign EXchange. Mezindrodni devizovy trh —

Jjednoduse obchodovani s cizimi ménami. * (5, S. 17)

Devizovy trh je také oznaCovan jako over-the-counter (OTC) trh, ve kterém se
nevyskytuje zadna centralizovand burza, kterd by slouzila k realizaci obchodnich aktivit.
Obchodnici s devizami a tvlrci trhu z riznych koutli svéta jsou neustdle propojeni
prostfednictvim telefonli a pocitacli, vytvaiejice tak jeden sjednoceny trh, ktery funguje

nepfetrzité¢ 24 hodin denné, 5 dni v tydnu.

Diky vysokeé likvidnosti se tento trh stal v poslednich letech mezi obchodniky velice
popularnim. Dle prizkumu z roku 2007 provedeného Bank of International Settlements

dosahl denni obchodovany objem rekordni ¢astky 3.2 bilionu USD. (9)

3.1.1 Historie Forexu

Prvopocatky ménového trhu sahaji az do 18. stoleti, kdy vétSina zemi pfijala zlaty
standard. Tento standard zaru€oval, Ze vlada zaplati libovolné mnozstvi papirovych pencz
za stejnou cenu zlata. Tento systém byl ukoncen prvni svétovou valkou, kdy byly evropské
zem¢ kvili financovani valky nuceny pozastavit zlaty standard a zvysit tisk papirovych
penéz. Tim vznikla potieba vytvofeni fiat mény', kdy kazda zemé tiskla vlastni papirové

penize jako prostiedek smény. (18)

! Fiat ména je zakonné platidlo, které svou hodnotu misto od fyzického zbozi nebo komodity odvozuje od
vlady, ktera ho emituje
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Po druhé svétové valce nastava tzv. Brettonwoodsky systém, pii kterém vznika
Mezinarodni ménovy fond (MMF), ktery byl zaloZzen na ménové a finan¢éni konferenci
v Breton Woods ve mésté New Hampshire roku 1944. V roce 1947 byly zahajeny prvni
finan¢ni operace Fondu a spolecné s Mezinarodnim ménovym fondem (MMF) vznikla
organizace Svétova banka. Mezinarodni ménovy fond (MMF) mél dva zékladni tkoly, tim
prvotnim byl dohled nad systémem pevnych devizovych kurst. Hodnota vSech svétovych
meén zavisela na americkém dolaru a na zlaté. Druhym ukolem Mezinarodniho ménového
fondu (MMF) byla kratkodoba financni pomoc zemim v nouzi, které vycerpaly své

zahrani¢ni ménové rezervy. (5)

Podstatou Brettonwoodského ménového systému bylo zafixovani vétSiny svétovych
mén na americky dolar. Jelikoz USA drzela po druhé svétové valce nejvétsi zasoby zlata,
mohl byt americky dolar kryty zlatem. Americky dolar se tedy stal mezinarodni rezervni
ménou a poptavka po dolaru rostla. To vedlo k vydavani stale vice americkych dolart k
uspokojeni mezinarodni poptavky, avSak zlata na kryti dolaru bylo nedostatek. Kvuli
obavam z nedostatku zlata a amerického dolaru Mezinarodni ménovy fond (MMF) zaved! v
roce 1969 mezindrodni rezervni ménu SDR, které slouzila k zajisténi minimalnich rezerv a
prispivala k rastu globalni likvidity tim, Ze posilovala standardni rezervni mény. Problém
s nedostatkem zlata spole¢né s deficitem platebni bilance a vysokou inflaci amerického
dolaru vedl v roce 1971 ke zruseni Brettonwoodského systému. Ten byl nahrazen
Smithsonianskou dohodou, kterou podpofil americky prezident Richard Nixon. Podstatou
této dohody bylo udrzeni fixnich sménnych kurzt bez toho, aniz by byly podlozeny zlatem,
dale pak moznosti dolaru fluktuovat v rozsahu 2,25 procenta oproti 1 procentu, jak tomu
bylo v minulém systému. Jelikoz sménné kurzy nezohledniovaly trvajici americky obchodni

deficit a cena zlata rapidné vystielila, byly v roce 1972 ménové trhy uzavieny. (55) (83)

Forexovy trh, tak jak funguje dnes, vznikl v roce 1973 po zruSeni Smithsonianské
dohody. Svétové sménné kurzy se vyvinuly ve volny trh, kde hlavnim kritériem, ktery urcuje
hodnotu mény, je nabidka a poptavka. V roce 1973 Mezinarodni ménovy fond (MMF) po
skonCeni sménnych kurzt definoval SDR jako ekvivalent hodnoty kose svétovych mén a

toto aktivum slouzilo v ptipadé potieby ke sméné za ménu. (9) (55) (83)
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3.1.2 Ugastnici forexového trhu

Hartman rozdélil u¢astniky forexového trhu na tii zakladni skupiny.

Obrazek ¢€.1: Tti zakladni skupiny acastnikt na FX trhu

Zdroj: (47)

sy D 7oznici
N\ 4 v

FOREX

Banky — stejné jako jejich klienti banky samy spekuluji na forexovém trhu a
denné obchoduji miliardy dolari. Do této skupiny se samoziejmé fadi i
centralni banky, které diky své politice maji na trhu velmi dulezitou roli. Mezi
hlavni funkce centralnich bank patii napf. realizace ménové politiky, dozor nad
komer¢nimi bankami nebo stanoveni devizového kurzu. Hlavnim nastrojem
centralni banky je stanovovani urokovych sazeb, diky kterym mutize centralni

banka ovladat ekonomiku statu.

Makléri — jinak oznaCovani jako brokefi, zprosttedkovavaji obchody mezi
ucastniky trhu. Jsou ve spojeni s ostatnimi makléfi, banky ¢i institucemi a ve
vetsSing piipadi se stavaji tvirci trhu. Hlavnimi on-line forexovymi makléfi

jsou napt. Purple Trading, Admiral Markets, OANDA ¢i FXCM.

Zakaznici — do této skupiny patii hedgeové a investi¢ni fondy, finanéni
instituce, mezinarodni spolecnosti, ale 1 kazdy jednotlivec, ktery kdy
vycestoval do zahrani¢i a vymeénil si penize na dovolenou. | ptestoze neni tato

skupina natolik vyznamna jako ty piedeslé, patii zdkaznici do soukoli stejné
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jako banky ¢i makléfi a spolecné utvareji uceleny systém, ve kterém se jeden
bez druhého neobejde. Za zdkaznika je povazovan i obchodnik — spekulant,

ktery se snazi spravnou analyzou trhu zhodnotit sviij kapital. (5)

3.1.3 Obchodni hodiny

Pokud bude pulnoc stfedoevropského ¢asu vychozich bodem, tak bézny obchodni den
zacina v jednu hodinu rano otevienim Tokia. V 9 hodin rano za¢ina londynska seance a na
tu ve 14 hod. navazuje otevieni burzy v New Yorku. Obchodni den uzavird ve 23 hod.

Sydney. Cely forexovy den blize vysvétluje nasledujici obrazek. (13)

Obréazek &.2: Obchodni hodiny v SEC

23|24|/1|2|3|4|5|6|7 |8 9‘10‘11‘12‘13‘14‘15‘16‘17 18(19|20|21|22
London

New York

Zdroj: (40)

Z vyse uvedeného obrazku lze také vycist, Ze se nékteré seance piekryvaji. V téchto
Casech se vytvari vétsi objem obchodl a volatilita, ktera je zplsobend vétSim poctem

obchodnikt na trhu. (13)

Pro nase ¢asové pasmo lze usuzovat, ze nejvyhodnéjsi bude pro obchodnika sledovat
trh od 1:00 do 8:00, kdy se piekryva Sydney a Tokio, od 9:00 do 10:00, kdy se soub&zné
obchoduje v Tokiu a v Londyné a od 14:00 do 18:00, kdy se londynska obchodni seance
prekryva s New Yorkem. (5)

3.1.4 Obchodované mény na forexovém trhu

Me¢na je zakladni ekonomické jednotka, kteréd slouzi jako platidlo za zboZi a sluzby a
jako prostfedek smény hodnoty mezi riznymi ekonomickymi subjekty. Mény jsou obvykle
emitovany centralnimi bankami nebo jinymi autoritami odpovédnymi za ménovou politiku

dané zemé. (6) (13)
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Americky dolar ($, USD)

Americky dolar je oficidlni ménou nejen Spojenych statli americkych, ale i napf.
Panamy, Ekvadoru nebo Salvadoru, nckteré dalsi mény jsou pevné vazany na kurz
amerického dolaru. Diky dominanci USA ve svétové ekonomice je americky dolar
nejpouzivanéjsi a nejlikvidnéjsi ménou v mezindrodnich transakcich a je asto vyuzivan jako
bankovni rezerva v ostatnich zemich. Aktualné je proti americkému dolaru

obchodovatelnych vice jak 90 % vSech mén. (6) (13)

Euro (€, EUR)

Euro je ména eurozony a je oficialni ménou v 19 z 28 stati Evropskeé unie. Euro zacalo
ve virtudlni podobé fungovat od roku 1999. V roce 2002 byly zavedeny valuty, kterymi se
nahrazovaly dfive platné mény pouzivané ve stitech eurozony. Postupné role eura jako
rezervni mény v mezindrodnim ménovém systému sili, a to na Ukor americkeho dolaru.

V obdobi 1999 az 2007 vzrostly devizové rezervy eura centralnich bank z 18 % na 26,5 %.

(6)

Japonsky jen (¥, JPY)

Tato oficialni ména Japonska je spole¢né€ s dolarem a eurem Siroce pouZivana jako
bankovni rezerva. Japonsko je tieti nejvétsi ekonomikou a ¢tvrtym nejveétsim exportérem na
svéte. Cilem Bank of Japan je primarné udrzeni nizké hodnoty japonského jenu, o kterém

nas jiZ v minulosti pfesvéd¢ila masivnimi zdsahy za ticelem oslabeni japonského jenu. (6)

Britska libra (£, GBP)
Britska libra je oficidlni ména Spojeného kralovstvi, ktera je upeviiovdna silnym
postavenim Britanie a pifedev§im Londyna, ktery je svétovym finan¢nim centrem. Libra

predstavuje 15 % celkového objemu obchodt na forexovém trhu. (6)

Svycarsky frank (CHF)

Svycarsky frank je zakonné platidlo ve Svycarsku a Lichtenstejnsku. Patii mezi pét

vvvvvv

kanadsky dolar. Frank je soucasti 7 % vsech transakcich. Jelikoz byla do roku 2000 hodnota
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$vycarské mény ze 40 % oficialné kryta zlatem, ma Svycarsky frank pozitivni korelaci
s cenou zlata. Také proto jeho role vzrista v nestabilnich obdobich a je povazovéan za

bezpec¢nou investici. (6)

3.1.4.2 Vedlejsi mény

Vedlejsi mény jsou stejné tak dostupné jako ty vyse zminéné, avSak se nepodileji na
celkovém objemu obchodl v takovém poméru, jako meény hlavni. Vedlejsi mény jsou tzv.
komoditni mény, mezi které patii australsky, novozélandsky a kanadsky dolar. Tyto mény

jsou Uzce spjaty s komoditami v danych zemich. (5)

3.1.4.3 Exotické mény

Jsou to takové mény, o které neni moc velky zajem a piili§ Casto se neobchoduji.
Exotické mény jsou napt. ¢eskd koruna, mexické peso, turecka lira nebo brazilsky real. I
kdyZ neni o tyto mény tak velky zajem, mohou z dlouhodobého hlediska nabizet mnoho

dobrych ptilezitosti pro zhodnoceni kapitalu. (5)

3.1.5 Ménové pary

Forexovy trh umoziuje obchodnikiim obchodovat s mé€novymi pary, coz zahrnuje
spekulaci na posileni ¢i oslabeni jedné mény vici méné druhé. Ménovy pér je slozen z hlavni

a vedlejSi mény.

Pro ptiklad bude rozebran ménovy par GBP/USD. Hlavni ménou je zde britska libra,
ménou vedlejsi je americky dolar. Pokud kurz udava napt. 1,53, tak k ndkupu jedné libry je

potieba 1,53 dolaru. Ménové pary se rozdéluji na hlavni, kiizové a exotické. (13)

3.1.5.1 Hlavni pary

Soucasti kazdého hlavniho paru je americky dolar a jedna ze sedmi dalSich mén, jako
jsou EUR, GBP, JPY, AUD, NZD a CAD. (13)
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Tabulka €.1: Piehled hlavnich ménovych pari

Symbol Ménovy par

EUR/USD | euro/US dolar

GBP/USD | libra/US dolar

AUD/USD | australsky dolar/US dolar
NZD/USD | novozélandsky dolar/US dolar
USD/JPY | US dolar/ japonsky jen
USD/CHF | US dolar/svycarsky frank
USD/CAD | US dolar/kanadsky dolar

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (41)

3.1.5.2 K¥izové pary

KiiZovymi pary jsou oznaovany mény, které v paru nezahrnuji americky dolar.
Piikladem mohou byt pary EUR/CHF, GBJ/JPY, EUR/JPY. Jejich nazev vychazi z faktu, ze
pii smén¢ mén, napiiklad z eura na Svycarsky frank, se nejprve provadi prevod finan¢niho

obnosu na americké dolary a nasledné na pozadovanou ménu. (6)

Tabulka ¢.2: Prehled kiizovych pari

Symbol | Ménovy par
EUR/JPY | euro/japonsky jen
EUR/GBP | euro/libra

EUR/CHF | euro/$vycarsky frank
GBP/CHF | libra/Svycarsky frank
GBP/JPY | libra/japonsky jen

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (41)

3.1.5.3 Exotické pary

Tyto pary jsou sloZeny z hlavni mény a exotické mény, napf. USD/CZK nebo
EUR/CZK. Jak jiz bylo zminéno u exotickych mén, i zde je velkou nevyhodou nizka
likvidita kviili malému zajmu u obchodniki, ktery vede k Sirokym spreadiim? a tim padem

k vysokym nakladam na obchodovani. (13)

2 Spread je rozdil mezi ndkupni (ask) a prodejni (bid) cenou finanéniho instrumentu
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3.2 Technické analyza

Technicka analyza nabyla popularity v druhé polovin€ 80. let 20. stoleti pii rozvoji
technologii a dostupnosti vysoké paky, diky které zacaly vznikat momentové ¢i modelové

fondy, které jsou schopny ovliviiovat ceny mén. (9)

Technicka analyza je obecné charakterizovana jako obchodni disciplina, ktera se
pouziva k vyhodnoceni investic a identifikaci obchodnich pfilezitosti na zaklad¢ sledovani

pohybu cen a objemu. (57)

Hlavni myslenkou technické analyzy je dle Hartmana sledovani historickych pohybi
cen, pomoci kterych Ize predikovat smér a tirovenn budouciho pohybu ceny. Sledovani grafa
slouzi k analyzovani trendu a vzora chovani cen, které mohou pomoci nalézt dobré obchodni

prilezitosti. (5)

Stibor nahlizi na technickou analyzu jako na studium nabidky a poptavky, pii kterém

se vyuziva primarn¢ cena a objem obchodu. (13)

3.2.1 Nejpouzivanéjsi typy grafi

Graf slouzi forexovym obchodnikiim k analyze ménovych parti, uréovani trendu a
celkové k vyhleddvani obchodnich ptilezitosti. BéZné se pouzivaji ti typy grafl, které jsou
rozebrany niZe, mezi kterymi mize obchodnik na obchodni platformé?® libovolné listovat.

(80)

3.2.1.1 Carovy graf

Jedna se o0 nejjednodussi typ grafu, ktery je tvoten linkou vedouci ze zaviraci ceny do
nasledujici zaviraci ceny, zjednodusené spojuje jednotlivé koncové ceny a vytvari linii

znazoriujici smer vyvoje daného paru. (13)

3 Platformy umoziuji obchodovani na finanénich trzich skrze ptipojeni k internetu
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Obréazek &.3: Carovy graf

127 150 175 5%

Zdroj: (42)
3.2.1.2 Carkovy graf

Mtuze byt také oznafovan jako bar chart. Je tvofen carkami, které jsou

charakterizovany ¢tyfmi cenami:

e oteviraci cena (Open) - cena, za kterou jsou ménové pary nakupovany ¢i
prodavany. Je znazornén vybézkem na levé strané ¢arky,

e nejvyssi cena (High) - vyznacuje maximalni cenu, kterou kupci béhem daného
¢asového tuseku dosahli,

e nejnizsi cena (Low) - vyznacuje nejnizsi cenu, kterou kupci béhem daného
¢asového useku dosahli,

e uzavieni (Close) — cena, ve které doslo k uzavieni. Je zndzornén vybézkem na

prave strané ¢arky. (5)
Carkové grafy maji uZ na prvni pohled vyssi vypovidaci hodnotu neZ grafy ¢arové.

Z kazdé carky lze vycist mnoho dileZitych informaci, a proto mnoho obchodnikl pouziva

tento typ grafu k analyzam a pfedpovédim vyvoje cen. (5) (6)
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Obrazek ¢.4: Rostouci a klesajici ¢arky
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Zdroj: (42)

Obréazek &.5: Carkovy graf
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Zdroj: (42)

3.2.1.3 Svickovy graf

Svickovy graf, jinak oznacovan jako candlestick chart, vznikl v 17. stoleti v Japonsku,
kde se vyuzival pro obchod s ryzi. Svickovy graf predstavil pro cely svét ve 20. stoleti Steve
Nison ve svém dile Japenese Candlestick Charting Techniques. Tento typ grafu poskytuje
nahled na psychologii ucastnik trhu, ktery se vyuziva predevS§im v kratkodobém

obchodovani. (5)

,Svickové grafy nabizi prakticky stejné informace jako carkové grafy. Zndzornuji
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obchodnici na nich mohou vidét nékteré jevy, které nejsou na carkovych grafech na prvni

pohled patrné.“* (13, s. 28)

Obrazek ¢.6: Rostouci a klesajici svicky

high high
close open
open close
low low
Zdroj: (42)
Obrazek ¢.7: Svickovy graf
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Zdroj: (42)

3.2.2 Casové ramce obchodovani

Casovy ramec, Castéji oznacovany jako time frame, znézorniuje, za jak dlouho dojde

ke zformovani svi¢ky ¢i ¢arky na grafu. Pokud je graf otevien napf. na pétiminutovém

Y4

Casovém ramci, tak kazda carka nebo svicka na grafu zndzoriiuje pétiminutové Casové
obdobi.

Pro technickou analyzu se nejvice vyuZzivaji tyto ¢asové ramce:
e M1-1minuta,
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e M5 -5 minut,

e M15 - 15 minut,

e  M30 - 30 minut,

e H1-1 hodina,

e H4 -4 hodiny,

e D1-1den,

e W1 -1tyden,

e MN -1 mésic. (13)

Casové ramce se mohou také rozdélovat na dlouhodobé, stiednédobé a kratkodobé.
Obchodnici mohou pfi analyze vyuzit vSechny tfi Casové ramce nebo se zaméfit na jeden
jediny, ktery obchodnikovi vyhovuje a ten pouzivat. Zatimco dlouhodobé¢jsi ¢asové ramce
poskytuji vyhody pii identifikaci nastaveni obchodu, kratsi ¢asové ramce jsou uZzite¢né pro

piesné nacasovani vstupt. (30)

Pro obchodnika je dilezité sledovat vice ¢asovych ramct z toho divodu, aby mél vétsi
ptehled o tom, co se na daném paru d¢je. Pokud napt. obchodnik vstupuje do obchodl
primarné z hodinového a ¢ty hodinového Casového ramce, mél by také sledovat denni a

tydenni time frame a tam si vyznacit dulezité zony. (4)

Obréazek ¢.8: Dva ¢asové rdmce na stejném ménovém paru
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Zdroj: (43)
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3.2.3 Zakladni svi¢kové formace

Ruizné tvary svicek v grafu umoziuji obchodnikiim ur¢it, kdo mé na trhu pfevahu, zda
kupujici ¢i prodavajici. Pochopenim svickovych formaci ziskdva obchodnik vyhodu nad

ostatnimi ucastniky na trhu. (13) (44)

Svickové formace naznacuji, co by se mohlo na trhu stit a nabizeji signaly, které

mohou obchodnikovi signalizovat moznost vstupu nebo vystupu z pozice. (5)

3.2.3.1 Svi¢ky s dlouhym stinem a kratkym télem (spinning top)

Tento typ svicek signalizuje nerozhodnost mezi nakupujicimi a prodavajicimi. Jsou
tvofeny dlouhymi stiny a malym télem. Dlouhé stiny znazoriiuji boj mezi nakupujicimi a

prodavajicimi, pficemz nikdo z nich nema pitevahu.

Tyto svicky napomahaji k uréeni potencionalni zmény trendu. Pokud se po delSim
narustu (uptrendu) utvofi tato svice, o¢ekava se obrat na trhu. Naopak pokud se po del$im
poklesu (downtrendu) utvoii tato svice, signalizuje to slabost prodavajicich a mozné oto¢eni
trendu na trhu. (13)

Obréazek €.9: Svicky s dlouhym stinem a kratkym télem

SPINNING TOP

Zdroj: (48)

3.2.3.2 Marubozo

Marubozo jsou svicky, které nemaji zadné stiny, tedy Open a Low svicky jsou shodné

s High a Close. Zelena svicka na obrazku ¢.10 charakterizuje silnou nadvladu nakupujicich

26



na trhu a signalizuje pravdépodobné pokracovani uptrendu. U svic¢ky ¢ervené naopak

prevladaji prodavajici. (13)

Obrazek ¢€.10: Marubuzo svicky

MARUBOZO

Zdroj: (48)

3.2.3.3 Doji

Doji je svicka bez téla. Open je roven Close, coz znamena, ze trh uzaviel ve stejném
misté, kde oteviel. Znac¢i nerozhodnost mezi nakupujicimi a prodavajicimi. Doji jsou pro

obchodniky velice dulezité, jelikoz Casto signalizuji obrat trendu. (5)

Rozlisuji se ¢tyfi typy doji, a to podle délky horniho a dolniho stinu. (13)

[ L] -

LONG-LEGGED DRAGONFLY GRAVESTONE FOUR PRICE
DOJI DOJI DOJI DOJI

Obrézek &.11: Ctyfi typy doji svicek

Zdroj: (45)

Pokud trh konsoliduje, nemé doji svicka takovy vyznam, jako kdyz je trh v uptrendu

nebo downtrendu. Jestli dojde k vytvoteni doji pii silném uptrendu, zna¢i to slabost
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nakupujicich a mozny obrat trendu. Stejné tak v downtrendu, kde prodavajici ztraci svoje

presvédCeni a vytvoreni doji miize naznaCovat obrat na trhu. (20)

4

Stibor avSak upozoriiuje na to, Ze vytvofeni takového patternu® neznamena

automaticky zménu trendu. Doporucuje vyckat na potvrzeni mozného obratu. (13)
3.2.3.4 Kladivo (Hammer)

Radi se mezi reverzni svickové patterny. Vytvaii se po silném downtrendu na Gplném
dnu, kde naznacuje mozny obrat trendu a nasledny rdst ceny. Svicka ma malé télo, dlouhy

spodni stin a kratky nebo zadny horni stin. (5) (13)

Kladivo znaci, ze béhem obchodniho dne dochazelo k tlakim ze strany prodavajicich,

nakupni tlak byl nakonec silnéj$i a vytlacil cenu zpét nahoru. (54)

Obréazek &.12: Svickova formace kladivo

HAMMER

Zdroj: (48)

3.2.3.5 Obésenec (Hanging Man)

Je ve své podstaté¢ shodny jako kladivo, jediny rozdil je, ze obéSenec je reverzni
medvédi formace, tedy dochazi po narustu a signalizuje mozné otoceni trendu ve prospéch

prodavajicich. (13)

4 Patternem jsou oznaCovany ur€ité rozpoznatelné svickové formace vytvorené pohybem ceny na grafu
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Obé&senec naznacuje, ze béhem dne dochazelo k vyznamnému vyprodeji, ale nakonec

kupujici vytlacili cenu nahoru. (54)

Dle Hartmana u obéSence nezalezi na barvé téla, ale spiSe na velikosti dolniho stinu,

ktery by mél byt dvakrat delsi nez t€lo svicky. (13)

Obrazek €.13: Svic¢kova formace obé&$enec

HANGING MAN

Zdroj: (48)

3.2.3.6 Obracené kladivo a padajici hvézda (Inverted Hammer and Shooting Star)

Obe¢ tyto svickové formace vypadaji stejn¢, maji mala téla, dlouhé horni stiny a malé

nebo zadné dolni stiny. Jediny rozdil je v trendovém umisténi.

Obracené kladivo se vytvari po vétSim poklesu a signalizuje potencionalni zvrat.
Dlouhy horni stin vypovida o tlaku nakupujicich, ktery v§ak nedokazou udrZet a cena uzavie

pod High. Pro vstup se tedy doporucuje vyckat na dalsi potvrzeni.
Padajici hvézda ma shodné charakteristiky jako obracené kladivo, s tim rozdilem, Ze

se nachdzi v uptrendu. Kupujici se snazi vytla¢it cenu dal vyse, avSak nemaji takovou silu a

vitézi prodavajici. (13)
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Obrazek €.14: Svickové formace obracené kladivo a padajici hvézda

obracené kladivo padajici hvézda

'F. .

* n
Fmi [ Dmﬁ-* D
Zdroj: (45)

3.2.4 Support a rezistence

Supportem jsou oznacovany cenové zony, ve kterych muze dojit k zastaveni
downtrendu kvili vétsimu zajmu nakupujicich. Rezistence je pravym opakem, je to cenova
z6na, ve které se mize vzestupny trend zastavit nebo vytvofit reakci do opaéného pohybu.
Tyto dvé zony jsou pro obchodniky velice dulezité, protoze mohou slouzit jako misto pro

vstup nebo vystup z obchodni pozice. (10)

Support vytvaii na trhu pomyslnou “podlahu®, ktera brani cené v dalSim poklesu,

naopak rezistence predstavuje “strop®, ktery brani dalSimu rstu ceny smeérem vzhtru. (36)

Support a rezistence Ize nalézt na viech ¢asovych ramcich. Cim vys3i je Gasovy ramec,
tim je dand zona vyznamng;jsi, proto se tyto zony primarné vyhledavaji na dennim, tydennim
a mési¢nim time framu. Je také nutné vyhledavat zony, které méli uspéch jiz dfive, proto se

také doporucuje sledovat historicky vyvoj ménového paru. (58)
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Obrazek €.15: Zony support a rezistence
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Zdroj: (81)

3.2.5 TrendoVé linie

vvvvvv

ovladat. Trh se mize pohybovat tfemi sméry, bud’ miize nerozhodné konsolidovat, nebo se
mize po uréitou dobu pohybovat jednim smérem, nahoru (uptrend) nebo dolu (downtrend).

Pro urceni takového trendu se vyuzivaji trendové linie. (53)

Trendova linie je ptimka, kterd spojuje dva ¢i vice bodi. Pti klesajicim trendu trendova
linie spojuje vrcholy, pii rostoucim trendu dna. Slouzi pro identifikaci a potvrzeni
dlouhodobych trendt. Pod trendovymi liniemi si lze predstavit Sikmé zény support a

rezistence, které mohou byt vyuzivany pro vstup i vystup z obchodnich pozic. (8)

Nevyhoda trendovych ¢ar spociva v tom, Ze kazdy obchodnik zakresluje trendové linie
trochu jinym zptasobem. Pokud by byla vybrana skupina obchodnikt, kteti by méli pred
sebou stejny graf a méli by za Ukol nakreslit trendovou ¢aru, je témét nulova sance, ze by se
vSechny trendové ¢ary shodovaly, a i kdyz se bude ve skupiné obchodniki obchodovat stejna

strategie zaloZend na trendovych liniich, vstupni a vystupni pozice se mohou lisit. (11)
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Obrazek €.16: Trendova linie v uptrendu
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Zdroj: (31)

Obrazek ¢.17: Trendova linie v downtrendu

Zdroj: (31)

3.2.6 Fibonacciho navraty (Fibonacci retracement)

Fibonacci je oblibeny nastroj mnoha forexovych obchodnikd. Tvircem Fibonacciho
posloupnosti je Leonardo Pisano, znamy pod ptezdivkou Fibonacci. Objevil, ze mnoho véci
je zaloZeno na tzv. zlatém poméru. Tento pomér je 1:1,618 a na jeho zakladé jsou postaveny

napf. pyramidy v Egypté, rlst rostlin, hvézdna soustava, ale i ¢ast forexového trhu. (5)

Urovné fibonacciho néavratu jsou horizontalni linie, které funguji jako zony supportu a
rezistence a vyuzivaji se, pokud je trh v silngj$im trendu. Pokud je trh napt. v uptrendu,
pravdépodobné se nepohybuje ¢isté nahoru, ale vytvaii navraty neboli korekce. Ukolem
obchodnika je vyCkat na tento navrat a vylepsit si tim obchodni pozici v pokracujicim

uptrendu. (21)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (49)

Fibonacciho navraty se zakresluji ve chvili, kdy zacne dochéazet ke korekci. Pomoci

nastroje Fibonacci retracement se spoji nevysSi/nejniz§i bod, ve kterém trend zacina,

s bodem, kde zacalo dochazet ke korekei. (46)

Obrazek ¢.18: Ptiklad pouziti Fibonacciho néavratu pro trh v downtrendu
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Zdroj: (46)

Fibonacciho Urovné vEetné 50%

zde doslo k zastaveni nebo otogeni ceny \]

AV zacatek korekce ceny

3Nov2002 1Dec2002 29 Dec2002

3.2.7 Nabidka a poptavka (supply and demand)

Nabidka a poptavka jsou zékladem trzni ekonomiky a jsou zékladnimi pojmy

vV mikroekonomii. Zjednodusen¢ feceno se jednd o studium, které se primarn¢ zamétuje na

interakci mezi nakupujicimi a prodavajicimi s cilem urcit rovnovaznou cenu a mnoZzstvi

zbozi & sluzeb. (10)

33



., Poptavka charakterizuje chovani kupujicich. Jde o vztah mezi mnozZstvim poptavky
domacnosti a trzni cenou za predpokladu, Ze ostatni viivy, které na poptavku piisobi, jsou

konstantni. “ (2, s. 40)

Nabidka charakterizuje chovani prodavajicich. Znazoriiuje mnozstvi statku, které jsou

prodavajici ochotni pfi dané cené v urcitém obdobi prodavat. (2)

Na finan¢nim trhu plati stejné principy nabidky a poptavky jako vsude jinde. Pokud je
napt. nabidka néjakého aktiva vysoka a poptavka nizka, cena klesne. V obraceném ptipadé
by se cena zvySovala do té doby, nez by bylo dosaZzeno rovnovahy na trhu. Obchodnici na
finan¢nim trhu vyuZzivaji principu nabidky a poptavky ke svému prospéchu a vyuzivaji

nerovnovahy na trhu pro tvorbu zisku. (10)

Strategie nabidky a poptavky ve forexu je primarné o vyhledavani institucionalnich
z0n, ve kterych doslo k nerovnovaze mezi nabidkou a poptavkou. Zakladni myslenkou této
strategie je nasledovat vstupy velkych hra¢t na trhu, jako jsou banky, centralni banky ¢&i

fondy a svést se s témito institucemi. (50)

Zbény nabidky a poptavky jsou oblasti, kde instituce a profesionalni obchodnici
zadéavaji své piikazy, a to zpisobi velky vzrist ¢i pokles ceny. Nabidkou jsou oznacovany
zony, kde doslo vlivem velkych hract k vyraznému poklesu. Poptavkou jsou oznacovany
oblasti, kde doslo k vyraznému vzristu ceny. Poté, co se do téchto zon cena navrati, Ize

ocekavat reakci a moznou piileZitost pro vstup do obchodu. (8)

Obrézek €.19: Priklady zon nabidky a poptavky
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Zdroj: (35)
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3.2.8 Smart money koncept

Pojem smart money byl jiz pouzit v minulé kapitole. Jsou takto oznacovani
nejzkusenégjsi a nejvetsi hraci na trhu. Do smart money patii cely mezibankovni trh, pod
ktery spada napt. Goldman Sachs, Deutsche Bank, Barclays. Tyto instituce maji na trhu

nejvetsi vliv, a proto budou mit vzdy prevahu nad obycejnymi obchodniky. (39)

Diive se pojem smart money vyuzival u hazardnich her. Byli takto oznacovani
gamblefi, ktefi méli vynikajici bilanci a méli ptistup k informacim, ke kterym se bézny hrac
nedostal. (59)

Smart money koncept je podobné jako supply and demand zaloZzeny na manipulaci
trhu velkymi hraci. Cilem je se jako retailovy obchodnik snazit chytat tyto manipulace a
svest se s tvurci trhu. | pfestoze tento koncept zahrnuje mnoho nové forexové terminologie,
ve findle se vétsina podoba jiz probranym kapitolam, jako je “supply and demand* a “support

and resistance®. (33)

3.2.8.1 Struktura trhu (market structure)

Struktura trhu je néstrojem pro identifikaci trendu, zménu trendu a dale miize slouzit
K uréeni vyznamnych maxim a minim na trhu. Zakladem celé struktury trhu jsou ¢tyti pojmy.
Pro uptrend se bézné pouziva vyssi maximum (higher high) a nizsi maximum (lower high).
Pro downtrend nizsi minimum (lower low) a vyssi maximim (higher low). Muze se také stat,
ze trh bude konsolidovat, potom se hovofi o stejnych minimech (equal lows) a stejnych

maximech (equal highs). Tuto problematiku bliZze vysvétluje obrazek ¢.20. (76)
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Obrazek ¢.20: Ukazka trhu v uptrendu, downtrendu a konsolidaci

Bull Trend (Uptrend) i3 Bear Trend (Downtrend)
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Zdroj: (76)

Struktura mize b}’/t rozdélena na hlavni (swing) a Vedlejéi (minor). Hlavni znaci

vvvvvv

Vedlejsi struktura trhu zobrazuje trend z nizsich ¢asovych ramct a nemé tedy takovou vahu.
(16)

Dilezitym pojmem je prolomeni struktury neboli break of structure (bos). Tento pojem
popisuje situaci, pti které dojde k prorazeni diive stanovené Grovné, v uptrendu je to vyssi
maximum a v downtrendu nizsi minimum, a cena pokracuje v pohybu stejnym smérem. (7)
(73)

Obréazek ¢.21: Break of structure (bos) v downtrendu

BOS

NiZ3i minimum (LL) ‘%' |
Zdroj: vlastni zpracovani dle (16) (78)
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Dals$im dilezitym pojmem je zména charakteru neboli change of charakter (choch).
Mnoho obchodniki tento termin zaménuje s prolomenim struktury (bos), jedna se vSak o
dva odlisné pojmy. Zména charakteru naznacuje zménu trendu na trhu a vyuziva se primarné

na vysSich ¢asovych ramcich. (7) (16)

Obrazek €.22: Ukazka zmény trendu (choch)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (16) (78)

3.2.8.2 Imbalance

Imbalance neboli nerovnovdha objednavek je neefektivita na trhu. Jsou tvofeny
prevazné velkymi hraci na trhu rozsadhlym mnozstvim nakupnich ¢i prodejnich ptikaza, pti
kterém pievezmou iniciativu na trhu a objednavky retailovych obchodnika se jim nedokazou
vyrovnat. Tyto pfikazy od smart money zanechavaji na trhu neefektivni misto, po kterém
pfichéazi prudky narust nebo pokles. Cena se Casto do téchto neefektivnich mist vraci a
vyplnuje tak nerovnovahu na trhu. Obrazek ¢. 23 zobrazuje situaci, na které lze sledovat
prudky néarust ceny, ktery za sebou nechal imbalanci. Cena se poté navratila a imbalanci

vyplnila, poté nastalo pokra¢ovani uptrendu. (60) (66)
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Obrazek €.23: Ukazka nerovnovahy na trhu
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (66) (78)

3.2.8.3 Order block

Order blocky jsou velmi podobné supply and demand zénam. Je to misto, ve kterém
dochazi k vysoké koncentraci objednavek ze strany bank a instituci, které maji za cil vyvolat
na trhu vyraznou reakci do opa¢ného sméru. Order block je na grafu posledni opa¢na svicka
pfed silnym pohybem, ktery vytvafi nerovnovédhu na trhu. Cena se do téchto mist
nerovnovahy casto vraci a vyplnéni této zony miZe vyvolat dal$i impulsivni reakci do
protipohybu. Order blocky jsou vyhledavany spole¢né s imbalancemi pro vé&tsi
pravdépodobnost reakce. (14) (32)

Velmi dillezité je vyhledavat order blocky z vysokych Casovych ramcu jako Ctyt
hodinovy, denni ¢i vikendovy timeframe. Timto obchodnik ziska celkovy piehled o tom, co
se na paru déje a dokaze vyhledat zony s vétsi pravdépodobnosti reakce. Obrazek ¢. 24
zobrazuje situaci na paru EUR/USD ze ¢tythodinového casového ramce, ktery se nachézi
v uptrendu a vytvotil orderblock pied silnou reakci vzhtru (imbalance). Po navratu do zony

order blocku, ktera je vyznacena svétle modrym obdélnikem, doslo k reakci. (14)
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Obrazek &.24: Order block ze 4H timeframe
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (14) (78)

3.2.8.4 Likvidita

Likvidita obecné znamen4, jak snadno muzete nakoupit nebo prodat urcity financni
nastroj, jako je ménovy par ve forexu, bez vyrazného vlivu na jeho cenu. Pokud je néstroj

likvidni, znamena to, Ze existuje mnoho kupujicich a prodavajicich, ktefi jsou ochotni

vvvvvv

vvvvvv

a poptavky je likvidita dalSim faktorem, ktery hybe trhem. Ve smart money konceptu ma
likvidita trochu jiny vyznam. Za likviditu jsou povazované zony, ve kterych se nachazi
mnoho stoplosst® a tedy mnoho penéz retailovych obchodnikti, pro které si velky hraci

pomoci manipulace trhu chodi. (14)

Likvidita mize byt na trhu vytvofena mnoha zpiisoby, smart money koncept se
primarné zaméfuje na trendovou likviditu a na likviditu pod stejnymi minimy/maximy, kde
se vyskytuji stoplossy. Jako piiklad Ize uvést stejnou situaci jako byla uvedena pro order
block. Na obrazku ¢. 25 je zobrazena stejna situace, ktera je obohacena o zonu likvidity.

5 Stoploss je trzni ptikaz, ktery obchodnik zadava pres svého brokera kvili ochrané své pozice, pokud by se
cena vyvijela v jeho neprospéch.
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Pted tim, nez cena pokracovala vzhuru, vybrala misto pod stejnymi minimy, kde se mohou
nachazet stoplossy obchodnik, ktetfi ptredpovidali pokracovani uptrendu spravné, ale
vstoupili pfedCasné. Cena po vybrani této zony likvidity pokracovala do order blocku, od

kterého se odrazila a pokracovala vzhiru. (16)

Obrazek €.25: Vybeér likvidity
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (16) (78)

3.2.9 Inner Circle Trading (ICT)

Inner Circle Trading (ICT) je metoda zaloZena primarné na analyze grafu bez pouZiti
indikéatorti. Smart money koncept vychdzi z Inner Circle Trading (ICT), takZe obchodni
filozofie a terminologie se aZ na par vyjimek shoduji. Rozdilem je naptiklad pojem Fair

Value Gap, ten ma totozny vyznam jako imbalance. (79)

Inner Circle Trading (ICT) zahrnuje mnoho zpusobi obchodovéni, tato prace se
primarn¢ zamétfuje na vybéry likvidity. Zakladem tohoto zplsobu obchodovéani je
vyhledavani likvidity a jeji nasledné vybirani pii otevieni burz, kdy na trh vstupuje mnoho
obchodnikt a na trhu vznikaji silné pohyby. Obchodovani probiha béhem Londyna od 9:00
do 10:00 a béhem otevieni New Yorské burzy od 14:00 do 15:00, na kterou navazuje
otevieni burzy na Wall Street v 15:30, vse stiedoevropského ¢asu. Vyznaci se dilezité zony
likvidity a pti otevieni burzy se sleduje jejich vybér, poté se ¢eka na reakci do proti pohybu,
kde se bud’ vytvori vyznamna imbalance, do ktere se cena vréati a vytvoti tak moznost vstupu,
nebo se vyckava na zménu trendu, tedy na change of character, po kterém se vyznaci order

block ptipadné imbalance a ¢eka se na navrat do téchto mist. Tento zpusob obchodovani se
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fadi mezi ty agresivnéjsi, protoze cela situace se obvykle sleduje na jedna az patnacti

minutovém ¢asovém ramci. (56)

Tento zpusob obchodovani blize vysvétluje nasledujici obrazek, kde je pro priklad
vyuzita stejna situace jako u likvidity a order blocku, ale z pohledu Inner Circle Trading
(ICT). Tentokrat je pouzit patnacti minutovy casovy ramec, na kterém je vyznac¢ena dulezita
likvidita v podobé stejnych minim, poté se ¢eka na otevieni Londynské burzy v 9:00
zobrazenou ¢ervenou Vertikalni linii na grafu. Po otevieni burzy doslo k silnému padu ceny
a vybéru vyznacené likvidity, po kterém doslo k otoceni a vytvofeni imbalance, kterou trh
vyplnil a nésledné¢ pokracoval smérem nahoru. Dal§im faktorem, ktery tuto situaci

podporuje, je zéna Etyf hodinového order blocku, ve které se cela situace odehrava.

Obrazek ¢.26: Vybér likvidity podle ICT
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (56) (78)

3.2.10 Indikatory a price action obchodovani

Obchodovani dle technické analyzy Ize pojmout tfemi zplsoby, prvnim je
obchodovéani podle ceny neboli price action, pti kterem obchodnici sleduji cenovy graf a
z jeho chovani ziskavaji potiebné informace pro vstup a vystup z pozice. Vse, co bylo
doposud probrano v kapitole technicka analyza, kromé Fibonacciho navratt, spada pod price
action. Druhym zptisobem obchodovani je pouziti technickych indikatord, tfeti zpusob je

pouzivani jiz dvou zminénych dohromady. (24) (51)
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Indikatory jsou matematické vypocty, které zobrazuji hodnotu z ceny daného aktiva.
Vyuzivaji se k analyze soucasného vyvoje trhu a n¢které indikatory se pomoci vypo¢ti snazi
pfedpovidat budoucnost. Rozdéluji se na tii zakladni skupiny, trendové indikatory,

oscilatory a predikujici indikatory. (5) (13)

Jak uz z nazvu vyplyva, trendové indikatory maji za ukol urcit smér trendu. Funguji
na zaklad¢ matematického vypoctu, pomoci kterého vznika kiivka sledujici trend. Do této
skupiny  fadime napf. klouzavé  priméry, indikdtor = Moving  Average

Convergence/Divergence (MACD) nebo Bollingerova pasma. (5) (23)

Oscilatory obchodniky upozorfiuji na zménu trendu jesté pted tim, nez k ni dojde. Méti
silu pohybu, diky kterému muize ur¢it rychlost nebo smér cenové zmény. Zobrazuje, jak moc

je dana ména “pteprodand® ¢i “piekoupena‘. Mezi nejzndméjsi oscilatory patii napt. Index

relativni sily a stochastic. (5) (75)

Predikujici indikatory jsou zalozeny na tendenci trhu vyvijet se cyklicky a
v opakujicich se intervalech. Pfikladem mizeme uvést Fibonacciho névraty, diky kterym
muzeme predikovat zénu ukonceni korekce a pokracovani ve stavajicim trendu. DalSimi

predikujicimi indikatory jsou Pivot Pointy a Elliotovy viny. (5)

Casto se obchodovani podle ceny porovnava s obchodovanim podle indikatort. Kazdy
styl obchodovani ma své vyhody i1 nevyhody a nelze tedy fict, Ze by jeden zplisob
obchodovani byl lepsi nez druhy. Ve finale zalezi na preferencich obchodnika, jaky styl mu

vyhovuje vice a jaky se rozhodne vyuzivat.

Indikatory jsou povaZovany za znacné jednodussi pro zacatecniky neZ price action.
Indikatory poskytuji data na zakladé matematickych vzorct, jsou tedy objektivni a odstranu;ji
lidské chyby v obchodovani. Pro za¢ateénika je tedy mnohem leh¢i pochopit fungovani
indikétoru a nasledné jej pouzit nez se zdlouhavé ucit price action strategii, kterd miize byt

dost naro¢na. (22) (82)

Vyhodou indikétor oproti price action je jejich jednoduchost a ¢asova nenarocnost.

Price action obchodnik si musi pravideln¢ zakreslovat do grafu dulezité zony a musi sledovat
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vyvoj ceny. Obchodnik, ktery vyuziva indikatory, vyc¢kava pouze na signal a podle n¢ho
vstupuje do obchodu. Indikatory poskytuji automatizované vystupy, vSichni obchodnici, co
pouzivaji stejny indikator by méli dosahovat stejnych vysledkli. Naopak u price action
strategie muze skupina obchodnikt dosahovat odlisnych vysledki a vstupovat do odlisnych

obchodil i pfesto, ze pouzivaji stejnou strategii. (69) (82)

Nevyhodou nékterych technickych indikatorti je jejich zpozdénost, ta je zptsobena
sledovanim pouze historickych dat, podle kterych ne vzdy mitize indikator spravné
predikovat budouci vyvoj ceny. Pfi obchodovani price action se obchodnik snazi reagovat
na aktualni déni na trhu a je schopny si technickou analyzu spojit s analyzou fundamentalni.
(26)

3.2.11 Kritika technické analyzy

I prestoze technicka analyza nabyva na popularité, dostava se ji i mnoho kritiky.
Jednim z dtivodu je jeji subjektivni povaha. Obchodnici si technickou analyzu definuji a
pouzivaji dle vlastniho ptfesvédCeni a rizni techni¢ti analytici mohou na zaklad¢ stejné
strategie vytvafet protichidné ptedpovédi. Pokud dojde k netspéchu, obchodnik
argumentuje tim, Ze nejsou aktualn¢ vhodné podminky pro pouziti dané strategie nebo ze se

za danych trznich podminek ma sledovat jiny ukazatel. (24)

Dle mnoha odptrcu technické analyzy nelze na grafu pomoci technické analyzy nic
vyCist, a tedy nelze predikovat, co se na trhu stane. Technickd analyza miize slouzit
maximalné pro usnadnéni orientace v trhu a lze ni ziskat informace o tom, co se na trhu délo.
Ptikladem nefunk¢nosti technické analyzy je uvadéna jeji aplikace na ndhodné vytvofené

grafy, napf. graf ndhodné prochazky opilého ¢lovéka, u kterého nelze predikovat jeho dalsi
krok. (52)
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Obrazek €.27: Aplikace technické analyzy na nahodné vytvoteny graf
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Technickd analyza je také mnoha odpiirci povazovana za marketingovy ndstroj pro
brokery a mentory primarné ptisobicich na socialnich siti. Brokefi takto dokazou na zakladé
voln¢ dostupnych strategii presvédcit lidi, ze dokazi na trhu vyd¢lat penize, ve findle az na
par vyjimek vydélava pouze broker, a to na poplatcich z otevienych obchodi. Mentofi
vydé€lavaji na strategiich, které jsou dostupné zdarma a sami nejsou profitabilni. To
samoziejmé neplati pro vSechny. Proti t€émto bézné propagovanym obchodnim strategiim,
jako jsou patterny, trendové linie a support/rezistence, vznikli nové zplisoby obchodovani,
jako je jiz zminény smart money koncept, ktery funguje na opa¢ném principu. Otazkou vak

zustava, zdali to neni jen dal§i marketingovy nastroj brokerti a mentord. (74)

Technologie umoznuje vytvorit umélou inteligenci, ktera dokaze obchodovat na burze.
Tuto umélou inteligenci lze nalézt pod ndzvem trading robot. Tento automatizovany
obchodni robot dokdze samostatné obchodovat na forexovych trzich bez zasahu ¢lovéka.
Obchodnik ho pouze naprogramuje dle svych pozadavki, nastavi riziko a bot odvede zbylou
préci. Problémem u obchodnich roboti je jejich Casta dlouhodobé nefunkénost a nestalost.
Jeden mésic miize vykazovat vynikajici vysledky a druhy mésic vSechen profit z minulého
mésice spali. Kritici technické analyzy na tuto nefunk¢nost obchodnich robotii poukazuji a
tvrdi, ze kdyby technickd analyza fungovala, nem¢l by byt problém vytvofit umélou
inteligenci, kterd bude dlouhodob& profitabilni a vSem obchodnikiim zajisti penize.
Problému u obchodnich robotti je mnoho, tim hlavnim je, Ze i pfestoze uméla inteligence
dokaze ur¢itym zpisobem simulovat lidské mysleni a akce, nedokaze se ptizpusobit riznym
podminkam na trhu. Trading roboti z velkeé ¢asti funguji ¢isté na indikatorech, tyto boti avsak

vykazuji dobré vysledky pouze za ur¢itych podminek na trhu. Pokud se obchodnik rozhodne
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vytvorit obchodniho bota na bazi price action, je velice slozité takto subjektivni strategii
shrnout do urcitych pravidel, jelikoz tyto strategie jsou také zavislé na sledovani podminek
na trhu a na sledovani zprav ze svéta, které trh primarné ovliviuji a na které uméla

inteligence neumi spravné reagovat. (77)

Nemoznost vytvoieni dlouhodobé profitabilniho obchodniho robota spole¢né s mnoha
knihami a studiemi, které jsou vuci technické analyze skeptické, utvrzuje kritiky v nazoru,
Ze je nemozné vydélavat penize na forexovém trhu pomoci technické analyzy. Piikladem je
kniha Evidence-Based Technical Analysis od Davida Aronsona, ktery testoval vykonost
6 402 béznych technickych pravidel na indexu S&P 500 a ani jedno technické pravidlo
nebylo schopno tento index piekonat. Studie od uzndvaneého kvantitativniho experta
Z Massachusettského technologického institutu (MIT) Andrewa Lo pfinesla pozitivnéjsi
vysledky. Tato studie byla zaméfena na technické rozpoznavani vzorci pomoci
neparametrické jadrové regrese a tato metoda byla aplikovana na velké mnozstvi americkych
akcii v letech 1962 az 1996. Studie prokazala, ze urcité technické patterny mazou poskytovat
dodate¢né informace a mizou mit praktickou hodnotu, ackoli to nutné neznamena, ze lze

pomoci technické analyzy vydélat mimotadné mnozstvi penéz. (1) (62)

3.3 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je jednim ze zplsobu analyzy forexového trhu, pii kterém se
sleduji ekonomické, politické a socidlni aspekty dané zemé, které dokdzou znacné ovlivnit
nabidku a poptavku na trhu. Ukolem obchodnika je pomoci voln& dostupnych zprav a
informaci vyhledat ekonomicky nejsilngjsi a nejslabsi zemé. Silna zemé by méla mit i silnou
ménu, Které okolni staty véri a poptavka po ni je vysoka, ekonomicky slabé zemée by mél mit
ménu slabou. (5) (6)

Fundamentalni analyza zahrnuje sledovani makroekonomickych indikatort, jako jsou
hruby domaéci produkt, inflace, urokové sazby a nezaméstnanost, na zéklad¢ kterych lze

predikovat budouci dlouhodoby vyvoj dané mény. (9)

Fundamentdlni analyzu lze vyuZzit na forexovém trhu mnoha zptsoby. Obchodnici,

kteti obchoduji pievazné kratkodobé, vétsinou vyuzivaji fundamentalni analyzu primarné
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jako upozornéni pro blizici se vyhlaSovani dilezitych zprav, které byvaji ¢asto divodem
vyraznych kratkodobych pohybti na trhu, neméli by tedy béhem vyhlasovani vstupovat do
obchodl. Obchodnici, kteti drzi obchody del§i dobu, obchoduji bud’ ¢isté¢ na zakladé
fundamentalni analyzy nebo pouzivaji strategii, kterd kombinuje technickou i fundamentalni

analyzu. (6)

Technickd analyza dosahuje lepSich vysledkii ve velmi kratkém obdobi, béhem
kterého nemohou trh ovlivnit dilezité makroekonomické udélosti. Fundamentalni analyza

je vhodna pro obchodniky zamétujici se na dlouhodobé obchodovani. (34)

3.3.1 Urokové sazby

Urokovou sazbu lze ve zjednoduseném podani chapat jako cenu za ptjéené penize,
kterd se vyjadfuje v procentech. Je to sazba, za kterou centralni banky pijcuji penize
jelikoz ma na mény nejvetsi vliv a pii vyhlaSovani zprav ohledné urokovych sazeb dochazi
na trhu k nejvétsim pohybtim. U Urokovych sazeb plati do jisté miry pravidlo, Ze pokud dojde
ke zvyseni Urokovych sazeb nebo se o tom alespon spekuluje, dana ména by méla posilovat.
Pokud v opa¢ném scénati dojde ke snizeni Grokovych sazeb, 1ze ocekavat oslabeni dané

mény. Urokové sazby jsou vyhlagovany centralnimi bankami jednotlivych statd. (5) (27)

3.3.2 Hruby doméci produkt (HDP)

Je to penézni vyjadieni celkové hodnoty vsech statku a sluzeb vyprodukovanych
Vv dané zemi za urcité obdobi. V ekonomickych kalendatich se vétSinou pouziva the Gross
Domestic Produkt (GDP) a udava se v procentech. Pokud dochazi ke zvySovani hrubého
doméciho produktu (HDP), znamend to posileni mény, pfi snizovani hrubého domaciho

produktu (HDP) Ize oc¢ekavat oslabeni dané mény. (6) (28)

U hrubého doméciho produktu (HDP) dochézi k pfedbéznym odhadim bézné mésic
po skonceni ¢tvrtleti, odhady ve Spojenych statech sestavuje Bureau of Economic Analysis

(BEA), pro evropské zemé Eurostat a pro ekonomiku Velké Britanie Bureau of Statistics.

©)

46



3.3.3 Inflace

. Inflace je definovana jako projev ekonomické nerovnovahy, jejiz vnéjsim znakem je
riist cenove hladiny. Zdrazovani, které je patrné na zvysujici se cené statkii a sluzeb (benzinu,
jidla, bydleni a dalsiho zbozi), predstavuje kladnou zménu cenové hladiny, tedy inflaci.
Inflace soucasné vyvolava znehodnoceni penéz (znehodnoceni vkladii), ve vztahu k mire

inflace tedy miru znehodnoceni penéez, konkrétné pak lze vici negativni urokovou miru. (3,

s. 150)

Inflace je velmi peclivé sledovand primarné proto, ze mize signalizovat moznost ristu
urokovych sazeb, coz by vedlo k posileni dané mény. Pokud by doslo k opaku inflace, tedy
deflaci, 1ze ocekavat znevyhodnéni dané mény vici ostatnim ménam. Inflace je udavana
v procentech. (5)

S inflaci jsou spojené dilezité ekonomické indikatory, pomoci kterych Ize inflaci
monitorovat. Jednim z hlavnich ukazatell je index spotiebitelskych cen (CPI), ktery méti
ceny fixniho koSe spotifebniho zbozi a je zvefejnovan jednou mési¢né. Dal§im dulezitym
ukazatelem je index cen prumyslovych vyrobcti (PPI), ten sleduje zmény v cenach u téméf

vSech odvétvi, napt. zeméedé&lstvi, rybarstvi ¢i lesnictvi. (9)

3.3.4 Nezaméstnanost

Nezameéstnanost nastavd, pokud se v ekonomice vyskytuji jednotlivei, ktefi nejsou
zaméstnani ani nepodnikaji a zaroven projevuji zajem o praci a aktivné ji hledaji, toto se

bézné déje v kazdé ekonomice. (3)

Stav nezamé&stnanosti i zamé&stnanosti ma velky vliv na forexovy trh, jelikoz ovliviiuje
silu dané mény. Pokud je ve stat¢ vysoka nezaméstnanost, znaci to celkovy pokles
ekonomiky, coz vede k poklesu Urokovych sazeb, a to ma za nésledek oslabovani mény.
Nizka mira nezamé&stnanosti je znakem silné ekonomiky, ktera zvysuje Urokové sazby a tim

posiluje danou ménu. (6)

vvvvvv

Nonfarm Payrolls (NFP) neboli zména poctu pracovnich mist mimo zemédélstvi v USA.
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Dulezitost tohoto vyhlaseni vyplyva nejen z ekonomickych divodi, ale i z politickych vliva,
jelikoz Fed® ma za tikol udrzovat nezaméstnanost pod kontrolou. Nonfarm Payrolls (NFP)

je vyhlasovano vzdy prvni patek v mésici ve 14:30 stiedoevropského casu. (9) (37)

3.3.5 Zdroje informaci pro fundamentalni analyzu

Forexovy obchodnik by mél mit ptehled o celkovém déni ve svété, k tomu mu
dopomtizou bud’ finan¢ni noviny Wall Street Journal, New York Times a Financial Times,
nebo muze vyuzit internetove stranky na toto téma zaméiené, jako jsou Reuters, Bloomberg
nebo Investing. Existuji i weby pfimo zamétené na forex, na kterych Ize nalézt i ekonomicky

kalendat, jsou to napf. www.fxstreet.cz, www.forexfactory.com anebo www.dailyfx.com

Ekonomicky kalendat slouzi jako souhrn v§ech o¢ekavanych udalosti ovliviiujici dané
meény, které jsou rozebrany vyse. Tyto dualezité udalosti jsou vétsinou vyhlasovany v pfedem
stanoveném datumu a u kazdé udalosti Ize nalézt data z minulého obdobi a ocekévana data
dle prognozy. Udalosti jsou barevné rozliSeny, zlutd signalizuje udalost s velmi nizkou
vahou dopadu na danou ménu a celkové na trh, oranzova by méla mit vyssi vahu dopadu na
ovlivni trh nejvice. Jako ptiklad ekonomického kalendéafe je vyuzit kalendat z webové

stranky www.forexfactory.com, na kterém jsou zobrazeny udalosti pro jednotlivy den. (5)

6 Federalni rezervni systém, ktery zastava funkci americké centralni banky
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Obrazek ¢.28: Ekonomicky kalendai z webu www.forexfactory.com

4 Today:Aug1li » » Up Next @ Search Events Y Filter
Date 18:01 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous  Graph
Fri NZD ] BusinessNZ Manufacturing Index = 46.3 47.4 ks
Aug 11

NZD [} FPI m/m =] -0.5% 1.6% il
PY [~ Bank Holiday
GBP (] GDP m/m | 0.5% 0.2% -0.1% [
GBP = Prelim GDP q/q ) 0.2% 0.0% 0.1% il
GBP [} Construction Output m/m | 1.6% 0.0% -0.3% [
GBP [} Goods Trade Balance | -15.5B -16.6B -18.4B4 ks
GBP [ ] Index of Services 3m/3m ] 0.1% 0.0% 0.0% il
GBP ] Industrial Production m/m ) 1.8% 0.2% -0.6% (i
GBP (] Manufacturing Production m/m B 2.4% 0.2% -0.1% il
GBP ] Prelim Business Investment q/q | 3.4% -1.0% 3.3% il
EUR (] French Final CPI m/m | 0.1% 0.0% 0.0% [i"5)
EUR [ ] Italian Trade Balance | 7.728 4.238 4.778 il
CNY lad New Loans | 346B 7908 30508 ik
CNY [ M2 Money Supply y/y | 10.7% 11.0% 11.3% il
GBP [7] NIESR GDP Estimate | 0.3% 0.2% M]
usD - Core PPI m/m | 0.3% 0.2% -0.1% M]
usD - PPI m/m | 0.3% 0.2% 0.0% [ 9]
usD =] Prelim UoM Consumer Sentiment | 71.2 714 71.6 L“J
usD - Prelim UoM Inflation Expectations ) 3.3% 3.4% ks

& More

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (38)

3.4 Money management

Money management neboli fizeni penéz slouzi v tradingu k minimalizaci ztrat a ke
konsistentnim ziskiim. Sou¢asti money managementu je spravné urceni velikosti pozic,
spravné riziko na jednotlivy obchod a idedlni pomér risku a zisku. Bez spravného tizeni
penéz nemiize obchodnik ocekavat dlouhodobé stabilni zisky 1 presto, Ze k obchodovani

vyuziva sebelepsi strategii. (25) (63)

Dulezitym ukolem money managementu je zajisténi “pfeZiti“, to znamena neriskovat
cely vlozeny kapital ale riskovat pouze urcité procento kapitalu, aby obchodnik po sérii ztrat

nepfisel o vSechny penize a mohl na toto neptiznivé obdobi vhodné reagovat. (6)

Kazdy obchodnik by si mél stanovit pevné procento svého obchodniho uctu, ktery je
ochoten riskovat na jeden obchod. Profesiondlové doporucuji riskovat 1 az maximalné 5 %
svého kapitalu. Pfi vétsim riziku mize dojit pfi sérii ztratovych obchodli ke znaénému
ubytku kapitalu (drawdownu), ze kterého se uz té¢zko dostadva zpét k ptivodni vysi kapitalu.
Pro ptiklad je uvedeno obchodovani dvou obchodnikt, ktefi maji stejné vysoky kapital a

zaznamenali 16 ztratovych obchodt za sebou. Jedinym rozdilem je jejich procentuélni riziko
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na jeden obchod. Obchodnik z tabulky ¢. 4 riskuje pouze 2 % svého kapitalu na obchod,
obchodnik z tabulky €. 5 riskuje 10 % kapitalu na obchod. (5) (19)

Tabulka ¢.4: Risk 2 % na obchod

) Na kazdy obchod
Obchod ¢islo: Ucet celkem v $ obchodnik riskuje 2
%
1 $ 10 000 $ 200
2 $9800 $ 196
3 $9604 $ 192
4 $9412 $188
5 $9224 $ 184
6 $9039 $181
7 $ 8 858 $177
8 $8681 $174
9 $8508 $170
10 $8337 $ 167
11 $8171 $ 163
12 $ 8007 $ 160
13 $7847 $ 157
14 $7690 $154
15 $7536 $151
16 $ 7386 $ 148
Zdroj: vlastni zpracovani dle (5)
Tabulka ¢.5: Risk 10 % na obchod
- - Na kazdy obchod
Obchod ¢islo: Ucet celkemv $ obchodnik};iskuje 20
1 $10000 $1000
2 $9000 $900
3 $8100 $810
4 $7290 $729
5 $6561 $ 656
6 $ 5905 $590
7 $5314 $531
8 $4783 $ 478
9 $4 305 $430
10 $3874 $ 387
11 $ 3487 $ 349
12 $3138 $314
13 $2824 $ 282
14 $2542 $ 254
15 $ 2288 $ 229
16 $2059 $ 206

Zdroj: vlastni zpracovani dle (5)
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Dalsim Ukolem money managementu je stabilizace zisku. Obchodovani na forexovém
trhu je vysoce rizikové a ztraty k obchodovani patti. Je velmi pravdépodobné, ze 1 zkuseny
obchodnik bude vykazovat vetsi pocet ztratovych obchodii nez obchodu ziskovych, ale i tak
bude profitabilni. To je zpisobeno spravnym pomérem rizika a zisku (Risk Reward Ratio).
Spravny pomér rizika a zisku by se mél pohybovat kolem 1:3, minimaln¢ alespon 1:2.
V prvnim pfipad€ je zisk tfikrat vétSi nez ztrata, v takovém piipadé miize obchodnik
dosahovat pouhych 30 % uspésnosti, a piesto byt profitabilni. Je mozné vyuzit i niz§i pomér,
napiiklad 1:1, v tomto pfipadé musi obchodnik vyuzivat obchodni systém s vysokou

procentualni uspesnosti. Pomér risku a ztrat pod 1:1 je povazovan za nevhodny. (6) (13) (67)

3.5 Psychologickéa analyza

Psychologicka analyza oproti technické a fundamentalni analyze nezkouma trh, ale
zkouma obchodniky ¢i investory na burzach. Zkouma veskeré emocionalni a psychologické
faktory, které ovliviiuji rozhodovani obchodnika. Psychologickd analyza se primarné
zaméfuje na dav, ktery je charakterizovan jako kolektivni duSe skupiny investora.
Psychologii davu se blize vénuje G. Le Bon. Tento dav dle Le Bona jedna na zékladé
impulsti, emocionalnich vlivii a podvédomych pohnutek, pfi¢emz racionalni mysleni
jednotlivce se stava méné vyznamnym. Pokud jednotlivec tomuto davu podlehne, ztréci své
individudlni inteligenéni schopnosti a vlastni kreativitu. Mezi nejzndméjsi autory

psychologické analyzy patii J. M. Keynes, G. Drasnar a A. Kostolany. (12) (61)

Keynes povazuje psychologii za urcujici faktor pouze v kratkém casovém horizontu,
kdy obchodnici podléhaji vidin€é rychlého zbohatnuti za kratky cas. Keynes rozd€luje
investory do dvou skupin, prvni skupina investort jsou fizeny emocemi, a proto ¢asem
podléhaji davu. Do druhé skupiny spadaji tzv. investofi profesionalové, kteti dokazi vyuzit
psychologii davu ke svému prospéchu. Dle Keynese jsou zakladnimi motivy pro investovani
spekulace a podnikavost. Terminem podnikavost se rozumi provadéni investic na zaklade
prognozy budouciho vynosu akciového néstroje po celou dobu jeho existence. Spekulace je
podle Keynese zalozena na odhadovani psychologie davu, coz je podle n¢ho Skodlivé.
Spekulace je hnana snahou o dosazeni vysoké likvidity, a to mize vést k iracionalnim

bublindm, ktere jsou pro trh neptiznivé. Keynes proto prosazuje omezeni likvidity trhu
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pomoci zvyseni ndklada spojenych s obchodovanim na burze v podob¢ zvySenych dani a

poplatkt. (15) (70)

Drasnar rozliSuje dvé dominujici vlastnosti investora, chamtivost a strach. Trh se
VyViji v zavislosti na tom, ktera vlastnost na trhu ptevlada. Pokud pfevlada chamtivost, na
trhu dochazi k narustu kurza a rostou zisky investort az do chvile, kdy se za¢inaji bat o své
zisky. Stres poté vyvola davovou psychOzu a zapocne obrovsky vyprodej, ktery povede
Kk poklesu cen. Dle Drasnara je GspéSny investor ¢lovek, ktery dokaze ovladat chamtivost a

strach, ovlada své nervy a umi udrzet kontrolu nad ziskem i ztratou. (61) (70)

Kostolany podobné jako Keynes povazuje psychologické faktory za dilezité pouze
z kratkodobého hlediska (do 6 mésictr), v delsim obdobi nemaji psychologické faktory vliv
na vyvoj kurzi. Kostolany rozdéluje ucastniky trhu na spekulanty a hrace. 90 % ucastniki
burzy jsou hraci, ktefi jsou ovladani iluzi rychlého zbohatnuti bez vétsi ndmahy. Sazi na
laciné tipy, chybi jim vlastni Usudek a chovaji se v souladu s teorii davu. Zbylych 10 %
ucastniku jsou spekulanti, kteti na trhu dominuji a ur¢uji vyvoj trhu. Kostolany spekulantim
pritazuje 4 zakladni vlastnosti: myslenky, trpélivost, penize a Stésti. Spekulanti Cini
racionalni rozhodnuti a nenechavaji se pohltit emocemi davu, naopak dokazi dav vyuzit ve
svuj prospéch. Nakupuji, kdyz dav prodava a prodavaji, kdyz dav zac¢ina nakupovat. (15)
(61) (70)
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4 Vlastni prace

V uvodu praktické ¢asti je charakterizovan broker, odtivodnén jeho vybér a popsan
postup zalozeni uctu. Dale je nastinéna obchodni strategie, pomoci které jsou realizovany
obchody. Obchodovani v horizontu téi mésici je poté zaznamenano. V zavéru praktické casti
je provedena komparace zobchodovanych mésicti a mé€novych part, tedy ve kterém mésici

a na jakych parech tato strategie zaznamenala nejvétsi (ne)uspéch.

4.1 Volba brokera

Vybér spravného brokera je dalsim krokem k tspésnému obchodovani, je tedy dulezité
se na zakladé¢ urcitych kritérii rozhodnout, jaky broker je nejvhodngjsi. Zakladnim kritériem
pro vSechny obchodniky by méla byt licence ¢i regulace daného brokera, aby nedochazelo
kK podvodnému jednani. Dalsi kritéria se odviji od zpusobu obchodovani a velikosti
pocateeniho vkladu, pro strategii pouzivanou v této praci jsou vhodné nizké spready’. Broker
by mél dale nabizet moznost obchodovat na vhodné obchodni platformé, napt. MetaTrader
4 nebo cTrader. VSechny tyto kritéria splituje broker Purple Trading, ktery je regulovan
CySEC (Cyprus Securities and Exchange Commission), ESMA (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) a m4 licenci od Ceské narodni banky. Purple Trading umoziiuje obchodovat
s malym kapitalem (minimalni vklad 100 USD), nabizi rychlou realizaci obchodt a moznost

obchodovat mnoho instrumenttii. Spready jsou pro danou strategii ptijatelné.

4.1.1 ZaloZeni obchodniho aétu

Pii registraci u Purple Trading je nezbytné, aby zékaznik vyplnil registraéni formulas.
Tento formulaf vyzaduje nejen zékladni informace a ovéteni totoznosti, ale t€z vyplnéni
investi¢niho dotazniku. Investicni dotaznik ma za cil ovéfit investi¢ni znalosti a zkuSenosti
klienta, zhodnotit jeho finan¢ni situaci a stanovit investi¢ni cile. Na zdkladé poskytnutych
odpovédi vytvoii spolecnost investi¢ni profil klienta, coZz formuje nabidku poskytovanych
sluzeb. V ptipad€ neuvazenych odpovédi klienta by mu mohlo byt odepfeno obchodovani

na forexovém trhu.

7 Spread predstavuje rozdil mezi nakupni (ask) a prodejni (bid) cenou finanéniho instrumentu a je jednim
z hlavnich nakladd na obchodovani
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Po tspésném absolvovani investi¢niho dotazniku a ovéfeni totoznosti ziskd klient
redlny acet na vybrané obchodni platformé&. Poté sta¢i na tento tcet zaslat penize v minimalni
¢astce 100 USD (2 500 K¢) a klient mize zacit obchodovat.

Obrazek &.29: 1. dikaz o redlném vkladu v hodnoté 300 USD

PT

PURPLE TRADING LIMASSOL CY

-6 938,74 K&
Na ucet o
Z uctu
Stav Transakce byla provedena
Kategorie S Sluzby >

ZpUsob platby Pouziti platebni karty

PURPLE TRADING

Popisplatby LIMASSOL CY

Datum uskuteénéni 04. 09. 2023

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek €.30: 2. dikaz o realném vkladu v hodnoté 300 USD

Otevrené obchody  Uzaviené obchody  Penéznioperace  Poplatky
Cas Cislo transakce Typ Komentaf Céstka
06 Sep 15:26:36 #19236648 Vklad 120 - Card deposit +300.00 USD

Konec historie

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.2 Ocekavani od obchodni strategie

Cilem je vytvoreni jednoduch¢ a profitabilni strategie na zakladé poznatkl z literarni

reSerse, ktera je vhodna pro pouziti na forexovém trhu.

Cilené mésic¢ni zhodnoceni vlozeného kapitalu je 5-7 % s maximalnim riskem 1 %
kapitalu na pozici, poplatky spojené s otevienim pozice se do vypoctu velikosti pozice
nezahrnuji. I pfestoze je prvotni vklad pomérné maly, pfistup k riziku zlstane stejné tak

konzervativni, jako kdyby se obchodovalo s velkym kapitalem.

Pokud dojde k celkové ztraté vy vysi 20 % vlozeného kapitalu, hodnota uétu by tedy
klesla z 300 USD na 260 USD, obchodovani bude pieruseno a rozhodne se o tpravé ¢i

zmeéné celé obchodni strategie.

Strategie bude implementovana po dobu tii mésict, po kazdém mésici bude nasledovat

shrnuti vysledku strategie.

4.3 Charakteristika obchodni strategie

Obchodni strategie vychéazi z Inner Circle Trading (ICT) modelu, ktery se primarné
zaméfuje na vybéry zon likvidity z niz8ich ¢asovych ramct a obchoduje se pouze v uréitych
Casech. Vstupy jsou vyhledavany béhem Londynské seance mezi devatou a jedenéactou
hodinou nebo béhem New Yorské seance mezi Ctrnactou a osmnactou hodinou, vSe

sttedoevropského Casu.

4.3.1 Postup pouZziti strategie pii analyzovani trhu

e Nejdiive se vyzna¢i dulezité zony (orderblocky a imbalance) z denniho,
¢tythodinového a hodinového €asového ramce. Tyto zony napomizou k urceni
trendu a mohou byt vyuzity jako potenciondlni cil, do kterého by se cena mohla
navratit.

e Pted danou seanci se vyznaci dillezité zony likvidity (lokalni maxima a minima) na

patnactiminutovém ¢asovém ramci.
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Béhem Londynské ¢i New Yorské seance se vyckava na vybér zaznacenych zOn
likvidity.

Po vybéru likvidity se vyckava na 1-15 ti minutovém ¢asovém rdmci, zdali dojde
k impulsivnimu zmén¢ charakteru (choch) a vytvofeni imbalance.

Vstupuje se v imbalanci, pfipadné v orderblocku, stoploss se umist'uje nad/pod z6nu
vybéru.

Take profit se umist'uje na dalsi zony likvidity nebo imbalance. Risk reward ratio
musi byt minimalné 1:2.

Pokud se pozice dostane do plusu ve vysi 1-1,5 %, stoploss se posune na troven
vstupu neboli break even (BE), aby se zamezilo zbytecné ztrate.

Pokud budou vyhlasovany zpravy s vysokym dopadem na trh, tak se piilezitosti pro
vstup nevyhledavaji.

Obrazek ¢.31: VVzorovy ptiklad pro vstup — vyznaceni likvidity a jeji vybér

idinouzak publizhed on TradingVewicam,

Eure £ British Pound, 15, FACM. 0085638 HO.85767 L0.85630

Oct 01, 2021 16:50 UTC+2
COBSTIS +0.00037 (+D.04%)

zona likvidity l
|

i | u' tl I l‘l

'i M L

¥ |
iy | L I M[
Wged

o.8540

1200 15:00 1500 2100 4 0300 0600 05:00 200 15:00 00 200 03:00

Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)
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Obréazek €.32: Vzorovy piiklad pro vstup — zména charakteru a vytvoieni imbalance na
jednominutovém ¢asovém ramci
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

4.3.2 Volba mén a ménovych part

Volba ménovych parti bude zéalezet na seanci. Pfi Londynské seanci budou
preferovany ménové pary, ve kterych se nachazi Euro, Libra a Svycarsky frank, napf.
EURGBP. Pii New Yorské seanci bude preferovan Americky dolar, budou tedy pro
obchodovani preferovany pary jako EURUSD ¢i GBPUSD. Exotické mény a exotické

ménové pary nebudou obchodovany.

4.4 Prubéh obchodovani

V této kapitole je podrobné popsan prubeh celého obchodniho obdobi. Kapitola je
rozdélena do tii podkapitol, kazdd pfedstavuje jeden obchodni mésic. V téchto
podkapitolach je podrobné rozebran kazdy obchod. Rozbor obchodu obsahuje obrazek
technické analyzy z aplikace Tradingview, nasledné je obchod slovné popsan a k obchodu
je také pfiloZen screenshot z obchodni platformy Metatrader pro transparentnost. V zavéru

podkapitoly je slovné shrnut cely obchodni mésic.
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4.4.1 Obchodni mésic zaii

Obrézek €.33: Obchod ¢.1, longové pozice, EURUSD

AMIM -
i)

U!\ﬁdita
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T Tradingiew

Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Prvni obchod byl otevien 11.9.2023 na paru EURUSD b&hem Londynské seance. Po
otevieni Londynské burzy doslo k vybéru likvidity pod minimem, které bylo vytvoieno jesté
pted otevienim burzy. Po vybéru doslo k rastu ceny, ktery mél za ndsledek zménu charakteru
(choch) a vytvofeni imbalance spolecné s order blockem, na jehoz zacatek byl umistén
ptikaz vstupu a stop loss byl umistén pod order block. Cena se do tohoto mista vréatila a chvili
konsolidovala, poté doslo k rtstu ceny, po kterém nasledovalo posunuti stop lossu na break
even (BE). Cena se vsak vrétila a zaséhla stop loss. Obchod byl uzavien se ztratou - 0,07 %,
doslo tedy k poklesu G¢tu z 300 USD na 299,79 USD. Celd situace byla sledovéna

z pétiminutového casového ramce.

Obrazek ¢.34: Metatrader — obchod ¢.1

EURUSD_ecn, buy 0.07 3:15:0-
07257 — 1.07264 0.49

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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Obrazek €.35: Obchod ¢.2, shortova pozice, EURUSD
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle (78)

ptesnéji po otevieni burzy na Wall Street v 15:30 stiedoevropského ¢asu. Po otevieni burzy
doslo k vybéru likvidity nad lokalnimi maximy (Seda vodorovna ¢ara). Poté cena impulsivné
klesla, vytvotila zménu charakteru (choch) a zanechala za sebou imbalanci, ve které byl

umistén piikaz vstupu. Cena se navratila, zasahla ptikaz pro vstup a zacala silné klesat. Po

16:15

16:30

16:45

Druhy obchod byl otevien 11.9.2023 na paru EURUSD béhem New Yorské seance,

tomto poklesu byl piesunut stop loss na break even (BE). Cena bohuZzel neklesla az k take

profitu (TP) a navrétila zpé&t na troveti vstupu, kde byl zasazen stop loss. Obchod byl uzavien
v zisku 0,06 %, doslo tedy k narustu uctu z 299,79 USD na 299,97 USD. Situace byla

sledovéna z pétiminutového ¢asového ramce, pro piesnéjsi vstup byl vyuzit jednominutovy

time frame.

Obrazek €.36: Metatrader — obchod &.2

EURUSD_ecn, sell 0.06

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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Obrazek ¢.37: Obchod ¢.3, longova pozice, EURNZD
l' A | | il
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Tteti obchod byl otevien 13.9.2023 na paru EURNZD pii Londynské seanci. Po
otevieni burzy doslo k vybrani likvidity pod minimem, které bylo vytvoteno béhem Tokia a
zarovenn cena zasdhla jednohodinovy order block. Po vybrani likvidity doslo na
jednominutovém ¢asovém ramci ke zméné charakteru (choch) a zaroven vznikla i
imbalance, uprostied které byl zadan vstupni piikaz. Obchod se chvili nachazel v plusu, cena
se ale poté navratila a pokracovala dolu, doslo tedy k zasazeni stop lossu. Obchod byl
uzavien ve ztraté -1,16 %, doslo tedy k poklesu uctu z 299,97 USD na 296,52 USD. Velikost
pozice byla vypocitana na 1 % ztratu, do velikosti pozice vsak nebyly zahrnuty poplatky za

otevieni pozice, proto byla ztrata nepatrné veEtsi.

Obrazek ¢&.38: Metatrader — obchod ¢.3

EURNZD_ecn, buy 0.04 2023.09.13 11:34:20
1.81930 - 1.81801 -3.05

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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Obrazek €.39: Obchod ¢.4, longova pozice, EURCAD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

10:00

11:00

12:00

Ctvrty obchod byl otevien 14.9.2023 na ménovém paru EURCAD b&hem Londynské

seance. Trh se dostal pod minimum, které bylo vytvofené béhem Tokijské seance a poté cena

siln¢ zareagovala smérem nahoru. DoSlo ke zmén€ charakteru a vytvofila se na

pétiminutovém Casovém ramci imbalance, ve které se vstupovalo. Cena po vyplnéni

vstupniho ptikazu pouze padala a zasdhla stop loss. Obchod byl uzaviel ve ztrat¢ -1,3 %

kapitalu, ucet poklesl z 296,52 USD na 292,68 USD. I ptestoze tento obchod splnoval

zadana pravidla, obchod byl otevien proti dlouhodobému trendu, ktery se tvofil pies dva

tydny.

Obraéazek &.40: Metatrader — obchod ¢.4

EURCAD_ecn, buy 0.06

597
» 1.45275

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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Obrazek ¢.41: Obchod ¢.4, shortova pozice, EURJPY
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Paty a posledni obchod v zafiovém meésici byl otevien 18.9.2023 na ménovém paru po
otevieni burzy na Wall Street. Cena vybrala lokalni maxima, které se tvofili béhem
Londynské seance. Po vybéru cena reagovala a doslo ke zméné charakteru (choch) spole¢né
s imbalanci na jednominutovém ¢asovém ramci, ve které se vstupovalo. Cena v imbalanci
zareagovala, po chvili se ale otocila smérem ke stop lossu, ktery byl poté zasazen. Obchod

byl uzavien ve ztraté — 1,06 %, ucet tedy poklesl z 292,68 USD na 289,58 USD.

Obrazek &.42: Metatrader — obchod &.5

EURJPY _ecn, sell 0.04 2023.09.18 18:00:44
157.559 - 157.659 271
2023.09.18 17:04:30, [sl]

S/L: 157.658 Swap 0.00
/P Dane: 0.00
ID 19306686 Poplatek: -0.40

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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4.4.1.1 Shrnuti obchodniho mésice zari

Prvni obchodni mésic se nesl v negativnim duchu, kdy byla vytvofena vice jak 3%
ztrata. Mésic byl zahdjen dvéma zprvu povedenymi obchody na ménovém paru EURUSD,
oba obchody vSak skoncily na nule. Po tomto nasledovala $iira tfi obchodi, které
zaznamenaly ztratu a doSlo ke sniZeni kapitdlu z pivodnich 300 USD na 289,58 USD.
Béhem mésice byly vyhledany setupy spliujici pravidla, které mohli dostat ucet
z negativnich ¢isel do plusu, bohuzel zadané limity nebyly o kousek vyplnény, a tak nedoslo
k realizaci obchodu, viz. obrazky nize. Bohuzel i toto je soucasti tradingu a nezbyva nic

jiného, nez se drZet strategie a byt trpélivy.

Obréazek €.43: Nevyplnény limit na USDCHF, pted a po

|
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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Obréazek ¢.44: Nevyplnény limit na GBPCAD, pted a po
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)

Tabulka ¢€.6: Shrnuti viech obchodil za mésic zafi

O DATUM  Aa PAR # 10TY @ TYPOBCHODU  # Entry = Setup = TIMEFRAME ~ # Stoploss () Zpisob ukonéeni = Vysledek () DodrZeny pravidla () Money Management
11/09/2023 EURUSD 007 LONG 107257  Londyn 1 min, 5 min 107265 BE -0,07% ANO ANO
11/09/2023 EURUSD 006 SHORT 107328 Wall street 1 min, 15 min 107315 BE +0.06% ANO ANO
13/09/2023 EURNZD 004 LONG 1.8193  Londyn 1min, 15 min 1.81801  SLHit -1,16% ANO ANO
14/09/2023 EURCAD 006 LONG 145349 Londyn 5min, 15 min 145275 SLHit -1.3% ANO ANO
18/09/2023 EURJPY 0,04 SHORT 157563 Wall street 1 min, 5 min 157.658  SLHit -1,06% ANO ANO

Zdroj: vlastni zpracovani dle (68)
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4.4.2 Obchodni mésic Fijen

Obrézek €.45: Obchod ¢.6, longovéa pozice, EURUSD

xxxxxxxxx

Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Prvni obchod v fijnu byl otevien 5.10.2023 na paru EURUSD b&éhem Londynské
seance. Doslo ke klasickému scénafi, kdy po otevieni Londynské burzy doslo k vybéru
likvidity pod lokalnim minimem. Po vybéru doslo k rastu ceny, ktery mél za nasledek zménu
charakteru (choch) a vytvoteni imbalance, ve které byl umistén piikaz vstupu a stop loss byl
umistén pod zoénu vybéru. Cena se do tohoto mista vratila a reagovala pfedpokladanym
smérem nahoru, po kterém nésledovalo posunuti stop lossu na break even (BE). Cena se
vsak vrétila a zaséhla stop loss. Obchod byl uzavien se ztratou - 0,04 %, doslo tedy k poklesu
uétu z 289,58 USD na 289,41 USD. Cela situace byla sledovana z patnactiminutového

Casového ramce a vstup byl vyhledan na pétiminutovém ¢asovém ramci.

Obrazek ¢.46: Metatrader — obchod ¢.6

EURUSD ecn, buyO 04 2023.10.05 11:51:37
1.05071 - 1 ] 0.28

Zdroj: vlastni zpracovéani dle (65)
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Obrazek ¢.47: Obchod ¢.7, longova pozice, GBPUSD, 1H timeframe
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Obréazek ¢.48: Obchod ¢.7, uptesnéni vstupu na 5 min timeframe
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Druhy a také posledni obchod v fijnovém mésici probéhl 30.10.2023 na

GBPUSD. Situace byla sledovéana z vyssiho ¢asového ramce, kdy na 1H timeframu

paru

byla

vytvorena likvidita nad order blockem, do kterého cena zajela po otevieni Londynske burzy.

v

Cena tedy vybrala dlouhodobé;jsi likviditu, dotkla se 1H order blocku a cena poté reagovala

smérem nahoru. Pro vstup byl vyuzit pétiminutovy ¢asovy ramec, na kterém se odehral

Klasicky scénaf. Cena zménila lokélni strukturu (choch) a zanechala za sebou nevyplnénou
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oblast, do které byl umistén vstupni piikaz. Cena toto nevyplnéné misto na grafu vyplnila a
také zasahla vstupni limit, stoploss byl umistén pod lokalni minimum. Cena poté vystoupala
nahoru a vybrala lok&lni maximum, kde byla uzaviena pozice. Jedna se tedy o prvni uspésny
obchod, ktery dokazal dostat uc¢et z minusu do plusovych hodnot. Obchod byl uzavien
v zisku + 4,46 %, doslo tedy k néarustu uctu z 289,41 USD na 302,32 USD.

Obrazek ¢.49: Metatrader — obchod ¢.7

GBPUSD_ecn, buy 0.04
) , 13.31

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)

4.4.2.1 Shrnuti obchodniho mésice Fijen

Druhy obchodni mésic byl pomérné frustrujici, byly zadany pouze dva obchody. Prvni
obchod byl zadan na ménovém paru EURUSD, ktery skoncil na break even (BE), pfesnéji
ve ztraté zanedbatelnych 0,04 %. Poté nasledovala $itira nevyplnénych limiti (viz obrazek
¢.50). Cena bud nevyplnila zadany limit a pokracovala dale v predikovaném sméru bez
otevieného obchodu, nebo trvalo delsi dobu, nez se cena dostala zpét k limitu a béhem této
doby jiz obchod porusoval nékteré pravidla, a proto musel byt smazan. Toto obdobi spole¢né
S vytvofenou ztratou na obchodnim uctu béhem minulého mésice bylo pomérné psychicky
narocné a obchodovani bylo pomérné narocné. Nastésti se na konci mésice podatilo dostal

ucet alespon z negativnich ¢isel obchodem na ménovém paru GBPUSD.
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Obrazek €.50: Rada nevyplnénych limiti b&hem fijna

GBPJPY _ecn, sell limit
0.02 at 181.783

EURCHF _ecn, sell limit
0.02 at 0.95715

EURCHF _ecn, sell limit
0.04 at 0.95715

EURGBP_ecn, buy limit
0.03 at 0.86265

EURCAD_ecn, buy limit
0.05 at 1.44133

USDCAD_ecn, sell limit
0.05 at 1.36534

GBPAUD_ecn, sell limit
0.03 at 1.91600

GBPJPY_ecn, sell limit
0.02 at 181.693

CHFJPY_ecn, buy limit
0.03 at 167.841

AUDUSD_echn, sell limit
0.05 at 0.63202

GBPCHF_ecn, buy limit
0.03 at 1.08610

AUDCAD_echn, sell limit
0.05 at 0.86638

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)

2023.10.09 17:33:15

2023.10.12 11:31:42

2023.10.12 12:02:02

2023.10.12 18:02:58

2023.10.13 10:54:23

2023.10.16 11:37:27

2023.10.18 16:07:38

2023.10.19 11:05:00

2023.10.20 10:46:38

2023.10.20 17:50:10

2023.10.23 10:49:46

2023.10.23 17:58:21

Tabulka ¢.7: Shrnuti vSech obchodi za mésic fijen

O DATUM  Aa PAR # Loy ® TYPOBCHODU  # Entry SsSetp = TMEFRAME  # Stoploss @ Zplisob ukanceni = Wsledek  ® Dodreny pravidla  ® Money Management
05/10/2023  EURUSD 004 LONG 105071 Londyn 5 min, 15 min 15008 BE -0,04% ANO ANO
30/10/2023  GBPUSD 004 LONG 120975 Londyn Smin, 1H 1.20898 TP hit +446% ANO ANO

Zdroj: vlastni zpracovani dle (68)
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4.4.3 Obchodni mésic listopad

Obrézek €.51: Obchod ¢.8, longovéa pozice, GBPCAD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Prvni obchod v mésici listopad byl otevien 2.11.2023 na paru GBPCAD béhem
Londynské seance. Po otevieni Londynské burzy doslo k vybéru likvidity pod lokalnim
minimem, které bylo vytvotfeno béhem Tokia. Vybér tohoto minima spole¢né se zménou
charakteru (choch) a vytvofenou imbalanci nabizel moznost pro vstup do longové pozice.
V imbalanci byl nastaven ptikaz vstupu a stop loss byl agresivnéji nastaven pod bliZsi
minimum, viz. obrazek ¢.51. Kvuli tomuto umisténi stop lossu byl také adekvatné snizen
risk na 0,7 %. Po navratu ceny do oblasti vstupu cena dale agresivné pokracovala smérem
doll a zasdhla stop loss. Obchod byl tedy uzavien se ztratou - 0,7 %, doslo tedy k poklesu
uctu z 302,32 USD na 300,19 USD. Situace byla sledovédna z péctiminutového a

tfiminutového ¢asového ramce.

Obrazek &.52: Metatrader — obchod ¢.8

GBPCAD_ecn, buy 0.04
68483 — 1.68423 -1.73

Zdroj: vlastni zpracovéani dle (65)
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Obrazek €¢.53: Obchod ¢.9, shortova pozice, EURUSD

ikvidita

14:00 14:15 14:30 14:45 15:00 LEHEN Mon 06 Nov 23 15:30 [REEE] 16:00 16:15 16:30 16:45

Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Druhy obchod v listopadovém mésici byl otevien 6.11. 2023 na paru EURUSD béhem
otevieni burzy na Wall Street. Par se pohyboval pfed otevienim burzy smérem dolu, po
otevieni burzy doslo k vybrani lokélni likvidity a nasledné se vytvotila imbalance spole¢né
S nevyplnénym order blockem, ve kterém byl umistén piikaz pro vstup. Cena se navratila
vyplnit imbalanci a poté cena pokracovala predpokladanym smérem dolt. Cilem bylo
vybrani stejnych minim, které byly vytvofeny pied 15:30. Cena pokracovala
v piedpokladanym sméru a obchod byl uzavien v plusu 3,08 %. Uget byl tedy zhodnocen
z 300,19 USD na 309,44 USD. Celd situace byla sledovéana z pétiminutového a

jednominutového Casového ramce.

Obréazek &.54: Metatrader — obchod ¢.9

EURUSD ecn, seII 0 06 2023.11.06 17:11:45
1.074.

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)
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Obrazek ¢.55: Obchod ¢.10, shortova pozice, EURGBP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Tteti listopadovy obchod byl uskute¢nén 10.11.2023 na paru EURGBP béhem Wall
Street seance. Po otevieni New yorské burzy ve 14:00 se zacala tvofit trendova likvidita,
kterd je znazornénd na obrazku ¢€.55. Po otevieni burzy na Wall Street v 15:30 cena
sméfovala smérem nahoru a vybrala likviditu nad touto trendovou linii. Po vybrani likvidity
nasledoval prudky pohyb do protisméru, ktery za sebou zanechal imbalanci a nevyplnény
order block, vstupni ptikaz byl tedy zadan do této oblasti. Cena se do této oblasti navratila a
piikaz pro vstup byl aktivovan. Cena nejdiive zareagovala v predpoklddaném sméru,
bohuzel se témet ihned navratila do mista vstupu a nasledné pokrac¢ovala az ke stop lossu.
Obchod byl uzavien spoleéné s poplatkem ve ztraté — 1,20 %. Ucet byl znehodnocen
z 309,44 USD na 305,73 USD. Celd situace byla sledovéana z pétiminutového a

jednominutového ¢asového ramce.

Obrazek &.56: Metatrader — obchod ¢.10

EURGBP

0.87471

_ecn, sell 0.07 2023.11.10 17:37:24
— 0.87500 -3.01

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)

71



Obrazek €.57: Obchod ¢.11, longova pozice, GBPCHF, 5 min timeframe

Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Obréazek €.58: Obchod ¢.11, longové pozice, GBPCHF, 1 min timeframe
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (78)

Posledni obchod byl zobchodovan 21.11. 2023 na paru GBPCHF béhem Wall Street
seance. Tento par se tyden pohyboval smérem nahoru, proto byla vyhleddvana longova
pozice. Trh se po 15:30 zacal pohybovat smérem dolli a vybiral zény likvidity. Po vybrani
prvni zony likvidity, avSak nedoslo ke zméné charakteru (choch) a proto nebyl vyhledavan
zadny obchod. Po vybrani druhé zony likvidity doslo na jednominutovém ¢asovém ramci ke
zméné charakteru (choch) a nasledné byla vytvofena imbalance, ve které byl umistén ptikaz
pro vstup. Stop loss byl v tomto piipad¢ umistén konzervativnéji az na nejniz§i minimum,
coz se pozdgji ukazalo jako spravna volba. Cena se po vyplnéni vstupniho piikazu pomérné
dlouho pohybovala v minusovych hodnotéach, nasledné po 17:30 cena pokracovala smérem

nahoru a dosahla az na uroven ptredpokladaného vybéru profitu. Obchod byl uzavien v plusu
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2,84 %. Ucet byl zhodnocen z 305,73 USD na 314,41 USD. Cel4 situace byla sledovéana

z pétiminutového a jednominutového Casového ramce.

Obrazek ¢.59: Metatrader — obchod ¢.10

GBPCHF_ecn, buy 0.03
| 8.98

Zdroj: vlastni zpracovani dle (65)

4.4.3.1 Shrnuti obchodniho mésice listopad

vvvvvv

dosazeno cileného mési¢niho zhodnoceni (5 %). Celkem byly zobchodovéany ¢tyii obchody,
dva skon¢ily v minusu, dva v plusu. Prvni obchod byl minusovy a byl zadan na ménovém
paru GBPCAD, ktery skoncil ve ztrat¢ — 0,7 %. Nasledné byl zadan obchod na paru
EURUSD, ktery byl uzavien s profitem ve vysi 3,08 % kapitalu a dostal tak ucet do
plusovych ¢isel. Treti listopadovy obchod byl otevien na paru EURGBP se ztratou 1,20 %.
Celé obchodovani uzaviel plusovy obchod na ménovém paru GBPCHF, ten byl uzavien
s profitem 2,84 %. Listopad byl uzavien zaokrouhlené v plusu 4 %, do cileného mési¢niho
zhodnoceni chybélo procento. Uet byl tedy za listopad zhodnocen z 302,32 USD na 314,
41 USD. V kone¢ném vysledku byl ucet za celé obdobi zhodnocen z 300 USD na 314,41
USD, coz je pouhych 4,8 %. Problémem byl prvni obchodni mésic, ve kterém byla dosaZzena
ztrata, ktera byla nésledné v fijnu smazana. Zafi a fijen se tedy vykratili a v listopadu se

zacinalo téméf na ptivodni hodnoté Gctu.
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Tabulka ¢.8: Shrnuti v§ech obchodt za mésic listopad

DATUM
02/11/2023
06/11/2023
10/11/2023

2171172023

PAR
GBPCAD
EURUSD
EURGBP

GBPCHF

LoTY

0.04

0.06

007

003

TYP OBCHCDU
LONG
SHORT
SHORT
LONG

Entry
1.68483
10743
0.87471

1.1064

Zdroj: vlastni zpracovani dle (68)

Setup
Londyn
Wall street
Wall strest

Wall street

TIME FRAME
5 min, 3 min
1min, 5 min
Amin, Smin

Tmin, 5 min

74

Stoploss
1.68423
1.0747
0.875

1.1057

Zphsob ukongent
SL Hit
TP hit
SLHit

TP hit

Vysledek
-0,7%
+3,08%
-1,20%

+2,84%

DodrZeny pravidla
ANO
ANO
ANO
ANO

Money Management
ANO
ANO
ANO
ANO



5 Vysledky a diskuse

Vysledkem bakalaiské prace je navrzeni obchodni strategie na bazi price action pro
devizovy trh na zakladé realnych obchodu, s realnym kapitalem a nasledné zhodnoceni této

strategie.

5.1 Vysledky

5.1.1 Shrnuti strategie a obchodniho obdobi

Obrazek ¢.60: Seznam vSech obchoda

DATU PAR Lor L/s Ent Setup TIME FRAME Stoploss vysledek Vysledek Dodrzeny pravidla
11/09/2023 EURUSD 007 LONG 1.07257 Londyn 1 min, 5 min 107265 BE -0,07% ANO ANO
11/09/2023 EURUSD 006  SHORT 1.07328  Wall street 1 min, 15 min 107315  BE +0,06% ANO ANO
13/09/2023 EURNZD 004 LONG 1.8193  Londyn 1min, 15 min 181801  SLHit -1,16% ANO ANO
14/09/2023 EURCAD 006 LONG 145349 Londyn 5 min, 15 min 145275 SLHit -1.3% ANO ANO
18/09/2023 EURJPY 004  SHORT 157563  Wall street 7 min, 5 min 157.658  SL Hit -1,06% ANO ANO
05/10/2023 EURUSD 004 LONG 1.05071  Londyn 5 min, 15 min 15008 BE -0,04% ANO ANO
30/10/2023 GBPUSD 004 LONG 1.20975  Londyn 5min, TH 1.20898 TP hit +4,46% ANO ANO
02/11/2023 GBPCAD 004 LONG 168483  Londyn 5 min, 3 min 168423 SL Hit -0,7% ANO ANO
06/11/2023 EURUSD 006  SHORT 10743 Wall street 1min, 5 min 10747 TP hit +3,08% ANO ANO
10/11/2023 EURGBP 0.07  SHORT 0.87471  Wall street Imin, 5min 0875  SLHit -1,20% ANO ANO
21/11/2023 GBPCHF 003 LONG 1.1064  Wall street Tmin, 5 min 1.1057 TP hit +2,84% ANO ANO

Zdroj: vlastni zpracovani dle (68)

7411 bylo uzavieno se ztratou — 3,53 % a dopadlo nejhiie, fijen byl uzavien v plusu
4,42 % a listopad také v plusu 4,02 %. Uget byl zhodnocen z piivodnich 300 USD na 314,41

USD, coz je zhodnoceni ve vysi 4,8 %.

Obchodni strategie byla zaméfena na technickou analyzu bez pouziti indikatord, byla
vyvinuta na zaklad€ principu vybéru likvidity. Obchodni forexova strategie spocivala v
manipulaci trhu po otevieni Londynské a New Yorskeé burzy, obchodovalo se tedy pouze od
9:00 do 11:00 a od 14:00 do 18:00. Strategie se soustfedila na vSechny ménové pary kromé
exotickych, na kterych se pfed otevienim burzy vytvofila likvidita, ¢imZ se mysli, Ze na
daném meénovém péru se vytvotily ur€ité zony, jako jsou stejnd minima, pod kterymi se
nachazely stop lossy retailovych obchodnikt. Manipulace trhu probihala tak, Ze po otevieni
burzy trh reagoval na velké mnozstvi penéz vstupujicich do trhu a agresivné vybiral zény
likvidity a zasahoval stop lossy retailovych obchodniki. Po zasazeni zony stop losst obvykle
nasledovala vétsi volatilita na trhu. Po vybrani téchto zon trh okamzité reagoval silnym
pohybem do protisméru, coz naznacovalo, Ze bude pravdépodobné pokracovat opacnym

smérem. Samotna strategie spocivala v hledani téchto zon likvidity, nasledném vybrani
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téchto zOn a ve vyc¢kavani, jak trh na tento vybér reaguje. Pokud trh po vybéru ihned reagoval
impulsivni reakci (dlouha svicka s imbalanci) do protisméru a nésledné vytvotil zménu
charakteru (choch) a order block, tak bylo mozno vstoupit do obchodu pomoci buy nebo sell
limitu na uroven imbalance nebo order blocku, stop loss se umistil pod/nad vybér a
vypocitala se velikost pozice s 1 % rizikem kapitalu. Inspiraci pro tuto strategii byl Inner
Circle Trading (ICT) model, ktery je zaméfen na order blocky, fair value gapy a podobné
koncepty. Strategie byla obchodovana na nizkych ¢asovych ramcich (od jednominutového
do patnactiminutového), coz umoznovalo rychlé vstupy a vystupy z trhu a strategie nebyla
ovliviiovana fundamentdlnimi faktory. Riziko této strategie bylo konzervativni a bylo
nastaveno na maximalni moznou ztratu ve vysi 1 % kapitalu na obchod. Pomoci strategie
byly vyhledavany pouze obchody s minimalnim risk reward ratiem (RRR) 1:2, pokud se
oteviena pozice dostala do plusu 1 %, byl stop loss posunut na misto vstupu (break even)

pro piipadnou ochranu kapitélu.

Obrazek ¢.60 zobrazuje seznam vsech obchodi za obdobi od 1.9.2023 do 30.11.2023.
Celkem bylo zobchodovano jedenact obchodl, z toho pét ztratovych, tii ziskové a tfi
ukoncéené na break even (BE). Z jedenacti obchodti bylo sedm obchodt longovych a Ctyti
byly shortové. Vétsi uspéch zaznamenalo obchodovani béhem New yorské seance, pii které
byly zobchodovany dvé uspeésné a dvé nelspésné situace. Béhem Londynské seance byl

uspésny pouze jeden obchod.

Z obréazku ¢.60 lze také vy¢ist, Ze v§echny obchody byly zobchodovany na ménovych
parech, kde hlavni ménou byla bud’ britska libra nebo euro. Za dané obchodni obdobi bylo
na mén¢ euro zobchodovano celkem osm obchodt, z toho étyti byly ztratovy a pouze jeden
ziskovy. Na britské libte byly zobchodovany pouze tii obchody, ale z toho dva ziskové. Lze
tedy uvést, ze dana strategie v daném obdobi méla vetsi uspéch na ménovych parech, ve

kterych je hlavni ménou GBP.
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5.1.2 Vyhodnoceni vysledki

Tabulka €.9: Shrnuti obchodniho obdobi

Pramérna ztrata (%) 0,915
Primérny zisk (%0) 2,61
Prumérné RRR 0,949
Pramérna velikost pozice v lotech 0,05
Celkem lotit 0,59

Usp&nost (%) 21,27

Zdroj: vlastni zpracovani

I ptestoze obchodovani neprobihalo podle ptedstav, diky spradvnému money
managementu bylo obdobi uzavieno v mensim profitu. Statistiky vykazuji, ze primérny zisk
byl vice jak dvakrat vét§i nez primérnd ztrata, a i s pomérné nizkou aspésnosti (27, 27 %)

bylo mozné ukoncit obchodovani v plusu.

Dalsim dulezitym faktorem bylo také spravné urceni risk reward ratia (RRR), které
sice me¢lo v priméru vSech obchodit hodnotu pouze 0,949, ale v ramci uspéSnych obchodit

dosahovalo risk reward ratio (RRR) hodnoty 3,46, tedy jeden uspéSny obchod dokazal

cwwvr

z hlavnich znakli obchodniho modelu pouzivaného v praktické Casti.

Obréazek €.61: Vyvoj stavu tctu (1.9.2023 - 30.11.2023)

320
315 .
310
305

300 W
295
290

285
280
275

Zdroj: vlastni zpracovani
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5.1.3 Optimalizace obchodni strategie

Obchodni strategie pouzitd v praktické ¢asti je vhodna pro presny vstup do pozice a
Ize najit na trhu mnoho situaci, které splnuji pravidla pro vstup do obchodu. Negativem této
strategie je nezohlediiovani vyssich ¢asovych ramct, obchody se vyhledavaji na ¢asovych
ramcich od 1 do 15 minut, a tedy neni upln¢ ziejmé, co se na ménovém paru z vetsi
perspektivy déje. Proto by bylo vhodné zakomponovat tzv. top down analyzu, tedy celkova
analyza ménového paru od nejvyssSich Casovych rdmcl az po ty nejniz$i. Na vysSich
¢asovych rdmcich Ize 1épe odhadnout, jakym smérem se bude ménovy pér dale vyvijet, a to

muze byt klicovym pfti rozhodovani na niz$ich ¢asovych ramcich.

S vysokymi ¢asovymi rdmci se poji fundamentélni analyza, diky které lze lépe
predikovat vyvoj daného ménového paru a dokaze poskytnout dilezité informace o
dlouhodobych trendech. Spojeni fundamentalni analyzy s analyzou vyssich ¢asovych ramct
by mohlo napomoct vytadit obchody, které s témito analyzami nekoresponduji a mohlo by

tak byt docileno vyssi Gispé$nosti.

5.2 Diskuse

Cilem bakalatské prace bylo navrhnout obchodni forexovou strategii zaloZenou na
price action, kterd by byla jednoduchd, efektivni a dosahovala redlné¢ dosaZitelného
zhodnoceni. Na zakladé¢ historického testovani Gspésnosti strategie bylo o¢ekavané mési¢ni
zhodnoceni 5-7 %, coz se s navrzenou strategii béhem obchodniho obdobi nepovedlo.
Strategie byla zaloZena na jednoduchych pravidlech a zamétovala se na obchodovani na
nizkych Casovych ramcich, coZz znamenalo, ze nebylo nutné se hloubéji zaméfovat na
fundamentalni analyzu. Tato jednoduchost a jasnd pravidla umoZiovala snadnou

implementaci a dodrZovani strategie.

Mezi negativa navrZzené strategie je nutné zahrnout jeji casova a poméerné psychicka
zatéz. Casova naroénost Vyplyva z potieby sledovat trh behem kliovych obchodnich seanci,
kde se casto odehravd vyznamna aktivita a vznikaji obchodni pfilezitosti. To vyzaduje
soustfedéni a piitomnost béhem urcitych Casovych useki, coz mlze byt pro nckteré
obchodniky vzhledem k jejich osobnim zavazkiim naro¢né. Psychicka naro¢nost spociva v

tom, Ze tato strategie je Casto zalozena na obchodovani na nizsich ¢asovych ramcich, coz
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vyzaduje rychlé rozhodovani a reakci na trzni pohyby. Obchodnici musi byt schopni
efektivné zvladat stres a tlak, ktery s sebou obchodovani na nizsich ¢asovych ramcich

ptindsi, aby mohli fadné provadét svou strategii a dosahovat pozadovanych vysledk.

Dulezitym faktorem, ktery mohl ovlivnit vysledky bakalaiské prace, byl kratky
obchodni horizont, na zaklad¢ kterého nelze generalizovat vysledky obchodni forexové
strategie. Trzni podminky na forexovém trhu jsou dynamické a neustale se méni v zavislosti
na fad¢ faktort. Podle principu strategie je ziejmé, Ze funguje Iépe v dobé, kdy trhy
konsoliduji, zatimco mé horsi aspé$nost v obdobich jasnych trendt. Dal§im faktorem, ktery
mohl ovlivnit vysledky, bylo zbyte¢né zaméteni na velké mnozstvi ménovych part. Samotna
strategie je jiz Casoveé ndrocnd, a sledovani velkého mnoZzstvi ménovych part obchodovani
jeste vice ztizilo a vedlo k prehlédnuti nékterych obchodnich prilezitosti. Doporu¢enim tedy
je zaméfit se pouze na hlavni ménové pary, coz by mohlo vést ke zlepseni efektivity strategie
a dosazeni lepsich vysledku. Dalsim kli¢ovym faktorem, ktery vyznamné ovlivnil vysledek
prace, bylo obchodovani s redlnym kapitdlem. Tim, Ze byly do obchodovéani zapojeny
skuteéné finanéni prostiedky, se do procesu promitly emoce a psychologie obchodnika. Tato
skutecnost je Zadouci, protoze situace se vice priblizuje realit¢ obchodovani na skute¢ném
trhu. Emoce jako strach, chamtivost nebo nedockavost mohou mit znaény vliv na
rozhodovéani obchodnika a tim i na vysledky obchodovani. Zahrnuti emocionalni slozky do
procesu obchodovéani poskytuje dilezity piinos v pochopeni redlnych vyzev a rizik

spojenych s forexovym obchodovanim.

Obchodovani na forexovém trhu je riznorodé a umoZziiuje mnoho riznych ptistupi a
strategii. Kazdy obchodnik mutze mit svij vlastni obchodni styl a preferovany zpusob
obchodovani, coz vede k Sirokému spektru strategii. Proto je mozné porovnavat vysledky
strategie pouzité v bakalarské praci s vysledky strategii prezentovanych v ostatnich
bakalarskych ¢i diplomovych pracich. Pro komparaci byly pouzity forexové strategie ze
dvou diplomovych pracich, ve kterych probihalo redlné obchodovani, nikoliv pouze
historické testovani strategie. Strategie byly obchodovany s podobnym pocate¢nim vkladem
a v podobn¢ dlouhém casovém horizontu a nizkych €asovych ramcich, podobné jako

strategie navrzena v této bakalarské praci.
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Strategie pouzitd v této bakalaiské praci se 1isi od strategie navrzené Bc. Monikou
Stumarovou Vv pouziti indikatort. Navrzena strategie vyuzivala indikatory RSI, Williams %
R, klouzavy pramér a Parabolic SAR. Déle se strategie zaméfovala pouze na par EURUSD,
na rozdil od strategie v této bakalaiské praci. Strategie se 1isi v poctu zobchodovanych
obchodtl. Pomoci strategie navrzené Be. Monikou Stumarovou bylo zrealizovano pfiblizné
za mésic a pul 45 obchodi na jednom ménovém paru. Tato strategie tedy nabizi vice
obchodnich moznosti. Strategie pouzita v bakalatské praci vykazala vétsi miru tspésnosti v
porovnani se strategii, kterou navrhla autorka. Obé strategie se shodovaly v pfistupu K tizeni
rizika, které bylo nastaveno konzervativné. To znamend, ze ob¢ strategie kladli diraz na

ochranu kapitalu a minimalizaci potencialnich ztrat. (72)

Strategie navrzena Bc. Andreou Cizkovou vyuZivala kombinaci indikétorti, a to
Stochastic Oscilator, Bollinger Bands, MACD a RSI. Strategie se soustfedila vyhradn¢ na
ménovy par EURUSD, coz je odlisné od pfistupu v této bakalafské praci. DalSim
vyznamnym rozdilem mezi strategii autorky a strategii v bakaldiské praci je intenzita
obchodovani. Autorka zobchodovala témért tiikrat vice obchodti za krat§i Casovy tusek.
Strategie autorky prokazala schopnost dosahnout vyssiho zhodnoceni poc¢ate¢niho vkladu
nez strategie prezentovana v bakalarské praci. Konkrétné bylo dosazeno navyseni kapitalu o
1,7 procentnich bodl vice pomoci strategie autorky v porovnani s bakalafskou strategii.
Tento rozdil je zvlasté¢ pozoruhodny vzhledem k tomu, ze byl dosaZen za kratsi Casové

obdobi. (29)

Na zaklad¢ provedené komparace se ukazalo, Ze nezdlezi, zda je strategie postavena
na zékladech price action nebo vyuziva indikatory. Kazda strategie ma své vyhody a
nevyhody a kazda obchodni strategie ma obdobi, kdy se ji daii Iépe, a naopak obdobi, kdy
dosahuje nizsich vysledkd. Tento jev je zavisly na aktualnich podminkach trhu, které se
neustale méni. Je dualezité si uvédomit, Ze trh je dynamicky a méni se v Case, a proto je
dulezité pruzné reagovat na rizné trzni podminky. Dilezité je si také uvédomit, Ze neexistuje
tzv. "svaty gral" obchodovani, ktery by platil pro v§echny obchodniky. Kazdy obchodnik by
si mél vybrat strategii, ktera mu nejlépe vyhovuje a ktera mu dava nejvétsi smysl vzhledem

k jeho obchodnimu stylu, preferencim a cilim.
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Vyzkum, jenz zkoumal platnost konceptu Inner Circle na devizovém trhu, piinesl
zajimavé poznatky. Vyzkum ukazuje, Ze existuji dikazy, které naznacuji mozZnost
manipulace ¢i fizeni ceny na devizovém trhu pomoci algoritmii. Vyzkum analyzoval 14
ménovych pari za pouziti historickych dat od roku 2000. Ackoliv ne vSechny pary na
zacatku vykazovaly podobné vzorce pohybu, s Casem se tyto vzory sjednotily a projevily
specifické trendy. Vyzkum ukazuje na existenci ur¢ité konzistence v chovani zkoumanych
forexovych pari,, coz podporuje koncept Inner Circle a naznaCuje pfitomnost vybéri

likvidity. (17)

Dalsi studie, ktera se zamétovala na vyvoj a testovani vlastni algoritmické obchodni
strategie, vyuzila kombinaci exponencidlniho klouzavého priméru, indexu relativni sily
(RSI) a sentimentalni analyzy finan¢nich zprav. Tato studie porovnavala vysledky dvou
strategii: jedna zalozena pouze na technickych ukazatelich a druhd kombinujici technickou
analyzu se sentimentalni analyzou finan¢nich zprdv. Obé strategie byly aplikovany na
celkem 11 akcii a indext. Ziskané vysledky naznacuji, ze komplexni strategie postavena na
technické a sentimentalni analyze dosahla mnohem lepsich vysledkt nez obchodni strategie
vyuzivajici pouze exponencialni klouzavy primér nebo pouze index relativni sily (RSI).
Strategie, kterd zahrnovala sentimentalni analyzu, dosahla aspésnosti ve vysi 84 %. Ze studie
tedy vychazi, ze je velmi zadouci analyzovat dulezité finanéni zpravy a nespoléhat se pouze
na technickou analyzu. I kdyZ byla studie provadéna na akciovém trhu, jeji zdvéry mohou

byt relevantni i pro obchodovani na forexovém trhu. (64)

DalSim dikazem dileZitosti fundamentalni analyzy je vyzkum, ktery se zaméfil na
strategii parity kupni sily (PPP), kter4 je dlouhodobé znama a vyuzivana na devizovém trhu.
Tato strategie je postavena na rovnovaze kupni sily a disproporéniho sménného kurzu. Pro
potieby vyzkumu byly pouzity data zahrnujici index spotiebitelskych cen (CPI), parity kupni
sily (PPP), urokové sazby a trzni sménného kurzu v obdobi od 1. ledna 1997 do 1. srpna
2022. Vysledky studie naznacuji, ze strategie zalozena pouze na fundamentélni analyze, bez
zahrnuti technické analyzy, mtze byt profitabilni a je vhodna pro pfedpovidani budouciho
vyvoje ménovych kurzii v dlouhodobém horizontu nékolika let. Takova strategie se
zamétenim na dlouhodobé obchody muze byt profitabilni, avSak je dilezité vyhnout se
kratkodobym a stiednédobym obchodum. Tyto poznatky podporuji dtlezitost fundamentélni

analyzy pti obchodovani na forexovém trhu, zejména pro obchodniky s dlouhodobym
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investi¢nim horizontem. Pro kratsi a sttednédobé obchodovani je dle vyzkumu vyhodnéjsi

zam¢fit se na technickou analyzu. (84)
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6 Zavér
Hlavnim cilem bakaldiské prace bylo navrhnout forexovou obchodni strategii

zalozenou na price action. Navrzena strategie byla testovana na realném trhu v horizontu tii

mésica, a to s redlnym kapitalem ve vysi 300 USD.

Na zéklad¢ poznatki z literarni reserSe byla navrzena strategie, ktera byla vyvinuta s
dirazem na technickou analyzu a zcela se obesla bez pouziti indikatorti. Jeji koncepce
spocivala v dikladném zkoumdani a vybéru likvidity na trhu. Strategie se zamétovala na
manipulaci trhu v case otevieni Londynské a New Yorské burzy, coz znamenalo
obchodovani v ¢asech od 9:00 do 11:00 a od 14:00 do 18:00. Inspiraci pro tuto strategii byl
model Inner Circle Trading (ICT).

Definice obchodni strategie:

e Prvnim krokem je identifikace kli¢ovych zon (order blockii a imbalance) v dennim,
ctythodinovém a hodinovém c€asovém ramci. Tyto zony slouzi k urceni trendu a
mohou byt vyuzity jako potencialni tirovn€, kam by se cena mohla vratit.

e Pied zahajenim dané obchodni seance jsou identifikovany klicové zony likvidity
(lokalni maxima a minima) na patnactiminutovém ¢asovém ramci.

e Béhem Londynské ¢i New Yorské seance se ¢ekd na vybér zaznaCenych zon
likvidity.

e Po vybéru likvidity se vyckava na 1-15 ti minutovém casovém ramci, zda dojde
k impulsivnimu zméné charakteru (choch) a vytvofeni imbalance.

e Vstupuje se v imbalanci, pfipadné v orderblocku, stoploss se umist'uje nad/pod zénu
vybéru.

e Cilovy zisk (Take profit) je umistén na dalsi zony likvidity nebo imbalance. Pomér
rizika a odmény (Risk reward ratio) musi byt minimalné 1:2.

e 'V pfipad¢, Ze pozice dosahne zisku ve vysi 1-1,5 %, stop loss je posunut na troven
vstupu, tzv. break even (BE), aby se minimalizovala moznost ztraty.

e Pokud jsou oc¢ekavany zpravy s vysokym dopadem na trh, nejsou vyhledany zadné

obchodni pfilezitosti.
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Strategie byla testovana v redlnych trznich podminkéch od 1. zaii do 30. listopadu
2023. Pavodni vklad ve vysi 300 USD byl béhem této doby zhodnocen o 4,8 %, ¢imZ se
dosahlo zisku 14,41 USD. Celkem bylo uzavieno 11 obchodnich pozic, z nichz 5 bylo
ztratovych, 3 ziskové a 3 uzaviené na break even (BE). I kdyz strategie dokazala generovat
zisky a prokéazala svoji profitabilitu, nedosahla o¢ekavaného zhodnoceni kapitalu v rozmezi

5-7 % mésicné.

Prvni obchodni mésic pfinesl ztratu vice nez 3 %. Po uvodnich dvou uspésnych
obchodech na ménovém paru EURUSD nésledovalo nékolik obchodu, Které skonéily nulové
nebo s negativnim vysledkem, kapital byl snizen na 289,58 USD. Ve druhém obchodnim
mésici byly zobchodovany pouze dva obchody. Prvni obchod na ménovém paru EURUSD
skoncil na break even (BE) s minimdlni ztratou 0,04 %. Nasledovala fada nevyplnénych
limit, kdy cena nezasdhla zadany limit nebo se k nému vratila az po poruseni pravidel.
Mgsic byl zakonéen pozitivnim obchodem na ménovém paru GBPUSD, ktery alespoii
zlepsil celkovou situaci na uctu a jeho hodnota na konci mésice byla 302,32 USD. Ve tietim
meésici byly zobchodovany celkem ¢tyii obchody, z nichz dva skongéily ztratou a dva ziskem.
Celkové zhodnoceni za listopad ¢inilo 4 %, ucet byl tedy za listopad zhodnocen z 302,32
USD na kone¢nych 314,41 USD.

Zakladnimi prvky celého forexu jsou penize a mény. Penize jsou obecné
akceptovanym prostiredkem smény hodnoty, ktery slouzi k usnadnéni obchodu a transakeci.
Jsou métitkem hodnoty zbozi a sluzeb, které 1ze koupit nebo prodat. Penize jsou zakladnim
nastrojem pro ekonomickou vyménu a funguji jako prostiedek, ktery usnadnuje alokaci

zdrojii a obchodovani mezi jednotlivci a podniky.

Me¢éna je forma penéz, ktera slouzi jako zakladni platidlo v urcité zemi nebo regionu.
Jedné se o prostiedek smény, ktery umoziuje obchodovani a uskutectiovani transakci. Na
forexovém trhu se mény obchoduji ve formé ménovych part, kde kazdd ména v paru je
vyjadiena vuci jiné méné. Ménové pary lze rozdélit do tii zakladnich skupin, hlavni ménové
pary, kiizové ménové pary a exotické meénové pary. Kazdy hlavni ménovy par obsahuje
americky dolar spolu s jednou z dalsich sedmi mén, jako jsou EUR, GBP, JPY, AUD, NZD
a CAD. KiiZovymi pary jsou oznaCovany mény, které v paru nezahrnuji americky dolar,

napi. GBP/JPY. Exotické pary jsou slozeny z hlavni mény a exotické mény, napf.
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USD/CZK. M¢nové pary jsou zakladnim objektem obchodovani na forexovém trhu a
obchodnici spekuluji na zmény v hodnot¢ jedné mény vzhledem k druhé v nadéji na zisk.
M¢ény maji rizné hodnoty a kurzy se neustdle méni v zéavislosti na ekonomickych a

politickych faktorech.

Devizovy trh, nazyvany také Forex, je nejvétsi a nejlikvidnéjsi financni trh svéta s
dennim obratem piesahujicim 4 biliony USD. Je to mezibankovni trh, na kterém se
obchoduji ménové pary. Udastniky forexového trhu lze rozdélit do nékolika hlavnich
kategorii. Prvni skupinou jsou komer¢ni banky, které obchoduji s cizimi ménami jako
soucast svych obchodnich operaci. Dal§imi vyznamnymi hraci jsou investi¢ni fondy,
hedgeové fondy a instituciondlni investofi, ktefi obchoduji velké objemy mén za ucelem
dosazeni zisku. V soucasné dobé¢ stale vétsi roli hraji také maloobchodni obchodnici, kteti
ptistupuji k trhu pfes online obchodni platformy poskytované forexovymi makléfi. Tito
jednotlivei a malé obchodni firmy se podileji na trhu s menSimi objemy, ale diky
technologickym inovacim maji stale vétsi piistup k forexovym trhiim. Nabizi Siroké
moznosti investovani a obchodovani s ménovymi pary 24 hodin denng, 5 dni v tydnu. Diky
dostupnosti internetu a technologii se stal Forex atraktivni jak pro instituce, tak pro
jednotlivce hledajici zhodnoceni kapitalu. ZvySeny zijem o Forex byl patrny i b&hem
koronavirové krize, kdy lidé hledali alternativni zdroje piijmu z domova. VétSina novacki
vSak k obchodovani nepfistupuje zodpovédné a chybi jim systematicky pfistup a spravné

fizeni rizik. To vede k nezodpovédnému hazardu a ztratdm u vice nez 90 % ucastniki.

K ptedpovidani vyvoje kurzi se nejcastéji vyuziva technicka a fundamentalni analyza.
Technickd analyza se zamétuje na studium minulych cenovych pohybi a objemi na trhu,
aby odhadla budouci pohyb cen. Tento pfistup vyuziva grafii a technickych indikatord k
identifikaci vzorcu a trendd, které by mohly naznacovat budouci smér trhu. Technicka
analyza se ¢asto zaméfuje na Casové ramce, jako jsou denni, ¢tythodinové, hodinové nebo i
na nizsi, jako jsou jednominutové az patnactiminutové grafy. Do technické analyzy jsou
zafazeny strategie, jako jsou trendové linie, support a resistance trovné, ruzné indikatory
jako RSI (Relative Strength Index) nebo MACD (Moving Average Convergence
Divergence). Do technické analyzy je mozné zatadit koncepty jako Smart Money Concept

(SMC) nebo Inner Circle Trading (ICT), které se zamé&fuji na pochopeni chovani
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institucionalnich hra¢u na trhu a vyuzivani téchto informaci k lepSimu rozhodovani pii

obchodovani.

Fundamentalni analyza se zamétuje na hodnoceni zakladnich faktord, které ovliviiuji
hodnotu mén, jako jsou ekonomické indikatory, makroekonomické podminky, politické
udalosti a centralni bankovni politika. Tento pfistup zkouma fundamentalni ukazatele
jednotlivych zemi, jako je mira inflace, HDP, nezaméstnanost nebo obchodni bilance, aby
bylo odhadnuto, jak se bude ména vyvijet v budoucnu. Fundamentélni analyza mize také
zahrnovat studium geopolitickych udalosti a obchodnich dohod mezi zemémi. Obchodnici
nejcastéji vyuzivaji fundamentalni analyzu k predikci dlouhodobého vyvoje trhu, jelikoz pti

kratkodobych ptedpovédich nehraje tak klicovou roli jako aktudlni ndlada obchodniki.
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