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Abstract

Jabrocka, M. The impact of the economic crisis on capacity of bank lending to small
and medium enterprises. Diploma thesis. Brno, 2017.

This diploma thesis deals with the effects of economic crisis in 2008, to capacity of
banky lending to small and medium enterprise in chemical, engineering, food, auto-
motive and education. The aim is to examinate evolution of bank loans granted to
enterprises in Czech republic in 2003-2012.
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Abstrakt

Jabrocka, M. Dopad krizy na objem poskytovanych tiverov pre malé a stredné podniky.
Diplomova praca. Brno, 2017

Tato praca je zamerana na zistenie dopadov ekonomickej krizy v roku 2008, na ob-
jem averov poskytovanych malym a strednym podnikom v chemickom, strojaren-
skom, potravinarskom, automobilovom priemysle a vzdelavani. Ciel'om je posude-
nie vyvoja tiverov poskytnutych podnikatel'skym subjektom v Ceskej republike v ro-
koch 2003-2012.
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1 Uvod a ciel prace

1.1 Uvod

Ekonomicka kriza, sa vyrazne dotyka vSetkych aspektov ekonomiky. Nie len domac-
nosti ale i firiem. Ovplyviiuje ich konkurencieschopnost a tieZ schopnost’ splacat
svoje zavazky. Kriza, ktora sa odohrala v poslednych rokoch (2008-2009) vyznamne
ovplyvnila aj malé a stredné podniky, ktoré maju v Ceskej republike vyznamné po-
stavenie. Tato praca ma preukazat ako sa kriza dotkla malych a strednych podni-
koch v piatich vybranych odvetviach a ich potrebe poZiciavat si peniaze prostred-
nictvom bankovych tverov.

Této hypotéza bola zvolena z dévodu vyjadreni zastupcov bank na stretnuti Ce-
skej bankovej asociacie. Jednym z nich je vyjadrenie Josefa Taubera vykonného ria-
ditel'a Ceskej bankovej asociacie: ,Zejména malé a sti‘edni podniky budou mit ztiZe-
nejvice budou zasazeny tvery investicniho, tedy dlouhodobého charakteru.” Tiez vy-
jadrenie Vaclava Stétiny riaditel’a firemného bankovnictva v Reiffeisenbank: , Uvéro-
vdni firem se stane méné profitabilni, dostupnost 1ivérii se zhorsi.“ (AMSP CR, 2011)

Kriza vypukla vrokoch 2006-2007 v USA, kedy doSlo ku krachu Lehman
Brothers. Tomuto vSak predchadzal vyvoj situacie mnoho rokov predtym. Prvym
krokom bolo prasknutie dotcom bubliny v roku 2000. Po tomto roku sa ekonomika
USA zacala prepadat’ do recesie. Neskér zacali banky poskytovat hypotéky za vel'mi
nizke (pohyblivé) urokové sadzby. Tie poskytovali l'ud'om, ktori by za inych podmie-
nok hypotéku nedostali a kryli ich novym druhom cennych papierov. To vytvaralo
na trhu bublinu a bolo len otazkou ¢asu kedy prskne. Po jej prasknuti mali I'udia
problém so splacanim dverov a mnoho bank skrachovalo. Hlavne pad Lehman
Brothers sp6sobil pad akciovych trhoch v celom svete a vyvolal vel'kil nedéveru vo
financné inStitucie. Kvoli globalizacii sa kriza rozsirila do sveta.

Mnoho S$tatov v Eurépe investovalo do cennych papierov americkych bank,
ktoré neboli schopné splacat svoje zavazky. To sa prenieslo aj na banky v Eurdpe
a nasledne rozputalo finan¢nu krizu. Z tejto krizy sa nakoniec stala systemicka kriza.
Prvym signalom v Eurdpe bola zla financ¢na situacia anglickej banky v roku 2007,
ktora bola znarodnena. Tato situacia vyvolala strach medzi ostatnymi ucastnikmi
trhu, ktori drzali hotovost.

V Eurdpe sa kriza prejavila hlavne vo forme recesie. Hospodarsky rast sa spo-
malil aj vo vyznamnych eurdpskych krajinach ako Nemecko, Francutzsko,... Zastup-
covia EU odsthlasili mimoriadnu vynimku z dodrziavania hodnoty maximalneho
deficitu. Mnoho krajin Eurozény sa dostalo do problémov a Eurépska unia sa roz-
hodla zaloZit' zdchranny fond pre postihnuté krajiny. Tento fond mal byt s pociatku
len docasny, ale neskor bol nahradeny inym permanentnym fondom.

Kriza sa nevyhla ani Ceskej republike (CR). Tak ako vo zvysku Eurépy sa v CR
zacala prejavovat v roku 2007, ale naplno sa rozbehla v rokoch 2008-2009. Bola to
skor recesia, ktora zasiahla CR. Prejavilo sa to hlavne na zniZeni odbytu z USA a ne-
skor aj na zniZeni dopytu zapadoeurdpskych krajin. Vroku 2009 ceskd koruna
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oproti dolaru oslabila. Obrat v zahrani¢cnom obchode v roku 2008 stagnoval a v na-
sledujicom roku sa zniZil.

Kriza zasiahla aj malé a stredné podniky (MSP), ktoré sa vyznamne podiel'aju
na tvorbe HDP v Eurépskej tinii. Inak tomu nie je ani v Ceskej republike. Preto sa EU
s prichodom krizy rozhodla tieto podniky podporit. Zaviedla tzv. Small business act,
ktory mal za ulohu podporit malé a stredné podniky pocas krizy.

V Ceskej republike tvoria malé a stredné podniky velkd ¢ast hrubého doma-
ceho produktu (HDP) a zamestnavaju az 70 % l'udi. Pre mnoho z tychto podnikov
bola kriza likvida¢na. Avsak i v Ceskej republike sa pristipilo k podpore malych
a strednych podnikov. Podl'a Exportnej garan¢nej a poistovacej spolo¢nosti (EGAP,
2010) malé a stredné podniky nie st nositel'mi vel'kych rizik spojenych s dlhodo-
bymi vyvoznymi projektmi. Svojim vyvozom sa zameriavaju na spotrebny tovar
v ramci Eurépskej unie a predstavuju primarnu ciel'ova skupinu pre komercné po-
istovne. Mnoho z nich vSak aj napriek tomu malo problém so ziskanim tveru.

Vyznamnu ¢ast HDP ekonomiky CR tvoria chemicky, strojarensky, potravinar-
sky, automobilovy priemysel a vzdelanie. NajvyraznejSim tahunom ekonomiky je
hlavne automobilovy priemysel, ktory aj napriek krize nezniZil produkciu, ale do-
konca ju zvysil.

Chemicky priemysel, ktory je treti najvyznamnej$i v Ceskej republike. Je na-
ro¢ny na kvalifikovanu pracovnu silu a sustred'uje sa v okoli miest kde je dostatok
nerastnych surovin, vody a energie. V Ceskej republike sa ststred’uje do dvoch ob-
lasti: Polabi a na dolnom toku Moravy. MoZno ho rozdelit do niekol'kych oblasti,
z ktorych najvyznamnejSie su spracovanie chemickych latok a farmaceuticky prie-
mysel. (Czech.cz, 2011)

Strojarensky priemysel je jeden zo zakladnych priemyslov a v Ceskej republike
ma znacné zastupenie. Podstatnu ¢ast strojarenského priemyslu tvori automobilovy
priemysel. TieZ je vyznamna vyroba Zelezni¢nych vagénov a lietadiel. Najvacsia Cast
vyroby smeruje na zahrani¢né trhy hlavne do Nemecka. Pre vyrobu lietadiel je d6-
leZity obchod s USA. (Czech.cz, 2009)

Potravinarsky priemysel je kI'icovym odvetvim spracovatel'ského priemyslu.
Jeho vyznam spociva hlavne v zabezpecovani obZivy pre obyvatel'stvo. Stustred'uje
sa hlavne do Urodnych Casti republiky. Na HDP sa podiel'a vo vySke 2-3 % a v patri
k vyznamnym zamestnavatelom. (UZEI, 2013)

Vzdelavanie je ddleZitym odvetvim v Ceskej republike. Ludia si stale viac zadi-
naju uvedomovat doleZitost vzdelania obyvatel'stva a klad vac¢si doraz na zvySova-
nie kvalifikacie ob¢anov. Podiel skolstva na celkovej zamestnanosti v roku 2010 tvo-
ril 5,7 %, ¢o je oproti krajindm EU podpriemer. Najvacsiu ¢ast tvoria ucitelia zaklad-
nych skél a predskolskej vychovy. V tomto odvetvi sa vSak kladie vysoky déraz na
kvalifikaciu zamestnancov. (Infoabsolvent.cz, 2011)

Automobilovy priemysel je vyznamnou Cast'ou strojarenského priemyslu. Tvori
az patinu domaceho exportu. Produkuje 107,5 aut na 1000 obyvatel'ov. Tym patri
medzi 15 najvacsSich producentov osobnych automobilov na svete. (Czechinvest,
2015)
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Eurépska investicna banka zaviedla program na podporu malého a stredného
podnikania, ktory bol zamerany na poskytovanie vyhodnejsich p6Ziciek pre spoloc-
nosti do 250 zamestnancov. Tym aspon trochu pomohla MSP pri ziskavani averov,
ktoré pre ne bolo pocas krizy naroc¢né.

1.2 Ciel prace

Hlavnym ciel'om prace je postudenie vyvoja tverov poskytnutych podnikatel'skym
subjektom v Ceskej republike v rokoch 2003-2012 na z4klade $tatistiky a ekono-
metrickych modelov. Diel¢im cielom prace je overenie hypotézy, Ze hospodarska
kriza, ktora zacala v roku 2008 sposobila pokles objemu tverov pre malé a stredné
podniky.

Pre naplnenie ciel'a prace je stanovena hypotéza: S prichodom krizy sa zniZil ob-
jem tverov pre jednotlivé odvetvia malych a strednych podnikov.

V praci budu pouZité ro¢né ¢asové rady za tieto odvetvia (tis. Eur):
chemicky priemysel,

strojarensky priemysel,

potravinarsky priemysel,

vzdelavanie,

automobilovy priemysel.
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2 Literarna resers

Podnik je v Obchodnom zdkonniku definovany takto:,Podnikem se pro ticely tohoto
zdkona rozumi soubor hmotnych, jakoZ i osobnich a nehmotnych sloZek podnikanti.
K podniku ndleZi véci, prdva a jiné majetkové hodnoty, které patri podnikateli a slouzi
k provozovani podniku nebo vzhledem k své povaze maji tomuto tcelu slouZit.” (Ob-
chodny zakonnik, 1991, §5)

Eurépska komisia (2006) definuje podnik ako subjekt, ktory vykonava hospo-
darsku ¢innost bez ohl'adu na jeho pravnu formu.

2.1 Malé a stredné podniky

Podl'a Eurépskej komisie st malé a stredné podniky tie, ktoré spiiiaji nasledujtice
podmienky:

e zamestnavaju menej ako 250 o0sob,

e ich ro¢ny obrat neprekracuje 50 miliénov alebo

¢ ich bilan¢na suma roc¢nej suvahy nepresahuje 43 miliénov eur.

Tieto podniky st d'alej rozdelené do 3 skupin na mikro, malé a stredné podniky
podl'a poctu zamestnancov, ro¢ného obratu alebo bilan¢nej sumy. Za mikro podnik
sa povazuje podnik, ktory zamestnadva menej ako 10 l'udi a jeho celkovy ro¢ny obrat
alebo bilan¢na suma nepresahuje 2 miliény eur.Maly podnik je podnik zamestnava-
juci menej ako 50 0s6b s rocnym obratom alebo bilan¢nou sumou niZSou ako 10 mi-
libnov eur.V pripade stredného podniku je pocet zamestnancov menej ako 250
arocny obrat je menej ako 50 miliénov eur a bilancna suma nepresahuje 43 milio-
nov eur.

VysSie uvedené tidaje sumarizujeme v Tabulke 1.

TabulPka 1: Delenie MSP

. Pocet . w2
Typ podniku JAmeStnancoy Roc¢ny obrat Bilan¢na suma
Mikro <10 <2 mil. <2 mil.
Maly <50 <10 mil. <10 mil.
Stredny <250 <50 mil. <43 mil.

Zdroj: Eurépska komisia, 2006; vlastné spracovanie

Euré6pska komisia pri posudzovani r6znych druhov malych a strednych podni-
kov rozliSuje podniky z hl'adiska vztahu podniku s inymi podnikmi na podniky pre-
pojené, partnerské a nezavislé.

Podnik je nezdvisly vtedy ak nema Ziadne prepojenie s inym podnikom. Neza-
visly podnik je tieZ ak nevlastni viac ako 25 % zakladného kapitalu alebo hlasovacich
prav vinom podniku alebo inych podnikoch a iné podniky v danom podniku (okrem
univerzit a neziskovych vyskumnych stredisk, verejnych investi¢nych spoloc¢nosti,
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spolocnosti rizikového kapitalu, business angels, inStitucionalnych investorov a sa-
mostatnych miestnych organov) . Aby podnik bol nezavisly nesmie byt prepojeny.
(EC, 2006, str. 16-19)

Partnersky podnik je taky podnik, ktory nie je prepojenym ani nezavislym pod-
nikom. Je to podnik, ktory vlastni viac ako 25 % zakladného kapitalu alebo hlasova-
cich prav iného podniku alebo iny podnik vlastni v danom podniku. Mimo iné hlaso-
vacie prava podniku v inom podniku nepresahuji 50 % a naopak. (EC, 2006, str. 20)

Prepojeny podnik je taky podnik, ktory je sucastou skupiny podnikov, ktora
vlastni vacsinu hlasovacich prav podniku alebo ma rozhodujuci vplyv na iny podnik.
Typickym pripadom je 100% prepojena dcérska spolo¢nost. (EC, 2006, str. 23)

2.1.1 Vyhody a nevyhody MSP

Malé a stredné podniky disponuju oproti vel’kym podnikom mnohymi vyhodami, ce-
lia vSak i mnohym nevyhodam (Malach, 2005, s. 32). Hlavnymi vyhodami MSP su:

e Pruzné reakcie na zmeny. MSP na rozdiel od vel'kych podnikov nedisponuju
tak vel'kym investicnym majetkom, v ktorom je uloZena velka cast zdrojov,
preto dokaZu rychlejsie reagovat’ na neo¢akavané zmeny v ekonomike. MSP
tieZ na zmeny reaguju citlivejSie.

e Inovacnd kreativita. V MSP dochadza k inovaciam skor ako vo vel'kych pod-
nikoch kvo6li tomu, Ze u MSP su inovacie potrebné na preZitie na trhu. Mana-
Zéri su viac zainteresovany do inovacného procesu. Jedna sa vSak o inovacie
nizsieho radu ako vo vel'kych podnikoch.

e Vytvdranie novych pracovnych miest. MSP vytvaraju viac pracovnych miest
hlavne kvéli niz§im nakladom na jedno pracovné miesto.

e Odolnost proti hospoddrskej recesii je vacsia u MSP ako u vel’kych podnikov
pretoZze dokaZu pruZnejSie reagovat na zmeny a tieZ kvoli tomu, Ze vel'ké
podniky v ¢asoch recesie vypustaju procesy, ktoré sd pre ne najnakladnejsie.
Tieto procesy mozu byt prileZitostou pre MSP na vyuzitie ich vyrobnych ka-
pacit.

e Rychlost prijimania podnikatel'skych rozhodnuti. M6Ze byt nizSia u MSP z d6-
vodu kratSich inStancnych ciest a z dévodu malého okruhu vlastnikov, ktori
sa zucastnuju na vykonnom riadeni podniku.

Na druht stranu maju MSP aj nevyhody oproti velkym podnikom ako su:

e Obmedzené moznosti zamestndvania pracovnikov v prdve. Obmedzené st
kvoli tomu, Ze podniky musia plnit urcité zakonné povinnosti avsak MSP
maju na to menej financnych prostriedkov ako velké podniky. Preto
MSP kladu vacsie odborné i casové poZziadavky na veducich pracovni-
kov.

e Mensia financnd sila. HorSia dostupnost finanénych zdrojov pre MSP
a s tym spojené problémy z nedostatku finanénych prostriedkov a na-
slednom plnenti ciel'ov a inova¢nych zamerov.
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e VysSia intenzita prdce a menej priaznivé pracovné podmienky. MSP maju
vacsinou obmedzené mnozstvo kapitalu a snaZia sa obstat' v konkurenc-
nom prostredi. Majitel je vacSinou vedicim manazérom a snaZzi sa ma-
ximalizovat' zisk, ¢o vedie k jeho velkému pracovnému nasadeniu a to
ocakava aj od zamestnancov.

e Obmedzené moznosti ziskavania vyhod z rozsahu produkcie. MSP mézu
vacSinou objednavat len malé mnoZstva materialu a tak nemozu vyuzi-
vat mnoZstevné zl'avy a vyhodnejSie dodacie podmienky. Ked'Ze MSP
disponujui malym poctom zamestnancov su zavisli na ich lojalite, flexibi-
lite a pocitom zodpovednosti voci zamestnavatel'ovi.

e Obmedzené prostriedky na propagdciu a reklamu. MSP maju vacSinou ob-
medzené prostriedky na propagaciu oproti velkym podnikom preto sa
skor zameriavaju na lokalne trhy. To negativne ovplyviiuje vel'kost ob-
ratu a moznost jeho rastu.
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Tabul’ka 2: SWOT analyza MSP

Silné stranky

Slabé stranky

PruZnost reakcie na vyvoj trhu, znalost lo-
kdlnych trhov a potrieb zdkaznikov;
Prisp6sobivost pracovnej sily;

Vysokd motivdcia k vykonu u vilastnikov fi-
riem;

Kvalitné produkty;

Inovacny potencidl;

Vytvdranie pracovnych miest.

Nedostatocnd kapitdlovd vybavenost,
hlavne malych a drobnych podnikatelov
a samostatne podnikajucich FO;

Slaby déraz na marketing z dévodu obme-
dzenych financii;

Obmedzené financné prostriedky na tech-
nické vybavenie podnikov;

Ochrana prav dusevného vlastnictva;
Prevaha vyroby s malou pridanou hodno-
tou,

Nedostatocny dbraz na rozvoj ludskych
zdrojov;

Nedostatocnd spoluprdca medzi MSP.

PrileZitosti

Hrozby

Rozvoj obchodu — expanzia na zahranicné
trhy;

Benefity vyplyvajuce zo sietovania podni-
kov;

Sirokd ponuka dotaénych programov;
Rozvoj vyskumu a vyvoja pre MSP;
Spoluprdca MSP a vyskumnych institucii;
Zvysenie podielu MSP na verejnych zdkaz-

kdch.

Nedostatok kvalifikovanych pracovnych sil
v technickych odboroch;

Vysokad konkurencia

Administrativna zdtaZ podnikania;
Legislativne obmedzenie;

Technické a technologické zaostdvanie

podnikov.

Zdroj: MPO, 2010 (http://www.mpo.cz/dokument90013.html)

2.1.2

Vyznam malych a strednych podnikov

Pocet MSP v Ceskej republike (CR) vyrazne vzrastol na zaciatku 90. rokov kedy do-
$lo k transformacii ekonomiky. Na konci devatdesiatych rokov uz MSP v CR tvorili
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vyznamny podiel. Z toho podiel malych podnikov je vac¢si ako podiel strednych pod-
nikov. Avsak pocet strednych podnikov sa ustalil a podiel malych podnikov od roku
1997 klesa. (Kupka, 2012)

Dnes malé a stredné podniky tvoria nielen v Ceskej republike, ale aj v celej Eu-
répskej inii vyznamnu funkciu. V Eurépskej tnii (EU) tvoria podniky 99 % vsetkych
podnikov, vytvaraju 85 % pracovnych miest a produkuju 58 % celkovej pridanej
hodnoty. (HK CR, 2014)

Podiel malych a strednych podnikov na celkovom poéte podnikov v CR je po-
dobny ako v EU. V roku 2013 tento podiel ¢inil 99,84 % z celkového poétu podnikov
a podiel pridanej hodnoty tvoril 54,8 %. Podiel zamestnancov v MPS je 60 % z cel-
kového poCtu zamestnancov. Tato sféra dostava vela podpor, stimulov a dotacii.
(MPO, 2013)

Vyznamnu ulohu zohravaju i Zivnostnici, ktorych na konci roku 2013 bolo
3321 289, ¢o je oproti predchadzajucemu roku narast o 2,97 %. Kazdorocne sa po-
cet Zivnostnikov zvySuje cca o 3 %. V roku 2011 vstupila do platnosti novela zakona
o Zivnostenskom podnikani, ktora zmenila sp6sob ohlasovania Zivnosti viazanou na
predmet podnikania a iné. Tato novela tieZ zjednodusSila spdsob ziskavania Zivnos-
tenskych opravneni pre osoby z tzv. tretich krajin. (MPO, 2010/2013)

Relativny pocet vzniknutych a zaniknutych malych a strednych podnikov sa
medziro¢ne nemeni pohybuje sa okolo 10 %. Priemernd existencia MSP je 10 rokov.
Z hl'adiska odvetvi v poslednych rokoch dosSlo k stagnacii v stavebnictve a prie-
mysle, k poklesu v obchode a rastu v trhovych sluzbach. (Kupka, 2012)

Struktiira podl'a regiénov potvrdzuje, Ze Praha ma najvy$si podiel MSP na roz-
diel od regionov Severozapad a Moravskosliezko, ktoré maju vyssi podiel vel'kych
podnikov. V tychto regidnoch je tieZ vysokd nezamestnanost, ktord méze byt spo-
sobenad touto skutocnostou. (Kupka, 2012)

Pocet zamestnancov, vykony MSP a ich podiel na pridanej hodnote sa v roku
2009 vyrazne znizil. Od tohto roku opat zacal rast. Mzdy zamestnancov MSP od roku
2008 klesali do roku 2010 kedy dosiahli minimum, od tohto roku opét rasta. (MPO,
2010/2013)

2.2 Zdroje financovania podniku

Podnik mdZe na svoje financovanie vyuZit interné i externé zdroje. Podl'a Eur6pskej
unie skoro polovica MSP vyuZiva na financovanie svojej Cinnosti externé zdroje fi-
nancovania. Prevaznu Cast externych zdrojov tvori financovanie prostrednictvom
bank formou bankovych tiverov a inych bankovych produktov. Z tohto dovodu bude
v tejto Casti pozornost zamerana na financovanie ¢innosti podniku prostrednictvom
uverov. (Eurdpska komisia, 2013)

Uver méZeme definovat’ ako poskytnutie urcitej hodnoty vyjadrenej v pefiaz-
nych prostriedkoch dlZnikovi, pricom dlZnik sa zvazuje tieto pefilazné prostriedky
vratit' aj s urokmi v stanovenej dobe. Z tejto definicie vyplyva, Ze sa mdze jednat
o poskytnutie penaZznych prostriedkov, ale tieZ ordzny tovar, sluzby ainé.
(Wawrosz, 1999, str. 174)
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2.2.1 Vlastné zdroje

Vklady vlastnikov

Predstavujt vlastny zdroj financovania podniku. Ziadne podnikanie sa nezao-
bide bez pociato¢ného vlastného kapitalu. U niektorych druhov spoloc¢nosti je vyska
zakladného kapitalu stanovena zakonom. Najtazsi spésob ziskania kapitalu je for-
mou akcif. Vlastny kapital je hladnym nositelom podnikatel'ského rizika. Preto je
tiez dolezity pri ziskavani cudzieho kapitalu, pretoze ukazuje ochotu vlastnikov po-
diel'at’ sa na riziku. (Veber, 2008, s. 107)

Zisk

Ak podnik pouZiva zisk ako zdroj hovorime o samofinancovani. Jeho vyhodou
je hlavne to, Ze pri nom nevznikajui naklady ako v pripade financovania cudzimi
zdrojmi. Na druhd stranu je zisk vel'mi nestabilnym zdrojom. M6Zeme pomocou
neho financovat projekty, ktoré su vel'mi rizikové a nebolo by mozné financovat ich
prostrednictvom cudzich zdrojov. (Veber, 2008, s. 108)

Odpisy

Su penaznym vyjadrenim opotrebenia majetku za urcité obdobie. Oproti zisku
su vyhodnejSie pretoZze nepodliehaju zdaneniu. Odpisy rozliSujeme danové a uc-
tovné. Danové opisy su stanovené zakonom. Podnik si mo6Zze zvolit aky druh odpiso-
vania zvoli, rychlené ¢i rovnomerné. Zrychlené prispieva k rychlejSej obnove a mo-
dernizacii majetku. Ué¢tovné by mali zachycovat skuto¢né opotrebenie majetku.
(Veber, 2008, s. 108)

222 Cudzie zdroje

Uvery

Uver méZeme definovat’ ako poskytnutie urcitej hodnoty vyjadrenej v pefiaz-
nych prostriedkoch dlZnikovi, pricom dlZnik sa zvazuje tieto penlazné prostriedky
vratit' aj s urokmi v stanovenej dobe. Z tejto definicie vyplyva, Ze sa moZe jednat
o poskytnutie penaZnych prostriedkov, ale tieZ ordzny tovar, sluzby ainé.
(Wawrosz, 1999, str. 174)

Bankové tivery
Uvery poskytované bankami, budd podrobnejsie charakterizované d’ale;j.

Obchodné tivery

Poskytuju ich dodavatelia alebo odberatelia. Castejsie je pouZzivany tiver doda-
vatel'sky. Vel'mi dolezité, pre udrZanie dobrych vztahov, je dodrZiavanie terminov.
Odberatel'ské uvery sa poskytuje v odvetviach, v ktorych je dlha priebezna doba vy-
roby. (Veber, 2008, s.110)
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Dlhopisy

Dlhopisy st v CR malo vyuZivané. Jedna sa o cenny papier, ktorym sa vyjadruje
zavazok dlZznika voci veritel'ovi, Ze v stanovenej lehote zaplati veritel'ovi nominalnu
hodnotu a bude platit urok. Dlhopisy su vyhodné z dévodu, Ze urok z nich zniZuje
zisk. Urok z dividend je tieZ niZzs$i ako dividendy z akcii. Majitelia tieZ nestracaji kon-
trolu nad organizaciou. (Veber, 2008, s. 110)

Tiché spoloc¢enstvo

Zdrojom financovania prostrednictvom financovania su finan¢né zdroje od
konkrétnej osoby nazyvanej tichy spolo¢nik. Vyhodou je, Ze tichy spolo¢nik moZze
byt fyzicka i pravnicka osoba a mozno tak ziskat velké mnozZstvo finan¢nych zdro-
jov. Tichy spoloc¢nici vSak pozaduju vacsinou vyssi vynos ako je vynos z akcii alebo
dlhopisov, ale nepodiel'ajui sa na vedeni podniku. (Veber, 2008, s. 110)

Rizikovy kapital

Poskytuje zdroj financovania pre projekty, ktoré na zaciatku vyzaduju vysSia
zdroje, ale predpokladaju vysoky vynos. Fond rizikového kapitalu investuje do spo-
lo¢nosti vo forme zakladného kapitalu. Po ur¢itom obdobi svoj podiel preda a a vrati
sa do fondu. Hlavnym ciel'om je investovat, zhodnotit investiciu a znova investovat.
Investori sa delia podl'a toho, v ktorej faze sa nachadza podnik, do ktorého investuju.
(Veber, 2008, s.110)

Business angels

Business angels sd obdobou rizikového kapitalu. Jedna sa vSak o konkrétnu
osobu, ktora do spolo¢nosti investuje v menSom objeme. TieZ prinasa do spolo¢nosti
znalosti, obchodnych partnerov a iné. Po uplynuti urcitého obdobia odpreda svoj
podiel. (Veber, 2008, s. 111)

Leasing

Je forma financovania, ktort MSP vyuZivaju Casto. Jedna sa o prenajom hnutel'-
ného i nehnutel'ného majetku na urcité obdobie za urciti cenu. Leasing pozname
finan¢ny a operativny. Operativny leasing je uzatvarany na kratku dobu pri¢om
predmet leasingu je vo vlastnictve leasingovej spolo¢nosti, ktora ho opisuje a plati
poistenie. Po uplynuti operativneho leasingu sa predmet leasingu vracia leasingove;j
spoloc¢nosti. Finan¢ny leasing je dlhodoby, o odpisoch a poplatkoch sa dohodnu a po
dobe prenajmu majetok ostava ndgjomcovi. (Majkova, 2008, s. 50)

Faktoring a forfaiting
Jedna sa o odkup kratkodobych (faktoring) a stredne a dlhodobych (forfaiting)
pohl'adavok pred dobou splatnosti. (Veber, 2008, s. 113)
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2.2.3 Bankové uvery

Podnikatel'ské subjekty m6Zu svoju docasnu zniZenu likviditu riesSit réznymi spo-
sobmi. Jednym z nich je poZicCanie si pefiazi od banky. Bankové tuvery sd jednym zo
sposobov externého financovania podniku.

Pri poskytovani iverov, banka rozhoduje o poskytnuti dveru na zaklade roéz-
nych skutoc¢nosti. Banky radsSej poskytuju mensie Ciastky a uprednostiiuju kratko-
dobé uvery pred dlhodobymi. Na rozdiel od obchodnych uverov banky vyZzaduju za-
istenie. Vac¢sinou sa ako spdsob zaistenia vyuziva dlhodoby majetok, pohl'adavky
a zmenKky. (Tichy, 2012. str. 39)

2.2.3.1 Clenenie tiverov

Uvery méZeme ¢lenit z roznych hl'adisk. Najéastejsie st tivery ¢lenené podl'a doby
splatnosti na kratkodobé, strednodobé a dlhodobé.

Kratkodobé uvery

Kratkodobé uvery sa vyuzivaji ku kratkodobému krytiu nedostatku finan¢nych pro-
striedkov. Casto st kratkodobé tivery nazyvané ako preklenovacie. Banky poskytuju
tieto ivery maximalne do vy$ky obeZného majetku podniku. Cerpanie kratkodobych
uverov moze prebiehat jednorazovo pricom urok sa plati mesacne, urok a splatka
sa platia spolo¢ne v dohodnutych terminoch alebo urok a splatka sa platia v r6znych
dohodnutych terminoch. (Tichy, 2012, str. 41)

Prevddzkové tivery - firmy pomocou nich financuji beznu prevadzku. Mozno ich cle-
nit podl'a metody poskytovania na pripadové (jednorazové) alebo kontinualne
(priebeZné). Podl'a ucelu na ucelové alebo neucelové. Pripadne podla zaistenia na
zaistené, kryté a nekryté. Patria tu:

e Uvery na zasoby - sluZia na financovanie vyrobnych zasob, surovin a energit
urcenych k spotrebe vo vyrobe, ndklady na nedokoncenti vyrobu, zdsoby ho-
tovych vlastnych vyrobkov.

e uver nandklady - Gver poskytovany na krytie sezonnych nakladov napr. v ce-
nach surovin alebo energii.

e Uver na pohl'adavky - ide o uver na pohl'adavky predaného tovaru alebo po-
skytnutych sluzieb. V pripade, Ze tieto pohl'adavky nie su splatené, jedna sa
o uver na pohl'adavky po lehote splatnosti. Potom tento uver patri do skupiny
uverovych vypomoci. (Kalabis, 2012, str. 104-106)

Medzi prevadzkové tuvery tieZ patria:

Revolvingovy tiver - je druh tveru, u ktorého v pripade, Ze dojde k jeho vycerpaniu,
moZe podnik poziadat o jeho dopliiovanie. Banka na jeho Ziadost uver doplni, poza-
duje za to vSak vyssi arok. (Tichy, 2012, str. 43)

Lombardny tiver - bankovy uver, ktory je zaru¢eny obchodovatenym majetkom dlz-
nika (tzv. lombard). Poskytuje sa do urcitej vySky hodnoty zastavy. Zastava ostava
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vo vlastnictve dlZznika avSak v pripade nesplacania tiveru moZe banka kryt' svoju po-
hl'adavku speniazenim lombardu. (Majkova, 2008, str. 54)

Zmenkové tvery - uver, pri ktorom je zaistovacim inStrumentom zmenka. Deli sa na
eskontny a akceptacny. V pripade eskontného uveru banka odkupuje zmenku pred
dobou jej splatnosti zniZenu o diskont. U akceptacného uveru banka prebera dlohu
zmenecnika. (Kalabis, 2012, str. 107)

Strednodobé a dlhodobé uvery

Tieto uvery su poskytované na dobu dlhSiu ako 1 rok. Si urcené na financovanie
investicii, ktoré musia mat suvislost s hlavnhym predmetom podnikania podniku.
VacsSinou byvaju spojené s narastom prevadzkovych uverov, pretoZe po dokonceni
investicii dochadza k narastu vyroby. (Kalabis, 2012, str. 109-110)

Klasické investicné tivery — banky ich poskytuju na vystavbu alebo obstaranie inves-
ticnych celkov. Ide o uver na nakup, rekonstrukciu alebo modernizaciu alebo vy-
stavbu. (Kalabis, 2012, str. 110)

Terminovany uver - podnik prostrednictvom tohto uveru moZe financovat rozsiro-
vanie hmotného investicného majetku, obezného majetku, obstaranie nehmotného
majetku na niekol'’koro¢né rozliSovanie nakladov budtcich obdobi a na nakup dlho-
dobych cennych papierov. (Tichy, 2012, str. 46)

Hypotekdrny tver - Uver, Ktory je zaisteny zastavnym pravom Kk nehnutelnosti.
V pripade financovania averu emisiou hypotekarnych zastavnych listov alebo ziska-
nia podpory od $tatu musi Gver spliiat podmienky dané zidkonom (Zakon
¢.190/2004 Zb. o dlhopisoch). Tento zakon stanovuje, Ze nehnutel'nost, ktora je
predmetom zastavy, sa musi nachadzat na izemi Eurépskeho hospodarskeho prie-
storu a vySka tveru musi ¢init maximalne 70 % hodnoty zastavy. (Radova, 2013, str.
170)

Zavizkové avery a zaruky

V predchadzajucej Casti boli opisané peniazné tivery poskytované bankami. Banky
vSak poskytuju spolo¢nostiam aj isté zaruky a tym poméct klientovi zvysit' jeho do-
veryhodnost. NajcCastejSie vyuzivané su 2 formy spojené so zmenkami a to akcep-
taCny a avalovy uver. (Dvorak, 2001, s. 286-287)

Akceptacny uver - spociva v tom, Ze banka garantuje, Ze zaplati zmenku s podmien-
kou, Ze klient zaplati zavazok pred jeho splatnostou. V urcitych pripadoch banka vy-
Zaduje zaistenie. (Dvorak, 2001, s. 287)

Avalovy tver - banka sa ako avalista zavazuje za niektorého so zmenkovych dlzni-
kov. (Dvorak, 2001, s. 291)

2.2.3.2 Podmienky poskytnutia averu

Ak podnik Ziada o poskytnutie tiveru musi u vaésiny bank spiiiat uré¢ité podmienky,
a to:
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sidlo podniku na uzemi CR,

ukoncené aspon 2 danové obdobia,

kladny vysledok hospodarenia,

nesmie byt v likvidacii,

e ucetv danej banke,

e mat urcité percento vlastnych zdrojov a iné. (Vybirame-uver, 2012)

Podnik tieZ musi predlozit tieto doklady na poskytnutie tveru:
e doklady opraviujuce k podnikaniu,
e rocné uctovné uzavierky, danové priznania a vyrocnu spravu,
uctovné vykazy za posledny mesiac,
finan¢ny plan na dobu uveru,
potvrdenie o bezdlZnosti voci iradom,
materidly k zaisteniu a iné. (Firemnifinance, 2013)

Banky mo6zu pozadovat aj splnenie inych podmienok a predloZenie inych dokladov
na poskytnutie uveru.

2.2.4  Zdroje financovania MSP v CR

V Ceskej republike existuje vel'a bankovych i nebankovych poskytovatel'ov tiverov.
Malé i stredné podniky maji na vyber mnozstvo produktov. Pre podniky je po Kkrize,
ktora prisla do CR v roku 2009 tazsie ziskat Givery, pretoZe banky a nebankové spo-
lo¢nosti su pri ich poskytovani opatrnejSie ako pred prichodom Kkrizy.

Medzi poskytovatel'ov Uverov patri i Exportni garancni a pojiStovaci spolec-
nost a Ceska exportni banka. V roku 2002 tieZ vstipil do platnosti Zakon o podpore
MSP. Po vstupe CR do EU ma moZnost vyuZivat' fondy EU na podporu MSP. (MPO,
2013)

2.3 Krizavo svete

Kriza podl'a Sorosa (2009) zacala v USA v auguste 2007 kedy centralne banky po-
skytli likviditu bankovému systému. Zaklad pre tuto krizu vytvorila dotcom kriza
v roku 2000, kedy Federalny rezervny systém (FED) zniZil irokové sadzby o 3 %.
Neskor po teroristickom utoku v roku 2001 ich opat zniZil na 1 %. To sposobilo
pascu likvidity, pretoZe lacné peniaze vytvorili bublinu na realithnom trhu, ktora
vroku 2007 praskla. Na raste hrubého domaceho produktu (HDP) sa kriza v USA
neprejavila, HDP sa vyvija rovnako ako v Eurozéne. V roku 2008 doslo k poklesu za-
mestnanosti, tento pokles pokracoval aj na zaciatku roku 2009. Na akciovom trhu
doslo niekol'’kokrat k prepadu cien akcii. (Zemanek, 2008)

V roku 2006 sa v USA zacinali objavovat prvé naznaky krizy, ktoru spustilo po-
skytovanie velkého mnoZstva hypoték, l'udom ktori by za inych podmienok nespi-
nali podmienky na poskytnutie Standardnej hypotéky. AvSak ceny nehnutelnosti
v USA zacali klesat a mnoho majitel'ov tychto nehnutel'nosti nemohlo ziskat' svoje
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zavazky, ¢o malo dopad na banky. Prostrednictvom sekuritizacie sa toto riziko pre-
nieslo aj na eurépske trhy. (EC, 2007)

Situaciu v Eurdpe USA a Kanade sa snaZili zachranit' centralne banky. V Eur6pe
najviac kriza zasiahla Svaj¢iarske banky, ktoré prisli takmer o 40 % ich G¢tovnej
hodnoty. Nemecko bolo zas najviac zasiahnuté tverovou krizou. Kriza sa nevyhla
ani Londynu. (Majernikova, 2008, s. 156-159)

2.4 Kriza a jej dopad na Cesku republiku

0d roku 2007 sa vo svete hovori o finan¢nej krize. Tato kriza vznikla v USA a neskoér
sa rozsirila aj do Eurépy. MoZno povedat, Ze Ceskej republiky sa finan¢na kriza vy-
hla, avSak nasledna hospodarska recesia ju neminula. Jedna sa hlavne o recesiu do-
vezenu zo zahranicia z dévodu vel'kej otvorenosti CR. (Janackova, 2010, s. 33)

Prichod krizy podl'a Rezabka (2009) prebehol v niekolkych fazach:

Faza 1: V rokoch 2007-2008, kedy sa kriza prejavila vo svete, mala na Cesku
republiku velmi malé dopady. CR bola vel'mi dobre pripravena na prichod krizy.
Banky boli likvidné a neposkytovali vo vel'kej miere uivery na byvanie v inych me-
nach, preto neboli zavislé na zahrani¢nych trhoch.

Faza 2: Na konci roku 2008 zasiahol CR pokles dévery. To vyvolalo rast neis-
toty u Klientov, a tieZ rast rizikovej averzie voci strednej a vychodnej Eurépe.
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Graf 1: Tempo rastu HDP v CR (medziro¢ne v %)
Zdroj: Eurostat, 2015
(http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tec00115)

Faza 3: Zacal sa spomal'ovat rast HDP (Graf 1). To sa prejavilo najma v prie-
mysle a sluZzbach. ZhorSovala sa podnikatel'skd klima a dévera. Koruna stale posil-
novala. Klesala inflacia (Graf 2), poCet pracovnych miest a rastla nezamestnanost.
V roku 2009 sa rast miezd spomalil.
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Faza 4: Domaci ekonomicky rast sa spomalil. Celkova inflacia klesla skoro
k nule, v roku 2010 opat zacala rast.
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Graf 2: Priemerné mesa¢né hodnoty inflicie v CR vyjadrené v CPI (2009-2010)
Zdroj: CSU, 2015
(http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace)

Cesky bankovy sektor mal pred prichodom krizy prebytok likvidity, dostatok
zdrojov, tradi¢ny konzervativny model, nizky pocet nesplatenych Gverov, neposky-
tovali mnozstvo uverov v cudzich menach, bol vysoko kapitalizovany a ziskovy.
(Singer, 2010)

2.4.1  Podpora MSP pocas Kkrizy

Podniky boli s prichodom krizy v roku 2009 zasiahnuté poklesom produkcie. Zisko-
vost firiem vSak vyraznejSie zasiahnuta nebola. U malych a strednych podnikov sa
prejavil likvida¢ne. Najvyraznejsi bol pokles medzi rokmi 2008-2009. Od roku 2008
moZeme sledovat kazdorocny pokles v pocte malych a strednych podnikov.

UZ v rokoch 2004-2006 bola vybudovana koncepcia podpory MSP. V rokoch
2004 a 2005 bolo MSP poskytnutych, kazdy rok okolo 4 mil. K¢ priamych investicii.
V roku 2006 to bolo viac ako 6 mil. K¢. (Sokolt, 2006)

Po prichode krizy sa Ministerstvo priemyslu a obchodu snaZilo pomo6ct malym
a strednym podnikom pomocou programu zaruky pre zvyhodnené uvery. Tento
program bol poévodne urceny pre spracovatel'ské, stavebné, informacné a komuni-
kacné odbory. Neskor bol rozsireny o program podpory pre vnutorny obchod, ces-
tovny ruch a vzdelavanie. V roku 2010 bol pocet Ziadosti o program vysoky preto
bol prijem tychto Ziadosti pozastaveny. (MPO, 2010)

V tomto roku bol rozsireny zakladny kapital Ceskej exportnej banky (CEB)
o viac ako 1 000 mld. K¢. Banka zacala poskytovat priame zaruky komer¢nym ban-
kam za Uvery pre MSP. Zarovei poskytla nové distribu¢né kanaly pre rychle a efek-
tivne financovanie MSP. Tieto kanaly boli vyuzité pre 150 Ceskych, predovsSetkym
malych vyvozcov. (CEB, 2010)
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Takisto Exportna garan¢na a poistovacia spolo¢nost, pre ktord MSP prestavuju
vyznamnu klientelu v roku2010 pristdpila k ur¢itym krokom. Navysila poistnu ka-
pacitu, ¢o vytvorilo ramec k pokrytiu narastu angaZovanosti z novo poistenych ob-
jemov vratane MSP. Z dévodu zvySeného zaujmu po poistovani vyvoznych uverov,
bankovych zaruk ainvesticii bola poistovni poskytnutd dotacia zo Statneho roz-
poctu vo vySke 1 mld. K¢. EGAP zaviedol rozliSenie vysky poistného krytia v zavis-
losti na politickych rizikach a zvysil spoluticast iba u obchodnych a novych rizik. To
umoznilo aby sa MSP viac zapojili do $tatnej podpory poistenia exportu. Aj CEB aj
EGAP prispeli vroku 2010 k uspokojeniu vel'kého poctu zaujemcov o exportné fi-
nancovanie. (MPO, 2010)

MPO bude aj nad’alej pokracovat v podpore MSP preto v roku 2013 vypraco-
valo koncepciu podpory MSP pre roky 2014-2020.

2.4.2  Kriza a jednotlivé odvetvia

Chemicky priemysel v roku 2008 zacal pocitovat prvé priznaky krizy. Trzby sa
vyrazne zniZili. Tento prepad bol vyrazny. V rokoch 2010 aZ 2012 sa trzby zvysili
o viac ako 27%. Najvacsiu cast ziskov generovalo odvetvie Vyroby zakladnych
chemickych latok, hnojiv a dusikatych zlicenin, plastov a syntetického kaucuku
v primarnych formach. Pocet zamestnanych osdb v roku 2009 medziroc¢ne klesol.
(Businessinfo, 2010)
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Graf 3: Trzby v chemickom priemysle
Zdroj: CSU, 2015
(http://vdb.czso.cz/vdbvo/tabparam.jsp?voa=tabulka&cislotab=PRU0030UU&vo=null)

V strojarenskom priemysle sa kriza podpisala hlavne na velkosti produkcie.
Mnoho strojarenskych firiem sa proti nej rozhodlo bojovat inovaciami
a vzdelavanim zamestnancov. Budicnost a spésob ako sa dostat’ z krizy podniky
vidia v zamerani sa na energetiku pretoze vystavba elektrarni vo svete je velmi
Ziadana. Na druhu stranu musia bojovat s kopirovanim ich technolégii. (Dostal,
2011)



Literarna resers 27

Index priemyslnej produkcie - strojarensky priem.
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Graf 4: Index priemyselnej produckie - strojarensky priemysel

Zdroj: CSU, 2015

(http://vdb.czso.cz/vdbvo/tabparam.jsp?voa=tabulka&cislotab=PRU0010UU&&Kkapitola_id=33)

Potravinarsky priemysel s prichodom Kkrizy zaZil problémy. Vroku 2009
mnoho vyrobcov Celilo problémom kvoli zhorSenym platobnym podmienkam
odberatel'ov. Podniky mali problémy so ziskavanim iverov od bank. (Dohnal, 2009)

Vo vzdelavani od roku 2003 nastali vyrazné zmeny. Naklady na vzdelavanie sa
medzi rokmi 2005-2009 zvysili aZ o0 23 %. Vtomto obdobi tiez vzrastol pocet
prijatych na vysoku Skolu ato 077 % anaklady o 11 %. KedZe rozpocet pre
vzdelavacie inStittcie je vrukach Ministerstva Skolstva mladeZe a telovychovy,
ktory urobil Skrty vobjeme pridelenych prostriedkov pre nepedagogickych
pracovnikov, potyka sa toto odvetvie s vel’kymi problémami. (CSICR, 2013)

V automobilovom priemysle od roku 2004 doSlo k dvojnasobnému narastu
produkcie osobnych automobilov. Ivkrizovych rokoch 2008-2009 produkcia
automobilov mierne rastla. Pomohli k tomu aj protikrizové opatrenia v eurépskych
krajinach. K poklesu doslo pri vyrobe privesov. Celkova produkcia cestnych vozidiel
aj napriek tomu mierne rastla. Predpoklada sa Ze tieto data su skreslené kvoli
zavedeniu Srotovného v okolitych krajinach a v skutoc¢nosti doSlo k poklesu predaja
automobilov. V nasledujucich rokoch dochadzalo k narastu predaja. Vroku 2011
doslo k zvyseniu miezd zamestnancov v automobilovom priemysle.(Sipek,
2010/2012)
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3 Metodika prace

V tejto Casti budd popisané postupy a metodika pouZité pri vypracovani praktickej
Casti prace. Data boli spracované v ekonometrickom modeli Gretl a pre zobrazenie
tabuliek a grafov bol tieZ vyuZity MS Excel.

Ekonometriu moZno definovat ako ekonomicku disciplinu zaoberajicu sa me-
ranim ekonomickych vztahov a zavislosti. Vychadza zo spojenia matematiky, Statis-
tiky, ekonomickej tedrie a informatiky. Jej icelom je vyhl'adavanie, meranie a empi-
rické overovanie a testovanie ekonomickych a inych spolo¢enskych javov.

3.1 Regresna analyza

V tychto modeloch sd dva druhy premennych. Jedna z nich je nazyvana zavisla pre-
menna, ta je vyjadrovana ako linearna funkcia jednej alebo viacerych premenny,
ktoré su nazyvané ako vysvetl'ujice premenné. Predpoklada sa Standardny vztah
medzi premennymi a to, Ze tok plynie od vysvetl'ujucich premennych k zavislej pre-
mennej. (Gujarati, 2003, s.44)

Klasicky linearny regresny model musi spifiat predpoklady (Adamec a kol.
2015):
I.  Regresny model je linedrny v parametroch, je spravne Specifikovany
a ma aditivne pripojeny chybovy ¢len - testovanie prostrednictvom RE-
SET testu a LM testu

II. Chybovy ¢len ma nulovu strednd hodnotu - modely budd robené pro-
strednictvom OLS metddy

[II.  VSetky vysvetl'ované premenné st nekorelované s chybovym ¢lenom

IV.  Pozorovania chybového c¢lena su nekorelované so sebou samymi - tes-
tovanie prostrednictvom Durbin-Watsonovho testu (prip. Ljung-Bo-
xovho)

V.  Chybovy ¢len ma konStantny rozptyl - testovanie prostrednictvom Whi-
teovho testu (prip. Parkovho)

VI.  Ziadna vysvetlujiica premennd nie je perfektnou linedrnou kombina-
ciou inej vysvetl'ujucej premennej - testovanie prostrednictvom VIF
testu

VII.  Chybovy ¢len ma normalne rozdelenie - testovanie prostrednictvom
Chi-kvadrat testu

Ramseyho RESET test - slUzZi na testovanie spravnej Specifikacie modelu. Nulova hy-
potéza je, Ze model je spravne Specifikovany, alternativna hypotéza, Ze model nie je
spravne Specifikovany. V pripade Ze hodnota (p-hodnota) testovacej Statistiky je
vysSia ako 5 % tak sa nulova hypotéza nezamieta (ak je uvazovana hladina 5 %).
(Gujarati, 2003, s. 522)
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LM test - je alternativou k RESET testu. V programe Gretl su na vyber 2 druhy LM
testu a to test mocnin a logatritmov. Nulovou hypotézou je, Ze vztah medzi premen-
nymi je linearny, alternativnou hypotézou je, Ze vztah medzi premennymi nie je li-
nearny. Nulovd hypotézu zamietam ak je p-hodnota nizsia ako 5 %.

Durbin-Watsonov test - tento test slizi k detekcii sériovej korelacie 1. radu v chybo-
vom Clene. UmozZiiuje obojstranné testovanie avSak v programe Gretl je moZné tes-
tovat iba pozitivnu sériovu korelaciu 1. radu. Nulova hypotéza predpoklada sériova
nezavislost' a alternativna hypotéza sériovu zavislost. Sériova korelacia nie je pri-
tomna ak sa hodnoty testovacej Statistiky pohybuju okolo hodnoty 2. (Adamec a kol.,
2015)

Whiteov test - je vSeobecny test heteroskedasticity chybového clena. V sulade
s predpokladom ¢islo V. musi byt splnena nulova hypotéza o homoskedasticite. Aby
tato hypotéza bola splnend, p-hodnota musi byt vacsia ako 5 %.

Chi-kvadrdt test - testuje normalnost rozdelenia chybového ¢lena. Nulova hypotéza
predpokladd, Ze chybovy ¢len je normalne rozdeleny, alternativna hypotéza, Ze chy-
bovy ¢len nie je normalne rozdeleny. Chybovy ¢len je normalne rozdeleny ak je p-
hodnota vyssia ako 5 %.

3.2 Casové rady

Ekonomicka ¢asova rada je rada hodnot ¢asového a vecne vymedzeného ekonomic-
kého ukazovatel'a usporiadana od minulosti do pritomnosti. Casové rady mézeme
Clenit’ z réznych hl'adisk. Prvé z nich, ich deli na intervalové a okamihové. Interva-
lové zavisia na urcitom intervale sledovania, napr. objem vyroby. Okamihové na da-
nom okamihu, nezaleZi pri nich na intervale sledovania, napr. poCet nezamestna-
nych osdb k ur¢itému datumu. Dalej ich mozno &lenit podla dizky intervalu sledo-
vania na:

e dlhodobé - sledované v ro¢nych alebo dlhSich ¢asovych okamihoch,
e kratkodobé - sledované v mensich ako ro¢nych okamihoch,
e vysokofrekvencné - sledované v kratSich ako tyzdennych usekoch.

Casové rady su charakteristické:

a) trendom

b) sezénnostou,

c) podmienenou heteroskedasticitou,

d) nelinearitou,

e) spolo¢nymi vlastnostami viacerych ¢asovych radov. (Arlt, Arltova, 2007,
s. 14)
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Trend

0Odraza dlhodobé zmeny v spravani ¢asovej rady. Je vysledkom faktorov, ktoré na fiu
pOsobia pocas urcitého obdobia v rovnakom smere. Trend mo6Ze byt rastuci, klesa-
juci, strmy, mierny a v priebehu ¢asu sa moZe menit. NajzakladnejSou moZnostou
ako mozno trend kvantifikovat je model linedrneho deterministického trendu

Xt:a‘l‘ﬁt‘l'ut

kde koeficient § charakterizuje prirastok rady X: pri zmene casu t o jednotku. (Arlt,
Arltova, 2007, s. 15)

Sezonnost

Rozumie sa nou periodické kolisanie v ¢asovej rade, ktoré ma systematicky charak-
ter, odohrava sa pocas jedného roka a kazdy rok sa opakuje. Kolisanie je sp6sobené
predovsetkym striedanim ro¢nych obdobi alebo 'udskymi zvykmi.

Zakladnym modelom kde je linedrny deterministicky trend a sezénnost je v tvare

Xe=a+ B + U2Do ¢ + sD3r + UaDyy + 1t

kde Djtje sezdnna pomocna premennd. Odstranenie sezénnosti moZe byt urobené
prvym diferencovanim casovej rady. (Arlt, Arltova, 2007, s. 17)

Nelinearita

Niektoré Casové rady su charakteristické Strukturalnymi zlomami, zmenami v prie-
behu a variabilite. V Case sa moZe menit ich autokorela¢na struktara. Tento sposob
nemoZe byt zachyteny linedrnymi modelmi. M6Ze sa prejavovat odliSnymi priemer-
nymi diferenciami alebo priemernymi koeficientami rastu v réznych obdobiach.
(Arlt, Arltova, 2007, s. 20)

Podmienena heteroskedasticita

Jednym z predpokladov je, Ze logaritmy koeficientov rastu maji normalne rozdele-
nie a konstantnu strednd hodnotu a konstantny rozptyl v ¢ase. Volatilita niektorych
casovych radov sa v priebehu ¢asu meni a logaritmus ma normalne rozdelenie s roz-
ptylom, ktory sa meni v ¢ase. To sa oznacCuje ako podmienena heteroskedasticita.
(Arlt, Arltova, 2007, s. 21)

Spoloc¢né vlastnosti ¢casovych radov
Ak sa skimaju viacrozmerné ¢asové rady, je dolezité vediet, ¢i maju podobny trend,
sezonnost alebo volatilitu. (Arlt, Arltova, 2007, s. 22)
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3.3 Panelové data

Panelové data su kombinaciou ¢asovych radov a prierezovych dat. Vznikaju opako-
vanim vyberového Setrenia s danym programom u rovnakych respondentov v roz-
nych obdobiach. (HuSek, 1999, s. 21) Umoznuju zvacsit datovy subor, zniZuju koli-
nearitu a umoziujud skamanie zlozitejsSich modelov.

Najjednoduchs$im spdsob modelovania panelovych dat je spojeny regresny mo-
del (pool). Ten predpoklada Ze absolutny Clen pre vSetky parametre pri vysvetluju-
cich premennych je rovnaky. Model ma tvar:

V1 Xy Uy
y = y:Z =a+ X:Z B+ u:Z =a+Xﬁ+u
Yn Xn Up

a modeluje sa prostrednictvom OLR odhadov (Lukacik, Lukacikova, Szomolany,
2011).

Dal$im modelom je model s fixnymi efektmi (FEM), ktory predpoklada réznoro-
dost’ jednotlivych prierezovych jednotiek v absolutnych c¢lenoch. Model ma tvar:

V1 i 0 0 aq X1 Uuq

- || e
Yn 0 0 .- ill% Xn Un

kde stipce matice predstavuji D - umelé premenné. (Lukacik, Lukacikova, Szomo-

lany, 2011).

Poslednym je model s ndhodnymi efektmi (REM) v tvare:
Yie = @+ PiXier + o+ PrXiew + &+ Ui = @+ Prxpey + 0+ PrXiew + Vi

kde je spojena nahodna zlozka konkrétneho pozorovania v prierezovej jednotke uit
a nahodnej zlozky Specifickej pre prierezovu jednotku &, z ktorych je tvorena na-
hodna zloZka vit. Absolutny ¢len a predstavuje v modeli priemer absolutnych ¢lenov
anahodna zlozka je odchylkou od tohto priemeru. (Lukacik, Lukacikova, Szomolany,
2011).

3.4 Hypotézy a ich testovanie

Pre testovanie modelov sa vyuZivaju hypotézy. Hypotéza je tvrdenie, ktoré sa tyka
neznameho rozdelenia pravdepodobnosti ndhodnej premenne alebo jej paramet-
rov. Nulova hypotéza je hypotéza, ktorej platnost overujeme. Oproti nej sa stavia
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alternativna hypotéza. Ta mo6Ze byt obojstranna alebo jednostranna. Na zaklade tes-
tovania hypotézu bud’ prijmeme alebo odmietneme. Pre dand hypotézu je tiez dole-
Zité zvolit urcitd hladinu vyznamnosti (vac¢sinou 5 %). (VSB, 2015)

3.5 Zdrojdat

Udaje potrebné pre spracovanie dat boli ziskané zo sekundarneho zdroja - z data-
bazy Amadeus. Je to databdza nebankovych eurépskych spoloc¢nosti, ktora obsahuje
mnoho finan¢nych vykazov firiem, ktoré sui vedené jednotne, preto ich mozno jed-
noducho porovnavat. Zahfia Standardizované rocné ucty, finan¢né data, sektorové
aktivity a vlastnicke data.

Data pouZité vo vlastnej praci su ro¢né, za casové obdobie od roku 2003 do roku
2012 z dévodu. Rok 2003 bol vybraty z toho dévodu, aby mohla byt analyzovana
dostatocna Casova rada pred zaciatkom krizy a pre lepSie posudenie vyvoja i po
krize.

V praci je testovana hypotéza, Ze s prichodom krizy doSlo k poklesu uverov
u malych a strednych podnikov.

K testovaniu tejto hypotézy bude vo vlastnej praci vyuZzita analyza casovych ra-
dov.
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4 Vlastna praca

V tejto Casti budu vyuZité rocné data z databazy Amadeus. Subory dat su roz¢lenené
nasledovne:
e firmy so sidlom v CR,
e malé a stredné podniky,
e podniky vybranych priemyslov (podl'a CZ-NACE): chemicky, potravinar-
sky, strojarsky, automobilovy, vzdelavanie.

Pre nedostupnost dat v niektorych rokoch boli jednotlivé udaje nahradené nu-
lovou hodnotou, a to z toho dévodu, Ze mnoho spolo¢nosti v danom roku nefungo-
valo pripadne nemali Ziadne uvery.

Ked'Ze kriza v rokoch 2008-2009 zasiahla do Zivota mnohych l'udi tak i firiem.
Vel'a I'udi zacalo uvaZovat o tom ako zasiahla podniky v Ceskej republike. Mnoho
podnikov zacalo celit krize likvidity. Tato situdcia moze byt pre mnozstvo podnikov
likvida¢na a preto su nutené financovat' svoju ¢innost prostrednictvom tverov

V tejto praci budem pracovat s rocnymi datami za roky 2003-2012. Vo vset-
kych vybranych odvetviach boli v skimani pouZité data firiem, ktoré za dané roky
mali nejaké uvery. V pripade, Ze spolo¢nost nemala v danom obdobi Ziadne uvery
nebola v skimani pouzita. VSetky hodnoty su v tisicoch EUR.

4.1 Chemicky priemysel

0d roku 2003 klesa konkurencieschopnost chemického priemyslu. Dovozy rastd
rychlejSie neZ vyvozy. V roku 2008 rastol zahrani¢ny obchod v porovnani s pred-
chadzajucimi rokmi pomalSie ako v predchadzajucich rokoch, ¢o sved¢i o klesaju-
com dopyte na medzindrodnych trhoch. V roku 2010 zac¢ina rast dopyt a s nim pri-
chadza aj k rastu cien o 14 %.

V roku 2009 ceny priemyselnych vyrobcov klesli. Najvyraznejsi pokles bol za-
znamenany v odbore chemickych latok, kde bol pokles az 10 % oproti predchadza-
jucemu roku. V odbore vyroba naterovych hmot ceny vzrastli o 3,4 %.

Trzby v tomto priemysle od roku 2005 kolisali, v roku 2008 dosiahli najvyssiu
hodnotu i ked’ v poslednych dvoch mesiacoch tohto roku sa prejavovala kriza. V na-
sledujicom roku trzby Klesli o viac ako 14 %. Rovnako nepriaznivo tento rok zasia-
hol i ic¢tovnu pridand hodnotu, ktora poklesla o viac ako 15 %. Od roku 2010 trzby
v tomto priemysle opat’ zacinaju rast.

V roku 2009 bol tiez zaznamenany pokles zamestnanosti v tomto priemysle.
Oproti predchadzajicemu roku aZ o 6,7 %.

Kriza sa do chemického priemyslu priniesla prostrednictvom nepriameho ka-
nalu dopytu.
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V chemickom priemysle je 37 firiem, z ktorych v skimani bolo pouZzité 14. Sku-
mané panelové data si modelované v programe Gretl. Specifikicia modelu podl'a
RESET testu je adekvatna.

Tabul’ka 3: Odhadnuty model pre chemicky priemysel — panelové data

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Const 336,054 3,782 <0,01
Unit -42,6611 -5,217 <0,01
Time 24,8560 2,151 0,0335

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie
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Graf 5: Panelové data pre chemicky priemysel
Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Dalej skiimam tieto data sumarne pre celé odvetvie. Jedna sa o ¢asovii radu od
roku 2003 do roku 2012 pre 37 firiem. Vychadzam z Casovej rady, ktori mézeme
vidiet na grafe. Z grafu nie je zjavna sezénnost, ale je viditelny zlom v roku 2008.
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Chemicky priemysel
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Graf 6: Objem wverov v chemickom priemysle (tis. €)
Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Pri modelovani sa ako najvhodnejsi javi model logaritmicko-linearny, v tvare:
InY =-351,302 + 0,17875 X

Kde Y je objem uverov a X je pocet rokov.

Tabulka 4: Odhadnuty model - chemicky priemysel

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Const -351,302 -3,883 0,0047
Time 0,178750 3,966 0,0041
Koeficient determindcie 0,6628
Adjustovany koeficient determinacie 0,6206

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Z uvedeného modelu vyplyva, Ze kazdoro¢ne dochadza k narastu dverov o 17
%. Hodnota koeficientu determinacie aj adjustovaného koeficientu determinacie sa
oproti povodnému modelu zvysila, ¢o znamend, Ze model je vhodnejsi. Hodnota
Akaikovho kritéria sa vyrazne zniZila ¢o je tieZ dobré. Z grafu 7 je zjavné Ze do roku
2008 sa pocet uverov zvysuje a nasledne klesa. Po preskimani dat prostrednictvom
QLR testu sa v datach nenachadza vyznamny Strukturalny zlom aj napriek tomu, Ze
z grafu sa javi ako vyznamny zlom v roku 2008.
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Tabul’ka 5: Vysledky vybranych testov pre model chemického priemyslu

Test Testovacia Statistika P-hodnota
RESET 3,0856 0,12
LM (mocniny) 3,0141 0,0825
LM (logaritmy) 3,0101 0,0827
Whiteov 0,6674 0,7162
Durbin-Watsonov 1,1138 0,0195
Chi-kvadrat 0,5900 0,7444

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

V tomto modeli st vSetky veliCiny Statisticky vyznamné. Tento model bol nad’a-
lej podrobeny d'als$im testom na vhodnost, Statistickil vyznamnost, autokorelaciu
a normalnost rozdelenia chybového ¢lena. VSetky testy vysli v poriadku okrem testu
na normalnost rozdelenia chybového ¢lena. Dévod zlého vysledku je jedna ex-
trémna hodnota, preto nad’alej predpokladam tito podmienku za splnend.

Data som sa d'alej rozhodla spracovat’ a urcit priemerny obrat u jednotlivych
odvetvi za vybrané roky. Tieto data som rozdelila na predkrizové roky 2003-2007
a krizové roky 2008-2012.

Tabul’ka 6: Priemerny obrat MSP — chemicky priemysel
Predkrizové roky 2003 2004 2005 2006 2007
Priemerny obrat (tis. €) 1913 1642 1583 1441 1707
Retazovy index (%) -| 8588| 9640| 91,03| 11845
Krizové roky 2008 2009 2010 2011 2012
Priemerny obrat (tis. €) 1691 2012 1828 1596 1461
Retazovy index (%) -| 118,97 90,88 87,27 91,57

Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Ako moZeme vidiet pred krizou priemerny obrat firiem v chemickom prie-
mysle rastol okrem roku 2006, kedy doslo k miernemu poklesu. V roku 2007 sa vSak
situacia opat’ vyrazne zlepsila.

V krizovych rokoch a v rokoch nasledujucich doslo k poklesu priemerného ob-
ratu. Pokles sa prejavil v rokoch 2010 a 2011. Vroku 2012 sa situacia zacala opat
zlepSovat.

Do roku 2007 zadlZenie spolocnosti v chemickom priemysle bolo pomerne
nizke a do roku 2008 sa vyrazne zvysilo. V roku 2008 chemicky priemysel zazname-
nal tieZ nizke trzby. Najvacsi pokles trzieb ho vSak postihol az v roku 2009 kedy
trzby klesli o 22 %. (MPO, 2012)
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Pocet zamestnanych os6b v chemickom priemysle v roku 2007 klesol 0 6,7 %
ako dosledok ekonomickej recesie. PoCet zamestnanych osob klesal az do zaciatku
roku 2011, kedy sa situacia obratila a firmy zacali opat’ zamestnavat’ viac I'udi. (CSU,
2003-2012)

4.2 Strojarensky priemysel

S prichodom krizy zacali ceny v strojarenskom priemysle klesat, najvyraznejsi po-
Kkles je viditeI'ny v roku 2010 kedy ceny dosiahli dno. V d'alSich rokoch ceny pomaly
rastu.

0d vstupu Ceskej republiky do EU sa zlep$ujti podmienky pre export. Dochadza
k zvySovaniu kladného salda inapriek zhorSovaniu exportnych podmienok. Po
vSetky sledované roky sa saldo zvySuje.

V strojarenskom priemysle méZeme pozorovat rast poziadaviek po tiveroch do
roku 2006, kedy vypukla kriza vo svete. Neskor je viditelny pokles, v roku 2008 sa
vSak avery opat zvysili. Od tohto roku vsak uverové zadlZenie firiem v strojaren-
skom priemysle pozvolne klesa.

Strojarensky priemysel
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Graf 7: Objem uverov v strojarenskom priemysle (tis. €)
Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Data opat skimam ako panelové. Zostrojim si linedrny model. Odstranim pre-
mennu casu. Zahrnutych je 118 jednotiek. Vznikne mi nasledujici model.

Tabul’ka 7: Odhadnuty model pre strojirensky priemysel - panelové diata

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Const 139,751 17,94 <0,01
Units -1,37776 -12,02 <0,01

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie
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Obe premenné su vyznamné, avsak koeficient determinacie aj adjustovany ko-
eficient determindcie vychadzaju v tomto pripade pomerne nizke. KedZe data su
vtomto priemysle vel'mi rozmanité (ako moézZeme vidiet na grafe) aje ich vel'ké
mnozstvo, tak sa d'alej v praci zameriam na analyzu sumarnych dat.
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Graf 8: Panelové data pre strojarensky priemysel
Zdroj: Gretl

V sumdarnych datach sa nachadza 118 firiem ako uz bolo spomenuté vyssie. Aj
v tomto pripade sa jedna o ¢asovu radu, ktort budem skimat tak ako je uvedena na

grafe. Opat v grafe nie je zjavna sezonnost.

Pri zostaveni modelu vchadzam z grafu, kde vidno zjavny parabolicky trend.
VSeobecny zapis tohto modelu je nasledujuci.

Y= BT+ B,T?

Konstanta bola v tomto pripade nevyznamna preto bola tieZ odstranena. Model
na 95% hladine vyznamnosti vyzera takto.
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Tabul’ka 8: Odhadovany model - strojarensky priemysel

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Time 2044,67 6,329 0,0004
Sq_time -158,028 -5,521 0,0009
Koeficient determindcie 0,8736
Adjustovany koeficient determinacie 0,8375

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Koeficienty determindcie sti pomerne vysoké. Dalej model testujem na zlomy
pomocou QLR testu. I ked’ z grafu je zjavné, Ze by sa tam zlom mohol objavovat, test
to nepotvrdil. V roku 2006 je vSak zjavny narast uverov strojarenskych podnikov,
ktory suvisi s krizou. V nasledujicom roku je vSak vidiet pokles. Tento pokles je sp6-
sobeny hlavne energetickym strojarenstvom. Niektoré z energetickych strojaren-
skych firiem dostali zakazky zo zahranicia na stavbu veternych turbin.

Model som dalej testovala na spravnu Specifikaciu, homoskedasticitu, nor-
malne rozdelenie chybového Clen a autokorelaciu chybového ¢lena. Vysledky testov
st uvedené v tabulke.

Tabul’ka 9: Vysledky vybranych testov pre model strojarenského priemyslu
Test Testova statistika P-hodnota

RESET 0,5126 0,627

LM (mocniny) 1,3268 0,2493
LM (logaritmy) 1,4314 0,2315
Whiteov 2,7461 0,6011
Durbin-Watsonov 2,6785 0,7811
Test normality 0,701 0,7044

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Po otestovani m6Zeme povedat Ze model je spravne Specifikovany, homoske-
dasticita a normalne rozdelenie chybového Clena. V modeli nie je preukazana auto-
korelacia. Ked'Ze model je spravne stanoveny a parametre si spravne stanovené
problémom kolinearity sa nebudem zaoberat.

Do roku 2006 sa pocet uverov v strojarenskom priemysle zvySoval. V roku
2007 sa zniZzil ¢o bolo spdsobené velkym prepustanim v strojarenskych podnikoch
kvoli krize. Nasledne sa pocet uverov zvysil pretoZe v roku 2008 mnoho firiem za-
¢alo inovovat. Od tohto roku pocet uverov pomaly klesa.
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Tabul’ka 10: Priemerny obrat MSP — strojarensky priemysel

Predkrizové roky 2003 2004 2005 2006 2007
Priemerny obrat (tis. €) 1230 1166 1092 964 1288
Retazovy index (%) - 94,73 93,65 88,30 133,60
Krizové roky 2008 2009 2010 2011 2012
Priemerny obrat (tis. €) 1369 1315 1205 1075 945
Retazovy index (%) - 96,07 91,64 89,22 87,89

Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

V tabul’ke vyssSie m6Zeme vidiet priemerny obrat firiem v predkrizovych ro-
koch. V strojarenskom priemysle opat moézZeme vidiet mierny pokles obratu v roku
2006.

Co sa tyka krizovych rokov, méZeme pozorovat neustaly rast obratu. Od roku
2009 az do roku 2012 obrat malych a strednych podnikov v strojarenskom prie-
mysle klesa. Tento prepad sa prejavil aj v poklese uictovnej pridanej hodnoty. V roku
2008 poklesla o0 15,4 %, v roku 2009 opat zacala rast. Od roku 2008 tieZ dochadza
k vel'kému poklesu zamestnanosti v tomto priemysle. Pocet zamestnancov sa za¢ina
navySovat az v roku 2012. (MPO, 2003-2012)

4.3 Potravinarsky priemysel

Ceny v potravinarskom priemysle do roku 2008 vyrazne kolisali. Bolo to spdsobené
hlavne vyvojom v zahranici, pretoZe ceny vstupov st ovplyviiované vyvojom na sve-
tovom trhu. V nasledujuicich rokoch ceny opat kolisali. To ukazuje na vel'’kt volatilitu
cien v potravinarskom priemysle, zna¢ne ovplyvnenu vyvojom na zahrani¢nych tr-
hoch. T4 je zavisla hlavne na kolisani kurzu Ceskej koruny.

Po vstupe CR do Eurdpskej unie sa tiez zvysili priame zahrani¢né investicie
podnikov v tomto priemysle.

Hlavnym kanalom, ktorym sa kriza preniesla do potravinarskeho priemyslu je
kanal dopytu.

V potravinarskom priemysle je badatel'ny rast iverov do roku 2005, nasledne
viditel'ny prepad a s prichodom krizy opat vyrazny rast. Od roku 2008 je pozorova-
telné mierne klesanie, ktoré ma v poslednych rokoch opat rastuci trend.
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Potravinarsky priemysel
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Graf 9: Objem uverov v potravinarskom priemysle (tis. €)

Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Data modelujem ako panelové. Dalej viak stbor tychto dat nebudem skiimat

ako panelové data, pretoZe ich je prili§ mnoho.
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Graf 10: Panelové data pre potravinarsky priemysel
Zdroj: Gretl
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Data skimam sumarne pre cely priemysel. Pri modelovani sa najvhodnejsi javi
linedrny model bez konsStanty.

Tabul’ka 11: Odhadnuty model - potravinarsky priemysel

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Time 2,48740 14,39 <0,001
Koeficient determindcie 0,95
Adjustovany koeficient determinacie 0,95

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Koeficient determindcie a adjustovany koeficient determindacie su vysoké. Mo-
del som d'alej testovala na Specifikaciu, heteroskedasticitu, normalnost rozdelenia
chybového clena a Strukturalny zlom.

Tabul’ka 12: Vysledky vybranych testov pre model potravinarskeho priemyslu

Test Testovacia Statistika P-hodnota
RESET 2,5474 0,147
LM (mocniny) 3,6379 0,0564
LM (logaritmy) 3,6413 0,0563
Whiteov 1,2768 0,5281
DW 1,4220 0,1932
Chi-kvadrat 0,426 0,8080

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Podl'a testov je model spravne Specifikovany, nenachadza sa tam heteroskedas-
ticita a chybovy Clen je normalne rozdeleny. Podl'a QLR testu sa v modeli nenacha-
dza vyznamny Strukturalny zlom.

Potravinarsky priemysel do roku 2004 zaznamenal vysSie ndklady spojené so
vstupom do Eurdpskej unie, kedy bolo potrebné splnit’ hygienické a ostatné Stan-
dardy. V rokoch 2005-2006 bol zaznamenany pokles nakladov spojeny so snahou
distribu¢nych retazcov o udrzanie cien. S tym je spojeny aj pokles uverov, ktory je
zjavny v tychto rokoch. V roku 2007 vSak naklady opat vzrastli kvoli rasticim ce-
nam vstupov, ¢o nasledne spdsobilo aj rast iverov. Od roku 2002 je zaznamenany
pokles zahrani¢ného obchodu v potravindrskom priemysle, ktory vrcholi v roku
2007 kedy je bilancia zaporna. V tomto roku bolo potravindrskym spolo¢nostiam
poskytnuté mnoZstvo dotacii a boli zac¢até rézne podporné a dotacné programy pre
potravinarsky priemysel. (PK CR, ©2002-2012)
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Tabul’ka 13: Priemerny obrat MSP — potravinarsky priemysel
Predkrizové roky 2003 2004 2005 2006 2007
Priemerny obrat (tis. €) 1330 1263 1279 1221 1454
Retazovy index (%) - 9495| 101,30| 9548 | 119,05
Krizové roky 2008 2009 2010 2011 2012
Priemerny obrat (tis. €) 1640 1569 1740 1900 2000
Retazovy index (%) -| 9563 | 11091| 109,22 | 105,27

Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

V potravinarskom priemysle sa priemerny obrat v predkrizovych rokoch koli-
sal. Vroku 2009 firmam trochu obrat poklesol, ale od tohto roku neustale narasta.
V tomto roku bol zo strany ob¢anov zaznamenany rast zaujmu o menej kvalitné po-
traviny s neznamou krajinou pdvodu. Z toho dévodu sa Potravinarska komora CR
rozhodla pre podporu ¢eskych regionalnych potravinovych firiem.

Kriza sa v potravinarskom priemysle prejavila vo vSetkych oblastiach. Od roku
2008 dochadza k poklesu zamestnanosti (v roku 2009 doslo k 9% poklesu poctu za-
mestnancov) a u¢tovnej pridanej hodnoty. Co sa tyka zahrani¢ného obchodu, CR je
zavisla na dovoze potravin. Potravinarsky priemysel dlhodobo dosahuje zaporné
saldo platobnej bilancie. (PK CR, © 2002-2016)

4.4 Vzdelavanie

Vo vzdelavani bol najvyraznejsi rast zaznamenany medzi rokom 2005 a 2007. V na-
sledujicom roku objem dverov mierne klesol, ale postupne zacal opat mierne na-
rastat. Po roku 2011 opat klesa.
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Graf 11: Objem uverov vo vzdelavani (tis. €)
Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie



Vlastna praca 44

Vo tomto priemysle je 56 spolo¢nosti, ktoré skimam ako panelové data. Najprv
si zostrojim model, v ktorom st pouZité vSetky parametre. Dostavam nasledujuci su-
bor panelovych dat.
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Graf 12: Panelové data vzdelanie
Zdroj: Gretl

Na grafe méZeme pozorovat, Ze u vSetkych spoloc¢nosti je viditeI'ny mierny ras-
tdci trend. Data st rozmanité a je ich opat mnoho. Dalej budem skiimat’ sumarne
data.

Zostrojim si linearny model, v tomto pripade sa javi ako vhodnejsi. Model je
v nasledujicom tvare:

Tabul’ka 14: Odhad modelu pre vzdelanie

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Const -480352 -3,975 0,0041
Time 240,018 3,987 0,0040
Koeficient determindcie 0,6652
Adjustovany koeficient determinacie 0,6234

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie
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Koeficient determindcie aj adjustovany koeficient determinacie si pomerne vy-
soké, ¢o je pre model dobré. Dalej som model testovala na Specifikaciu, homoske-
dasticitu, normalnost rozdelenia chybového €lena a Strukturalny zlom.

Tabul’ka 15: Vysledky vybranych testov pre model vzdelania

Test Testovacia Statistika P-hodnota
RESET 3,6087 0,0935
LM (mocniny) 4,4655 0,0345
Whiteov 0,4769 0,7878
DW 1,3183 0,0502
Chi-kvadrat 4,812 0,0901

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Na zaklade vysledkov vychadza v jednom teste, Ze je model spravne Specifiko-
vany v druhom tdto hypotézu nezamietam. Aj napriek tejto skutocnosti a dobry vy-
sledkom ostatnych testov som sa rozhodla ponechat linearny trend. Pri d'alSom tes-
tovani zistujem, Ze v roku 2007 doslo k vyznamnému Strukturalnemu zlomu. To
znamena Ze v tomto roku sa v Skolstve prejavila kriza a Skoly a iné vzdelavacie in-
Stitucie si zacali pozi¢iavat peniaze na svoje fungovanie.

Graf 13: Vystup QLR testu pre vzdelivanie
Zdroj: Gretl
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Vzhl'adom k vyznamnosti Strukturdlneho zlomu mo6Zem model rozdelit’ v roku
2007 a namodelovat ho dvomi modelmi. Oba budu kvadratické. Prvy je od roku
2003 do roku 2007 a druhy je od roku 2008 do roku 2012. Ako najvhodnejsi model
vysiel nasledujuci.

Tabul’ka 16: Model pre $trukturilny zlom

Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Const -562502 -4,466 0,0029
Sq_Time 0,1401 0,0313 0,0029
Dtime -27,0327 9,84634 0,0287
Koeficient determindcie 0,8386
Adjustovany koeficient determinacie 0,7925

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Po odstraneni nevyznamnych premennych dostavam tento model, ktory sa javi
ako lepsi. VSetky premenné su vyznamné a koeficient determinacie a adjustovany
koeficient determinécie sd vys$sie ako v predchadzajiicom modeli. Dalej model otes-
tujem na spravnu Specifikaciu modelu, heteroskedasticitu, normalnost’ rozdelenia
chybového c¢lena.

Tabul’ka 17: VysledKky testov pre model so Strukturalnym zlomom

Test Testovacia Statistika P-hodnota
RESET 2,5982 0,168
LM (mocniny) 0,7563 0,0227
White 6,8269 0,2338
DW 1,4616 0,0280
Chi kvadrat 1,327 0,5150

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Na zaklade dobrého vysledku RESET testu predpokladam, Ze model je spravne
Specifikovany, nenachadza sa tu heteroskedasticita, autokorelacia a chybovy ¢len je
normalne rozdeleny.

Od roku 2005 do roku 2009 bol zaznamenany vyrazny narast ndkladov na jed-
ného Ziaka. Naklady na strednych Skolach vzrastli az o 23 % a vo vysokych Skolach
sa zvysil pocet prijatych Studentov o 77 % pri¢om naklady na jedného Studenta
vzrastli o 11 %. V roku 2007 bol zavedeny operacny program Vzdelanie pre konku-
rencieschopnost, ktory pomaha Skolam vo vzdelavani a v roku 2009 podpora pred-
stavovala 7,8 % rozpoctu Ministerstva Sportu mladeZe a telovychovy krytého Eu-
ropskym socidlnym fondom. Vroku 2014 predstavoval 9 % rozpoctu. Situacia
v Skolstve sa s prichodom krizy vyrazne zhorSovala v rokoch 2008-2009 boli prijaté
dotacné programy na financovanie a podporu Skolstva. (CSICR, 2013)
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Tabul’ka 18: Priemerny obrat MSP — vzdeldvanie

PredKkrizové roky 2003 2004 2005 2006 2007
Priemerny obrat (tis. €) 407 420 449 426 423
Ret'azovy index (%) - 103,07 106,95 95,00 99,31

Krizové roky 2008 2009 2010 2011 2012
Priemerny obrat (tis. €) 425 423 399 377 366
Ret'azovy index (%) - 99,61 94,35 94,53 96,92

Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Pred krizou do roku 2005 sa priemerny obrat v oblasti vzdelavania zvySoval.
V roku 2006 vsak zacal klesat. V krizovych rokoch priemerny obrat vzdelavacich in-
Stitdcii vyrazne klesal. Situdcia sa nezmenila do roku 2012.

4.5 Automobilovy priemysel

Automobilovy priemysel ma vyznamné zastupenie v eurépskych krajinach. Preto
s prichodom krizy a za¢inajicou stagnaciou produkcie sa mnoho eurépskych krajin
rozhodlo poskytnut tomuto priemyslu dotacie. Urobilo tak i Nemecko a Slovensko,
ktoré zaviedlo $rotovné. V Ceskej republike k zavedeniu $rotovného nedoslo, ale
mozno povedat, Ze dotacie v okolitych krajinach ovplyvnili aj produkciu v CR.

Automobilovy priemysel je velmi proexportne orientovany. Preto sa kriza
rychlo Sirila i do tohto priemyslu. M6Zeme vSak vidiet narastajtci export vozidiel po
vSetky sledované roky. Na rozdiel od produkcie, ktora v krizovych rokoch stagno-
vala. V roku 2010 sa automobilovy priemysel v CR opat zac¢al vzmahat' a produkovat’
viac aut.

V druhej polovici roku 2008 bol tieZ zaznamenany pokles dopytu po automobi-
loch. Ludia viac Setrili a leasingové spolocnosti viac preverovali Ziadatel'ov. (MPO,
2009)

Vyroba, predaj a export v
automobilovom priemysle
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Graf 14: Predaj, vyroba a export automobilov v rokoch 2003-2012
Zdroj: MPO, vlastné spracovanie
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Automobilovy priemysel zaznamenal vyrazny narast iverov v roku 2007.V na-
sledujucom roku vSak ich pocet opat vyrazne klesol. V nasledujucich rokoch sa ich
vysSka udrZziava pribliZzne na rovnakej urovni. Od roku 2011 zacina ich pocet opat
rast.

Automobilovy priemysel
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Graf 15: Objem uverov v automobilovom priemysle (tis. €)
Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Automobilovy priemysel ma najvacsie zastipenie. Reprezentuje ho 148 firiem,
ktoré v pripade skimania ako panelové data vyzeraju nasledovne:
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Graf 16: Panelové data - automobilovy priemysel
Zdroj: Gretl
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Tychto dat je vSak opat priliS mnoho preto budem tento priemysel skimat tak
ako v predchadzajucich pripadoch prostrednictvom sumarnych dat. Pri vizudlnom

zhodnoteni je najvhodnejsSie data preloZit kubickou krivkou.

Graf 17: Objem uverov pre automobilovy priemysel

Zdroj: Gretl

Pre lepSiu intepretovatel'nost dat ponechdm linearny model. V tomto modeli su
obe premenné nevyznamné preto odstranim konstantu. Dostanem nasledujici mo-

del.
Tabul’ka 19: Odhad modelu pre automobilovy priemysel
Premenna Koeficient T-podiel P-hodnota
Time 3,8413 5,945 0,0002
Koeficient determindcie 0,7970
Adjustovany koeficient determinacie 0,7970

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Model som opat testovala a preukdazal sa ako spravne Specifikovany. Data maju

konStantny rozptyl a chybovy ¢len je normalne rozdeleny.
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Tabul’ka 20: Vysledky vybranych testov pre model automobilového priemyslu

Test Testovacia Statistika P-hodnota
RESET 2,9057 0,121
LM (mocniny) 2,7166 0,0993
LM (logaritmy) 2,7217 0,0989
Whiteov 1,1300 0,5683
Chi-kvadrat 5,082 0,0787

Zdroj: Gretl, vlastné spracovanie

Model je spravne Specifikovany, nenachddza sa tu heteroskedasticita a aj na-
priek tomu, Ze test na normalnost rozdelenia chybového c¢lenu nevysSiel idealne
predpokladam, Ze je to sposobené jednou extrémnou hodnotou preto nad'alej pred-
pokladam, Ze chybovy ¢len ma normalne rozdelenie. Podl'a QLR testu sa v modeli
nenachadza vyznamny Strukturalny zlom.

Od roku 2003 bol v automobilovom priemysle zretel'ny rast averov. V roku
2007 moézZeme vidiet viditelny narast, ktory je sposobeny zaloZenim spolo¢nosti
Central investments, ktora si v tomto roku pozicala cez 7 000 tis. € a tym vyrazne
ovplyvnila vysledky. V pripade, Ze by sme tito spolo¢nost nebrali do uvahy tak je
situacia v automobilovom priemysle nezmenena. V roku 2008 by nastal mierny rast
sposobeny prichodom automobilky Hyundai do NoSovic. Mnoho odbornikov sa
domnieva, Ze tieto data skresl'uju skuto¢nost kvdli zavedeniu Srotovného v okoli-
tych statoch v roku 2009. V automobilovom priemysle je tvoreny prebytok a zave-
denim Srotovného sa esSte zvySuje. Z tohto dévodu sa zd4, Ze automobilovy priemy-
sel nebol zasiahnuty krizou, v skutoc¢nosti sa v§ak dosledky m6zu dostavit o par ro-
kov.

Tabulka 21: Tabul’ka 18: Priemerny obrat MSP — automobilovy priemysel

Predkrizové roky 2003 2004 2005 2006 2007
Priemerny obrat (tis. €) 812 824 826 806 972
Ret'azovy index (%) -1 101,54 | 100,21 97,55 120,71

Krizové roky 2008 2009 2010 2011 2012
Priemerny obrat (tis. €) 1060 1016 1037 944 1038
Ret'azovy index (%) - 95,88 | 102,05 90,96 | 109,99

Zdroj: databaza Amadeus, vlastné spracovanie

Pred krizou sa priemerny obrat automobilovych spolo¢nosti vyvijal pomerne
dobre. V roku 2005 nastala stagnacia a v roku 2066 mierny pokles. V roku 2007 v§ak
doslo k vyraznému narastu.

V roku 2009 priemerny obrat podnikov vyraznejSie prepadol. ZniZil sa o cca
4%. V nasledujicom roku nastal mierny pokles, ale v roku 2011 sa opat vyrazne
prepadol.
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Zaujimavy je tiez pohl'ad na zamestnanost v tomto priemysle. Do konca roku
2008 sa zamestnanost zvySovala. V poslednom kvartali roku 2008 sa vSak vyrazne
znizila. Klesajuci trend v zamestnanosti trval az do roku 2010. Uprostred roku 2010
sa zamestnanost v automobilovom priemysle zacala opat zvySovat. V tomto roku
zaznamenali narast poCtu zamestnancov hlavne vyrobcovia autodielov.(MPO, 2003-
2012)

4.6 Malé a stredné podniky

V tejto Casti prace sa zameriam na dopad krizy na malé a stredné podniky vo vSet-
kych odvetviach. Ako prvy ukazovatel’ som sa rozhodla skimat pocet MSP. Tieto
pocty st rozdelené na fyzické osoby (FO) - Zivnostnikov a pravnické osoby.
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Graf 18: Potet MSP v Ceskej republike (2003-2012)
Zdroj: CSU, vlastné vypodty

Ako moZeme vidiet na Grafe 18 kriza nemala vyrazny vplyv na pocet Zivnostni-
kov. Ich poéet neustale narastal aZ do roku 2011. Pokles nastal az v roku 2012. Co sa
tyka pravnickych os6b, moZeme tu sledovat kolisavy trend. Mierny pokles nastal aj
v roku 2008. Tento pokles vSak nie je vel'mi vyznamny.

Dalej sa pozriem na pocet zamestnancov zamestnanych v tychto podnikoch.
Ako mo6Zeme vidiet na Grafe 19, pocet zamestnancov sa od roku 2004 zvysSoval aZ
do roku 2007. V nasledujicom roku doslo k vyraznému prepadu v pocte zamestna-
vanych os6b v malych a strednych podnikoch.
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Graf 19: Pocet zamestnancov v malych a strednych podnikoch v rokoch 2003-2012 (tis.)
Zdroj: CSU, vlastné spracovanie

Po roku 2007 pocet zamestnancov v malych a strednych podnikoch vyrazne
klesal. V roku 2008 sa pocet zamestnancov oproti predchdadzajicemu roku zniZil
0 22 tis. O rok neskor bol tento prepad vyraznejsi. Pocet zamestnancov v podnikoch
klesol o 118 tisic, ¢o predstavuje prepad o necelych 6 %. Tento klesajuci trend sa
zastavil az v roku 2011. Celkovo od roku 2007 do roku 2011 prisli malé a stredné
podniky o 213 tis. zamestnancov.

Tabulka 22: Priemerné mzdy (nominilne) v MSP

Predkrizové roky 2003 2004 2005 2006 2007
Priemerné mzdy 14 031 15108 | 15951 16937 | 18304
Ret'azovy index (%) -| 107,68 | 10558 | 106,18 | 108,07

Krizové roky 2008 2009 2010 2011 2012
Priemerné mzdy 19882 | 20368| 20527 | 21313 | 21587
Ret'azovy index (%) -| 102,44 | 100,78 | 103,83 | 101,29

Zdroj: CSU, vlastné vypocty

V d’alsej tabulke moZeme vidiet vyvoj priemernych miezd zamestnancov MSP.
V tabul'ke méZeme vidiet, Ze mzdy pred rokom 2008 rastli vyraznym tempom.

Vyvoj po Kkrize je uz vyrazne iny. Po roku 2008 dochadzalo iba k miernemu na-
rastu realnych miezd v tychto podnikoch. V tomto pripade je nutné brat do uvahy aj
vySku mzdovych nakladov, ktoré do roku 2008 rastli, po tomto roku vSak zacali kle-
sat.Pridana hodnota na 1 zamestnanca sa v§ak nemeni. Od roku 2003 neustale na-
rasta.
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Graf 20: Zahrani¢ny obchod MSP (mil. K¢) v rokoch 2003-2012
Zdroj: CSU, vlastné spracovanie

V d'alSom grafe moZeme vidiet vyvoj zahrani¢ného obchodu. KedZe zahrani¢ny
obchod je pre Ceskii republiku vel'mi ddleZity. Z grafu je viditel'ny pokles vyvozu aj
dovozu v roku 2009. Tento pokles bol spdsobeny krizou v ekonomike CR. Nastal
v celej ekonomike, netykal sa iba MSP.
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5 Diskusia

V kazdom skimanom priemysle sa viditeI'ne zvysil objem Giverov s prichodom krizy.
Vyznamny Strukturalny zlom je vSak iba vo vzdelani. To mézZe byt spdsobené malym
poctom dat v jednotlivych skimanych odvetviach. V pripade, Ze by boli dostupné
mesacné data a bolo by ich viac, pravdepodobne by sa v ¢asovych radach nachadzalo
aj viac vyznamnych Strukturalnych zlomov.

Ceska narodna banka v roku 2007 predpokladala zvy$enie nesplatenych tve-
rov. Mnoho Ceskych bank sa zacalo zameriavat hlavne na poskytovanie averov pre
malé a stredné podniky. Zarovei zacali zvySovat aroky z iverov. (Zavadilova, 2009)
Na druhu stranu Vlac¢ihova a Breckova (2011) tvrdia, Ze kriza znizila ochotu bank
poskytovat’ Gvery malym a strednym podnikom. A tieZ, Ze malé a stredné podniky
odkladaju investicie na neskor, preto znizili zdujem o Gvery.

Podl'a m6jho skimania sa pocet iverov malych a strednych podnikov v jednot-
livych odvetviach zvysil tak ako predpokladala CNB. Na druhti stranu v automobilo-
vom priemysle, ktory je v Ceskej republike vel'mi vyznamny, tento narast nebol
zvlast vel'ky. Ak by bol tento priemysel skimany podrobnejsie a na zadklade d'al$ich
ukazovatel'ov bolo by dokazané Ze kriza automobilovy priemysel zasiahla, ale ne-
prejavilo sa to v objeme uverov. AvSak automobilovy priemysel s prichodom krizy
zaznamenal najvacsie prepustanie zo vSetkych skimanych odvetvi.

TieZ nebol skimany fakt ako naro¢né bolo pre podniky ziskat avery v ¢asoch
krizy. Mnoho spolo¢nosti malo problém ziskat bankovy uver, pripadne nan museli
cakat’ dlho. Ked'Ze v praci su skimané sumarne objemy uverov je pravdepodobna
i moZnost, Ze malé podniky skuto¢ne odkladali investicie na neskér a Gvery si brali
hlavne stredne vel'ké firmy.

Tak ako Plackova a Koudelkova (2011) zaznamenali s prichodom krizy pokles
MSP v CR, ¢o sa zhoduje s mojimi zisteniami. D6kazom vyraznych problémov s pri-
chodom krizy je spojeny aj fakt, Ze mnoho malych a strednych podnikov v roku 2008
zaniklo a od tohto roku sa ich pocet postupne zniZuje. Po prichode krizy sa tieZ znizil
pocet novozaloZenych malych a strednych podnikov.

V pripade skimania vSetkych odvetvi malych a strednych podnikov by boli vy-
sledky pravdepodobne iné. Da sa predpokladat, Ze by sa objem tverov zvySoval pre
vSetky MSP. To vSak opat nevyvracia skutocnost, Ze ziskanie Uveru pre malé
a stredné podniky mohlo byt mnohokrat narocné a predrazené.

Z uvedenych skimani by bolo zaujimavé previest prognézovanie vyvoja ob-
jemu uverov v d’alSich rokoch.
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6 Zaver

Malé a stredné podniky su vyznamnym tahunom ceskej ekonomiky. Tvoria vy-
znamnu Cast HDP a zamestnavaju nadpolovi¢nu vac¢sinu obyvatel'ov. Najviac je pod-
nikov, ktoré zamestnavaju do 9 I'udi. Tieto podniky su vel'mi citlivé na vykyvy eko-
nomiky.

Cielom prace bolo zhodnotit dopad krizy na malé a stredné podniky vo vybra-
nych odvetviach. Data boli skimané prostrednictvom Statistickych a ekonometric-
kych modelov. Skiimany bol objem tverov v jednotlivych odvetviach.

V prvej Casti bolo pribliZené o aké podniky sa jedna a ich vyznam v Ceskej re-
publike. Zahrnuté boli data za malé a stredné podniky, teda podniky pod 250 za-
mestnancov. Tieto data boli od roku 2003 do roku 2012 a bol skimany dopad krizy
v rokoch 2008-2009. V d’al$ej ¢asti bola rozobrata kriza, jej vznik a prichod do Ce-
skej republiky a dopad na jej ekonomiku.

Kriza sa v Ceskej republike zacala prejavovat uZ v roku 2007 v odboroch, ktoré
maju uzke obchodné vztahy so zahrani¢im. Naplno vypukla v roku 2008 a pokraco-
vala v roku 2009. Bola to hlavne recesia, ktora zasiahla ekonomiku CR. Spomalil sa
rast HDP, zvysila sa nezamestnanost’ a obyvatel'stvo i firmy zacali pocitovat prob-
lémy. Nevyhli sa tomu ani malé a stredné podniky. Banky zacali byt opatrnejSie pri
poskytovani averov ¢i uz fyzickym, ale i pravnickym osobam. Pre niekol'’ko MSP bola
kriza likvida¢na. Tuto situaciu dokazuju i vysledky tejto prace.

KedZe Ceska republika je mal4 a otvorend, hlavnym kanalom cez, ktory sa kriza
do jednotlivych odvetvi dostala je prave kanal zahrani¢ného dopytu. S poklesom za-
hrani¢ného dopytu klesa produkcia a zvySuje sa nezamestnanost.

Zakladnou hypotézou bolo, Ze prichod krizy zniZil objem uverov u malych
a strednych podnikov. Uvedend hypotéza bola overovana v druhej ¢asti prace. Kon-
krétne bola analyza zamerana na chemicky, strojarensky, potravinarsky, automobi-
lovy priemysel a vzdelavanie.

V chemickom priemysle je najmenej firiem, preto je dobré data skiumat ako pa-
nelové. V tychto datach mézeme vidiet viditel'ny stdpajuci trend u vSetkych firiem.
Tento trend je rovnaky aj pre celé odvetvie. Nie je sice preukazany vyznamny Struk-
turalny zlom, avSak méZeme pozorovat narast objemu averov aZ do roku 2008 a na-
sledne ich pokles.

Strojarensky priemysel zaznamenal tieZ rast objemu Gverov pre celé odvetvie
do roku 2006 do roku 2008 s vykyvom v roku 2007. V datach za tento priemysel je
zjavny kvadraticky trend s vrcholom vroku 2008. Nebol potvrdeny vyznamny
Strukturalny zlom, napriek tomu je zjavné, Ze kriza strojarenstvo ovplyvnila a objem
uverov sa zvysSil. Po odzneni krizy objem tverov klesa.

Dalej bola skiimana ¢asova rada potravinarskeho priemyslu. V danom prie-
mysle zaznamenal od roku 2003 rast aZ do roku 2006 kedy nastal vyrazny pokles.
V tomto roku sa potravinarske spolo¢nosti snazili o udrZanie cien. Nasledne tiez za-
Zil problémy a objem Uiverov sa zacal zvySovat a v roku 2008 problémy vrcholili. Po-
travinarsky priemysel sa z krizy spaméatava o nieco horsie ako ostatné odvetvia. Ob-
jem uverov od roku 2011 stale narasta.
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Odvetvie vzdelavania ako jediné zazilo vyznamny Strukturalny zlom v roku
2007. Vd'aka tomuto zlomu bola ¢asova rada rozdelena na dve casti. Obe tieto Casti
boli preloZené parabolami. Dochadza k zmene trendu, ktory je do roku 2007 rastuci
a od tohto roku klesajuci. Odvetvie vzdelavania naraza na problémy uz dlhSie. Kaz-
dorocne sa zvysuje pocet Studentov hlavne vysokoskolskych a rasti naklady na jed-
ného ziaka. Prichod krizy tieto problémy znasobil a spdsobil vyrazné problémy.
Kriza postupne odznieva a objem tiverov vo vzdelavani sa stdle zniZuje. Aj napriek
krize si $taty (medzi nimi aj Ceska republika) uvedomili, Ze je ddleZité mat’ vzdela-
nych a kvalifikovanych l'udi. Preto boli na pomoc poskytnuté dotacie (Vzdelanie pre
konkurencieschopnost) a vznikli rézne podporné programy.

Poslednym skimanym je automobilovy priemysel. V tomto priemysle je vidi-
tel'ny rastuci trend. V roku 2007 je zjavny vykyv spésobeny jednou spolo¢nostou.
Ak by bola z ¢asovej rady odstranena vykyv by nenastal a v automobilovom prie-
mysle by bol zaznamenany linearny rastuci trend. Z tohto pohl'adu automobilovy
priemysel vel'mi vyrazne Kkrizou zasiahnuty nebol. Vykyv sp6sobila novovzniknuta
spolo¢nost. Automobilovy priemysel bol zna¢ne ovplyvneny zavedenim Srotovného
v okolitych krajinach. Objem uverov sa sice nezvysil, otdzne je ¢i skuto¢ne nebol az
tak zasiahnuty krizou ako sa naoko javi. Data mozu byt skreslené uz spominanym
zavedenim Srotovného v Nemecku a na Slovensku.

Pri skimani MSP celkovo je zjavny dopad krizy na malé a stredné podniky.
Z hl'adiska poctu podnikov mala kriza vyrazny dopad na stredné podniky. Malé pod-
niky krizu ustali. Zamestnanost v MSP klesla, S prichodom krizy sa tieZ spomalil rast
miezd.

Vplyv celosvetovej krizy na malé a stredné podniky je zjavny. Vo vSetkych od-
vetviach bol zaznamenany rastuci trend, ¢o sa tyka objemu dverov. V poslednych
rokoch sa situacia mierne zlepsuje. Najhorsie sa z krizy spamatava vzdelavanie. Jed-
nym z mnohych spésobov ako tdto situdciu zlepsit je zavedenie podpornych progra-
mov.

MSP sa pri Ziadosti o Uvery stretavali s mnoZstvom problémov. Banky s pricho-
dom krizy zaznamenali va¢Sie mnoZstvo nesplatenych tverov, ¢o viedlo k zvySova-
niu opatrnosti z ich strany a prisnejSiemu posudzovaniu klientov. Pricom pred kri-
zou urokové sadzby bank rastli, po prichode krizy zacinali klesat, ale bolo t'aZsie ich
ziskat. Kvoli ndroc¢nosti ich ziskania a neochote bank poskytovat vel'ké mnoZstvo
uverov bol, v ramci Narodného proti krizového planu, zavedeny plan zaruk za pod-
nikatel'ské uvery. Jeho ciel'om je zlepSit' pristup MSP k iverom. Vlada sa tieZ snazi
o zlepSenie podnikatel'ského prostredia, zmensSenie legislativnej ndro¢nosti a zniZe-
nie administrativnej zataze.

Eurépska tnia si taktieZ uvedomuje déleZitost malych a strednych podnikov
pre ekonomiku preto zaviedla iniciativu nazyvanu ,Small Business Act”. V rokoch
2008-2010 zaviedla spolu s ¢lenskymi statmi kroky pre zniZenie administrativnej
zataze malych a strednych podnikov, snaZzi sa ul'ah¢it im pristup na trhy a lI'ahSie
ziskat' finan¢né prostriedky pre svoju ¢innost. Ked'Ze tato iniciativa bola ispe$na EU
pokracuje v podpore MSP a to vytvorenim koncepcie na podporu malych a stred-
nych podnikov, ktora vy mala zacat platit od roku 2014. T4 je zamerana na zvySenie
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konkurencieschopnosti a ekonomickej vykonnosti MSP, rozvoj inovacii, internacio-
nalizaciu vnitorného trhu EU a zniZenie energetickej naro¢nosti podnikania. TieZ
bolo poskytnutych mnoZstvo dotacii na podporu jednotlivych odvetvi.

V odvetviach, ktoré su zamerané na export ako chemicky, strojarensky a auto-
mobilovy priemysel by mohlo kzlepsSeniu situdcie pomoct nasledovanie Kkrajin,
ktoré sa z krizy uz spamatavaju. Idedlne Nemecko, ktoré je najbliZSim susedom
a Statom, ktory je ¢eskym najvyznamnejsim obchodnym partnerom, ¢o sa tyka za-
hrani¢ného obchodu.

Stanovena hypotéza, Ze s prichodom krizy sa objem uiverov zniZil sa v praci ne-
potvrdila. Vo vSetkych skimanych odvetviach bol s prichodom krizy zaznamenany
narast objemu uverov.
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