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Abstrakt

Moje bakalatska prace se zabyva analyzou vybranych asijskych spolecnosti a naslednym
sestavenim investiniho doporuceni pro management oborového fondu kolektivniho
investovani. Cilem této analyzy je vypracovat investi¢ni doporuceni pro management
spravujici oborovy fond kolektivniho investovani. Investicni doporuceni vychazi

z predeslé Casti analyzy, ktera poskytuje podklady k vlastnimu ndvrhu.

Klicova slova

akcie, investice, fond kolektivniho investovani, portfolio, finan¢ni analyza

Abstract

My bachelor’s thesis focuses on analysis of selected asian companies and subsequent
enlargement of the investment portfolio of the selected field investment fund of collective
investment. The objective of this analysis is to develope investment recommendations for
the field fund management. The investment recommendation is based od previous part of

the analysis, which provides documentation for personal suggestion.
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UvVoD

V dnesni nejisté dobé je pro investory stalé t€zsi uspé$né zhodnocovat své financni
prostfedky. S rostouci inflaci a postupnym zvysSovanim arokovych sazeb neni jednoduché
se spravné rozhodnout, do ¢eho by m¢éli lidé investovat, aby o své penézni prostredky
nepfisli. Vétsina lidi dava, bohuzel, prednost ukladani svych penéznich prostfedki na
sportici ucty. Ty vSak nabizeji pouze velmi malé zhodnoceni a jiné investini alternativy

jsou ¢asto povazovany za prilis riskantni.

Moje bakalarska prace se zabyva investovanim do akcii asijskych spolecnosti. Jelikoz je
Asie stdle povazovana za rozvijejici se trh, pfedstavuje tento druh investice pro
potencidlniho investora znacna rizika, zaroven vSak také nabizi vyssi zhodnoceni, nez je
tomu u investic zemi rozvinutych. Pravé ztohoto divodu je tato bakalaiska prace
zaméfena na akcie asijskych spoleCnosti, jelikoz predstavuji jednu z nejvétSich a

nejatraktivnéjsich piilezitosti dne§ni doby.

Préce je rozdélena do péti Casti, které na sebe navzajem navazuji. V prvni casti dochazi
k sezndmeni s teoretickymi vychodisky prace. Kapitola konkrétnéji specifikuje samotny
pojem investice, dale se zabyva faktory individualnich investi¢nich strategii, akciemi,
fondy kolektivniho investovani a nastroji finan¢ni analyzy. Nasledn€ jsou tyto poznatky

vyuzity k vypracovani finan¢ni analyzy, kterou se zabyvam ve tfeti ¢asti prace.

Ve druhé casti priace se stanovi statut fondu a nasledné budou vybriany vhodné
spoleCnosti, které spliuji kritéria naSeho fondu pro financni analyzu. V této Casti dojde

také ke zhodnoceni soucasného stavu vybranych spolecnosti.

Tteti kapitola je zamétfena na komparaci vybranych spolecnosti pro management oboroveé

zaméfeného fondu kolektivniho investovani.

Ve ctvrté Casti dojde k verifikaci danych spolecnosti z hlediska jejich potencidlniho

bankrotu s vyuzitim Altmanova bankrotniho modelu (Z-score).

V posledni casti bude predlozen navrh na doplnéni investi¢éniho portfolia pro oborové
zaméteny fond kolektivniho investovani, ktery vychazi z predchozich kapitol. V zavéru

pak dojde ke komplexnimu shrnuti celé prace.



VYMEZENI GLOBALNIHO CILE A PARCIALNICH CILU

Globalnim (hlavnim) cilem této bakalarské prace je vypracovat investi¢ni doporuceni pro
management oboroveé zamefeného fondu kolektivniho investovani, ktery se zaméfuje na
investovani do asijskych akcii obchodovanych na americkych burzach cennych papira

podle zadanych kritérii fondu.

Pro dosazeni globélniho cile jsem stanovil tfi nasledujici parcialni cile:

1) prvotni vybér a analyza vybranych asijskych spolecnosti obchodovanych na

americkych burzach cennych papiri podle zadanych kritérii fondu

2) komparace vybranych akcii podle investi€nich kritérii stanovené fondem za

ucelem vybéru nejvhodnéjsich spolecnosti

3) verifikace vhodnosti akciovych spolecnosti z hlediska jejich mozného bankrotu



METODOLOGIE

Abychom dosahli vySe stanovenych cilt, budou pouziti nasledujici védecké metody:

Pti feSeni prvniho parcialniho cile budu vyuzivat metodu analyzy, kterd se zaméfuje na
vybér celkem sedmi spolecnosti, se kterymi je obchodovdno na americkych burzich

z technologického sektoru podle kritérii stanovenych oborovym fondem kolektivniho
investovani. Nasledné bude provedena financni analyza trzeb a ziskt vybranych
spolecnosti. Data uvedena v této kapitole byla Cerpana z ucCetnich vykazi, databaze
macrotrends.net a grafické z internetového “screeneru” tradingview.com. Vsechny

udaje jsou Cerpany k datu 2.dubna 2022.

Pro naplnéni druhého parcidlniho cile bude provedena komparace vybranych akciovych
spoleCnosti za ucelem jejich sefazeni podle vhodnosti dle zadanych kritérii fondu
kolektivniho investovani z hlediska vynosnosti. Bude zde vyuzity pomérové ukazatele,
které budou nasledné vyhodnoceny metodou jednoduchého (resp. vazeného) souctu

poradi, metodou jednoduchého (resp. vazeného) podilu a bodovaci metodou.

Nasledné bude provedena verifikace vybranych akciovych spolecnosti pomoci
bankrotniho modelu a vyfazeni tak spolecnosti, které budou pfili§ rizikové z hlediska
mozného bankrotu. Bude zde vyuzita metoda Altmanova bankrotniho modelu (Z-score).

Data pouzita v této kapitola byla Cerpana z internetové databaze gurufocus.com.

Zavérem bude sestaveni investiniho doporuCeni na zakladé dosazenych vysledku

analyzy.


http://macrotrends.net
http://tradingview.com
http://gurufocus.com

1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

1.1 Investice

Investice 1ze obecné chapat jako ,,vkladani soudobych prostfedkt do urcitych aktiv, které
by mely v budoucnu piinést ocekavany vysledek™, nebo také jako ,,zamérné obé&tovani
urcité, presné znamé, dneSni hodnoty za ucelem ziskani vyssi, ikdyz ne zcela jisté,

hodnoty budouci®. (Rejnus, 2014, s. 52)

1.1.1 Portfoliové investice

Jedna se o takové investice, k nimz investofi pfistupuji za uCelem co nejvysS§iho
zhodnoceni zpravidla pouze docasné volnych penéznich prostredka pfi podstupovani co

mozna nejnizsiho rizika. (Rejnus, 2014, s. 60)
1.2 Faktory individualni investi¢ni strategie

1.2.1 Vynosnost

Jako vynosnost obecné povazujeme zhodnoceni penéznich prostfedkd vlozenych do
urcitého finan¢niho investi¢niho instrumentu (nebo investicniho portfolia) za urcité

Casoveé obdobi. (Rejnus, 2014, s. 167)

1.2.2 Rizikovost

Kazda investice byva spojena surcitou mirou rizika. Vzhledem ke skuteCnosti, ze
zakladnim cilem investor byva dosazeni co nejvyss§i vynosnosti, je mozné v daném
ptipadé rizikovost investic vztdhnout k tomuto cili a chdpat ji jako nejistotu investora.
Tato nejistota je spojena s tim, ze se mu nepovede z pfedmétného investicniho financniho

instrumentu dosdhnout ocekavané vynosnosti. (Rejnus, 2014, s. 201)

1.2.3 Likvidita

Likvidita je tfetim a poslednim zakladnim faktorem investi¢ni strategie, kterd znacné
ovliviiuje poptavku po investi¢nich instrumentech. Jedna se o schopnost pfemény aktiva

v hotové penize. (Rejnus, 2014, s. 209)



1.3 Akcie

Akcie reprezentuje podil v dané spolecnosti. Jedna se o finan¢ni instrument, ktery dava
drziteli pravo podilet se na zisku a aktivech dané spolecnosti. Vydavani (neboli
emitovani) akcii a prodavani je vefejnosti je zpusob, jak spoleCnosti ziskavaji financni

prostfedky na financovani jejich aktivit. (Mishkin, 2016, s. 3)

Podle Grahama (2003, s. 18) neni akcie pouze symbolem nebo bodem na obrazovce
pocitace, ale jednd se podil na vlastnictvi skutecného podniku, jenz ma svou vlastni

hodnotu nezavislou na kurzu akcie.

Na finan¢nim trhu je mozné se setkat s celou fadou raznych druhi akcii. Ty se vzajemné
odliSuji mnohymi vlastnostmi véetné€ druhy prav, jez jsou s jejich vlastnictvim spojena.
Zalezi predevsim na legislative, kterd uddva volnost pro emitovani akcii a nasledné na
akcionafich, ktefi jednotlivé druhy akcii odsouhlasi v rdmci stanov akciové spoleCnosti.

(Rejnus, 2014, s. 230)
Mezi nejcasté)si druhy akcii patfi:
e akcie kmenové

e akcie prioritni

1.3.1 Kmenové akcie

S vlastnictvim (drzbou) kmenovych akcii byvaji vSeobecné spojovana tfi zakladni

pravidla akcionaii:

e pravo ucastnit se valnych hromad akciové spole¢nosti, predkladat na nich navrhy
a pti hlasovani moci uplatnit pocet hlasti umérny poctu drzenych akcii

e pravo na odpovidajici podil se zisku vytvoreného akciovou spolecnosti (pravo na
dividendy)

e pravo na odpovidajici podil na likvidacnim zlstatku akciové spolecnosti

Kmenovymi akciemi byvaji zpravidla oznaCovany takové druhy akcii, jez svym
majitelim zarucuji pouze jiz uvedena prava ,standardni“. Jejich vlastnictvim se ovSem

investofi zaroven plné€ vystavuji 1 fadé rizik jez spocivaji naptiklad v tom, ze zisky



podnikii jsou obecné nejisté, tudiz mohou poklesnout, piipadné€ neni vyloucCena ani

moznost jejich bankrotu. (Rejnus, 2014, s. 231)

1.3.2 Prioritni akcie

Prioritni akcie jsou takové, jez vzajemné kombinuji standardni vlastnosti kmenovych
akcii s nékterymi vlastnostmi obligaci. To souvisi s tim, ze vyznam jejich emitovani
spociva ve zvySovani kapitalu akciovych spoleCnosti, aniz by se ménil stavajici pomér
hlasovacich prav a aniz by se takto ziskané penézni prostfedky musely v budoucnu vracet.
Proto se vétsinou jedna o akcie bez hlasovacich prav, které vsak svym drzitelim poskytu;ji
nekteré jiné vyhody. Témi byvaji pfedevsim predem urcené dividendy. (Rejnus, 2014, s.

233)

1.3.3 Investice do akcii

Zajmem kazdého investora je dosahovat co nejvyssich vynost a tomu nasledné podiizuje
i svoji investiCni strategii. A jelikoz u obchodovatelnych cennych papird maji investori
moznost vedle béznych vynosii dosahovat i vynost kapitalovych, pfitahu;ji jejich zajem
predev§im cenné papiry obchodovatelné na vefejnych organizovanych trzich. (Rejnus,

2014, s. 431)

Podle Gladise (2015, s. 30) je zakladem uspésného investovani kupovat akcie za ceny,

které jsou podstatné nizsi, nez jejich hodnoty. OvSem prakticka aplikace neni snadna.

Akcie by mely tvofit vétSinu dlouhodobého portfolia, jelikoz z dlouhodobého hlediska
pfinasi vyssi vynos a mensi riziko, nez jina aktiva vybraného podniku. (Gladis, 2015, s.

50)

1.4 Fondy kolektivniho investovani

,Klasické (majetkové) fondy kolektivniho investovani jsou charakteristické tim, ze jsou
piisné€ regulovany a ze se jejich investi¢ni (majetkové) portfolio vytvaii v ndvaznosti na

penézni vklady, které do nich vlozili drobni investofi, jimz poskytuji nasledujici vyhody:

e diverzifikaci investi¢niho rizika,

e dosahovani vyssich vynost, nez by ziskali napt. z vkladi u obchodnich bank,



e snadné investovani prostfednictvim specializovanych, stitem regulovanych a
ptisn¢€ dozorovanych financnich instituci,

e minimalizaci informacnich a transakénich nakladu,

e pokud je to pfedem stanoveno, tak téz vysokou likviditu jimi drzenych cennych
papirt, které byva mozno kdykoli prodat,

e podileni se na vlastnictvi i takovych aktiv, ke kterym by se jinak nedostali.

Cenné papiry fondl kolektivniho investovani emituji bud’ pfimo samospravné investicni
fondy, nebo v piipadeé podilovych fonda jejich spravci (nejcastéji investicni spolecnosti).

(Rejnus, 2014, s. 596-597)

Statut fondu kolektivniho investovani je dle § 219 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investi¢nich fondech dokument, ktery obsahuje investicni strategii fondu
kolektivniho investovani, popis rizik spojenych s investovanim tohoto fondu a dalsi
udaje, které jsou nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice zpracované

srozumitelnou formou béznému investorovi.

Podle § 220 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech

statut fondu obsahuje:

e daje nutné k identifikaci obhospodarovatele, administratora a depozitare fondu
kolektivniho investovani, pfipadné udaje nutné k identifikaci promotéra, byl-li
ustaven,

e tdaje nutné k identifikaci fondu kolektivniho investovani,

e investi¢ni strategii, v¢etn€ investi¢nich limita,

e rizikovy profil fondu kolektivniho investovani,

e tdaje o historické vykonnosti fondu kolektivniho investovani,

e zasady pro hospodateni fondu kolektivniho investovani,

e udaje o vyplaté podila na zisku nebo vynosech fondu kolektivniho investovani,

e udaje tykajici se podilovych listi nebo akcii vydavanych fondem kolektivniho
investovani,

e udaje o poplatcich aétovanych investorim a nakladech hrazenych z majetku fondu
kolektivniho investovani,

e udaje o zasadach odménovani, a to alespon odkazem na internetové stranky,



e ddaje o moznosti povéfeni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodatovani nebo administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu, a v pfipade, ze dojde k povéfeni jiného vykonem jednotlivé
¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, udaje o povéreném, a

e dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, véetné

informaci podle €l. 14 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.

1.4.1 Investicni fondy

Investi¢ni fondy lze ve vétSin€ stati charakterizovat jako samospravné pravni subjekty,
do nichz investofi vkladaji penézni prostiedky. Tyto prostfedky pak investi¢ni fond
reinvestuje v souladu s jeho statutem do riznych druht investi¢nich aktiv. (Rejnus, 2014,

s. 597)

1.4.2 Podilové fondy

Podilové fondy nejsou samostatnymi pravnimi subjekty, nybrz pouze soubory majetku
nalezejiciho podilniktim pfislusného podilového fondu v poméru podle poctu vlastnénych

podilovych listi. (Rejnus, 2014, s. 598-599)

1.5 Financni analyza

Finan¢ni analyza pfedstavuje bezesporu jeden =z nejvyznamnéjSich zpusobu
fundamentalni podnikové analyzy, kterd umoziiuje za pomoci specifickych postupt
provést diagnozu finan¢niho hospodareni kazdé spole¢nosti (ucetni jednotky). (Rejnus,

2014, s. 267)
Z hlediska své obsahové naplné a vypovidaci schopnosti rozli§ujeme tfi druhy ukazatelt:

e absolutni ukazatele
e rozdilové ukazatele

e pomérové ukazatele



1.5.1 Analyza pomérovych ukazatelu

Tento druh analyzy vyuziva ucelové vytvarenych finan¢nich pomérovych ukazatelt, jez
vznikaji vzgjemnym vydélenim vybranych ucetnich polozek, které jsou ziskdny

z finan¢nich vykazi podniku. (Rejnus, 2014, s. 270)
Za nejvyznamngéjsi pomérové ukazatele povazujeme:

e ukazatele rentability

e ukazatele zadluzenosti
e ukazatele likvidity

e ukazatele aktivity

e ukazatele trzni hodnoty podniku

V této praci budou pouzity néasledujici ukazatele z pfedchoziho Clenéni.

Ukazatel rentability celkovych aktiv (ROA)

Tento ukazatel predstavuje Cistou vynosnost celkovych aktiv podniku, coz znaci, ze ¢im
je jeho hodnota vyssi, tim se jevi hospodarska situace sledované firmy piiznivéji. Je
obecné povazovan za klicovy ukazatel uspéSnosti podnikatelské Cinnosti firem. (Rejnus,

2014, s. 272)

o EAT o EBIT
~ Celkova aktiva Pl paane

Celkova aktiva

Vzorec 1: Vypocet ukazatele rentability celkovych aktiv (ROA)

Ukazatel zadluzenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)

Tento ukazatel poméfuje cizi zdroje s vlastnim kapitdlem podniku. Cim vys§i je jeho
hodnota, tim vétsi existuje riziko pro véfitele, ze podnik nebude schopen splacet své

dluhy. (Rejnus, 2014, s. 274)



Cizi kapital
Vlastni kapital

ZadluZenost vlastniho kapitalu =

Vzorec 2: Vypocet ukazatele zadluZenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)

Ukazatel celkové likvidity

Ukazatel celkové likvidity si lze predstavit jako pomér obéznych aktiv podniku k jeho
kratkodobym zavazkim. Vypovida o platebni schopnosti podniku z hlediska kratkého
obdobi. (Rejnus, 2014, s. 275)

Obézna aktiva

Celkova likvidita = Kratkodobé zavazky

Vzorec 3: Vypocet ukazatele celkové likvidity

Ukazatel Cistého zisku na akcii (EPS)

EPS je Cisty zisk (vysledek hospodareni) spolecnosti pripadajici na jednu akcii. Vypocet
spociva v podilu Cistého zisku spolecnosti pripadajiciho na bézné akcie poctem vydanych
béznych akcii v témze roce. (Gladis, 2005, s. 48)

EPS — EAT — Dividendy pripadajici na prioritni akcie

Poclet kmenovych akcif

Vzorec 4: Vypocet ukazatele Cistého zisku na akcii (EPS)

1.5.2 Metody mezipodnikového srovnavani

Pti priprave (portfoliovych) investic se investofi snazi soubézné analyzovat akcie riznych
spoleCnosti s cilem nakoupit ty, jez se jim jevi jako nejvyhodné&jsi a naopak odprodat ty,
které jim jiz vyhodné nepfipadaji. Z toho vyplyva, ze investofi vzajemné porovnavaji
celou fadu raznych financnich ukazateld jednotlivych podnikd, a to jak mezipodnikové,

tak s odvétvovym prameérem. (Rejnus, 2014, s. 290)
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Podle Rejnuse (2014, s. 290-291) je také zakladnim pfedpokladem u bonitnich
matematicko-statistickych modelti vytvoreni , matice analyzovanych objektl a jejich

ukazatel(®, jejichz vytvoreni probiha nasledovné:

e vybér vhodnych podnikii vyhovujicich podminkam vzajemné srovnatelnosti

e vybér vhodnych financnich ukazateld s pfihlédnutim k investorem uvazovanym
prioritdm

e urceni charakteru jednotlivych vybranych ukazatelt:
— je-li zddoucti, aby mél co nejvyssi hodnotu, pfitadime mu charakteristiku [+1]
— je-li zddouci, aby meél hodnotu co nejnizsi, pfitadime mu charakteristiku [-1]

e pripadné piidéleni vah jednotlivym vybranym ukazatelim, vyjadiujicich vyznam,

jez jim investor (finan¢ni analytik) priklada

sestaveni vychozi matice (napf. v ndsledujicim tvaru):

Tabulka 1: Vychozi matice matematicko-analytickych metod pro vzajemné porovnani firem

Podnik

1 XL1 Xi2 XL] XLm
n Xor | Xoz | oo | Xoj [ oo | Xom
Vahy ukazatelu P1 Pz |- pji |- | Pm

Charakter ukazatelu | [+1] | [+1] | ...
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Rejnus 2014, s. 291)

kde:
Xij — hodnota j-tého ukazatele v i-t€ firmé

m — pocet ukazatelt
n — pocet hodnocenych podnikt

pj — véha j-t€ho ukazatele
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Metoda jednoduchého (resp. vazeného) souctu poradi

Jedna se o nejjednodussi vicerozmérnou metodu pro mezipodnikové srovnavani.
Podstatou je sefazeni analyzovanych podnikt podle nékolika zvolenych ukazatelt tak, ze
podnik s nejlepsi hodnotou piislu§ného ukazatele ziska potfadi (n), druhy nejlepsi (n-1),
az ten, jenz bude mit ,nejhor§i“ hodnotu pfislusného ukazatele, obdrzi potadi (1).
V piipadé stejné hodnoty ukazatele se stanovi poradi jako pramér z poradi, kterého
prislusné podniky dosahly. Pfitom je ovSem zapotiebi respektovat charakter jednotlivych

ukazatelu.

Konecné poradi firem se stanovi podle velikosti jejich integralnich ukazateld, jez
vypocteme v piipadé jednotkovych vah vSech ukazatela jako jednoduchy soucet poradi,

v piipad¢ rozdilnych vah pak jako vazeny soucet poradi. (Rejnus, 2014, s. 292)

m m
di = ZSL']' resp. div = ZSL']‘ p]

Vzorec 5: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu jednoduchého (resp. vazeného) souctu poradi

kde:

d;, — integrél (vazeny) ukazatel hodnocené firmy
[(1,2,..,n) — hodnocena firma

si; — poradi i-té firmy pro j-ty ukazatel

pj — véha j-t€ho ukazatele

Metoda jednoduchého (resp. vazeného) podilu

Tato metoda je zalozena na vypoCtu stfednich hodnot (aritmetickych praméra)
jednotlivych ukazatell, jimiz se podéli hodnota kazdého ukazatele v prislusném sloupci
matice. Podle toho, zda se jednd o charakter ukazatele [+1] ¢i [-1], se jeho hodnota

vypocte nasledovné:

Jde-li o ukazatel typu [+1], tak k;; = ;:i, jednd-li se o ukazatel typu [-1], tak k;; = i J}
pj

xl-]-
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Nejlepsi firmu urcuje nejvyssi hodnota integralniho ukazatele (d;), kterou lze vypocitat

jako soucet za jednotlivé ukazatele.

m
di = Z kl]
j=1

Vzorec 6: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu jednoduchého podilu

V piipadé diferencovanych vah néasledovné:

Vzorec 7: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu vazeného podilu

kde:

d; — integralni ukazatel

x;j —hodnota j-tého ukazatele v i-t€ firmé

x;j — aritmeticky prlimér vypocitany z hodnot j-tého ukazatele

pj — véha j-t€ho ukazatele

Bodovaci metoda

Tato metoda je zaloZena na tom, ze se firm¢, kterd v ptipad€ posuzovaného ukazatele

dosahla nejlepsi hodnoty, pridéli 100 bodi. Ostatnim firmam pak pridélime:

e Pfi charakteru ukazatele [+1]:

X,
bij = —2— .100

imax

Vzorec 8: Vypocet pri charakteru ukazatele [+1]
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e Pfi charakteru ukazatele [-1]:

b = X i,min

= .100

ij
Vzorec 9: Vypocet pri charakteru ukazatele [-1]
kde:
b;j — bodové ohodnoceni i-tého podniku pro j-ty ukazatel

x;j —hodnota j-tého ukazatele v i-t€ firmé

Xi max — N€JVyssi hodnota j-tého ukazatele (ohodnocend 100 body) v pfipadé ukazatele

charakteru [+1]

Xi min — N€JNiZ8i hodnota j-tého ukazatele (ohodnocend 100 body) v pfipadé ukazatele

charakteru [-1]

Integralni ukazatel (d;) nasledné vypocitame jako vazeny aritmeticky prumeér bodu
pridélenych firmé za jednotlivé ukazatele, pro jehoz vypocet pii jednotkovych a

diferencovanych vahich plati tyto vzorce:

m
di = Zbl}

Jj=1

Vzorec 10: Vypocet integrilniho ukazatele pro bodovaci metodu pri jednotkovych vahiach

Vzorec 11: Vypocet integrilniho ukazatele pro bodovaci metodu p¥i diferencovanych vahach

Za nejlepsi bude povazovan takovy podnik, jehoz integralni ukazatel dosahne nejvyssi

hodnoty. (Rejnus, 2014, s. 296)
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1.5.3 Bankrotni modely

Bankrotni modely slouzi k identifikaci spolecnosti, kterym hrozi v blizké budoucnosti
bankrot. Podle Rejnuse (2014, s. 286) jsou zalozeny na predpokladu, ze ve firmé dochazi
jiz n€kolik let pfed upadkem k jistym pfiznakim, jez se projevuji jednak ve vyvoji hodnot
urCitych financnich ukazatelli, a jednak vyplyvaji z vyvoje urcitych disproporci mezi

nékterymi z nich.

Altmanovy bankrotni modely (Z-score)

Altmanovy bankrotni modely, v odborné terminologii oznaCované nazvem , Z-score*,
jsou vSeobecné nejznamejsimi bankrotnimi modely. Vysledkem jejich pouziti je vypocet
tzv. , Altmanova koeficientu bankrotu“, ktery lze vypocist dosazenim hodnot péti
vybranych ukazateld do nasledujicich rovnic, obecné nazyvanych rovnicemi

divéryhodnosti. (Rejnus, 2014, s. 286)

V moji préci vyuziji Altmantv koeficient bankrotu pro akciové spolecnosti, jejichz akcie
jsou obchodovatelné na vefejnych organizovanych trzich, jehoz vzorec vypada

nasledovné:
Z —score=12x; +1,4x, +3,3x3+0,6x,+ 1,0 x5
Vzorec 12: Vypocet Altmanova koeficientu bankrotu "Z-score"
Dosazovanymi proménnymi jsou nasledujici pomérové ukazatele:
e X, = Cisty pracovni kapital / celkova aktiva
e X =zisk po zdanéni (EAT) / celkova aktiva
e X3 = zisk pfed zdanénim a droky (EBIT) / celkovd aktiva

e X4 =trzni hodnota vlastniho kapitalu / celkové dluhy

o X5 = celkové trzby / celkova aktiva

Podle vypoctené hodnoty mizeme zjistit, zda je podnik finan¢né stabilni, nebo se blizi
k moznému bankrotu. Finan¢né stabilni podnik je takovy podnik, jehoz hodnota ,.Z-
score” bude vysS§i nez 2,99. Naopak podnik blizici se k moznému bankrotu by m¢l

takovou hodnotu men$i nez 1,81. V pfipadé¢ Ze by se hodnota ,,Z-score” nachazela
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v rozmezi téchto dvou hodnot, neexistuje statisticky prukazna progndza budouciho

vyvoje finan¢ni situace podniku. (Rejnus, 2014, 5.287)
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2 VYMEZENI STATUTU FONDU A PRVOTNIi VYBER A
ANALYZA VHODNYCH SPOLECNOSTI

Tato kapitola obsahuje zdkladni informace tykajici se vybraného fondu a statutu oborové
zaméfeného fondu kolektivniho investovdni. Kapitola popisuje jeho cile, investicni
strategie a mozna rizika spojend sinvestovanim. Na zakladé trzni kapitalizace a

pozadavka fondu jsou nasledné voleny spolecnosti, které se dale podrobi analyze.

2.1 Zakladni informace a statut fondu

Nazev fondu: Asian Tech Fund (dale jen ,,Fond*)
Zkraceny nazev fondu: ATFD

Forma: Otevieny podilovy fond kolektivniho investovani
Doba, na kterou je fond vytvoren: na dobu neurcitou
Sprava fondu: fond s aktivni spravou portfolia

Referencni ména: Referencni ménou je USD.

2.1.1 Cil fondu

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni vlozeného kapitalu.

2.1.2 Investicni strategie fondu

Investi¢ni strategie fondu spociva v investovani do asijskych akcii zaméfenych na
technologicky sektor obchodovatelny na americkych burzich. Fond vyhledava investi¢ni
prilezitosti u takovych spolecnosti, které jsou schopné dosahnout udrzitelného ristu na

zaklad€ fundamentalni analyzy.

2.1.3 Rizika spojena s investovanim do fondu

Investovani do asijskych cennych papira s sebou nese zna¢na rizika. Mezi nejvétsi rizika
radime ta, kterd jsou spojend se socidlni a politickou nestabilitou, nelikviditou trhu,
vysokou drovni volatility a riznymi regulacemi. Investovani do rozvijejicich se trha

predstavuje obecné riziko vyssi, nez investovani do trhii rozvinutych. Sektorové fondy
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mohou byt vystaveny vyS§Simu stupni rizika nez fondy diverzifikované, a to predevsim

kvuli zaméfeni na konkrétni sektor.

2.2 Prvotni vybér vhodnych spolecnosti

Dany fond se zaméfuje na investovani do jednoho konkrétniho odvétvi, a tim jsou

technologie.

2.2.1 Kritéria pro vybér spolecnosti:

e sidlo spoleCnosti se nachazi na izemi Asie

e spolecnost musi mit iCetni vykazy a trzni hodnoty akcii v americkych dolarech

e s akciemi spolecnosti se musi obchodovat na americkych burzach cennych papira
NYSE nebo NASDAQ

e spolecnosti musi spadat do technologického sektoru, ktery se zamétuje alespon na
jeden ze tfi odvétvi a témi jsou konkrétné elektronicky obchod, vyroba

hardwarovych soucastek nebo videoherni prumysl

Na zakladé vyse uvedenych kritérii bude nyni vybrano celkem sedm asijskych spolecnosti
z technologického sektoru se zamétrenim na minimalné jeden ze tfi, fondem zvolenych,
sektor. Nasledné budou tyto spoleCnosti sefazeny podle jejich trzni kapitalizace.

V nasledujici podkapitole jsou tyto spolecnosti podrobné analyzovany.

2.3 Analyza a vybér vhodnych spolecnosti dle zaméreni fondu

Dle zadanych kritérii a zaméfeni bylo vybrano zcelkem 7 spoleCnosti spliujici
pozadavky fondu. Byly vybrany spole¢nosti z 5 asijskych zemi a témi jsou Cina, Tchaj-
wan, Japonsko, Singapur a Jizni Korea. Spolecnosti jsou sefazeny dle jejich trzni

kapitalizace.
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Tabulka 2: Seznam vybranych asijskych spolecnosti sefazenych dle trzni kapitalizace

Ticker Nazev spolecnosti Stat Trzi kapitalizace (miliard USD)
TSM Taiwan Semiconductor Tchaj-wan 555,44
TCEHY Tencent Holdings Ltd. Cina 463,20
BABA | Alibaba Group Holding Limited Cina 246,57
SONY Sony Group Corporation Japonsko 125,06
JD Jingdong Mall Cina 95,64
SE Sea Limited Singapur 53,75
CPNG Coupang Jizni Korea 32,84

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Nasledujici graf znazornuje vyvoj kurza akcii vybranych spolecnosti za posledni rok.

TCEHY, OTC usb
BABA, CBOE BZX 60.00%
SONY, CBOE BZX

SE, CBOE BZX

CPNG, CBOE BZX 1%
JD, CBOE BZX 000

40.00%

30.00%

Al .
/7 \'\\ ‘Nﬁ\‘t\ B

A . N v YA 0.00%
PAS AR RWVA i Weo

-30.00%

TCEHY  -38.41%

Jun Jul Aug sep Oct Nov Dec 2022 Feb Mar Apr

Graf 1: Vyvoj trini ceny akcii viech vybranych spoleénosti (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Graf ¢.1 znazorfiuje mésicni vyvoj kurzii akcii vybranych spolecnosti za rok 2021.
V tomto grafickém znazornéni vyvoje kurzii mazeme sledovat, ze kurz spoleCnosti
TSMC klesl od bfezna roku 2021 o 12,44 %, Tencent o 38,41 %, Alibaba o 51,97 %,
Sony 0 5,09 %, Jingdong Mall o 21,96 %, Sea 0 49,77 % a Coupang o 56,24 %. Z grafu
tedy vyplyva, ze se nejvice dafilo japonské spolecnosti Sony i pies to, ze jeji kurz klesl o

5,09 %. V porovnani se spoleCnosti Sony si ostatni spolecnosti nevedly natolik dobfe.
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2.3.1.1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited

i RRERY

N

Obrazek 1: Logo spolecnosti Taiwan Semiconductor

Spolecnost TSMC byla pii svém zalozeni v roce 1987 prukopnikem obchodniho modelu
v oblasti slévarenstvi. Od té doby je predni svétovou specializovanou slévarnou
polovodica. Spolecnost podporuje prosperujici ekosystém globalnich odbérateld a
partneri pomoci Spickovych procesnich technologii. Spolecnost pasobi v Asii, Evropé a

Severni Americe. (Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited, 2010-2022)

Spolecnost TSMC v roce 2020 zacala vyuzivat pfiblizné 280 rliznych procesnich
technologii a vyrobila pfes 11 600 produkti celkové pro 510 odbératelt. TSMC je prvni
slévarnou, kterd se specializuje na pétinanometrové vyrobni technologie, které jsou
povazovany za jednu z nejpokrocilejSich technologii vyroby polovodici na svété.
Spolecnost ma sidlo v Hsinchu na Tchaj-wanu. (Taiwan Semiconductor Manufacturing

Company Limited, 2010-2022)
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Analyza vyvoje trzni ceny akcie spole¢nosti Taiwan Semiconductor za posledni rok
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Graf 2: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Taiwan Semiconductor za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

V grafu ¢.2 lze sledovat, ze za zobrazenou ¢ast roku 2021 se trzni cena kurzu o tolik
nezménila. Za celé zobrazené obdobni akcie spoleCnosti odepsaly 13 % a pocinaje

unorem roku 2022 maji z hlediska technické analyzy klesajici trend.

Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Spolecnost si dlouhodobé udrzovala stabilni zisk okolo 11 000 mil. USD. V roce 2020
doslo k vyraznému rastu Cistého zisku i trzeb predevsim diky zvySeni poptavky z davodu
celosvétového nedostatku Cipu, ke kterému pfispéla zvySena poptavka po spotiebni
elektronice v dusledku pandemie covid-19. Jedna se tedy o spolecnost, kterou pandemie
ovlivnila v pozitivnim slova smyslu a mnoho investort tak akcie této spolecnosti zacalo

povazovat za atraktivni.
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Tabulka 3: Trzby a zisk spole¢nosti Taiwan Semiconductor v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 29 256,5 32977,1 33 693,7 35773,6 47 693,7

EAT (mil. USD) 10 238,1 11 639,6 11 860,6 11 833,8 18 188,9

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 4: Trzby a zisk za rok 2021 spolec¢nosti Taiwan Semiconductor

Rok 2021
Trzby (mil. USD) 5427191
Hruby zisk (mil. USD) 28 022,20
EBIT (mil. USD) 22 674,09
EAT (mil. USD) 20 415,55

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.2 Tencent Holdings Ltd.

Tencent f&iH

Obrazek 2: Logo spolecnosti Tencent Holdings Ltd.

Tencent je predni svétovou internetovou a technologickou spolecnosti, kterd vyviji a

nabizi inovativni produkty a sluzby po celém svété.

Spole&nost Tencent byla zalozena v roce 1998 a jeji sidlo se nachdzi v Shenzhenu v Cing.
Jejich komunikacni a socialni sluzby spojuji vice nez jednu miliardu lidi po celém svété
a umoznuji jim zistat v kontaktu s pfateli a rodinou, mit pfistup k dopravé nebo naptiklad

platit za kazdodenni potteby.

Tencent také vydava nékteré ze svétove nejoblibenéjsich videoher a dalsi vysoce kvalitni
digitalni obsah, ktery obohacuje interaktivni zdbavu pro lidi v celosvétovém méfitku.
Jedna se o nejvétsi spolecnost ve videohernim pramyslu vzhledem k investicim. Nabizi
také radu sluzeb jako je cloud computing, reklama, FinTech a dalsi sluzby na podporu

digitalni transformace a obchodniho ristu jejich klientd. (Tencent, 1998-2022)
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Analyza vyvoje trzni ceny akcie spolecnosti Tencent za posledni rok
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Graf 3: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Tencent Holdings Ltd. za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Kurz akcii €inského technologického giganta Tencent mé uz delsi dobu klesajici trend.
Za posledni rok si akcie odepsaly vice nez 38 % a od svého vrcholu v tnoru roku 2021
odepsaly vice nez 100 % a dostaly se tak ke dneSnimu dni na hodnotu listopadu roku
2019. Divodem je zavadéni velkych antimonopolnich regulaci v Cing, obrovska trni

kapitalizace a také obavy ze zvySovani urokovych sazeb.

Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Spolecnost Tencent si kazdoro¢né€ udrzuje konstantni rust trzeb i zisku. K nejvétsimu
rastu doslo v roce 2017, kdy se trzby zvySily 0 53,88 % a zisk 0 71,12 %. Tencet je jednou
ze spoleCnosti, kterd profitovala, stejné jako spolecnost Tencent, diky pandemii covid-19

a to hlavné diky svym produktim v oblasti videoherniho pramyslu.

Tabulka 5: Trzby a zisk spolecnosti Tencent Holdings Ltd. v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 22 866,67 | 35 188,48 | 47 248,06 | 54593,72 | 69 851,07
EAT (mil. USD) 6 184,797 | 1058348 | 11894,44 | 13501,96 | 23 161,83

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Tabulka 6: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Tencent Holdings Ltd.

Rok 2021
Trizby (mil. USD) 89 969,28
Hrub zisk (mil. USD) 38 626,71
EBIT (mil. USD) 3895935
EAT (mil. USD) 35778.68

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
2.3.1.3 Alibaba Group Holding Limited

Alibaba Group
- WERESE

Obrazek 3: Logo spolecnosti Alibaba Group Holding Limited

Alibaba Group Holding Ltd je holdingova spolec¢nost, ktera poskytuje technickou
infrastrukturu a marketingovy dosah takovym zptsobem, aby pomohla obchodnikim,
znaCkam a dalSim podnikim vyuzit silu novych technologii k angazovani uzivatelt a

zakaznikd do provozu. Spolecnost provozuje Ctyfi obchodni segmenty.

Segment Core Commerce provozuje maloobchod a velkoobchod v Cing, mezinarodni
maloobchod, mezinarodni velkoobchod, logistické sluzby Cainiao a mistni spotiebitelské
sluzby prostrednictvim trzis§t' Taobao Marketplace a Tmall. Segment Cloud Computing
poskytuje kompletni sadu cloudovych sluzeb, vcetné databazi, ulozisté, sluzeb
virtualizace siti, analyzy velkych dat a dalsi. Segment Digitalni média a zabava poskytuje

spotiebitelské sluzby nad ramec hlavnich obchodnich operaci.

Segment Innovation Initiatives and Others ma za cil inovovat a dodavat nové sluzby a
produkty. Spolecnost byla zalozena cinskym miliardafem Jackem Ma v roce 1999

v Hangzhou v Cing. (Patria Online, a.s., 1997-2022)
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Analyza vyvoje trzni ceny akcie spolecnosti Alibaba Group za posledni rok
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Graf 4: Vyvoj trzni ceny akcie spolecnosti Alibaba Group Holdings Limited za posledni rok (USD)
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(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Za posledni rok si Alibaba odepsala 51,97 %, coz je nejvice ze vSech sledovanych
asijskych spolec¢nosti. Od svého vrcholu z fijna roku 2020 ztraci momentalné vice nez
150 %. Stejné tak jako u vsech velkych Cinskych spolecnosti byla i Alibaba tvrdé zasazena
¢inskymi antimonopolnimi regulacemi, coz se nasledné odrazilo na cené€ jejich akcii. V
roce 2021 navic spole¢nost obdrzela pokutu 2,8 miliard dolarG za tdajné zneuZzivani

svého postaveni na trhu.

Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Alibaba dosahuje primérného ristu meziroCnich trzeb 46,75 %. Zisk spoleCnosti se
v roce 2020 zvysil o 60 % a to z velké casti diky segmentu Cloud Computing. V roce
2021 neni zaznamenan progresivngjsi rust, jako tomu bylo napfiklad v pfedchozim roce
a to predevsim kvali kvili ¢inskym antimonopolnim regulacim a vysoké pokuté z roku

2021.
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Tabulka 7: Trzby a zisk spolecnosti Alibaba Group Holdings Limited v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) 15 686 22 994 39 898 56 152 71 985
EAT (mil. USD) 11 083 6 345 10 201 13 053 21 080

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 8: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Alibaba Group Holdings Limited

Rok 2021
Trzby (mil. USD) 109 480
Hrub zisk (mil. USD) 45 191
EBIT (mil. USD) 26,016
EAT (mil. USD) 21 869

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.4 Sony Group Corporation

SONY

Obrazek 4: Logo spole¢nosti Sony Group Corporation

Spolecnost Sony Corporation se zabyva vyvojem, navrhem, vyrobou a prodejem rtiznych
elektronickych zafizeni a nastroju pro spotiebitelské, profesionalni a primyslové trhy.
Zahrnujeme sem napfiklad sitové sluzby, herni hardware a software, televizory, audio a

video rekordéry, piehravace, videokamery, mobilni telefony a polovodice.

Dale se spoleCnost zabyva vyvojem, vyrobou a distribuci hudebnich nahravek, spravou a
licencovanim slov a hudbou pisni. Ddle se zabyva také vyrobou a distribuci animovanych
titul a to vCetn€ hernich aplikaci zaloZenych na animovanych titulech. Zabyva se také
prodejem filma a televiznich programi a podnikanim v oblasti televiznich a digitalnich
siti a riznych financnich sluzeb. Spolecnost Sony byla zalozena v roce 1946 v Tokiu

v Japonsku. (Patria Online, a.s., 1997-2022)
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Analyza vyvoje trzni ceny akcie spolec¢nosti Sony Group za posledni rok
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Graf 5: Vyvoj trzni ceny akcie spolecnosti Sony Group Corporation za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Z vySe uvedeného grafu je zfejmé, ze z pohledu vyvoje trzni ceny akcie je na tom
spole¢nost Sony ze vSech sledovanych asijskych spoleCnosti nejlépe, 1 pres to, ze za

posledni rok jeji akcie odepsaly 5,09 %.

Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Z hlediska trzeb sledovanych za poslednich 5 let se spoleCnost Sony progresivnéji
neposunula. Od roku 2016 si pfipsala pouze necelych 13 %, coz je podstatné méné, nez
zbytek porovnavanych spolecnosti. Trzby v roce 2020 klesly o 35 % a to zejména kvuli
zacinajici globalni krizi nedostatku Cipa.

Tabulka 9: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Sony Group Corporation

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 6727741 | 70710,23 | 76 895,84 | 77991,18 | 75 990,95

EAT (mil. USD) 1 226,665 681,588 4417,146 | 8246,439 | 5356,157

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Tabulka 9: Trzby a zisk spolecnosti Sony Group Corporation za rok 2021

Rok 2021
Trizby (mil. USD) 84 593,98
Hrub zisk (mil. USD) 36 911,58
EBIT (mil. USD) 9135,53
EAT (mil. USD) 11 198,93

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.5 Jingdong Mall

Y5 A V3 &
~ JD.COM

Obrazek 5: Logo spolecnosti Jingdong Mall

JD.com Inc je holdingova spoleCnost zabyvajici se prevazné e-commerce podnikanim.
Spolecnost provozuje dva segmenty. Segment JD Retail se sklada z online maloobchodu,
digitalniho trhu a marketingovych sluzeb v Cing. Spole&nost nabizi elektronické vyrobky,
domaci spotiebiCe a dalsi kategorie smiSeného zbozi. Spole¢nost ma vlastni online

platformu, na které obchodnici tfetich stran nabizeji své produkty.

Spolecnost poskytuje na svych webovych kanalech marketingové a zobrazovaci reklamni
sluzby obchodnikiim, dodavatelim a dal§im obchodnim partnertim tietich stran. Segment
New Businesses zahrnuje logistické sluzby poskytované tretim stranam, zahrani¢ni
obchod, technologické iniciativy a navic i sluzby spravy aktiv pro investory do
logistickych nemovitosti a prodej developerskych nemovitosti. Nabizi komplexni feSeni
dodavatelského fetézce tfetim stranam prostiednictvim JD Logistics, vCetné skladovant,
dopravy, dodani a poprodejniho servisu. Spole¢nost podnika predevsim na ¢inském trhu.

(Patria Online, a.s., 1997-2022)
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Analyza vyvoje trzni ceny akcie Jingdong Mall za posledni rok
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Graf 6: Vyvoj trzni ceny akcie spolecnosti Jingdong Mall za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

V prabehu roku 2021 spolecnost Jingdong Mall vykazuje prevazné stagnujici tendenci,

na prelomu bfezna a dubna roku 2022 vSak dochazi ke zna¢né korekci. V celkové

komparaci s ostatnimi spole¢nostmi si vSak JD nevedlo v roce 2021 zle. Kurz akcif si

sice odepsal okolo 22 %, ale i tak se jednd o tfeti nejuspeésnéjsi spolec¢nost z hlediska

vyvoje trzni ceny akcii.

Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Spolecnost Jingdong Mall zacala generovat zisk az v roce 2019 a primérny mezirocni

rast trzeb predstavuje 32 %. Rok 2020 byl podle ziskanych dat velmi uspésny, jelikoz

zisk vzrostl 0 332,63 %, coz se také odrazilo na kurzu ceny akecii.

Tabulka 10: Trzby a zisk spolecnosti Jingdong Mall v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 37465,31 | 55689,37 | 67197,98 | 82 864,84 | 1142991
EAT (mil. USD) -548,291 -23,399 -362,391 | 1750,144 | 7 571,682

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Tabulka 11: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Jingdong Mall

Rok 2021
Trizby (mil. USD) 149 325,57
Hrub zisk (mil. USD) 20 270,56
EBIT (mil. USD) 51845
EAT (mil. USD) -701,02

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.6 Sea Limited

connecting the dots

o sea

Obrazek 6: Logo spole¢nosti Sea Limited

Sea Limited je spotiebitelskou internetovou spolecnosti. Spolecnost ptsobi ve tfech
segmentech a to v oblasti digitdlni zdbavy, elektronického obchodovani a také v oblasti
digitalnich plateb a finan¢nich sluzeb. Mezi jeji podniky patfi Garena, Shopee a
SeaMoney. Platforma spolecnosti Garena nabizi online hry pro mobilni zatizeni, pocitace
a vyviji také mobilni hry pro celosvétovy trh. Angazuje se v oblasti e-sportu a poskytuje
pristup k dal§imu zabavnimu obsahu a socialnim funkcim, jako je naptiklad zivé vysilani
her, uzivatelsky chat a online fora. Platforma Shopee je trzist€¢ zamétrené na mobilni
telefony a socialni sité€. Poskytuje uzivatelim nakupni prostfedi s integrovanymi
platbami, logistickou infrastrukturou a sluzbami prodejce. SeaMoney poskytuje rizné
platebni sluzby a pujcky nejen jednotlivciim, ale i podnikim. Integruje se také s
obchodnimi partnery tfetich stran. Pisobi v zemich jako je napfiklad Indonésie, Tchaj-
wan, Vietnam, Thajsko, Singapur, Malajsie nebo Filipiny. (Patria Online, a.s., 1997-
2022)
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Obrazek 7: Dceriné spolecnosti Sea Limited a jejich loga

Analyza vyvoje trzni ceny akcie Sea Limited za posledni rok
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Graf 7: Vyvoj trzni ceny akcie spolecnosti Sea Limited za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Dle vyse uvedeného grafického znazornéni lze sledovat, ze od posledniho oznameni
kvartalnich vysledki v roce 2021 doslo ke znaénému poklesu kurzu akcii Sea Limited i
pies to, ze firma zvefejnila velmi dobré vysledky. Divodem jsou hlavné obavy ze

zvySovani urokovych sazeb v dasledku rostouci inflace. Investofi negativné reagovali i
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na oznameni spolecnosti Tencent, ktera se rozhodla prodat velkou ¢ast svého podilu ve

spoleCnosti Sea. Za posledni rok si akcie odepsaly vice nez 49 %.
Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Sea Limited je dalSi ze spoleCnosti, kterou pozitivné ovlivnila pandemie covidu-19.
Dutivodem je hlavné zvySena poptavka po digitalni zabavé a elektronickém obchodovani.
Z videoherniho priimyslu se stal béhem pandemie gigant a samotny primysl zaznamenal
v roce 2020 dokonce dvouciferny rust. Trzby se o od roku 2019 zacaly zvySovat o vice
nez 100 %. V roce 2019 se mezirocni trzby zvysily dokonce o 163,05 % a v roce 2020 o
101,14 %. 1 ptes velky mezirocni rust trzeb je spolecnost dlouhodobé ztratova, kvili své
investiCni ¢innosti prevazné do svého podniku. Jednd se tedy o rustovou spolecnost

s velkym potencidlem byt v budoucnu velkym hra¢em na svétovém trhu.

Tabulka 12: Trzby a zisk spolecnosti Sea Limited v letech 2016-2020

Trzby (mil. USD)

345,67

2017

414,19

2018
826,968

2019
2 175,378

2020
4 375,664

EAT (mil. USD)

-222,867

-560,485

-961,241

-1 462,799

-1 618,056

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 13: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Sea Limited

Rok 2021
Trzby (mil. USD) 9 955,190
Hruby zisk (mil. USD) 3 895,735
EBIT (mil. USD) - 1715,18
EAT (mil. USD) -2 043,030

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.7 Coupang

coup

Obrazek 8: Logo spolecnosti Coupang

Coupang Inc, difive Coupang LLC, je spolecnost se sidlem v Jizni Koreji, kterd se
zaméfuje predevsim na poskytovanim sluzeb elektronického obchodovéani. Spolec¢nost

nabizi predevS§im domaci zbozi a dekorace, odévy a kosmetické vyrobky, Cerstvé
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potraviny, sportovni zbozi, elektroniku, doddvky do restauraci, cestovni a kazdodenni
spottebni zbozi a dalsi produkty ¢i sluzby. Spolecnost provozuje e-commerce, logisticky
systém a poskytuje doruCovaci sluzby. Kromé toho SpoleCnost nabizi také online
reklamni prostor na svych webovych strankdch a mobilnich aplikacich. (Patria Online,
a.s., 1997-2022)

Analyza vyvoje trzni ceny akcie Coupang za posledni rok
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Graf 8: Vyvoj trzni ceny akcie spolecnosti Coupang za posledni rok (USD)
(Zdroj: Tradingview.com, 2022)
Jihokorejska spolecnost Coupang v roce 2021 odepsala 56,24 %, coz je hned po

spolecnosi Alibaba nejveétsi pokles kurza akcii z nami sledovanych spolecnosti.

Finan¢ni analyza trzeb a zisku

Nelze popiit, ze Coupang je dal§i ze spoleCnosti, kterou pozitivné ovlivnila pandemie
covid-19. Pro spolecnost Coupang mame k dispozici pouze data za rok 2019 a 2020,
jelikoz firma vstoupila na americkou burzu az v roce 2021. Z téchto dostupnych dat
muzeme vidé€t, Ze mezirocni trzby se zvysily 0 90,76 % a zisk o0 26,30 %. Spolecnost je

sice stale ztratova, ale vykazuje silny rastovy potencial do budoucna.
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Tabulka 14: Trzby a zisk spolecnosti Coupang v letech 2019-2020

Ra )16 ! 018 019
Trizby (mil. USD) - - - 6 273,34

020
11 967,34

EAT (mil. USD) - - - -770,214

-567,629

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 15: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Coupang

Rok 2021
Trzby (mil. USD) 18 406,37
Hrub zisk (mil. USD) 3109
EBIT (mil. USD) -1 198
EAT (mil. USD) -1 543

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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3 KOMPARACE VYBRANYCH SPOLECNOSTI PODLE
INVESTICNICH KRITERIi STANOVENE FONDEM

V této Casti prace bude provedena komparace vybranych spolecnosti podle investi¢nich
kritérii stanovenych fondem. Jedna se o Cast prace, ktera se soustied’'uje na naplnéni
druhého parcidlniho cile prace. Data jsou ¢erpana z internetové databaze macrotrends.net.

a gurufocus.com.

3.1 Komparace dle jednotlivych ukazateli

V naésledujici kapitole bude provedena komparace spolecnosti na zakladé diive zvolenych

ukazatel.
Ukazatel rentability celkovych aktiv (ROA)

I prestoze se jedna o klicovy ukazatel pro posuzovani podnikatelské Cinnosti firmy, byla
tomuto ukazateli vzhledem k pozadavkim fondu pfidélena v nasledujici analyze véha 1.
Management fondu tento ukazatel nepovazuje za pfili§ dulezity. V nize uvedené tabulce

jsou uvedeny hodnoty ukazatele rentability aktiv (ROA).

Tabulka 16: Tabulka hodnot ukazatele rentability celkovych aktiv vybranych spole¢nosti

Nazev spolecnosti ROA
Taiwan Semiconductor 18,39
Tencent Holdings Ltd. 13,57
Alibaba Group Holding Limited 7,60
Sony Group Corporation 3,51
Jingdong Mall 6,10

Sea Limited -15,53

Coupang -15,99

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

Ukazatel zadluzenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)

Tento ukazatel vyjadiuje podil cizich zdroji na aktivech. Pro management fondu je
dulezité, aby dana spoleCnosti vyuzivala ke svému financovani vlastni zdroje. To
znamena, ze hodnota ukazatele dané spole¢nosti by neméla presahovat hodnotu vyssi nez

1. VSechny zvolené firmy tento pozadavek spliiuji. V rdmci analyzy bude tomuto
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ukazateli pfifazena vaha 3. V nize uvedené tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele

zadluzenosti vlastniho kapitalu (CK/VK).

Tabulka 17: Tabulka hodnot ukazatele zadluZzenosti vlastniho kapitilu vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti CK/VK

Taiwan Semiconductor 0,23
Tencent Holdings Ltd. 0,28
Alibaba Group Holding Limited 0,12
Sony Group Corporation 0,13
Jingdong Mall 0,05

Sea Limited 0,45

Coupang 0,68

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

Ukazatel celkové likvidity

Ukazatel celkové likvidity je hlavnim ukazatelem pro finan¢ni analyzu likvidity podniku.
Pro management fondu je velmi dualezité, aby byla firma schopna pokryt své kratkodobé
zdavazky, proto byla v rdmci analyzy tomuto ukazateli pfidé€lena vaha 4. V nize uvedené

tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele celkové likvidity.

Tabulka 18: Tabulka hodnot ukazatele celkové likvidity vybranych spole¢nosti

Nazev spolecnosti Celkova likvidita

Taiwan Semiconductor 1,72
Tencent Holdings Ltd. 1,18
Alibaba Group Holding Limited 1,70
Sony Group Corporation 0,92
Jingdong Mall 1,35

Sea Limited 1,92

Coupang 1,19

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

Ukazatel celkového zisku na akcii (EPS)

Jedna se o ukazatel vyjadiujici podil ¢istého pfijmu spolecnosti za poslednich 12 mésict
a poctu vydanych akcii. Jedna se o dulezity ukazatel, ktery nam napovida, zda nakupovat,
nebo naopak prodavat dané akcie. V rdmci analyzy byla tomuto ukazateli ptidélena vaha
3. V nize uvedené tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele celkového zisku na akcii

(EPS).
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Tabulka 19: Tabulka hodnot ukazatele celkové zisku na akcii vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti EPS

Taiwan Semiconductor 4,05
Tencent Holdings Ltd. 1,90
Alibaba Group Holding Limited 7,20
Sony Group Corporation 6,29
Jingdong Mall -0,36

Sea Limited -3,74

Coupang -1,08

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

3.2 Mezipodnikové srovnani

Tato Cast prace se zabyva mezipodnikovym srovnanim. Za ucelem mezipodnikového
srovnani byly vybrany celkem 3 metody. Metoda jednoduchého (resp. vazeného) souctu
poradi, metoda jednoduchého (resp. vazeného) podilu a bodovaci metoda. Vychozi

tabulka pro srovnani je zobrazena nize.

Tabulka 20: Vychozi hodnoty vybranych pomérovych ukazateli analyzovanych spole¢nosti

AKkciova Celkova
spolecnost likvidita
TSM 18,39 0,23 1,72 4,05
TCEHY 13,57 0,28 1,18 1,90
BABA 7,60 0,12 1,70 7,20
SONY 3,51 0,13 0,92 6,29
JD 6,10 0,05 1,35 -0,36
SE -15,53 0,45 1,92 -3,74
CPNG -15,99 0,68 1,19 -1,08
Vahy . . . .
ukazatelu L) 1(3) L) 1(3)
Charakter [+1] 1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)
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Metoda jednoduchého souctu poradi

Tabulka 21: Vypocet poradi spolecnosti podle bonity metodou jednoduchého souctu poradi

AL GO ROA ck/ivk ~ Celkova EPS Soutet  Poradi
spolecnost likvidita
TSM 7 4 6 5 22 2.
TCEHY 6 3 2 4 15 4.-5.
BABA 5 6 5 7 23 1.
SONY 3 5 1 6 15 4.-5.
JD 4 7 4 3 18 3.
SE 2 2 7 1 12 6.
CPNG 1 1 3 2 7 7
Vahy | | | | 1
ukazatelu
I+1+1+1=4
Charakter [+1] [-1] [+1] [+1]
ukazatelu

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

Metoda vazeného souctu poradi

Tabulka 22: Vypocet poradi spolecnosti podle bonity metodou vazeného souctu poradi

Akciova — py\ ck/ivk ~ Celkova EPS Soutet  Poradi
spolecnost likvidita
TSM 7 4 6 5 58 2.
TCEHY 6 3 2 4 35 6.
BABA 5 6 5 7 64 1.
SONY 3 5 1 6 40 4.
JD 4 7 4 3 50 3.
SE 2 2 7 1 39 5.
CPNG 1 1 3 2 22 7.
Vahy | 3 4 3
ukazatelu
1+3+4+3=11
Charakter [+1] [-1] [+1] [+1]
ukazatelu

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)
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Metoda jednoduchého podilu
Tabulka 23: Vypocet poradi spoleCnosti podle bonity metodou jednoduchého podilu

Akcioya ckivk Cekova - pne Soutet Pramér  Poradi

spolecnost likvidita
X, 2,521 0,277 1,426 2,037

TSM 7,295 1,204 1,206 1,988 11,693 2,923 1.

TCEHY 5,383 0,989 0,827 0,933 8,132 2,033 4.

BABA 3,015 2,308 1,192 3,535 10,05 2,513 2.

SONY 1,392 2,131 0,645 3,088 7,256 1,814 5.

JD 2,420 5,540 0,947 -0,177 8,730 2,193 3.

SE -6,160 0,616 1,346 -1,836 -6,034 -1,509 7.

CPNG -6,343 0,407 0,835 -0,530 -5,631 -1,408 6.

Velny | | | 1
ukazatelu
1+1+1+1=4
Charakter [+1] 1] [+1] [+1]

ukazatelu

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

Metoda vazeného podilu
Tabulka 24: Vypocet poradi spolecnosti podle bonity metodou vizeného podilu

Akcioya ck/vk CekOvVa  pug Soutet  Primér  Pofadi

spolecnost likvidita
X, 2,521 0,277 1,426 2,037

TSM 7,295 3,613 4,824 5,964 21,696 5,424 3.

TCEHY 5,383 2,968 3,308 2,799 14,458 3,615 5.

BABA 3,015 6,925 4,768 10,605 25,313 6,328 1.

SONY 1,392 6,392 2,580 9,264 19,628 4,907 4.

JD 2,420 16,62 3,788 -0,531 22.297 5,574 2.

SE -6,160 1,847 5,384 -5,508 -4.437 -1,109 7.

CPNG -6,343 1,222 3,340 -1,590 -3,371 -0,843 6.

Al 1 3 4 3
ukazatelu
1+3+4+3=11
Charakter [+1] 1] [+1] [+1]

ukazatelu

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)
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Bodovaci metoda pri jednotkovych vahach

Tabulka 25: Vypocet poradi podniki podle bonity bodovaci metodou pfi jednotkovych vahach

Akciova Celkova

o ROA CK/VK ... EPS Soucéet Prumér Poradi
spole¢nost likvidita
TSM 100,00 21,73 89,58 56,25 267,56 66,89 2.
TCEHY 73,79 17,75 61,45 26,38 179,37 44,84 5.
BABA 41,32 41,66 88,54 100,00 271,52 67,88 1.
SONY 19,08 38,46 4791 87,36 192,81 48,20 4.
JD 33,17 100,00 70,31 -5 198,48 49.62 3.
SE -84.,44 11,11 100,00 -51,94 -25,27 -6,31 6.
CPNG -86,94 7,35 61,97 -15 -32,62 -8,15 7.
Vahy | | | | 1
ukazatelu
1+1+1+1=4
Charakter [+1] 1] [+1] [+1]
ukazatelu

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)

Bodovaci metoda pri diferencovanych vahach

Tabulka 26: Vypocet poradi podniki podle bonity bodovaci metodou p¥i diferencovanych vahach

Akcova — poy ckvk €OV ppg Goutet  Pramér  Poradi

spolecnost likvidita
TSM 100,00 65,21 352,32 | 168,75 | 777,58 | 194,39 2.

TCEHY 73,79 53,57 245,80 74,14 528,28 132,07 5.
BABA 41,32 125 354,16 300,00 995,48 248,87 1.
SONY 19,08 115,38 191,64 262,08 749,70 187,42 3.

JD 33,17 300,00 281,25 -15 599,52 149,88 4.
SE -84.,44 33,33 400,00 -155,2 240,32 60,08 7.
CPNG -86,94 22.05 352,59 -45 242 .07 60,67 6.
Vahy 1 3 4 3
ukazatelu
1+3+4+3=11
Charakter [+1] 1] [+1] [+1]
ukazatelu

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Macrotrends.net, 2022)
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4 VERIFIKACE VHODNOSTI AKCIOVYCH

SPOLECNOSTI Z HLEDISKA JEJICH MOZNEHO

BANKROTU

V predposledni kapitole moji prace bude provedena verifikace vhodnosti akciovych

spolecnosti z hlediska jejich mozného bankrotu a tedy splnéni posledniho parcidlniho cile

préce. Pro verifikaci vyuziji metodu Altmanova bankrotniho modelu (Z-score).

Taiwan Semiconductor

Tabulka 27: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘ akciové spolecnosti Taiwan Semiconductor

Ukazatel ~ Rok2019  Rok2020  Rok 2021 |
x, = St pracovni kapital 12.0099 | 12.0166 | 12.0232
Celkova aktiva
EAT
Xy = . . 1,4.0,585 1,4.0,570 1,4.0412
Celkova aktiva
EBIT
X3 = - : 3,3.0,173 3,3.0,212 3,3.0,178
Celkova aktiva
Trzni hodnota vlastniho kapitilu
X4 = — - 0,6.13,334 | 0,6.14,885 0,6.. 11,206
Cizi zdroje
Celkové trzb
xg = — Ve TTROY 10.0472 | 10.0485 | 10.0424
Celkova aktiva
wl-score 9,98 11,11 8,59

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)
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Tencent Holdings Ltd.

Tabulka 28: Vypocet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spolecnosti Tencent Holdings Ltd.

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
X, = EEbnacornikanttay 12.0,014 1,2.0,036 12.0,052
Celkova aktiva
Xy = EAT . 1,4.0,403 1,4.0,403 1,4.0,431
Celkova aktiva
EBIT
X3 = - - 3,3.0,122 3,3.0,140 3,3.0,138
Celkova aktiva
Trzni hodnota vlastniho kapitilu
X4 = — - 0,6 . 6,945 0,6 . 8,239 0,6 . 5,681
Cizi zdroje
Celkové trzb
xg = — Ve TTRIY 1,0.0395 | 1,0.0361 | 1,0.0,349
Celkova aktiva
wl-score 5,54 6,37 4,87

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)

Alibaba Group Holding Limited

Tabulka 29: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘ akciové spolecnosti Alibaba Group Holding Limited

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 |
x, = St pracovni kapital 12.0064 | 12.0168 | 1,2.0,150
Celkova aktiva
EAT
X, = . . 1,4.0,267 1,4.0,309 1,4.0,330
Celkova aktiva
EBIT
X3 = - _ 3,3.0,105 3,3.0,130 3,3.0,050
Celkova aktiva
Trzni hodnota vlastniho kapitilu
X4 = — - 0,6 . 10,749 0,6 . 10,287 0,6 . 3,150
Cizi zdroje
xg = Lelkové triby 1,0.039 | 1,0.038 | 1,0.0470
Celkova aktiva
wl-score 7,63 7,62 3,17

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)
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Sony Group Corporation

Tabulka 30: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘ akciové spolecnosti Sony Group Corporation

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
X, = EEbnacornikanttay 12.(0,039) | 1,2.(-0,021) | 1,2.(-0,097)
Celkova aktiva
EAT
X, = - 1,4.0,110 1,4.0,120 1,4.0,120
Celkova aktiva
EBIT
X3 = - - 3,3.0,048 3,3.0,035 3,3.0,044
Celkova aktiva
Trzni hodnota vlastniho kapitilu
X4 = — - 0,6 . 0,559 0,6.0,727 0,6.0,790
Cizi zdroje
Celkové trib
xg = 0 OVETTEDY 10.0413 | 1,0.0358 | 1,0.0338
Celkova aktiva
wl-score 1,01 1,05 1,01
(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)
Jingdong Mall
Tabulka 31: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spolecnosti Jingdong Mall
Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
x, = st pracovni kapital 12.(-0,003) | 1,2.0,143 | 12.0,157
Celkova aktiva
EAT
X, = - . 1,4 . (-0,045) 1,4.0,088 1,4 .(-0,022)
Celkova aktiva
EBIT
X3 = - - 3,3.0,055 3,3.0,123 3,3.(-0,003)
Celkova aktiva
Trzni hodnota vlastniho kapitilu
X4 = — - 0,6.1,219 0,6.1,553 0,6.3,484
Cizi zdroje
xg = —elkové triby 10.2221 | 10.1766 | 10.1,897
Celkova aktiva
wl-score* 3,07 3,40 4,14

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)
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Sea Limited

Tabulka 32: Vypocet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spolecnosti Sea Limited

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
x, = st pracovni kapital 12.0391 | 12.0411 | 12.0424
Celkova aktiva
EAT
= 1,4.(-0,675) | 1,4.(-0,492) | 1,4.(-0,384
2 Celkova aktiva ( ) ( ) ( )
EBIT
= 3,3.(-0,252) | 3,3.(-0,127) | 3,3.(-0,084
3 Celkova aktiva ( ) ( ) ( )
X4
_ Trini hodnota vlastniho kapitilu 0,6 . 4,598 0,6.14,462 | 0,6.10,949
B Cizi zdroje
xg = —elkové triby 10.0416 | 10.0418 | 1.0.0.530
Celkova aktiva
wL-score 1,87 8,47 6,79
(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)
Coupang
Tabulka 33: Vypocet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spolecnosti Coupang
Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
Xy = Cisty pracovni kapital i 12 . (-0.176) 12.0.103
Celkova aktiva
EAT
= - 1,4.(-0,810 1,4.(-0,654
2 Celkova aktiva ( ) ( )
EBIT
= - 3,3.(-0,112 3,3.(-0,173
3 Celkova aktiva ( ) ( )
Trzni hodnota vlastniho kapitilu
X4 = — - - 0,6 .9,245 0,6 .7,959
Cizi zdroje
Celkové trib
xg = —— —OVETTRAY . 10.2361 | 10.2,130
Celkova aktiva
wL-score - 6,19 5,54

(Zdroj: Vlastni zpracovéni dle: Gurufocus.com, 2022)
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5 NAVRH INVESTICNIHO DOPORUCENI PODLE
ZADANYCH KRITERIi FONDU

V posledni kapitole moji prace bude sestaveno investi¢ni doporuceni na zaklade€ vysledka
z predchozich dvou kapitol. V nasledujici tabulce je zobrazeno vysledné potadi v rdmci

mezipodnikového srovnéni.

Tabulka 34: Vysledné poiadi porovnavanych spolecnosti z hlediska mezipodnikového srovnavani

Mezipodnikové srovnani
Metoda Metoda Vysledné
Ticker jednoduchého jednoduchého , .
v o v o Bodovaci metoda | poradi
(resp. vazeného) | (resp. vazeného)
souctu poradi podilu

TSM 2. 2. 1. 3. 2. 2. 2
TCEHY 4.-5. 6 4. 5. 5. 5. 5
BABA 1. 1. 2. 1. 1. 1. 1
SONY 4.-5. 4. 5. 4. 4. 3. 4
JD 3. 3. 3. 2. 3. 4. 3
SE 6. 5. 7. 7. 6. 7. 6
CPNG 7. 7. 6. 6. 7. 6. 7

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Z tabulky €.35 je zfejmé, ze se nejlépe téméf ve vSech metodach mezipodnikového
srovnani umistila spole¢nost Alibaba Group Holding Limited nasledovana spolecnostmi
Taiwan Semiconductor a Jingdong Mall. Ddle se pak umistily spolecnosti Sony Group
Corporation a Tencet Holdings Ltd., které mély velmi srovnatelné vysledky, celkové si
vSak 1épe vedla spolecnost Sony. Nejhorsi vysledky mély spoleCnosti Sea Limited a

Coupang.
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V nasledujici tabulce jsou zobrazeny hodnoty verifikace spolecnosti z hlediska jejich

mozného bankrotu.

Tabulka 35: Hodnoty ,,Z-score* analyzovanych spolecnosti podle Altmanova bankrotniho modelu

. »Z-score* p
Ticker 2019 2020 2021 Vysledek
TSM 9,98 11,11 8,59
TCEHY 5,54 6,37 4,87
BABA 7,63 7,62 3,17
SONY 1,01 1,05 1,05
JD 3,07 3,40 4,14
SE 1,87 8,47 6,79
CPNG - 6,19 5,54

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Z provedené verifikace spolecnosti z hlediska mozného bankrotu je viditelné, ze Sest ze
sedmi spolecnosti dosahuji velmi dobrych vysledki. Pouze spolecnost Sony Group
Corporation dosahuje hodnot niz§ich nez 1,81 coz znamena, ze se firma nachdzi v zoné
mozného bankrotu. Ostatni spolecnosti 1ze z hlediska vyslednych hodnot povazovat za

finan¢né stabilni.

5.1 Navrh investi¢niho doporuceni

Na zakladé provedené analyzy bych v prvé fadé doporucil investovat do akcii spole¢nosti
Alibaba Group Holding Limited, kterd se témeéf ve vSech sledovanych metodédch
mezipodnikového srovnani umistila na prvnim misté. Stejné tak z hlediska mozného
bankrotu dosahuje tato spolecnost dle Altmanova bankrotniho modelu (Z-score) ve vSech
sledovanych obdobich hodnoty vyssi nez 2,99, tudiz mizeme tuto spoleCnost povazovat
za finan¢né stabilni i pfes to, ze hodnota za posledni rok klesla o vice nez polovinu.
Nesmime ale také zapominat na soudasnou situaci v Cing a zohlednit ji tak pii prid&lovani
podilu z portofila. Této spoleCnosti bych na zakladé vyse uvedenych skutec¢nosti pridélil

30% podil z portfolia.

Druhou spolecnosti, do jejichz akcii bych doporucil investovat, je spolecnost Taiwan
Semiconductor. Vysledky mezipodnikové analyzy umistily tuto spolecnost na druhé
misto hned za spoleCnosti Alibaba. Podle Altmanova bankrotntho modelu (Z-score)
dosahuje nejlepsich vysledkl ve vSech analyzovanych spolecnostech a jedna se tedy o

dlouhodobé finan¢né stabilni spolenost. Taiwan Semiconducor je momentalné nejveét§im
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dodavatelem Cipt na svété a vzhledem k sou¢asnému nedostatku Cipt ve svéte, ktery se
dle mého nazoru v brzké dob€ nevyfiesi, se v soucasnosti mize jednat o skvélou investicni
prilezitost a na zakladé téchto skute¢nosti bych tak této spolecnosti pridelil 25% podil

z portfolia.

Tteti spoleCnosti, do jejichz akcii bych doporucil investovat, je spolecnost Jingdong Mall,
ktera se v mezipodnikovém srovnani umistila na tfetim misté. Stejné tak jako Alibaba
Group Holding Limited se spoleCnost zabyva predevSim e-commerce podnikdnim.
Z hlediska mozného bankrotu dosahuje firma hodnot vysSich nez 2,99, coz nam fika, ze
se jedna o financné stabilni podnik. I pfes fakt, ze Cisty zisk spolecnosti v roce 2021
dosdhl zapornych hodnot a pii zohlednéni stavajici situace v Cing, bych piidélil této

spoleCnosti podil z portfolia 20 %.

Ctvrtou spole¢nosti, kterou navrhuji zatadit do portfolia, je spoletnost Tencent Holdings
Ltd. Na zakladé vySe uvedenych vysledkii mezipodnikového srovnani se umistila na
ctvrtém misté a z hlediska mozného bankrotu dosahuje v poslednich tfech letech hodnot
vétsich nez 2,99. I pres to, ze se jedna o spolecnost, kterd byla tvrdé zasazena Cinskymi
antimonopolnimi regulacemi, povazuji tuto spolecnost za dobrou investi¢ni prilezitost a
to predevsim vzhledem ke zjisténym hodnotam z moji analyzy a dlouhodobé& rostoucim

mezirocnim trzbam. Pridélil bych tak této spole¢nosti 10% podil z portfolia.

Spolecnosti Sea Limited a Coupang se z hlediska mezipodnikového srovndni umistily
uplné nejhife, ale podle Altmanova bankrotniho modelu (Z-score) piesahuji hodnotu 2,99
a jedna se tedy o finan¢né stabilni spoleCnosti. Ob¢ spolecnosti se stale pohybuji v oblasti
ztraty, ovSem z hlediska vyvoje trzeb se jedna o spoleCnosti s vysokym rdastovym
potencidlem do budoucna. Rozhodl jsem se tedy pro zatazeni obou firem do investi¢niho
doporucenim, avSak pouze s malym podilem v portfoliu. SpoleCnosti Sea bych pridélil 8

% a spolecnosti Coupang 7% podil.

Spolecnost Sony Group Corporation neobstala ve verifikaci vhodnosti z hlediska
mozného bankrotu, kde dosahuje v poslednich tifech letech hodnot nizsich nez 1,81. Pri
zohlednéni investi¢ni strategie fondu jsem se rozhodl tuto spolecnost vyloucit

z investi¢niho doporuceni a to 1 ptes dobré vysledky v mezipodnikovém srovnani.
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ZAVER
Hlavnim cilem moji prace bylo sestaveni vlastniho investiéniho doporuceni pro
management oborové zaméfené¢ho fondu kolektivniho investovani. Tento fond se

zamétuje na investovani do akcii asijskych spolecnosti se zaméfenim na technologicky

sektor.

V prvni (teoretické) Casti byly vymezeny zékladni pojmy pro investovani do akcii,
zakladni rozdéleni samotnych akcii a fond( kolektivniho investovani a nakonec
charakterizovana financni analyza a vybér vhodnych ukazateld pro samotnou analyzu.
Nasledné byly vybrany a popsany metody pro verifikaci vhodnosti vybranych spole¢nosti

z hlediska jejich mozného bankrotu.

Druhéa c¢ast prace se zabyva prvnim parcidlnim cilem a jeho naplnénim. Tato kapitola
stanovuje statut fondu a popisuje rizika spojend s investovanim do fondu. Nasledné bylo
vybrano sedm vetejné obchodovanych asijskych spolecnosti z technologického sektoru
dle zadanych kritérii fondu. Na konci kapitoly pak byly jednotlivé spolecnosti popsany a

zhodnoceny dle jejich dosavadni financni situace.

Treti Cast prace byla zaméfena na analyzu vybranych asijskych spoleCnosti, kterd je
rozdelena na dvé podkapitoly. V prvni podkapitole byla provedena komparace podle
jednotlivych ukazatelt, které byly popsany v teoretické Casti prace. Ve druhé podkapitole
doslo k mezipodnikovému srovnani pomoci jednoduchého (resp. vazeného) souctu

pofadi a bodovaci metody.

Ve ctvrté cCasti prace byla provedena verifikace vhodnosti zvolenych asijskych
spoleCnosti na zakladé jejich mozného bankrotu. Byla zde pouzita metoda Altmanova
bankrotniho modelu (Z-score). Z této metody bylo nasledné zjisténo, které spolecnosti

jsou ohrozeny potencidlnim bankrotem.

V posledni ¢asti prace bylo vypracovano investi¢ni doporuceni na rozsifeni portfolia pro
management fondu. DoporuCeni vychéazelo z ptfedchozich kapitol, ve kterych jsem
porovnal vybrané spolecnosti za pomoci zvolenych metod.

Vzhledem k vysokému riziku investovani do rozvijejicich se regioni mize slouzit tato
prace jako doporuceni pro investory, ktefi chteji rozsifit své investi¢ni portfolio a jsou

ochotni pfijmout vyssi riziko s vyhledem na potencialné vyssi zisk z investice.
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