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Anotace

Tato bakalgska prace se zabyva depozitnimi neboli vkladovypgracemi bank,
které jsou poskytovany klieinh. Zangfuje se hlavé na Ur@eni £chto operaci a jejich
popis v ramci vybranych bank €eska spiitelna, Ceskoslovenska obchodni banka,
Komerni banka.

Cilem této bakalgké prace je ukazat, jak jsou jednotlivé druhy aylych
depozitnich operaci eny, a zarove tento Urok vypeitat, aby jeho kalkulace byla
srozumitelna a jasna.

Dileim cilem prace je porovnani prodiikivypranych bank, a to z hlediska
poskytovanych vyhod, ale hla¥nz hlediska uroku, ktery je u jednotlivych typ
depozitnich operaci ptian pro Urokové sazby kazdé #ehank.
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Depozitni operace, vklad, banka, Grok, demi, vyp@et uroku, BZny (tet, terminovany
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Summary

This bachelor thesis deals with deposit operatminbanks that are provided for
clients. It is focusing principally on the bearimgterest of this operations and their
description as products of selected bankSeska spiitelna, Ceskoslovenska obchodni
banka and Komeéni banka.

The aim of this bachelor work is to show how matar types of selected
operations are paid interest on, and at the sameeth show the calculation of the interest
in a clear and understandable way.

The partial aim of work is comparison of produtitat are provided by selected
banks. The comparison is based on advantagesrthatsults of more profitable benefits
and on a higher interest rate. Calculation of edeiis applied on rates of three selected
banks.
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Uvod

Banky, bankovnictvi, bankovni sluzby. Slova, ktsrélovék spojuje s institucemi,
jez provadji transakce s peéai, & uz soukromymi, firemnimii statnimi. A to mize znit
trivialn¢é, pro jednoduchou ipdstavu to skuteé¢ stai. Banky jsou instituce, jimiz se
pohybuji penize dima sméry. Fijimaji vklady (penize od klied) a poskytuji Ggry
(penize pro klienty). Klienty komémich bank jsou fyzické i pravnické osoby haipjiné
komekni banky, ale také statni organizace a zabmansubjekty. Tento kolaih je
ponerné slozity a pochopit ho cely nené€lem mé prace. Vzal jsem si za cil pouze jednu
z mnoha sotasti bankovnich sluzeb, a to operace depoziinvkladové, pasivni). #
téchto operacich banka od kli@ntiijima pergzni vklady.

Bankovni systém zasahuje do mnohych lidsk§icimosti. Bankovni sluzby jsou
vyuzivany i k obygejnému placeni za zbozi v obcko&tai k tomu karta, ktera je pomoci
systému napojena na banku, v niZ ma osoba uloze&ité mnoZstvi petz — klient ma
povolen G¥rovy limit. Systém zjisti, kolik chce daigy zaplatit a da iikaz, ktery nize
byt vyhodnocen kladnanebo zapo#) to v @ipac, Zze neni nadiu dostatek peiz, resp.
neni povolen &rovy limit. Bankovnictvi nabizi skute¢ negeberné mnozstvi sluzeb,
které budou v nasledujici praci popsany.

Jak ale vlasth zatal vyvoj bankovniho systému? Lidé diive schovavali penize
doma, ,pod matraci“, a pad n€li obnos, ktery si tam ulozili. OvSem v moderningtsv
existuje inflace, ktera, jednodu$eteno, penize znehodnocuje, a to natolik, Zbem
n¢kolika let, nemuseji mit uloZzené bankovky ani zHaléakovou hodnotu, respektive
nebude mozné si za rkoupit stejné mnozstvi stdiljako dive. Zde lze najit {icinu
vzniku prvnich banKi zaloZzen. Podnikavi lidé si ggomili, Ze by bylo mozné vytavat
na tom, Ze lidé nebudou uchovavat své penize dalmage specialnich Uschovnach, tedy v
jakychsi prvopéatcich bankovnich treziorV modernim ¥ku neni &Zké si edstavit, Ze
Sveé penize s¥ime rekomu jinému, ale &ive to rozhoda piirozené nebylo. Jenze kdyz se
iekne, Ze pokud se ulozi penize do banky, tak paunbo, Ze tam budou lezet, se jejich
hodnota o #co zvysi, pipadré se alespd vyrovnaji dopady inflace, doigpy o tom zé&ne
piemyslet. A nakonec to zkusi. A kdyZ po roce zjigtity penize tam skt stale jsou a
navic inflace byla nizSi nez Urokova sazba, takzéom jest vydélal, davéra ve vybranou
instituci se zvySi. Spokojen§lovék je velice dobrou reklamou, kter&impéje i ostatni
vkladat své penize do bank.



Vyvoj Sel v tomto od#tvi natolik rychle, Ze v saasnosti uz jsou klienty bank
skoro vSichni lidé nad 18 let, ale i ti mladsi, fifgsou tvdeny &ty na miru. Ale nejedna se
samozxejm¢ pouze o Bzné &ty, které niize kdokoli vyuzit pro uloZzeni svych pena
hlavre pro platebni styk. Pré&éw moznostech ulozeni pomodiznych druti depozitnich
sluzeb bude ma prace.

Banky neposkytuji pouze vkladové sluzby, coz vyplye samotné skuteosti, Ze
bankovnictvi je utitym druhem podnikani, ted§innosti konanou zacélem zisku. Proto
bankovni instituce nabizeji dvoje sluzby. Krowkladovych, také sluzby aktivni neboli
avérové. Sem lze Zadit vSechny mozné éxy, pajcky a hypotéky, které banky poskytuji
zékaznikm. Uwrové operace, jak vyplyva z logikyai, existuji déle nez vkladové. Jeden
¢lovek pajei druhému na gakou dobu, poté chagstku vrétit, ale fipocte si k tomu Bco
navic — urok. A o tomhle je také bankovni fitahpolitika, kdy Uroky jsou stanoveny
takoveé, aby procento uroku zdiu prevysilo procento uroku z vkladovych operaci.

A tim se dostavam k problematice, kterd j&Zejnim bodem praktickéasti.
Uroceni a Urok se zasenim na vkladové operace. Tedy Grok, ktery barfkaispje ve
prosgch svych klient.

Ve své praci se budu nejprve zabyvat operacemk,bpopisem a vysitlenim
depozitnich sluzeb, které jsou zakazinikposkytovany, zarovese ale dotknu i aktivnich
avérovych operaci, ffjpadré i tzv. operaci neutralnich, ovSem pouze okrajgako
souvisejiciho tématu, nebaejsou hlavnim cilem této prace. Hlavnim cilenterdeni ani
pouhy popis vkladovych operaci, ale &eni, které bude vztazeno na jednotlivé typy
vkladovych operaci. Praktick&st této prace se tedy bude zabyvat aplikaci Graku
jednotlivych typech produlit popisem uroku a jeho vypi. Jako jeden z hlavnich gisi
totiz ma prace bere vy&teni a popis Uréeni vkladovych operaci. Uteni se mze zdat
jednoduchou zalezitosti, ale banky pouzivaji takewézstvi sluzeb, Ze neni jednoduché
se v nich orientovat. Ma prace bude moci fungoaké tjako strony, ale zakladniighled
vkladovych sluZeb.



1. Bankovni produkty

V Gvodu teoretické&asti své bakatdké prace uvedu definice a popiSilekité

pojmy, které se tykaji bankovnich prodiukt

Banka'

Obecr financni zprostedkovatelci depozitni instituce, ktera soéstuje daasré
volné perzni prostedky veéejnosti a poskytuje je formouijgek nejtizrejSim subjekim.
Nabizi tak&adu dalSich sluzeb, zejména v ramci platebnihaistyk

Podle 1. bankovni stmice EU je banka wrova instituce, tedy podnik, jehoz
obchodnic¢innosti je gijimat vklady nebo jiné splatné fondy odigmosti a poskytovat
avéry na vlastni get.

Podle zakond. 21/1992 Sb., o bankach, je banka pravnicka osetsidlem \CR,
zaloZzena jako akciova spotest, ktera fijima vklady od véejnosti, poskytuje (ry a je
k vykonu &chto &innosti vybavena povolenim (licenci) 6tNB?% Kromé vkladovych a
avérovych ¢innosti mize banka ze zkona provozovat i daldhosti (neutralni — takove,

které nepdt ani do U¥rovych, ani do vkladovychinnosti).

Bankovnictvi

,Organizace bankovniho podnikani, soustava banurcité zemi a v ufitém
obdobi. V ramci sotasné pravni Upravy ¥R je timto terminem ozdavan obor
nezivnostenského podnikani vyhrazeny pravnickynbasove fornd akciové spolénosti
nebo statniho peé#niho Ustavu, jez maji sidlo na Uze@R a jsou vybaveny povolenim

pasobit jako banka (licenci)*

Bankovni produkty
.MuzZzeme je ztotoznit séini bankovnimi operacemi, které jsou &owvany vr¢
banky a zacileny na klienta. Maji povahu nemateicél sluzeb a z hlediska dopadu jejich

realizace na bilanci banky je mozné réltde na aktivni (U¢rové), pasivni (vkladové) a

1 PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik

bankovnictvi, pojiSovnictvi a kapitalovych tiin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-

2. Heslo ,Banka“, s. 25-26.

Ceska narodni banka

® PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojigovnictvi a kapitalovych tiin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-
2. Heslo ,Bankovnictvi“, s. 28.
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neutralni. V posledni débse vSak s prohlubovanim klientské orientace bawkgzuje
pristup, ktery¢leni bankovni produkty s akcentem na jejich vyzr@m klienta. V tomto
smyslu pak mZeme vydlit financné Uvérové produkty, jez umozni klientovi ziskat
financni prostedky (ttizné formy U¥ra, zaruk, alternativniho financovani), depozitni
produkty, které klientovi davaji moznost fik@iho investovani, a platebni bankovni

wd

produkty.

Uvérové operace
Bankovni operace ze skupiny aktivnich — jejich riatd je zaznamenana vaini
rozvaze banky na stramktiv (ukadzka rozvahy banky wikze ). Banka poskytuje éwy
svym klienfim a nese rizika s nimi souvisejici. P&t ,klasickym*“ operacim koménich
bank.
Dvorék inerové sluzby dli takto™
1) kontokorentni Gyr
2) eskontni Gur
3) negoci&ni Uwr
4) hypoteni Uwr
5) spotebni U¥r (uvadi také spaebni Gvry v zemich EU)
6) akceptani uwr
7) remboursni U&r
8) avalovy (r«itelsky) uwer
9) bankovni zaruka
10)fadi sem také operace secskami

Prvnich @t jmenovanych (&t fadime mezi tzv. peni, zbylé O¢ry mezi

zavazkové Ugry a zaruky.

4 PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojiSovnictvi a kapitalovych triln 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99212-
2. Heslo ,Bankovni produkty”, s. 29.

> Toto heslo vychazi z velkésti z knihy: RILPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P.,
PULPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik bankovnictvi, pajévnictvi a kapitalovych ti 1. vyd. Public
History, 1998. 328 s. ISBN 80-902193-2-2. Heslo §tbwé operace*, s. 306.

® DVORAK, P. Kometni bankovnictvi pro banké a klienty. 1. vyd. Praha: Linde Praha a. s. vitcké
a ekonomické nakladatelstvi a knihkupectvi Bohurhit¢inkové a Jana Tutfia, 1999. 475 s. ISBN 80-
7201-141-3. Kapitola ,8. Bankovni érové produkty”. s. 271-347.
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Pokud bychom fhlédli k nowjSim publikacim, nebudeme séilig odliSovat od

tohoto vtu Gvsrovych operaci. V publikaci P&ini ekonomie a bankovnictyktera je v

podsta pouze nowjSim a gepracovanym vydaniiedchozi knihy, se &i Gvérové

produkty v podstétstejre, objevuji se ale nové typy financovani, kterynaydaktoring a

forfaiting.

Ostatni bankovni operacé

investovani do cennych papina vliastni tet

finanéni pronajem (finaéni leasing)

platebni styk a atiovani

vydavani a sprava platebnich pieski, nagiklad platebnich karet a cestovnich
Sela

poskytovani zaruk

otvirani akreditiv

obstarani inkasa

poskytovani investnich sluzeb podle zvlastniho pravnitiedpisu

financni maklé&stvi

vykon funkce depozité

smenarenska&innost

poskytovani bankovnich informaci

obchodovani na vlastnicét nebo na &et klienta s devizovymi hodnotami a se
zlatem

prondjem bezpmostnich schranek

Tyto ¢innosti jsou pimo uvedeny zakonet 21/1992 Sb., o bankach. Pro vykon

téchtocinnosti je nutné jejich povoleni, které musi byissti bankovni licence obdrzené
od CNB.

" REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pe&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»4.6 Bankovni finatiné Uvérové produkty”. s. 136-149.

8 zakon¢. 21/1992 Sb., o bankAch. [online][cit. 28. tnodag]
Dostupné z: <http://business.center.cz/bgsipeavo/zakony/banky/castl.aspx>

7



2. Depozitni obchody

Depozitni operacepati mezi pasivni operat® které umoiuji bance ziskavat
souvislosti s nimi hradi nakladové uroky.

Depozitni obchody nebo produkty vytefi zdroje financi pro banku, ktera je
pouziva v dalSich operacich, jako jsou poskytovdsiia Zadatelm, vybsr peréz z (tu,
investovani na kapitalovych trzich. Depozitni prktgjsou tedy formami ziskavani ciziho
kapitalu, tudiz se odrazeji na st¢grasiv bankovni bilance a z tohovibdu jefadime mezi
operace pasivni. Banka se stava dluznikem svyehtkli

Ziskavani cizich finammich zdroji provadji banky prostednictvimiady ffiznych
produkti. Za zékladni formy Ize povaZovat

- prijimani vkladh v podok vkladi na vicgnou, terminovanych a uspornych vkiad
na vkladni knizce

- emise bankovnich dluhogis které zahrnuji celou bohatou Skalizmych typ
dluhovych papir, liSicich se 2z hlediska splatnosti, ugpbu Urgeni,
obchodovatelnosti atd.

- specialni depozitni produkty, které jsou upravegmgcgalnim rezimem — jde nam
stavebni sp@nici emise hypoténich zastavnich ligt

- Pxijimani Gra od jinych bank

2.1 Uzavirani depozitnich obchod

Prvnim gedpokladem uzaeni réjakého depozitniho obchodu je jeho existence.
Banka dava &dét, vétSinou cestou reklamy, Ze na trh vstupuje s novynodyktem.
Informace o produktu je mozné ziskatep internet, telefonni Gsddnu anebo ies
piepazku. Banka fpda Kklientovi patbné informace. Klient fiZe na zaklad téchto
informaci reagovat dvna zmisoby. Bul' produkt bude chtit, anebo ne. Pokud ano, v tuto

chvili se skuténé stava klientem a e dojit k uzakeni obchodu. Je to tedy pouze na

® PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik

bankovnictvi, pojiSovnictvi a kapitalovych tiin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-

2. Heslo ,Depozitni operace*, s. 68.

Pasivni operace jsou tady takové, které se vdiilaanky objevuji na stra&masiv.

1 REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pet&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
.Depozitni (vkladové) bankovni produkty”. s. 149015
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jednotlivci, ktery musi sam vynalozitéjakou iniciativu, musi projevit zdjem o dany
produkt. Banky samy nemohou nutit své klienty kuieai smlouvy o produktu. Kro#n
toho, Ze by to bylo nemoralni, tak sarf@a€ i nezdkonné. Banky tedy uzaviraji obchody
zalozené na dobrovolnosti a na vlastni snaze kliebthod uzatit.

Pokud ma dojit k uzaeni obchodu, musi byt podepsana smlouva, kde jg@&ny
podminky pro sjednani daného produktu. Kazdy prodo#& odliSné podminkytemuz
musi byt pizpasobeny i smlouvy. &dnik na pepazce by ® zakaznika seznamit se
vSemi nalezitostmi smlouvy, podminkamiigadnymi riziky.

Podepsani smlouvy a ziskani pozadovaného prodi&hio postup je v podstat
vSech produkt stejny, & uz se jednd o obgjny kEzny (et nebo terminovany vklad.
Banka pedlozi obchodni podminky a smlouvu. Na z&kladchodnich podminek a &mi
smlouvy se klient rozhodne, zda o dany produkt ekt stoji ¢i nikoli. Pokud ano,
smlouvu podepiSe. Banka @Sps prodala siuj produkt.

Cest, jak k produktuifstupovat, nabizi bankaskolik, a to jak z hlediska ulozky,
tak z hlediska vyplaty. Klient fize vyuZzit klasicky fepazku, ale jelikoz jsme se dostali do
moderniho ¥ku, existuje mnohem vice moznosti, jak manipul@/éihancemi ulozenymi
na (tech. K vybrani pefz se daji pouzit bankomaty, k placeni Seky nebizipta karty, k
pievodu pedz se ale daji pouzit j@SinoderrjSi technologie, jakymi jsou v sdasné dob
internet nebo mobilni telefon. Pokrok z hlediskankmavnich sluzeb jde velmi rychle
kupredu. VZzdy GSM banking (moznost kontrolovatigvicet pres telefon) rozhodnneni
produktem, ktery by i v s@asnosti nil kazdy. Je jen otazkotasu, kdy nebudeme muset
na pgepazku wbec.

Popisoval jsem uzavirani depozitnich obchade k tomu samdejme pati i jejich
ukonteni, tedy zruSenidtu. Podminky, za nichz #de dojit ke zruSeni, v jakyclipadech
a @i jakych pochybenich bankarquklada jiz ve smlouy kterou je obchod mezi ni a
fyzickou, pipadré pravnickou osobou uz&sn. U terminovanych vkl@dje zruSeni &tu
rovnou dané, nelvotyto ity jsou uzavirany na &itou dobu a pr&v s dovrSenim této
piedem stanovené doby dochazi k vyplpertz klientovi a ke zruSeni terminovaného

vkladu.



2.2 Rozdleni depozitnich obchod'

Na za&étku celé této kapitoly jsem uvedl, Ze depozitnthaaly Ize obech z
hlediska formy rozélit v podstat do ti zakladnich skupin, pokud vynechamgimani
avéra od jinych bank, které se netyka fyzickych osobodin, na ®Z je moje prace
zanerena:

- prijiméni vkladi

- emise dluhovych cennych papir

- vystaveni vlastnich séinek bankou

RozliSeni dodchto skupin ma své opodstatm, nebd@ skupiny se vyrazhlisi, a to
v pravni Upraw, ve vysi zdasni vynosi plynoucich z nich a také v pogséii prostedki v
nich umisténych. Ale odliSnosti se daji najit i v dalSich dfikacich. Rijeti vkladu ¢i
vystaveni srinky je plre v pravomoci banky, emise dluhovych cennych pgapyZzaduje
povoleni Ministerstva financi, jsou zde rozdily winostech a Zzobech sekundarni
obchodovatelnosti, naizné obchody se vztahuje odliSny rezim z hlediskainmsti
vytvéaieni povinnych minimalnich rezery
Vklady byvaji ¢clerény podle fady iznych hledisek, neni jednotna ani uzivana
terminologie (bankyasto z marketingovychastodia vymysleji pro své produkty nové
nézvy), a proto ani zakladni systematizace vkiaebyva jednotna.
Podle pravni Upravy, ktera se na jednotlivé formy vztahujeizeme vklady dit
nasledujicim zf,sobem:
- vklady na béznych tech, které jsou upraveny smlouvou ¢Zbém @tu dle
obchodniho zakoniku
- vklady na vkladovych tech (hlavre terminované vklady), jejichz Uprava ve
formé smlouvy o vkladovémadiu je rovréz obsazena v obchodnim zakoniku
- vklady na vkladnich knizkach, které jsou legislativhupraveny v otanském
zakoniku, sem fizeme zahrnout i jiné formy vkladkteré jsou sjednany podle
ob¢anského zakoniku
- vklady v ramci stavebniho spdéeni, jejichZz rezim je upraven v zakéro

stavebnim speni

12 DVORAK, P. Kometni bankovnictvi pro banké a klienty. 1. vyd. Praha: Linde Praha a. s. -viitcié
a ekonomické nakladatelstvi a knihkupectvi Bohurit¢inkové a Jana Tutfia, 1999. 475 s. ISBN 80-
7201-141-3. Kapitola ,,7. Depozitni bankovni produks. 233-234.

Povinné minimalni rezervy jsou blize popsarkapitole ,2.4.3 Povinné minimalni rezervy*
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Podob® Ize clit i dluhové cenné papiry emitované bankamiJejich Uprava
spada pod zakon o cennych papirech a také pod zdktiohopisech. Lze jeétit do
nésledujicichit skupin:

- vkladové listy, depozitni certifikaty a dalSi izné oznatované formy jsou
maloobchodnimi instrumenty, Urokové podminky pr@idch papit se néni
podle aktualni situace v délemise, zpravidla neobchodované naejgych
trzich, Ihita splatnosti je obvykle kratkodoba

- bankovni dluhopisy (obligace) jsou vydavany ve velkych emisich za
jednotnych podminek, zpravidla jsou obchodovatetaeveejnych trzich a
mivaji stedredobou az dlouhodobou splatnost

- hypote¢ni zastavni listy jsou zvlastnim druhem bankovnich dluhdpikteré
smeji emitovat pouze banky se specialni licenci, zdtdadliSnost hypotaich
zastavnich ligt je dana tim, Ze zdroje z nich plynouctiza banka pouZzit v

zasad pouze na poskytovani hypotgch Ovra

Posledni skupinou depozitnich produjgouvystavené depozitni senky. Banky
mohou gijimat depozita od klieriti tim zpisobem, Ze protiijjeti vkladu banka vystavi
ve prosgch klienta depozitni sémku. Tyto sménky potom pro banku ipdstavuji
smEneiny zavazek na jejich proplaceni v dobplatnosti, ktery se vzhledem ke své
podstak ridi dle Upravy v zakansmeneiném a Sekovem.

Pro poteby své bakaldké prace a hlaenpro poteby ur@eni jsem vybral
nésledujicbankovni produkty:

- bézny G¢et

- terminovany vklad

- vklad na vkladni knizce

- stavebni spéeni

- depozitni certifikaty

- bankovni dluhopisy

- dalSi vybrané depozitni sluzby

2.2.1 Bézny u €et
Bézny (et mizeme povazovat za zakladni produkt celého bankownieokud i

obycejny ¢lovek, ktery je pouze za#dstnancem, poZzadujeijaky bankovni produkt, byva

11



to praw tento. Chce misto, kam si bude moci ukladat swplatu, nebo kam mu bude
firmou zasildna. Je to nejsnazsiigpb uloZeni pefz u banky a tedy i nejvyuzivgsi.
Zarover je to nejpouziva¥)Si produkt platebniho styku, diky moZnosti t&mhned
disponovat s peiznimi prostedky.

Pravni Upravu &neho dtu bychom naslv zakoré ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zékonik, presré v Casti teti — Obchodni zavazkové vztahy, Hidl Zvlastni ustanoveni
o rekterych obchodnich zavazkovych vztazich, Dilu XX8Mmlouva o EZném &tu. Pro
jednodussi hledani jsou 708 - § 7154,

.Banka se zavazuje, dle tohoto zakona, smlouvddzmém wtu zidit od ukité
doby v utité mené Ucet pro jeho majitele, iffimat na zizeny &et vklady a platby a
uskuteiiovat z gho vyplaty a platby*®

Bézny (et bychom v bankovni terminologii mohli hledat pedminem vklady na
vidénou (na pozadani, vista vklady), jichZ je &sti. Jsou naém drzeny nejlikvidijSi
prostedky, dispozice neni omezena ani terminem, aniwsgra lhitou.

Pod vklady na vithou si nizeme pedstavit pray bézné ®&ty, pripadré Gcty
kontokorentni, tedy takové&ty, které jsou fecerpatelné (banka klientovi poskytla produkt
podloZzeny smlouvu o povolenénieperpani). V podstat se jedna o princip @w
zakomponovany dodiného étu.

Vzhledem k moZnosti kdykoli disponovat s pemimi prostedky na BZném @tu,
byva arokova sazba zpravidla velmi nizka, a pretaistatek nadchto W&tech udrZzovan
pouze ve vysSi péebné pro platebni styk. V tomtoddeme vidt i Gcel béZnych &ta.
Prostedky jsou pro klienta rychle dostupné, takze IZgn§ (et vyuzit v kazdodennim
platebnim styku. Bankgasto samy nabizeji Kklieimh, jejichz @Zny (et dlouhodob
vykazuje vysSSi dstatek, vyhodgsi formy uloZeni, pop je zvyhodiuji dodat&nymi
prémiemi ve form urcité arokoveé pirazky.

Z hlediska banky iedstavuji nejen dZné w&ty, ale vklady na viéhou wibec,
dulezity zdroj refinancovani, ktery se vyznge nasledujicimi rysy:

- vySe urokovych nékladje relativrié nizka, na druhé stransou s provaghim

platebniho styku spojeny nemalé naklady

- vyhodnost vklad na victnou pro banku vyplyva existence tzv. sedliny

14 Tatocast zakona je dostupna na nasledujici internetdresa [cit. 21ifjna 2007]:

<http://business.center.cz/business/pravo/zakonjzdk/cast3h2d23.aspx>
15 zakone. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, § 708 Zakladtingveni. [online][cit. 10. listopadu 2007]
Dostupné z: <http://business.center.cz/businesaifrakony/obchzak/cast3h2d23.aspx>
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Podstata sedliny vyplyva z toho, Ze jig&st €chto vkladi zistava bance prakticky
trvale k dispozici, pestoze se celkovy stav vkiadha vicnou deng meéni. To je
zpasobeno tim, Ze:

- klienti obvykle zcela newerpavaji zstatky na svychdiech

- platby z @&ta odchazejici z banky, a naopakijmy prichazejici na &y do

banky setast&né vyrovnavaji

- pii pitevodu mezi &ty klientd v rdmci jedné banky se celkovy stav vKlata

vidénou nengni*®

Bézné &ty jsou velice dlezitou slozkou bankovnich produktjak z pohledu
samotnych bank, tak i jejich kligntkteri tak maji téndt ihned k dispozici své prasidky,
vétSinou jak pro hotovostni platebni styk, tak i dvezhotovostni platebni styk.iiP
kombinaci s dalSimi sluzbami, se &hého dtu stava produkt, ktery dovoluje Kklientovi
zjednodusSit mnoho zakladniatinnosti. Timto produktem je napplatebni karta, ktera
klientovi umozni mit vzdy po ruce dostétg obnos pete, i kdyZ je pedzenka jinak

prazdna.

2.2.2 Terminovany vklad

Pravni upravu terminovaného vkladu, respektivaddyych éti obecr, bychom
hledali v zakoné ¢. 513/1991 Shb., obchodni zakonjkpiimo za paragrafy dujicimi
Gpravu pro Bzny Eet. Je to Dil XXIV:Smlouva o vkladovém @tu a grislusné paragrafy
jsous§ 716 — § 7194.

Zakonikiika, ze ,smlouvou o vkladovéntiiu se zavazuje bankd&idit od ugité
doby v utité mén¢ Ucet pro jeho majitele a platit z p&mich prostedki na &tu Uroky a
majitel (Etu se zavazuje vlozit naét perzni prostedky, genechat jejich vyuziti bance
na dobu ufitou nebo na dobu netitou s pgredem stanovenou vyp&ini |hitou.“'®
V zakort jsou dale stanoveny nalezitosti, jaké musi smlouitaa jaké podminky musi byt

splreny.

1 REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Peini

ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola

»4.7 Depozitni (vkladové) bankovni produkty”. s.0k551.

Tatocast zadkona je dostupna na nasledujici internetorasa: [cit. 21tijna 2007]

<http://business.center.cz/business/pravo/zakonpzdk/cast3h2d24.aspx>

18 Z&kong. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, § 716 ZakladtEnayeni. [online][cit. 10. listopadu 2007]
Dostupné z: <http://business.center.cz/businesaifrakony/obchzak/cast3h2d24.aspx>
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Podle Dvaaka mizeme dlit vkladové Gty nasledujicim zisobem?®:
- neterminované vklady
- terminované vklady
- postupné vklady na pevnouilti
- vklady s postupnou splatnosti

- postupné vklady s vypedni Ihitou

Terminované vklady jsou vklady n&t$i pevnoucastku (vySe vkladu se¢bem
jeho trvani nergni), kterou klient uklada do banky zaelem vyssSiho Urokového vynosu s
tim, Ze se po sjednanou dobu dobro¥olmdava moznosti disponovat s vkladem, coz je
jeden z hlavnich rozdiloproti BEZZnému étu.
Z hlediska zpsobuc¢asového omezeni (druhy rozdil &bym &tem, ktery nema
casoveé omezeni) dispozice s vkladem se rozeznaxagdmihy terminovanych vklad
- vklady na pevnou lhitu jsou terminované vklady deponované v bance na
piedem pevé sjednanou ltitu, zpravidla jde o lity od jednoho tydne do
nékolika mesial
- vklady s vypowdni |hiatou predstavuji terminované vklady, u nichz je
dispozice omezenaigdem sjednanou vyp&dni lhitou, nemaji tedy pewn
stanovenou korimou dobu splatnosti, ta je zavisla na datu podgpowdi a

na sjednané vypa&dni Ihité

Co se tyké urokovych sazeb, u terminovanych vktadji nasledujici vlastnosti:
- jsou tim vysSig¢im Vétsi je vySe vkladu &im delSi je doba splatnosti (resp.
vypowedni lhita)
- rychleji a €srgji se pizpuasobuji vyvoji trzni Urokové miry, nez je tomu u
uspornych vklad na vkladni knizce
- Urokova sazba je u vkladha pevnou (a zejména kratkodobou)tlthwétSinou
stanovena fix& pro celou dobu splatnosti, u vkiagd vypovdni lhitou se

vétdinou neni bshem trvani vkladt?

9 DVORAK, P. Kometni bankovnictvi pro banké a klienty. 1. vyd. Praha: Linde Praha a. s. -vitcié
a ekonomické nakladatelstvi a knihkupectvi Bohurit¢inkové a Jana Tutfia, 1999. 475 s. ISBN 80-
7201-141-3. Kapitola ,,7. Depozitni bankovni produks. 236-237.

2 REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pe&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»4.7 Depozitni (vkladové) bankovni produkty”. s.115
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2.2.3 Usporné vklady na vkladni knizce

Vkladni kniZzka je v satasnosti brana jako jpzitek“. Jeji pravni Upravu jiz
nenajdeme v zakenc. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ale musime hiedatkoné ¢.
40/1964 Sb., obansky zakonik kde v§ 781 - § 788" najdeme prévvklady na vkladnich
knizkach, kde je problematika upravena takto: ,#ad&m na vkladni kniZzce na jméno je
opravrén nakladat ten, na jehoz jménofijmeni, adresu a datum narozeni nebo
identifikasni znak pravnické osoby je vkladni kniZka vystavEfia

Sama o sabje vkladni knizka formakhpouze potvrzenim o usporném vkladu, kde

ma vkladatel fed @ima historii svého vkladu. JejitgdloZzeni je podminkou dispozice s
vloZzenymi prostedky. MiZe byt vystavena pouze na jméno. Do konce roku 2002
existovala vkladni knizka na daitele. V Ceské republice toipdstavovalo jediny Zsob,

jak si zachovat anonymitu v bance. Ale od roku 2083ento produkt neexistuje. Vkladni
knizka miZze byts vypowdni lhitou nebobez vypowdni Ihaty. Vkladni knizku nelze
vyuZivat k platebnimu stykt'.

Pro vysi a chovani arokovych sazeb na vkladnidengZpravidla plati tyto principy:

- vySe duarokovych sazeb z uUspornych vkiadezi zpravidla pod Udrovni
srovnatelnych terminovanych depozit, coz d&étérmiry vyplyva z toho, Ze s
aspornymi vklady je spojena&téi pracnost, a tudiZz pro banku i vysSi naklady

- citlivost urokovych sazeb z Uspornych vkiata zngny v trzni drokoveé nie je

v

nizsi nez u terminovanych depozit

Usporné vklady na vkladnich knizkachistavaji stale poemné oblibenym
zpiisobem spieni a zde rizeme vidt pravdspodobné dvody?*:

- jsourelativné likvidni (Ize mnohdy vybrat i bez dodrzeni vygowi lhaty)

- lze ménit zastatek podle aktualni paéeby (pfibéZzne ukladat i vybirat)

- davajivelké moznosti Fizpiasobenikonkrétnim pozZzadavkn vkladatele

- nejsou s nimi spojen¥adné dodaté&né naklady (poplatky nebo provize)

2l Tatocast zakona je dostupna na nasledujici internetdrgsa [cit. 21¥ijna 2007]:

<http://business.center.cz/business/pravo/zakoogfutak/cast8hl4.aspx>

22 7&kon¢. 40/1964 Sb., atansky zakonik, § 783. [online][cit. 10. listopadl0Z] Dostupné z:
<http://business.center.cz/business/pravo/zakoogfutak/cast8hl4.aspx>

% Text&aste&ns prevzat z publikace: BLPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA,
S., VESELA, J. Slovnik bankovnictvi, paj@vnictvi a kapitalovych trin 1. vyd. Public History, 1998.
328 s. ISBN 80-902193-2-2. Heslo ,Vkladni kniZzks*311.

#* REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pet&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»4.7 Depozitni (vkladové) bankovni produkty”. s.215
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2.2.4 Stavebni spo feni

Stavebni sp@ni je upravovano zakonen 96/1993 S, o stavebnim spéeni a
statni podpare stavebniho spieni, ktery je zakonem samostatnym a neni tedy&stil
obséahlejSich zakonu jako je zakdn 513/1991 Sb., obchodni zakonik nebo zakon
40/1964 Sb., alansky zakonik.

.Stavebni spieni je &elové speeni spdivajici v @ijimani vkladh od &astniki
stavebniho sgeni, v poskytovani @i Uc¢astnikKim stavebniho sgeni a v poskytovani
statnich pispsvka (coz je specifikum tohoto produktu) fyzickym osabakastnikim
stavebniho sgeni.?®

Princip stavebniho speni sp@éiva v tom, Ze &astnici stavebniho speni po
urcitou dobu spti a po splini danych podminek ziskavaji&mejen své uspory, ale i
narok na poskytnutiéglového stavebniho @w. Podstatnou vyhodou stavebnihoispd
je to, ze podminky stavebniho $eni, \tetrg relativre nizké arokové sazby z &w, jsou
pevre stanoveny ) uzaweni smlouvy a nelze je vigschu menit.

Z hlediska banky, nebo vectginé pripadi staveni spigtelny (banky ¥tSinou
vyclenuji samostatné instituce, které se zabyv#jinpanim vkladi a poskytovanim (&ra
ze stavebniho speni) je stavebni speni zaloZzeno na jedné stéama ziskavani relativ¥n
levnych zdroj, predevSim z vklall U¢astniki spdeni, ze kterych se vytiia fond
stavebniho sgeni. Na druhé str&njsou z tohoto fondu poskytovany relativitevné
avéry. Ve své podstatjde o uzaveny systém refinancovani. Navic je stavebnirespio
podporovano statem, coz je v gasné dob tzv. prémie k nasgenym vkladm. Vyse
statni podporyini podle zakona 15% &o¢ z naspeéenych vklad, ale toto procento je
omezena:astkou 3 000 K za jeden rok. Pokud chce klient dostat prawd00 K, musi za
rok naspdit alespa 20 000 K.

~Prabéh stavebniho sgieni Ize rozdlit do tii fazi:

- faze speeni

- faze gidéleni uweru

- faze splaceni wru

% Tento z&kon je dostupny na nasledujici internetmirése: [cit. 2%{jna 2007]

<http://www.cmss.cz/produkty/zakony podminky/zakonstavebnim_sporeni>
% 7z&kong. 96/1993 Sb., o stavebnim $poi, § 1. [online][cit. 10. listopadu 2007] Dostépn
<http://www.cmss.cz/produkty/zakony podminky/zakonstavebnim_sporeni>
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Na paatku faze spdeni je uzaweni smlouvy o stavebni sfgmi. Pro ziskani
naroku na poskytnuti éw musi @astnik k rozhodnému dni splnitdité podminky:

- minimalni dobu spi@ni

- minimalni vysi naspienécastky

- minimalni (respektive cilovou) vysSi tzv. hodnotigitisla, které bere v Gvahu

délku a vySi spienychcastek

Splni-li kastnik stavebniho speni dané podminky, ma narok derpani Ueru.
Uvér mize byt pouzit pouze na bytové petty, které vymezuje zakon. Splacengniv
probiha podle sjednaného splatkového kalantfa

Co se tyka bankovniho hlediska, negi stavebni sgeni poskytovat kazda banka,

ale pouze ta, ktera k tomu ziskafebtinou licenci o€ eské narodni banky.

2.2.5 Depozitni certifikaty

Depozitni certifikdty jsou upraveny zékonetn 591/1992 SB® o cennych
papirech, ktery dale upravuje akcie, zatimni listy, poukazia akcie, podilové listy,
dluhopisy, investini kupony, kupény, ami listy, sménky, Seky, nalozné listy, skladistni
listy a zenddelské skladni listy.

.Depozitni certifikaty jsou listinné cenné papirgteré umo#uji zhodnoceni
volnych finarénich prostedki. Banka se vydanim depozitniho certifikatu zavazpkatit
jeho drziteli k uvedenému datu hodnotu certifikgpol&né s aroky. Depozitni certifikat
se vSak v mnoha ohledech lisi od klasickych baniawrkladi, proto je nutno f&d jeho
koupi zvazit jeho vyhody a nevyhody.

U depozitnich certifikdi je obvyklé, Ze je banky vydavaji n@degdem stanovenou
jmenovitou hodnotu — 1, 5, 10, 50, 100 tisic koapod. Vyjim&né banky vydavaji
certifikaty se jmenovitou hodnotou podl&pi klienta, ale i ty mohou byt pouze nasobky
tisice.

Certifikaty maji pevnou dobu splatnosti otkalika mésiai do rékolika let, ithem
niz nemohou byt vypa@zeny. RPedtasna vyplata certifikdtu proto neni mozna (na dozdi

nag. od terminovanych vkldd.

?’ REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pe&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»4.7 Depozitni (vkladové) bankovni produkty”. s.415

% Tento z&kon je dostupny na nasleduijici internetmirése [cit. 2Xijna 2007]:
<http://business.center.cz/business/pravo/zakongi@apiry/>
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Depozitni certifikat je jako listinny cenny papia dorditele volné prevoditelny,
to znamena, Ze majiteltbe certifikat kdykoliv prodati darovatbez domi banky. Za
piipadnou ztratu, kraded zniceni certifikatu je plt odpowdny jeho majitel, kterému tak
zanikad pravo na jeho vyplatu. Banky jen vyjim& umoziuji umdeni certifikatu. F
nakupu certifikatu neni nutné prokazovat svoji toimst (krond nakum nad 100 tisic

korun). Certifikaty nejsou ze zakona pajisy.“*°

2.2.6 Bankovni dluhopisy

Bankovni dluhopisy (obligace) jsou upravovamgkonem ¢&. 190/2004 Sb., o
dluhopisech®, kde jsou zohledmy i dalsi, nejen bankovni dluhopisy, jeZ jsou mouz
jednim z tyfd obligaci naceském kapitalovém trhu. Timto zadkonem jsou upraveny
nagiklad i hypoténi zastavni listy popsané nize.

»Zvlastni skupinou (mozna podskupinou podnikovtihopidi) jsou cenné papiry
vydavané bankami. Ty si mohou prodej dluhépi{emisi) zprostedkovavat i samy.
Dluhopisy Ize nakupovat prastnictvim pobokové sit banky.?*

.Bankovni dluhopis je tedy druhem cenného papinit@/aného bankovni instituci
za elem ziskani finamich prostedki s delSi dobou splatnosti. Banka vyplaci majiteli
dluhopisu Urok a po uplynuti doby splatnosti daje jistinu. Z pohledu banky jsou zdroje
ziskané touto cestou staljsi nez zdroje z klasickych depozit, nébaeumoauji
vlastnikovi gredcasnou dispozici a banka takepré zna casovy usek, na ktery jsou ji

swteny.

2.2.7 DalSi depozitni produkty
Hypoteéni zastavni listy jsou specidlnim druhem dluhopisemitovanych
(hypotenimi) bankami, jejich? Gprava $&li zakonem¢&. 190/2004 Sb. o dluhopisech

Kryti hypote&niho zastavniho listu je zabezZpao zastavnim pravem na nemovitosti.

# Mesec.cz, Depozitni certifikaty. [online][cit. 28jna 2007] Dostupné z:

<http://www.mesec.cz/texty/depozitni-certifikaty/>

Tento zakon je dostupny na nasledujici internesalrése [cit. 2Xijna 2007]:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/zakodp39.html>

Finance.cz, Rozdeni dluhopisu podle emitenta. [online][cit. Z8na 2007]

Dostupné z: <http://www.finance.cz/kapitalovy-tniéormace/dluhopisy/emitenti/>

%2 PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojiSovnictvi a kapitalovych tiin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-
2. Heslo ,Bankovni dluhopis*, s. 28.

Tento zakon je dostupny na nasledujici intenéetdrese [cit. 28. Ginora 2008]:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/zakodp39.html>
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Banky totiz zdraoj ziskanych emisi hypateich zastavnich listmohou pouZzit pouze na
poskytovani hypotmich Uwri, coz tento U¥r jasré specifikuje a vymezuje nakladani
S nim a jim ziskanymi prasidky.

»Vzhledem k tomu, Ze hypatai Owry jsou v disledku zajisini zastavnim pravem
k nemovitostem relativhmalo rizikové, jsou z tohotoaslodu i hypoténi zastavni listy
relativns velmi bezpé&nym cennym papirent?

Poslednim produktem, ktery stn¢ popiSi, je depozitni snménka. ,Depozitni
sménku banka vystavuje jako vlastni &mku a zavazuje se tak vyplatit opréaému
majiteli sménky v dok splatnosti senecnou ¢astku. Klient ziskava sénku proti slozeni
smineiné ¢astky bance® Legislativre je depozitni sinka podloZzenazékonem &.
191/1950, sréneény a Sekovy®.

2.3 Uroéeni vkladi

Doposud jsem psal pouze o teorii bankovnich prtoidak hlavie o produktech
depozitnich. OvSem tato prace se chce zabyvat nejeh popisem, ale také époby,
jakymi jsou vkladové operace weny. Prag urok a jeho vyse je hlavnimidodem, pré
si lidé vybiraji k ukladani peéa banky a jejich depozitni produkty. V této kapgtahci
nejprve vymezit pojmy tykajici se Uteni, jako jsou uUrok, urokova mira a urokova sazba,
referegni urokova sazba, urokova marze, v dalSi kapiteldwdu zabyvat jednotlivymi
typy uraeni a dale popiSi Géeni u jednotlivych typ depozitnich produkitbank.

,Urok je uritou formou odminy. Zamjci-li jeden subjekt druhému p&mi
prostedky, bude pozadovat odmu jako nahradu za dasnou ztratu kapitalu, za riziko
spojené se zémami tohoto kapitalu (s inflaci) a za nejistotu,kapital nebude splacen v
dané Itite a vysi.“3’ Praw takto mizeme Urok popsat. Daletteme Urok také chapat
.Jjako dulezitou ekonomickou kategorii, nebayse uroku, pofipact jeji zmeny, zasadnim

zpisobem ovliviuji chovani a rozhodovani firem, instituci, dom&thoa véejného

% REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. PetZni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»4.7 Depozitni (vkladové) bankovni produkty*. s.4t555.

% DVORAK, P. Kometni bankovnictvi pro banké a klienty. 1. vyd. Praha: Linde Praha a. s. viiické

a ekonomické nakladatelstvi a knihkupectvi Bohurit¢inkové a Jana Tutfia, 1999. 475 s. ISBN 80-

7201-141-3. Kapitola ,,7. Depozitni bankovni produiks. 258.

Tento zakon je dostupny na nasledujici interrierese [cit. 28. Unora 2008]:

< http://i.iinfo.cz/urs-att/P_191-50-105031032463htm>

37 RADOVA, J., DVQRAK, P., MALEK, J. Finagini matematika pro kazdého. 5. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-247-1230-X. Kalgit@.1 Zakladni pojmy*. s. 24.
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sektoru.®® Urok je tedy odmnou, kterou se snazi kazdy ze jmenovanych subjekt
dosahnout. Banky se snazi dosahnout co nejvyS$dkn z Ovr a zarové poskytovat co
nejnizsi arok z vkladl tak, aby uspokojily zakazniky a dokazaly se vyaiskonkurenci.

Pojem urok je upraven pravry zakoné ¢. 513/1991, obchodni zakonika to
v ¢asti, kde je legislativhupravovan produktdiny tet. Zde se o Uroku fesrEji §714)
piSe nasleduijici:

.Nestanovi-li smlouva o dZném @tu néco jiného, plati banka majitelictu ze
zustatku pedznich prosiedki na (&tu aroky.

Uroky z perznich prosiedki na &tu naleZeji majiteli &u ode dne, k ¥muz byly
pergzni prostedky ve prosgch jeho étu pripsany, do dne, kteryipdchazi dni, k #muz
byly perézni prostedky z @tu majitele odepsany nebo kmuz byly vyplaceny.

Urokova sazba se stanovi jakasmd Uroky jsou splatné, nestanovi-li smlouva o
bézném «tu jinak, koncem kazdéeho kalerfdého nesice a banka je povinndipsat je k
zastatku pedZznich prostedki na W&tu nejpozdji do peti pracovnich df po skoreni
kalend&niho nmeésice, za ktery se Kigtatku petznich prostedki na Etu pripisuji.

Nejsou-li vySe urokové sazby nebaigpb jejiho stanoveni sjednany ve smkbov
bézném @&tu, ¢ini Grokova sazba polovinu diskontni sazby stanéwaskou narodni
bankou ke dni, k#muZ se Groky fipisuji k zistatku petiznich prosiedki na Gtu.“3°

Velice dilezitym pojmem jelirokova mira. ,Urokova mira je Gdaj majici zasadni
vyznam v investinim rozhodovani subjekt Vyjadruje podil iroku a zapcenécastky v
procentech na tmi bazi.“° MaZeme se déle setkat s pojmémkova sazba co? jesasto
s Urokovou mirou za#iovano a sama teorie je zde poné nejasna. Uvadi se, ze
,urokova sazba je konkrétni Grokova mira pouZit yatitou operaci.** Ovsem je mozné
najit také tento popis: ,Urokova sazba se pouzipéipads, jedna-li se o vetinu urenou
n¢jakym subjektem (napdiskontni sazba centralni banky, Urokova sazieaminovaného

vkladu). Pojem arokova mira mira vynosu (mira zisku) se pouziva, jedna-loselicinu

% PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojisovnictvi a kapitalovych triln 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99242-
2. Heslo ,Urok*, s. 304.

%9 z&kon¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, § 714. [onlirie]R8. tnora 2008] Dostupné z:
<http://business.center.cz/business/pravo/zakonpadk/cast3h2d23.aspx>

0 PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojiSovnictvi a kapitalovych tin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-
2. Heslo ,Urokova mira®, s. 304.

1 PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojigovnictvi a kapitalovych tin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-
2. Heslo ,Urokova sazba®, s. 304.
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vypositanou z jinych vetiin (mira inflace).*? V praxi jsou vSak oba pojmyé&t&inou
zamenovany.

Co se dale Grokové miry tyka, musime rozlis@wat zakladni typy*:

- nominalni arokova mira

- efektivni arokova mira

- pozadovana vynosnost

- vnittni vynosové procento

Prvre jmenovana, tedpominalni urokova mira predstavuje sjednanou urokovou
miru mezi vyfjc¢ovatelem a poskytovatelem kapitalu (tedy v naSéipagt mezi bankou
a klientem) a jako takové je uvedena ve sméowytiSttna na plasti dluhopisti jinym
zpisobem vyobrazena v platném dokumentu, nebdijeejmensim miky respektovana
Gcastniky dohody. Jejimi nejtezitejSimi dwma znaky jsoudélka ¢asového obdohiza
které je ponsrovana, &etnost skladani aroki.

Podle prvniho znaku rozeznavameémonominalni Grokovou miru, ktera se Zha
p.a. (z latinskéhgper annum). Krong¢ toho semiuZzeme setkat jeSts dalSimi typy
arokovych nér:

- p.s. per semestre — pololetni

- p.g. per quartale) — ¢ctvrtletni

- p.m. fper mensen) — mésicni

- p.d. per diem) — denni

Kazdéa arokova mirafaiz rani nebo jakakoli jin4, v podstaztnamend, Ze za dané
casoveé obdobi se n&et ipiSe dané procento z ulozZetastky.

DalSim dilezitym znakem zfisob &tovani arok u jednotlivych bank a néaslegn
jejich pripisovani.Nejcas¥jsi je racni pripisovani urok. Ale samokejme existuji i dalSi
moznosti, jako nap meésicni nebo pololetniifipisovani.

Pokud jde cefektivni arokovou miru, ta gedstavuje urle vypaitenou urokovou
miru, ktera umoduje porovnavattizné nominalni Urokové miry, patfované sice za
stejné obdobi, ale s jinou frekvendipisovani Urok. Tak napiklad raini efektivni mira

namiika, jak velka réni nominalni arokova mirafpro¢nim gipisovani urok odpovida

42 RADOVA, J., DVQRAK, P., MALEK, J. Finagni matematika pro kazdého. 5. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-247-1230-X. Kalgit®.1 Zakladni pojmy*. s. 25.

4 RADOVA, J., DVARAK, P., MALEK, J. Finagni matematika pro kazdého. 5. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-247-1230-X. Kalgit@.1 Zakladni pojmy*. s. 25-27.
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ro¢ni nominalni trokové meé @i dennim, nésiénim a jiném pipisovani.

Urokovou miru, ktera se pouziva pro diskontovamispektive akumulovani
pergznich toki, nazyvamepozadovana urokova miranebo pozadovana vynosova mira,
poZzadovana vynosnost. Tuto mirudizeBme stanovit jako titou nahradu toho, Ze jsme
investovali a nikoli neukladali ngixlad na terminovanyd@t, @icemz pozadovana mira
bude tedy ta, ktera by byla u daného typtuiSamozejmg tato mira nize byt vypditana
také i pujcovani penz, kdy arokova mira bude naSim nakladem.

Vnit¥ni vynosové procentge zvlastnim typem urokové miry. V podstae jedna
o takovou uvazovanou uUrokovou mirufi piZz se cena investice rovna sdasneé
(diskontované) hodnébudoucich vynas

Referentni Urokové sazbaneboli jinymi slovy také mezibankovni Grokova sazb
je ,statistickou” sazbou, za kterou si mezi sebanly poskytuji Géry na mezibankovnim
trhu. Je tedy jakousi pmérnou sazbou, ktera je statisticky vypena ze sazeb, které
banky poskytuji. Pro vyget takovéto sazby existuji jasna pravidla, ktera geské
prostedi vydalaCNB jako Uredni sdleni Ceské néarodni banky ze dne 18. dubna 2006 o
vydani teti verze Pravidel pro refer&m banky a vypeet (fixing) referednich trokovych
sazeb (PRIBID a PRIBOR) Stanoveni &hto sazeb je pofm¢ dileZité, protoZe
ovliviuji dennodenni operace vSech bankceském trhu, ale i bank zahramich. Sazba
PRIBOR (Prague InterBank Offerd Rate) ,je prazskweribankovni Urokovou sazbou, za
kterou si banky navzajem poskytujidfy na seském mezibankovnim trhtr Ve swts
jsou pouzivany dalSi sazby jako LIBOR (London IBtmk Offered Rate), EURIBOR
(The Euro InterBank Offered Rate) nebo NIBOR (Newrk' InterBank Offered Rate).
Tyto sazby jsou vypitavany den&

Ohledr® uroteni bychom se jeStmohli setkat s pojmendrokova marze, ,,coz je
rozdil mezi aktivnimi a pasivnimi Uroky, co¥epdstavuje jeden ze zakladnich zdrojski
obchodnich bank® S timto terminem se tedy nesetkavame u vlastriktidy, ale pro

banky je pordrné dalezity.

4 Tato pravidla jsou k dispozici na nasledujicéimetové adrese: [online][cit. 28. inora 2008]
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/csitdagiva/vestnik/2006/download/v_2006_03 20206
610.pdf>

4 BusinessCenter.cz, hledané heslo ,PRIBOR". [@j]iit. 28. Ginora 2008]

Dostupné z: <http://business.center.cz/busipegny/p981-PRIBOR.aspx>

% PULPAN, K., DUCHACKOVA, E., MUSILEK, P., RILPANOVA, S., VESELA, J. Slovnik
bankovnictvi, pojigovnictvi a kapitalovych tin 1. vyd. Public History, 1998. 328 s. ISBN 80-99312-

2. Heslo ,Urokova marze®, s. 304.
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2.3.1 Typy Uro éeni?’

Existuji dva zakladni typy Gteni:jednoduché uraeniaslozené urdeni.

O jednoduchém urateni mluvime tehdy, jestlize se vyplacené Grokyikgdnimu
kapitalu nepicitaji a dale se neldb— jinymi slovy, Uroky se p#itaji stale z pvodniho

SloZené Urdeni tedy gedstavuje takové Géeni, kdy se urokyiipisuji k perzni
castce a spolu s ni se dalediro

Uro¢eni dale dlime podle toho, kdy dochazi k placeni troku. Zotohhlediska
potom hovdime o:

- polhitnim (dekurzivnim) droéeni ozn&ujeme takovy fipad, kdy se uroky

plati az na konci urokového obdobi
- predlhitni (anticipativni) aro éeni je naopak takové Géeni, u khoz secastka

aroku gipisuje na z&éatku urokového obdobi

Pokud budeme gitat sjednoduchym aroéenim polhiatnim (polhitni drateni je
pouzivanocastji nez gredlhitni, pro které se musi zakladni vzorec upravovaty;eme

pouzit nasledujici vzorec:

_ Viplt
(1000860
Vyswvétlivky: u arok
V*®  vioZena petni castka (také kapitdi jistina)
p rani urokova sazba v procentech
t doba splatnosti kapitalu (jistiny) ve dnech

Tento vzorec tedy pouziva procentualni sazbu,jérevSak zjednodusit, nebo
muzeme poitat s indexem, nikoli s procenty, @s mizeme vyjaéit pomoci jednoho
pismenegimZ nam ze vzotku zmizi vSechnaisla a #istanou pouze pismena. Vzorec
bude vypadat takto:

47 RADOVA, J., DVQRAK, P., MALEK, J. Finagni matematika pro kazdého. 5. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-247-1230-X. Kalgit@. Urcteni®. s. 27-33.

8 Pro snazsi pochopeni jsem se odlisil od literaguppuZil pismeno V, ktera je gtesnim pismenem
vkladu, coz se pro piwby mé prace hodi vice nez pism&noebo nez také uzivané pismehd a.
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u=VIiln

Vyswétlivky: i =p /100 (procentudini sazbalgéno 100¢imz ziskdvame index)
n =t/ 360 (dny, které Gtéme, prepa’itdvame na roky, resp.
desetiny roku)

Timto vzorekem tedy vypeitdme uUrok B jednoduchém politnim draeni.
Pokud bychom chiti spatitat celkovoucastku, kterou ziskame na konci doby danmi, v
podstat stai pouze sé&ist vklad (kapital, jistinu) a veSkeré uroky. Tinmam vyjde tzv.

budouci hodnotasowasného vkladu. Vzorec vy tedy vypadal takto:

V, =V, +u

Vyswvétlivky: Vi, budouci hodnota séasného vkladu

Vo vklad (vlozena petinicastka)

Ve finartni matematice se vSak tento vzorec upravuje naadsti podobu:

V, =V, [l+i )

Toto je zakladni vzorec jednoduchého ftdittho Ur@eni, od kterého se odviji dalsi
vzorelky pro vypdet uroku, doby urgeni, vloZzen&astky. V podstdt se jedna pouze o
matematické Upravy tohoto vzorce. Pokud bychonglicipbcitat predlhitni Uroéeni,

potrebovali bychom tento vzorec:

V, =V, 01-i [h)

Vzorec vychazi ze vzotku tzv. diskontu, neba princip diskontu je shodny s
arocenim na zéatku obdobi, tedy Ize stejny vzorec pouzit i prongduché fedlhitni
aroceni.

Jelikoz jsem snad dostatg popsal jednoduché UGreni, geSel bych ke vzotan
pro sloZzené ureni.

Jednoduché uteni paitalo s tim, Ze Urok roste line&ncoz je dlezité si
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uvédomit, tedy kazdé obdobfipyva naprosto stejné&stka, u sloZzeného w®ni je to jine,
neba’ zde Uroky rostou geometrickdadou.

Slozené areeni® vychazi z toho, Ze vyplacené Groky s#éisuji k pivodnimu
kapitdlu a v nasledujicim arokovém obdobi se jakklad pro vypoéet aroku bere jiz
hodnota kapitalu zvy3ena o Grok. Brse tedy jiz zGréeny kapital. Vzhledem k tomu, Ze
nejsou znamy aplikacergdihitniho Ur@eni, nebudu se jim ve své praci zabyvat, podobn
jako to nedlaji ani autdi knih, prirucek a skript pro finatni matematiku.

Pro odvozeni vzoiu slozeného polkitniho droéeni (dale jen slozené teni)
budeme pedpokladat d& nasledujici teze:

- Urokové obdobi je &mi, coZz znamena, Ze Uroky jsou pravidepiipisovany

vzdy na konci roku

- doba splatnosti je celé kladnéslo, to znamena v souladu s prvnim

piedpokladem, Ze vklad je uloZen po dablet

Pokud bychom tyto teze vlozili do vzéka, vyjde nam nasledujici tabulka:

Rok Stav kapitalu na konci roku
1 v, =V,+V, 0 =V, [{1+1i)
2 V,=V,+V [i =V, [[1+i) =V, [(L+i)®
3V, =V, +V, 0=V, [{1+i) =V, [L+i)°
n VvV, =V_,+V_ 0=V _ [{L+i) =V, [L+1)"

Tabulka 1 — Princip slozeného Gemf°

Vyswétlivky: Vo vklad (vloZzenda pefinicastka)
Vi...Vq vySe vkladu na konci prvniho az n-tého obdobi
i urokova sazba vyjéena jako desetinnéslo

n p&et urokovacich obdobi

Tato tabulka je pro vypget sloZzeného Uuteni pongrné ilustrativni. Pravy

49 RADOVA, J., DVARAK, P., MALEK, J. Finagni matematika pro kazdého. 5. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-247-1230-X. Kalit@. SloZené Urgeni“. s. 46-47.

' RADOVA, J., DVARAK, P., MALEK, J. Finagni matematika pro kazdého. 5. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-247-1230-X. Kalgit@. SloZzené Grgeni“. s. 46.
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sloup€ek nam jasé ukazuje, Ze slozené Weni vyjaduje skuténé geometrickouradu,

tedy rozepsané by se to dalo napsat takto:

V. =V, O000...

Pateti je v takovém fipact roven pétu let, kdy se bude slozené Gemi provadt.
Vysledny vzorec je tedy takovyto:

V., =V, [L+i)"

Samotna hodnota uroku, tedy veskeré penize, kienget pribyly diky zaraeni,
se potom vypéte prostym odéenim od budouci hodnoty v roce n.

Timto jsem doufam dostat® popsal vzoréky, které jsou pro vyptet Uroku
zasadni. DalSi vzotky, které budou nutné pro jednotlivéildady v praktickésasti budou

vyswtleny primo u gikladu.

2.3.2 Zpusoby aro €éeni u jednotlivych G éta

Zansme od zaadtku a podivejme se na igpby Urdeni na BZném &tu*. Z
podstaty BZného dtu vyplyva, ZevySe Zistatku se na &m ¢asto meni. ZvySuje se
Uhradami pijatymi ve prospch (Etu a naopak se snizuje provedenim platebnittap k
Ghradt na vrub @tu. Na konci urokového obdobi banka také &&nly (fet ripiSe uroky z
castek, které nasm byly ulozeny.

Provypocet uroka na béZznych tech se vyvinuly ti raizné formalni pistupy:

- zastatkovy (anglicky)

- postupny (8mecky)

- zpétny (francouzsky)

U zpisobu zistatkového se Uroky vzdy péitaji za dobu, po kterou se stawtui
neznenil. Urokové &islo se Wi z vySe astatku na &u a z pdétu dni, po které istala
nezmeénéna. Takto vypoétena urokovaisla se na konci urokového obdobé@e a ¢li se

piislusnym urokovym élitelem (paiet dmi daného obdobi). Tim ziskame arok, ktery

L Text vychazi z: RADOVA, J., DVRAK, P., MALEK, J. Finagni matematika pro kazdého. 5. vyd.
Praha: Grada Publishing, 2005. 288 s. ISBN 80-2B3061X. Kapitola ,9. BZné ty". s. 166-169.
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piipiSeme na konci obdobi kigtatku BZného dtu.

Pfi postupném zpisobu vedeni BZného @tu se pi vypoétu Uroki vypoite
arokové ¢islo z kazdé zmimy, a to od data zény do konce roku (Urokového obdobi).
Urokové &islo pi zvyseni stavu &ného étu (vkladové) ma kladné znaménko a naopak
arokovécislo vypatené @i snizeni stavudZného dtu (vybérové) ma zaporné znameénko.
Soutem urokovychtisel za celé trokové obdobi sesbgli trokovym dlitelem (patem
dni).

A nakoneczpétné vedenibézného dtu. U rgj je nejprve teba zvolit vychozi
datum, tzv. epochu (n&pl. 1. BZného roku). Urokov&isla se vypditavaji z kazdé
zmeny, a to od data epochy do data¢my Urokovacisla @i zvyseni stavu &ného dtu
maji kladné znaménkofipsniZzeni stavu naopak znaménko zaporné. Nakongygpsete
arokové cislo z konéného Zistatku @tu ode dne epochy do konce urokového obdobi.
Souet urokovychiisel se na konci urokového obdob&bgeli Grokovym dlitelem.

Od ksZného @tu piejdeme ktypam Gro&eni na terminované vkladd® A viastre
nejen k nim, nehd nasledujici typy ureni jsou shodné také pro uUsporné vklady na
vkladnich knizkach, pouze je&téinou nizZSi urokova sazba, kterou jsouceéry. Zmsob
aroceni vkladi miuze byt tedy stanovenékterou z nasledujicich moznosti, pigac
kombinaci niZze uvedenych mozZnosti:

- Urocéeni fixni (pevna) kdy je urokova sazba stala a trva po celou ddtbacdwu

- Uroceni variabilni (pohyblivé), v tomto gipact je Urokova sazba vkladu

vazana na uitou sazbu (zakladni sazbu banky, diskontni sazéwtrélni
banky, trzni referami sazbu) a ®ni se podle zeny sazby, na kterou je
vazana; pohyblivé Gteni mize byt koncipovano i vobiji, kdy je sjednana
urcita Urover Urokové sazby a k jejim zmam dochazi v zavislosti na Znach
hladiny Urokovych sazeb

- Uroéeni progresivnj kdy je urokova sazba z vkladu postéavySovana podle

piedem pevé sjednaného schématu

Co se tykastavebniho spéeni, musime si ugdomit, Ze jsou zdefitrizné faze,
které se od sebe vyraziiSi. Pouze prvni faze ma charakter depozitnitadpktu, to je

faze speeni. Faze ziskani @ a jeho splaceni jsou charakterow podstat Gvérovymi

2 Text vychazi z: REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, JMUSILEK, P., DVQRAK, P., BRADA, J.
Perézni ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: Manag@r®ress, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7.
Kapitola ,4.7 Depozitni (vkladové) bankovni prodylkts. 151.
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produkty. Spéeni je v takovém ifpact Uroteno urokovou sazbou, kteraggednana na
celou dobu spdeni (a je sjednana i sazba nagfy pricemz ani jedna sazba séhkem
trvani nendni, jedna se tedy o sazby fixni. Realita je tak@éiirokova sazba pro spai
je logicky nizSi nez ta pro Weni Uwru, v sodasné dob je arokova sazba pro vklady
vétSinou 2-3% p.a.
Zpuasoby uroteni depozitnich certifikati a bankovnich dluhopidi se stanovuji
jednim z nasledujicich apohi®*:
- dluhopisy majiemisni a umdrovaci kurz odpovidajici nominalni hodnog, v
pravidelnych obdobich jsou vyplaceny uroky
- dluhopisy jsouvydavany s emisnim kurzem v nominalni hodn@& v dok:
splatnosti je jednordzeévsplacena jistina plus Urok vygeny na zéklatl
stanovené formule za celou dobu splatnosti
- diskontované dluhopisy magimisni kurz diskontovany ke dni emisésnizeny
0 urok za celou dobu splatnosti), v dobplatnosti je vyplacena nominalni

hodnota (sniZzena o tla uroku)

2.4 Zdareni droki, pojisténi vkladia a povinné minimalni rezervy

K problematice vklall se vazi jest dalSi témata, kter4 bych rad ve své praci
oswtlil. Jsou tozdanéni Uroki, protoZze jako dalSiimy osob, & uz fyzickych nebo
pravnickych, jsou i Uroky zda@vany utitou sazbou,pojiSténi vkladid, které je také

dulezitou sodasti bankovni politiky, @ovinné minimalni rezervy.

2.4.1 Zdanéni arok G

Zdareni vkladi je upravovanazékonem &. 586/1992 Sb., o danich z¥jmu>*
Zakon o zdaéni arok toto:

,Zvlastni sazba danz pijma plynoucich ze zdréjna GzemiCeské republiky pro
poplatniky, ¢ini 15%, a to ¢ Winnosti od 1. 1. 2008 je sazba 15% a <ianosti od
1.1.2009 12,5% z prijma uvedenych v § 22 odst. 1 tohoto zakona, kami pairoky a z

>3 REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pe&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»4.7 Depozitni (vkladové) bankovni produkty”. s.315

** Tento z&kon je dostupny na nasleduijici internetairése [cit. 21. listopadu 2007]:
<http://business.center.cz/business/pravo/zakonijfep
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prijmt z ndjemného § 22 odst. T*

Poplatniky této danjsou pravnické a fyzické osoby podléhajici dapiipmu. Ale
toto zdagni je dale je&t upravovano skrnici Evropské unie. Tato Uprava ma osera
Smérnice Rady 2003/48/ES, o zdami pijmii z Gspor v podolé trokovych plateb.

Zde uvadim uryvek z novinovéhdanku, ktery zavedeni této nové &mice
popisuje pesrEji.

,V ¢ervnu 2003 Evropska unigijla mimo jiné Snarnici 2003/48/ES o zd@vani
piijmu z Uuspor (dale jen S¥mice). Koneénym cilem této Sernice jeefektivni zdanéni
piijma z uspor ve forme vyplacenych arok v ¢lenském st& ve kterém ma skutay
vlastnik (fyzickd osoba) trvalé bydkStpro daiové &ely. Daného cile by #ho byt
dosaZzeno prostdnictvim automatické vyeny informaci, tykajici se Urdk spadajicich
pod tuto Smirnici. Pouze Belgie, Rakousko a Lucembursko budouamnci tzv.
piechodného obdobi misto v¢ny informaci uplatovat sraZzkovou dau zdroje. Srarnice
se v praxi ma zat provadt od 1.¢ervence 2005.®odni termin byl stanoven na 1. ledna
2005, ale v souladu 8&l. 17, ktery stanovi podminky aplikace &mice, Rada EU
rozhodla, Ze do 1. ledna 2005 nebudou tyto podmépkygny a termin posunula.

Do ceského zakona. 586/1992 Sh., o danich zZijmu byla tato Srmirnice
implementovana progdnictvimg 38fa“>’

Zdareni nepodléhaji podilové fondy a také Uroky ze diaileo spéeni, coz je dalsi
velka vyhoda tohoto speni vedle statni podpory.

| kdyZz nutnofici, Ze ¢astka, o kterou se uroky snizuji, neni tak obrov$kakud
vezmeme Vv potaz, Ze Urokova sazhgenbyt dejme tomu 3%, zdé&m ji viastré zmeni na
2,55%, které opravdu dostaneme. U mal§asiek je tedy zda&ni relativre nevyrazné.

OdlisSnému zdareéni podléha depozitni sninka. ,Do roku 2001 podléhalyijmy
z drzby depozitni samky zdarni patnactiprocentni sradzkovou dani. Td#ai byla dani
kone¢nou nezavisle na tom, zda sémka byla zafazena do obchodniho majetku
klienta. Ostatni Urokoveé ifiimy byly bez ohledu na srazkovou rdaahrnovany do
daioveho zakladu pro ,normalni“ zdam.

Od 1. 1. 2001 se zdam piijmu plynoucich z drzeni depozitni 8nky znenilo.

Zamerem zakonodafkc bylo odstranit nerovnopravnost dosavadnihonadani, které

%5 z&kong. 586/1992 Sb., o danich Hijmu. [online][cit. 21. listopadu 2007] Dostupné z:
<http://business.center.cz/business/pravo/zakonijfep

Tato snérnice je dostupna na nasleduijici internetové adaise1. listopadu 2007]:
<http://cds.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/SID-53EDF4E6-8290#&/cds/Zdan_uspor_Smernice.pdf>
Businessinfo.cz, Zd@vani gijmi z Gspor. [online][cit. 21. listopadu 2007] Dostépn
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/dane-ucetiiztianovani-prijmu-z-uspor/1000465/34252/>
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zvyhodiovalo depozitni simky ve srovnani s ostatnimi druhy cennych pagucetns
statnich), o které by se tak mohl na trhu zUzZieéj

Sazba srazkové darristala po novele d@vého zakona stejn®okud je vsak
sménka zarazena do obchodniho majetku, srazena d@aneni dani kon€nou, ale pouze
zéalohou VSechny pravnické osoby a fyzické osoby, kter§i magnku zd&azenu do
obchodniho majetku, musi tyt@gijony dodaténg, v ramci daového giznani zahrnout do
daiového zakladu a zdanit. SraZenan dee poté zapgtdva na celkovou d@vou
povinnost.Pro Ucely zdaréni prijma z prodeje snének je opét nutno rozliSovat mezi
sménkami zarazenymi a nezéazenymi do obchodniho majetku poplatnikaNa gijmy
z prodeje depozitnich smek nez#azenych do obchodniho majetku se vztahuje
osvobozeni od da&n pokud je poplatnik ma v drzeni déle nez 6simi. Pokud tento
casovy test neplati, postupuje se stgako u smének zaazenych v obchodnim majetku —
v okamziku prodeje se cenatfEeni sménky stava daovym vydaje a rozdil mezi cenou
prodejni a cenou pitzeni vstupuje do d@vého zakladu® Tuto Upravu mZeme najitv
zakonk &. 586/1992 Sb., o danich Zfm .

2.4.2 Pojist éni vklad G

Zakladnim dvodem pro poji&ni bank je ochrana klienta. Zaravee to zmsob,
jak winit z bank co nejménhrizikové instituce, kdy klient bude mitét&i jistotu, Ze
nefijde o vSechny své penize. Systém povinného poji&thrani vkladatele a zarave
zvySuje divéryhodnost bank, neligejich ztraty a rizika jsouifppadre kryty dalSi instituci.

Obecré existuji ¢ty¥i zakladni moznosti toho, jak pojistit vklady v bankach,

respektive jak stanovit vysi pojiti®:

- vySe pojis¢nych vkladi je neomezena, vifpadu Upadku banky dostane
vkladatel zgt plnou vySi vkladu, tato moZnost byla aplikovana pvaxi
piedevsim v Nmecku do konce roku 1994

- vySe pojisénych vkladi je neomezena, vkladatel wipad: Gpadku banky
dostava zg jen stanoveny podil

%8 Vysoké @eni technicka v Bry Nyvitova R. MoZnosti kratkodobého zhodnoceniffisiich prostedki.
[online][cit. 21. listopadu 2007] Dostupné z: <wviwe.vutbr.cz/veda/dk2003texty/pdf/5-
2/rp/nyvitova.pdf>
Tento zakon je mozné stahnout na této webovéadfeit. 29. Ginora 2008]
<http://business.center.cz/business/pravo/zakonijfep
% REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, PDVORAK, P., BRADA, J. Pe&Zni
ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: ManagerReess, 2004. 634 s. ISBN 80-7261-031-7. Kapitola
»10.3 Povinné poji&ni vkladi“. s. 384.
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- vySe plr pojis€nych vkladi je limitovana, vklady nad limitem jsou pogsty
jen cast&né, nebo nejsou poji&hy vibec

- vySe pojis€nych vklada je limitovana a v rdmci limitu dostava vkladatel
p¥i Upadku banky jen uréitou ¢ast vkladu, vklady nad stanovenym limitem

nejsou pojiseny vilbec

Nejcasgji pouzivanymi typy jsoureti actvrty, piicemz naSe bankovnictvi vyuziva
typ posledni, stefhjako bankovnictvElenskych stét Evropské unie. \Ceské republice je
organem, ktery pojidije vklady Fond pojisténi vkladi, ktery je stanovew zakong ¢.
21/1992 Sb., o bankadti, pricemZ povinné pojigni vkladi upravuje hlavi dodatkovy
zakon¢. 156/1994 Sb

Nasledujici text vychazi ze zakota21/1992, o bankach: ,Fond pogigf vkladi
vytvéri finanéni rezervy z gispivka bank a pob&ek zahraninich bank, které jsou pouzity
pro vyplatu vklad v piipadt krachu rkteré banky z @ivodu jeji nesolventnosti. Poj&ty
jsou vSechny neanonymni vklady fyzickych a pravitkosob vedené v korunach i v cizi
mené (tj. vklady na jméno, fijmeni, adresu a datum narozeni nebo rddsié vkladatele —
fyzické osoby, v fipac pravnickych osob vklady na obchodni firmu neboevazidlo a
identifika¢ni ¢islo). Pojisény nejsou vklady bank, pobek zahrarinich bank a finatnich
instituci. RoviZ nejsou pojid&ny pohledavky z tzv. pdgizenych vklad.

VySe nahrady se vypada z celkového objemu poj&tych vkladi jednotlivého
vkladatele u d@éené banky a poskytuje se ve vySi 90 % tohoto objeraximalreé vSak do
vySe ekvivalentu 25 tisic EUR pro jednoho vkladateljedné banky. Na ndhradu nemaji
narok osoby, které maji k bance zvlastni vztatzgjména jeji akciortda spol€nosti jimi
kontrolované,clenové statutarniho organu a dadorady, vedouci za#stnanci banky,
spole&nosti pod kontrolou banky, a ro¥hosoby odsouzené v trestnffmeni v souvislosti
s pranim Spinavych pén.

Pobaka zahranini banky se nemusic¢astnit systému poji&hi vkladi podle
zékona o bankach, jestlize prok&ZBB a oznami viejnosti, Zze systém pojisti vkladi,
jehoz je @dastna zahratini banka ve svém domovském &t&e vztahuje téZ na potka a

je pro vkladatele nejmértak @iznivy jako pojiséni u Fondu pojidni vkladi.“®?

1 Tento z&kon je moZné stahnout na této webové edies 29. inora 2008]

<http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/cz/legislativa/zakdsgwnload/zakon_o_bankach.pdf>

Ceskéa narodni bankalanek ,Pojiséni vkladi. [online][cit. 12.fijna 2007] Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/cz/dohled_fin_trh/tamni_dohled/bankovni_dohled/postaveni_bd/ban
k_regulace_dohled/pojisteni_vkladu.html>
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2.4.3 Povinné minimalni rezervy

,Kazda banka (¥etrg stavebnich sgelen) a pob&ka zahranini banky, ktera ma
v CR bankovni licenci nebo se rozhodn€R podnikat, je povinna drzet na svégtuiu
CNB urgity pfedem stanoveny objem likvidnich prostedki, tzv. povinné minimalni
rezervy (PMR). Banky v sodgasné dob udrzuji PMR na svém¢tu v Ziétovacim centru
CNB (tzv. et platebniho styku) a téZ natd pro vylery a skladani hotovosti, maji-li
tento et Zizen. Redepsany objem PMR je stanoven na 2% ze zakladmywypaiet
PMR. S platnosti od 12. 7. 2001 je touto zakladoloem primarnich zavadkdané banky
(tj. predevsim vklad od nebankovnich subjeRt jejichz splatnost negevySuje 2 roky
Prislusna banka je povinna udrzovat n#eah pro drzeni PMR takovy dennistatek,
ktery je v piiméru za udrZzovaci obdobiifplizn¢ 1 mesic — z&ina prvnictvrtek v mésici a
korki ve stedu ged prvnimétvrtkem v nésledujicim #sici) roven minimala stanovené
PMR pro dané udrzovaci obdoBirostredky na tomto (ftu az do vySe pedepsaného
objemu PMR jsou poiinaje 12. 7. 2001 bankadmo&eny dvoutydenni repo sazbo’NB
(drive arogeny nebyly)

Funkce PMR jako gmowepolitického nastroje je v sdéasné dob nizka. Progedky
deponované bankami @NB za &elem pleni PMR v3ak maji jinou vyznamnou Glohu:
slouzi jako ,polSté’ zajistujici plynulost mezibankovniho platebniho styku &tbvacim
centruCNB. V roce 1999 dokatila CNB proces postupného snizovani sazby PMR na
arovei 2%, kterd je shodné s vysi sazby PMR stanovenoopEkou centralni bankou pro
banky v Hospod&ké a nsnové unii (EMU).

Aby byla zachovana plynulost mezibankovniho plailebrstyku i po sniZeni sazby
PMR na sotasnou urovi, byla zavedena kolateralizovana (tj. poskytovamaakbm
vyménou za cenné papiry) vnitrodenniéiiwa facilita. V jejim ramciCNB, jakoZto
operator platebniho systému a systému ¥§pani obchaoil s kratkodobymi dluhopisy,
poskytuje bankam kratkodobédiy v pribéhu dne tak, aby byly schopny plynule pro#ad
platby i v gipadt, ze v dany okamzik nemaji na svémtuiplatebniho styku @&NB
dostatek prosédki. Vnitrodenni O¥r je poskytovan za sazbu 0% a ifpact nesplaceni
automaticky pejde v marginalni zageni facilitu.“®®
UplIné zréni problematiky ohledhPMR Ize nalézt v Op#ni Ceské narodni banky

% Finance.cz , Urokové sazbieské narodni banky. [online][cit. 28. inora 2008]
Dostupné z: <http://www.finance.cz/bankovnictvilsg-cnb/>

32



&. 2/2003 ¥st. CNB, kterym se stanovi minimalni vy3e likvidnich gitedki a podminky
tvorby povinnych minimalnich rezerv, ve & opateni Ceské narodni banky. 3/2004

vést. CNB a opateniCeské narodni banky 4/2004 ¥st. CNB®. Toto opateni reaguje na
Nafizeni ECB (ES)¢. 1745/2003 ze dne 12. 242003 o uplatovani minimalnich

rezerv (ECB/2003/$5.

% Toto opateni je dostupné na nasleduijici internetové adfeskne][cit. 28. Ginora 2008]

<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cgitativa/vestnik/2004/download/v_2004 16 10604
610.pdf>

% Toto naizeni je dostupné na nasleduijici internetové adfestne][cit. 28. inora 2008]
<http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/cs_ecb 2000_#it>p
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3. Uroéeni vybranych vkladovych G étu

V tieti kapitole mé praceigchazim k vyp&tu uraeni tak, jak k sBmu dochazi
v praxi. Metodika praktickéasti mé bakai&ké prace je nasledujici:

Hlavnim cilem je vypget Uraeni pro jednotlivé typy depozitnich operadieiji
pro bankovni et, vklady na vkladni knizce, terminovany vkladtaebni spieni. Tyto
vypocty budou aplikovany na praktickychtikladech, které budou vychazetepazr
z bankovni praxe, kdy bude pouZzito Urokovych sajeb,jsou k datu odevzdani prace
v jednotlivych bankach platné. Princip tétasti bude tedy zaloZen na matematickych
metodach.

Dil¢im cilem praktickécasti mé bakaigké prace je také porovnani jednotlivych
typt aroceni podle banky, jak bude popsano niZze. Praktiakése tedy nezaiti pouze na
vypocet, ale i na popis produkta jejich porovnani podle vybranych banki Bomto
postupu bude vyuzita metoda komparativni.

Nejprve porovnam urokové sazby jednotlivych bank. \&brané banky jsem si
zvolil ty, které jsou na naSem trhu n&§i a hlavi maji nej@tsi zakladnu klierit. Jsou to
tyto: Ceskéa sptitelna, Komeéni banka aCeskoslovenska obchodni banka. Pokusim se
porovnat jednotlivé Urokové sazby bank aiturdalSi hlediska, ktera jsouigednotlivych
vkladovych operacich udezita. Nasled& piejdu k praktickému iokladu, kde budu
aplikovat teoretické znalosti z prvadsti mé bakak&ké prace, tedy hlagémouziti vzord
pro vypaet uroki a jednotlivych typ a zpisohi Urageni.

Na piipadu BZného @tu u bank se budu také zabyvat studentskymi kddtgra
banky poskytuji a pokusim se najit to nejvyh&dina zarove z pozice studenta &it, jaké
konto (imaginarni) by studeith vyhovovalo nejlépe. V tét@asti porovnam konta
skut&né podrobr, se vSemi poplatky a moznostmi, které jednotlivanly u svych
produkti nabizeji.

JelikoZz produkty jednotlivych bank jsou pémé rozdilné, protoze kazda banka
chce byt jedinéna a mit ve svém portfoliu sluzeb takové depozitméhody, které jina
banka nema4, budu se snaZit pro své prakti¢kdaply vybirat pouze depozitni obchody,
které jsou u vSech bank stejn#,alespd podobné. Vyjimkou bude G&eni vkladi na
vkladni kniZce, nelibtuto sluzbu poskytuje pouzéeska spiitelna.

Informace pro praktickodast bakalgské prace budterpat z materidl které jsem

ziskal u pobgek zvolenych bank, ale také z internetu na webosiciinkach bank, kde
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jsou potebné informace velmi snadno a velnelpledrd dostupné.

3.1 Urokeni bézného Gtu
Nejprve bych se v praktick&sti wnoval Bznym (tam, které jsou, jak jiz bylo

popsano, zakladnim produktem vSech bank.

3.1.1 Uroky u jednotlivych bank

V nasledujici tabulce jefehled zakladnich (nejnizSich) urokovyckirmak, jak je
k béznému dtu (mirtn pouze produkt, ktery je takto pojmenovan) poskyrdnotlivé
banky (vSechny sazby jsou p.a.):

CSOB Ceska spditelna Komeréni banka

0,01% 0,10% 0,02%

Jiz z tohoto shrnuti je patrné, jakd banka poskyngj\étSi Urokovou miru, ale
pojdme se na jednotlivé banky podivat podrgbrs Graienim EZnych @&ta to totiz neni
tak jednoduché. \USOB je poskytovana jednotna mira, kterou je vdakrmmondividuali
zmenit, resp. navysit.

Ceské sptitelna m&styti pasma Grdeni, ktera vypadaji nasledayn

<1 000 000,- < 5000 000,- < 20 000 000,- > 20 000 000,-

0,10% 0,20% 0,40% 0,80%

Komerni banka ma podobny systém jakeska spiitelna, tedycastka je Grdena

ctyfmi pasmy:

< 5 000 000,- < 50 000 000,- < 150 000 000,- > 150 000 000,-

0,02% 0,05% 0,25% 0,70%

Z téchto dostupnych adaéjmazeme vyvodit nasledujici zé&y. NejvyhodrjSi se
z hlediska Urteni Zného @tu jevi Ceska spiitelna, jejiz drokové miry dosahuiji
ponerné ,vysokého" procenta oproti ostatnimdmwa bankam. Nejit z tohoto porovnani
vychaziCSOB, kterda méa miru v tomto ohledu skiri& minimalni. Jiz na tomto srovnani
mazeme vidt, Ze kazda banka chapeézby (et trochu jinak. PraCSOB se jedna o
naprosto zakladni produkt, ktery v podstaema Zadné vyhody. Praygbdobré jde o
politiku nalakani zakaznik na jiné produkty, pro & ale samozjmé i pro banku

vyhodrjsi.
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3.1.2 Priklady na aro €eni
Pro z&atek bych uvedl jednoduchyiglad, kdy vyp@itame, jak se ndm na tomto

typu &tu zura@i urcita ¢astka. Zadani tedy bude nasleduijici:

Piiklad 1

Klient si 1. 1. 2007 ulozi 100 000¢Klo fi raiznych bank. Penize necha ngtém
Uctu leZet jeden cely rok a vybere je az 1. 1. 20@&chny banky pro zjednoduSeni a pro
moznost porovnanictuji urokovou sazbu tmi (jak je uvedeno v kapitole 3.1.1) a urok je

ro¢né pripisovan. Kolik si bude moci klient vybrat k 1.20087?

Postup bude néasledujici. JelikoZz vSechny bankyi @loZzenym Grokem, pouZzijeme

tento vzorec:
V. =V, [L+i)"
Neznamou v tomto ffpact je V,, vSechny ostatni prafnné znameV, je rovna
100 000 K, i je rozdilna u kazdé banky (p€SOB 0,01%, pro KB 0,02% a pts 0,1%).
Zan dosadime 1, protoze se &irpouze jeden rok.
Pro Gr@eni uCSOB by se dosazovalo nasledujicinisspbem:

V, =100000{L+ 0,000

Vysledek by tedy byl 100 010X Po dosazeni arokovychémvSech bank nam
vyjdou tyto budouci hodnoty dnes vioZzenych 100 RGO

CSOB Ceska spditelna Komeréni banka

100 010 K 100 100 K 100 020 K

Z vysledku je jashziejmé, Ze BZzny (et neni nastroj pro zhodnocovani gerale
jedna se pouze o instrument, ktery mé slouzit astedkovatel rychlého platebniho
styku. Pokud bychom c#t své penize zukst, rozhodr pouzijeme jiny bankovni
produkt. A pra¥ vzhledem k tomu, Ze¢hiny (et je uteni k platebnim operacimastka
na tomto dtu sec¢asto n&ni, proto pejdéme k nasledujicimuifkladu, kde bude Uteni na
béZném @tu patrréjSi a hlave bude Iépe nasténa funkce tohoto produktu.
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Priklad 2

Klient ma @&ty u tii banka a u vSechthem roku proved! nasledujici operace:

Den Transakce Castka
1. 1. 2007 P&ateini zistatek 15 000 K
5. 4. 2007 Vklad 9 800K
11. 6. 2007 \Vybr 11 000 K
13. 9. 2007 Vklad 10 200K

Jaky byl stav nadiu ke konci roku, tedyfesrgji k 1. 1. 20087

Jak postupovat u tohotaikladu? Jak jiz bylareteno v teoretick&asti, urok na
béZném niizeme poitat ftemi piistupy — Astatkovym, postupnym a &mym. V podstat
nezalezi na tom, jaky apob si vybereme, protoZze Urok musi vyjit vSentisgby stejny.

Pro vypaet tohoto pikladu pouZzijeme fistup postupny, ktery vychazi z toho, ze
kazda zmina je Ur@ena od data zémy az do konce roku. Pro vyget postupnou metodou
budeme pdtbovat znat &kolik vzoretka. Tim prvnim je vypoet tzv. Urokovéhaisla,
které nam bude slouzit ke kam&mu vypétu troku. Urokovésislo vypaiteme pomoci

nasledujiciho vzordu:

Vyswetlivky:  G¢ arokovécislo
K kapital ¢astka zminy, tedy vkladu nebo vyiou)

t urokové obdobi ve dnech

Pomoci tohoto vzorce iieme vypditat urokovécislo pro vSechny operace, které
béhem roku nastaly. Tento @pob pd@ita stim, Ze vkladové uUrokovéslo bude mit
znameénko plus, vy@sové naopak minus. Tato metoda budeéigdma s rokem, ktery méa
365 dri, tedy s kalend@aim rokem 2007.

Den Transakce Castka Doba Uroéeni Urokové &islo
31.12. 2006 | #statek 15 000 K 365 + 54 750
5. 4. 2007 Vklad 9 800K 270 + 26 460
11. 6. 2007 \Vybr 11 000 K 203 -22 330
13. 9. 2007 Vklad 10 200K 79 + 8 058
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Pro dalsi vypeet, tedy vypoet samotného Uroku musime nejprvéisevSsechna
arokovacisla, ¢imz nam vyjde hodnoté6 938 Nyni potebujeme dalsi vzorec, ktery nam

vypocita samotny Urok. Tento vzorec vypada nasiedn

U= ac
365
p
Vyswetlivky: u arok
p procentualni arokova sazba

Zde musime afi pro kazdou banku zvla¥ypccitat kon€ny Grok, protoze kazda
banka ma jinou sazbu. Pokud bychom dosadili doocezdrokovou sazbGSOB, vypadal

by vzorec takto:

66938

365
001

Pro jednotlivé banky by vypadaly kaire® vysledky, tedy Uroky vygitané ke
konci roku, nasledown

CSOB Ceska spditelna Komeréni banka

1,84 K 18,33 K 3,68 K

Zde opt vidime, ZeCeskéa spiitelna ma nejlepsi sazbuiimiz ma klient nejutsi
zaraieni. OvSem i festo je jasné, Ze Urok ng&Amém wtu je minimalni a je lepSi si pro
zhodnoceni piadit lepsSi produkt, ktery je k tomuiipno ukeny. Takovy produkt bude
popsan v dalSi kapitole, kde budou deoy terminované vklady. Na nich bude také
ukazano, jak se U0 pii pasmovém zjsobu Urgeni, tedy pi takovém zgisobu, kdy

mame vice Urokovych sazeb v zavislosti na vySiet@¢astky.
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3.1.3 Produkty jednotlivych bank

Kazda banka nabizi ve svém portfoliu sluzeb mnohahid produkfi, a tak
obycejny kEZny (et neni jedinou moZznosti pro pelby platebniho styku. Banky nabizeji
vice produki, které jsou ufeny fiznym potebam a tedy itiznym skupinam lidi.

CSOB poskytuje it produkty v ramci ,Konta“ —CSOB Konto, CSOB Aktivni
konto aCSOB Exkluzivni konto. K tomu jeStexistuji produkt pro &i do 15 let (¥tské
konto Sting) a Studentské konto Plus¢ané studerim. Banka, v tomto ifjpact nejen
CSOB, si @tuje za operace natin poplatky, které jsoudSinou odéitany mésicng. Tyto
poplatky ¥tSinou revysSujicastky, které mize osoba ziskat itenim, coz je sdm o séb
padny divod k tomu, pré¢ nevyuzivat Bzny (et (konto) ke zhodnocovani. Toto neplati
v pripadt Détského konta &h¢, které je zarovei spdicim produktem a je uéhzvysena
Urokova mira aZz na 2,5%. U ostatnich platebnicllykti CSOB poskytuje Grok 0,05%,
coz @ minimalnich ngsicnich poplatcich 40 Kje skuténé ,,zanedbatelné*.

Velice vyhodné je v3ak WSOB Studentské konto Plus, kde je stutient
poskytovana &tSina sluzeb zdarma (to zahrnuje haplatebni kartu, kontokorent,
internetové a dalSi typytimého bankovnictvi, osvobozeni od poplatka transakce
apod.), studenti nad 19 plati pouze z&éskmi (Ctvrtletni) vypisy. Myslim, Ze v tomto
ohledu se banka studém snazi vyjit vdic a nabizi co nejlepSi sluzby za skuate
minimalni cenu.

Ceskéa spiitelna nabizi podobné spektrum produkychéazejicich z&ného tu,
tedy ugenych k platebnimu styku a k rychlemitispupu k financim. Zakladnim produktem
je Sporozirovy det, ktery je mozné zvyhodnitemi riznymi programy — Vyhodny
program, Kompletni program anebo Exclusive kontazd§ z échto produkt je o réco
vyhodrgjsi, & uz v poskytovanych sluzbich anebo v tom, co mazék k &tu zdarma.
Nejdrazsi nisicni poplatek, a to zacét Exklusive konto je 330 & coZ je o Bco levrgjSi
produkt nez LCSOB. ICeska sptitelna ma produkty prod a studenty, pro&i je to X
konto a pro studentydét Student+. Student+ je oproti produkt8OB vyhodjsi hlavré
z hlediska Urokové sazby, kterd& ma vySi 0,85%, cdzlze cast&né pouzit jako
zhodnocovaci produkt.

Co se tyka urokovych sazelfieska sptitelna poskytuje u svych produkt
(Komplexni program a Exclusive konto) pasmové&am, kdy u Exclusive konta je trok u

¢astky nad 500 000 &Kdokonce 2,3%, cozZ uz je skt vyhodny produkt pro sgeni.
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V sowtasnosti je zajimavym produkteieské sptitelny Osobni Get, ktery si
muze klient Zidit na své pani, tedy pimo si uti, jaké produkty chce vyuzivat a z&amu
bude vypdtena cena, kterou by hradilésiné. Tento produkt je mozné objednatep
internet, kdy si mize zakaznik jednoduse zjistit, kolik by platil, akpd by mu produkt
nevyhovoval, prost si ho neobjedna. Myslim, Ze toto je pome velky krok
k individualizaci osobnich dit a Ze timCeskéa sptitelna pondrné Gsgdns vystoupila
z tad svych koled.

Komerni banka v ramci &nych &ta neposkytuje o mnoho mérmsluzeb nez jeji
konkurenti. Nabiziétyti typy kont, tzv. ballka vSe v jednom, a k tomu jeStalSi ctyii
produkty, které jsou hifiurcené ke stavebnimu sfemi anebo studeirh a dtem, jak tomu
bylo u dvou pedchozich bank. Konta KB nesou nazvy ldeal, Perfektra a Premium,
kdy nejdrazsi je Premium konto, které je podob8®B Exkluzivnimu kontu a Exclusive
kontu u Ceské sptitelny. Jeho cena je 325&Kmésicné. | Komegni banka u svych
produkti Grodi paAsmovym Gréenim, podob#jako Ceské sptitelna.

Co se tge ostatnich produktvychazejicich z&ného dtu, jednd se o Modré
konto a Modré konto plus, které jsou vazany na smloo stavebnim speni u Modré
pyramidy, ktera je sausti skupiny Komeini banky. Dale Btské konto, ufené @gtem do
15 let wku a nakonec G2 (Gaudeamyo? je konto studentské. V nasledujici kapitole
bych studentska konta jednotlivych bank porovnal.

3.1.4 Porovnéni studentskych kont

Studenti maji oproti ostatnim kligmh bank zvyhodénou nabidku produft coz je
v disledku skuténosti, Zze se banky snazt, az vysokoSkolakm nebo stdoSkolakm,
vyjit vstiic a poskytnout jim balek sluzeb jiz v mladémeéku, ktery budou moci pouZzivat
pro ukladani kapesné, Skolnich stipendii nebo ¥yplarigad a jinych pracovnichinnosti.
Nejen, Ze se studentiusdm sptit s vlastnimi peéei, ale banky tak ziskavaji klienty jiz
v brzkém ¥ku a v podstat si tak utvéeji zakladnu, ktera bude jeji produkty vyuZivat i
v budoucnu, po ukaeni studentského Zivota. Zvyhdagm téchto produki je tedy
logickym disledkem bankovni politiky. A studenti maji skiri& mnoho moznosti, které
mohou vyuzit. Platebni karta, kontokorent (uz idstit miZze pouze podpisem ziskat
moznost povoleného igerpani, tedy v podstatsvého prvniho Gru, kéemuz
nepotebujefadné doklady krogh potvrzeni o studiu), ale i dalSi produkty, ktengbu

postup® popsany. V nasledujici tabulce jsou uvedeny zakladiastnosti jednotlivych
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studentskych &, jak je nabiziCSOB, Ceska sptitelna a Komeni banka na svych

pobaikach.

Produkty, sluzby a | CSOB Studentské | G2 (Komeréni Student+ (Ceskéa
poplatky konto Plus banka) sparitelna)
Ur¢eno lidem od 19 do 28 let od 15 do 30 let od 15 do 30 let
Me5|cr]| pop,latky za zdarma zdarma zdarma
vedeni, spravu konta

Platebni karta ano ano ano
Kontokorent ano, az 20 000 K ano, az 20 000K | ano, az 40 000 K
Prichozi platby zdarma 5K 2 K&
Odchozi platby 30 K¢, zdarm8’ | 20 K&, 4 K&, zdarm&° 5 K&

Vybér z bankomatu zdarm&’ 1" 0!

P¥imé bankovnictvi ano an&’ ano
Vypisy ano, zpoplaténé ano, zpoplatmé ano, zdarma
Urok 0,05% 0,4% 0,85%

Kazdy z produkt ma své vyhody i nevyhody.eska sptitelna nabizi velky arok,
ktery Zadné jind banka nem4, je zde také moZnestenti kontokorentu az do 40 00@,K
ale vedle toho po#mn¢ velké mnozstvi poplatka hlavé zpoplatiuje i veSkeré vykry
z bankomat, coz je pro studenty paimeé zasadni operace.

Komegni banka nabizi velmi podobny produkt jakeska spfitelna, pouze s o
polovinu mensim Urokem a také s moznosti nizSihddimrentu. Nevyhodou se mi zda
zpoplatni internetovych fevodi, tedy odchozich plateb provedenydes internetove
bankovnictvi. OvSem vedle toho nabizi Kotmérbanka dalSi vyhody, jako na200 K&
na (et jen za to, Ze klient je majitel studentské I8#ety, dalSi roni bonus 333 K za to,
Ze klient bude alespgednou ngsiéné vyuZzivat platebni kartu pro nakupovéni, anebosslev
pii cestovani se spajrosti Student Agency.

Mg osobrt jako nejvice vyhodnéijjde studentské konto GSOB, které nabizi sice
velmi nizky Urok a zpoplatmé vypisy, ale jinak jsou vSechny sluzby zdarma, jeopro
studenta skute¢ vyhodné. Neplati za v§iy z bankomat CSOB a nezaleZi na tom, kolik

jich za né&sic provede. Naplati ani zéighozic¢i odchozi platby.

66
67

Plati pro pichozi platby z &u u jiné banky neZeska sptitelna, fichozi platby z &u CS jsou zdarma
Odchozi platby zdarma plati pouzé zadani pes internetové nebo mobilni bankovnictvi, fiegdzce
platba za 30 K

Zde plati, Ze f&s gepazku je odchozi platba za 20, K¥es internet za 4 & pres mobilni bankovnictvi
zdarma

%9 Plati pouze pro bankomaf{sOB

0" 7de tento Gdaje znamen4, Ze pouze Ewgtbankomatu Komeni banky za msic je zdarma, ostatni
vybéry jsou jiz zpoplaténé

Vybéry ze vdech bankomat bankomai CS jsou vSechny zpoplatny, jeden vybr je za 6 K

Mobilni bankovnictvi je zdarma

68

71
72
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Osobre bych jako nejvyhod¥)Si produkt, ktery by banky mohly nabizet, &lid
praw jako Studentské konto PlusiB8OB s tim, Ze by banka zvy3ila trok, ktery klignt
poskytuje, protoZe Grok GSOB je skut&né zanedbatelny. Pokud byktera banka fiSla
se studentskym kontem, které ma vysoky Urok a nagt nezpoplaiuje vypisy, takovy
produkt by studenti jigsthojné vyuzivali. Banky na studentech mnoho neilgf, protoze
student nikdy nevlozi tak velki&stky jako spokénosti, proto by mozna bylo lepsi, kdyby
se studentsk& konta jestice zvyhodnilagimz by si banky u klierit uctlaly dobré jméno
a ti by je pak vyuzivali i v dalSich obdobich Ziaqgiro fizné &ely. OvSem pokud banka
negijde s Zzadnym skuteg¢ ,pievratnym“ produktem, studenti si budou muset vyhiea

stavajici nabidky.

3.2 Uroéeni terminovaného vkladu

Na rozdil od bzného étu je terminovany vklad,ffpadré vkladovy &et, jak je u
nékterych bank Ceska spiitelna) a také v zaka@ntento produkt nazyvangiimo uken ke
zhodnocovani pe&z a neni u § mozné provaét operace platebniho styku, né€bo
principem tohoto produktu je uloZeni geru banky na witou dobu, Bhem niZz se penize
zuradi, a tedy se zhodnoti, ale ne jejich vybirani azijéni k placeni, jako je tomu u
béZzného dtu. Vkladatel se tedy vzdava likvidity zatalem WtSiho zhodnoceni svych

financi.

3.2.1 Uroky jednotlivych bank
V nésledujicichiech tabulkdch budou Urokové sazby v jednotlivycbnpech tak,
jak je ti vybrané banky poskytuji

CSOB Terminovany vklad na dobu ukitou — fixni sazba

Doba Do 149 999 150 000 — 499 999| 500 000 — 999 999| Od 1 000 000
vkladu K¢ K¢ K¢ K¢

7 dni 1,15 1,30 1,60 1,80
14 dni 1,20 1,35 1,65 1,85
1 mesic 1,25 1,40 1,70 1,90
3 mésice 1,35 1,50 1,75 1,95
6 mesial 1,70 1,85 2,10 2,20
9 mesiai 1,85 2,00 2,25 2,45
12 mesiai 2,20 2,40 2,60 2,80
2 roky 2,20 2,40 2,60 2,80
3 roky 2,20 2,40 2,60 2,80

42



CS vkladovy (et — fixni sazba

Doba Do 99 999 K | 100 000 — 249 999 250 000 — 499 999| Od 500 000
vkladu K¢ K¢ K¢

7 dni 1,00 1,15 1,35 1,65
14 dni 1,00 1,15 1,35 1,65
1 mesic 1,05 1,20 1,40 1,70
2 mesice 1,05 1,20 1,40 1,70
3 mesice 1,20 1,30 1,45 1,75
4 mesice 1,20 1,30 1,45 1,75
5 mesial 1,20 1,30 1,45 1,75
6 mesial 1,50 1,60 1,65 2,00
7 mesial 1,50 1,60 1,65 2,00
8 mesial 1,50 1,60 1,65 2,00
9 mesial 1,60 1,70 1,85 2,20
10 mesiail 1,60 1,70 1,85 2,20
11 mesial 1,60 1,70 1,85 2,20
12 mesiail 1,80 1,95 2,10 2,50
2 roky 2,30 2,40 2,70 3,10
3 roky 2,40 2,60 2,90 3,40
4 roky 2,50 2,65 3,10 3,60

Na prvni pohled, kdyZz se podivame na jednotlivéydekladi, Grokové miry i
pasma, je jasné, Zze banky se budou ve svych precluktyraza liSit, i kdyz Urokové
sazby samdejm¢ budou dosahovat velmi podobnych velikostied®o, pokud porovname
CSOB aCeskou sptitelnu, je na prvni pohledigjmé, zeCS poskytuje vice moznosti, na
jak dlouho penize ulozZit a zaravend i niZzSi hodnoty jednotlivych pasem, coz by roohl
znamenat, e Geni uCeské spiitelny je vyhodrjsi, ovdem z&try bych winil aZ u
samotnych fklada, které uvedu v nasledujici kapitole, kde budejmé, ktera zeti
vybranych bank poskytuje lepsi demi. Nyni je&t Urokové sazby a pasma Kordeir
banky.

KB terminované Wty s arokovou sazbou

Doba Do 99 999 K | 100 000 — 499 999 500 000 — 999 999 Od 1 000 000
vkladu K¢ K¢ K¢

7 dni 1,05 1,35 1,65 1,85
14 dni 1,06 1,36 1,66 1,86
1 mesic 1,11 1,41 1,71 191
3 mesice 1,35 1,65 1,95 2,15
6 mesiai 1,43 1,73 2,03 2,23
12 mesiai 1,85 2,15 2,45 2,65
2 roky 2,05 2,35 2,65 2,85
3 roky 2,15 2,45 2,75 2,95
4 roky 2,22 2,52 2,82 3,02
5 let 2,26 2,56 2,86 3,06
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Komekni banka poskytovala do roku 2001 vice moZnostijakadlouho penize
vlozit, ale od roku 2001 uz poskytuje pouze tyttoylokladu. Co se dob vkladu i pasem
uroteni tyka, jsou srovnatelnéSOB, ktera viak poskytuje terminovany vklad pouze d

3 let a vice nikoli.

3.2.2 Priklady na uro €eni
Nejprve jeden jednodusstiklad na urdeni na terminovaném vkladu, ktery hlavn

oswtli princip slozeného ur@ni na kratSi dobu.

Piiklad 3

Klient méa ¢astku 100 000 K s kterou bude muset za 8 dni zaplatit obchodni
transakci. Chce si tutéastku ulozit na terminovany vklad, aby na nige&tco malo
vydélal. Jakou ze it bank si vybere? Kter4 z nich mu nabidne &8jvurok? Pro
zjednodusSeni zatim nebude¢fi@no s pasmovym GEenim, tedycastka 100 000 Kbude

u vSech bank zatim fena pouze prvni, zakladni sazbou.

Pokud chcemeSit tento piklad, musime si usdomit, Ze penize n&tu leZi a neni
mozné s nimi nijak pohybovat, tedy progadransakceCéstka bude Uk@na slozenym
arokem, nebt jednoduchy se v tomtaripact nepouziva. Budeme pivat s tim, Ze banka
bere rok, ktery ma 360 dni. Pokud tedy budeme a&thztoho, Ze penize zde lezi 7 dni,
bude vypdet vypadat nasledujicim égobem (tento vypeet je pro bank«’SOB, u niZ je
zakladni sazba 1,15%):

0,0115,
36(

V, =100000(1 +

Vysledkem tohoto vyptiu bude 100 022,36 K Je jasné, Ze ani zde neni zigmoi
nijak velké, ale oproti &nému @tu je tu jeden obrovsky rozdil. Urok 2 Kam vznikl
béhem pouhych 7 dn pokud bychom vyuzili terminovaného vkladu na aelg, s tim, Ze
piihlédneme i ke zvySeni sazby z 1,15% na 1,85%,evgi@m, Ze za jeden rok bude urok
¢init 1 850 K&, coz uz skutén¢é neni Uplk zanedbatelndastka. Vzhledem k tomuto se pro

~s v 7

aroceni na kratSi dobu, tedy nédad na okch 7 dri, ukladaji hlave vétSi castky,
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feknéme ¢astky milionové, kde uz ma urokig\wopodstatiny vyznam.
Ale zpst k zadani fikladu. Pokud dopitame hodnotygastky 100 000 K arocené
i sazbami u ostatnich bank$ méa 1% a KB 1,05%), vyjdou nam tytastky (matematicky

zaokrouhlené na jednotky):

CSOB Ceska spditelna Komeréni banka

100 022 K 100 019 K 100 020 K

Z tohoto malého testu nam &ao Iépe vychaz{SOB, ktera udchto nizsichsastek

na kratkou dobu nabizi&tsi Grok.

V dalSim gikladu se budu zabyvat pasmovym denim, tedy Gréenim, kdy se
cela ¢astka neurd jednou urokovou sazbou, ale hnetkalik, podle toho, jak jeastka

vysoka.
Piiklad 4
Klient ma k dispozici volnych 550 000¢Kkteré chce ulozit na terminovany vklad

po dobu jednoho roku. Ma na Wrtze i bank. Ktera z nich mu nabidne lepSid@mi?

Nejprve k tomu, jaka jsou pasma a jednotlivé sazliiybank:

CSOB Terminovany vklad na dobu ukitou — fixni sazba

Doba Do 149 999 150 000 — 499 999| 500 000 — 999 999| Od 1 000 000
vkladu K¢ K¢ K¢ K¢
12 mesiol 2,20 2,40 2,60 2,80

CS vkladovy (et — fixni sazba

Doba Do 99999 K | 100 000 — 249 999 250 000 — 499 999| Od 500 000
vkladu K¢ K¢ K¢
12 mesial 1,80 1,95 2,10 2,50

KB terminované Wty s arokovou sazbou

Doba Do 99 999 K | 100 000 — 499 999 500 000 — 999 999 Od 1 000 000
vkladu K¢ K¢ K¢
12 mesiol 1,85 2,15 2,45 2,65

Na prvni pohled afi zjitujeme, zeCSOB nabizi vy33i Grokové sazby, nyni ale
piejckme k samotnym vypaam. U vSechiti bank si musimeastku 550 000 K rozcklit
podle jednotlivych intervél (pasem). Zé&néme ogt u CSOB. Zde se bude 550 00G K
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arocit v téchtocastkach agmito sazbami:
- 149 999 K sazbou 2,2%
- 350 000 K sazbou 2,4%
- 50001 K sazbou 2,6%

Pro vypd@et pouzijeme oft nasledujici vzorec:
V., =V, [@+i)"
Po dosazeni vSech sazeb &astek, nam vyjdou tytditrovnice:

V,, =14999971+ 0,022
V,, =35000071 + 0,024)"

V,, =50001{L+ 0,026)*

KdyZz rovnice vypéteme, vyjdou nam postupntyto castky (matematicky
zaokrouhlené na jednotky):
- 153299 K
- 358400 K
- 51301K

Jestlizecastky séteme, dostaneme kotrerch 563 000 K. Muzeme tedyfici, Ze u
CSOB by vysledny trokinil 13 000 K&, coZ uz je skuteé velkacastka oproti Uréeni na
béZném @tu. V nésledujici tabulce budou dilrypaocty i pro ostatni banky.

Castka Sazba Budouci hodnota

99 999 KK 1,8% 101 799 K

Ceska | 150000 K 1,95% 152 925 K

spaoritelna 250 000 2,1% 255 250K
50 001 K 2,5% 51 251 K

Komereni 99 999 K 1,85% 101 849 K
banka 400 000 K 2,15% 408 600 K
50 001 K 2,45% 51226 K

Koneny vysledky u jednotlivych bankiedklada nasledujici tabulka:
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CSOB

Ceska spditelna

Komeréni banka

Budouci hodnota

563 000 K

561 225 K

561 675 K

Urok

13 000 K

11225 K

11675 K

Z vysledk je jednoznané, Ze klient udla nejlépe, pokud ¥ své peniz€ SOB,

kterd ze vSechitbank nabizi nejvyssi zifeni. Rozdil mezi druhymi éwa bankami je

pouhych 450 K, ovSem Iépe z porovnani vychazi Kotmérbanka.

3.2.3 Produkty jednotlivych bank

V této kapitole bych trochu blize popsal jednotlp@dukty — terminované vklady
— v8ech iti bank, jimiz se ve své bakaské praci zabyvam. Nejprve k terminovanému
vkladuCSOB.

CSOB vede terminovany vklad zdarma, coZ je rozBgubzitivni faktor, steji tak
je mozné vklad obnovovat. Navic, pokud méa klienbanky i BZny (et mize vyuZit
nasledujici automatické funkc@ pplatnosti vkladu:

- zvoli castku, kterou chce udrzovat na svémizriém @tu. Fi splatnosti
terminovaného vkladu pak dojde k automatickérevadu petiz mezi @&ty tak,
aby na bZném @tu byl udrZzen stanoveny limit. Terminovany vklad gak
automaticky obnovi v n@nastavené vysi.

- urci ¢astku, ktera bude v den splatnosti terminovanéledukgevedena z dZného
Uctu ve prospch vkladu nebo naopak. Vklad je pakébputomaticky obnoven v

poZadované vysi.

Terminovany vklad uCSOB je navic mozné vést nejenceské ngng, ale i ve
vybranych nénach zahranich. MoZnymi ndnami jsou americky dolar, euro, Svycarsky
frank, britska libra a slovenska koruna. Zaioye zde moznost, ktera nabizi ponechani
ziskaného uroku na terminovaném vkladu pro dalgdéeai, anebo moZznosttimého
prevodu na Bzny (et klienta. CSOB méa ukenou minimalni vysi vkladu, ktera je
stanovena na 5 000¢K

Produkt Komeini banky je velmi podobny terminovanym vkiad u CSOB.
V podstat se liSi hlav ve vySi Urokovych sazeb a v pasmech, ktera byl lpopsana
v kapitole ,3.2.1 Uroky jednotlivych bank“. | termdvany vklad u Komeni banky je
mozné #idit také v cizi ning, ale na rozdil o€ SOB pouze na americky dolar anebo euro.
Zakladni vklad je stejny jako GSOB, tedy 5 000 K piipadré 1 000 USD anebo 1 000
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EUR.

Klient u Kometni banky muze sdaiem disponovat v den splatnosti (u automaticky
obnovovanych &t lze nenit jejich vySi — vkladati vybirat). Red dnem splatnosti ma
moznost provat predcasné vybry, a to u @ta, které jsou Uréeny nejmen jeden ndsic a
vice. Zajimavou moznosti, nebo vlastnpodstat benefitem, je moznost ziskat navyseni
arokové sazby o 0,2%, a to ¥ipads, Ze klient vyuziva &které konto, které Komeni
banka nabizi.

Klient ma také skolik moznosti, jak nakladat s Uroky.uie je vybirat v hotovosti
nebo gevadt na jiny, jim zvoleny &et. U &tid do jednoho roku s automatickym
obnovovanim ma navic moznost Uroky ponechat ¢ta pgro dalSi aréeni formou tzv.
kapitalizace.

Terminovany vklad, respektive vkladovyet, jak je uCeské spiitelny tento
produkt nazyvan, je jako uigdchozich dvou bank moznéidit v ¢eskych korunach a
v cizi men¢ — kanadsky dolar, Svycarsky frank, danska koreney, britskd libra, japonsky
jen, Svédska koruna, slovenska koruna a americkar.dgkladovy @&et Ceské spiitelny
nabizi moznost ffvkladu kdykoliv v piibéhu trvani @tu, a to jak hotovost) tak i
pievodem. Je zde moznost jednoho &rbbez poplatku mimo den splatnosti, a to az do
vyse 25% z vkladuCeské spiitelna také poskytuje moznost ziskani vyhodné likate
urokd pii pravidelném spieni (pouze u &ta v ceské ndng). Navic, podob# jako uCSOB
nebo KB je tizeni vkladového du zdarma. Navic majitelctu mize zmocnit i dalSi

osoby, které mohou s vkladem nakladat.

3.3 Urokeni vkladi na vkladni knizce

Vkladni knizka je v satasné dob povaZzovana zarpzitek a ¥tSina bank jiz tuto
formu vkladi neposkytuje. U vklatl na vkladni kniZzce jde v podstab to, Ze Klient
ziskava klasicky vkladovydet, giicemz ma jasnyighled o tom, co se €t@ém dje, nebd
v3e je zapisovano pré&wo vkladni knizky. Ve &u internetového bankovnictvi tento
produkt postrada sy smysl a mlada generace se s nittifonesetkava. | fyzické osoby
maji pistup k terminovanym vkladdn, jejichz zmény a pohyby na nich uskuieneé
mohou sledovat pomoci internetu nebidppdré podle telefonu. Z mnou vybranych t
bank poskytuje vkladni knizku pouze jedna, &éska spiitelna.
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3.3.1 Uroky Ceské spo fitelny pro vklady na vkladni kniZzce
V nasledujicich dvou tabulkach jsou fixni Urokovézlsy nejprve pro vkladni

knizku s vypo¥dni lhatou, a poté urokova sazba pro vkladni knizku bgowdni Ihaty.

CS vkladni kniZka s vypo¥dni lhiitou — na jméno
Doba Do 99 999 K | 100 000 — 249 999 250 000 — 499 999| Od 500 000
vkladu K¢ K¢ K¢
1 mesic 0,30 0,40 0,60 1,10
3 mésice 0,35 0,45 0,65 1,20
6 mesial 0,40 0,50 0,80 1,30
12 mesiol 0,50 0,60 0,90 1,40
2 roky 0,80 1,00 1,40 2,00
CS vkladni kniZka bez vypo¥dni Ihiity — na jméno
arok | 0,10

Z tabulky vkladni knizky s vyp@dni Ihatou je Zejmé, Ze sazby jsou vyraznizsi
neZz u terminovaného vkladu, coxegpokladam, Ze je i zam Ceské spitelny.

S vkladnimi kniZzkami je svazanaitsi administrani nar@nost, tudiz je pro banku
mnohem snazSi vést terminovany vklad, kde nemuskdvai Gednice neustéle &nit
Gdaje podle toho, jak je s kontem zachazenoétSiw vkladovych kont je mnoho funkci
automatizovanych, coz je u vkladni knizky nemoZmétoze se musi vzdy provést zapis
na pobdce banky.

Co se tyk& vkladnich knizek bez vygdni lhiaty, je tento produkt, nechdict
piimo bezpedmetny, ale viceméhpostrada svou funkci. Sazba 0,10% je natolik nizka
zhodnoceni vkladu je naprosto minimalni. PokudeStjuvedomime, Ze existuje inflace,
da se v podstatrici, Ze tato sazba neni zhodnocenim, ale v celkokéntextu spiSe
znehodnocenim, pokud to hadmadsadim. Ale jelikoZz ve svychtikladech inflaci
nezohleduji, budu se i v fikladové c¢asti ohleds vkladnich knizek zabyvat pouze

samotnym urdenim.

3.3.2 Priklad na aro €eni
V piikladu bych rad ukazal¢kolik raznych druli Groteni, kterd& mohou banky

poskytovat. & se to nemusi zdat, je velky rozdil v tom, kdyZlsek gipisuje ¢tvrtletng,
pololetre nebo r@né. Projevi se to samégimé hlavre na vySi Groku, ktery je nakonec

k vloZenécastce pipisovan.
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Piiklad 5

Klient ma ¢astku 80 000 K a mize si vybrat, zda ji ulozit na vkladni kniZku
s pololetnim, seitvrtletnim anebo s tmim Uraenim (giklad je skutén¢ teoreticky).
Céstka zde bude lezet bez jakékolicom tii roky. Klient ma vkladni knizku s jednoletou

vypowedni lhiatou.

Pokud chcemeesit tento piklad, budeme ifedpokladat, Zetastka na kniZzce
skute&né lezi a s vkladni knizkou nejsou progag Zzadné dalSi transakce — Zadnéévyb
nebo nové tlozkyCéastka bude Gk@na slozenym Grokem.

Nejprve z&neme tim jednodussim, tedy variantou, kdy peniziena &tu tti roky
a [ipisovani uroku je réni. Sazba v ispack jednoleté vypowdni lhity ¢ini 0,50% p.a. Po

dosazeni do vzorce, bude rovnice vypadat nasledovn

V., =80000{1 + 0,005°

Vysledkem tohoto vyptiu bude 81 206 K Zhodnoceni o 1 206 Kuz se niZze
jevit jako zajimave, nelona vkladni knizku jsodastky ¥tSinou ukladany na delSi dobu.
Zde je myslim je$t nutno zminit, Ze oproti terminovanému vkladu méadhki knizka
jednu velkou vyhodu. NZe se zde ukladat, jak se klientovi zamane. Jagertm, kdy na
kniZzku uloZi a v jakéastce. Toto v podstaheomezovani je velkym lakadlem, kterézma
caste&né vyswtlit stalou popularitu vkladnich knizek.

Ale zpet k zadani fgikladu. Nyni dosadime do vzorce variantu. S potohat
pripisovanim Uroku. Zde je nutné sidaomit, Ze mame Kkmi Urokovou sazbu, coz nam
vyjadituje ono p.a., ale arok budéigisovan pololetd, z¢ehoz plyne, Ze si jej musime
upravit. Uprava je skut@é jednoduchd, st kdyz se urokova mira vyt dvéma, coz
nam vyjadi, Ze prvni pololeti Urdme polovéni sazbou, stefnjako druhé pololeti. OvSem
toto neni jedina Uprava, kterou provedeme. J€ @stteba doplnit, Ze timto se namem
pocet obdobi.Castka lezi na vkladni kniZce #al i rok, ale jelikoZ Grok fipisujeme
pololetrg, mame celkem Sest pololeti a tedy Sest Urokovamclobi. Rovnice tedy bude
vypadat nasledown

V., =80000(L+ 0’(;05)6
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Vysledkem jecastka 81 207,50 K Rozdil se mize zdat minimalnim, alefgsto,
pokud mame rni arokovou sazbu, ale Urokipisujeme pololet#, jako klient banky na
tom vydilame.

Nyni jeSt posledni vypoet, abychom mohli porovnat vSechriiyvarianty. Postup
pii ¢tvrtletnim @ipisovani bude analogicky jako u pololetniho, pouzek clime 4 a

obdobi v tomto fipadt mame 12.
V, =80000 {1 + %“

Vysledek tohoto i fedeslych vypéta jsou v nasledujici tabulce:

roéni pripisovani pololetni pFipisovani ¢tvrtletni p Fipisovani

81 206 K 81 207,50 K 81 208,30 K

Pokud se tedy rozhodujeme na zakladoku, jaké konto si vybereme nebo u jaké
banky své penize uloZzime, je dobré si nevybirazeqodle velikosti aroku, ale také podle
toho, jakcéasto je pipisovan arok, protozéim casgji je pripisovan, tim je to pro nas jako

pro klienty vyhodg;jsi.

3.3.3 Vkladni knizky u Ceské spo Fitelny

Vramci vkladi na vkladnich knizkachCeské spiitelna poskytuje &kolik
produkti. Zakladnimi d¥ma jsou vkladni kniZzka ki s vypovdni Ihitou anebo bez
vypowedni lhiaty. Tyto dva produkty se od sebe liSi hlawrelikosti Uroku, ktera je nagn
poskytovan, a sameégjme zpisobem vypovzeni. Oba dva produkty jsourizovany i
vedeny bezplath) oba jsou ze zakona pofiiy a je u nich moznost @kkni dispozice
s vkladni knizkou jiné os@b Stejré tak je zde moZznost vinkulace, tedy omezeni
dispozEniho prava. Doba trvani produkie neomezena.

Vedle zékladnich vkladnich knizekeska spiitelna nabizi jest dstskou vkladni
kniZzku, kterd je v saiasnosti pouze s vypdani [hitou. Do 30. 4. 2005 existovaly i bez
vypowedni Ihaty. Détskd vkladni knizka je spicim produktem pro&i (je mozné ji #idit
jiz narozenim déte), kam rodie mohou vkladat penize, které jsou zdetény vyhodwjsi
sazbou, nez jaka je u klasickych vkladnich kniZdlvic Ur@eni neni pasmoveé. Viz

tabulka:
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CS — détska vkladni knizka
Vypovédni Ihiita Urokova sazba
1 mesic 1,20
3 mesice 1,30
6 mesial 1,40
12 mesiail 1,50
2 roky 2,10

Détskd vkladni knizka ma i dalSi vyhody, které u ideé vkladni kniZzky
s vypowdni Ihitou nejsou. Jsou to tzv. bonifikace, tedy zvyhimdnk nimz miize dojit ve
dvou gipadech:

- za nevybrani vkladu— podminkou je, Ze nebudéhem daného kalentt@iho roku
ucinén Zadny vybr s vyjimkou vylkEru Urokii a bonifikaci za fedchozi kalendai
rok

- za spdeni — klient musi v daném kalengiém roce navysit istatek vkladu
minimalné o 6 tis. K, do pozadovanéastky speeni se nezapdtavaji gipsané
aroky a bonifikace

Poslednim velmi specifickym typem vkladni knizkytpgy. vyherni knizka. Je to
stejny produkt jako ostatni vkladni knizky, ald k& od nich jednim podstatnym rysem.
Tyto vkladni knizky totiz nejsou eny. Vklady na tomto produktu jsou zhodnocovany
pripisovanim vyher a prémii, které se provadi v teun$tanoveném viédni slosovaci

listiné vydané po kazdém slosovani vyhernich vkladnichedni

3.4 Urogeni stavebniho speeni

Jiz vySe bylo popséano, Ze stavebnirspd je kombinovanym produktem. Obsahuje
spaici (vkladovou), ale i (&rovou slozku. Zajimavosti je, Ze ani jedna z bagaskytuje
tuto sluzbu pimo pod svym jménem, ale vyhradila pro tall&pecialni instituci anebo se
spojila s jinymi spolénostmi. Ceska spiitelna méa Stavebni sfitelnu, jejiz produkty
zndme pod nézvem ,Bmka“, sowasti CSOB skupiny jeCeskomoravska stavebni
spditelna (nemé&é znama ,Liska“) a nakonec pod skupinu Kotimérbanky spada i Modra
pyramida stavebni sfitelna. Toto vg¢lenéni vlastni instituce je naprosto logické, nebo
lépe feceno, je zakonem dané. Stavebniigptné je uctlovana specialni licence, tudiz
licence banky neboifpadre jeS€ pojis'ovny nezartiuje, Ze dana instituceirbe zaji§ovat
i staveni spieni.
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3.4.1 Uroky jednotlivych bank
Nejprve k Grokovym sazbam u jednotlivych taristavebniho sgeni u CMSS.

Ceskomoravska stavebni sjtelna nabizi celkemiit mozné tarify (Invest, Perspektiv,

Atraktiv):

Tarif Invest Tarif Perspektiv | Tarif Atraktiv
Urokova sazba spéeni 2% 2% 1%
Urokové sazba (w¥ru 4,8% 4,8% 3,7%
MinimaIni % naspdreni’ 40% 35% 38%
Minimalni cilova ¢astka 40 000 K 150 000 K 40 000 K
Minimalni splatka Gvéru 0,6% / 0,8% 0,6% 0,6% / 0,8%

U Stavebni spitelny Ceské spiitelny je to s rozhodovanim mnohem jednodussi,

protoze nabizi pouze jeden typ stavebnihdesgo

Stavebni sp#eni Ceské spsitelny
Urokova sazba spéeni 2%
Urokova sazba G¥ru 4,75%
Minimalni procento naspareni 40%
Minimalni cilova ¢astka 40 000 K
Minimalni splatka v éru 0,55%

Tento produkt je velmi podobny Tarifu Inves€MSS, rozdil nizeme vidt pouze
V 0 nEco vySSi Urokové saglz 0wra a naopak v odto nizSim procentu, které minimaln
musi klient z Ggru splacet.

Podob# jako Stavebni spiselnaCeské spiitelny i Modra pyramida nabizi pouze
jeden tarif (Tarif Kredit), ale klient m&hkolik variant na vybr, z nichz si nize zvolit tu,

ktera by mu vyhotovovala nejvice. Voli si na zaklamho, jak rychle chce splacet a kolik.

Varianta Urokova sazba Urokova sazba Minimalni splatka
spareni avéru avéru
Rychla 2% 5% 0,75%
Standardni 2% 5% 0,60%
Standardni 2% 4% 0,90%
Pomala 2% 5% 0,45%
Pomala 2% 4% 0,60%
Pomala 2% 3% 0,75%

3 Toto procento udava, kolik musi klient nasp@by n¥l narok na ziskani @wu
™ Minimalni splatka Usru je stanovena podle toho, jak rychle si zvokektisplacet. # standardnim
splaceni je to 0,6% fprychlém 0,8% z cilovéastky.
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| na této tabulce je vid, Ze produkty jsou si velmi podobn&epto myslim, Ze je
velmi zajimavé, Ze pouze ,Buka“ nabizi jen jednu variantu sfgmi, kdeZto zbylé dv
v kong&ném sodtu kazda sedm moznosti.

V nésledujicim fikladu bych chil ukazat, jak takoveé stavebni $pni funguje, jak
se u rj praktikuje ar@eni u spéici slozky. Velké specifikum stavebniho #poi je statni
prispivek, kdy stat idava 15% z rén¢ naspedené (maximalni vySe nasfemécastky 20
000 Kg), coz u jinych vkladovych produkneexistuje.

3.4.2 Priklad na uro éeni

Piiklad 6

Klient si hodla uzatkit stavebni sp@ni na cilovowastku 1 000 000 & pricemz
bude kazdy rsic vkladat 5 000 K Jaky bude mit Urok po Sesti letech igmd? Riklad
pocita s poltitnim spdenim aréenym ngsicnim draeni a sazbou 2% p.a., ktera je shodna
pro vSechny it stavebni spitelny, jejichz Grokové sazby jsem popisoval feqichozi

kapitole.

Pokud chceme ggdtat Urok u spteni, musime si wdomit, Ze to neni nic jiného,
nez obyejné Urd@eni jako u kazdého jiného vkladového produktu. Alesime si také
uvédomit jednu ¥c. Klient vklada na &et kazdy ngsic, v tomto pipadt stejnoucastku, a
vklada celkem 72 @siai, coz by pi klasickém propétu Uroku vySlo celkem na 72 rovnic
vypocta. Proto samadejmeé existuje vzorec, ktery tyto vypty zjednodusSuje, ale paa
stim, Ze ulozka bude kazdy égic stejna, coz je u stavebniho o WtSinou
piedpokladano, i kdyz i uéh mize dojit k mimadadnym dlozkam, které vSak nebudou
v tomto gikladu zohledovéany.

Vzorec pro spieni vychazi ze skutaosti, Ze prvni Ulozka je G¢ena celou dobu,
co je spoeni vedeno. V naSentipact tedy 72 ndsici. Prvni vklad bude tedy Gken
sloZzenym urdéenim na sedmdesatou prvni (jelikoZ se prvni Ulokkapdeni vklada az na
konci mesice, nemize byt GUréena na sedmdeséatou druhou). Ulozka dalSikisiae jiz
bude Urdena o misic mé, pouze na sedmdesatouesto zde mame ale celkem 72
obdobi. Kazdy dalSi vklad bude dem o nEsic mér, aZz se dojde k tomu poslednimu,

ktery nebude urgen vibec. Z tohoto ndm v podstatychazi uéita geometrick&ada, jejiz
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matematicky zapis lIze vyjét nasledujicim vzorcem, ktery je pouzivan pro goiin

spaeni, gicemz pismena znai velikost nésicni Glozky:

1+i)" -1
i

V. =a

n

Do tohoto vzor&ku uz je pouze pétba vsadit Udaje, které jsouwceny v zadani.
Nesmime ale zapomenout, Ze Urokova mira §airale gipisovani Uroku rssicni, tedy
arokova sazba musi bytldna 12 a za bude dosazeno 12¢&sial krat 6 let — 72 résial.

Po dosazeni, vyjde nasledujici rovnice:

V, =50004
" 002

12

Vysledek bude totoZzny pro vSechrytypy stavebniho sgeni, tedy 382 153 K
Urok tedy zjistime jednoduchym vygem. Kdybychom kazdy asic vkladanowastku
neudraili, méli bychom za 6 let celkem 360 O0@& K5 000 K krat 72 ngsioi). Odetenim
nam tedy vyjde, Ze Urok je roven 22 153 Koz je vyraz#é velké zhodnoceni.

V tomto by se spdtelny nengly odliSovat (ugesiuji, Ze vyp@et mize byt v reélu
jiny, protoZze sptitelny maji jiné systémy uteni a je u nich i jiny systém vkladani),
ovSem zajimavé je, jak kazddigtupuje k problematice statnich podpor.¢Opvedu na
piikladu.

Pokud budeme vychazet z toho, Ze klient églagpdeni dne 23. 2. 2008, je
logické, Ze bude Sest let sfialo dne 24. 2. 2014. OvSem kazdaigptna se nagchto Sest
let diva trochu jinak, alespa hlediska statnich podpor.

Modré pyramida ber&thto Sest let, tak jak jsou. Tedy klient Hparesreé Sest let,
ma narok tedy na celkovou vysSi statni podpory 18 RE. Davod této vysSe je jednoduchy.
Klient ma narok naifpsani 15% vySe svéhodamiho vkladu, ale pouze do hranice 20 000
K¢, Pokud klient kazdy ssic vklada 5 000 & za rok celkem ulozi 60 000¢KcozZ je
rozhodr vice ne 20 000 K Presto ma narok pouze na 15% z 20 0@) ¢0Z je 3 000 K
Za Sest let ma tedy narok na 18 000 K

Jiny pohled méa v3akeskomoravska stavebni sjtelna, alespd podle vypétu,
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které jsou k dispozici na jejich internetovych skéch. UCMSS spdi klient také Sest let,
ale dostane na statni podeopouze 15000 & Osobr bych tento dvod vikl ve
skute&nosti, Ze klient sice spocelkem 6 let, ale dhem &chto let spéi pouze 5 plnych
kalenddnich let, tedy roky, které bereme od 1. 1. do 21.Rlok 2008 je tedy nekompletni,
stejreé jako rok 2014, klient méa tedy narok pouze na podma roky 2009, 2010, 2011,
2012, 2013.

Jes¢ zajimawjSi pohled na statni podporu zastavarigka, tedy Stavebni
spditelnaCeské spiitelny. Zde totiz klient za stejné sigmi dostane celkem 21 00@ Ka
statni podpte. | toto Ize por&rné logicky a stale zakorinobjasnit. Klient sice sgd Sest
let, ale Bh spdeni zasahuje celkem do sedmitkek2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013,
2014. A gestoze v poslednim roce 2014 byl mostat klient pouze 1 500¢Kneba’ vioZil
10 000 K, i presto dostava celou statni podporu, tedy 3 000 K

V téchto gipadech velice zalezi na vykladu zakona a zdraae dohodach, které

museji mit jednotlivé sgitelny se statem.

3.4.3 Produkty jednotlivych spo  Fitelen

Produkt jednotlivych spitelen jsou si velice podobné, alespozakladni spiici
¢asti. Klient si vybere, jakou chce mit cilovéastku a nakonec je mudano, kolik by
musel na tut@astku nésicné spdit. V tomto se spiitelny v podstat shoduji. Jelikoz je
stavebni spi@ni upraveno samostatnym zakonem, zakol®6/1993 Sb., o stavebnim
spaeni a statni podpe stavebniho speni, je zde jakakoli variabilita minimalni, a proto
se spditelny ve spdici sloZzce viceménshoduji, rozdil nastava az ve chvili, kdyz chce
klient zazadat o @y.

Co se tyka samotnych vkladjsou pojisény ze zakona, takze klient nemusi mit
strach, Ze  problémech fjde o své penize. Poj&ti se vztahuje na 90% vloZetéstky,
maximalré vSak do vyse 25 000 EUR (zhruba 600 0@). K

Politka Uwra je u jednotlivych spitelen odlidna. Ceskomoravska stavebni
spditelna nabizi v podstatpouze U¥r ze stavebniho speni, tedy takovy Gsr, kdy po
vloZzeni alespd 40% cilovécastky (i jiného procenta, zalezi na produktu)zem klient
cerpat U¥r, a to do vySe rozdilu mezi cilov@éastkou a jiz viozenymi vklady. U éxu je
velkou vyhodou sniZzena sazba, kte€tMSS poskytuje, tedy 3,7% u tarifu Atraktiv. Jinou
variantou je agrovy produkt MeziG¥r (v podstat preklenovaci ugr), ktery mize klient

vyuZzit, pokud je& nema na &u dostatén¢ vysokoucastku, aby i narok na G¢r ze
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stavebniho sgeni.

Burinka poskytuje samdejmé zakladni verzi G§ru ze stavebniho speni, jak je
uréeno zakonem, ale ma jedtlva dalSi produkty, jimiZz jsouieklenovaci usr Trend a
pieklenovaci Udr Hypo Trend. Oba produkty se vazi na zajistnemovitosti a jsou
v podstat obdobou Mezitdru u CMSS. MeziGwr i preklenovaci Gery Trend a Hypo
Trend je moZzné poskytnout az do vySe 100% cikagtky. Produkt Hypo Trend se od
Trendu liSi v podstatpouze tim, Ze si klient e sdm zvolit Urgeni Owru. Ma na vykr
ze dvou moznosti: Hypo Trend s pevnou sazbou —-t&otrg vySe platby na évpo celou
dobu trvani agrového vztahu (az 28 let), anebo Hypo Trend se@aplevnou na prvni 3
roky. Samogejme zakladni podminkou pro poskytnutieglenovaciho (&ru je podepsana
smlouva o stavebnim sfgmi u dané sgaelny.

Také Modra pyramida nabizi vedle zakladnih&ridwze stavebniho speni hnedii
avéry zaloZzené na fungovani hypotéky. Tyto produktyjreenuji Hypou¥r, Hypouwr
100 a Renowsr multi. Renouyr je produktem pro bytova druzstva, sgelestvi vlastnik,
ale i jednotlivé majitele nemovitosti. Jeten na opravy dof Zbylé dva produkty se od
sebe liSi minimalg, ale ten jeden rozdil je markantni. Be jedna o Gy zajisené
nemovitosti a poskytnuté na podklatzaveného stavebniho sfgmi. Oboji opt na koupi
nebo opravyei rekonstrukce nemovitosti. OvSem podstatna vyhdgaouwru 100 je ve
skut&nosti, Ze spiitelna poskytne v tomto ifpad penize v celkové vysi 100% ceny
nemovitosti, coz je vyvazeno vySSi Urokovou sazbktera ma hodnotu 5,59%. U

Hypolwru je maximalni Urokova sazba 5,1%.
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Zaver

V Gvodu i v metodice své bak#tké prace jsem si za cile kladl nasledujici: popis
sluzeb, které banky poskytuji v ramci vkladovyclodukii a hlavié Uraceni a aplikace
aroceni na jednotlivych ipkladech. Zarowe jsem si vytyil za cil porovnat vybrané
produkty ti zvolenych bank.

Kazda banka se snazi ohlédsvych produki prichazet s novymi, odliSnymi od
ostatnich bank, ale pravdou je, Ze ony produktyobudice mé# vzdy shodné, protoze
s¢im prijde jedna banka, to ostatni do svého portfoligZettuzanedlouho figaji také.
Presto nmiizeme mezi produkty najit zajimavé rozdily, kter@ritvjednotlivé banky
jedingnymi.

Velkou jedingnosti Ceské spiitelny jsou napiklad vkladni knizky, které ostatni
banky neposkytuji. Bvody jsou nasledujici: Vkladni kniZzka jecity piezitek, lidé radji
vyuZivaji nové produkty, propojené s modernimi textbgiemi, mladi lidé o vkladnich
knizkach nemaji velké peégomi.

Velice zajimavé je také porovnani studentskychtkdera jednotlivé banky
nabizeji. Z mého srovnani nejlépe vyXlmskoslovenska obchodni banka, kter4d ma
nejméré poplatki. Ceska spiitelna na druhou stranu nabizi bezkonkdnénirokovou
miru 0,85%, ale i Komeéni banka, ktera ke studentskému kontipipuje fadu benefii.
Presto je produkC€SOB vyrazg nejlevrejsi pro poteby studerit, ktefi nemaji nikdy pilis
na rozdavani.

Na pgikladech ardéeni u jednotlivych typ produkfi jsem ukézal, jak funguje
sloZené ur&eni, jak jej vypditat a jaké jsou typy tohoto Geni z hlediskatiznych délek
aroceni. V poslednimifikladu jsem také aplikoval vyget pro spéeni v ramci stavebniho
spdeni, kde by v3ak bylo pebné provést sloZgi vyzkum, ktery by odhalil, jak
skute&né jednotlivé stavebni spitelny Urati tento druh sp@ni, neb6 mnou vypdgitana
castka se neshodovala s kalkulatory, kterétisgny poskytuji k vypétaim. Hlavnim
davodem tohoto fikladu vSak byla demonstrativhost vypo Uraieni a jeho prhlednost
jako pripadného &éebniho materialu.

Zarovei jsem si vzal za ukol porovnat jednotlivé produkank. U BZnych @&ta je
to ponerné jednoduché, pokud budeme br&etel pouze na urokovou sazbu, ktera je
zarwens nejvy3si uCeské spiitelny. Ale pokud se podivame na v3echny produkiyl®

osobnich kont, zalezi uz na kazdém klientovi, coditakového &tu preje, kolik chce
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mesicné platit nebo jaké chce mit vyhody. U vkladnich lakizpodobné porovnani ztraci
smysl, kuli tomu, Ze produkt je poskytovan pou¢eskou spiitelnou, zbylé d¥ banky
tento produkt jiz zrusily.

Nejvy3ssi sazby terminovanych vkiagoskytujeCSOB, ale oprotCeské spiitelng
nabizi méy variant a zarove poskytuje produkt maximainna 3 roky, kdeztaCeskéa
spditelna aZz natyii a Komeeni banka dokonce az na 5 let.

A na za¥r produkt stavebniho speni. V tomto pipadt se jedna o produkt velice
podobny u vSechitinstituci. Je totiz posing striktné upraven zakonem a jakékoli Zny
jsou zde minimalni, a tak moznou vyhoduizeme hledat ve statni podpo na niz se
kazda spiitelna diva trochu jinak, jak bylo popsano, aleétakiwrech a peklenovacich
avérech, které spitelny nasleds poskytuji.

Z toho srovnani nelze jasrurcit, ktera banka je vyhodisi, protoze jednotlivé
produkty nejsou vzdy nejlepSi u jedné banky. Ppmikud se pro &aky produkt klient
rozhoduje, je lepSi porovnat vSechny varianty atedidy se rozhodnout, jaky vybrat.
Rozhodi neni dobré drzet se pouze jedné banky a ignorpradukty tch dalSich.
Depositni produkty a jejich nabidka je p&nme variabilni, proto je dlezité ji sledovat a

zajimat se o ni, protoZe i malé vyhody se pro kéienohou stat zajimavymi.
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Pfiloha | — P Fiklad rozvahy banky

Rozvaha Komegni banky dle IFRS (podle metodiky platné od 1. 1.Q05)

(v mil. CZK) k 31. breznu k 30.¢ervnu k 30. z&i k 31. prosinci
2004 2004 2004 2004
(Neauditovano) (Neauditovano) (Neauditovano) (Neauditovano)
Aktiva
Hotovost a Bzné &ty u bank 10 929 12 503 18 673 10 025
Pohledavky za bankami 215 397 233123 216 048 231 361
Cenné papiry k obchodovani 23525 22 242 10 968 9642
Kladné realné hodnoty fin&nich
derivati ) 9 408 6 160 6 845 11333
Pohledavky z& eskou konsolidéni
a}genturou 20 822 13178 4276 2945
Uvéry a pohledavky za klienty
(cisté) 133 766 134 826 141 807 152 433
Cenné papiry k prodeji 20 803 18 725 14 654 12411
Cenné papiry drzené do splatnosti 2217 2274 2279 2319
Naklady a pijmy piiStich obdobi a
ostatni aktiva 6 339 2 677 3588 2071
Odlozena d#iova pohledavka 515 563 512 437
Majetkové @asti 1672 1651 1639 1847
Majetek k prodeji 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek {isty) 11 548 11 552 11 520 11 470
Aktiva celkem 456 941 459 474 432 809 448 294
Pasiva
Zavazky vici bankam 18 710 14 730 16 606 18 548
Zavazky Wici klientim 346 321 354 687 350 569 358 825
Zaporné realné hodnoty finamich
derivat 3213 4236 3460 4699
Dluhopisy 23 509 19 979 8292 9 256
Vydaje a vynosy fiStich obdobi,
rezervy a ostatni pasiva 19 661 30927 16 329 11 994
Dai z prijmi 1610 0 0 366
Odlozeny daovy zavazek 868 49 202 1028
Pasiva celkem 413 892 424 608 395 458 404 716
Vlastni kapital
Zakladni kapital 19 005 19 005 19 005 19 005
Emisni azio, rezervy a fondy 24 044 15 861 18 346 24573
Vlastni kapital celkem 43 049 34 866 37 351 43 578
Pasiva a vlastni kapital celkem 456 941 459 474 432 809 448 294
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