Ceska zemé&édélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra obchodu a financi

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Diplomova prace

Technicka analyza akcii NN Group

Jana Doskocilova

© 2017 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Bc. Jana Doskocilova

Provoz a ekonomika

Nazev prace

Technicka analyza akcii NN Group

Nazev anglicky

Technical Analysis of the Shares of NN Group

Cile prace
Cilem diplomové prace je odhad vyvoje kurzu akcii NN Group na zikladé technické akciové analyzy.
Cilem literdrni referie bude charakteristika technické akciové analyzy a nastrojd, které vyuZiva.

Metodika

Literarni reterie bude zpracovédna metodou komparace a komplilace poznatkd z oblasti hodnoceni akeii
technickou analyzou. Poznatky budou éerpany z literatury a ostatnich domacich a zahraniénich zdrojd.

Pro vilastni odhad vwyvoje akciového titulu budou wyuZity vybrané metody technické akciové analyzy. Na
zékladé vysledky akciové analyzy bude stanoveno investorské doparuéeni.

Oficialni dokument * Ceska sem&dElska univerzita v Praze * Kamjcks 129, 165 21 Praha 6 - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
60 aZ 80 stran

Kli¢ova slova

Akcie, analyza, Fibonacciho posloupnost, Money Management, strategie, svickovy graf, technické indika-
tory, trendy.

Doporuéené zdroje informaci

LEVY, H. — TRASKALIK, M. — SARNAT, M. — JANECKOVA, L. Kapitdlové investice a finanéni rozhodovdni,
Praha: Grada, 1999. ISBN 80-7169-504-1.

MUSILEK, P. Trhy cennych papirt. Praha: Ekopress, 2011. ISBN 978-80-86929-70-5.

REJNUS, O. — FIO BANKA. Finanéni trhy. Praha: Grada, 2014. ISBN 978-80-247-3671-6.

REINUS, Oldfich. Penéini ekonomie — Finanéni trhy. 6. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi CERM, 2012,
374 5. ISBN 978-80-214-4415-7.

VALACH, 1. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress, 2010. ISBN
978-80-86929-71-2.

VESELA, I. Investovdni na kapitdlovych trzich. Praha: ASPI, 2007. ISBN 978-80-7357-297-6.

Predbéiny termin obhajoby
2016/17 LS — PEF

Vedouci prace

Ing. Daniela Pfeiferova

Garantujici pracovisté

Katedra obchodu a financi

Elektronicky schvaleno dne 21. 10. 2015 Elektronicky schvaleno dne 11. 11. 2015
Ing. Helena Cermékova, Ph.D. Ing. Martin Pelikan, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 23.03. 2017

Oficidini dokument * Ceska zemé&d&lska univerzita v Praze * Kamiycka 129, 165 21 Praha & - Suchdol



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, ze svou diplomovou praci "Technicka analyza akcii NN Group” jsem
vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho diplomové prace a s pouzitim odborné
literatury a dalsich informacnich zdroju, které jsou citovany Vv praci a uvedeny v seznamu
literatury na konci préce. Jako autorka uvedené diplomové prace dale prohlasuji, Ze jsem

v souvislosti s jejim vytvorenim neporusila autorska prava tietich osob.

V Praze dne 27. 3. 2017




Podékovani

Rada bych touto cestou pod€kovala Ing. Daniele Pfeiferové, Ph.D. za inspiraci,
rady a vedeni pfi zpracovani této diplomové prace.



Technicka analyza akcii NN Group

Technical Analysis of the Shares of NN Group

Souhrn

Piedmétem této diplomové prace byla predikce vyvoje kurzu akcii spole¢nosti NN
Group. Toho bylo dosazeno tvorbou obchodniho planu, jenz byl zaloZen na teorii technické
akciové analyzy. Tento plan byl otestovan na historickych datech a poté pouzit pro data
Vv realném cCase. Prace byla rozdélena do dvou ¢asti. Prvni ¢ast byla vénovana komparaci
a kompilaci poznatkii z oblasti hodnoceni akcii technickou analyzou, které byly Cerpany
z literatury a ostatnich domacich a zahrani¢nich zdroji. V druhé ¢asti pak byl popsan vybér
metody technické akciové analyzy pro sestaveni obchodniho modelu a celkové strategie
obchodovani. Tento model by otestovan na historickych datech a po jeho verifikaci byl

vyuzit i pro obchodovani a pro vlastni odhad vyvoje daného akciového titulu.
Summary

The subject of the thesis was the prediction of the rate of shares of NN Group. This
was achieved by creating a business plan, which was based on the theory of technical stock
analysis. This plan was tested on historical data and then it was used for real-time data. The
work is divided into two parts. The first part was devoted to a comparison and compilation
of the findings from the evaluation of the technical analysis of the stocks. The findings
were drawn from the literature and other domestic and foreign sources. The second part
described the selection methods of technical stock analysis. The trading model and overall
strategy of the trading was compiled from the methods. The model would be tested on the
historical data and after verification it was used for trading and to estimate future
developments of the shares.

Klicova slova: akcie, analyza, Fibonacciho posloupnost, money management, strategie,

svickovy graf, technické indikatory, trendy.



Keywords: shares, analysis, Fibonacci sequence, money management, strategy,
candlestick chart, technical indicators, trends.
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1 UVOD

Tato prace je vénovana investicim, presnéji feceno odvaznéjsi investicni strategii,
ato investici do vybraného akciového titulu. Tuto problematiku je, dle mého nazoru
vzhledem ke stavu svétové ekonomiky, v dnesni dob¢, nejen velmi zajimavé, ale i dilezité

znat.

V dne$ni dobé je investovani dennim chlebem mnoha lidi. Lidé investuji do
nemovitosti, do fondd, do obligaci, nebo do akcii. Naptiklad do podilovych fondt Cesi ke
dni 31. prosince 2016, dle Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, investovali
432 miliard korun. Tato hodnota se od roku 2015 zvysila 0 50 miliard. (AKAT, 2017) Cesi
se z objemového hlediska, i pfes svou konzervativni povahu, pomalu pfiblizuji zapadni
Evropé. Jak je zuvedeného &isla patrné adle komentdit AKAT CR (2017), trhy
s podilovymi fondy jsou dnes vyuzivané Vv rekordnich sumach. Jesté pred dvaceti lety, si
lidé nedokazali piedstavit investovat veskeré své uspory do rizikovéjsich produktt, které
negarantuji navratnost vlozeného kapitdlu. V dneSni dobé Vv nich je zainvestovano
432 miliard ¢eskych korun. Dal$im krokem, jak zhodnotit svij kapital v budoucich letech,

muze byt investice s vyssim rizikem. Tedy investice do akcii, na Forexu nebo na Nasdag.

Tato prace se vénuje investicim do akcii se zvolenou strategii zaloZzenou na teorii
technické akciové analyzy. Cilem prace byla predikce budouciho vyvoje akcii spolec¢nosti
NN Group, a na této predikci postavené investi¢ni doporuceni. Ke zpracovani tohoto textu
byla zvolena metodologie sestavena z literarni reSerSe. Tyto poznatky byly zkompilovany
do obchodovaciho modelu, ktery byl nejprve otestovan a poté pouzit pro piedpovéd

budouciho vyvoje kurzu akcii.

Jako akciovy titul byla v této praci vybrana spolecnost NN Group, ktera obchoduje
na holandské burze AEX. Spole¢nost NN Group vstoupila na burzu 2. ¢ervence 2014, po
rozd€leni SING Group. Rozd€leni banky a pojistovny byla jedna zpodminek
Holandského kralovstvi vyménou za finan¢ni podporu. Tuto podporu Holandsko poskytlo

ING Group Vv krizovém obdobi v roce 2008.

NN Group vstupem na burzu ziskala potfebny kapital. Navazala na svoji tispéSnou

historickou etapu, kdy operovala pod nazvem Nationale Netherlanden, asvoji pozici
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dokonce jesté posilila. Behem dvou let splatila vSechny své zadvazky vici ING Group a na
podzim 2016 oznamila nakup konkurenc¢ni spolecnosti na holandském a belgickém trhu,

pojistovny Delta Loyds.

Diplomova prace byla rozdélena do dvou casti. Prvni Cast byla vénovana
vybranému akciovému titulu a zakladni teorii technické akciové analyzy. Hned prvni
kapitola nas seznamila se spole¢nosti NN Group, ana ¢em je postaveny princip jejiho
podnikani. V dalsi kapitole byly objasnény zakladni principy technické analyzy, a jakym
zpusobem se technicka analyza zaklada na teoriich Dowa a Elliotta. V této kapitole byly
popsany zakladni a nejvice vyuzivané grafy, technické indikatory a také zékladni zasady

praktického obchodovani jako je vybér ¢asového ramce a Money management.

Ve druhé casti byla popsana konkrétni metoda, ktera byla pro toto zkoumani
vybrana. Byla zde vydefinovana celkova obchodni strategie, ktera byla nasledné testovana
na historickych datech akcii spolecnosti NN Group. Diky tomuto testovani doslo
k bliz§imu seznameni S chovanim cennych papirt této spole¢nosti na trhu a zvétsila se tim
I pravdépodobnost spravné stanovit piedpoveédi budouciho chovani téchto cennych papirt.
Nakonec byl sestrojeny a otestovany model vyuzit pti realném obchodovani. Jeho vystupy
poslouzily k ptedpovédi vyvoje kurzu aztohoto vyvoje kurzu vyplynulo investi¢ni

doporuceni. Na konci kapitoly byla uvedena syntéza celého tohoto Setfeni.
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2 CIL PRACE A METODIKA

2.1 Cil prace

Klasickym cilem kazdého obchodnika, a to nejen na akciovém trhu, je vzdy zisk.
Cilem této diplomové prace bylo vytvoieni odhadu vyvoje kurzu akcii NN Group za
vyuziti technické akciové analyzy. Na zaklad¢ tohoto odhadu vyvoje kurzu akcii pak

stanovit investi¢ni doporuceni, které by bylo ziskové.

Pokud analytik ¢i obchodnik dokaze odhadnout budouci cenu akcie, mize na tomto
odhadu profitovat. Dil¢im ukolem této prace bylo vytvofeni spravného modelu

z instrumentu technické analyzy, které byly v tomto odhadu nepostradatelné.

Pro tuto praci byl vybran akciovy titul spole¢nosti NN Group, ktera obchoduje na
Amsterodamské burze AEX. Vybér tohoto titulu nebyl nahodny, zpracovatel této prace je

zaméstnan V ¢eskych pobockéch této spolecnosti.
2.2 Metodika

Metodika prace byla zalozena na komparaci akompilaci literarnich reSersi
technické analyzy, investic a trhi. Na zakladé téchto poznatkt byl vytvoien obchodovaci
model, sloZzeny z vybranych metod technické akciové analyzy a s definovanou obchodni
strategii. Model byl otestovan na historickych datech a poté vyuzit k predikci budouciho

vyvoje hodnoty akcie a z toho vyplyvajici stanoveni investorského doporuceni.
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3 TEORETICKA VYCHODISKA

3.1 NN Group

NN Group je pojistovaci a investi¢ni spole¢nost se zastoupenim ve vice nez 18-ti
zemich svéta. Produkty a sluzby NN Group maji velmi Siroky profil. Soucasti skupiny jsou
zivotni a nezivotni pojistovny, zajistovny, zdravotni pojisStovny, penzijni spolecnosti,
investicni  spolecnosti, banky a spolecnosti zajiStujici management vSech téchto
spole¢nosti. Sidlo NN Group je v Haagu v Nizozemském kralovstvi. Dne 2. ¢ervence 2014
vstoupila spole¢nost NN Group na burzu Euronext Amsterdam pod symbolem "NN", jeji
nominalni hodnota pfi pocateéni vetejné nabidce byla 21 Euro za akcii. (NN GROUP

N.V., 2017)

Obrazek 1: Mapa se zastoupenim NN Group ve svéte

Japan

Zdroj: Web NN Group (NN GROUP N.V., 2017)

NN Group ma dlouhou historii, Citajici vice nez 171 let. Spolecnost vznikla
v 18. stoleti v Holandsku. Viibec prvni byla spole¢nost s nazvem De Netherlanden vznikla
1845. Od svého vzniku doslo ve spolecnosti k mnoha fuzim, které byly predmétem
rozsifeni portfolia nebo trhu, spolecnost se i nékolikrat prejmenovala. Za dlouhou dobu své

existence si vybudovala velmi silné postaveni na trhu v Evropé a pfedevsim v Nizozemi.

13



Dalsim velmi vyznamnym dnem pro spole¢nost byl 5. listopad 2016, kdy byla oznamena
akvizice konkurenéni pojistovny Delta Loyds. Tato pojistovna puisobi na nizozemském
a belgickém trhu abyla konkurenéni spole¢nosti NN Group na domacim trhu. Touto
akvizici se NN Group stala nejvétsi zivotni pojiStovnou V Nizozemském kralovstvi

a posilila svoji pozici i v dalSich segmentech i v Belgii. (NN GROUP N.V., 2017)

Akcie NN Group se obchoduji na burze Euronext v Amsterdamu. Hodiny, kdy se
mohou NN akcie obchodovat pro jednotlivce je v ¢ase od 9 hodin a 1 minuta do pal Sesté
odpoledne centralniho evropského Casu, kazdy pracovni den. Hlavni ménou pro akcie NN

je Euro. (Euronext, 2017)

Tabulka 1: Snimek akcie NN Group pii vstupu na burzu 2. 7. 2014

Contract Info

Mame MM GROUP MY
Trading Code MM

Market Euranext Amsterdam
Product Type Stock Option

Currency EUR

Cpen Interest 21 2-Jul-14
Mame MM GROLUP

[SIM MLOD1077 3842

Market Euronext Amsterdam
Currency EUR

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excelu dle Euronext (2017)
3.1.1 Akcie

Akcie jsou cenné papiry. Tyto dokumenty obsahuji pravo na vlastnictvi tohoto
cenné¢ho papiru. K emisi cennych papiru dochéazi z divoda zajisténi financnich prostiedkt
pro spole¢nost. Investofi nakupuji cenné papiry, timto nakupem alokuji ménové piebytky.

(MUSILEK, 2011, s. 185)
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,Akcie jako cenny papir musi obsahovat
a. nazev spolecnosti;
b. sidlo spole¢nosti;
c. datum emise a pocet akcii k tomuto datu;
d. jmenovitou hodnotu;
e. formu akcie - ne jméno nebo na majitele;
f.  hodnotu zakladniho kapitalu.* (KRABEC, 2007 str. 29)

,,Akcie je dokladem o vlastnictvi spole¢nosti. (ELDER, 2008 str. 16). Akcionai se
nakupem stava casteCnym majitelem apodili na jejim fizeni, zisku ataké dluhu pii
likvidaci, pokud nastane. Pokud si investor nakoupi 100 kust akcii podniku, ktery téchto
akcii emitoval 100 miliéna kust, stane se pak vlastnikem jedné miliontiny této spolecnosti.
Pokud od investora bude nékdo chtit akcie odkoupit, musi mu udélat mu nabidku. Touto
nabidkou zvysi jejich cenu. (ELDER, 2008, s. 16)

Opce patii mezi tzv. derivaty. Obchod s opcemi je uzavirani smluv s piedpokladem
prekroc¢eni urcCité ceny konkrétniho cenného papiru, Vv pfesn€ stanoveném case. Pro
obchodovani s opcemi se investorim nabizi pakovy efekt, coz je moznost obchodovat
s malym kapitalem avsak velké objemy. Celkové riziko, jez na sebe investor bere, je cena
za danou opci. Existuji kupni a prodejni opce. Kupni opce je pravo, ne vSak povinnost, na
nakup predem stanoven¢ho mnozstvi akcii za pfedem dohodnutou cenu ato v daném
terminu splatnosti. Prodejni opce davd pravo, ne vSak povinnost, prodat piedem
stanoveného mnozstvi akcii za jasné dohodnutou cenu, zase v daném terminu splatnosti.

(LEVY, 1999 s. 729-733)

Pakovy efekt, neboli leverage, dava investorovi moznost vyuzit cizi kapital ke
zvySeni vlastniho zisku nebo ztraty. Leverage se vyuziva U nastroju, které potencialné
zvysuji zisk. Jsou to jiz zminéné opce, dale pak futures nebo warranty. (SAXOBANK,

2017)
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3.1.2 Pojistovny

Pojistovny jsou instituce zabyvajici se pojistovnictvim a jsou V dne$ni dobé
nepostradatelné. Zarucuji velky sortiment specifickych sluzeb a ¢innosti, které jsou
dilezité pro plynuly chod ekonomiky. Hlavnim ukolem, které maji pro spolecnost, je
zabezpecit urcitou miru stability. Pojistovny jsou finanéni instituce, které jsou licencované
a prisn¢ kontrolované statnimi centralnimi bankami. Jejich hlavnim poslanim je poskytovat
ochranu pfed finan¢ni ztrdtou zptisobenou pojistnou udalosti. Principialné je pojisténi

zaloZené na vzajemném rozlozeni rizika. (REJINUS, 2012, s. 88)

Pojisténi je presunuti rizik na pojiStovnu za predem sjednany poplatek. Na rocni,

Ctvrtletni, nebo mésiéni bazi. (VALACH, 2010, s. 180)

Specifickou skupinou pojiStoven jsou zajiStovny, které jsou také oznacovany jako
pojistovny pojistoven. Pojistovny vyuzivaji zajistovny K tomu, aby snizily riziko, které na
sebe berou, pokud ru¢i svym klientim. Zajistovny toto riziko nezmensuji, pouze ho
diverzifikuji na vice instituci. (REJNUS, 2014, s. 133)

3.1.3 Penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nosti jsou licencované finan¢ni instituce spravujici nashroméazdéné
penézni prostfedky klientti na jejich penzi. Ugastniky jsou klienti, jejich zaméstnavatelé
a stat, ptispivajici statni podporou nebo piispévkem. Penzijni spolec¢nosti funguji k tomu,

aby spravovaly.
a. ,,penzijni pojisteni;
b. penzijni pfipojisténi.« (REJNUS, 2012, s. 98)

Penzijni pojiSténi je tzv. prvni pilif, ve kterém se vyplaceji davky ze statni pokladny
lidem v dichodovém véku. Penzijni ptipojisténi je, pokud si klient pfesune ¢ast svych
finan¢nich prosttedki do penzijnich fondl, dle vybéru investiéni strategie. Vybrany
penzijni fond tyto prostiedky investuje S cilem zvétSovani objemu majetku v tomto fondu.
Divodem je zajistit klientovi nezménénou zivotni Groven i po dosazeni dichodového véku.
Dale existuje fondové penzijni pojisténi, ve kterém si ucastnici investuji do fondu.

Kombinaci obou ptfedchozich variant je kombinovany penzijni produkt. Tento produkt
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muze byt velmi variabilni a zélezi vzdy na zdkonech dané zem¢ a rozhodnuti zvolenych

politikii. (REJNUS, 2012 s. 98-99)
3.1.4 Investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti jsou licencované finan¢ni instituce, jejichz zakladni funkci je
zakladani a investovani do podilovych fondd. Investi¢ni spole¢nosti maji i dalsi funkce. Ty
se odviji od typt licenci a regulace statu prostfednictvim narodnich bank. Podilové fondy
nemaji status pravniho subjektu, a ztoho divodu museji byt spravovany a zakladany
investiénimi spole¢nostmi. Portfolio podilovych fondd, tzv. NAV (Cistd hodnota aktiv
fondl) se zvySuje pomoci investovani dle schvalené obchodni strategie anakupem

podilovych listd investory. (REJNUS, 2012 s. 97-98)
3.2 Teorie technické analyzy

Technicka, fundamentalni a psychologicka analyza patéi mezi hlavni metody pii
urovani kurz u jednotlivych investi¢nich instrumentt. Kazda z téchto analyz ma sva
specifika a vSechny se vzajemné dopliiuji. Fundamentalni analyza se snazi prognozovat
vyvoj ekonomiky apohyby kurzl jednotlivych akciovych tituli na makroekonomické,
odvétvové a mikroekonomické uUrovni. Dava tim investorovi odpovéd ,,co® koupit,
nedokaze vsak specifikovat ¢asovy horizont vyhodnosti této transakce. To je specifikum
technické analyzy, diky které dokdZe investor, dle své investi¢ni strategie, urcit ,,kdy*
nakoupit nebo prodat. Technicka analyza pracuje s informacemi, minulymi i soucasnymi,
diky ¢emuz dokaze ptredpoveédét vyvoj jednotlivych akciovych tituld a dava signaly pro
nakup a prodej. (MUSILEK, 2011 s. 389-390)

Technicka analyza oproti fundamentalni analyze nezjistuje vnitini hodnotu akcie
a neanalyzuje makroekonomické a mikroekonomické prostiedi. Ridi se analyzou ¢asovych
fad a pomoci parametrii a vybrané strategie obchodovani se snazi predikovat budouci
hodnotu. Vyhledava pouze vyhovujici obdobi k nakupu a k prodeji. (KRABEC, 2007 s.
89-90)

Finan¢ni trhy jsou ,fizeny dvéma stranami — byky a medvédy. Byci tla¢i cenu

nahoru, medvédi dola - a grafy nam ukazuji jejich stopy. Technicti analytici studuji grafy,
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aby pfisli na to, kdy jedna strana piesahuje druhou.” (ELDER, 2008 str. 42) A technicti
analytici si vymysleli nespocet formaci, indikatorti a grafi, aby tento trend rozpoznali

a investovali. (ELDER, 2008, s. 42)

Psychologie a jeji analyza jsou dilezitou souéasti akciovych analyz, divodem je
ucast lidského prvku na téchto operacich. Investi¢ni rozhodnuti je vzdy rozhodnutim
intuitivnim a subjektivnim. IV pfipadé vyuziti fundamentdlni atechnické analyzy se
tomuto psychologickému prvku téZko vyhyba. Kazdy investor K témto analyzam pfistupuje
individualné, v zavislosti na jeho investi¢ni strategii. Pokud chce investor investovat
dlouhodobé, je jeho hlavnim zdrojem informaci analyza fundamentalni. Pokud chce
investor obchodovat kratkodobé, vyuziva K progndézovani nejcastéji technickou analyzu
spolu s poznatky z psychologické analyzy, ktera poskytuje rizné psychologické indikatory.
V casové ose a na zéklad¢ téchto poznatki predikuje budouci stav akciovych instrumenta.

(VESELA, 2011, s. 518)
3.2.1 Zakladni principy technické analyzy

Technickd analyza je jednim z nejstarSich analytickych postupd, jeji vyuziti nalezli
jiz pted nekolika staletimi obchodnici na ryzovych trzich v Asii. Vyuziva Cisté analyticky
ptistup K hodnotdm daného akciového nebo forexového titulu. A na zakladé jeho
racionalnich vystupti prognézuje budouci trend. Vyuziva ktomu metody grafického
znazoriovani i vypoclty riznych vybranych technickych indikatort. Na zaklad¢é graft
znazorhujicich minuly i pfitomny trend, dokazi techniéti analytici ptecist i trend budouci.
AvSak toto urCeni neni jednozna¢né a odviji se od analytikovych usudkd, dovednosti
a zkusenosti. Je obvykla situace, kdyZ dva analytici z jednoho a toho samého grafu vyc¢tou
dva rozdilné zavéry. Z hlediska Gasového i investiéniho doporuceni. (VESELA, 2011, s.
464)

Podle Veselé¢ mizeme zakladni principy technické analyzy shrnout do tii tezi. Prvni
teze se opira o tvrzeni, Ze dany akciovy titul je omezovan vSemi K nému relevantnimi
informacemi. Reakce na tyto informace je vSak postupnd apomalejSi, nez by se
predpokladalo. Toto pomalejsi ptizpisobovani kurzu k adekvatnim faktim se projevuje
vznikem dlouhodobg¢jsich trendd. Specifikem technické analyzy je nezajem analytikl

0 pfi¢iny pohybu téchto kurzii, zajima je pohyb samotny. Druhou tezi je existence vzoru
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v ur¢itém pohybu kurzd. Tyto vzory se daji uréit pomoci riznych postupd. Pokud je
analytik schopny a identifikuje spravné vzorec pohybu, mize na jeho zaklad¢ prognézovat
pohyby budouci. Posledni tieti tezi je prace s piedpokladem - vSechno uz nékdy stalo
anyni se to jen opakuje. Tato myslenka je zaloZena na teorii 0 lidské psychice, ktera se
neméni, atudiz se neméni ani vzory chovani na akciovych trzich. Toto bylo zavérecné
konstatovani odborniky na technickou analyzu po staletém badéani a vyhledavani informaci

o trzich. (2011, s. 466)
3.2.2 Dowova teorie

,Dowova teorie vychazi z predpokladu - vétsina akcii se chova na akciovych trzich
podobnym zpiisobem, zatimco jen velmi malo akcii vykazuje jiné chovani. Tato domnénka

dava moznost znazornit celkovy trh pomoci indext.“ (MUSILEK, 2011, s. 391)

Autorem této teorie je Charles Henry Dow, po kterém byla i teorie pojmenovana.
Byl reportér finanénich zprav a zabyval se trhy. Studoval jejich historicky vyvoj a pohyb
akcii, ktery si znazornil do pohybu kurzd v trendech. Tento pfistup zajistil prvni ucelenou
teorii zabyvajici se urovanim vyvoje trendd akciovych tituld na globalni Grovni.

(VESELA, 2011, s. 468)
Podle Henryho Dowa byly pojmenované dva indexy:

a. index DJIA, urcuje primeér pro pramyslové spole¢nosti;
b. index DJTA, zahrnuje informace o dopravnim priamyslu. (REJNUS, 2014,
s. 301)

Dowova teorie je dle docentky Veselé formulovana sedmi zakladnimi principy:
(2011, s. 469)

A. Akciové kurzy vSechno diskontuji. Z tohoto tvrzeni se stal iprvni princip celé
technické analyzy.

B. Jsou tfi zdkladni pohyby akciovych kurzi,

a) primarni trend, ktery udava smér vyvoje v horizontu minimalné¢ jednoho roku
a vice;

b) sekundarni trend, jehoz délka se zpravidla trva tfi mésice az tfi tydny;
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c) tercialni trend, jehoz délka je maximalné tii tydny; tercialni trend ma vyznam
pouze Vv ptipadé€, pokud je soucasti primarniho nebo sekundarniho trendu a podle

Dowa nemam na akciové prognozy zadny vliv.

Obrazek 2: Zakladni pohyby akciovych kurz

i Sekundarni trend

Tercidlni trend

Kurz akcie

H / Primarni trend
A

Zdroj: Vlastni vypracovani dle doc. Jitky Veselé (2011, s. 470)

C. Z minulé trzni situace 1ze odvodit budouci vyvoj akciovych tituld. Tyto trendy lze
rozli§it na rostouci byc¢i trend aklesajici medvédi trend. Pro by¢i trend je
charakteristické, ze kazdy dalsi vrchol ikazdé dalsi dno je vzdy vyss$i nez
Vv ptedchozim stupni. Kazdy dalsi vrchol je tedy v daném trendu nové maximum.
Pro medvédi trend to plati opacné. Vrchol idno jsou vkazdé viné nizsi atedy

kazdé nasledujici dno jev daném trendu nové minimum.
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Obrazek 3: Byc¢i a medvédi trend
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

D. Primarni trendy obsahuji tfi faze. VSechny faze se tykaji byc¢iho imedvédiho

trendu. U byc¢iho trendu tyto tii faze funguji nasledovné.

a. Prvni akumulaéni fize nastava, jakmile nejlépe informovani investoii poc¢inaji
své obchody. V této fazi je jesté hodnota titulu na nizké cené.

b. Jako dalsi faze je oznacCovani faze korekce, tato faze je zptisobena informacemi,
které zacinaji do trhu unikat. Tyto informace se dostdvaji nejdiive
K institucionalnim investorim (banky, fondy a pojistovny). Ti zac¢nou
nakupovat ve vétsim objemu a zvySenim poptavky se za¢ne cena zvySovat.

c. Ve tfeti fazi zaCne masivné nakupovat Siroka vetejnost. Této fazi se fika

distribuce a cena pti distribuci jde nahoru rychleji.

Jakmile skon¢i by¢i trend, nastane trend medvédi. Medvédi trend ma stejné faze

jako by¢i, avSak s reversibilnimi informacemi a trendem.

E. Akciové indexy se navzajem potvrzuji. Dow vytvofil dva indexy, DJIA a DJTA.
U vyrobeného zbozi musi dojit k expedici atransportu. Je logickym zavérem
vzajemna vazba mezi témito indexy. Tim vznika ptredpoklad jejich pohybl ve
stejném sméru. Pokud v této teorii dojde k rozporu, je doporucena pecliva analyza,

Mrwe

aby byla nalezena pfic¢ina. Na jejim zaklad¢ se investofi mohou patti¢né zachovat.
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F. Objemy obchodi potvrzuji trend. Tyto objemy jsou z hlediska technické analyzy
pouze sekundarnim faktorem. Odrazi vSak celkové aktivity obchodli v daném
okamziku a je dulezité na né pohlizet jako na dodate¢nou informaci. Jelikoz tyto
objemy potvrzuji trzni signaly.

G. Nastoupeny trend trva, dokud se objevi jasné signaly o jeho zméné. Zde spociva cil
celé¢ technické analyzy, kterym je rozezndvani zmény trendu. K tomuto zdmeéru

existuje v technické analyze nespocet nastroji. (VESELA, 2011, s. 469)

Edituji 1 kritické pohledy na Dowovu teorii. Diivodem je stav na dnesnich trzich.
Soucasné trhy jsou podstatné odlisné od téch, které Dow znal, a tedy je jeho metoda pfi
progndézovani zmén na akciovych trzich netspéSna. Poukazuje se na omylnost
a nejednoznacnost signald, z nichz vyplyvaji §patné informace pro investi¢ni rozhodovani.
Dal$im kritizovanym bodem jsou signaly, které v této teorii pfichdzeji piili§ pozdé.
Duivodem toho je ¢asova prodleva, nutna k rozpoznani primarniho trendu v dusledku ¢ehoz
dochazi ke ztratdm na zisku u investort.. Investory v dnesni dobé zajimaji i sekundarni
a tercialni trendy, na kterych se dé investovat a docilit vysokych ziskd, tyto trendy vSak
Dowova teorie nepodporuje. Tato teorie je postavena tak, aby vypovidala o celkovém trhu.
(MUSILEK, 2011, s. 392-393)

3.2.3 Teorie Elliottovych vin

Tato teorie je zalozena na neopakujicich se vlnovych formacich, nazyvanych
fraktaly. Elliott tvrdi, ze vimpulzni viné trh stoupa av korela¢ni vIiné klesa. Kazda
impulzni nebo korek¢ni vlna se vzdy sklada z péti podvln, které jsou fizeny timto
pravidlem. Elliottova teorie je velmi slozita, kazda jednotlivd podvlna je soucasné
podvilnou vyssi kategorie, kterou Ize znovu rozlozit na pét podvln, a zaroven i jednou z péti
podvin impulzni nebo korekéni viny, ¢i podviny. K tomu jak viny urCovat jsou jasné
predepsana pravidla, avSak vzhledem k nekoneénému mnozstvi lidského chovani neni
mozné, aby nékdy doslo ke shodé a paralelnosti mezi realnymi vinami. V tom spociva
nejvetsi obtiznost jejich identifikace. Elliottovy viny lze pospat algoritmicky, s vyuzitim

po&itadt, a jejich naprogramovani i vyuZivat pti obchodech. (REINUS, 2014, s. 304-306)
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Obrazek 4: Fraktal Elliottovych vin
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Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Visio dle Rejsnuse (2014, s. 305)

Zakladni pravidla Elliottova teorie:

a. hlavni smér pohybu akcii je rusen slabymi zpétnymi pohyby;
b. impulzni viny se skladaji z péti vin;
C. korekéni viny se skladaji ze tii vin;

d. akciové kurzy jsou prognozovany na zakladé Fibonacciho ¢isel a jejich
vztaht;

e. obsahem jednoho cyklu je pét impulznich a ti{ korekénich vin. (MUSILEK,
2011, s. 394)

Zpé&tné pohyby ¢i tzv. retracementy, se vraci vétSinou na troven 61.8 % plvodniho
trendu, ktery je nazyvan zlatym stiedem. Tyto hodnoty tedy predstavuji uréitou hranici, na
které Ize Casto ocekavat bud’ obraceni pohybu grafu, nebo jeho urcité zbrzdéni. To je velmi
zasadni informace pro kazdého analytika trhu. Retracementy trovné se vétSinou posuzuji
z hlediska historického vyvoje celého grafu. (MUSILEK, 2011, s. 394)
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3.2.4 Graficka analyza (Charting)

Sledovani grafi je pro technickou analyzu zasadni prvek. Jejich trendy
a standardizované formace se objevuji opakované. Tato analyza se pouziva ke sledovani
signal U jednotlivych akciovych tituli. Na zakladé vyhodnoceni ziskanych signalii nas
vedou Kknakupu ¢i kprodeji. Zruéni a zkuSeni analytici dokazi na zakladé grafa
predpovidat hodnotu akcii. Je v8ak omezené s jakou mirou Gspé&$nosti. (MUSILEK, 2011,
s. 393)

Grafické analyzy:

a) jsou ruzné typy graft, sestrojenych na zakladé Casovych fad, kurzd akcii
a dosazenych objemii obchod;

b) jsou zaznamy o pohybu by¢ich a medvédich trendt v grafech;

c) predikuji budouci zmény Vv trendech grafi pomoci tzv. standardizovanych
grafickych formaci, které se v grafech objevuji. (REJNUS, 2014, s. 310-
311)

Standardizované formace se podle analytikii objevuji opakované ajejich vcasna
identifikace pomtize pii progndze vyvoje budouciho trendu. Konsolida¢ni formace
potvrzuje stavajici trend areverzni formace potvrzuje zménu trendu. Mezi konsolida¢ni
formace, které jsou doprovazeny rostoucim objemem, patii rGzné druhy trojuhelniki,
praporky akliny. Reverzni formace rozliSujeme, zda se objevuje na vrcholu ¢i na dné
kurzového vyvoje, podle toho se rozliSuji formace hlava-ramena, formace vrcholy,
formace dna nebo rozli§ujici formace. (VESELA, 2011, s. 476)

3.2.4.1 Support a resistence

Ke Cteni grafti pomédha urcovani stézejnich bodti pomoci hladiny podpory (support)
a odporu (resistence). Porozuméni témto dvéma pojmim je zakladem pro chapani vSech
formaci a trendti v grafech. Support je hladina, pfi niz jsou nakupy instrumentu natolik
mohutné, az zvrati klesajici trend. Je jako mi¢, ktery se odrazi od zemé. Graficky
znazornény Support je kiivka, kterd protina lokdlni minima daného instrumentu.
Resistence je naopak hladina, kterd odrazi rostouci ceny, vétsinou je zplisobeny masivnimi

prodeji. Na grafu je resistence horizontalni kiivkou protinajici lokalni maxima. Vyskytuji

24



se i slabsi supporty a resistence, které ceny pouze pozastavi a neodrazi je. Avsak ¢im dale
jsou oblasti supportu nebo resistence od sebe, nebo ¢im vétsi je kolem nich objem
obchodii, tim jsou silnéjSi. Nejsilnéjsi se vyskytuji na ro¢nich grafech as kracenim

¢asového horizontu oslabuji. (ELDER, 2006, s. 99-103)

Metoda supportti aresistenci je blizkd metod¢ nabidky a poptavky v ekonomii
astémito dvéma parametry také uzce souvisi. Hladina podpory je cena akcie, kterou
vétsSinou obchodnikdi povazuji za minimalni, apod touto cenou nechce nikdo akcie
prodavat. Investofi totiz predpokladaji zvySovani této ceny. Trh pohybujici se blizko
hranice podpory byva nazyvan pieprodany. Naopak hladina odporu je cena, kterou vétsina
investorti povazuje za nejvyssi, a jsou ochotni dany akciovy titul nakoupit. Trh pohybujici

se blizko hranice odporu byva nazyvan piekoupeny. (REJNUS, 2014, s. 315)

Cas od ¢asu dochazi k prolomeni hladiny podpory nebo odporu a dochazi k vyméné
roli. To co byvalo hranici podpory, se muze stat hranici odporu a naopak. Ke zjisténi
jednotlivych trendi grafii je vyuzivan trendovy, nebo také cenovy kanal (Price channel).
Tento cenovy kanal vznikd spojenim lokélnich maxim a lokdlnich minim kurzového
vyvoje rovnobézkami nebo piimkami. Rozpéti tohoto kanalu slouzi k odvozeni signald ke
kratkodobym nakupim nebo prodejim. Typickym piikladem této metody jsou
Bollingerovy pasy a obalky. (VESELA, 2011, s. 478)

Obrazek 5: Support a Resistence

FULL SCREEN [

¢ Q + oo~ xHEZH+vvafican

o4 BT NNoams

28,0000

Resistance — |
- |
/ 5 “
I\ AN X \ f
/i 7N \ . |
J \ Y i A — |
/ / / \ J
\

% “n‘ VNZ 5
“ 26,5450 X 0+ w \
| Support

®

Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio
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3.2.4.2 Carovy graf (Line Chart, Close-only Chart)

Carovy graf je povazovany za nejjednodussi graficky nastroj technické analyzy. Na
svislé ose jsou hodnoty kurzli, na vodorovné ose je Casové rozliSeni. K jeho sestrojeni
postaCi znat uzavirajici hodnoty kurzii béhem sledované periody. Tyto hodnoty jsou
v grafu spojeny jednou ¢arou. V nékterych pripadech jsou ¢arové grafy doplnované i udaji
0 objemech obchodi. Tyto hodnoty se obvykle vyznacuji ve formé histogramu (tj. rizné
vysokymi sloupci) na vodorovné ose. Carovy graf slouzi technickym analytikiim k uréeni

primarnich trendii a standardizovanym formacim. (VESELA, 2011, s. 480)

Cérovy graf ma své uplatnéni pfi analyze pomoci technickych indikatort, pii
metod¢ klouzavych praiméra, pii analyze divergenci mezi kurzem a vybranym osciladtorem

nebo pii aplikaci nékterych globalnich indikatort typu $ife trhu. (VESELA, 2011, s. 481)
Obrazek 6: Carovy graf
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO
3.2.4.3 Sloupkovy graf (Bar Chart)

Sloupkovy graf patii K nejvice pouzivanym grafim zapadnimi analytiky. Je
kterych je jedna nebo dvé horizontalni ¢arky. Carka vlevo odpovida hodnoté& otevirajiciho
kurzu, ¢arka vpravo odpovidd hodnoté uzavirajiciho kurzu. Vyska sloupkil je déana

rozpétim mezi maximalnim a minimalnim kurzem uréené periody. Na horizontalni ose je
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cas a na vertikalni ose hodnoty kurzt. Stejné jako u ¢arového grafu u sloupkovych graft
miizeme nalézt objemy obchodii na horizontélni ose. (REINUS, 2014, s. 312)

Obrazek 7: Konstrukce sloupkového grafu OHCL a HCL
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Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel dle Rejnuse (2014, s. 313)

Velikou vyhodou sloupkovych grafi jsou informace, které poskytuje, a jednoduse
se z grafu muzou vycist. Proménliva vyska sloupcli, maxima a minima stanovené periody
znazornuje silu nastoupeného trendu. Sloupkovy graf se hojné vyuziva U analyzy gapu
(analyza mezer). Minoritni nevyhodou tohoto grafu je neptehlednost, a pokud neni uréena
otevirajici a uzavirajici hodnota kurzu. V tom piipadé se pak neda pouzit pro denni analyzu

akcii. (VESELA, 2011, s. 481)

Obrazek 8: Sloupkovy graf
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO
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3.2.4.4 P&F (Point and Figure) graf

P &F graf je oblibeny graficky nastroj, zejména pro jeho relativni jednoduchost,
variabilitu a schopnost zachytit trendy ve vyvoji kurzi. Tento graf je specificky a vyvoj
kurzu zobrazuje pomoci symboli ,, X a,,0%, které se zakresluji do sloupct dle zavislosti
na druhu asile trendu. Zavisi také na nastavenych parametrech. P&Fgraf nezobrazuje
hodnoty nebo objemy kurzd, ale jejich vyznamné zmény na bazi lokalnich extrému
Casového ramce auzaviranych kurza. Kladné hodnoty jsou oznaCovany symboly ,,.X*
a vytvari sloupek, ktery roste zezdola nahoru. Zaporné hodnoty oznacuje symbolem ,,0*
aklesa seshora doli. Pro sloupky plati zasada, Zze se Vv Zadném sloupci nikdy nesmi
soucasné vyskytovat hodnoty ,,X“ a,,0“. Tento graf také poskytuje ptehled 0 nabidce
apoptavce na trhu. Sloupce vytvofené ,,X* znaci 0 pfevise poptavky nad nabidkou
asloupce se znakem ,,0“ zna¢i opacné tendence. V tomto grafu se také vyhledavaji
specifické standardizované formace, jako jsou dvojité, trojité dno, dvojity a trojity vrchol
a trojuhelniky. Z divodu rozpoznani nakupt a prodeju z ,,P&F* grafu je nutné spravné
nastaveni vstupnich parametrim délky a vyznamnosti trendu. Symbolem k nakupu byva
vyznamné zhodnoceni, znazornéné symboly ,.X*. Zvlast¢ v pifipadé, pokud aktudlni
zhodnoceni pievysi ptfedchozi nejvys$si zhodnoceni. Naopak za prodejni signal je
povazovana situace, kdy soucasné vyznaéné znehodnoceni piesahne minulé vyznaéné

znehodnoceni. (VESELA, 2011, s. 483)

Tyto grafy naznacuji, kdy jsou trhy neaktivni, jelikoZ se V neaktivnim obdobi
prestavaji objevovat. Pokud cena prekroci urcitou hranici, zanou se piidavat nové sloupce,

tim pomahaji stanovit oblasti supporti a rezistenci. (ELDER, 2008, s. 75)
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Obrazek 9: Point & Figure graf
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Vyhodou P&F grafii je jejich piehlednost a variabilita zplisobena neomezenym
vybérem jejich vstupnich parametr, ktery se da jednoduSe uzivatelsky pftizpusobit.
Vzhledem ktomu, ze P&F graf nepftihlizi K plynuti Casu a zobrazuje pouze vyznamné
zmény V Kurzu, n€které signaly, které pfinasi, mizou byt zpozdéné nebo dokonce falesné.

To vie se d4 omezit spravnym vybérem vstupnich parametri. (VESELA, 2011, s. 485)
3.2.4.5 Svicovy graf (Candle Stick)

Tento nastroj ma své zaklady na japonskych trzich a pouziva se tam uz cela staleti.
Svickovy graf byl vyvinut v dobé, kdy se v Japonsku jako platidlo vyuzivala ryze. Tedy
komoditni trh a svickové grafy vznikli spojenim metodik, které se obchodniktim praxi
osvédcily. Pfinosem toho zpisobu grafického znazornéni je poskytovani spolehlivych
reverznich znameni. V¢asné zachyceni reverznich znameni jsou pfedpokladem vyssiho
vydélku, nebo niz$i ztraty. Zapadnimi analytiky se zacal svicovy graf vyuZivat az ve
20. stoleti. Tento graf pracuje se Ctyimi druhy kurzil - S maximem, minimem, oteviraci
hodnotou a uzavirajici hodnotou. Kazda sledovana perioda je znazornéna jednou svici,

ktera je slozena s jednoho téla a dvou knotti. Spodni knot oznacuje minimum, horni knot

29



maximum. Velikost téla svice je dana rozpétim mezi otevirajici a zavirajici cenou dané
periody. Barva svice je odvisld od toho, zda je uzavirajici cena vys$i nebo niz$i nez
otevirajici. Pokud je uzavirajici cena vyss§i nez otevirajici, pak je t€lo svice prazdné (nebo
zelené). Pokud je uzavirajici cena niz8i nez otevirajici, je télo svice vybarvené ¢erné (nebo
cerveng). Tyto barvy informuji 0 stavu trhu. Tato metoda pouziva uréité soustavy obrazcl
a formaci, jako jsou Vysoké viny, Tocici Kaci, Kladivo, Padajici hvézda atd. Tyto formace
se technicti analytici, pracujici se svicovymi grafy, pokouseni Cist ana jejich zaklad¢

predikuji budoucnost. (NISON, 2013 s. 6-8)

Obrazek 10: Konstrukce svicového grafu

Maximalni kurz Maximalni kurz
Otevirajici e Horni stiny  -——---—-—- > I Uzavirajici

kurz kurz

Uzavirajici Otevirajici
kurz kurz
oo Doini stiny  -——---—--- >

Minimalni kurz Minimalni kurz

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel dle Nisona (2013, s. 14)

Svicové grafy jsou pomérné propracované soustavy obrazcl, které této metodé
davaji Siroké vyuziti. Jejich nevyhodou je jejich velikost. Pro pozorovani vice obdobi jsou
prilis tlusté a musi se upravovat méfitko grafu. V ptipadé€ delSiho pozorovaciho obdobi je

tedy vyhodnéjsi vyuzivat graf ¢arovy. (ELDER, 2008, s. 74)
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Obrazek 11: Svicovy graf
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO
3.2.5 Technické indikatory

Technické indikatory lze vnimat jako matematické vzorce, které se daji pouzivat ke
stejnym ucelim jako grafy. Indikatory analyzuji vyvoj jednotlivych akciovych titul
a predikuji jejich budouci trend na zdkladé matematickych vypocti. Existuje obrovska
Skala indikatord pro technickou analyzu, které fadime do tii zakladnich skupin dle A.
Eldera (2008, s. 89):

A. Trendové indikatory sem patii klouzavé priméry nazyvané téz Trend-
following metody, ponévadZz tyto metody vZzdy sleduji trend. Do téchto
metod spadaji obalky, Bollingerovy pasy, MACD a jednotlivé klouzavé
pruméry.

B. Oscilatory jsou indikatory, jejichz hodnota se pohybuje v néjakém pasmu
nebo osciluji kolem né&jaké hodnoty. Pii spravné konstrukci, dokazi vcas
informovat o blizici se zméné trendu. Poskytuji analytikim mnoho
informaci, které je mozné interpretovat proménlivé. Mezi oscilatory patii

napf. Momentum, Index relativni sily, Stochastik, Price Oscillator, Price
ROC atd.

C. Ostatni indikatory, jsou ten zbytek, patfi mezi né pasmova analyza,
objemové indikatory (jeZ pracuji Sinformacemi 0 objemech obchodu

doplnénych 0 vyvoji kurzu. Objem obchodi je hlavnim kritériem sily trhu,

31



pro laika mizou byt tyto indikatory obtizné Citelné a dvojaké. Jsou to
napiiklad OBV index, Price and Volume Trend, Volume Oscillator, Volume
ROC, Index PVI a NVI), sentiment indikatory (sleduji chovani chytrych
analytikii a laickych analytikd, snazi se zpracovavat informace na zakladé
psychologickych  faktorti, predev§im ukratSich c¢asovych pasem)
a indikatory Sife arelativni vykonnosti trhu sleduji kvantitativni pohyb
celého trhu sledovanim udaji o volatilité akcii a jejich poctu, dale se snazi
zmapovat vykonnosti vybraného akciového titulu, avSak vzdy vV reakci
S jinymi trznimi segmenty nebo odvétvi. Jsou to napiiklad Advance Decline

index, McClellantv oscilator atd. (VESELA, 2011 s. 485-496)
3.2.5.1 Trendové indikatory

Trendové indikéatory jsou nejhojnéji pouzivané nastroje technické analyzy. Tato
metoda se nazyva ,,following® metoda, protoZe nasleduje trend akcie, ktera dava informace
0 zmén¢. Trendové metody jsou podlozené logikou a v technické analyze hodné pomahaji
s redukei lidskych emoci. Nakupni nebo prodejni signaly se odvozuji na zaklad¢ praseciku
mezi klouzavym primérem a akciovym kurzem. Samoziejmé zde existuje jisté zpozdéni,
avSak udaje takto vzniklého zpomaleni jsou marginalni, protoze zobrazuji realitu.
Dlouhodobé meéfeni pomoci klouzavych pramért slouzi Kureni primarniho trendu.
K analyzovani postrannich signalti se vyuzivaji kratkodobé&j$i méteni. EXistuje mnoho
riznych druhti klouzavych pramérd, z nichz nejvice pouzivané jsou popsané, viz nize.

(VESELA, 2011, s. 496)
3.2.5.1.1 Jednoduchy klouzavy priimer (SMA)

Jednoduchy klouzavy pramér patii mezi nejjednodussi technické indikatory
avopraxi je hojné vyuzivan. Matematicky se jedna o0 aritmeticky pramér poslednich
pozorovani. Pro tento vypocet je stéZejni délka obdobi vybrand pro vypocet. Navic
nezohlednuje signdly pted timto obdobim. VSechny kurzy, které byly ziskané pro dany
klouzavy primér, maji stejny dopad a ¢im delsi je obdobi, tim mén¢ se objevuji faleSné

signaly. Ostatni nevybrané kurzy jsou pro vypocet irelevantni. (REINUS, 2014, s. 346)
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3.25.1.2 Vazeny klouzavy primer (WMA)

Vazeny klouzavy prumér rozliSuje hodnoty mezi starymi a novymi. Data v periodé
jsou rozlozena linearné. Nejvétsi vaha je rovna délce periody a je pfifazovana soucasné
prumér patii mezi nejcitlivéjsi following indikatory, protoze reaguje nejrychleji ze
véech klouzavych praméri. (VESELA, 2011, s. 498)

3.2.5.1.3 Exponencialni klouzavy priimér (EMA)

Exponencialni klouzavy primér je také vazenym klouzavym primérem, avsak jeho
vahy jsou rozdéleny exponencialn¢ ato zplsobem, jimz rozliSuje hodnoty mezi starymi
a novymi. Nejvyssi vahu klade na aktualni hodnoty a mensi hodnotu maji ty star§i. Tato
metoda bere v potaz veskera data z minulosti v¢etné téch nejstarSich. Prestoze zadana
délka tyto staré hodnoty neméfeni, pfifazuje jim exponencialni klouzavy primér urcitou, i

kdyz minimélni, vahu. (VESELA, 2011, s. 498)
3.2.5.1.4 Histogram MACD (Moving Averange Convergence Divergence)

Indikator MACD je sestrojen ze tii klouzavych primért, jako rozdil nebo podil
rychlého (kratkodobého) a pomalého (dlouhodobého) klouzavého priméru, tj. sblizovani
a oddalovani kiivek. MACD pomaha obchodnikovi odhadnout silu klesajicich a rostoucich
trendfl. Pocita rozdil mezi rychlym kratkodobym a pomalym dlouhodobym primérem a
hleda, kde se vyskytuje shoda v cené v kratkodobém i dlouhodobém méfeni. Vysledkem
tohoto méteni a vypoctl je sloupcovy diagram (tj. histogram). Tento instrument dava dva
signaly, sklon a rozdilnost mezi cenovymi vrcholky a dny. Navic také vykazuje pohyby
jako oscilator. Pohyb indikatoru nad oscilaéni linii zobrazuje by¢i trend a pod oscilaci

medvédi trend. (REINUS, 2014, s. 359)

Kwviili odvozeni signalti k nakupu nebo k prodeji je v tomto indikatoru zakreslena
spoustéci linie ,.trigger line*. Pokud tato linie protne indikator zespoda nahoru je to signal
k ndkupu apokud ho protne shora dold, je to signal k prodeji. Protnuti nulové linie
spoustéci linii je povazovano za signal 0 potvrzeni zmény trendu. Indikator MACD patii
mezi nejvice vyuZzivané technické indikatory, nejlépe totiZz zaznamenava obraty

v pohybech ceny akcie. (ELDER, 2008, s. 106)
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3.2.5.1.5 Obalky (MAE, Trading bands)

Obalky jsou zalozené na klouzavych primérech. Obdlka vznikd posunem
klouzavého priméru o né€kolik procent nahoru a dolt, tim vznikne pasmo, ve kterém se
kurz néjakou dobu pohybuje. Toto pasmo je tedy maximem a minimem trendu. Existuji
doporuceni, jaké hodnoty procent se maji pouzivat pro které meéteni. Priblizeni nebo

protnuti tohoto pasma dava signal k nakupu ¢ k prodeji. (VESELA, 2011, s. 502)
3.2.5.1.6 Bollingerovy pasy (Bollinger’s bands)

Bollingerovy pasy je vylepSen indikator na bazi obalek. Pouze na rozdil od nich se
1épe ptizpusobuje volatilité trendu cenného papiru. Pokud je volatilita vyssi, pas se zeSituje
a pokud je volatilita nizsi, pas se zuzuje. Jestlize se pas vyrazné zuzuje, m¢l by investor
ofekavat vyznamnou zménu kurzu. Nakupni iprodejni signaly jsou dedukovany dle
protnuti pasu. Pohyby jsou iniciovany pohybem kurzu o vice nez 10 dni a posouvaji se
0 smérodatnou odchylku. Z toho divodu jsou pasy proménlivé a vice odpovidaji rozsahu

kolisani trhu. (REINUS, 2014, s. 353)
3.2.5.2 Oscilatory

Oscilatory jsou skupina indikatort, kterd méti zménu ceny za zvoleny casovy usek.
Sleduji trendy ajejich silu, extrémy adivergenci od cen. Oscilatory mohou mé&fit
standardizovana ¢i nestandardizovand pasma oscilace aty pak zakresluji do samostatnych
grafii. Nejlepsi vyuziti maji pfi analyze postranniho pohybu cen. Pomahaji analytikovy
zaznamenat body, ve kterych se cena obraci, a ukazuji, kdy jsou trhy pfekoupené nebo
preprodané. Jejich nevyhodou jsou piedCasné signaly, které davaji k prodeji pii bycich i

medvédich trendech. (ELDER, 2006 s. 165-166)
3.25.2.1 Momentum (MOM)

Momentum patii mezi jednodussi typy oscilatorti. M&fi zrychleni nebo zpomaleni
trendu porovnanim aktualni ceny S cenou na zacatku sledovaného obdobi. Zaroven méfi
i druh trendu, ktery byl nastolen. Tim identifikuje kratkodobé trendy nebo cyklické
kolisani kurzu. Tento indikator ukazuje intenzitu oscilace kurzl a zaroven jeho uroven.

Technicky indikator Momentum je kalkulovan zintervalu 5az 25 dni. Na grafickém
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znazornéni je pozorovatelné co se d&je na trhu podle toho, jak se hodnota indikatoru
pohybuje kolem oscila¢ni linie. Pokud se pohybuje nad ni, vitézi byci, pokud pod ni, tak
medvédi. Momentum patii mezi hojné pouzivany technicky indikator diky svoji
jednoduchosti a srozumitelnosti. Ma vSak jednu nevyhodu, ma velkou volatilitu. Ta je
zplisobena zptisobem vypodtu, ktery vyuziva pouze dvé hodnoty kurzu akcie. (REJNUS,
2014 s. 355-356)

3.2.5.2.2 Index Relativni sily — RSI

Index relativni sily se vyuziva na akciovych trzich i na trzich s komoditami. Jeho
nazev muze byt zavadéjici, ponévadz porovndva vnitini relativni silu a nezohlediuje
vykonnost daného titulu v minulosti. Z pohledu vypoétu je jednoduchy, porovnava pomér
kladnych a zapornych zmén v ramci jednoho titulu v jasné definovaném obdobi. Slozitéjsi
je jeho interpretace. Slouzi k identifikaci trendd, k rozpoznani znameni 0 vstupu nebo
vystupu. Neni ndro¢ny na pocet vstupnich dat. Jednoznacné oznacuje pasma, V nichz se
pohybuje. Pfi spravné interpretaci dokaze obchodnika informovat o0 prekoupenosti
a preprodanosti trhu a také rozpozna monoténnost viny. Tento indikator je pomalejsi, tedy

vyse uvedené signaly udava opozdéné. Z toho divodu se pro kratkodobé a stfednédobé

transakce vyuziva vice indikator Stochastik. (VESELA, 2011 s. 506-508)
3.2.5.2.3 Stochastic — Fast/ Slow

Stochastik je indikator, jehoZ teorie je postavena na presumpci - rostouci kurzy se
na zaver pohybuji v hornich mezich rozpéti kurzu a naopak. Tento indikator byl vyvinuty
v Americe, panem Georgem Lanem. Existuje rychly apomaly scholastik. Rychly
scholastik ma vysokou volatilitu az toho divodu se vyuziva nékolikadenni klouzavy
priamér, jehoz pomoci se rychly scholastik pfepocitava na pomaly stochastik. Ten kolisa
méné a navic eliminuje mnoho faleSnych zprav. Jak je uvedeno vyse vyuzivd se pro
potieby rychlejSich operaci. Stochastik ma vyhodu ve snadném vypoctu a rychlém pouziti.
Pokud se kolisavost jednoho titulu 1isi v riznych obdobich, je to situace, se kterou se
oscilatory neumi vyrovnat a nefunguji, tak jak by se piedpokladalo. (VESELA, 2011 s.
508-509)
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3.2.6 Fibonacciho posloupnost

Fibonacciho posloupnost je skvély nastroj nejen technické analyzy. Je pojmenovana
po svém objeviteli Leonardovi z Pisi zvaného Fibonacci. Ten diky svému studiu a badani
zpozoroval jisté pomery Ciselnych fad. Tyto Ciselné fady popisuji poméry véci ve vesmiru,
v piirod¢ iV ¢iselnych fadach. Algoritmus je tvofen podle tzv. ,,zlatétho poméru®, ktery
vznikd pomérem dvou po sob¢ nésledujicich ¢isel ve Fibonacciho ¢iselné fadé: 1, 1, 2, 3, 5,
8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377, 610, 987... . Tato Ciselna fada je sestavena logikou,
kazdé dalsi ¢islo je vzdy souctem dvou éisel pfedchozich. (POSAMENTIER, 2007, s. 18)

Ponévadz bylo praxi prokazano, ze trhy se po vysokém nardstu, ¢i po padu maji
tendenci vracet se k piedem piedvidanym trovni - tedy do Fibonacciho hodnot, nasla si
tato metoda misto mezi indikatory technické analyzy. Vyuziva se k odhadu budoucich cen.

(BORODEN, 2008, s. 107)

,Fibonacciho ¢isla a jejich poméry vyjadiuji mnoho vztaha v pfirodé.” (ELDER,
2006 str. 292) ,,Elliott byl prvnim, kdo poukézal na to, Ze je mozné tyto vztahy vyuzit i na
finanénich trzich.“ (ELDER, 2006, s. 292)

V praxi na finan¢nich trzich se vyuzivaji jako nastroje technické analyzy nejen ¢isla
zlatého poméru, ale idal$im dCisla, ktera vznikaji vzajemnymi matematickymi vztahy.
Vnikaji nisobenim, délenim a mocninami mezi &isly zlatého poméru. Cisla v nové vzniklé
fad¢ predstavuji vysledky matematickych vztahti mezi Fibonacciho ¢isly 0,236 (0,618 -
0,382) 0,382 (1 - 0,618) 0,5 (1/2) 0,786 (druha mocniny 0,618) 1,272 (druha odmocnina
0,618) 1,168 (1/0,618). Tato nové vznikla fada Cisel pomaha obchodnikovi na trzich
upravovat hodnoty v grafech. Technické instrumenty, které vznikly z Fibonacciho
posloupnosti, nesou i jeho jméno Vnazvu. Jsou to Fibonacci Price Retracement
(Fibonacciho trovné zpétnych pohybt), Fibonacci Price Extensions (Fibanocciho cenové
prodlouzeni), Fibonacci Price Projections (Fibonacciho cenova projekce), Fibonacci
Objectives (Fibonacciho terce)) a Fibonacci Cluster (Fibonacciho shluk). (BORODEN,
2008 s. 5, v)
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3.2.6.1 Fibonacci retracement

Fibonacciho retracement zkouma uroven zpétnych pohybl a pomaha piedvidat
urovné hodnot, mezi kterymi cena swinguje (tj. ma intradenni vykyvy). Tedy ve kterych by
mohlo dojit k supportim ¢i rezistencim. K tomuto odvozeni se pouzivaji poméry po sobé
jdoucich ¢isel Fibonacciho posloupnosti. Nejhojnéji pouzivané jsou poméry 0,382, 0,50,
0,618, 0,786, 1. Princip vypoctu potencialni urovné support je nasledujici. Urci se
jednotlivymi Fibonacciho poméry. Vysledné hodnoty se odectou od hodnoty High.
Analogicky, avsak pri¢itanim, vznikaji potencialni hladiny resistence. Cena se nezastavi na
pfedem vypocitanych hodnotach, avSak to neni hlavnim cilem. Fibonacci retracement
je postaven na piedpokladu, ze minulost se opakuje a po jakémkoliv kolisani se hodnoty
vraci na pfedpovézené hladiny. (BORODEN, 2008 s. 9-28)

3.2.6.2 Fibonacci extension

Dulezitym dopliikem retracement je instrument extension. Ponévadz cena se vzdy
nezastavi na oekavanych hodnotach resistence a support, které urcil retracement, a nadale
klesa nebo roste. Pokud cena piekona hranice urc¢ené predeslou metodou, je lepsi pro dalsi
hodnoty pouzit Fibonacci extension. Tato metoda pouziva poméry dvou po sobé jdoucich
¢isel Fibnonacciho posloupnosti, stejn¢ jako Retracement, vyuzivaji se stejné poméry Cisel
jako 1 retracementd a navic se vSak Vv této metodé vyuzivaji hodnoty 1,272 a 1,618. Tyto
hodnoty slouzi pro vypocet potencialniho supportu ¢&i resistence, pii proniknuti
retracementu. Fibonacci extension se pocita ze dvou nevyznamnéjsich High a jednoho Low
nebo ze dvou nejvyznamnéjsich Low a jednoho High. Metoda je postavena na stejné logice
jako Fibonacci retracemnet, avsak vyuziva 0 jeden parametr vice. (BORODEN, 2008 s. 29-
44)

3.2.7 Omezeni technické analyzy

Prestoze se technické analyza hojné vyuziva a jeji signaly napovi mnoho informaci,
je zde mnoho omezeni, které je dobré si uvédomit pied jejim praktickym vyuzivanim.
Technicka analyza a jeji indikatory se opiraji 0 axiom - minulost se opakuje. A neexistuje

dukaz pravdivosti této véty. Dalsi tentokrat praxi oveétena hypotéza je - v cenach nejsou
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zahrnuty vsechny dostupné informace. Je to z divodu obrovského mnozstvi informaci,
jenz zatim nejde kompletn¢ zpracovat a druhym dtvodem je vliv psychologie obchodniki.
Omezenim pro technickou analyzu jsou i jeji nastroje, technické indikatory. To totiz stale
nejsou piesné Vydefinované, a kazdy analytik si je mize vylozit po svém. Neni tedy
jednotna metodika, kterd by potvrdila funkénosti celého systému. Poslednim a zdsadnim
omezenim technické analyzy je skutecnost, ze chybi empiricky dokdzany piedpoklad, ktery
by potvrdil pouzivani technické analyzy pro dlouhodobé dosahovani vysokych vydélku.

(REINUS, 2014, s. 371)

Pokud jsou analyzy zaloZzené na technickych indikatorech nebo na Fibonacciho
¢islech a jejich pomérech funkéni a profitabilni, stale to neznamend naprosto presné urceni
budouciho chovani trhid. Trhy jsou velmi slozité anelze je popsat pouze nékolika

stanovenymi Cisly. (ELDER, 2008, s. 292)
3.3 Vybér zpiisobu obchodovani

Vybér pravidel zpisobu obchodovani, podle kterych by se dany obchodnik pii
tradingu mél chovat, je velmi podstatny. Dobry obchodni model by mé¢l osahovat seznam
ukont a jejich plan, jak pfi obchodovani postupovat. Na finanénim trhu neexistuje jediny
univerzalni a spravny obchodni systém. VZdy zélezi na technickém analytikovi, jakou
strategii zvoli. V kazdém ptipadé by tato strategie méla spliovat dva zékladni pozadavky.

Témito pozadavky jsou:

a. potvrdit trend a

b. co nejdiive poskytovat obchodni signaly.

To ovSem neni jednoduché, proto existuje takové mnoZzstvi indikatort a grafd,

navic s mnoha zpusoby ¢teni. (ELDER, 2008, s. 263-364)
3.3.1 Money management

Money managemet, neboli fizeni penéz, je pomérn¢ Siroky pojem aje jednou

vvvvvv

pokladnam. Je to zékladni princip postaveny na sledovani pfijmi a vydajt, které plynou na

ucet, nebo z uctu. Na zadklad¢ téchto informaci by mél investor rozhodovat 0 svém
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obchodovani. Pokud se pfijmy zvySuji, je mozné zvysit i vydaje anaopak. Pokud se
investorovi dafi, m&l by zvySovat svoje nakupni objemy a pokud se mu nedafi, mél by je
snizovat. Rizeni penéz je i o riziku, ponévadZ je potieba fidit pomér risku k moznému
zisku. Jestlize dana investice zahrnuje riziko, zisk z dané investice by mél byt minimalné
dvojnasobek nebo trojnadsobkem tohoto rizika. V jiném piipadé se riziko nevyplaci

a investor by ho nemél podstupovat. (PODHAJSKY, 2009, s. 257)

Pokud chce byt obchodnik uspésny, tedy chce na ochodech profitovat, mél se fidit
pravidlem 3M — Mind (mysl), Method (metoda) a Money (majetek). Pojmem mysl je
psychologie, metoda a majetek souvisi S fizenim rizik. (ELDER, 2008, s. 48)

Mysl, tedy emoce, at’ pozitivni (nadéje) nebo negativni (obavy), maji na
obchodovani na burze zasadni vliv. To, co probiha v mysli kazdého obchodnika, ma daleko
vétsi efekt na Gspéch, nez vétSina obchodnich strategii nebo technologii. Zasady, jak si
udrzet klidnou mysl vhodnou pro spravné obchodovani jsou sepsané nize.(ELDER, 2014,

s. 17)

i.  Samota — Gspésny obchodni se rozhoduje sam a neni ovlivnén tlakem davu,
dokud je obchod otevieny, nemél by informace o tomto obchodu nikomu

sdé€lovat.

ii.  Sebekontrola — ti, kdo nemaji dostateCnou sebekontrolu, nebo uzivaji

psychotropni latky, zpravidla prohravaji.

iii. Vyrovnanda mysl — dobra nalada arelaxace jsou dal§i devizou pfi

obchodovani.

obchodovani nez z profitu, ktery se, pokud si obchod vychutnavaji, nakonec

dostavi.

v. Detailni zdznamy — schopnost pfesné sledovat stanovenou obchodni
strategii a vést si 0ni zdznamy pii obchodovani, také patii k dulezitym

faktorim. Je totiz dilezité pracovat s fakty. (ELDER, 2014, s. 17-19)
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Sprava penéz ma dva zdkladni cile. Prvnim cilem je zajistit pteziti, tedy predejit
risku, ktery by byl existen¢ni a zamezil obchodnikovi v dal§ich obchodech. Druhym cilem
je prospivani, které zajisti pravidelny piijem a urCitou stabilitu. Az tfetim cilem by m¢élo

byt nabyti vysokého zisku. (ELDER, 2008, s. 221)
3.3.1.1 Vztah Kk riziku

Pouze pokud obchodnik ocekava vysoky vynos, je pfiznivé naklonén vysSimu
riziku. To je zakladni pfedpoklad teorie portfolia, jak je patrné vynos a riziko jsou tzce
spjat¢é proménné. Kazda investice se pohybuje uprostied ,,magického trojihelniku
investovani®. Jeho tfi vrcholy, riziko, vynos alikvidita jsou navzajem propojeny.
(KRABEC, 2007, s. 101-103)

Obrazek 12: Magicky trojuhelnik investovani

Vynos

Riziko Likvidita

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Visio dle Krabce (2007, s. 103)

Mit pod kontrolou vSechna rizika, je také velmi dilezity Ccinitel. Nejen
vV obchodovani S cennymi papiry. Je dllezZité udrZet rizika na takové Urovni, ve které se
obchodnik citi komfortné. Dilezit¢ je dodrzovat pravidlo dvou aSesti procent.
Dodrzovanim pravidla dvou procent, se obchodnici vyvaruji likvidaéni ztrat€é a udrzi
ubytky portfolia na nizké hranici. Dvouprocentni pravidlo fika, investujte maximaln¢ dvé

procenta ze svého kapitalu. Sestiprocentni pravidlo ma jiny princip. Uréuje obchodnikovi,
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aby prestal s obchodovanim, pokud jeho kumulativni ztraty budou vys$si, nez je Sest

procent jeho kapitalu. (ELDER, 2014, s. 19-20)
3.3.1.2 Stop-Loss

Stop-Loss je obchodnikem vybrany a pteddefinovany piikaz, ktery automaticky
uzavie obchod blizici se ztraté, jenz obchodnik nechce podstoupit. Tato funkce by se méla
vyuzivat automaticky a jiz pti vstupu do obchodu. Pribézné se mize posouvat, pokud je
trh ziskovy. Stop-lossy se nikdy nesnizuji. Pro obchodnika jsou stop-losy nezbytné pro
preziti, avSak z dtivodu nespojitosti trhli neposkytuji absolutni ochranu. (ELDER, 2008, s.
174-176)

3.3.1.3 Obchodni pravidla a jejich dodrZovani

Jde o piesné upravena pravidla, jak se zachovat v dané situaci ato krok za korkem.
Hlavnim didvodem vytvofeni téchto pravidel je predikce co nejvyhodnéjsiho vstupu
a vystupu do pozice. Existence pravidel eliminuje emotivni stranku obchodovani a jejich
dodrZzovanim analytik eliminuje nezddouci ztraty. Shrnuto, Iépe zvladne neptedvidatelné
a neCekané situace. Je-li analytiky dostate¢né disciplinovany a dodrzuje-li tato pravidla, je

to pro n&j velmi ¢asto rozhodujici Cinitel 0 zisku nebo ztraté (ELDER, 2008, s. 64-65)
3.3.1.4 Podminky vstupu a vystupu

Podminek vstupu nebo vystupu do pozice mize byt mnoho, avSak nikdy by to
nemély byt emoce. Pro technického analytika jsou to obrazce, nebo chovani jeho
vybranych a preferovanych indikatort. Z toho divodu je zéasadni, aby si analytik osvojil
veSkeré dostupné znalosti 0 vybranych indikatorech a na jejich zakladé si vytvofil
metodologii, ktera mu vyhovuje. Touto metodologii by se mél racionaln¢ tidit. Chovani
analytika by nikdy nemélo byt agresivni nebo se fidit emocemi. Vzdy by mél mit
definované, za jakych podminek se ma jak zachovat. To chce velmi silnou osobni
disciplinu. Vystupem muze byt i stop-10ss, proto je velmi dilezité ho mit vzdy nastaveny a

prubézné ho upravovat. (ELDER, 2008, s. 163)
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Uzavirani pozice je jesté vice komplikovana operace, nez vstup do ni. Velmi zalezi
na obchodnim modelu a na jeho délce. Zalezi i na zptisobu obchodovani, a zda obchodnik
nakupuje short sell, nebo long sell. Nezanedbatelné je ispravné nacasovani. Pokud
analytik vybere zisk pfili§ brzy, ubira si potencialni zisk. Naopak vystupem z nevyhodné
pozice by mél byt Stop-loss, ktery by mél mit kazdy analytik nastaveny, aby omezil ztraty.
(ELDER, 2008, s. 166)

3.3.2 Optimalni ¢asovy ramec

Prvnim ukolem kazdého technického analytika p#i vytvafeni obchodniho systému,
je zvoleni ¢asového horizontu. Tato volba je subjektivni a zavisi na mnoha faktorech. Pfi
detailnim zkoumani pohybu kurzu je pro obchodnika vyhodnéjsi, pokud sleduje obchody
Z vice Casovych rdmcu najednou. Béhem tohoto sledovani je typické, ze kazdy Casovy
ramec dava jiné signaly. Existuji tfi zdkladni zplisoby obchodovani podle obdobi. Nejdelsi
je trendové obchodovani. Trendovi obchodnici vyhledavaji trendy, které trvaji mésice, toto
obchodovani se neobejde bez fundamentalni analyzy a se spravnou strategii se na nich da
vydélat tieba i deseti nasobek. Swingovi obchodnici obchoduji v ¢asovych ramcich trvajici
nckolik dni nebo tydnt. Nékteré tituly z dlouhodobého hlediska nikam nesméiuji, avSak

béhem mésice jsou nékteré dny nahoru, nebo doli. (ELDER, 2008, s. 192-194)

Nejkratsi je intradenni obchodovani, které obchoduje béhem jednoho dne, tedy
Vv jeden a ten samy den dojde k otevieni | zavieni pozice. Intradenni obchodnik se cely den
musi koncentrovat na své obchody a musi mit obrovsky a neustaly ptehled o trhu. Také by
mél mit rychle reflexy a praxi k tomu, aby rychle posuzoval situaci. Vyhodou tohoto
obchodovani je mnozstvi prilezitosti, které mizou piinést zisk a zredukovat ztraty, navic
obchodnik neriskuje drzenim pozice ptes noc. Trendovi a swingovi obchodnici neplati tak
Casté komisni poplatky a maji vetsi prilezitost vyd€lavat na vyssich swinzich. Intradenni
obchodovani je velmi naro¢n€é na obchodni disciplinu, pokud se nedodrzuje, je to spise

hazardni hra. Proto toto obchodovani neni nedoporucovano zacate¢nikim. (ELDER, 2008,
s. 142)

Pro vytrénovani spravné obchodni discipliny je vhodny papertradig, neboli
obchodovani na papiie. Je to technika, pii které si obchodnik zaznamenava své nalezy

a kontroluje je, jako by byly skuteénymi obchody, avsak bez realnych penéz. Neni to jen
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tréninkova technika pro novacky, je to ijeden ze zékladnich stupiii ovétovani nového
obchodniho modelu. Na rozdil od realného obchodovani byva papertrading V praxi vice
uspésny nez redlné obchodovani. Divody jsou hned dva. Prvnim divodem jsou jiz
zminované emoce, pii obchodovani na papife lidé délaji pouze spravna rozhodnuti.
Druhym divodem je ochota pfijimat vyssi riziko a diky tomu vstupovat do vyhodné&jsich
obchodu, které pii vstupu zase tak jasné nevypadaji. Papertrading se vyziva pro realné
obchodovani nebo pro backtesting, tedy testovani na starych datech. U backtestingu na
starych datech je zapottfebi také silnd disciplina, aby analytik nepodlehl iluzi a dokézal
obchodovat, sice imaginarné, ale pouze s daty, které jsou pro n¢j aktualni bez kontroly

toho co se déje na novéjsich pozicich. (ELDER, 2008, s. 129-132)
3.3.3 Backtesting

Becktesting se, jak je zmifiovano vyse, se nazyva zpusob testovani modelu. Toto
testovani probihéd na historickych datech vybraného titulu. Je to pomalejsi a velmi pracny
zpusob, jak se na obchodovani dobfe pfipravit a otestovat stanovenou metodu nebo
vybrany trh. Backtesting je sestrojen na zakladech ru¢niho testovani, tim dojde ke zlepSeni
schopnosti finan¢niho analytika rozpoznat pfilezitosti a navic se nauci myslet v prostiedi
trhu, ve kterém testuje. Postupuje se metodicky a striktné po jednotlivych dnech. Je
viditelny pouze aktualni den a budouci data jsou skryta. (ELDER, 2008, s. 241-243)

3.3.4 Obchodni denik

Vsechna data ztestovani se musi zapisovat do obchodniho deniku. ,,Dobii
obchodnici si vedou dobré zaznamy* (ELDER, 2008, s. 65) a ,,ti, kdo se nedokazi poucit
ze své minulosti, jsou odsouzeni ji prozit znovu. Analytik, ktery si poctivé vede pifesny
denik je na obchod Iépe piipraven.” (ELDER, 2008, s. 65). Pomoci planovani a stanoveni
pravidel pfedem, se minimalizuji ztraty zpisobené psychologickymi aspekty investovani.
Pokud je dopredu sestaven postup, ktery se ma vykonat béhem obchodu a pti dané situaci,
snizuje se tim riziko spojené Semotivnim rozhodnutim. Obchodni denik lze vyuzit
kdykoliv v budoucnosti, je to vyznamna zpétna vazba a patii mezi nejlepsi prostiedek pro
studium jak obchodovat. (ELDER, 2008, s. 65)
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4 VLASTNI PRACE

Tato kapitola je vénovéana samotné praci, pocinaje vybérem vhodné obchodovaci
platformy, pfes vybér grafu, technickych indikatori a stanoveni piesnych pravidel pro
obchodovani. Nedilnou ¢asti je definovani obchodniho modelu, jeho testovani a nasledné
jeho pouziti pro obchodovani. Pro testovani obchodniho modelu a jeho strategie je vybrany

Casovy usek se starymi daty akciového titulu NN Group.
4.1 Sestaveni obchodni strategie

V dnes$ni dobé se pro analyzu pomoci grafii vyuzivaji pocitace a obchodni
platformy od rtznych dodavatelii, pfesto se analytik musi stale potykat s nesnadnym
uréenim cenovych ramcu a jejich ¢asového rozliSeni. Kazdy obchodnik muze v jednom
grafu rozpoznat riizné signaly. A samoziejmé na vsechny tituly nelze pouzivat vSechny
druhy grafi, to jaky graf kam vyuZit zavisi na odbornosti analytika. Vzhledem k malé praxi
zpracovatele této diplomové prace v oblasti obchodovani na trzich je vybrana

konzervativni strategie na dlouhou pozici.
4.1.1 Vybér maklére a platformy

Nejdiive je dillezité ude€lat prizkum trhu, vybrat si vhodného brokera a zalozit si U néj
ucet. Broker je prostiednik provadéjici prodejni a nakupni operace dle investorova piani
a za pfisluSnych podminek. Jsou to napiiklad poplatky za sluzby, které se pocitaji tzv.
spreadem, tedy rozdilem mezi nakupni a prodejni cenou, pii vyuzivani leverage. Pro ucel
této diplomové prace postaci demo ucet u SaxoBank. Tento makléf ma na své platformé
veskeré, pro zvolenou strategii nezbytné, technické indikatory. VyuZiti demo verze Gctu je
vyhodna nejen pro zadateCniky, ktefi si mizou natrénovat obchodovani, ale také pro

studijni ucely. Ponévadz na néj 1ze otestovat sestavenou obchodni strategii.
4.1.2 Vybér grafu

Prace je vypracovana pomoci sloupkovych grafii, které davaji dostatek podstatnych
signalt. Liniové grafy je vhodné vyuZzivat pro Fibonacciho indikatory, k predpovidani

potencialnich stop-lossti.

44



4.1.3 Vybér time frames

Vybér ¢asového métitka grafu, ve kterém se bude obchodovat, je zasadni otazka
kazdého analytika. V této praci je titul hodnocen z pohledu vice ¢asovych ramci. Je nutné
vzit na védomi fakt, Ze rizn¢ dlouhé timeframy si navzajem protife¢i a v kazdém z nich
stejné technické indikatory ukazuji rizné signaly. Z toho diivodu musi byt nastavena jasna
pravidla. Hlavni timeframe je vybran denni graf. Na tomto grafu budou nastavené
oscilatory a Histogramu MACD, tyto indikatory nam pomohou K posouzeni situace

a k taktickému rozhodnuti, kdy vstoupit a vystoupit z obchodu.

Avsak zasadni rozhodnuti, zda je vhodné nebo nevhodné do obchodu vstoupi,
budou ucinéna na zakladé signalti na tydennich grafech, toho bude dosazeno za pomoci
trendovych indikatorti, konkrétné EMA 27 (tzn. exponencidlni klouzavy primér za 27 dni)
a Histogramu MACD. Strategie je vybrana konzervativni, nebude se tedy obchodovat na

kratkou pozici. Urceni stop-losst a profit targett bude pomoci fibonacciho indikatort.
4.1.4 Vybér technickych indikatoru

V modelu je dulezité vybrat vhodné trendové indikatory, pro potvrzeni trendu
a vyhovujici oscilatory, které informuji 0 nastavajicich zménach. Kazdy analytik, by mé¢l
vybrané indikatory detailné znat, tedy védet, jak se pocitaji a z ¢eho se skladaji, tak aby se
na ,,bojisti“ dokazal rychle a spravné rozhodnout. NiZe jsou detailnéji popsané vybrané
technické indikatory ise vzorci asignaly na grafech. Tyto indikatory jsou stéZejni pro

vybranou obchodni strategii a jejich porozuméni je zasadni.
4.1.4.1 Exponencialni klouzavy primér

Klouzavé priméry jsou vlastné slozitejsi fotografie daného trhu. Funguji takovym
zpusobem, kdy stile pfidavaji nové ceny aodkladaji ty staré, které jiz nepottebuji.
Stoupajici klouzavy primér naznacuje optimistické naladéni trhu a klesajici opak. Nejvice
dulezita informace, kterou tento nastroj poskytuje, je smér trendu. Pii intradennim
obchodovani se priméruji primérné denni ceny. Pfi tydennich obchodovani se pouzivaji
klouzavé priméry uzavirajicich cen. Cim del3i je klouzavy pramér, tim pomaleji reaguje

na zménu. Jako nejvice vhodnym indikatorem pro tuto praci je vybran exponencialni, tedy
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EMA. EMA reaguje pouze na nové ceny, kterym dava vahu a navic ihned neodstranuje ty

staré. Ponechéva si je a pouze jim davd mensi vyznam.
Vzorec €. 1: Exponencialni klouzavy primeér
EMA=P, K +EMA,_; (1 —K)

Kde K je exponencialni procento, které je mozné stanovit nasledovné,

N je délka periody, tj. pocet dni v EMA, voli si sdm obchodnik,

P, je hodnota kurzu v ¢ase t,

EMA , _, je hodnota exponencialniho priméru v ¢ase t-1, (REINUS, 2014, s. 348-

352)

Obrazek 13: Exponencialni klouzavy primér (26 dni) pro tydenni graf
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Pro tydenni graf je dle zdroju idealni délka MA 26 dni a pro denni graf 22 dni, coz

je prumérné jeden obchodovaci mésic.
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4.1.4.2 Histogram MACD

Klouzavé pruméry filtruji vykyvy cen a histogram MACD je pokrocily indikator,
ktery je sloZen ze tii klouzavych praméra a na grafech je znazornén dvéma liniemi (linie
MACD a signalni linie) a histogramem. MACD linie je slozena ze dvou exponencialnich
klouzavych priméra, z 12-ti denniho a 26-ti denniho, které jsou od sebe odecteny. Signalni
linie je slozena z 9 -ti denniho exponencidlniho priméru. Kazdé protnuti téchto linii, tzv.
stietnuti bykt a medvédi znacéi rovnovahu jejich sil, dava uréity obchodni signal. Tedy
méfi odchyleni od hlavniho trendu. Pokud linie MACD pfetne signalni linii shora je to
signal k prodeji, pokud zespoda je to signal k nakupu. Odeétenim signalni linie od MACD
linie vznika histogram, coZ je posloupnost vertikalnich sloupci. Ten indikuje jaky je pomér

sil mezi medvédy a byka a zaroven ukazuje, zda slabnou ¢i sili. (ELDER, 2006, s. 152)
Vzorec ¢. 2: Histogram MACD (ELDER, 2008, s. 108)
MACD Histogram = MACD ktivka — Signalni ktivka

Histogram se pohybuje pod nebo nad nulovou linii. Podle toho lze rozeznat dalsi
nakupni a prodejni signaly. Histogram znazoriiuje deltu konkurence kratkodobych
a dlouhodobych vypocti na hodnoté. Je velmi dulezité identifikovat sklon sméru
histogramu MACD, nebot zndzoriiuje jasné signaly. Pokud je histogram tésné nad
stfedovou osou a jeho tendence jsou klesajici, je to signal K prodeji, avSak je-li jeho smér

rostouci a navic pod osou, je to signal k nakupim. (ELDER, 2006, s. 155)

47



Obrazek 14: Histogram MACD a ukazka divergence
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Technicky indikator Histogram MACD lze vyuzit v kazdém casovém rdmci.
Protoze vzdy ukazuje jasné signaly. Jestlize ptestane klesat, mélo by se nakupovat.

Prodavat by se m¢lo, pokud histogram za¢ne klesat. (ELDER, 2006, s. 153)
4.1.4.3 Oscilator RSI

Toto je technicky indikator, ktery méfi vnitini relativni silu. Z pohledu vypoctu je
jednoduchy, avsak je slozity na svoji interpretaci. Slouzi k identifikaci trendu a rozpoznani
znameni K vstupu nebo vystupu. (REINUS, 2012, s. 358)

Vzorec ¢. 3: Oscilator RSI

100

Um)
1 +500)

RSI,(n) = 100 [ 100 ]—100
e) = 1 +RS()] ~

Kde RSI , je hodnota oscilatoru RSI Vv case t,

U je soucet kladnych kurzovych zmén,
D je soucet zapornych kurzovych zmén,

N je délka sledovaného obdobi, délku si voli sdm obchodnik,
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U indexu relativni sily plati pravidlo, ¢im kratsi je trend, tim kolisavéjsi bude
oscilator RSI. Autor tohoto nastroje J. W. Wilder ve svych pracich doporucuje
¢trnactidenni obdobi. Mohou se vsak vyuzit i 25-ti denni nebo delsi intervaly. Hodnota
oscilatoru RSI se pohybuje vintervalu <0, 100>. Na oscilatoru se urcuji konstantni
hodnoty, které stanovi horni aspodni hranici oscila¢niho pasma. Hranice mohou byt
v hodnotach (70, 30) nebo (80, 20). V této praci je pro denni zvoleno rozmezi (80, 20).
Cim jsou hodnoty RSI oscilatoru vyssi, tim vice pievlada rostouci cena nad klesajici
a naopak, avSak dosaZzeni extrémut na oscilatoru nemusi byt notné signal K nakupu ¢i
k prodeji, je to upozornéni 0 nasledné zméné trendu vlivem preprodanosti nebo pieckoupeni
trhu. Za signal k nakupu ¢i k prodeji se spi$ povazuje protnuti stfedové linie. Pokud je
stfedova linie protnuta zespoda, dava to signal k nakupu a pokud je protnuta seshora signal

k prodeji. (REINUS, 2014, s. 358)

Obrazek 15: Oscilator RSI a jeho signaly
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio
4.1.4.4 Oscilator pomaly Stochastik

Indikatory si velmi €asto mizou protifecit. Napiiklad trendové mohou stoupat,
naopak oscilatory klesaji. Takovato situace naznacuje stav, kdy ceny stoupaji, avSak trh se
stava prekoupenym aje tedy velmi pravdépodobné, Zze za par okamzikd zac¢ne klesat.
Oscilator stochastik je slozeny ze dvou kfivek, rychlé kiivky K a pomalé kiivky D. Kfivka

K pocita, vkolika % kurzu doslo K uzavieni, dle vybrané¢ho timeframe. Kiivka D je
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slozena z klouzavych priméra. Nejspolehlivéjsi signaly vykazuje pii slabém trendu, ktery

na rozdil od jinych oscilatoru rychle a spravné rozpozna. (VESELA, 2011, s. 508-509)

Vzorec ¢. 4: Kiivka K oscilatoru Stochastik (ELDER, 2008, s. 122)

uzaviraci cena — minimalni cena
%K = — — x 100
maximalni cena — minimalni cena

Vzorec ¢. 5: Kiivka D oscilatoru Stochastik (ELDER, 2008, s. 123)

%D soucet za tii usecky pro (uzaviraci cena — minimalni cena) 100
oD = S TR, — — X
souclet za tti usecky pro (maximalni cena — minimalni cena)

Tento indikator poskytuje celkem tii signaly, priseciky kiivek KaD, extrémy,
konvergenci a divergenci. Interpretace signalt je podobna jako u Histogramu MACD, linie
D funguje jako signalni a dava signal k nadkupu ¢i k prodeji dle toho jakym zptuisobem ji
ktivka K protne. Pomaly stochastik se pohybuje mezi hodnotami 0 a 100. Jako referen¢ni
linky byly vybrany 20 a 80. Ty oznacuji pfekoupené a pteprodané trhy. Pfekoupena cena je
pfilis§ vysoko a o¢ekava se pohyb smérem dolu a pieprodana cena funguje obracené. Pokud
se cena béhem dne zveda, avSak neni natolik stabilni, aby byl den zavien pobliz vrcholu,
obraci se tento indikator smérem dolt. Pfedpoklada totiz, Ze cena se neudrzi a bude Kklesat.
To je prodejni signal. A podobné je to uklesajici ceny, pokud cena oslabuje, avsak
nezavira se blizko dna, je to signal K nakupu, protoze je ocekavano posileni ceny.
Stochastik je indikator, ktery poskytuje signaly, kdy cena sili nebo sldbne a zda vyhraji
byci nebo medvédi. (ELDER, 2006, s. 182)
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Obrazek 16: Oscilator Stochastik Slow a jeho signaly
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

4.1.45 Fibonacci retracement

Tento indikator poskytuje signaly, jakych potencialnich hodnot by mohla

v budoucnu akcie dosahovat. Dava konkrétni ¢isla, ktera 1ze vyuzit jako stop-lossy.

Obrazek 17: Fibonacci retracement a jeho jednilvé urovné
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku ¢. 17 jsou vidét jednotlivé Fibonacciho urovné. Trh stoupa az Kk cené

30,0905, tu prekroci, poté se odrazi a zacne klesat. Pak se zase odrazi ode dna a zacne
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stoupat na hodnotu 30,1176, kterou opét prekroci, odrazi se od ni a klesa atd. AZ kone¢né
najde své dno, odrazi se, opét stoupa az k hodnoté 30,2326. Tuto hodnotu prorazi a

pokracuje v by¢im trendu.
4.1.4.6 Fibonacci extention

Fibonacciho extension je indikator, ktery se vyuziva v pripadech, kdy hodnoty

akcie piekonaji predikované hodnoty Fibonacci retracementu.

Obrazek 18: Fibonacci extension a jeho vybrané arovné
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO

Po proraZzeni nejvys$Si hranice Fibonacciho retracement, je vyuZzity Fibonacci

extension, ktery je vypocitan ze tfi hodnot. Cena se postupné odrazi od vSech jeho tii

urovni.
4.1.5 Pravidlo pro vstup do trhu

K nékupu dojde, pokud budou Vv tydennim grafu indikéatory naznacovat byc¢i trend

a zaroven V dennim grafu budou oscilatory klesajici.
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Obrazek 19: Tydenni graf's pravidly pro vstup do trhu
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku €. 19 je patrny rostouci by¢i trend v tydnu od 6. ¢ervence 2015, o tomto
trendu sv&d¢i exponencialni klouzavé priméry i rostouci histogram MACD. Avsak to neni
dostateénym potvrzenim K nakupu. Dal$im krokem je zména obrazovky na denni graf

a hledani dalsich signalt v oscilatorech, které nam nakup potvrdi nebo nepotvrdi.

Obrazek 20: Denni graf's pravidly pro vstup do trhu
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Denni graf na obrazku ¢. 20 je také dobte Citelny a jiz 7. Cervence 2015 je viditelny
signal k nakupu. Oscilator RSI ma klesajici charakter a navic protina stfedovou linii a tim
naznacuje zménu trendu. Linie Kv oscilatoru stochastik je klesajici apod linii D, to

potvrzuje ocekavajici zménu trendu. Histogram MACD ma trend klesajici. Fibonacciho
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retracement, ktery predpoklada navrat K rostoucimu trendu, predpovida hodnoty akcie na
25,805 Euro (0,382); cenu akcie 26,205 Euro (0,5); cenu akcie 26,605 Euro (0,618) a 27,1
Euro (0,764).

Tyto signaly oznacuji jasny pokyn pro nakup akcii. Tento postup je jasné definovan

a nedava prostor emocim.
4.1.6 Pravidlo pro vystup z trhu

K prodeji portfolia dojde, pokud budou v tydennim grafu indikatory naznacovat

medvédi trend a zaroven vV dennim grafu budou oscilatory rostouct.

Obrazek 21: Tydenni graf s pravidly pro vystup z trhu
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku ¢. 21 je vidét klesajici medvédi trend v tydnu od 17. srpna 2015, tento
trend potvrzuje klesajici histogram MACD. Je to signal pro potencialni prodej, nejdiive

vSak musi byt potvrzen indikatory v dennim grafu.
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Obrazek 22: Denni graf s pravidly pro vystup z trhu

wwwwwwww o Fibonacci retracemet

: : - naznacuje jak bude cena ERd - [+ Y] B ™
klesat -
asoasm = _/]ﬁl" = 2 {(ﬁ
/’l" B
Histogram se

zapornym

1
i charakterem -
se zacina \
étovat =
-llI---IIIIII(l)l _______ _ ---— _5,,3

scifator RSl je

-
rostouci e
T 1 i
Linie K oo
s 2

oscildtoru

~rdst '
E-'

»»»»»

Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Denni graf na obrazku ¢. 22 ukazuje signaly K prodeji, které jsou ocekavany, uz
18. srpna 2015. Oscilator RSI zménil trend, je rostouci. Linie K oscilatoru stochastik
zadina také stoupat a nejspi$ protne linii D zdola. Histogram MACD ma trend klesajici.
Fibonacci retracement, ktery piedpoklada klesajici trend, poukazuje na hodnoty akcie
28,6582 Euro (0,382); 28,3750 Euro (0,5); 28,0918 Euro (0,618) a 27,7414 Euro (0,764).
V tomto piipadé je nastaven stop-loss na hodnoté 28,65 Euro, ktery je predikovan

Fibonacci retracementem o poméru 0,382.
4.2 Testovani modelu a obchodni strategie

Backtesting se provadi na historickych datech akcii NN Group. Zakladni testovaci
balik, ktery je vybran, obsahuje data a informace o pohybu kurzu v obdobi dvou let, od
1. ledna 2015 do 31. ledna 2017. Pracuje se s dennim grafem, tydennim grafem a predem
vybranymi néstroji. Jsou jasn¢ nastavena pravidla. Sledovanim tydenniho grafu se
rozeznavaji signaly K nakupu ¢i k prodeji. Jakmile je jeden ztéchto signald zachycen,
potvrdi nebo vyvrati se na dennim grafu. Pokud se signaly potvrdi, je zaznamenan do
ptipravené tabulky pozadovany ptikaz. Pak jsou do grafu pomoci fibonacciho nastroju
vypocitany stop-lossy, které se denné pravideln¢€ pozoruji a upravuji dle vyvoje kurzu na
grafu. Pribézné je sledovan tydenni graf, zda dava signaly Kk prodeji ¢i ne aceka se na

signaly K prodeji.
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,Datum vstupu® je velmi dulezity udaj, diky nému vznika celkovy prehled o vSech
otevienych pozicich, naopak ,,Datum vystupu“ obchod uzavira a jiz se kK nému nemusime
vracet. ,,Vstupni /Vystupni cena“ je hodnota akcie ve chvili vstupu ¢i vystupu do pozice.
,,Pozice* je vzdy dlouha, jak je v praci uvedeno, neobchoduje se na kratko. ,,Ticker akcie,
je vtéto praci uveden pouze jeden. ,,Objem akcie* je pocCet nakoupenych akcii za 2%
z aktualniho kapitalu. Pivodni kapital je 90.000 Euro. Hodnoty skryvajici se pod ,,Celkem
za vstup/vystup“ jsou objemy vynasobené cenou. Sloupec ,,Cenové rozpéti“ je rozpéti
nejnizsi ceny Vv den nakupu anejvyssi ceny V den prodeje. Na zaklad¢ této hodnoty je
vypoctené celkové ,,Hodnoceni obchodu®. To vyjadiuje pomér rozdilu vstupni a vystupni
ceny amozného cenového rozpéti. Cim blize je &islo ve sloupci ,,Hodnoceni obchodu‘
hodnoté 1 tim vice je vyuzit potencial obchodu. Denik obsahuje i polozku ,,P/L*, cozZ je
anglicka zkratka pro zisk/ztrat.,, V tomto sloupci je vyéisleny zisk z finan¢ni operace

a evaluace obchodu na zakladé cenového rozpéti ve dnech daného obchodu.

Pfi testovani je nakoupeny balik akcii aje velmi naro¢né nesklouznout k dennim
grafim a fidit se stejnou strategii, jako pfi nakupu. Tato strategie je vSak zase jasné

definované a neni v ni prostor pro emotivni jednani.
4.3 Vyhodnoceni testovani obchodniho modelu

Z obchodniho deniku, viz Pfiloha A, je citelny zisk vybrané strategie. Zisk, je
potvrzeni ucinnosti vybrané techniky. Celkovy profit modelu je 9 714,87 Euro. Toto
potvrzeni strategie je postacujici pro jeji vyuziti k predikci budouciho vyvoje kurzu akcii
NN Group.

Ve vybraném obdobi od 1. ledna 2015 do 25. ledna 2017 se v tydennim grafu
vyskytlo 72 podnéti pro nakup, ztoho 69 podnétd bylo potvrzeno idennim grafem
a k nakupu doslo. Naopak podnéti k vystupu z obchodti potvrzené tydennim i dennim

grafem bylo pouze 7. Z toho vyplyva, ze celkové doslo k 69 obchodim.
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Tabulka 2: Prehled ztratovych ¢i neuskute¢nénych obchodu

Celkem
Datum Objem | Vstupni | Celkem Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
é. Pozice | Ticker za P/L
vstupu akcif cena zavstup | rozpéti | vystupu cena obchodu
vystup
11 22.6.2015 L NN:xams - - - - - - 0.00 0.00 0.0000
19 5.10.2015 L NN:xams - - - - - - 0.00 0.00 0.0000
27 26.11.2015 L NN:xams 51.49 325 1673.43 0.0144 6.1.2016 324 1668.28 -5.15 6.9444
45 8.8.2016 L NN:xams - - - - - - 0.00 0.00 0.0000
55 20.9.2016 L NN:xams 78.43 27.4 2148.98 -0.078 3.11.2016 27.4 2148.98 0.00 0.0000

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

%

Jak je patrné v tabulce ¢. 2 pouze jeden obchod z celého baliku 69 obchodt,
s nakupem akcii 26. listopadu 2015, byl ztratovy a jeden z obchodu ze dne 20. zati 2016
ma nulovy P/L. Dale jsou vtabulce uvedené itii obchody, které se neuskutecnili.
Dtivodem bylo, ze oscilatory v dennim grafu cely tyden neklesaly a tedy nebyly naplnény

podminky vstupu do obchodu dané modelem.

Maximalni profit je 593,74 Euro, uskutecnil se za obchod, ktery zapocal 4.
listopadu 2016 a byl ukoncen prodejem 25. ledna 2017. Jak je vidét v tabulce ¢. 3, nevice
profitujici obchody byly drzeny okolo 2 — 3 mé&sicu.

Tabulka 3: Prehled nejvice profitujicich obchodt

Celkem Celkem
Datum Objem | Vstupni Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
c. Pozice | Ticker za za P/L
vstupu akcif cena rozpéti | vystupu cena obchodu
vstup vystup
2 3.2.2015 L NN:xams 75.70 233 1763.81 -4.625 13.4.2015 27.85 2108.25 344.44 0.9838
3 4.2 .2015 L NN:xams 76.83 22.5 1728.68 | -5.502 13.4.2015 27.85 2139.72 411.04 0.9725
20 12.10.2015 L NN:xams 70.64 27.29 1927.77 | -5.154 6.1.2016 324 2288.74 | 360.97 0.9914
21 15.10.2015 L NN:xams 69.07 27.35 1889.06 | -5.081 6.1.2016 324 2237.87 348.80 0.9938
61 | 4.11.2016 L NN:xams 89.96 26.6 2392.94 | -6.717 25.1.2017 33.2 2986.67 593.74 0.9825

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel
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Nejdelsi obchody trvaly pies osmdesat dni a vSechny se fadi mezi ty nejziskovejsi.

Dokonce se mezi né pocita iten nevice ziskovy. Polozky zobrazené v tabulce ¢. 4 jsou

zobrazeny i v tabulce ¢. 3.

Tabulka 4: Nejdéle trvajici obchody

Celkem Celkem
Datum Objem | Vstupni Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
é. Pozice | Ticker za za P/L
vstupu akcii cena rozpéti vystupu cena obchodu
vstup vystup
20 12.10.2015 L NN:xams 70.64 27.29 1927.77 | -5.154 6.1.2016 324 2288.74 360.97 0.9914
21 15.10.2015 L NN:xams 69.07 27.35 1889.06 | -5.081 6.1.2016 324 2237.87 348.80 0.9938
61 | 4.11.2016 L NN:xams 89.96 26.6 2392.94 | -6.717 25.1.2017 33.2 2986.67 593.74 0.9825

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

Tabulka ¢. 5 obsahuje nejkratsi obchody, které trvaly v fadku dni.

patrné, ani jeden z nich nezaznamenal vyssi profit nez 50 Euro.

Tabulka 5: Obchody trvajici nejkratsi dobu

Jak je z tabulky

Celkem Celkem
Datum Objem | Vstupni Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
é. Pozice | Ticker za za P/L
vstupu akcii cena rozpéti vystupu cena obchodu
vstup vystup
10 7 .4.2015 L NN:xams 57.28 26.2 1500.74 -1.753 13.4.2015 27.85 1595.25 94.51 0.9415
18 13.8.2015 L NN:xams 58.33 28.45 1659.49 -0.245 18.8 .2015 28.65 1671.15 11.67 0.8180
42 25.4.2016 L NN:xams 57.63 30.3 1746.19 -0.219 2.5.2016 30.45 1754.83 8.64 0.6849
43 27.4.2016 L NN:xams 56.39 30.35 1711.44 -0.170 2.5.2016 30.45 1717.08 5.64 0.5875
44 29.4.2016 L NN:xams 55.72 30.1 1677.17 -0.462 2.5.2016 30.45 1696.67 19.50 0.7569
49 25.4.2016 L NN:xams 62.72 30.35 1903.55 -0.236 2.5.2016 30.45 1909.82 6.27 0.4237
60 28.10.2016 L NN:xams 72.35 26.85 1942.60 -0.654 3.11.2016 27.4 1982.39 39.79 0.8414
71 18.1.2017 L NN:xams 60.44 32.35 1955.23 | -0.974 25.1.2017 | 33.2 2006.61 51.37 0.8731
72 | 23.1.2017 L NN:xams 59.60 32.15 1916.14 | -1.168 25.1.2017 | 33.2 1978.72 62.58 0.8987

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

vstupni cenou priiblizujici se minimdlni cené

Obchody s nejlepsim hodnocenim jsou

obsahem tabulky ¢. 6. Jsou to obchody, se

v den nakupu a zaroven vystupni cena se
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nejvice priblizuje maximalni cené v den prodeje. Poukazuje zde na ptesnost vypoctu stop-

lossti pomoci vybranych Fibonacciho nastroji.

Tabulka 6: Obchody s nejlep$im hodnocenim

Celkem Celkem
Datum Objem | Vstupni Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
¢. Pozice | Ticker za za P/L
vstupu akcii cena rozpéti vystupu cena obchodu
vstup vystup
12 29.6 .2015 L NN:xams 76.47 24.5 1873.52 -4.164 18.8 .2015 28.65 2190.87 317.35 0.9967
14 7.7.2015 L NN:xams 71.83 25.05 1799.34 | -3.604 18.8 .2015 28.65 2057.93 258.59 0.9989
16 27.7 .2015 L NN:xams 63.76 27.1 1727.90 | -1.559 18.8 .2015 28.65 1826.72 98.83 0.9942
20 12.10.2015 L NN:xams 70.64 27.29 1927.77 | -5.154 6.1.2016 324 2288.74 360.97 0.9914
21 15.10.2015 L NN:xams 69.07 27.35 1889.06 | -5.081 6.1.2016 324 2237.87 348.80 0.9938
27 26.11.2015 L NN:xams 51.49 325 1673.43 0.014 6.1.2016 324 1668.28 -5.15 6.9444

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

V tabulce ¢. 6 se objevuje ihodnota se zapornym P/L efektem. Je to z divodu

nékolikanasobné vétsi velikosti hodnoty. Z tohoto je také jasné vidét, jak takto nastaveny

parametr funguje. Jeho idealni hodnota je 1,0. Takovato hodnota se v testovani nepodafila.

Nejvyssi hodnoceni obchodu vyslo na 0,9989 a lisi se od ideélni o 0,0011.

Naopak v tabulce ¢. 7 jsou vybrané hodnoty, které maji hodnoceni nejhorsi. Tomu

odpovida i P/L efekt téchto obchodu, ktery patfi mezi ty nejmensi.

Tabulka 7: Obchody s nejhor$im hodnocenim

Celkem Celkem
Datum Objem | Vstupni Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
@, Pozice | Ticker za za P/L
vstupu akcif cena rozpéti | vystupu cena obchodu
vstup vystup
48 18.4.2016 L NN:xams 66.07 29.4 1942.46 | -2.123 2.5.2016 30.45 2011.83 69.37 0.4947
49 25.4.2016 L NN:xams 62.72 30.35 1903.55 -0.236 2.5.2016 30.45 1909.82 6.27 0.4237
59 17.10.2016 L NN:xams 72.47 27.35 1982.05 -0.121 3.11.2016 27.4 1985.68 3.62 0.4136

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

Zajimavé je se podivat i na nejnizsi cenu, pti vstupu do obchodu zaznamenanou

v tabulce ¢. 8, ta ¢ini 23,3 Euro. Takto nizko se pohybovala cena Vv unoru 2015. | pies

nizkou cenu se jiz V dubnu cena pohybovala za hranici 27,8 Euro.
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Tabulka 8: Nejnizsi vstupni cena

Celkem
Datum Objem Vstupni Celkem Cenové Datum Vystupni Hodnoceni
é. Pozice | Ticker za P/L
vstupu akecif cena za vstup rozpéti vystupu cena obchodu
vystup
1 2.2.2015 L NN:xams 75.63 23.8 1799.99 -4.162 13.4.2015 27.85 2106.30 306.30 0.9730
2 3.2.2015 L NN:xams 75.70 23.3 1763.81 -4.625 13.4.2015 27.85 2108.25 344.44 0.9838
3 4.2 .2015 L NN:xams 76.83 22.5 1728.68 -5.501 13.4.2015 27.85 2139.72 411.04 0.9725
4 10.2 .2015 L NN:xams 72.55 23.35 1694.04 -4.601 13.4.2015 27.85 2020.52 326.48 0.9781

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

Tabulka ¢. 9 obsahuje nejvyssi vystupni cenu, ktera ¢inila 33,2 Euro. Tato cena se
blizi historicky nejvyssi cené od vstupu NN Group na burzu. Historicky nejvyssi cena za
akcii NN Group byla ve vysi 33,96 Euro. Hypoteticky, pokud by byla pouzita minimalni
vstupni cena 23,3 Euro z unora 2015, byl by profit z tohoto obchodu 9,9 Euro za akcii a to
je tedy celkovy zisk 749,43 Euro.

Tabulka 9: Nejvyssi vystupni cena

Celkem Celkem
Datum Objem | Vstupni Cenové | Datum Vystupni Hodnoceni
@, Pozice | Ticker za za P/L
vstupu akcii cena rozpéti | vystupu cena 5 obchodu
vstup vystup
61 4.11.2016 L NN:xams 89.96 26.6 2392.94 -6.717 25.1.2017 33.2 2986.67 593.74 0.9825
62 18.11.2016 L NN:xams 78.56 29.85 2345.02 -3.505 25.1.2017 33.2 2608.19 263.18 0.9558
63 23.11.2016 L NN:xams 75.85 30.3 2298.26 -3.116 25.1.2017 33.2 2518.22 219.97 0.9308
64 28.11.2016 L NN:xams 75.32 29.9 2252.07 -3.466 25.1.2017 33.2 2500.62 248.56 0.9520
65 5.12.2016 L NN:xams 73.82 29.9 2207.22 -3.486 25.1.2017 33.2 2450.82 243.61 0.9467
66 12.12.2016 L NN:xams 68.34 31.65 2162.96 -1.733 25.1.2017 33.2 2268.89 105.93 0.8944
67 | 19.12.2016 | L NN:xams 67.94 31.2 2119.73 | -2.103 25.1.2017 | 33.2 2255.61 | 135.88 0.9510
68 | 28.12.2016 | L NN:xams 64.71 3211 2077.19 | -1.229 25.1.2017 | 33.2 2148.37 | 71.18 0.8953
69 | 4.1.2017 L NN:xams 64.53 31.55 2035.92 | -1.74 25.1.2017 | 33.2 2142.40 | 106.47 0.9484
70 | 10.1.2017 L NN:xams 62.15 3211 1995.02 | -1.188 25.1.2017 | 33.2 2063.38 | 68.37 0.9261
71 | 18.1.2017 L NN:xams 60.44 32.35 1955.23 | -0.974 25.1.2017 | 33.2 2006.61 | 51.37 0.8731
72 | 23.1.2017 L NN:xams 59.60 32.15 1916.14 | -1.168 25.1.2017 | 33.2 1978.72 | 62.58 0.8987

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel
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Graf ¢. 1 zachycuje vSechny hodnoty vstupu do obchodu a také vystupu z obchodu.
V grafu je zahrnuto celkem 69 transakci. Je z n&j patrna vétsi variabilita cen pfi vstupu

a mensi variabilita cen pfi vystupu. To je zpiisobeno niz§im poctem signali pro vystup.

Graf 1: Ceny vstupu a vystupu do obchodu
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Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

Na obrazku €. 23 jsou znazornéné realné hodnoty akcii NN Group. Po porovnani

s grafem ¢. 1 je zde patrna podobnost.

Obrazek 23: Vyvoj ceny akcii v testovaném obdobi
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio
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4.4 Predikce vyvoje kurzu akcii NN Group

Pro realné obchodovani je vyuzita metoda popsand Vv kapitole 4.1. Realné
obchodovani bylo zapocato vV pondéli 27. unora 2017 a skonceno Vv patek 17. bifezna 2017.

Bé&hem této doby doslo K jedné nakupni transakci.

Vybér obdobi pro realné testovani nebyl vybran nahodné. Zamérem bylo vybrat
obdobi az po oznameni ro¢nich vysledkl spolecnosti, protoze bezprostfedn¢ po jejich
vyhlaseni vzdy dochazi K extrémnim zménam kurzu. Tato situace je nestandardni a navic

na ni nebyl zvoleny model otestovan.

Pii dodrzeni obchodniho modelu doslo k nakupu az 8. biezna 2017 v 10:08. Na
obrazku ¢. 24 je zaznamenan tydenni graf s indikatorem EMA 27, ktery naznacuje byci

trend, a téz histogram MACD méni svij trend na rostouci.

Obrazek 24: Tydenni graf se signaly k nakupu dne 8. 3. 2017
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku ¢. 25 zle pozorovat chovani na dennim grafu. Histogram MACD je
rostouci a oba oscilatory zacali klesat. Dokonce kiivka K v oscildtoru pomaly Stochastik

protnula kiivku D seshora.
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Obrazek 25: Denni graf se signaly k nakupu dne 8. 3. 2017
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Nakup probéhl ve chvili, kdy cena protnula Fibonacciho predikujici minimum na
cen¢ 29,82 Euro (0,236), tj. v 10:08 hodin. Cena poté jesté klesala, denni minimum bylo na

hodnoté 29,72 Euro. Avsak den byl uzavien s cenou ve vysi 30,055 Euro.

Obrazek 26: Fibonacci retracement dlouhodob¢ piedpovida rostouci hodnoty
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku ¢. 26 jsou patrné Fibonacciho ptedpovédi, jak by se mohla cena
pohybovat. Fibonacci retracement je vypocitany z maximalni hodnoty, ktera byla 25.
listopadu 2015 (33,38 Euro) a z minimalni hodnoty, ktera byla 7 . ¢ervence 2016 (22,35
Euro). Také se tam zobrazuje maximalni hodnota z 26. ledna 2017, kdy hodnoty
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dosahovala 33,61 Euro a poté se odrazila jako mi¢ od stropu. V idealnim ptipadé by doslo
k nartistu ceny az mezi hodnoty 29,167 Euro (0,618) a 33,38 Euro (1).

Obrazek 27: Fibonacci retracement kratkodobé predpovédi

¢ a + o~ z-EH+vafcaon
z s

1 [ e

Fibonacci
retracemet
predpovida

tyto rostouci
trendy

Fibonacci 20
retracemet
predpovida
tyto klesajici
trendy

Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku ¢. 27 jsou zobrazeny kratkodobé&jsi predpovédi. Rostouci trend je
vypocitany pomoci hodnoty ze dne 26. ledna 2017, kdy hodnota dosahovala historického
maxima 33,61 Euro a hodnoty ze dne 24. inora, kdy byla hodnota cenného papiru na 28,76
Euro. Tyto hodnoty nam predikovali stop-10ssy z nichz nejvice pravdépodobné jsou 30,612
Euro (0,382) dale 31,185 Euro (0,5), ktery by byl postacujici nebo dokonce 31,7573 Euro
(0,618). Také jsou tam zobrazeny mozné klesajici trendy. Ty jsou vypocitané dle

Fibonacciho ze dnu 24. Gnora 2017 a 16. biezna 2017.

Tabulka 10: Piehled jednotlivych hodnot Fibonacci retracementu

Fibonacci Retracement

0.382 0.5 0.618 0.764 1
Hodnoty LT 26.5635 27.865 29.1665 30.7769 33.38
Rostouci hodnoty ST 30.6127 31.185 31.7573 32.4654 33.61
Klesajici hodnoty ST 30.203 29.9275 29.662 29.3111 28.76

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel
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V tabulce ¢. 10 jsou shrnuté jednotlivé hodnoty Fibonacci retracemetu, které by
mohly slouzit jako stop-lossy nebo pouze pro pozorovani. Je pravdépodobné, ze se od

téchto hodnot bude hodnota cennych papirti odrazet a bude mezi nimi swingovat.

Tabulka 11: Portfolio nakoupenych akcii a predikované vystupy

. ‘?Sizupmu Pozice Ticker Objem akcii Vztel:gni ;e\lll::; vzg(:g:rtmjiv:en:a C(ill:;setsza P/L Hodnoceni obchodu

dle Fibonacciho

118.3.2017 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 26.5635 | 1603.37 -196.56 | Hodnoty LT

2 |8.3.2018 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 27.865 | 1681.93 -118.00 | Hodnoty LT

3]8.3.2019 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 29.1665 | 1760.49 -39.45 | Hodnoty LT

4 | 8.3.2020 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 30.7769 | 1857.69 57.76 | Hodnoty LT

51 8.3.2021 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 33.38 | 2014.82 214.88 | Hodnoty LT

6 | 8.3.2022 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 30.6127 | 1847.78 47.85 | Rostouci hodnoty sT?

7 | 8.3.2023 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 31.185 | 1882.33 82.39 | Rostouci hodnoty ST

8 | 8.3.2024 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 31.7573 | 1916.87 116.94 | Rostouci hodnoty ST

9 | 8.3.2025 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 32.4654 | 1959.61 159.68 | Rostouci hodnoty ST
10 | 8.3.2026 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 33.61 | 2028.70 228.76 | Rostouci hodnoty ST
11| 8.3.2027 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 30.203 | 1823.05 23.12 | Klesajici hodnoty ST
12 | 8.3.2028 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 29.9275 | 1806.42 6.49 | Klesajici hodnoty ST
13 | 8.3.2029 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 29.662 | 1790.40 -9.54 | Klesajici hodnoty ST
14 | 8.3.2030 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 29.3111 | 1769.22 -30.72 | Klesajici hodnoty ST
15| 8.3.2031 L NN:xams | 60.36 29.82 | 1799.94 28.76 | 1735.95 -63.98 | Klesajici hodnoty ST

Zdroj: Vlastni vypracovani v MS Excel

Tabulka ¢. 11 obsahuje portfolio nakoupenych akcii dne 8. Bfezna 2017 v 10:08.
Celkem je to 62,36 ks akcii za celkovou hodnotu 1800 Euro. Cenné papiry byly nakoupeny
V ramci demo U¢tu a cena odpovida 3% z celkového kapitalu 90 tis Euro. Ztratu, kterou
jsme ochotni akceptovat je 63,98 Euro a z toho divodu je nastaven prvni Stop-l0ss na
hodnoté 28,76 Euro (1). Béhem vybraného obchodovaciho obdobi k dal§im transakcim
nedoslo. Nebyly zaznamenané dal$i ndkupni ani prodejni signaly. Je vSak podstatné stale
graf sledovat a postupné tento stop-loss zvySovat, dle pohybu kurzu a signali, které davaji

technické indikéatory.

Na obrazcich €. 26 a 27 jsou patrné Fibonacciho pfedpovédi, jak by se mohla cena
pohybovat. Na obrazku €. 26 je Fibonacci retracement vypocitany z maximalni hodnoty,
ktera byla 25. listopadu 2015 (33,38 Euro) a z minimalni hodnoty, kterd byla 7 . ¢ervence

2016 (22,35 Euro). Také se na obrazku ¢. 26 zobrazuje maximalni hodnota z 26. ledna

L LT je z anglického long term a znamené dlouhé obdobi

2 ST je z anglického short term a znamené kratké obdobi
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2017, kdy hodnoty dosahovala 33,61 Euro apoté se odrazila jako mi¢ od stropu.
V idealnim ptipadu by doslo k narGstu ceny az mezi hodnoty 29,167 Euro (0,618) a 33,38
Euro (1).

Obrazek 28: Analyzovani stavu akcii NN Group na dennim grafu
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Na obrazku ¢. 28 je zobrazeny vyvoj ceny akcie po testovacim obdobi. Na tomto
obrazku jsou patrné mirné signaly k prodeji dne 21. bfezna 2017, avSak tyto signaly nejsou
dostatecné silné a oscilator stochastik je u svého dna, coZ signalizuje pteprodanost trhu.
Navic EMA 27 je na tydennim grafu stale rostouci. A to jsou argumenty, které slibuje

nakupy a tedy i nartist ceny akcie.
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Obrazek 29: Aktualni stav akcii NN Group na dennim grafu
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Zdroj: Vlastni vypracovani v SaxoTraderGO a MS Visio

Obrazek ¢. 29 zobrazuje aktualni cenu akcii NN Group ke dni 30. bfezna 2017.
Cena je na hodnoté¢ 30,6 Euro za akcii. Tedy pokud by doslo k rozhodnuti akcie ihned

prodat a necekat na vystupni signal zisk by ¢inil 47,08 Euro.

4.5 Syntéza vysledki

Stejné tak, jako se technickéd analyza nezabyva duvody pohybu kurzii, neni ani
Vv této praci uvedeno odivodnéni jednotlivych pohyba kurzu akcii. Nezminuji se zde ani

objekty, které by mohly pohyb ovliviiovat.

Investicni strategie v této praci je postavena na teoriich technické akciové analyzy.
Na zdklad¢ reSerSi byly vybrany technické indikatory a pomoci ukazatel, které
vyjadfovali, byl sestaven obchodni model a pravidla strategie obchodovani. Byl pfesné

definovany vstup do obchodu a také jeho vystup. VSe na zdklad¢ reSer§i o0 vybranych

technickych indikatort.

Pokud byl exponencialni klouzavy primér rostouci na tydennim grafu a pohyb
potvrzoval 1 histogram MACD nastal potencidlni vstup do obchodu, ktery musel byt
potvrzen signaly v dennim grafu. Tyto signdly byly dany oscilatory RSI a pomaly
stochastik, pokud oba klesaly, byl to signal k nakupu. Stop-lossy, byly nastaveny pomoci

Fibonacci retracementu, pokud byly tyto hodnoty prorazeny, byly nastaveny dal$i pomoci
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Fibonacci extension. Vstupy a vystupy byly backtestovany na hodnotach cenného papiru
od 1. ledna 2015 az do 31. ledna 2017.

Toto testovani vyslo pozitivné pro 67 obchodd, které byly v zisku dohromady 9
720,02 Euro. Jeden obchod skonéil s nulou a jeden obchod byl ztratovy v celkové vysi 5,15
Euro. Celkovy profit ¢inil 9 714,87, jak je uvedenou v obchodnim deniku viz ptiloha ¢. 1.
Diky tomuto pozitivnimu vysledku byl model oznacen za U¢inny a vhodny pro reélné

obchodovani a predikci budouciho trendu akcie NN Group.

Obchodovani na ,,zivych* datech probihalo dva tydny v obdobi od 27. unora do 17.
bifezna 2017. V tomto obdobi doslo k nakupnimu signalu dne 8. biezna 2017 v 10:08
dopoledne. Cena byla 29,82 Euro za akcii, celkem bylo nakoupeno 60,39 ks akcii.

Predikce ceny, kterd vychazi ze stanoven¢ho modelu, tikd, jakym zptisobem bude
cena Vv piistim obdobi swingovat mezi rostoucimi hodnotami 30,612 Euro (0,382); 31,185
Euro (0,5); nebo dokonce 31,7573 Euro (0,618) a klesajicimi hodnotami 30,203 Euro
(0,382); 29,9275 Euro (0,5); 29,662 Euro (0,618); 29,3111 Euro (0,764) a minimalni
hodnota, na které byl nastaveny stop-loss pro ptipad minimalizovani ztraty, byla 28,76

Euro (1).

V testovacim obdobi k dal§im nakupnim ani prodejnim signalim nedoslo. A nebyl

dosahnuty ani stanoveny stop-10ss. Z toho diivodu nebyla realizovana dalsi transakce.

Pro zpracovani prace byl vybran nastroj od dodavatele SaxoBank. Tato platforma

obsahovala vsechny vybrané indikatory, které byly pro pracovani této prace nezbytné.

K backtestingu byl vyuzit sloupkovy graf, jez ukazuje hodnotu akcie po cely den
a na rozdil od svicového grafu neni tak objemny a tedy se vejde vice hodnot na obrazovku.
K predikci budouciho vyvoje ceny akcii NN Group byl vyuzity liniovy graf, ktery pracuje

s uzaviracimi cenami. Graf je piehlednéjsi a Ize do né&j zahrnout vétsi mnozstvi dat.

Po testovacim obdobi doslo ke kontrole dat, aby byla provedena kontrola, jakym
zpusobem se trh chova po skonceni testu azda byla doporucena investice opravdu
vyhodna. Bylo zjisténo, ze k 30. bfeznu 2017 stale nenastal signal k prodeji. Hodnota akcii
swinguje mezi hodnotami 29,5 Euro a 31,44 Euro. Pokud by akcie byly prodané dnes ,
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tedy 30. btfezna 2017, za aktualni hodnotu, ktera ¢ini 30,605 Euro, byla by to ziskova
transakce. Zisk by byl ve vysi 47,08 Euro. Investicni doporuceni, které vyplyva z této

prace, je obchodovat akcie NN Group podle nastavenych pravidel:

A. Nakupovat pouze pokud exponencialni klouzavy pramér a histogram MACD
poroste na tydennim grafu a oscilatory RSI a pomaly stochastik budou klesat na

dennim grafu.

B. Prodavat pokud exponencialni klouzavy pramér a histogram MACD bude klesat na
tydennim grafu a oscilatory RSI a pomaly stochastik budou rist na dennim grafu.

Nebo pokud hodnota piekona nastaveny stop-loss pomoci Fibonacciho ¢isel

Pokud tuto metodu bude potencialni investor vyuzivat pro obchodovani s akciemi
NN Group, pravdépodobné dosahne zisku. Ovsem je dulezité zdlraznit, Ze trhy jsou velmi
slozit¢ a muzou se chovat neptfedvidatelné. Jakékoliv zaruky splnéni této predikce,

nemohou byt potvrzeny.
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ZAVER

Cilem této prace bylo ucinit odhad vyvoje kurzu akcii NN Group a vytvorit
investi¢ni doporuceni na zaklad¢ technické akciové analyzy. Toto vSe bylo zpracovéano
sestavenim obchodniho modelu s vhodné zvolenou investiéni strategii, tato metoda byla

zpracovana na zaklad¢ principt technické akciové analyzy.

V teoretické ¢asti byl popsany vybrany akciovy titul a podstata jeho podnikéni.
Dale byly vypsany zaklady technické akciové analyzy, véetné zakladnich principt a teorie
Dowa a Elliotta. Byly popsany zakladni grafy technické analyzy a doslo i na pfedstaveni
technickych indikatort. V posledni casti byla reSerSe kompilovana z hlavnich zésad
praktického obchodovani na finanénich trzich, jako jsou money management, vztah

k riziku a emoce.

Prakticka ¢ast prace se zabyvala sestavenim obchodniho modelu a investiéni
strategie. Na zaklad¢ literarnich reSersi byly vybrany technické indikatory a strategie byla
postavena na principech, které vyjadiuji. Tato strategie byla jasné¢ nadefinovana - byly
presné uréeny podminky vstupu do obchodu ataké vystupu. Vstupy avystupy byly
backtestovany na dennich grafech od 1. ledna 2015 az do 31. ledna 2017. VSechny
dilezité informace byly béhem testovani zaznamenavany. Na konci testovani doslo
k vyhodnoceni vysledkt a bylo shledano, Ze tento model testovani je v kladnych ¢islech a
je pro obchodovani vhodny. Vysledkem backtestingu bylo 67 ziskovych ochodl
z celkového poctu 69 obchodl. Celkovy potencidlni zisk ¢inil 9 714,87 Euro.

Samotna predikce vyvoje kurzu probihala na zivych datech v obdobi od 27. tinora
do 17. biezna 2017. V tomto obdobi doslo pouze k jednomu nakupnimu signalu. Nakupni
signal byl zaznamenan 8. biezna 2017 v 10:08 dopoledne. Graf byl kontrolovan a testovan
I po konci testovaciho obdobi. K prodejnimu signalu, tak je definovany v sestaveném
obchodnim modelu, stale nedoslo a ani nedoslo ukonéeni obchodu dosazenim stop-lossu.

Pokud by byly akcie ihned zobchodovany, byla by tato transakce ziskova.

Jako investi¢ni doporuceni bylo doporuceno fidit se sestavenym modelem a cekat

na jeho signaly pro vstup ¢i pro vystup z obchodu. Pokud tuto metodu bude potencialni
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investor vyuzivat pro obchodovani s akciemi NN Group, pravdépodobné dosahne zisku.

Ovsem je dilezité zdUraznit, Ze trhy jsou velmi slozité a nelze je popsat jen par Cisly.
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Obchodni denik

ni | Celkem za | Cenowd Datum i | Celkem za Hodnoceni
£ | Datumwstups Ticher mal':::‘ u‘uu-n; wEUp razpésl wystupu Tmm wystup P abchodu
1(222015 MM:xams | 75.63 23.8| 179999 -4.1624/13.4.2015 27.B5%| 2106.30 306.30 0.9730
23322015 MM-xams | 75.70 23.3| 1763.E1| -4.6250|13.4.3015 27.85| Z10B.25 344.44 0.9E38
(422015 MM:tams |76.83 12.5| 1728.GR| -5.5015/13.4.2015 2785 2139.72 411,04 0.9725
4(10.2.2015 MM:xams |72.55 1335| 1654.04| -4.6008(13.4.3015 27.85| 2020.52 326.48 0.9781
5[18.2.2015 MM-xams  |RRAG 24.25| 1660.16) -3.7000[(13.4.3015 27.85%| 1906.61 24646 0.9730
G6(25.2.2015 MMxams  |62.94 25.85| 1627.00) -2.0933(13.4.2015 I7.B3| 1751.BE 125.E8 0.9554
7[4.3.2015 MM-xams  |B265 25.45| 1504.44| -24839(13.4.3015 27.B5| 1744.80 150.36 09666
8[17.3.2015 MMN-xams |58.83 26.56| 1562.52| -133ER(13.4.3015 27.B5| 163B.42 75.89 09635
9(19.3.2015 MM-xams |58.44 26.2| 153113 -1.75E3(13.4.2015 27.B5| 1627.55 96.43 0.9384
10|7.42015 MM-xams  |ST28 26.2| 1500.74 -1.7526|13.4.3015 27.85] 1595.25 94.51 089415
11)|22.6.2015 MM:xarms a 0.00 o 0.00 0L0D 0.0000
12|29.6.2015 MMN-xams | 76.47 24.5| 187352 -4.1538|1E.E.2015 2B.65] 2190.87 317.35 0.9967
13|6.72015 MMN-xams | 72.00 25.5| 1836.00| -3.19D0|1E.E.2015 2B.65%| 2D62.80 226.80 0.9E7S
14|7.7.2015 MM:xams |71.83 25.05| 17599.34| -3.6038(1E.E.2015 IE.BS| 2057.93 15E.39 0.25839
15|22.7.2015 MM-xams  |64.47 2735| 1763.25| -13157[1E.E.3015 2E.65) 1B47.07 83.E1 0.9ER1
16|27.7.2015 MM-xams |B3.76 27.1| 172750 -1.5550|1E.E.2015 2E.65%| 1B26.72 9B.E3 0.9942
17|4.82015 MM-xams  |61.13 27.7| 1653.30( -0.9747|1E.E.2015 2B.65] 1751.37 58.07 0.9747
18|13.8.2015 MM-xams |5833 2B45| 1659.49| -02445(1E.E.3015 2B.65%| 1671.15 11.67 0.E180
19|5.10.2015 MM:xarms a 0.00 o 0.00 0L0D 0.0000
20]12.10.2015 MM:-xarms | 70064 27.29| 1937.77] -5.1542(6.1.2016 14| XIBE.T4 36097 0.9914
21|15.10. 2015 MM-xams  |69.07 2735| 1BE9.06| -5.0813|6.1.2016 14| XI3T.BT 34E.BD 0.9938
12|26.10.2015 MMmxarms  |R5.42 28.3| 1851.3%| -4.18D6|6.1.2016 34| 211961 26E.22 09807
23|27.10. 2015 MM-xams  |64.34 28.2| 1814.33| -4327ED|6.1.2016 14| 208462 270.13 0.9E18
24|3.11.2015 MM-xams |B228 2B55| 1778.08| -39137|6.1.2016 14| X787 230.78 0.9E40
25|10.11. 2015 MM-xams  |59.17 19.45| 1742.56| -29877[6.1.2016 i24) 191711 174.55 0.9E74
26|16.11.2015 MM-xams |57.79 1955| 1707.69| -2.9143|6.1.2016 14| 1B72.40 164.70 09777
27|26.11. 3015 MM-xams  |51.43 32.5| 1673.43 0.0144|6.1.2016 32.4| 16&E.2ZE -5.15 60444
28|30.11.2015 MM-xams  |S0.93 32.2| 163995 -02575|6.1.2016 34| 165013 10.19 07767
29|3.12.2015 MM-xams |S1.76 31.05| 1607.15| -1.4255(6.1.2016 14| 1677.02 69.B8 09470
30|B.12.2015 MMmxarms | S0.40 31.25| 1575.00) -12082(6.1.2016 32.4| 1632.96 57.96 0.9518
31|14.12. 2015 MM-xams  |49.39 3125| 1543.44| -12353(6.1.2016 14| 1600.24 56.80 0.9309
32|18.12. 2015 MM-xarms  |48.02 31.5| 151263 -0.9637|6.1.2016 32.4| 1555.85 43.37 0.9339
33|28.12.2015 MMzxams  |46.62 31.8| 1482.52| -0.6648|6.1.2016 14| 151049 27.97 02025
34|4.1.2016 MM-xams  |46.12 31.5| 1452.78| -09363|6.1.2016 324| 149429 41.51 09612
35|5.1.2016 MM-xams  |45.56 31.25| 1433.75| -1.20B2(6.1.2016 124| 1476.14 52.39 0.8518
35 |8 3.2016 MM-xams |T2.61 27.15| 1971.36| -33591(2.5.2016 3045 221087 23061 0.9E24
37|10.3.2016 MM-xams  |72.02 26.825| 1931.84| -3.6758(2.5.2016 30.45%) 2193.01 26107 0.9B62
38|21.3.2016 MM:xams |BS.2E 29| 1883.12| -15091(252016 30.45| 1987.7E 94 66 0.9608
39|24.3.2016 MM-xams |B39E 29| 1855.42| -15336(2.5.2016 3045 194E.19 9277 0.9455
40|7.42016 MM-xams  |R3.80 28.5| 181830 -2.0203|2.5.2016 3045 194271 124.41 09652
41|15.4.2016 MMzxams | G000 29.7| 17EL.DD| -0.B513|2.5.2016 3045 1BZ7.00 45.00 [LEBD4
42|25.4.2016 MM-xams  |S57.63 30.3| 1746.19 {0.2150|2.5.2016 3045 1754.83 E.64 0.6E49
43|27.4.2016 MMN-xams |5639 035| 1711.44 0.1702|2.5.2016 3045 1717.08 564 0.5E75
44129.4.2016 MM-xams |55.72 01| 1677.17 04524 2.5.2016 3045 1696.67 19.50 0.7569
45|8.8.2016 MM:xarms a 0.00 0.00 0LOD 0.0000
46|10.3.2016 MM-xams |75.33 26.85| 202261 3.7001|2.5.2016 30.45| 2293.80 271.19 09729
47|11.4.2016 MM-xams  |RR.A3 28.8| 192.30| -1.8815|2.5.2016 30.45| HDA5.87 11357 0LETT
48|18.4.2016 MM-xams  |66.07 29.4| 194246 -2.1227|2.5.2016 3045 2011.83 69.37 0.4947
491|25.4.2016 MMmams  |B2.72 3035| 1903.55| -02360(2.5.2016 3045 1509.82 6.27 0.4237
50|16.8.2016 MM-xams  |95.29 24.95| 2377.49| -254B4(3.11.3016 274 2610.95 233,46 09614
51|22.8.2016 MM-xams  |91.01 25.6| 2329.B6| -18754|3.11.2016 74| 93167 163.82 0.9538
52)|29.8.2016 MMN:-xams  |ER.SO 25.8| 22E3.30( -1.6310|3.11.2016 274 2424.90 14160 0.9E10
53|12.9.2016 MM-xams |E3.1B 26.9| 2237.54| -D.5328(3.11.2016 74| 127913 41.59 0.9384
54|16.9.2016 MM:xams |ELG7 26.85| 2192 B4| -05877(3.11.3016 74| XI37.76 4492 0.9359
55)20.9.2016 MM:-xams  |7E.43 27.4| 2148598( -0.0TE2|3.11.2016 27.4) I14B.9E 0LOD 0.0000
56)|27.9.2016 MM:xams |78.88 26.7| 2106.10| -D.B242|3.11.2016 74| 216131 55.12 0L.E433
57]|4.10.2016 MM:xams  |76.87 26.85| 2063.96) -0U6537[3.11.3016 174 T106.24 42.28 0.E414
58|11.10.2016 MMN-xams |74.22 17325| 2022.50| -024E7(3.11.3016 74| H33.63 11.13 06031
59|17.10.2016 MM-xams |72.47 2735| 19E2.05 0.1209|3.11. 2016 27.4| 1985.68 162 04136
60|28.10.2016 MM:xams  |72.35 26.85| 1942.60 0.6537|3.11.2016 174 1882.39 39.79 [LE414
61|4.11.2016 MM-xams |E9.96 26.6| 2352.94 6.7173|25.1.2017 33| XB6.6T 593.74 0.9E25
62|18.11. 2016 MMN:-xams | TRSE F.85| 2345.02 3.5051]|25.1.20107 33| 2XG60OB.19 263,18 0.8558
63|23.11. 2016 MMN:xams |75.85 30.3| 229826 3.1156|25.1. 2017 337 251B.22 219.97 0.9308
64|28.11. 2016 MM-xams |75.32 29.9| 2252.07 31.4663|25.1.2017 332 2500.62 24E 56 0.9520
65|5.12.2016 MM:xarms  |73.82 19.9| 2207.22( -34857|25.1.3017 337 2450.82 24361 0.9467
66|12.12 2016 MM-xams |BE34 31.65| 216296 -1.7331|25.1.3017 337 2XIER.B9 105.93 0.ESA4
67)19.12. 2016 MM-xams  |67.94 31.2| 2119.73| -2.1030|25.1.2047 332 2355.61 135.E8 0.9510
68|28.12.2016 MMzxams  |B4.71 32.1| 2077.13| -1.322B6|25.1.2017 13.2| 214B.37 71.18 [LEBS3
69)4.12017 MM-xams  |64.53 3155| 2035.92| -1.73598(25.1.3017 337 2142.40 10647 0.9484
70|10.1.2017 MM-xams  |R2.15 32.1| 198502 -1.1878|25.1.3047 337 XDE3.3E 6B.37 0.9261
7T1|18.1.2017 MM-xams  |B0.44 3235| 1955.23| -09735(25.1.3017 337 H06.61 51.37 0LETI1
72|23.1.2017 MM-xams | S9.60 32.15| 1916.14| -1.16E3(25.1.3017 33| 197B.72 62.58 0.ES8T
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