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Bitcoin jakoZto investice pro firmy
Anotace

Prace se zabyva kryptoménou Bitcoin jakoZzto alternativni investici pro firmy. V prvni ¢asti se prace
zabyva predstavenim kryptoaktiva, jeho vznikem, na jakém principu funguje a jaké jsou jeho hlavni
odlisnosti oproti aktualnimu financnimu systému. Déle se prace vénuje dariovym a ucetnim aspektliim
Bitcoinu. V druhé casti je feSen vybér idedlniho zplsobu pro konkrétni podnik, u néhoz je zjisténo
finan¢ni zdravi a volné prostifedky k investovani. Nasledné probihd samotna kalkulace investice,
stanoveni doporucené doby drZeni a poté také to, jakym zplsobem bude feSena tUschova investice.
Zavérem jsou popsany mozné vlivy, které mohou ovlivnit cenu bitcoinu, a jsou pfedstaveny tfi scénare

mozné vynosnosti s ohledem na vyvoj ceny v minulosti a predikce.
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Bitcoin as an investment for businesses
Annotation

The work deals with the Bitcoin cryptocurrency as an alternative investment for companies. In the first
part, the work introduces a crypto asset, its creation, on what principle it works and what its features
and the main differences are compared to the current financial system. The work is also devoted to
tax and accountants aspects of Bitcoin. In the second part, the choice of the ideal method for a specific
company is discussed together with financial health and free funds to invest. Subsequently, the
calculation of the investment is carried out. Furthermore, the work describes the determination of the
recommended holding period and then how the custody of the investment is handled. In conclusion,
the possible influences that can affect the price of bitcoin are given and three possible profitability

scenarios with regard to past price developments and predictions are presented.
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Uvod

Kryptomény a prevadiné Bitcoin jsou fenoménem 21. stoleti v sektoru bankovnictvi ale, také
i v technologickém a investi¢nim odvétvi. Pfevainé je Bitcoin pouZivan fyzickymi osobami, které na néj
nahliZeji jakoZto na investici s moZznym vysokym vynosem, avsak i s pomérné velkou rizikovosti kvali
jeho volatilité. Tito lidé ukladaji do BTC vétSinou malé penézni ¢astky s vidinou vysokého zisku nebo
k pokryti inflace. U pravnickych osob povédomi o tomto alternativni zplsobu investice ponékud

zaostava, co? je pfipad i Ceské republiky.

Z tohoto dlvodu je hlavnim cilem této prace navrZeni strategie investovani do BTC pro malé a stredni
podniky na zdkladé predstaveni samotného kryptoaktiva, kde bude zprvu proveden zakladni popis
kryptomén a jejich rozdéleni. Poté jiz bude predstavena samotnd kryptoména a budou definovany jeji
hlavni prednosti a odliSnosti oproti béZznému monetarnimu systému a také bude provedena detailni
deskripce principu, na jakém samotny BTC funguje. Ndsledné se prace zaméti na dafiové a ucetni

aspekty.

V praktické ¢asti je hlavnim cilem zndzornit investici do BTC na konkrétnim podniku, kde budou
zkoumany vSsechny mozné zpUsoby investovani do tohoto kryptoaktiva a nasledné bude vysvétleno, na
jakém principu funguji a jaka maji omezeni. Poté bude zanalyzovéno financéni zdravi spole¢nosti na
zakladé poskytnutych dat, nasledné bude provedena i kalkulace velikosti volnych financnich
prostredk( k investici. Po tomto kroku bude stanovena rozumna vyse investice, konkrétné do BTC, na
zakladé zmenseni rizika ztraty. Cilem je vybrat nejvhodnéjsi zplsob investovani pfimo pro konkrétni
podnik a také urcit jeho dobu drzeni a idedlni zplsob uschovy. Poslednim z cili této prace je
identifikovat faktory, které by mohly ovlivnit budouci cenu kryptomény, a spolec¢né s predikcemi
a vyvojem ceny v minulosti odhadnout vynosnost investice za urcité ¢asové obdobi za pomoci tfi

scénaru.
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Teoreticka cast

1 Kryptomény

Tato kapitola se zabyva velice vSseobecnym popisem kryptomén, kde bude vysvétleno, co to

kryptomény jsou, v ¢em jsou specifické, jak se lisSi od béZznych penéz a jaké je jejich zakladni rozdéleni.

1.1 Definice

Kryptomény jsou fenoménem 21. stoleti, na némzZ je mozné hodné vydélat, ale i ztratit. Jedna se
o digitalni penize, které zpravidla nejsou ni¢im kryté a na néz si ¢lovék nemuze sdhnout, jelikoz funguji
pouze pomoci internetu, a nemaji tudiz Zadnou hmatatelnou podobu oproti béznym penézim.
V dnesni dobé se kryptomény nepoutzivaji pfilis jako platidlo, ale spiSe se nakupuji za Gc¢elem investice
s vysokym rizikem, ale také s moznym vysokym ziskem. Jak uz z ndzvu vyplyva, jedna se o digitalni
penize, které jsou zasifrované, aby nemohlo dochazet k jejich odcizeni (Hartingerova 2022). Zakladnim
rozdilem oproti normalnim penézldm je fakt, Ze ani malé mnoZstvi téchto mén neni v hmotné podobé,
i kdyz v této dobé je ve svété pouze 10 % hotovosti, zbylych 90 % penéz v obéhu je také pouze

digitalnich (Ranzetta 2017).

1.2 Rozdéleni

Kryptomény jsou spolecnosti rozdéleny do 2 kategorii. V prvni kategorii je samotny Bitcoin a druhé
Casti jsou tzv. altcoiny. V této kategorii se nachazi veskeré ostatni kryptomény, které na svété existuji.
Toto rozdéleni provedla sama spole¢nost, ktera se o kryptomény zajima na zakladé toho, Ze pro vétsinu
téchto lidi je Bitcoin primarni kryptoménou, ktera urcuje cenu na trhu, a ostatni kryptomény jsou tzv.

alternativni (Stastny 2020).
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2 Bitcoin

V této ¢asti bude definovano kryptoaktivum Bitcoin a jeho historie, jak tento systém funguje a jaké ma
zabezpeceni. Poté budou vysvétleny hlavni vyhody a nevyhody pro uZivatele a fundamentdlni hodnota

BTC. Na zavér budou také vysvétleny Ucetni a darfiové aspekty pro Bitcoin, ale i ostatni kryptomény.

2.1 Historie a vznik

Pred spusténim Bitcoinu existovalo jiZz nékolik pokusu, které se snaZily vytvofit digitalni penize podobné
Bitcoinu. Jednalo se napf. o digitalni penize B-money a nebo také Bit Gold, jejichZ vznik saha aZ do roku
2005. Tyto digitalni penize vSak dlouho nevydriely, jelikoz byly nevhodné pouzivany pro prani
Spinavych penéz nebo pro platbu za nelegalni zbozi. Navic je v USA zakdzdno vyrabét vlastni penize,
coZ B-Money i Bit Gold svym zplsobem byly. U obou téchto projekt( byl znam jejich tvlrce. Ti po

nékolika mésicich fungovani téchto projektd byli trestné odsouzeni.

V roce 2008 byl na internetu zverejnén dokument s nazvem: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
System, ktery byl podepsan jeho tvlrcem Satoshi Nakamoto. Jedna se vSak pouze o prezdivku
nezndmého muze, zeny nebo i celé skupiny. To, kdo Satoshi Nakamoto je, se nevi dodnes, a moznd je
to proto, aby nedopadl jako jeho ptedchidci. Bylo zde nékolik lidi, ktefi se snaZili za Satoshi Nakamota
vydavat, ale jakmile méli ukazat verejnosti jakékoliv dikazy, které by toto tvrzeni potvrdili, nemohli to
dale nijak dosvédcit. V tomto roce byl vydan ale pouze tento dokument, ktery popisoval zakladni
fungovani Bitcoinu, ale spustén byl nasledné az v roce 2009, kdy systém zaznamenal prvniho uZivatele,

a to pravé samotného Satoshi Nakomatu (Stroukal, Skalicky 2015).

2.2 Definice a odliSnost oproti béZznému finan¢nimu systému

A co tedy Bitcoin je? Jednd se o systém, ktery zpracovdva elektronické platby v jeho vlastni méné neboli
v bitcoinech. Ty se poté daji rozdélit na mensi ¢asti, a to na tzv. Satoshi (SAT), kterych je 100 000 000
v 1 btc. Dalo by se fici, Ze je podobny penéZnimu systému, ktery aktuadlné ve svété funguje, ale zaroven
to je pficinou, proc Bitcoin vznikl, aby se od tohoto systému odlisil nasledujicimi vlastnostmi (Stroukal,

Skalicky 2015).

2.2.1 Decentralizace

Zakladem, na ném? je cely tento systém postaven, je decentralizace. Bézné penize, které se dnes
pouzivaji, jsou kontrolovany bankami po celém svété a vidy v urcité oblasti je jeden hlavni bod, banka,
kterd se stara o platebni transakce a celkové o celou monetarni politiku (Ammous 2018). V pfipadé
Ceské republiky se jedna o Ceskou narodni banku. Bitcoin ale zadny takovy hlavni bod nema. Systém

funguje na nékolika desetitisicich pocitacich po celém svété a Zadny z nich neni nadfazeny. Zaroven se
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do tohoto systému muze pfipojit témér kazdy, kdo vlastni pocitac. Jediné, co je potfeba, je stahnout
pomérné velky soubor, ktery je mozné nalézt na strankach bitcoin.org, do svého pocitace, provést
zakladni nastaveni a po nékolika minutdch jste soucasti celého systému. To, Ze Bitcoin je
decentralizovany, ma hned nékolik vyhod. V ptipadé hackerského utoku by uto¢nik musel nabourat ve
stejny ¢as vSechny pocitace, na nichZ systém bézi, aby mohl provést neschvalenou transakci. To se
doposud nikomu nepodafilo. Pokud by se ale tento stejny pfipad aplikoval na aktualni finanéni systém
ve svété, stacilo by hackerovi nabourat se pouze do systému banky a mohl by si témér okamZzité prevést

penize na sv(j ucet (Stroukal, Skalicky 2015).

Decentralizace ale také znamena, Ze nad timto systémem nemad nikdo kontrolu. Neni zde zaddnd vlada
nebo banka, které by ovliviiovaly monetdrni politiku, a jediné, co ovliviiuje tento systém, jsou sami
jeho uzivatelé. Veskeré zmény, které se v Bitcoinu provadi, musi byt schvaleny nadpolovi¢ni vétSinou
véech uZivatel(. Ke zméné dochazi pomoci prepsani zdrojového kddu, ktery se jiz ve zminéném
souboru nachazi. Pokud by se zménou nesouhlasila vétsina, a tudiZ by u vétsiny uZivatell nebyl prepsan
pozadovany zdrojovy kéd, mélo by to za nasledek, Ze by systém automaticky nespolupracoval s lidmi,
ktefi tento kdd zmeénili, jelikoZ by se lisil od vétsiny uZivatelll a nebyl by kompatibilni se zbytkem
systému. Nasledné by tedy uzZivatelé, ktefi provedli neoprdvnéné prepsani, nemohli provadét

transakce mezi ostatnimi uzivateli v systému (Stroukal, Skalicky 2015).

2.2.2 Anti-inflace

Dalsim rozdilem oproti béZznému finan¢nimu systému je fakt, Ze v Bitcoinu nebude existovat inflace.
Prozatim zde ale inflace je kvili pfednastavenému uvolfiovani mény do obéhu, které bude probihat az
do roku 2 140. KaZdych 10 minut se uvolni do obéhu urcity pocet jednotek, ktery je ale predem urcen
samotnym systémem a kazdé 4 roky probiha tzv. halving neboli puleni, které zmensi pocet uvolnénych
bitcoin do obéhu. V roce 2009 se kazdych 10 minut pfidalo do obéhu 50 btc. Po plleni v roce 2012 to
bylo jiz pouze 25 jednotek a stejnym zplsobem bude toto plleni probihat do jiZzminéného roku 2 140,
kdy vSech 21 000 000 btc bude vytéZeno (Skrill 2023). Aktudlni stav vytéZenosti btc je zhruba na 90 %
a v dnesni dobé se uvoliuje tak malé mnozstvi, Ze inflace je okolo 1,8 % rocné a toto Cislo bude v dalsi
letech bude pouze klesat. Z tohoto dlvodu se uZivatelé nemusi obavat budouci vysSe inflace jako

u béznych fiat penéz, kde narlist mlze byt klidné i o nékolik desitek procent (Kilian 2022).

2.3 Zabezpeceni: Blockchain a mining

Blockchain je digitdlni vefejnd kniha transakci, kterd je podobnd bézné ucetni knize, ve které se
uchovavaji veskeré duleZité informace o provedenych transakcich v siti Bitcoinu. V pfipadé nové
transakce v systému je nutné tuto transakci ovéfit ostatnimi uzly v siti. Uzlem se md namysli pocitac,
ktery je soucasti systému. V tomto pripadé tedy transakci zkontroluje nejblizsi uzel, ktery se v dané
lokalité, kde transakce probéhla, nachazi a ovéfi, zda odesilatel této transakce je opravdu majitelem
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danych bitcoin(, popfipadé satoshi. Pokud se zjisti, Ze ano, bude tato transakce zapsana do uzlu a ten
poté zacne Sifit novou verzi databaze vSem ostatnim uzllim v celé BTC siti. Vysledkem tohoto procesu
jsou aktualizované veskeré uzly, které v sobé tuto transakci jiz maji zapsanou. Aby nedochdzelo v této
siti k padélani transakci apod., je nutné tyto bloky tzv. uzamknout. Veskeré transakce se kazdych
10 minut zamykaji do jednoho bloku, ktery ma svij tzv. nonce. Nonce je zjednodusené identifikaéni
Cislo daného bloku. Jakmile ma blok csvlij nonce, systém aplikuje funkci, hashovaci funkci, ktera
prevede toto identifikacni Cislo na Cislo jiné neboli ,,hash”. Systémem je predepsané, jak ma tento hash
vypadat. Na zacatku musi vidy byt nékolik nul. Vyhodou ale je, Ze k tomuto hashi neexistuje inverzni
funkce, a tudiz se neda zjistit pdvodni identifika¢ni Cislo transakce. V tento okamzik pfichazi role tzv.
tézarl, ktefi zabezpecuji tyto bloky. Jedna se o uZivatele, ktefi vlastni tézebni zafizeni neboli téZicku,
ktera se pomoci vypocetnich operaci snazi uhodnout jiz zminény hash k danému bloku. V zavislosti na
vykonu stroje se jedna o desetitisice, ale klidné i statisice vypocetnich operaci za minutu, coz je pro
téZzare velice ndkladné z dldvodu velké spotieby elektfiny na provoz téZebniho zafizeni. O toto
uzamdceni bloku se snazi nékolik téZarli z ddvodu mozné odmény za jeho uzamceni. Uzamceni prichazi
v okamZziku, kdy jeden z téZaru zjisti konkrétni hash, a bude tedy moct blok uzamknout Uplné. Tézar,

kterému se toto podafrilo, ma poté narok na odménu v podobé vytéZzenych bitcoind, které slouZi jako

odmeéna za zabezpeceni transakci.

Tento princip, na kterém BTC blockchain funguje, se nazyva tzv. Proof of work, ktery tedy spociva
vtom, Ze uZivatel dokazuje hodnotu své prace vynaloZenou praci, a to miningem, pfi némzZ se
spotiebovava energie a samotny téZar ma své naklady na samotné zabezpeceni BTC systému (Vejmola

2019).

2.4 Uéetni aspekty

U¢tovani Bitcoinu, ale i jinych kryptomén je v Ceské republice ponékud komplikovanéjsi a dalo by se
fici, Ze Uéetnictvi neni pfipraveno na kryptomény témér vibec. Tomu nasvédcuje i fakt, Ze aniv ¢eskych
Ucetnich predpisech, ale ani v mezindrodnich standardech ucetniho vykaznictvi neni mozné nalézt
jakoukoliv zminku o kryptoménach nebo o Bitcoinu samotném. AZ témér za 10 let po stvoreni Bitcoinu
prisla v roce 2018 zprava z Ministerstva financi Ceské republiky o zpGsobu, jak by se s Bitcoinem mélo
nakladat v Ucetni rozvaze. Bitcoin byl definovan jako aktivum, které se ma uctovat do Zasob, tudiz do

téchto polozek (Stroukal, Skalicky 2018):

e C.l.3.2. Zboii;
e C.1.3.1. Vyrobky;

e C.1.2. Nedokoncena vyroba.
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Do téchto polozek se v pfipadé jeho pofizeni Uctuje Bitcoin dle svého uvazeni, nebo prodeje. Pokud by
se pravnicka osoba zabyvala téZzenim Bitcoinu, je poté nutné vytéZzenou cast BTC zaevidovat do polozky

C.1.3.1. Vyrobky.

JestliZze se pravnicka firma rozhodne néjakym zplsobem do BTC investovat, je nutné, aby v ramci
Ucetnictvi vydala predpis, kde bude vysvétleno jeho ponékud komplikované uctovani a pod jakou

polozkou muze BTC ptislusny kontrolni arad nalézt (Stroukal, Skalicky 2018).

2.4.1 Samotné ocenéni BTC

Ocenéni BTC probihd pomoci pofizovaci ceny, kdy firma obdrZela toto kryptoaktivum na svoji
penéZzenku a zprostifedkovala tim nakup. Pokud by Bitcoin nebyl ziskan do vlastnictvi firmy nakupem,
ale tézbou, ocenéni probéhne pomoci kalkulace vlastnich nakladd na jeho tézbu, kde je zapodtena

napr. elektfina, cena téZebnich strojd apod.

ProtoZe centralni banka nevypisuje kurz Bitcoinu, ale ani jiné kryptomény, je potfeba najit zplsob, jak
vycislit hodnotu dané investice v ¢eské méné. NejpouZivanéjsim zptsobem je zjisténi aktualniho kurzu
za 1 btc pres webovou stranku marketcap.com, kterd aktudlni kurz této kryptomény poskytuje.
V poslednim dni Géetniho roku je pro pravnické osoby nutné provést inventarizaci majetku, ve které
ani Bitcoin nesmi chybét. V dokumentech ohledné inventarizace by se proto také mél nachdazet
dokument o aktualni hodnoté btc, kterd se v kryptoménové penéZence nachazi (Stroukal, Skalicky

2018).

2.4.2 Mozné ucetni operace

V této Cdasti budou vysvétleny moziné Ucetni operace, se kterymi se firma mizZe setkat. Budou
predstaveny mozné varianty plateb za prodej sluzeb nebo vyrobki za btc, ale také bude vysvétleno,
jak bude zkonstruovano Ucetnictvi v pfipadé, kdy firma nakoupi BTC jakozto dlouhodobou investici, ale

také i pro ¢astecné vyplaceni mezd v btc pro zaméstnance (Stroukal, Skalicky 2018).

2.4.2.1 Prodej sluzeb ¢i vyrobku za BTC

V pripadé, Ze firma pouziva Bitcoin jako platidlo za své produkty nebo sluzby, je mozZné vyuZit platebni
brany, které jsou specialné pro kryptomény upraveny. Pfi zprostfedkovani nakupu se firmé btc
automaticky sméni na ¢eské koruny nebo popfipadé jinou cizi ménu, a tudiz firma nebude mit nasledné
ve svém vlastnictvi Zadné kryptoaktivum. Pokud by se ale firma rozhodla nepouZit platebni branu, ktera
pfeménu na fiat penize poskytuje, firma si bude muset projit sloZitéjSim ucetnictvim, které je
znazornéno na nasledujicim ptikladu, kde platba za produkt probéhla bezprostfedné po uzavieni

smlouvy (Stroukal, Skalicky 2018).
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Tabulka 1 Priklad uctovdni za prodej sluZeb ¢i vyrobki za BTC

Ucetni pripad?® BTC (SAT) Ké Uétovani
Prevedeni zbozi 0,012 10000 | 132.8/604
DPH (15 %) 0,0018 1500 | 132.8/343

Vyskladnéni prevedeného
zbozi

Podrozvahova evidence BTC 0,0138 11 500 7--/799

- 9000 | 504/132.1

Zdroj: Lokaj, Trnkova Kocourkova, 2021

2.4.2.2 Dlouhodoba investice

Pokud by firma zakoupila ¢ast bitcoinu za ucelem dlouhodobé investice, je nutné mit dodatek k ucetni
uzavérce, kde tato informace bude uvedena. Pokud tak firma ucini, je mozné si zapsat btc na stranu
aktiv jakozto dlouhodoby majetek. Pfi nakupu btc se plati poplatek za zprostfedkovani, ktery si bude
burza uctovat, nezahrnuje dan z pfidané hodnoty. Toto rozhodnuti vychazi od Evropské unie, ktera
nahlizi na tuto sménu jako na poskytnuti sluzby za Uplatu. Zaroven firma nemUze bitcoin odedist od

zakladu dané (Stroukal, Skalicky 2018).

2.4.2.3 Casteéné vyplaceni mezd zaméstnanciim v btc

V USA je jiz pomérné béiné, Ze zaméstnanci technologickych firem si mohou zvolit ¢astku nebo
procento ze své mzdy, které chtéji obdriet v kryptoméné. Napft. starosta mésta New York Eric Adams,
se rozhodl, Ze po svém zvoleni na misto starosty bude chtit tfi celé platy v btc, coZ americka legislativa
umozriuje, aviak v CR by to nebylo moiné. V tomto p¥ipadé ¢eskd legislativa nahlizi na btc jako na
naturdlii podle § 119 zakoniku prace, a tudiz samotnd mzda je vypldcena v naturdliich, a to tedy
v podobé uctovani, kde na strané MD je Ucet 331 a na strané D se nachdzi ucet 132, zbytek je stejny
jako u bézného vyplaceni mezd. | z této transakce zaméstnanci je nutné platit dan. Existuje vsak zpUsob,
kde platba dané by nemusela probéhnout, a to v pripadé, kdyby vyplaceni mezd v btc bylo formou
benefitl. Zde je to ale velice komplikované, jelikoZ benefit neni ¢eskou legislativou definovan jakozto
penézni ohodnoceni zaméstnance, a bylo by tedy obtiZzné si tento zpUsob Uctovani obhajit pred

pfislusnymi arady (Stroukal, Skalicky 2018).
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2.5 Danové aspekty

V této Casti se prace bude zabyvat danémi, které je majitel daného aktiva povinen odvést statu.

Zaroven budou také zminény mozné vyjimky, kdy dan neni zapotiebi zaplatit.

2.5.1 Dan z pfidané hodnoty

Jak uz bylo zminéno v pfedchozi kapitole, btc ani jiné kryptomény nejsou osvobozeny od DPH. To vSak

nemusi platit, pokud by pFevod probéhl v jiné zemi nez v Ceské republice.

V pfipadé, Ze Ceska firma je platcem DPH a zdkaznik zaplati za zboZi ¢i sluzbu bitcoinem, musi zarucit,
Ze odvede veskeré potirebné dané statu. Zde se vsak vyskytuje podminka, Ze se konkrétné tato firma
musi nachazet v registru platcd DPH v kategorii nespolehlivé v dobé, kdy byl ndkup uskutecnén.
V pripadé, Ze firma se v této kategorii nevyskytuje, odvadi DPH za kupujiciho sam prodejce, a to ve vysi

25 % z prodejni ceny (Stroukal, Skalicky 2018).

2.5.2 Dan z pfijmu pravnickych osob

Pokud firma uskute¢néni pomoci btc zisk, je nutné i z tohoto zisku odvést dan z pfijmu pravnickych
osob. Dan firma odvadi, pokud drzela bitcoin jakoZzto investici a po néjaké dobé ho prodala se ziskem
a také pokud firma prodavala zbozi ¢i sluzby za btc. A nakonec je také nutné odvést tuto dan v pripadé,
kdy firma v rdmci svého podnikdni ziskala bitcoin pomoci tézby. Aktudlni vySe dané je 19 %. BohuZel
u kryptomén neplati tzv. Casovy test, ktery lze znat z akcii apod., kde je mozné Uplné osvobozeni od

této dané v pfipadé, kdy doba drzeni investice presahla 3 roky (Stroukal, Skalicky 2018).
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Prakticka cast

3 Predstaveni firmy pro investici a jeji ¢Cinnost

Pro tuto investici byla vybrana firma Semtix, s. r. 0. Jedna se o digitalni marketingovou agenturu, ktera
vznikla v roce 2003 pod jesté plvodnim nazvem Tixik, s. r. 0. V ¢ele spolecnosti jsou dva jednatelé —
Petr Rozsypal, ktery ma na starost poboc¢ku v Ji¢ing, a Lenka Sedrlova, kterd je na liberecké poboéce,
tu jiz ma na starost feditel firmy Martin Chudoba. Firma Semtix nabizi komplexni sluzby v digitalnim
prostfedi jako tvorbu webovych stranek a e-shopu, které budou vhodné pro vyhledavace, jako jsou
napf. Google nebo Seznam, a cili na to, aby tyto vyhleddvace dokazaly co nejefektivnéji zobrazovat
webové stranky klient( v organickém vyhledavani. Dal$im z cil( je vytvofit prostfedi webovych stranek
takové, aby bylo pro zakaznika co nejprivétivéjsi a zaroven jednoduché. Nejvice se agentura zaméruje
na Pay Per Klick reklamy v prostfedi Google Ads, Sklik, Bing, Twitter, LinkedIn nebo také na Instagramu,
Youtube ¢i Facebooku. Zde je hlavnim cilem splinit klientovy poZadavky. MizZe se napftiklad jednat o
zvySeni prodeje daného produktu ¢i sluzby, zviditelnéni na trhu nebo také o udrzeni
konkurenceschopnosti daného podniku v trznim prostredi. Mezi dalsi sluzby, které firma nabizi, jsou e-
mailové kampané, webova analytika, CRO — optimalizace kampani, sprava socialnich sitich, systémova

integrace, specializovany webhosting webU i e-shopl a obsahovy marketing.
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4 Mozné zplsoby investovani

Nejvhodnéjsi zpUsob investovani do Bitcoinu pro firmu se muze lisit, a to na zakladé preferenci dané
spoleénosti. Vybér muze byt ovlivnén obtiZznosti vedeni Gcetnictvi, velikosti poZadované investice,
narocnosti spravy aktiva, ale také i rozhodnutim, jestli spole¢nost chce pfimo vlastnit Bitcoin, nebo

nikoliv. Zplsoby investovani se poté déli nasledujicim zplsobem (Lokaj, Trnkova Kocourkova 2021).

4.1 Primy nakup

Primy nakup je povaZovan za nejjednodussi zplsob investovani. Fyzicka ¢i pravnicka osoba nakupuje
aktivum pfimo do svého vlastnictvi, a to hned nékolika moznymi zpUsoby, jeZ budou v této Casti

rozebrany (Lokaj, Trnkova Kocourkova 2021).

4.1.1 Nakup na kryptoménové burze nebo ve sménarné

Tento zplsob patfi mezi nejuzivanéjsi feseni. Spociva v tom, Ze opravnény zaméstnanec spolecnosti si
zaloZi ucet na burze, kterd se specializuje na ndkup, prodej nebo také i sménu kryptomén vzajemné
mezi sebou. P¥i registraci je nutné zadat zakladni informace jako celé jméno povéreného zaméstnance,
e-mailova adresa a heslo, které bude slouzit pro bezpecné pfrihlaseni na burzu. Jelikoz nakupy
kryptomén jsou v dnesni dobé pfisné kontrolovany, je také zapotrebi burze dolozZit potrebné
identifikaéni dokumenty. Konkrétné se jednad o obcansky prlkaz, Fidi¢sky prikaz a u vétsiny burz se
také vyZaduje vypis z bankovniho Gctu. Po splnéni vSech téchto podminek mUlze povérenec zacit
s ndakupem. Po zaddni ¢astky, za kterou chce zaméstnanec nakoupit, dostane prehled o tom, kolik ziska
kusl kryptoaktiva, ale také to, jak vysoky bude poplatek za zprostfedkovani nakupu. V priméru se
jednd o poplatek ve vysi okolo 4 %, ale pokud kupujici vyuZije vice prémiovy typ burzy jako napfiklad
CoinBase Pro misto klasické Coinbase burzy. Bude se jednat o poplatek v rozmezi 0 % aZ do 0,60 %
z celkové investované castky. Stanoveni procentudlniho poplatku se odviji od sumy investované
v minulosti, ale také od velikosti nakupu. Po sméné fiat penéz za bitcoin ¢i jinou kryptoménu obdrzi
zaméstnanec aktivum na ucet témér okamzité. Poté by se mél bitcoin odeslat na hardwarovou nebo
softwarovou penézenku, kde hrozi mensi riziko ztraty investice z divodu vétsi zabezpecenosti (Lokaj,

Trnkova Kocourkova 2021).

4.1.2 Pfijem Bitcoinu z prodeje vyrobku ¢i sluzeb

V dnesni dobé je také mozné nechat si za prodej svych sluzeb nebo popfipadé vyrobkl nechat zaplatit
pfimo v bitcoinu. Platbu za zakoupeny produkt nebo sluzbu pfevadi zakaznik ze své kryptoménové
penézenky na penéZenku prodejce. Tento pfevod je velice podobny klasickému prevodu mezi béznymi

Ucty s fiat penézi, jenz se v aktualni dobé ve svété pouziva zfidka (Lokaj, Trnkova Kocourkova 2021).
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4.1.3 Nakup od tieti osoby

Tento zplsob se pouZival pfevazné na zacatku, kdy kryptoménové burzy neexistovaly, a tudiZ nebyl ani
jiny zplsob, jak bitcoin nakoupit. Tfeti osobou se ma namysli pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera jiz
bitcoinem disponuje ve své penéZence a ma v umyslu urcité mnozstvi prodat. Tato forma ndkupu se
prilis nedoporucuje a méla by se pouZivat spise ojedinéle z divodu rizika, Ze prodavajici strana nemusi
byt pfilis vérohodna a mize se jednat napriklad o podvod. Dalsim z dvodd muzZe byt také naplnéni
znakd korporace, kterd poskytuje platebni sluzby. K této cinnosti je totiz zapotiebi povoleni Ceské
narodni banky, a tudiz by pfi vyuZiti toho zplsobu nakupu mohly byt uloZeny urcité sankce (Lokaj,

Trnkova Kocourkova 2021).

Pokud by firma v tomto ptipadé chtéla nakoupit bitcoin za hotovost, musi brat v potaz maximalni limit
pro platbu v hotovosti, a to 270 000 K¢. Pokud by tato platba presahovala zminény limit, prijemce ji
nesmi prijmout. Mezi nejvétsi vyhody tohoto zplsobu nakupu je usnadnéni celkového procesu koupé
bez potfebné registrace na burze, avsak ucetni doklad o nakupu je stale zapotrebi (zakon ¢. 254/2004

Sb., o omezeni plateb v hotovosti).

4.1.4 Bitcoin bankomat

Dalsim moznym zplsobem muzZe také byt nakup bitcoinu pres bankomat, ktery je pfimo vytvoren na
nakup c¢i prodej kryptomén. Od ostatnich zplsob( se tento zplsob lisi tim, Ze nakup ¢i prodej je mozny
pouze za hotovost. V Ceské republice se nachazi 57 kryptoménovych bankomatd a k jejich vyhodam
patfi jejich jednoduchost, ale také to, Ze pti ndkupu kryptomény pod cenu 1 000 euro neni vyzadovano

ovéreni totoznosti kupce (Kurzy.cz 2022).

PFi nakupu nad 1 000 eur je tento nakup vhodny pouze pro fyzické osoby, ale nikoliv pro pravnické
osoby, a to z toho dlvodu, Ze bankomat sam o sobé neni schopen néjakym zplUsobem ovéfit totoznost
pravnické osoby, aby bylo poté moZné pouzit potvrzeni o ndkupu pro Gcetni nebo danové ucely. Mezi
nejvétsi nevyhody patfi také vysoky poplatek za zprostfedkovani nakupu nebo prodeje a delsi doba na

zpracovani transakce bankomatem (Lokaj, Trnkova Kocourkova 2021).

4.1.5 Vklad od spolecnika

Vklad od spolecnika je jednim z méné vyuzivanych zp(sob, avsak pokud by se firma pro tuto variantu
rozhodla, mél by spolec¢nik tento vklad fesit s notarem, ktery vhodnym zplisobem vklad bitcoinu do
korporace provede za néj a postard se o dodrzeni veskerych pravnich naleZitosti (Lokaj, Trnkova

Kocourkova 2021).
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4.1.6 Tézba Bitcoinu

Poslednim pfimym zplsobem, jak ziskat bitcoin do rozvahy firmy, je prostfednictvim jeho tézby neboli
tzv. ,,miningem®. V tomto pripadé je zainteresovanost do této investice pro firmu velkd a je zapotrebi,
aby firma méla ve vlastnictvi dostatec¢né vykonnou vypocetni techniku, pres kterou bude mozné bitcoin
tézit, dale také proskolené zaméstnance, ktefi budou provadét potiebny servis, a v neposledni radé
levny zdroj elektrické energie. Pokud firma jeden z téchto poZadavkil nebude splriovat, je dost
pravdépodobné, Ze tézba bude neefektivni, a tudiz i pro firmu ztratova (Lokaj, Trnkova Kocourkova

2021).

4.2 Neprimy ndkup

Nepfimy nakup spocivd v tom, Ze firma nevlastni pfimo dané kryptoaktivum, ale vyuzivd pro
investovani finan¢ni nastroje, které maji na strané aktiv urcity pocet kusl kryptomény. Mezi hlavni
vyhody patfi minimalizace potrebné péce o danou investici. Tim je na mysli jednodussi sprava
z hlediska dani, ale také z hlediska Ucetnictvi, protoZe firemni Ucetni jsou zvykli spiSe na cenné papiry
a akcie v rozvaze, nez na kryptoaktivum, které je na trhu pouze nékolik let. Mezi vSeobecné nevyhody
investovani do financnich produktd je fakt, Ze firma nedrzZi kryptoménu ve svém vlastnictvi, a tudiz tedy
nevyuziva jeji hlavni vyhodu, a to decentralizaci. Mezi neptfimé zpUsoby patfi nasledujici (Lokaj, Trnkova

Kocourkova 2021).

4.2.1 Grayscale Bitcoin Trust

Jedna se o akcii na jméno od americké spolecnosti Grayscale Investments, kterd je na trhu od roku
2013 a ktera se zabyva spravou aktiv digitalni mény. Cilem tohoto finanéniho produktu je, aby hodnota
akcii odrazela pfimo hodnotu bitcoinu po odecteni spravnich poplatk(. Grayscale Bitcoin Trust neni
sam o sobé ETF produktem, ale samotna firma Grayscale fikd, Ze burzovné obchodovatelnymi fondy
byl inspirovan. V praxi to vypadad tak, Zze firma nakupuje do svého vlastnictvi velké mnoZstvi bitcoinu
a poté prodava investorim své akcie, v nichZ se aktudlni kurz bitcoinu odrdzi. Aby firma mohla
investovat do téchto cennych papirli, je zapotiebi minimalni investovand ¢astka, a to ve vysi
50 000 USD. Pokud by firma investovala minimalni poZadovanou c¢astku, bude ji uctovan tzv. rocni
sponzorsky poplatek ve vysi 2 %. Financni produkt Grey Scale Bitcoin Trust patfi mezi korporacemi, jez
chtéji investovat do BTC, velice oblibené moZnosti investic, o ¢emz svédci také jeho vySe spravovanych

aktiv, ktera se ke dnu 16. 1. 2022 odhaduje na 12 miliard USD (Grayscale 2023).

Oblibenost si tento financ¢ni produkt ziskal prevazné kvili vysoké mife zabezpeceni cennych papir(, ale
také kvlli jednoduché moznosti obchodovani, kterd je stejna jako u ostatnich americkych cennych
papirQ. Dalsi z vyhod je minimalni ¢asova narocnost na spravu a jiz zminéné jednodussi Ucetnictvi na

rozdil od variant, které se radi do pfimého nakupu (REIFF 2020).
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4.2.2 ETF

Zkratka ETF neboli Exchange-traded fund znamend v prekladu burzovné obchodovany fond. Tento
produkt kopiruje ceny jinych aktiv. MUzZe se napfiklad jednat o akciovy index, komoditu nebo dluhopis.
Hlavnim rozdilem od podilovych fond( je jeho obchodovatelnost, ktera se nejvice podoba béznym
akciim, dale také minimalni poplatky za zprostfedkovani ndkupu nebo sprava investice. Zatimco
u podilovych fond( jsou roc¢ni poplatky v fadech jednotek procent a plati se i za zprostredkovani
nakupu, u ETF se jednd pouze o setiny procenta a zaroven se neplati ani po¢atec¢ni poplatek. Na rozdil
od podilovych fondud byva denni likvidita u téchto fondu vyssi. Tato vyhodna kombinace ma za nasledek
vysokou atraktivitu pro potencidlni investory. ETF jsou burzovné obchodovatelné, a tudiz umoznuji pfi

jakychkoliv negativnich situacich celkem v kratkém ¢ase umoznit prodej a sménit akcii za fiat penize.

ETF nemuUze byt sloZzeno pouze z jednoho aktiva, protoZe si zaklada na diverzifikaci. Z tohoto dlivodu
musi fyzickd nebo prdvnicka osoba zvaZit, zda i ostatni podkladova aktiva jsou vhodna pro jejich
investici a vidi v nich potencidlni vynosnost. Je proto nutné udélat prlzkum i u zbylych aktiv, aby riziko

ztraty bylo co nejmensi (Stranik 2023).

4.2.3 Futures kontrakt

»Tento kontrakt predstavuje dohodu mezi dvéma stranami, z niZ plyne prdvo a povinnost prodat cCi
koupit urcité mnoZstvi aktiva v pevné stanoveném budoucim terminu a za pfedem stanovenou cenu”

(Benediktovich 2021).

Jako u ostatnich financnich produkt(, které jiz byly zminény, je cena odvozena od ceny podkladového
aktiva. Futures kontrakty se zcela zdsadné odliSuji od spotového obchodovani kryptomén tim, Ze zde
nedochazi ke klasickému obchodu ¢i prodeji v redlném case, ale pouze ke kontraktu s pravy
a povinnostmi investora prodat nebo zaplatit v uréitém ¢asu v budoucnosti. V tomto kontraktu se
vyskytuji dvé pozice, a to pozice dlouha neboli long position, kterd se pouzivd, pokud chce investor
futures kontrakt zakoupit za Ucelem mozného rlstu ceny aktiva. Na druhé strané se nachazi kratka
pozice neboli short position, kterd je v pripadé prodeje kontraktu, kde investor doufd v pokles
podkladového aktiva. Kazdy den clearingové centrum, cozZ je instituce, ktera fesi nepenézni vyporadani
finanénich transakci, provadi vyporadani zisk( a ztrat jednotlivych podkladovych aktiv. VSeobecné je

znamo, Ze pokud jedna strana dosdahla zisku, druha strana musela utrpét ztratu.

Tento zplsob investice se pouziva pti kratkodobém investovani, kde investor bedlivé sleduje jakékoliv
pohyby aktiva v kratkodobém horizontu a nakup nebo prodej zde probiha klidné i nékolikrat za den.
U tohoto zpUsobu se pfevainé obchoduje s velkou sumou finanénich prostfedkd a jedna se o jeden
z nejrizikovéjsich zplsobl investice. K tomu také nepfispiva fakt, Ze Bitcoin futures je relativné novy
finanéni produkt, o némz nejsou dlouhé historické Udaje, které by mohly poskytnout prehled

o zménach chovani pfi intenzivnich zménach trznich podminek (Benediktovich 2021).
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5 Kalkulace investice a vybér vhodného zplisobu nakupu

V této Casti bude resena kalkulace investice pro firmu Semtix, s. r. 0. Aby k takovéto investici vibec
mohlo dojit, je zapottebi mit pfehled o finanénim zdravi firmy a jejich volnych financénich prostredcich.

K tomu bude pouZita Ucetni rozvaha firmy.

5.1 Kalkulace volnych financnich prostiedkt k investovani

Tabulka 2 Rozvaha pro Semtix, s. r. O., ve zkrdceném rozsahu ke dni 31. 12. 2021

biézné itetni obdobi | itk
AKTIVA obdobi
brutto | korekce | netto
netto
1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 4150 2300 1850 1702

A Pohledavky za upsany zakladni kapital 0| 0| 0| 0]
B. Stala aktiva 2300 2300 0| 0|
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek 965 965 0| 0|
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 1335 1335 0| 0|
B.IIL Dlouhodoby finanéni majetek 0| 0| 0| 0|
C. Obézna aktiva 1806 0| 1806 1662
C.L | Zasoby 34 0| 34 56|
C.IL Pohledavky 1435 0) 1435 1129
C.IL1. Dlouhodobé pohledavky 0| 0| 0| 0]
C.IL2. Kratkodobé pohledavky 1435 0) 1435 1129
C.IIL Kritkodoby finanéni majetek 0| 0| 0| 0]
C.IV. PenéZni prostiedky 337 0| 337 477
D. Casové rozliseni aktiv 44 0] 44 40
. béiné ucetni | minulé aéetni

PASIVA obdobi obdobi
1 2

PASIVA CELKEM 1850 1702

Al Vlastni kapital 787 613
AL Zakladni kapital 200 200
AL Azio a kapitdlové fondy 0| 0]
ALIIL Fondy ze zisku 10 10
ALV, Vysledek hospodatreni minulych let (+/-) 404 60|
AV Vysledek hospodateni béZného G¢etniho obdobi (+/-) 173 343
AVL Rozhodnuto o zalohove vyplaté podilu na zisku (-) 0) 0]
B.+C. Cizi zdroje 1063 1089
B. Rezervy 0| 0]
C. Zavazky 1063 1089
C.I Dlouhodobé zavazky 0| 0|
C.IL Kritkodobé zavazky 1063 1089
D. Casové rozliseni pasiv 0| 0]

Zdroj: Semtix, s. r. 0. (2023)

Zrozvahy, kterd byla poskytnuta pro kalkulaci ¢astky k investici bylo zjiSténo finan¢ni zdravi spoleénosti.
Rozvahu z roku 2022 nebylo bohuZzel moZné pouiZit, protoZe rozvaha pro tento rok neni zatim
zpracovana. Pro zjisténi volnych financnich prostredki bude pouZit vzorec pro vypocet likvidity prvniho

stupné.
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Likvidita 1. stupné = kratkodobé pohledavky/cizi zdroje — 1
S realnymi Cisly z rozvaze to bude vypadat tedy takto:
Likvidita 1. stupné =1 435000/ 1 063 000 - 1

Likvidita 1. Stupné = 34,995 %

Doporucena hodnota u ukazatele likvidity 1. stupné se pohybuje okolo 20-50 % pro neocekavané
naklady apod. Vzhledem k tomu, Ze ma firma nejvétsi naklady na lidské zdroje a zbylé naklady jsou
minimalni, postaci tedy rezerva v podobé pouze 20 % finan¢niho kapitalu a zbylych zhruba 15 % bude
pouzito k investovani. Pokud by firma ponechala nadale takto vysoké procento, mohlo by dojit

k neefektivnimu hospodareni ve firmé a zvy$enim celkovych nakladd (FEBMAT 2016).

Z vypoctu tedy vyplyva, Ze firma Semtix, s. r. 0., by si méla ponechat na bézném uctu nebo v pokladné

po odedteni viech naklad( ¢astku 212 600 K¢ a zbylych 159 400 K¢ pouZit k investovani.

5.2 Prerozdéleni volnych financnich prostredki

Zakladem Uspésného investovani je diverzifikace portfolia a vzhledem k volatilité, a tudiz i rizikovosti
této investice do BTC, je diverzifikace obzvlast dllezita, aby se zvétsila pravdépodobnost vynosnosti,
nikoliv riziko ztraty. Na zdkladé tohoto psaného pravidla bude investovdno 30 % ze 159 400 K¢, tedy
47 820 K¢. Zbylych 70 %, tzn. 111 580 K¢, mlzZe byt investovano do konzervativnéjsich investic jako
napf. ETF, které kopiruje celosvétové znamy index S&P 500, nebo jiné cenné papiry s dlouholetou
historii a ustalenou vynosnosti. JelikoZ predmétem této bakaldrské prace je samotna investice firmy
do podkladového aktiva Bitcoin, zbylou ¢asti volnych finanénich prostfedk( k investovani se tato prace

naddle nebude zabyvat.
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6 Vybér nejvhodnéjsiho zptisobu pro firmu

Vybér nejvhodnéjsiho zplsobu pro firmu zaleZi prevainé na pozadavcich samotné firmy nebo jejich

jednatell. Pfi rozhodovani, ktery zpUlsob je pro firmu nejprivétivéjsi, je dalezité zvazit nékolik faktora.

e Dostupnost
Prvnim faktorem je dostupnost. Tim je mysleno, jak pro firmu bude jednoduché a rychlé

Bitcoin prodat nebo koupit v pfipadé dalsi investice.

e Bezpecnost
Firma by méla také zvazit, zda bezpecnost, a tedy Uschovu chce prevzit do své vlastni rezie,

nebo nikoliv.

e Regulace
V tomto pfipadé se jedna o regulace, které by mohly néjakym zptsobem zkomplikovat, omezit,

nebo dokonce zakazat investorovi nakup nebo prodej kryptoaktiva.

,Pokud bychom do Bitcoinu zainvestovali své volné finance, preferovali bychom, aby investice byla s co
nejmensimi starostmi a investovali bychom do Bitcoinu pouze jednordzové na delsi urcitou dobu, “ fekl

feditel spole€nosti Semtix, s. r. o.

Na zakladé tohoto vyroku reditele firmy se doslo k zavéru, Ze nejvhodnéjsim zplsobem investovani by
byl finanéni produkt Grey Scale Bitcoin Trust, ktery nabizi jednoduché ucetnictvi, které je jiz ve
spole¢nosti zabéhnuté. Zarovern se také postara o Uschovu a bezpeci investice, kde nese odpovédnost
za pfipadné Skody sama spolecnost GrayScale, a také v ptipadé nahlych situaci, které by negativné
mohly ovlivnit cenu Bitcoinu, je mozné kryptoaktivum témér okamzité prodat. Bohuzel u tohoto
finan¢niho produktu je minimalni vySe vkladu 50 000 USD, a proto neni mozné tento zpUsob zvolit.
Proto byl zvolen jeden z nejpouzivanéjsich zplsob( nakupu, a to ndkup pres kryptoménovou burzu,
v tomto pripadé pres burzu CoinBase Pro, kterd se fadi k nejvétsSim kryptoménovym burzam na svété

a poplatky za zprostfedkovani se pohybuiji v fadech desetin procent.
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7 Doba drzeni kryptoaktiva

Jelikoz se jednatelé firmy rozhodli, Ze investice do Bitcoinu nebude kratkodob3, byla zvolena strategie
»buy and hold", ktera spociva v drzeni Bitcoinu dlouhodobé a bez zdsadnich zmén. Diky této strategii
firma nemusi riskovat kratkodobé fluktuace, avsak je zapotrebi trpélivost a odolnost vic¢i emocim ze
strany jednatell. Pokud vyvoj ceny bude pfivétivy a nenastanou udalosti, které by mohly Bitcoin
zasadné negativné ovlivnit, byla firmé Semtix doporucena doba drzeni 7 let. Pokud by se vsak investici
v rozmezi pll roku do data vybéru nedafilo, je doporucen firmé vybér 30 % z investované castky

z dlivodu snizeni celkové mozné ztraty.
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8 Uschova a zabezpeéeni

V této kapitole bude vybran vhodny zplsob Uschovy investice z dlivodu vcelku vysokého rizika kradeze
pfi Uschové kryptomény na burze, kde mlze dojit k hackerskému atoku, ale také je mozné, Ze burza
mUlze ukoncit svoji Cinnost na zadkladé nelegdlniho jednani. Bude tedy vybran vhodny typ
kryptoménové penézenky a nasledné zplsob zabezpeceni proti neopravnénému pouzivani pfimo ve

firmé.
8.1 Vybér vhodné penézenky

Vzhledem k vysi investice a dobé drZzeni bude nejvhodnéjsim zplsobem hardwarova penézenka oproti
softwarové penéZence, a to kvlli vy$simu stupni zabezpeceni. Dalsim z dlvodl je, Ze penéZenka
uchovava btc offline mimo dosah internetu, coz pfi jednordzovém ndkupu neni komplikaci, ale zdroven
tedy neni mozny hackersky utok, pfi némz by mohlo dojit k odcizeni daného kryptoaktiva. Konkrétné
byla firmé doporucena hardwarova penézenka ¢eského plvodu Trezor Model One za zhruba 1 500 K¢,
ktera pro takovy typ investice je vyhovujici z divodu, Ze je cenové prijatelnd, je ¢eské vyroby a ma

mnoho pozitivnich ohlast od jejich uzivatel( (Trezor 2023).

8.2 Propojeni s viceklicovou penézenkou Electrum

Trezor Model One umoZnfuje také propojeni s tzv. multisignature penéZzenkou Electrum. Jednd se
o neplacenou softwarovou penézenku, ke které je potfeba vice privatnich kli¢G neboli podpist
k jejimu poutziti. JelikoZ ve firmé Semtix, s. r. 0., jsou dva jednatelé a v budoucnu maze dojit ke sporiim,
je dllezité predejit rozporiim a zabezpecit kryptoaktivum i timto zplsobem. Konkrétné pro tuto
spolec¢nost byl zvolen minimalni pocet privatnich klica k pouZiti na 2 ze 3, kde prvni dva privatni klice
budou mit sami jednatelé a treti privatni kli¢ bude mit notar. Pokud by tedy v budoucnu doslo
k soudnimu sporu mezi jednateli, bude zde tfeti strana, kterd bude moct jednoduse po vysledku
soudniho Fizeni prevést obsah penéZenky na penéZenku daného jednatele, ktery mda na investici

v bitcoinu narok (Bankless 2021).
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9 Mozna vynosnost dané investice

Vynosnost investice do Bitcoinu nelze presné kalkulovat z toho divodu, Ze BTC neni regulovan zadnou
instituci ani vliddou, a proto se cena odviji pfevdiné od poptavky a nabidky. Poptavku neni mozné
predvidat, jelikoZ chovani investord vétsinou zavisi na jejich psychickém rozpoloZeni, finanéni situaci
a mnoha jinych faktorech. Nabidka bitcoinu je vSak stanovena pfimo systémem BTC, ktery do obéhu
priléva urcity pocet bitcoind, a sice kazdych 10 minut az do roku 2140, kdy se pfilévani btc do Bitcoinu
zastavi a v obéhu bude finalnich 21 miliond. MoZna vynosnost je tudiz spiSe spekulaci a Ize ji odhadovat

na zakladé pusobicich vlivl, vynosnosti z minulosti a predikcemi.

9.1 Aktudlni vlivy, které mohou ovlivnit budouci cenu

V této casti budou zminény vlivy, jez maji pfimy dopad na vyvoj ceny bitcoinu. Tato ¢ast se zaméfi na
regulace ze strany Cinské lidové republiky, dale také na ekonomickou situaci ve svété, zdrazeni

elektfiny, halving a nasledné hrozbu ze stran konkurencnich kryptomén.

9.1.1 Cina

Cina v poslednich nékolika letech jiz nékolikrat dala najevo, Ze nenf zastdncem kryptomén a ma proti
nim nemalé vyhrady. JelikoZ je jednou z nejvétsich center tézby kryptomén a také vlastnik( kryptomén

celkové, ma také vyrazny vliv na trh s nim (viz tabulka . 3).

Tabulka 3 Prehled zemi s nejvétsim vyskytem drZitel( kryptomén

Country Number of crypto owners Number of crypto owners
India 157,551,750 11.5%
Vietrnam 25,883,924 26.0%
China 19,883,262 554%
Ukraine 4,250,116 10.3%
United States 442997128 13.22%
Kenya 2,580,989 £4.9%
Pakistan 14,729,052 6.4%
Nigeria 12,414,184 5.7%
Russia 9,658,040 &.7%
Brazil 17,810,082 8.3%
Colombia 2,501,026 4.8%
Thailand 6,238,731 9.3%

Zdroj: TripleA 2023
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Prvni regulace, kterd ze strany Ciny pfisla, byla téméf hned na za¢atku, kdy kryptomény vznikaly, a to
v roce 2013. V tomto roce Cinska vlada zakazala bankdm cokoliv, co by bylo s Bitcoinem spojené. Po
Case vSak opatieni zmirnila. Poté v roce 2017 doslo k velké razii na jedny z nejvétsSich kryptoménovych
burz v Ciné, kdy nékteré burzy musely témé&F okamZité ukonéit svoji podnikatelskou ¢innost z dGvodu,
Ze Cinska vlada nebyla spokojena s obrovskymi finanénimi toky, které Sly do zahranici a nebyly nijak
regulovany. Nasledné v roce 2019 doslo k vypinani elektfiny téZzardm kryptomén a po dvou letech,

v zafi 2021, bylo zakazano celkové pouzivani kryptomén (ProQuest 2021).

Viemi témito Ukony se Cina snaZila regulovat plytvani elektfiny v oblastech, kde je energii nedostatek,
dale také omezit prodej kryptomén, ktery se odehrdvd mimo spotovy trh, a v neposledni fadé zamezit
odtoku financi ptes hranice. Jeliko? si je Cina védoma oblibenosti kryptomén u svych ob&an, vytvofila
také svoji statni digitalni centrdlné fizenou kryptoménu, kterd se jmenuje DCEP a je digitalni verzi
¢inského jlianu, ta vSak nesklidila velky uspéch u spolecnosti. U vSech téchto regulaci ze strany vlady
byly vidét témér okamzité propady ceny btc. Pokud bychom sledovali pokles ceny v zafi roku 2021,

mulZeme vidét propad ceny za 1 btc prevysujici 12 tisic dolar(. To je pokles o zhruba 23 % s porovnanim

se zaCatkem mésice (viz obrazek ¢. 1) (Wolf 2021).

Obradzek 1 Graf BTC/USD zndzorriujici propad ceny v roce 2021

Zdroj: TradingView (2023)

To je dilkazem, e Cinskd lidova republika ma nemaly vliv na vyvoji ceny btc, a proto je dileZité bedlivé
sledovat dalsi potencidlni regulace, se kterymi mulze pfrijit. Pfi dlouhodobém investovani vsak tyto
regulace nehraji ptilis dllezitou roli, jelikoZ se kurz po kratkém case vzdy opét dostal na cenu plGvodni.
Je pouze dlleZité si neplanovat prodej kryptoaktiva nebo financéniho produktu obsahujiciho
kryptoaktivum v dobé, kdy byly cinské regulace ozndmeny verejnosti. Zisk z investice by mohl byt

0 poznani mensi.
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9.1.2 Ekonomicka situace

Ekonomicka situace ve svété prozatim stale neni privétiva. VétsSina ekonomik se vzpamatovava
z pandemie covidu-19 a tim i spojenym niz$im hospodarskym rlstem. V Evropé se i v tomto obdobi
resi invaze Ruska na Ukrajinu a s tim i spojené sankce ostatnich zemi namirené na Rusko, ale také snaha
o oprosténi se od dodavek ruského plynu a jinych ruskych vyrobk(. Tyto nepfiznivé situace mély za
nasledek celkovou recesi hospodarského cyklu a s tim i spojenou inflaci. V USA byla navic inflace
zrobustnéna kvantitativnim uvoliovanim penéz do obéhu ze strany Federdlniho rezervniho systému
(FED), ktery se rozhodl pfidat do ekonomiky USA o 40 % vic penéz, neZ byly doposud v obéhu. Ceny
vyrobk a sluZeb se stale rapidné zvysuji a nasporené penize obcan( rychle ztraci na hodnoté. Pri této
situaci by Bitcoin mohl byt dobrym protiinflacnim feSenim, a to i pres jeho doposud stdle vysokou

volatilitu. Tim by se dalo fici, Ze inflace ma pfiznivy vliv na cenovy rist btc.

Cena bitcoinu se ke dnu 5. 2. 2023 pohybuje okolo 23 000 USD. Pokud se tento kurz porovnd s cenou
btc napf. v listopadu roce 2021, klesla cena o témér 70 %, coz je vyrazny pokles, a dle nékolika expert(
by se dalo Fici, Ze je btc od roku 2020 na svém dlouhodobém minimu. Rlst inflace by mohl tudiz pfilakat
nové investory pod vidinou mozného zhodnoceni, které pokryje jak inflaci, tak bude mozné zde
dosahnout nemalého zisku. Pokud by firma investovala v této dobé, je zde moznost, ze v rdmci nékolika
let se kurz mlZe zvysit v fadu nékolika desitek nebo i stovek procent, vezmeme-li v potaz vyvoj ceny
bitcoinu v minulosti a s tim i spojené tzv. prasklé bubliny a ndsledné expanze, které po agresivnim padu

zatim vzdy nastaly (TradingView 2023).

9.1.3 Zdrazovani elektfiny

Jak jiz bylo zminéno v minulé ¢asti, spousta zemi, které importuji rusky plyn, se snazi od téchto dodavek
oprostit a pokousi se dovazet energie od jinych zemi, kde vsak je cena za megawatthodinu podstatné
drazsi, a tudiz je cena vyssi i pro koncové spotiebitele. Cena plynu ma vliv na cenu elektfiny z toho
dlvodu, Ze ¢ast elektfiny se vyrabi pravé s vyuzitim plynu, ale také cena elektfiny je pfimo odvozend
od nejdrazsiho zdroje energie, ktery musi byt prozatim v provozu z diivodu celkového pokryti spotfeby

(Redakce 2022). Nejvétsi dopad to ma prevainé na zemé Evropy. Viz obrazek ¢. 2.
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Obrdzek 2 Mapa Evropy zndzorfiujici zvyseni cen za plyn a elektfinu

Zdroj: EU_Eurostat (2022)

PrestoZe vétsina statl v Evropé neni téZebnimi velmocemi ve svété kryptomén, presto tento vykyv cen
hraje vyznamnou roli v jejim vyvoji. TéZafi bitcoinu, ale i jinych kryptomén pouzivaji zafizeni pro tézbu
a tato zafizeni maji vysokou spotfebu energie kvlli provadéni statisici matematickych vypoctl za
vtefinu. Pokud je cena elektfiny vysokd, mlze to mit za nasledek zvyseni fixnich nakladl na tézbu a tim
padem i nizsi zisk. To poté mUze vést k celkovému snizeni poptavky po tézbé kryptomén a tim padem

i snizenim ceny (Lennihan 2022).

9.1.4 Halving

Tzv. halving je dal$im mozZnym vlivem, ktery mize kratkodobé, ale i dlouhodobé ovlivnit pozitivné vyvoj
ceny bitcoinu v budoucnu. Jak uz bylo vysvétleno v teoretické ¢asti, pri halvingu dochazi k puleni
odmény téZzarim za zabezpeceni jednoho bloku, v némz se nachazi urcity pocet transakci. JelikoZ za
dobu existence Bitcoinu byl halving jiz tfikrat, bylo mozné sledovat reakci trhu na tuto udalost. Viz

obrazek ¢. 3.
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Obrdzek 3 Graf — Casovd osa plileni bitcoinu

Zdroj: Hertig 2022

Z nasledujiciho grafu je vidét znatelny vliv, ktery halving na cenu kryptoaktiva ma. V kazdém tomto
roce je mozné vidét narlst o nékolik desitek, ale i stovek procent. Jelikoz doba puleni je pfimo
nastavena na kazdé 4 roky, dalsi plleni odmén pro téZare bude v poloviné roku 2024, kdy se s velkou
pravdépodobnosti bude tento pozitivni vyvoj ceny btc znovu opakovat. Vzhledem k tomu, Ze byla firmé
doporucena doba drzeni investice po dobu 7 let, projde Bitcoin pllenim dokonce dvakrat a za takovych
okolnosti by mohla byt vynosnost z investice pro firmu vétsi, nez kdyby doslo k plleni odmén pouze

jednou nebo vibec.

9.1.5 Konkurencni kryptomény

Konkurence na trhu kryptomén je velika. Jen v roce 2022 bylo zaznamenano v obéhu pfes 20 000
raznych kryptomén. Nékteré kryptomény jsou spiSe vytvorené pro zabavu a nékteré maiji vyssi cil, jako
napf. omezit dohled bank nad monetdrni politikou. Kryptomény, které jsou vytvorené spiSe pro zabavu,
nekonkuruji Bitcoinu z ddvodu jejich vétSinou kratké existence, kdy se na zacatku mulzZe cena
kryptomény zvednout i o 1 000 %, avSak poté vétSinou prichazi rychly pad, po némz se uz vétsinou
kryptoména nevzpamatuje. Tyto vysoké narlisty mohou byt zapfi¢inény napftiklad pouze tim, Ze znama
osoba jako napt. Elon Musk se o ni zmini na socialnich sitich nebo v televizni show. V tomto pfipadé

muzeme uvést priklad na kryptoméné Shiba Inu, kde pfesné tento scéndr nastal.

,

Kryptomény, které maji vyssi cil, uz ale mohou Bitcoinu pfimo konkurovat.
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Téchto kryptomén jsou pouze jednotky nebo desitky, ale je urcité dilezité, aby firma minimalné
nékolikrat do roka sledovala trh kryptomén. Za celou dobu existence Bitcoinu na trhu nebyla zatim ani
jedna kryptoména, ktera by méla trini kapitalizaci a pocet investort vyssi neZ pravé Bitcoin. Nejblize
tomu byla kryptoména Ethereum, kterd v roce dosahla svého maxima s cenou 1 560 USD za jednu
jednotku ETH, coZ je pouze maly zlomek ve srovndni s BTC, ktery ma maximalni cenu za 1 kus

na 65 000 USD (TradingView 2023).

Na zakladé dat o vyvoji cen rliznych kryptomén v minulosti bylo zjisténo, Ze cena ostatnich kryptomén
je vyznamné zavisla na aktudlni cené Bitcoinu. Pokud cena btc pada doll, pada dold témér cely trh.
Toto plati i v opacném pripadé. Divodem je nejspiSe to, Ze Bitcoin je jednou z prvnich kryptomén na
svété a pro nékteré investory ma vysokou fundamentalni hodnotu, ale také pro vétsinu lidi, ktefi se
v tomto odvétvi pohybuiji, je Bitcoin povazovan za ,otce kryptomén”, jemuz si jiné kryptoaktivum
nevyrovna. Pokud by tedy méla néjaka kryptoména ohrozit Bitcoin v budoucnosti, musela by mit

stejnou, nebo jesté vétsi fundamentalni hodnotu pro obrovské mnoistvi investoru.

9.2 Ocekavané rozmezi s ohledem na minulost a predikce

Kalkulaci budouci vynosnosti nelze vypocitat z divodu, Ze v budoucnu mohou nastat riizné situace,
které bud pozitivné, nebo negativné ovlivni cenu v takové mife, kterou nedokdzeme vypocitat.
Z tohoto divodu budou vytvoreny tfi odhadované scénére, které se budou opirat o vyvoj ceny bitcoinu

v minulosti, a predikce.

9.2.1 Pesimisticky scénar

V tomto scénafi bude pohled na vyvoj ceny bitcoinu do budoucnosti pesimisticky a bude se opirat
o studii, ktera se zabyvala detailni analyzou vyvoje ceny od vzniku bitcoinu az po soucasnost. Pomoci
této analyzy se dosSlo k zavéru, Ze pokud investor investoval v jakémkoliv roce a drzel toto
kryptoaktivum déle nez ctyfi roky, nikdy na této investici nemohl prodélat (Viz obrazek ¢. 4) (Lukac

2023).
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Obrdzek 4 Graf BTC/USD od vzniku BTC po soucasnost

Zdroj: TradingView (2023)

V nejhorsim pripadé byla velikost investice na stejné Urovni jako pti nakupu. Z tohoto dlvodu je proto
vhodné nehledét na bitcoin jako na kratkodobou investici, ale spiSe jako na investici dlouhodobou,
protoZe Sance na vynosnost byva poté vétsi. DaleZité je ale zminit, Ze historicky vyvoj ceny nezarucuje
vyvoj budouci a mohou nastat v budoucnu takové situace, které negativné ovlivni vyvoj ceny natolik,
Ze tato studie uz by nemusela byt pravdiva. Na zdkladé této studie je odhad vynosnosti pro firmu

Semtix pohybuijici se okolo 0 % vynosnosti z dané investice bez ohledu na inflaci.

9.2.2 Realisticky scénar

Tento scénar bude zaméren na realisticky vyvoj na zakladé minulosti. Pro odhad vyvoje ceny bude
vypocten pramérny koeficient ristu (K) a nasledna extrapolace ¢asové fady. Pro vypocet pouZijeme
cenu za 1 btc k 1.1. kazdého roku. Prvni bude rok 2012 z dlivodu nedostatk(l informaci o vyvoji ceny

z rokd predchozich.

Tabulka 4 Casovd osa ceny BTC v USD od roku 2012 do 2023

Rok 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cena | 844,05 | 211,85 | 380,16 | 821,86 | 13647,9 | 3515,95 | 8180,76 | 21221 | 21218 | 20885 | 47474,4 | 21182
za usD usb usbD usD usbD uUsD uUsD uUsD usD usD uUsD usb

1 btc

Zdroj: vlastni zpracovani
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Vzorec: K = "' [22
V1

kde:

e ,n“predstavuje celkovy pocet rokd,
e y, pfedstavuje posledni rok z tabulky,

ey, predstavuje prvni rok v tabulce.

Doplnéni do vzorce:

_  12-1/21182

K= _—
844,05

Vysledek

K=1,34

Z vypoctu tedy vyplyva, Ze v priméru roste cena btc o 34 % rocné. To znamena, Ze investice ve vysi

47 820 K¢ vzroste po 7 letech drZeni na 109 986 K¢, coz ¢ini celkovy narlist dané investice o0 238 %.

9.2.3 Optimisticky scénar

V tomto scénati bude odhad budouciho vyvoje ceny btc na zédkladé predikce ,Stock to Flow”, kterd ma

za sebou zajimavé vysledky (Viz obrazek €. 5)

Stock-to-Flow Model
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Obrdzek 5 Predikce Stock to Flow Model

Zdroj: PlanB (2021)
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Stock to Flow je predikce, ktera se pouZiva pro predvidani cen nejen u Bitcoinu, ale i u ostatnich
komodit. Tento model predpoklada, ze ¢im mensi je odména tézarim za zabezpeceny blok transakci,
tim by méla cena btc stoupat. Na grafu je mozné vidét linearni regresi pomoci logaritmické pfimky, kde

se na ose X nachazi ¢asovd fada po rocich a na ose y je cena za 1 btc.

Z tohoto grafu je mozné vidét, Ze cena btc postupem casu témér dokonale kopiruje predikci jiz od jeho
zaloZeni. Nevyhodou Stock to Flow modelu je ale to, Ze nebere v potaz velikost poptavky, ale pouze
nabidku, zaroven nebere v ivahu ndhodné udalosti, které cenu mohou ovlivnit. Pokud by predikce byla
i tak pfesnd v budoucnu, znamenalo by to, Ze by se cena bitcoinu vySplhala v roce 2028 aZ na
1 000 00 USD, coz by pro konkrétni investici firmy Semtix znamenalo celkovy zisk po odecteni vkladu
1984 410 K¢. Tato predikce spadd do opravdu velice optimistickych predikci, avSak ne nerealnych.
Pokud ndvratnost Bitcoinu porovndme napf. se zlatem nebo s Indexem S&P 500, coz je index, ve
kterém je 500 nejbohatsich firem na svété, je mozné vidét, ze Bitcoin ma v procentualni vynosnosti

obrovsky naskok (Viz obrazek ¢. 9).

Tabulka 5 Ndavratnost BTC, zlata a S&P 500

Bitcoin Gold S&P 500

1 year: +288% -13% +32%
2 year. +301% +15% +53%
3 year: +638% +43% +56%
4 year: +1,195% +35% +81%
5 year: +7,706% +29% +103%
6 year: +16,892% +56% +112%
7 year: +8,077% +32% +128%
8 year: +47,188% +31% +162%
9 year: +386,618% +7% +215%
10 year: +437171% -0.25% +277%

Zdroj: Nasdaq (2021)
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Zaver

Zavérecna Cast prace obsahuje zhodnoceni poznatkl z jednotlivych kapitol a poté i celkové zhodnoceni.
Ackoliv se tato prace opird o vyzkumy, analyzy a celkové o veskera shromazidéna data, mlze se zde
také objevovat do jisté miry m(j vlastni subjektivni Usudek, jelikoZ se o kryptomény ve svém volném
Case zajimam, hlavné tedy o Bitcoin, ktery ma pro mé vysokou fundamentalni hodnotu, a proto jsem

se v minulosti rozhodl i do néj investovat.

Kryptomény jsou digitdlni penize, které nemaji hmatatelnou podobu a jsou navrzeny k platebnim
transakcim mimo bankovni systém. Tyto transakce jsou zabezpedeny pomoci kryptografie, kvli niZ je
zabezpeceni na vysoké Urovni. Ackoliv hlavnim smyslem kryptomén je provadéni transakci mezi
uzivateli systému, vyuzivaji se prevazné ke kratkodobé, nebo dlouhodobé investici s vidinou vysokého
zisku, kterd je vSak doprovazena vysokou rizikovosti. Kryptomény se v zakladu déli na Bitcoin a Altcoiny,

do kterych spadaji veSkeré ostatni kryptomény.

Samotny Bitcoin byl vytvoren v roce 2008 nezndmym autorem, ktery se na zakladaci listinu podepsal
pod prezdivkou Satoshi Nakamoto, a nasledné byl v roce 2009 tento systém spustén. Bitcoin funguje
pomoci blockchainu, ktery se podoba digitalni ucetni knize, kterd zaznamenava odchozi a prichozi
transakce v systému. Pomoci tzv. tézafll dochazi k zabezpeceni sité. Ty po zabezpedeni nékolika
transakci dostavaji odménu v podobé btc, které se timto zplsobem dostavaji do obéhu. Tato odména
se kazdé 4 roky zmensuje o 50 % az do roku 2 140, kdy budou vSechny btc vytéZzeny a v obéhu bude
konecnych 21 milion( kus(. Bitcoin se lisi oproti béznym fiat penézim nékolika vlastnostmi. Konkrétné
se jedna o decentralizaci a anti inflaci, ktera zarudi stabilitu kurzu mény, ktery bude ovlivnén pouze
samotnou poptdvkou. Ta vSak nastane aZ v roce 2140. Pokud bychom nahliZeli dale na Bitcoin jakoZto
na investici nebo platidlo pro podniky, ic¢tovani samotného Bitcoinu doneddvna nebylo jednoduchou
zdlezitosti. Aviak od roku 2018 je Ministerstvem financi stanoveno, Ze se na BTC nahlizi jakoZto na
aktivum, které se miiZze Uctovat do poloZek zboZi, vyrobky nebo také do nedokoncené vyroby. Dale
bylo zjisténo, Ze ocenéni BTC je moZné napf. pomoci webové stranky marketcap.com a je mozné
provadét ridzné ucetni operace jako napt. prodej sluzeb &i vyrobkd, castecné vyplaceni mezd

zaméstnancim pomoci btc nebo také drzet btc jakoZto investici.

Z Bitcoinu je zapotrebi také odvadét urcité dané podle zplsobu jeho uziti. Pfi investici se jedna o dan
z pfijmu pravnickych osob ve vysi 19 %. Pokud by se Bitcoin uZival v podniku jako platidlo, je poté nutné

odvést i statu dan z pfidané hodnoty ve vysi 25 %.

Pro znazornéni investice na konkrétnim podniku byla vybrana firma Semtix, s. r. 0., kterd poskytuje

svym klientim komplexni sluzby v digitalnim prostiedi.
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Prevainé se jedna o placenou propagaci ve vyhledavacich nebo na socidlnich sitich a optimalizaci webu.
Pro tuto firmu byly zjistény veskeré mozné zpUsoby pofizeni btc, které bylo mozné rozlisit na pfimy
a nepfimy nakup, jez se od sebe lisi vlastnickym pravem. Pokud by firma chtéla ptimo vlastnit bitcoin,
mohla zvolit nékolik zpusobl, s jejichz pomoci by doslo k nakupu, at uz se jedna o bézny nakup na
kryptoménové burze, téZbu bitcoinu nebo prodej svych vyrobki ¢i sluzeb za kryptoménu. Pokud by
firma nechtéla pfimo vlastnit dané kryptoaktivum, méla zde na vybér zakoupit napt. cenny papir Grey
Scale Bitcoin Trust, u kterého je mozny Casovy test, avsak z dlivodu velikosti pocatecniho vkladu, ale
také na zakladé preferenci firmy byl vybran nakup pres kryptoménovou burzu. Pro zjisténi velikosti
investice pomohla Uéetni rozvaha podniku, ze které byl zjistén nezdravy prebytek volnych financnich
prostredkll ve vysi 159 400 k¢, které mohou poslouZit k investovani. Kvili sniZeni rizika ztraty se z této
Castky doporucilo investovat do bitcoin pouze 30 % a zbylych 70 % vlozit do vice konzervativnich
investic, kde riziko neni tak velké. Firmé se dale doporucilo drzet investici 7 let na zakladé analyzy
vyvoje ceny v minulosti a tzv. dvojnasobného ptleni. Uschova byla doporu¢ena pomoci hardwarové
penézenky, kterd dostatecné zabezpedi aktivum pred moznymi Utoky, ale také i odcizenim. Konkrétné
se jedna o Trezor Model One se spojenim se softwarovou penéZzenkou Electrum, kterd poskytne diky
systému s vice privatnimi klici ochranu pti nedovoleném uziti jednim z jednatel(. Nasledné byly
zkoumany vlivy, které mohou ovlivnit cenu v budoucnu. Konkrétné byl zjiStén vyrazny vliv na cenu btc
v priibéhu regulaci ze strany Ciny, kterd jiz nékolikdtym zakazem uZivani kryptomén na nékolik dni
snizila cenu. DalSim vlivem je samotné zdraZovani elekttiny, které zapficini snizeni poptavky tézeni BTC,
a tudiz ovlivni negativné i jeho samotnou cenu, a poté také Spatna ekonomicka situace ve svété,
doprovazena padivou inflaci nebo i hyperinflaci. Ta vSsak mizZe spiSe pozitivné ovlivnit cenu z dlivodu
mozného prilakani novych investori. Zavérem byly sestaveny 3 moZné scénafe vynosnosti.
Pesimisticky scénaf se opird o studii, kterd zjistila témér 0% pravdépodobnost ztraty pfi drzeni BTC déle
nez 4 roky, a tedy ocekavany vynos investice by byl O K¢. Realisticky scénar na zakladé prdmérného
ro¢niho rdstu ceny pocita s vynosnosti okolo 47 820 K¢ a nakonec optimisticky scénaf se opird
o predikci Stock to Flow, kterd ma za sebou vérohodné vysledky a o¢ekava vynosnost dané investice

na zhruba 2 miliony K¢.
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