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1. Uvod

Trh, ktery funguje 24 hodin denné 5 dni v tydnu. Nejlikvidné;jsi financ¢ni trh na
svété. Denné se zde zobchoduji mény v hodnoté€ 6 bilionu dolart. Pod tim vS§im si ma-

zeme piedstavit trh zvany Forex.

Dnes k nému ma pfistup ¢im dal vic lidi. Pfi vstupu na trh je nezbytné, aby
budouci obchodnik mél odvahu riskovat. Obchodovani na Forexu je totiz rizikovy byz-
nys, proto je dalezité, aby obchodnici byli dostate¢né pripraveni a trpélivi. K dosazeni

zisku je nutna disciplina, pocatecni kapital a dostatek zkusSenosti.

Cilem této bakalatské prace je objasnéni problematiky obchodovani na méno-
vych trzich a uplatnéni nastroji technické analyzy na forexovém trhu. Toto téma je
velice zajimavé a je dobré o ném veédét vice informaci, které se daji v budoucnu nepo-
chybné pouzit. VSe, co v této praci bude zminé€no, je mozné pouzit na jakémkoliv trhu,
at’ uz se jedna o trh akciovy nebo trh s komoditami a dalsi. VSechny trhy funguji po-

dobné a princip obchodovani je takika totozny.

Prvni ¢ast bakalaiské prace bude vénovana piedevsim vyvoji trhu, zakladnim
pojmum, které se ho tykaji, a jeho charakteristice. V dalsi ¢asti bude piedstavena tech-
nicka analyza a jeji vyuziti na forexovém trhu. Fundamentalni analyza také nesmi byt

opomenuta, jelikoz na sebe navazuji a zaroven se prolinaji.

ProtoZe cilem této prace je hlavné s timto trhem seznamit, z technické analyzy
budou vybrany takové informace a pojmy, které jsou nezbytné pro potencialniho ob-

chodniho zacate¢nika a rady, co nepiehliZzet nebo naopak ¢emu se vyvarovat.



2. Seznameni se zakladnimi pojmy —trading, charak-

teristika trhu

2.1 Historie trhu

Jak to vlastné vSechno zacalo? Pro zacatek je nutné alespon jednoduse zminit
vyvoj mén. Sménu penéz ovliviiuje i cena komodit, ze kterych se platidla postupné
vyrabéla. Trh, o kterém je tato celd prace, vznikl az v 70. letech minulého stoleti. AvSak
historie saha do obdobi 700 let pted Kristem, kdy se objevily prvni zminky o razeni
minci v Malé Asii. Pivodné je odlévali z bronzu a poté (cca 550 let pi. Kr.) se zacaly
v Lydii vyrabét z elektral. A postupné pies tzv. leptony (prvni Zidovské mince), Sekely
a drachmy se dostavame k denariim. Témi se platilo v Judsku jako fimské provincii,
kde pravé zacal vznikat aplné prvni ménovy trh a to tak, ze Rimané urovali, jak velké
budou dang, a sméndrnici stanovovali sménny kurz mezi ménami. Az do konce 19.
stoleti to fungovalo tak, ze sménny kurz byl ponechan volnému trhu, nékdy ho urcily
ufady nebo spravci, které povéfila vlada nebo krél. Poté se zavedl tzv. zlaty standard,
obdobi, kdy cennym kovem bylo zlato. To slouzilo jako kryti jednotlivych mén a diky

nému se i mény prepocitavaly. (Hartman, 2016)

A praveé v prvni poloviné 20. stoleti se zacaly ménit rizné mény mezi sebou.
V roce 1945 vznikl Mezinarodni ménovy fond?. Jeho prvnim ukolem bylo dohliZet na
systém pevnych devizovych kurzii a fidit ho. V této dob¢ vSechny mény ¢lenskych stati
MMEF byly v pevném kurzu navazany na USD a USD byl posledni ménou, ktera byla
kryta zlatem. Dal§im tkolem bylo poskytnout pomoc zemim, které se dostaly do fi-
nanc¢nich potizi, formou kratkodobé finan¢ni podpory. Téméf 30 let na to (rok 1973)
vedle trhil s akciemi, opcemi a komoditami vznikl pravé Forex, jak ho zname dnes.
Hodnotu dolaru uréoval pouze trh a nebyla vazana na zadnou komoditu. V 70. letech
byla pomémé vysoka inflace a nizky ekonomicky riist, naopak po roce 1985 zacala
inflace rapidné klesat a ekonomicky rust se zacal zvySovat. Nizka inflace zpusobila
nizké urokové sazby, cehoz zacaly vyuzivat hlavné rozvojové zemé, proto se ptistou-

pilo kK ochrannym opatifenim, napt. zavedeni cla. Cim dal vice vznikala ekonomicka

! Elektrum je pfirozena slitina zlata a stfibra. Obsah zlata v Lydii se vyskytoval okolo 45-55 %
podilu v elektru, v novodobé zapadni Anatolii se pohybuje v rozmezi 70-90 %.

2 MMF ma v soucasnosti 188 ¢lenskych stath. Hlavni sidlo se nachazi ve Washingtonu D.C.
v USA. Generalnim feditelem je Kristalina Georgievova.
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nerovnovaha (Spojené staty americké mély deficit, ktery neustéale rostl a Japonsko a
Némecko mély rostouci prebytek), ktera by mohla zptisobit velké problémy na méno-
vych zahraniénich trzich i v mezinarodni ekonomice. ReSenim bylo sniZit hodnoty
amerického dolaru a zvysit hodnoty hlavnich mén, které byly obchodované proti do-
laru. V dusledku znehodnoceni dolaru se Amerika zaméfila predev$im na export a na-
opak napi. Némecko a Japonsko se zamé&fily spise na import. Roku 1979 vznikl Evrop-
sky ménovy systém, ktery mél za cil stabilizovat sménné kurzy a snizit inflaci. V rdmci
EMS byla zavedena uméla ménova jednotka ECU. Jednalo se o koSovou ménu, jejichz
jednotlivé vahy byly ur¢ovany ekonomickou silou dané zemé. Velkou udalosti na me-
novych trzich bylo zavedeni eura 1. ledna 1999 (zaroven byla tato ména oficialné spus-
téna jako elektronicky obchodovand). Pivodné zakladajicich clenskych statti Evropské
unie bylo 11 a postupné se pfipojovaly dalsi zemé. Clenské staty piijaly spole¢nou
meénovou politiku a zafixovaly si svou ménu na specifickém sménném kurzu vici euru.

Euro bankovky a mince se dostaly do ob&éhu az v roce 2002. (Lien, 2009)

2.2 Zakladni pojmy

Pro zacatek je dalezité zminit nékteré¢ zékladni pojmy, které se trhu tykaji.
Pojmi, co se tyce tradingu, je spousta, avSak vétSina jich pochazi nebo je prevzata

z anglitiny a je jiz povazovana za bézné vyrazy.

Nézev FOREX je zkratkou z anglického spojeni ,,International Interbank FO-
Reign EXchange*, coz znamena v piekladu mezinarodni devizovy trh neboli obchodo-
vani s cizimi ménami. Pro toto slovni spojeni se pouZziva znaceni FX. V praxi se mil-

zeme setkat i s pouzitim nazvu ,,Spot“ nebo ,,Spot FX kvuli kotaci v parech. (Hartman,
2016)

Castym pojmem specifickym pro obchodovani na FX je broker, ¢imZ se ozna-
¢uje maklét, tedy firma, ktera zprostiedkovava pistup na trh3, Obvykle maji spojeni
na dal$i makléfe, banky a instituce. Za obchody, které uzavre, pobira poplatky tzv.
spready. Ukolem brokert je co nejvice zjednodusit obchod mezi nakupujicim a proda-

vajicim. Poskytuji svym zakaznikim toky cen z mezibankovniho trhu. Jejich provize

3 Existuji 3 skupiny broker@: 1. ECN je nejvice profesionalni, plati se nizky spread a poplatek
za zprostiedkovani (PurpleTrading, Admiral Markets); 2. Market Maker (MM) ma hlavnim ukolem ko-
tovat cenu, zajistovat dostatecnou likviditu na trhu a plnéni obchodnich piikazi (BOSSA, Saxo Bank);
3. STP, kde se obchoduje piimo s bankou (PurpleTrading, XTB, RoboMarkets).
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si urcuji bud’ jako pevny poplatek za transakci, nebo pravé rozdil mezi nakupem a pro-

dejem, coz je oznacovano jako jiz zminény spread. (Hartman, 2016)

Me¢éna, kterou se tento trh obchoduje, se nazyva lot (kontrakt). Standardni veli-
kost lotu je 100 000 jednotek dané mény”. S tim souvisi oznaceni 1 pip°. Pod timto
nazvem si mizeme piredstavit nejmensi hodnotu, o kterou ménové pary vzristaji.
V hodnoté¢ ménového paru se jedna o posledni Cislo. Dnes jiz existuji i tzv. mini loty,
kde velikost kontraktu je 10 000, dale mikro loty s velikosti kontraktu 1 000. Ty jsou
vhodné spise pro zacatecniky nebo pro vyzkouseni, protoze jde o malé mnozstvi penéz

a velmi malé riziko. (Hartman, 2016)

Na trhu se ¢asto objevuje oznaceni spot. Spot je okamzita cena, kterou je mozno
vidét na trhu a ktera je obratem vyporadana. Zaroven spotova transakce znamena, ze
jeji predmét je dodan ihned a transakce musi byt penézné vypotadana behem urcitého
spotového data. Doba pro vypotadani této transakce u vétSiny ménovych pari trva dva

pracovni dny ode dne uzavieni transakce. (fxstreetl.cz, 2019)

Ptikaz Stop Loss slouzi k zastaveni ztrat. Jedna se tedy o obchodni ptikaz k
prodeji mény v ptipade, kdy cena dosdhne nebo klesne pod stanovenou cenu. Je to
technika fizeni rizika, pii které je obchod zrusen, aby zabranil dalsimu klesani hodnoty
kapitalu. To se pouziva k omezeni ztrat (snizeni rizika ztraty), obvykle kdyz obchodnik

nemuize aktivné sledovat cenu. (admiralmarkets.com, 2019)

Profit target pfedstavuje hodnotu zisku pti vystupu z obchodni pozice. Pouzi-
vaji ho predevs§im kratkodobi obchodnici. Jedna se tedy o cilovy zisk, kterého chce

obchodnik dosahnout. (Stybr, 2011)

V rdmci obchodovani na Forexu se rozliSuji dvé obdobi, a to Byc¢i trh, coz je
obdobi, kdy ceny rostou. Byci nakupuji, kdyz je pro n¢ aktudlni cena piili§ nizka. Med-
védi trh pfedstavuje obdobi, kdy ceny klesaji. Medvédi prodavaji, kdyZ si mysli, Ze
aktualni cena na trhu je na svém vrcholu. Diky bykiim roste cena na zakladé¢ rostouci
poptavky a medvédi ji zase naopak stlacuji dold na zakladé rostouci nabidky. Od toho

se nazyvaji i ucastnici, kteti spekuluji o vzrustu nebo poklesu cen — Byci a Medvédi.

4 Pro seridzni obchodovani a pro vétsi zisk je vhodn&jsi pouZit praveé standardni loty.
5 P¥i obchodovani akcii nebo emisi se namisto pipu pouzivéa pojem tick.

10



Obé¢ dve strany dotlaci cenu az do bodu, ve kterém se stfetnou a tim trh dosdhne rov-

novahy. (Hartman, 2016)

Pfi obchodovani se pozice, do které se vstoupi, nazyvaji kratka nebo dlouha.
V piipad¢€ kratké pozice (Short) obchodnik danou ménu (komoditu, akcii) prodava a
v piipadé¢ dlouhé pozice (Long) naopak nakupuje. Jejich uvazovani je obdobné jako u
byki a medveédt, kdy kupujici spekuluje na nartst cen a prodavajici spekuluje, Ze ceny

budou klesat. (Hartman, Juniorska $kola tradingu, 2019)

Nejenom v ramci forexové terminologie je ¢astym vyrazem Interbank. Pod
timto pojmem si miZeme predstavit vymeénu informaci mezi bankami, velkymi institu-
cemi, makléfi a vladou. Informuji se o cenach, za které jsou jejich klienti ochotni danou

ménu nakoupit nebo prodat. (Hartman, Turek, 2009)

Diky pakovému efektu obchodnik vyd¢lava vice a zdroven drzi riziko na mini-
malni trovni. Funguje, dokud neni velmi vysoky. Finanéni paka ukazuje, jak velka
bude marze® b&hem oteviené obchodni pozice. Pokud brokefi nabizeji p¥ili§ velky pa-
kovy efekt, pak se moc nestaraji o0 maximalni prospéch jejich zdkaznikd. Podle Hart-
mana je lepsi nepouzivat vétsi pakovy efekt nez 100:1 pro standardni loty (100 000) a
200:1 pro mini loty (10 000). (Hartman, Juniorska skola tradingu, 2019)

Pro zlehceni obchodovani jsou pfistupné automatické obchodni systémy
(AQS). Tyto programy pomahaji pii rozhodovani o obchodovani na trhu. Nékteré sys-
témy poskytuji pro vyzkouSeni zdarma demo verzi programu. Jedné se o naprogramo-
van¢ strategie, kdy software zna vSechna kritéria vstupu a vystupu, poté je sam vyhod-
noti a obchoduje bez pfitomnosti obchodnika. Tyto programy ur€uji signaly, cenové
trendy a propocitavaji zisky. AOS umoziuji spravovat i nékolik obchodnich uctl na-
jednou. Mezi nejpouzivanéjs$i AOS patii napiiklad Expert Advisor. Nastavi se urcita

kritéria a pokud dojde k obchodni ptileZitosti, tak AOS na ni upozorni. (Janag, 2016)

® Marze je zablokovana &ast kapitalu. K doplnéni marZe (zalohy, depozitu) broker sam vyzve
pomoci Margin Call
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3. Charakteristika forexového trhu

Jedna se o volny ménovy trh, tzv. OTC trh (Over-the-Counter). To znamena, ze
nema konkrétni centralni burzu a vypotadaci stfedisko, kde by se objednavky parovaly.
Tento trh je ptistupny 24 hodin denné¢, 5 dni v tydnu a denni obrat se uvadi cca 6 biliont
dolarti. Proto je vysoce likvidni a je o néj velky zdjem. Obchoduje se pomoci pocitaci
a internetu pres makléfe, banky a dalsi obchodniky a tim se vytvaii jeden uceleny trh.
Diky Forexu mohou vS§ichni ucastnici nakupovat a prodavat vSechny mozné druhy ci-
zich mén téméf po celém svété. Byly zavedeny mini Géty, se kterymi 1ze nyni obcho-
dovat v fadech tisict az miliard dolard. To je pravé Sance i pro malé obchodniky, aby

se také mohli podilet na tomto byznysu. (Hartman, 2016)

3.1 Ugastnici trhu

Plivodné byl tento trh ureny zv1asté pro nadnarodni bankovni instituce, velké
investiéni spole¢nosti, pojistovny a centralni banky. Rozvoj v oblasti telekomunikace
a vypocetni techniky a globalizace umoziuje vstup na trh i mensim investorim. Na-
bidku a poptavku na Forexu utvaii mj. brokerské spole¢nosti a dealeti. (Hartman, Ju-

niorska skola tradingu, 2019)

Za hlavni tcastniky Forexu se povazuji banky, makléfi a zdkaznici. Ti vSichni
se dale podle Hartmana (2016) d¢li do 6 skupin. Prvni skupina dominujici na forexo-
vém trhu se sklada z mistnich a mezinarodnich bank, které jednaji bud’ svym jménem,
nebo jménem svych zdkaznikli. Banky obchoduji miliardy dolari denng. Hlavni banky
jsou povazovany za tvurce trhu, protoze stanovuji cenu, kterou za ménu pfijmou nebo
zaplati. Z rozdilu nakupni a prodejni ceny pak pokryji jejich naklady. Druhou skupinu
tvofi ndrodni (centralni) banky, které maji moznost intervenovat ve prospéch mény
anebo postupovat praveé k potlaceni hodnoty mény. Kontroluji zasoby penéznich pro-
sttedkil a tim zajiSt'uji stabilitu pfislusnych zemi a provadéji dohled nad ostatnimi ban-
kami. Dalsi skupinou jsou zakaznici bank, ktefi cizi ménou plati zahrani¢ni faktury.
Jako zakazniky muize oznacit jak jednotlivce, tak i finan¢ni instituce, investi¢ni fondy
a mezinarodni spolecnosti. I prosty ¢lovek, aniz by si to uvédomoval, zaujima své po-
staveni ve Forexu. Staci, ze nakoupi ménu pottebnou na svou dovolenou do zahrani¢i
a po navratu ji zase méni za svou. Dulezitymi ucastniky na trhu jsou spekulanti, ktefi

odhaduji smér pohybu ménovych part a tim zhodnocuji sviyj kapital. Spekulant na
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rozdil od investora ocekava svij zisk v kratkodobém hledisku. Do piedposledni kate-
gorie patii spravci fondt. Jsou to osoby (popt. firmy), které obhospodatuji penize ostat-
nich s cilem dosahnout zhodnoceni penéz. Je dulezité, aby své zakazniky o hospodateni
fondu pravidelng informovali. Posledni kategorii jsou forexovi makléfi’, coZ jsou pro-
stitednici mezi nakupujicim a proddvajicim a ulehcuji obchod mezi obéma stranami.
Svoje sluzby provadi na zékladé licence udélené Ceskou narodni bankou. (Hartman,
2016)

3.2 Meény obchodované na Forexu

vvvvv

nejlikvidnéj$i meénou i v mezinarodnich transakcich. Je obsazen v cca 90 % vsech ob-
chodil zabyvajicich se ménou. Vétsina statl vyuzivajici rezim pevnych kurzii mé svou
ménu pevné vazanou praveé na kurz amerického dolaru, a dokonce tuto ménu mnoho
centralnich bank drzi se zlatem jako bankovni rezervu. Cena zlata se méti v dolarech,
ale pohybuji se protichidnym smérem. Vykonnost, silu nebo slabost amerického do-

laru viici kosi Sesti diilezitych mén sleduje tzv. dolarovy index®. Je to pravé americky

dolar, ktery je hlavnim hybatelem na forexu. (Lien, 2009)

Po americkém dolaru nasleduje Euro (,,kral*) neboli ména eurozény. Tu vyu-
7ivé jako oficialni platidlo 19 z 27 zemi Evropské Unie®, které tvoii eurozénu (evrop-
skou ménovou unii), ale i dalsich Sest zemi mimo EU. Roste jeji role jako rezervni

mény v mezinarodnim ménovém systému na tikor amerického dolaru. (Hartman, 2016)

Hlavni vyhodou eura je vylouceni fluktuace sménnych kurzi. Tim vytvafi sta-
bilnéjsi prostredi pro obchodovani v eurozoné. Dale vylucuje témét vSechna rizika spo-
jena se sménnymi kurzy a dava podniktim vétsi jistotu v ptipadé, ze se rozhoduji pro
investovani. Jsou mizivé transakéni ndklady a ceny jsou transparentnéj$i. To umoziuje
spotiebitelim a podnikiim snadnéji porovnavat ceny mezi staty (zvysuje se tim vSak

konkurence). Pokud je na velkém trhu jedna ména, vice to pfitahuje zahrani¢ni

" Detailngjsi vysvétleni viz kapitola 1.2 Zakladni pojmy

8 Dolarovy index se pocita geometrickym primérem Sesti mén.

® Zdroj: https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries_cs (stav
k 1.2.2020)

10 Zdroj: https://www.euroskop.cz/744/914/clanek/rozsirovani-eurozony---aktualni-stav---le-
genda/ (stav k 1.2.2020)
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investory. Naopak nevyhodou je, ze pokud zemé pfijme euro, ztraci tim jakoukoliv

nezavislou ménovou politiku (Lien, 2009)

Dale se pii obchodovani na tomto trhu pouziva japonsky jen, britska libra, §vy-
carsky frank a vedlej$i mény, které se tolik nepodileji na celkovém objemu obchodi
jako mény hlavni. Jsou to naptiklad novozélandsky dolar, kanadsky dolar a australsky
dolar!. Mény, o které neni moc velky zajem (pf. z diivodu malé likvidity), se nazyvaji
meény exotické. Tyto mény ale naopak z dlouhodobého hlediska mohou nabizet dobré
obchodni pfiilezitosti. Nevyhodou je, Ze jsou nestabilni a drahé. Patii mezi né turecka

libra, mexické peso, koruna ¢eska apod. (Lien, 2009)

Vztah mezi ménami a komoditami je velice uzky. Naptiklad ptiblizn¢ 45 %
veskeré americké surové ropy pochazi z Kanady diky své vyhodné poloze. A proto,
kdyz se zvySuje cena ropy, USA vice poptava kanadsky dolar. Zatimco Kanada je Cis-
tym vyvozcem ropy, Japonsko ji dovadzi 99 %. Japonsko je zaroven Ctvrté v poradi
V nejvetsi spotebé ropy, protoze tvori témét 47 % vSech japonskych energetickych
zdrojui. Kdyz se tedy cena ropy zvysi, je velky zajem o nakupovani ménového paru

CAD/JPY (podrobnéji viz 3.3 Ménové pary). (financeillustred.com, 2019)
3.3 Ménové pary

Pti obchodovani na forexu se jedna o ménové pary, které jsou sestavené ze dvou
meén. Mezi ménami existuje mé€novy kurz, coz vypovida o poméru jejich sménitelnosti.
Nékteré ménové pary jsou vice likvidni, jiné zase méné, a proto o né neni takovy zajem.
Dnes jsou nej¢astéj$im parem ty, z nichZ na jedné strané stoji americky dolar (nyni vice
nez 90 % vsech). Pak ty pary, které naopak americky dolar neobsahuji, se nazyvaji
kiiZové (cross) ménove pary. Nazev vychdzi z toho, ze se dané kiiZové ménové pary
musi pfevést na americké dolary a az pak na poZadovanou ménu dané¢ho paru. Tyto
pary maji obvykle pfi obchodovani vyssi spready neZ pary hlavni, proto se ménam ob-
sazenym V kiizovych parech fikd mény syntetické. Pro kazdy ménovy par existuje slan-
govy vyraz, ktery pouzivaji ucastnici trhu (napft. ,,Eurodolar®, ,,Dollar Yen®, ,,Swissy*

nebo ,,Kiwi“). (Hartman, Juniorska Skola tradingu, 2019)

11 Australsky dolar je ovliviiovan vyvojem zlata, Kanadsky dolar koreluje s ropou, Novozéland-
sky dolar koreluje s mlékem a mlécnymi vyrobky a kopiruje australsky dolar.
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Nejvetsi primeérny denni podil ménového paru na objemu vsech obchodl zau-
jimd ménovy par EUR/USD se zastoupenim 31 %. Po ném nésleduji ménové pary
USD/JPY a GBP/USD s podilem 13 %. Dal§i ménové pary se nachazeji v podilu okolo
1- 5 %. (Stibor, 2017)

Mezi pary existuje vzdy n¢jaka korelace, at” uz silna nebo slaba. Vysledkem
tohoto vztahu je korela¢ni koeficient, ktery se udava se na stupnici bud’ od -100 do
+100 nebo od -1 do 1. Pokud je korelace nad +80, jedna se o korelaci pozitivni a oba
meénové pary se pohybuji ve stejném sméru. Pti negativni korelaci (pod -80) se ménové
pary pohybuji opac¢né. Na stupnici od -60 do +60 je korelace mirna az bezvyznamna, 0
pak znamenad, Ze korelace zadna neexistuje a mizeme tedy tyto mény obchodovat ne-
zavisle na sobé. Korela¢ni koeficienty se pocitaji z dennich zaviracich hodnot. Kore-

lace se stale méni, proto se musi stale sledovat aktualni korelace. (Lien, 2009)

U ménovych part je dilezita pozice, na které se ména nachazi — jestli napravo
nebo nalevo. Misto, na kterém je ména umisténa, rozliSuje, zda se jedna o ménu za-
kladni nebo kotovaci. Posilovani poptavky po mén¢ ovlivituje nalada na finan¢nich
trzich. Pokud je pozitivni, tak investofi zacnou mit zajem o rizikovéjsi investice. Kdyz
je naopak negativni (spiSe averze k riziku), tak investoti presunuji své finance spis do

meén, jako je naptiklad americky dolar nebo japonsky jen. (Hartman, 2016)

Nazvoslovi ménovych part se vyjadiuje pomoci kodu a ¢islic (je to ve tvaru pi.
EUR/USD = 1.09867), kde prvni ¢ast oznacuje zakladni ménu (v t. p. EUR), druha ¢ast
oznacuje kotovaci ménu (USD). Ménovy kurz (1,09867) urcuje, kolik jednotek koto-
vaci mény se zaplati pfi ndkupu za jednotku zakladni mény anebo pii prodeji, kolik
jednotek kotovaci mény se obdrzi, kdyz se proda jednotka zakladni mény (v t. p. obdr-
zime $1,09867 za prodej 1 eura. Jestlize se EUR/USD pohne z 1.09867 na 1.09868, je
to jeden pip*. (Hartman, 2016)

3.4 Utvareni ceny na Forexu

Instituce, se kterou se obchoduje, nebo maklét ziskavaji ceny z centralizova-
ného ptistupu nebo z mezibankovnich sazeb. Cena ménového paru se vyviji na zékladé

poptavky a nabidky. Cenu dolti tla¢i vyssi konkurence (rostouci nabidka) a nahoru cenu

12 Pip udava vysi zisku nebo ztraty. Podle pohybu trhu se bude ménit hodnota pipu jednotlivych
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tlaci rostouci poptavka, tedy vice zakazniki. Pokud je cena pfilis nizka, byci nakupuji.
V piipadé, Ze je cena vysoka (téméf na svém vrcholu), tak naopak medvédi prodavaji.
Diky rostouci poptavce byci vytlauji cenu nahoru a diky rostouci nabidce ji naopak
medvédi stlacuji dolt. Nakonec trh dosahne rovnovahy, a to je okamzik, kdy se byci a
medvédi shodnout. Je to bod, ve kterém jsou si nabidka a poptavka rovny. Trzni cenu
ovliviiuje také inflace, pfi jejimz poklesu roste hodnota mény oproti ostatnim ménam
Zaroven kurz mény reguluji centralni banky s cilem oZiveni ekonomiky statu. Ukaza-

telt, které maji dopad na utvareni ceny, je spousta. (forbino.com, 2016)
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4. Teoreticky podklad technické analyzy

Nejpouzivangj$im a nejznaméjsSim piistupem k analyze trhu je technickd ana-
lyza a fundamentalni analyza. Pouziva se nejen na forexu, ale i pro americké nebo né-
mecké akcie, indexy, komodity, futures apod. Tato kapitola se bude vénovat piedev§im
technické analyze, ale zaroven bude zminéna i analyza fundamentalni. DileZité jsou
totiz ob¢ analyzy. Jedna bez druhé nemiize fungovat, zaméfeni pouze na nékterou

Z nich by mohlo vést k potizim.

4.1 Seznameni s technickou analyzou

Technicka analyza studuje pohyb a chovani cen v grafech. Techniéti analyti-
kové se snazi predvidat nabidku a poptavku na zéklad¢ dat, které obsahuji minulé po-
hyby cen a objemy obchodti. Na zaklad¢ simulaci a modelt identifikujicich rtizné
trendy v chovani trhu odhaduji budouci vyvoj. Tim se mize urcit trend a vzory chovani
cen, diky kterym je mozné nalézt dobré obchodni piilezitosti. Tato analyza je vétSinou
zameétena na kratkodobou budoucnost, ale analytikové se snazi predpovidat i dlouho-

dobé cykly. (Gladis, 2004)

Trend se opé€t rozdeluje, jako to bylo u spekulaci, na by¢i (bull) a medvédi (bear)
podle toho, zda trh roste (cena jde nahoru) nebo klesa (cena jde dolt). Ceny se mohou
pohybovat pouze v jednom ze tfi smérd, tj. nahoru, dolti nebo do strany. Co se tyce
grafil, nejpouzivanéj$im je ¢arkovy (sloupcovy), svickovy a ¢arovy graf. V grafech se
vétsinou zobrazuji cenové pohyby Bid®. Na horizontalni ose grafu se zobrazuje ¢as a
na vertikalni ose cena. Graf muze poskytnout vyvoj historie cen za posledni hodinu,

den, tyden, mésic i vice let**. (Hartman, 2016)

Z hlediska ¢asového ramce se grafy d€li na dlouhodobé, kratkodobé a intra-
denni. Vyhodou dlouhodobého ¢asového ramce podle Stibora (2017) je nevyznamnost
spreadll a Ze obchodnik nemusi stdle béhem dne sledovat trh. Na druhou stranu kviili
kratkodobé volatilité¢ musi obchodnik pouZzivat velké stop lossy a uskute¢ni pomérné
malo obchodi. U kratkodobého ¢asového ramce je vice prilezitosti k obchodovani, ale

naopak jsou vyssi transakéni poplatky kvili ¢ast€j§im obchodiim. Nejvice obchodnich

13 Bid je nabidkova cena, za kterou chté&ji obchodnici kupovat zdkladni ménu za kotovaci.
14 M1 - jednominutovy, M5 - pétiminutovy, M15 - patnactiminutovy, M30 — tiicetiminutovy
(ptlhodinovy), H1 - hodinovy, H4 - ¢tythodinovy, D1 - denni, W1 - tydenni, MN - mé&si¢ni
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prilezitosti je u intradenniho ¢asového ramce, kde se mize obchodovat i s menSim
uctem a pozice se nemusi drzet pies noc. Nevyhodou jsou také vyssi transakéni po-

platky ve formé spreadii a psychicka naro¢nost. (Stibor, 2017)

Pro celkovy trend se pouziji denni grafy a pro uréeni konkrétnich vstupnich
tirovni je dobré pouzit hodinové grafy. K. Lien (2009)*® ve své knize Forex: ziskové
intradenni a swingové obchodni strategie technickou analyzu ptfirovnava k jizde po sil-
nici z Chicaga na Floridu. ,, Na cesté bude jisté spousta zaticek doleva a doprava, ale
Fidic¢ si musi byt behem celé cesty védom, ze chce smerovat na jih. V tradingu je hledani
prilezitosti ke koupi v rostoucim trendu nebo k prodeji v klesajicim trendu mnohem zis-

kovejsi, nez snaha o zachyceni vrcholu a den. “

Mezi jednoduché grafy patii ¢arovy graf, ktery spojuje jednotlivé CLOSE ceny
(neboli zaviraci ceny). Diky nému je mozné vidét na grafu pohyb ménového péaru za
uréity casovy okamzik. Dal§im klasickym grafem je carkovy graf neboli sloupcovy.
Jednotlivé ¢arky predstavuji nabidku a poptavku po urcité meéné. Kazda carka se sklada
z OPEN (oteviraci cena, za kterou se ména kupuje a prodava na zacatku obchodniho
dne nebo daného ¢asového tseku), HIGH (nejvyssi cena, maximum, kterého kupci za
dany den dosahli), LOW (nejnizsi cena) a CLOSE cen. Rozsah mezi cenou HIGH a
LOW se nazyva range. Pokud trader tyto 4 ceny porovnd, mize tim urcit pravdépodob-
nost pohybu ceny v budoucnu a na zakladé toho mize vytvofit strategie a metody
vhodné pro jeho obchodovéni. V ptipad¢, Ze je cena CLOSE vyssi nez cena OPEN,
obchodnici danou ménu nakupuji a maji o ni stale vétsi zajem a naopak. Nejdulezitéj-
$im a nejvice pouZivanych grafem je svickovy graf. Diky své schopnosti ukézat detailni
nahled na psychologii ti€astniki trhu se nejvice pouzivaji v kratkodobém obchodovani,
kde je dulezita jak psychologie kupce, tak i prodejce. Jednotlivé svicky se skladaji z téla
a stinli (vyb&zky, knoty). Té€lo svicky pfedstavuje obchodni aktivitu mezi open a close
cenou. Pokud je open vyssi nez close, bude open zakreslena na vrcholu téla svicky a
open vespod. Horni vyb&zek méii vzdalenost mezi high a open nebo close a to podle
toho, ktera hodnota je vyssi, spodni vybézek naopak méti vzdalenost mezi low a open
nebo close a to podle toho, kterd hodnota je nizsi. Téla svicek mohou mit zelenou (bi-

lou) nebo Cervenou (Cernou) barvu. Barva zavisi na tom, zda je cena close vyssi nez

15 Kathy Lien je profesionalni traderka a forexova analyticka

18



cena open’®. V piipadé zelenych (bilych) t&l svidek obchodnici nakupuji, tedy close je
vyssi nez open a naopak. Cim deli je télo svicky, tim je nakupni nebo prodejni tlak

intenzivnéjsi. (Hartman, Juniorska Skola tradingu, 2019)

4.1.1 Indikatory technické analyzy

Technicka analyza ma dvé¢ discipliny, a to indikatory a Price Action. Indikatory
predikuji smér trhu a upozoriuji na jevy a situace, které se jinak daji tézko zpozorovat.
Kazdy indikator a jeho vypocet vychazi z ceny. Dopliuji pouze to, co v grafu je jiz
mozné rozpoznat v podobé ceny. Mezi znamé;jsi indikatory patii klouzavé praméry,
MACD (indikator pro identifikaci klouzavych priméra, které naznacuji novy trend)
nebo oscilatory index relativni sily (RSI), Momentum a Stochastic (pomaha urcit, kdy
je trh ptekoupeny nebo preprodany). Price Action (,,chovani ceny*) sleduje predevsim
samotnou cenu (cenovy graf) a na zdkladé toho se ziskdvaji informace k uzavieni ob-

chodni pozice obchodniki. (Hartman, 2016)

Klouzavy primér vyhlazuje cenovy pohyb v ur¢itém ¢asovém priub&hu. Vypo-
Citd se a zobrazi primérna cena Close za nékolik poslednich obdobi. Cim hladsi
klouzavy primér, tim pomaleji reaguje na pohyb ceny a naopak. Klouzavy primér
mize byt jednoduchy, exponenciélni, vazeny nebo triangularni. Rozdil mezi nimi je ve
stanoveni vahy, ktera je pfifazovana nejaktualnéjsim hodnotam. Jednoduchy klouzavy
pramér (SMA) se vypocita jako podil souctu uzaviracich cen v intervalu obchodnich
dnii a po¢tu dnt, na jehoz zdkladé se klouzavy primér pocital’. Tento vypocet se opa-
kuje pro kazdou cast grafu. Pfiddvanim novych dnt se staré dny klouzavého pruméru
odecitaji, a tak se SMA pohybuje v ¢asovém horizontu. (Hartman, Juniorska $kola tra-

dingu, 2019)

Nevyhodou jednoduchého klouzavého priméru je, ze citlivé reaguje na vrcholy
trendli. Tyto nedostatky odstranuji exponencialni klouzavé praméry (EMA), protoze
ptikladaji vétsi vahu uplné poslednim ¢asovym obdobim a reaguje rychleji na pohyb
ceny. Cim dfive se zachyti trend, tim déle je mozné ho vyuZit k realizovani vys§ich
ziskii. | EMA vSak ma své nedostatky a to je, Ze je vice nachylny k neplatnym a fales-

nym signalim. (Hartman, 2016)

16 Kazdy broker nebo poskytovatel obchodni platformy miize stanovit jiné barvy.
17 Na viechny tyto vypoéty lze pouzit software
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MACD sleduje vztah mezi dvéma klouzavymi priméry a cenami. Hlavnimi
zpuisoby jeho vyuziti je piekiizeni a divergence. Pfi prekiizeni maji oba klouzavé pri-
meéry rizné rychlosti. Rychlejsi klouzavy pramér bude reagovat na pohyb ceny rychleji
nez pomalejsi. Tento vztah znazorfuje signalni kiivka (pomoci histogramu). V pripadé
objeveni nového trendu bude rychld kiivka reagovat diive a pak ptekiizi pomalejsi
ktivku. V okamziku ptektizeni se rychla kiivka za¢ne odklanét od pomalejsi kiivky.
Prodava se, pokud MACD klesne pod signalni kiivku (nebo pod nulu) a nakupuje se,
pokud MACD vzroste nad signalni kiivku (nebo nad nulu). Rozdil mezi kiivkami
v dobé¢ prekiizeni je 0, proto histogram docasné zmizi. Pii sestupném trendu se rychla
ktivka odchyluje od pomalé a histogram se zvétsuje, tim vznika silny trend. Divergence
predstavuje nesoulad mezi cenou a indikatorem. Mohou predikovat bliZici se konec
trendu. V pfipadé rustu ceny a poklesu indikatoru dochazi k medvédi divergenci (bude
nasledovat obrat ceny dolll). By¢i divergence znamena opak, tedy pokles ceny a rust

indikatoru. (Hartman, Juniorska skola tradingu, 2019)

4.2 Grafické formace

Tradefi pro svou analyzu pouzivaji tzv. grafické formace, které ptipominaji troj-
uhelniky, obdélniky ¢i jiné tvary. Tyto formace maji dosti spolecného se S/R zonami a
traderovi pii obchodovani pomahaji spravné urcit a na¢asovat vstup do trhu. Diky opa-
kovani obrazcli v grafech je mozné dosahnout profitu. V této ¢asti budou zminény nej-

znaméj$i a tradery nejpouzivangjsi formace. (fxstreet2.cz, 2010)

4.2.1 Co je to S/R z6na

Grafy maji za tikol navigovat tradera takovym smérem, aby pii obchodovani co
nejefektivnéji dosahl zisku a zarove 1épe se orientovat v dané situaci. S/R8 zény pred-
stavuji dulezité psychologické body, kde se ceny zastavuji v pohybu doli nebo nahoru.
Kfivky S/R se oznacuji jako trendové ¢ary. Probihaji v ur¢itém uhlu, takZe nejsou vo-
dorovné. V praxi existuji ceny, pod které prodejci jit nechtéji anebo naopak takové
ceny, které jsou kupci jesté ochotni zaplatit, a pravé support zobrazuje cenu, pod kterou

nikdo nechce prodavat. Je to spodni hranice a fada obchodniku ji bere jako minimum

......

18 S/R je anglicka zkratka, z ¢ehoZ S znamena Support (podpora, opérny bod) a R je Resistance
(odpor)
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nejvyssi cena, kterou kupujici jeste zaplati. V téchto bodech cena stagnuje na urcité
hodnoté. Cim déle cena stagnuje, tim je bariéra pevngji. Po S/R bodech nastava vy-
razny pohyb trhu, bud’ se od S/R odrazi nebo S/R prorazi, a to miize pfinést 1 vétsi zisk.
A zaroven ty body, které byly vytvorené v minulosti, mohou zbrzdit cenu v budouc-
nosti. V praxi se mize stat, ze v ramci S/R bodu dojde k falesnému prilomu ¢i fales-
nému odrazeni. Jedna se o situaci, kdy trh signalizuje odraz, ale v momenté vstupu na
trh se otoci a S/R uroven prorazi. Na to musi byt kazdy obchodnik ptipraven a musi 1
S nepatrnou ztratou pocitat. Zaroven je dilezité podotknout, Ze se jedna o zony, nikoli

0 konkrétni ¢isla. (Finanénik.cz, 2004)

Supporty a rezistence jsou tedy cenové trovné, od kterych se cena odrazi a
zméni smér. S/R zndzornuji okamziky, ve kterych byci a medvédi ztratili kontrolu nad
trhem. Support nebo rezistenci mize tvofit jeden bod ale i vice. Pfi vytvoieni nového
trendu muze dojit k situaci, kdy se rezistence zmeéni v support nebo naopak. Tim se
novy trend potvrzuje. Tyto Urovné vyuzivaji tradefi k umistovani stop lossl, pro na-
staveni vystupl na profit targetu (cilového zisku) a hlavné pro spekulaci priirazu nebo

odrazu ceny. (Hartman, 2018)

4.2.2 Trojuhelniky

Graficka formace symetrickych trojihelnikti navazuje na existujici trend. Mize
se formovat na vzestupném i sestupném trendu a potvrzuje jeho dalsi smér. V tomto
ptipadé cena osciluje tam a zpét a neustale se zmensuje, a to pravé pfipomina trojihel-
nik. Sestupna ¢ara rezistence spojuje nizsi lokdlni maxima a vzestupnd Cara supportu
spojuje vy$ssi lokalni minima. Rozhodujicim okamzikem je dosazeni bodu, ve kterém
cena prorazi formaci doli nebo nahoru jednou ze stran trojuhelniku. To je pfilezitost,
kdy se s velkou pravdépodobnosti bude jednat o Gispéch a obchodnici za¢nou tlacit cenu
smérem v daném proraZeni. V piipadé rostouciho trojuhelniku cena neni schopna pro-
razit rezistenci a zaroven tvori vy$§i low'®. V uréité chvili prorazi rezistenci a cena

vyrazné za¢ne vzrustat. (ifcmarkets.com, 2019)

Dale se rozlisuji formace typu rostouci nebo klesajici trojuhelnik. Od symetric-

rowr

kych trojihelniki se rostouci trojuhelniky 1i$i tim, Ze maji horizontalni ¢aru ptes horni

19 Low je nejnizsi cena, kterou v asovém intervalu dany ménovy péar dosahl. Opakem je high,
coZ je nejvyssi cena.
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hranici a Sikmou ¢aru pod sérii rostoucich Low cen. Naopak klesajici trojihelnik ma
horizontalni ¢aru pfe dolni cenovou hranici a Sikmou ¢aru nad sérii klesajicich High

cen. (Hartman, Juniorska Skola tradingu, 2019)

4.2.3 Praporkové formace

V piipadé praporkové formace dochazi k ustaleni ceny, z cehoz se postupné vy-
tvari mensi trojuhelnik. Pfi ustalovani ceny se na trh dostava ¢im dal vice nakupujicich
a prodavajicich a snazi se zachytit vyraznéjsi pohyb, ¢imz cena prolomi tuto formaci
do long nebo short sméru?®. Pokud ve vyvoji ceny nastane prudky pokles, jedna se o
medveédi praporky. V této chvili nékteti prodavajici uzaviraji své pozice a dalsi se pfi-
pojuji k trendu a cena mezitim konsoliduje. Pti prudkém riistu ceny se hovoii o by¢im
praporku. Zde nékteti nakupujici uzaviraji své pozice a dalsi se ptipojuji k trendu a
cena mezitim konsoliduje. Tyto formace jsou obchodovény spise na vyssich casovych

ramcich, kde nevznika pfili$ falesnych signali. (fxstreet.cz3, 2019)

4.2.4 Hlava a ramena

Tato formace se vétSinou vyskytuje na konci dlouhodobych rostoucich trendd.
Jak uz je mozné pochopit z ndzvu, tvofi ji dva vrcholy (tzv. ramena) a mezi nimi je
vy$si vrchol (tzv. hlava). Hlava je tedy druhym vrcholem a nejvyssim bodem for-
mace. Na obrazku 1 je vidét, Ze ramena nikdy nepiesahnou vysi hlavy. V ramci této
formace se zakresluje ¢ara zvana Neckline. Jedna se o ¢aru se sklonem nahoru ¢i dolt
a je spojenim nejnizsich bodi dvou nejnizsich trovni. Zaroven existuje i formace,
kde hlava a ramena jsou o 180 stupiiti pfevracena. Formace je tedy tvofena dny, coz

cwwr

Skola tradingu, 2019)

2 Long smér (long pozice) znamena, Ze obchodnik pfedpoklada rist ceny (prvné koupi kon-
trakt), short smér pak znamend opak — tedy pokles ceny (nejdiiv proda kontrakt).
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Obrazek 1: Formace Hlava a ramena

Hlava

Levé rameno

\ Pravé rameno

" v
WFUH #/Mﬂ{ '$MKT ﬂ&‘?
el

Neckline *

i

Zdroj: https://www.investicniweb.cz/Files/13509-hlava-a-ramena/ (dostupné 12. 11.
2019)

4.3 Fibonacci

Leonardo Fibonacci?t, znamy italsky matematik (13. stoleti), poprvé zpozoro-
val, ze &iselné fady maji mezi sebou uréité vztahy (tzv. zlaty pomér 1:1,618)). Ciselné
fady tedy popisuji pfirozené poméry véci ve vesmiru ale i Ciselnych fad. Fibonacciho
urovné zpétnych pohybt a dalsi jeho ukazatele obsahuji vSechny software, které tech-
nickd analyza vyuziva. Pouziti jeho posloupnosti pfi obchodovani na Forexu spociva
Vv tom, Ze pokud se cena blizi k tirovnim, které vychazeji z Fibonacciho posloupnosti,
je mozné ocekavat zmeénu trendu nebo do€asny cenovy obrat. Nejpouzivangj$Sim na-
strojem jsou Fibonacciho trovné zpétnych pohybti jako tirovné supportu a rezistence.
Fibonacciho matematiku vyuzivaji zejména profesionalni obchodnici, investi¢ni fondy
nebo banky, ale také hraci rulety nebo pfi kurzovnich sazkach na sportovnich utkani.
(Hartman, 2016)

2 Jeho plivodni jméno je Leonardo Pisano, Fibonacci je pouha piezdivka.
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5. Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se zabyva tim, pro€ je cena tam, kde se zrovna nachazi.
Odpovéd’ na tuto otazku je v tradingu pomérné zbytec¢nd, proto se fundamentalni ana-
lyzou obchodnici piili§ nezabyvaji. Dulezité je, jaka je cena a jak se bude vyvijet a na
tuto otazku umi odpoveédét prave technicka analyza. Faktem je, Ze cenové pohyby pied-
chazeji fundamentalnim zménam (FA je pfedstihova nebo dava signaly pozd¢). Tato
analyza se koncentruje spiSe na studium cenového potencialu pomoci fundamentalnich
dat (zakladni ekonomické, geopolitické a socialni prostiedi, kterymi dany trh prochazi).
Fundamentalniho obchodnika u ménového paru zajima trokova sazba, vyhlasovani
hlavnich ekonomickych zprav o HDP, inflaci, primyslu, nezaméstnanosti a dalSich.
Tato analyza hleda efektivni ekonomiku a stejné tak i efektivni ménu. Podle ekonomic-

kého stavu piislusného statu okolni staty véii jeho méné. (fxstreet.cz4,2019)

vvvvvv

maji nejveétsi vliv na mény a vyvolavaji nejvetsi pohyby trhu. Pokud se totiz zvySuji
urokové sazby, dana ména posiluje a naopak. Za tyto sazby centralni banka pujcuje
penize komerénim bankdm. Centralni banky stitii je pravidelné vyhlasuji??. Tradefi

musi stale poéitat s vykyvy cen na trhu neboli volatilitou?. (Hartman, 2016)

V ramci fundamentalni analyzy existuje tzv. FX ekonomicky kalendai (viz
obr. 2), ktery popisuje nejvyznamnéjsi ekonomické udalosti (zpravy) a jejich Cas, tzn.
ukazuje, kdy trader nemé obchodovat. Tyto zpravy totiz zplisobuji kratkodobé ale vy-
razné (az extrémni) pohyby cen. Zatimco je zprava zvefejiiovana, volatilita trhu mize

n¢kolikandsobné vzrist. (Hartman, Juniorska Skola tradingu, 2019)

Ptikladem takové zpravy, kterd ovlivnila v roce 2019 svétové financni trhy (ak-
cie, komodity, dluhopisy a forex), mize byt udalost z 11. ledna 2019: ,, Néemecka auto-
mobilova skupina Volkswagen oznamila, Ze v roce 2018 zazila opét rekordni rok v pro-
deji, ktery se zvysil o 0,9 procenta na 10,83 milionu vozii. “ Velmi dileZitou udélosti

mize byt i oznameni CNB, Ze eska ména byla na letos nejsilngj§i trovni k dolaru

22,199 K¢/USD. (fxstreet.cz5, 2019)

22 Urokové sazby se vyhlasuji v procentech.
2 Volatilita neboli kolisavost kurzu (ceny). Cim je v&tsi volatilita, tim v&tsi je rozpéti, ve kterém
kurz (cena) kolisd. Méné& volatilngjsi trh je pomale;jsi, to zptisobuje mensi risk a tim klesa zisk.
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Obrazek 2: Ekonomicky kalendaf

4 | Nov 12, 2019 - Nov 16, 2019 » * Up Next Y Filter
Date 6:10pm Currency  Impact Actual Previous Graph
Tue 1:50am Y [} M2 Money Stock y/y B 2.5% 2.5% 2.4% il

Nov 12

2:30am AUD [} NAB Business Confidence L:j 2 0 ﬂ]_]

4:00am NZD ™| Inflation Expectations q/q =B 1.80% 1.86% ik

5:35am JPY [} 30-y Bond Auction j 0.46|3.7 0.38]3.9

7:59am PY [ Prelim Machine Tool Orders y/y 84 -37.4% -35.5% ik

11:30am GBP ] Average Earnings Index 3m/y B 3.6% 3.8% 3.7%4 il
GBP [ Claimant Count Change =B 33.0K 24.2K 13.5K4 ik
GBP & Unemployment Rate =) 3.8% 3.9% 3.9% il

12:00pm EUR - German ZEW Economic Sentiment ;7 -2.1 -13.2 -22.8 Eﬂz
EUR [ ZEW Economic Sentiment =B -1.0 -11.5 -23.5 ik

12:30pm usD (=] FOMC Member Clarida Speaks B

12:45pm usD [} NFIB Small Business Index f' 102.4 102.3 101.8 ik

D7:00pm usD - President Trump Speaks =

11:45pm NZD (] FPI m/m = 0.0% ik

Zdroj: https://www.forexfactory.com/calendar.php (dostupné 12. 11. 2019)

Na obr. 2 je ukazka denniho reportu udalosti ve svété. V prvnim sloupci je uve-
deny den a mésic, kdy je zprava zvefejnéna, druhy sloupec je ¢as zvefejnéni zpravy.
Tteti sloupec ukazuje meénu, kterou dana udalost ovlivni. VSechny ménové pary, které
danou ménu obsahuji, budou s velkou pravdépodobnosti ovlivnény. Pozornost by se
m¢éla vénovat ¢tvrtému sloupci, ktery zobrazuje vyznamnost dané udalosti. V pripade¢,
ze tento znak je zluty, znamena to, Ze tato udalost nema vliv na ménu a trh. Oranzovy
znak dava vyssi vahu dopadu na ménu a trh a ¢erveny znak ma véhu dopadu nejvyssi.
Z toho vyplyva, Ze se obchodnici musi zaméfit hlavné na zpravy s ¢ervenym znakem a
Vv ptipad¢ intradenniho tradingu i na zpradvy oranZzové oznacené. V patém sloupci je
uveden nazev zpravy. Sedmy sloupec predstavuje skutecny vysledek vyhlaSené zpravy.
V ptedposlednim sloupci je uvedena predpovéd mozného vysledku a v poslednim

sloupci piedchozi, diive ulozena data. (Hartman, Juniorska skola tradingu, 2019)

5.1 Makroekonomika ve fundamentalni analyze

Makroekonomika obchodnikovi poskytuje celkové ohodnoceni ekonomického
zdravi zem¢. Hlavnimi ekonomickymi sméry dilezitymi pro obchodovéani na Forexu
jeuroven zameéstnanosti, produktivita a inflace. Nejdulezit€j$im cilem centralnich bank
je regulace penéznich zasob pfi udrzeni optimalni inflace a tim podpofit ekonomicky
rust. EKkonomika daného statu je ovlivnéna zvySovanim a snizovanim ménovych zasob.

(Hartman, Juniorska skola tradingu, 2019)

24 .

Obecné nejdulezitejSimi ukazateli na Forexu jsou obecné pracovni ukazatele,

zvlasté pak zprava o stavu zaméstnanosti (NFP report). Tento ukazatel ptedstavuje
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zménu poctu pracovnich mist mimo zemédé€lstvi v USA a vyhlasuje celkové procentu-
alni miry nezaméstnanosti. Ve chvili jeho vyhla$ovani?* by tradefi neméli obchodovat,
protoze zpravy o zaméstnanosti maji velky vliv na vyvoj FX trhu. Tyto ukazatele uka-
zuji v extrémnich ekonomickych situacich zdravi ekonomiky a stupen zralosti obchod-

niho cyklu. (Hartman, Juniorska skola tradingu, 2019)

Mira nezaméstnanosti je zpomalovaci ekonomicky ukazatel. Ta se vypocita
jako podil po¢tu nezaméstnanych k ekonomicky aktivnimu obyvatelstvu (EAO je souc-
tem zamé&stnanych a nezameéstnanych). Tento ukazatel vychazi v procentech. Vykazuje
pramérny udaj pro cely stat anebo pro jednotlivé regiony. Ve druhém ctvrtleti roku

2019 vysla mira nezaméstnanosti 59,1 %. (vdb.czso.cz, 2019)

Inflace piedstavuje zvySovani cenové hladiny zbozi a sluzeb neboli snizovani
kupni sily penéz. Jeji dlouhodoby a trvaly rist zplisobuje makroekonomickou nerov-
novahu. Rist inflace mlize souviset s casnym rlstem trokovych sazeb. Nasledné ob-
chodnici za¢nou spekulovat na ndkup dané mény. Inflaci méfi index spotiebitelskych
cen (CPI) a udava se v procentech. Jednim z cili centralnich bank (v CR Ceské narodni
banky) je udrzet inflaci na 2 procentech meziro¢né®. Jejim opakem je deflace, kdy

dochazi k poklesu cenové hladiny. (Hartman, 2018)

5.2 Money management

Money management (MM) je nedilnou souc¢asti obchodovani na financnich tr-
zich. Vé&tsina traderi money management a psychologii pomérné piehlizi a nevénuje
se mu. Jedna se o spravu a fizeni svych penéz. Cilem MM je zajistit stabilni zisky a
urovni, aby nebyl ohroZen ucet tradera a jeho kapital. Podle Hartmana by se nem¢lo

riskovat vice nez 1-3 % tétu. (Hartman, 2016)

Position Sizing (PS) neboli navySovani pozic udava, kolik lotl je vhodné ob-
chodovat. Pro stanoveni se pouzivaji riizné metody. Zakladni metodou je model pevné

stanoveného poctu lott, ktery neptedpoklada narist kapitalu. Dalsi metodou je metoda

24 VyhlaSovani probiha prvni patek v mésici kolem 14:30 hod. sttedoevropského ¢asu
% K 30. #jnu 2019 &ini inflace 2,7 % meziro¢ng, v porovnani se zafim (mezimési¢ng) vzrostly
ceny 0 0,5 %. (zdroj: czso.cz, 2019)
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Secure f, ktera se snazi prekonat velké propady kapitalu specidlnim limitem pfipust-

ného propadu a zaroven dosahnout maximalniho ¢istého zisku. (kurzy.cz, 2009)

Spatna psychologie pfi tradingu mize zplisobovat ztraty a netispéch. R. Dvoiak
ve své knize Trading strategie pise: ,, Pokud ma obchodnik jesté malo zkusenosti, jeho
primarnim cilem by méla byt snaha co nejvérnéji dodrzovat obchodni strategii a az po
ziskani zkusenosti (alespon jeden rok intenzivniho obchodovani) a znalosti daného trhu

se muze pomalu pokouset o kontrolované zasahy do strategie. “ (Dvorak, 2008)

Zaroven je dulezité dodrzet sviij obchodni plan. Je dobré si zapisovat vSechny
své realizované obchody a obchodni denik vyhodnocovat alespoii jednou mési¢né (a
hlavné se ze svych chyb do budoucna poucit). Cilem kazdého obchodnika by mélo byt
vykazovani vice ziskovych obchodi nez ztratovych a zaroven dosahovat vice ziskti nez
ztrat. Toho se docili vhodnou upravou jednotlivych krokt obchodovani a sum obchod.
Obsah planu zavisi pouze na prislusném traderovi na zaklad¢ pozorovani a testovani.

(Hartman, 2018)
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6. Metodika praktické casti

V praktické ¢asti bakalairské prace Obchodovani na mezinarodnim ménovém
trhu Forex bude ukazan zpusob, jakym je mozné pouzivat technickou analyzu na Fo-
rexu v praxi. Na zakladé grafu bude predikovan odhad jeho budouciho vyvoje pomoci

ruznych signalii a metod pouzivanych na Forexu.

Grafy jsou ziskavany z MetaTraderu4 od brokera Purple Trading ze zaloZeného
demo uctu. Tyto demo ucty jsou nastaveny tak, aby odpovidaly realnému obchodovani
na trhu Forex. Ztraty a zisky jsou tedy fiktivni, ale takika odpovidaji redlnym vysled-
kiim. Hlavnim ménovym parem, o kterém bude pojednédvat celd prakticka Cast, je
EUR/USD. Veskeré uvedené nasledujici grafy a vypocty, které se téchto grafu tykaji,

jsou tedy uvedeny v tomto ménovém paru.

Cilem je uplatnéni nastroju technické analyzy k obchodovani na forexovém
trhu v ramci vybranych obchodnich strategii. Zacatek kapitoly 7. Vyuziti technické
analyzy na forexovém trhu bude vénovan vypoétu zisku a ztraty. Pro tento vypocet

bude pouzit nasledujici vzorec:

Objem obchodu

Zisk (ztrata) = * nakup * (kurz p¥i uzavieni obchodu —

kurz pii uzavieni obchodu

kurz p¥i otevireni obchodu). @

Dale v této kapitole bude popsano, jak rozpoznat trhy, jak nakreslit S/R Grovné
nebo trendové ¢ary a pouziti riznych grafickych formaci. U kazdé ukazky je uvedeno,
kdy a zda je vhodné na trh vstoupit. Na zakladé dostupnych informaci a vysledki se

piejde k dalSimu kroku, coz je prodej nebo nakup mény.

V dalsi ¢asti této kapitoly budou pfedstaveny a nasledné porovnany dvé nejpo-
uzivangj$i metody pro zajisténi maximalniho rastu kapitalu, na kterych miize byt po-

staven Money Management. Patii sem naptiklad:

Metoda fixni riskované ¢astky, kdy se riskuje stale stejnd suma bez ohledu na

velikost uctu.

Metoda riskovani urc¢itého procenta kapitalu

Velikost uCtuxriskovany kapital (%) (2)

Pocet mini loth = :
Stop—Loss (pips)
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Vysledek vzorce €. 2 vychazi v mini lotech. Aby vysel ve standardnich lotech,
musi se vysledek vydélit jesté 10. Zaroven tato metoda je vhodnd pro ménové pary,

které maji konstantni velikost hodnoty pipu (EUR/USD).

Kapitola 8. Testovani uspéSnosti vybranych obchodnich strategii je pojata tak,
ze se sestavi obchodni denik urcitych obchodnich krokti na Forexu, jak se pti obchodu
postupovalo a dale ohodnoceni dané strategie, jeji vyhody a nevyhody. Obchodni denik
obsahuje datum a ¢as vstupu do obchodu, o jaky ménovy par se jedna, velikost pozice,
Casovy ramec, na kterém je obchod realizovan, pozici, vstupni cenu, velikost SL/TP a
co bylo realizovano, datum a ¢as vystupu, velikost pipt, velikost zisku a ztraty a po-
znamku, ktera zde ma velkou ulohu. Kazdy trader si ho muze upravit podle sebe tak,

aby se mu s nim dobie pracovalo.

Testovani bude vychazet z grafu EUR/USD z jiz zminéného demo uctu. Za-
kladni kapital ¢ini 10 000 EUR. PoZadované procento riskovani je stanoveno na 2 %.
Testovani metod se tyka prevazné 1hodinového a 4hodinového grafu. Ve vypoctech se
vychazi z rozdili mezi Open a Close cenou a z hodnoty pipu, ktera u tohoto ménového
paru je stanovena na $10 (u jinych ménovych part je bud’ totozna, nebo se kolem této

hodnoty pohybuje).
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7. Vyuziti technické analyzy na forexovém trhu

Obchodnik, ktery chce obchodovat nejenom s ménovym parem EUR/USD, by
mél umét vypocitat svlij potencidlni zisk nebo ztratu, stanovit ve vhodnou chvili po-
kyny SL a TP a odhadnout, kdy vstoupit do obchodni pozice. V této kapitole je uveden
modelovy ptiklad na vypocet zisku a ztraty, dale pravidla pro stanoveni ptikazt SL a
TP a na osmi piikladech je ukézano, kdy je vhodna chvile pro nakupovani a kdy pro
prodavani meény. VSechny piiklady v této kapitole jsou modelové, tudiz grafy a ¢isla

uvedena v této kapitole na sebe nenavazuji.

7.1 \Vypocet zisku a ztraty

Kazdy, kdo vstupuje na trh, by mél byt schopny si pfepocitat, na kolik ho dany
obchod vyjde i pfesto, Ze tuto problematiku umi kazda platforma vypocitat sama. Na

ukazku je zde uveden kratky ptiklad pro vypocet zisku podle vzorce €. 1.

Obchodnik chee koupit EUR/USD. Chce vstoupit do Long pozice, protoze spe-
kuluje vzrast trhu. Aktudlni cena mény na trhu je 1.08539/1.08555 a protoze kupuje
EUR/USD, bude vychazet z ceny Ask 1.08555, za kterou jsou obchodnici piipraveni
prodat. Koupi tedy 1 lot 10 000 EUR za 1.08555.

Za n¢kolik hodin se cena posune na 1.08755 a rozhodne se uzaviit obchod. Po-
zada o novou sazbu a dostane 1.08755/1.09100. JelikoZ praveé uzaviel obchod (na po-
¢atku obchodu nakoupil, pfi uzavieni prodava), ptfijme cenu Bid 1.08755 — cenu, za

kterou jsou obchodnici piipraveni koupit. Objem obchodu je v tomto ptipadé 0,01.

Rozdil mezi 1.08555 a 1.08755 je 0.002 neboli 20 pipti. Po dosazeni do vzorce
(0,01/1.08755)*10 000 EUR=91,95 EUR za 1 pip a dale 91,95*20 pipti = 1 839 EUR.
Vysledkem je, Ze celkovy zisk z tohoto obchodu je 1 389 EUR.

Vzdy se jesté musi zohlednit platba spreadu. V Long pozici se plati spread na

zaCatku obchodu, v Short pozici naopak az na konci obchodu.

7.2 Stanoveni Stop Loss a Take Profit

Pokyny Stop Loss a Take Profit se pouzivaji jak pro Long pozici, tak i pro Short
pozici. Piikaz SL se v ptipad¢ nakupu umist'uje pod cenu, za kterou se na trh vstupuje

a Take Profit se umist'uje nad tuto cenu. U Short pozice je stanoveni opacné. VétSinou
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se jejich umistovani fidi pravidlem, ze trader chce vydélat dvakrat tolik, nez je poza-

dovana ztrata, tedy v poméru 1:2.

Problematiku objasni nasledujici modelovy ptiklad. Obchodnik vstupuje na trh
S tim, Ze chce dostatek prostoru pro sviij obchod, ale zaroven chce chranit sviij kapital
pro ptipad, Ze se trh otoc¢i proti nému (to je velmi bézné), proto si nastavi pokyn SL na
50 pipt, TP si nastavi tedy minimalné stejné velky, jako je SL. Podle poméru 1:2 by
byl piikaz TP ve velikosti 100 pipt. Avsak nastaveni téchto pokynl zéroven zavisi i na
volatilité trhu a ¢asovém horizontu (jestli se jedna o intradenni obchodovani nebo dlou-

hodobé).

7.3 Vstup do obchodni pozice

V jaky okamzik je vhodné vstoupit na trh a obchodovat je pomérné¢ individu-
alni, ale v teoretické ¢asti byly zminény patterny, které traderim napomahaji k tomu,

aby zjistili, kdy pravé ta vhodna chvile nastane.

7.3.1 Stanoveni trhu

Jak jiz bylo feceno, v ramci technické analyzy se fesi a zkouma pouze graf a
jeho priibéh. Predtim, nez se zacne piimo obchodovat, je nezbytné zjistit aktudlni trzni
podminky. Ty se zjist'uji podle toho, zda graf predstavuje trendovy trh nebo se jedna o

trh bo¢ni.

Obrazek 3: Stanoveni trhu

Zdroj: viastni zpracovani (17.2.2020)

Identifikovat trend je prvnim tkolem kazdého tradera. Obrazek 3 piedstavuje

graf z ¢asového ramce H1. Dvé Cervené vodorovné ¢ary zobrazuji trh boc¢ni, kdy se
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cena odrazi od spodni a horni Grovné a trh nevykazuje trend. Zatimco dvé modré
pfimky pfedstavuji trendovy trh s trendem smérem dolt (tj. klesajici). Cena stale klesa
(zde plati pravidlo, Ze nasledujici dno je nizsi nez predchazejici a zdroven nasledujici
vrchol je také niZzsi nez vrchol piedchazejici). Stanoveni trznich podminek je totozné
pro vSechny Casové ramce. NejlepSim postupem je zacinat 0od nejvyssiho casového
ramce (napf. od tydenniho pies denni az po hodinovy)?. Pokud by se hodnotilo pouze
na zaklad¢ téchto znalosti, spekulovalo by se spiSe na dalsi pokles ceny, a to je dobry
signal pro prodej (SELL, short pozice). Samoziejmé se muze stat, ze se trh nékde pro-

razi rezistenci a obrati se opa¢nym smérem.

7.3.2 S/IR zbény a trendové kanaly

Dalsim krokem dilezitym pro obchodovani je jiz zminéné stanoveni Supportl
a Rezistenci. Nasledujici obrdzek 4 zobrazuje ¢asovy ramec H4 a v ném zakreslené
Supporty a Rezistence. Cervené piimky predstavuji Supporty, které se dotykaji den.
V tomto piipad¢ pfisli byci (kupci) a vyhnali cenu vys (proto se cena odrazi smérem
nahoru), naopak prodejcti ubylo. Modré ptimky piedstavuji Rezistence, kdy obchod-
nici jiz nechtéji nakupovat za vyssi ceny, naopak pfichazeji obchodnici v kratké pozici.

V nékterych okamzicich se muze stat, ze ze Supportu se stane Rezistence a na-
opak, protoze se trh vraci a testuje tuto uroven. To se d&je pravé tehdy, kdyz dojde
k prirazu dané urovné. Na zaklad¢ téchto udaji se da také obchodovat, ale musi se brat
Vv tvahu, Ze tyto Grovné neslouzi jako zabrany, ale trh je obvykle prolomi. Pokud vsak
uroven vzdorovala dlouho, pak je prilom pomérné silny. Takova situace je znazornéna
i v tomto grafu (stale obrazek 4), kdy trh prorazil Support cenovou podporu a poté stale
klesa. Proto se i v tomto ptipad€ mize spekulovat na staly pokles ceny, takze je vhodna

opét short pozice.

% To plati u kazdého zkoumaného trhu.
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Obrazek 4: Stanoveni S/R zén

Zdroj: vlastni zpracovani (17.2.2020)

Obdobné jako S/R Grovné funguji 1 trendové kanaly (viz. obrazek 5). Také se
odréazi cena od horni a dolni hranice a mize dojit k jejich prorazeni. U S/R z6n neni
pravidlem, ze musi byt vodorovné, naopak mohou mit zobrazeni obdobné jako tren-
dové cary.

Obrizek 5: Trendové kandly

Zdroj: vlastni zpracovani (17.2.2020)
7.3.3 Trojuhelniky

Dal$im zminénym indikatorem jsou trojihelniky. Tyto formace funguji v tren-

dujicich trzich. Lepsi je, kdyz se urcuji v dlouhodobgjsich ¢asovych ramcich (obrazek
6 predstavuje H4). Prvnim krokem je najit si trend (musi Se jednat o silny trendujici
trh), kde cena vystteli prudce nahoru a pak se zase za¢ne snizovat (nebo naopak). Kdyz
piijde pruraz trojuhelniku, je to indikator ke vstupu. Stop Loss se umistuje pod konso-
lidaci (tedy pod spodni piimku trojuhelniku) a vystup je vétSinou na vrcholu trojuhel-

niku nebo az ptijde Cervena svicka (pokud je zobrazen svickovy graf) nebo sestup trhu.
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Na obrazku 6 jsou dva trojuhelniky rostouci (maji ¢im dal vyssi dna a vyssi vrcholy),
takze na téchto mistech bylo mozné vstoupit do Long pozice. Jenze tyto trojuhelniky
se tykaji pouze minulych dat a tradera zajima pievazné aktualni a budouci obdobi, proto
se musi sledovat hlavné ¢erveny trojuhelnik (medvédi vlajka). Spekulace by tedy
V tomto piipad¢ byla spise na dalsi pokles trhu dolti, ale vhodnéjsi by bylo jesté chvili
sledovat, co vlastné trh udéla.

Obrazek 6: Trojuhelniky

Zdroj: vlastni zpracovani (18.2.2020)

7.3.4 Dvoijity vrchol/ dvojité dno
Dvojity vrchol (dvojité dno) se opét zobrazuje pomoci S/R zon. V ptipadé dvo-
jitého vrcholu se cena dvakrat za sebou dotkne Rezistence a po druhém dotyku prorazi
Support Grovenl. V praxi se vétSinou objevi az po rostoucim nebo klesajicim trendu
(viz. obrazek 7). Na obrazku 7 jsou oba vrcholy zvyraznény Zlutou barvou. Vstup do
obchodu je vhodny, az cena prorazi Support.

Obrazek 7: Dvoyity vrchol

Zdroj: vlastni zpracovani (18.2.2020)
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V praxi se nékdy mize objevit i trojity vrchol nebo trojité dno, kdy dojde k pro-

razeni rovné aZ napotieti.
7.3.5 ByCi a medvédi Pin Bar

Pin Bar (zkracenina od Pinocchio Bar) je strategie na vstup do obchodu podle
svickového grafu. Jedna se o formaci, kdy ma svicka malé télo a alespon dvakrat tak
delsi stin. Na obrazku 8 je mozné vidét ukazkovy Pin Bar, ale otazkou je, kde se dany
Pin Bar nachazi. Tento Pin Bar oznaceny ¢ervenou Sipkou spliiuje n¢kolik kritérii: ote-
vieni 1 uzavieni svicky musi probéhnout uvnitt pfedchozi svicky; objevila se na tren-
dové c¢are (v t. p. v klesajicim trendu); dotkl se rezistence; a vy¢niva pod/nad okolni
svicky. Po Pin Baru obvykle pfichazeji vyssi ceny, takze je to dobry signdl pro vstup
na trh (u Pin Baru oznaceného ¢ervenou Sipkou by byl vhodny vstup do Short pozice,

protoZe se jedna o Medvédi Pin Bar).

Obrazek 8: Medvédi Pin Bar

Zdroj: vlastni zpracovani (24.2.2020)

7.3.6 Hlava a ramena

Pattern Hlava ramena (viz. obrazek 1, kapitola 3) je také velice oblibenym mezi
tradery. Tato formace Hlava a ramena se fadi mezi pokrocilejsi patterny. Upozortiuje
na obracejici se trh, pokud pfijde prolomeni Supportu. Indikatorem ke vstupu na trh je
V tomto piipadé prorazeni Support urovné neboli Necklinu. V praxi se tato formace
objevuje ne zrovna symetricka. Jak je vidét na obrazku 9, jedno rameno je trochu jiné
nez rameno druhé, ale cel to splituje. Druhé rameno (po sméru trhu) prorazilo Groven
(v ptipadé této obracené formace rezistenci) a tim pfisel signdl ke vstupu na trh. Trh se
obratil, jak mohl obchodnik ptfedpokladat, a proto by v tomto piipad¢ bylo vhodné

vstoupit do Short pozice. Nikdy se nesmi vstupovat pted prirazem Necklinu, protoze
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se muze stat, ze se trh oto¢i opacnym smérem (cena se odrazi zpét), nez spekulujeme.
V piipadé, Ze tato formace bude otocena o 180°, pak se ¢eka na prorazeni Rezistence a

jedna se o signal pro vstup do Long pozice.

Obrazek 9: Obracena Hlava a ramena

Zdroj: vlastni zpracovani (25.2.2020)

7.3.7 Klouzavé praméry
Jednoduché klouzavé priméry (SMA)

K urceni trendu se ¢asto vyuzivaji klouzavé priméry. VéEtSina obchodniki po-
uziva dvéstédenni klouzavé priméry, poptipade padesatidenni. Je to jeden z indikatort,
ktery je velmi diileZity, zaroven urcuje Supporty a Rezistence. Jedna se o klasicky pri-
meér, napiiklad dvéstédenni klouzavy primér je souctem 200 poslednich zaviracich cen

vydéleny jmenovatelem o hodnot¢ 200.

Tento indikator hral velkou roli v roce 2008, kdy nastala finan¢ni krize. Cena
se snazila prorazit irovné, az je nakonec prorazila. Dno nastalo v roce 2009, kdy se
cena dostala do klesajiciho trendového kanélu a spadla prave pod dvéstédenni klouzavy

pramér. Poté nastaly velké cenové vykyvy.

Obrazek 10 znazornuje jiz zminéné dvéstédenni a padesatidenni klouzave pri-
mery. Jak je mozné vidét na obrazku, cena se stale dotyka (nebo se alespon ptiblizuje)

danych klouzavych priméri. Cervena kiivka predstavuje dvéstédenni klouzavy pramér
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a zluta ktivka padesatidenni klouzavy primér, ktery je piesnéjsi, jelikoz se vice pfibli-

zuje k cené.

Obrazek 10: Klouzavé pruméry
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Zdroj: vlastni zpracovani (25.2.2020)

U klouzavych priméra je signdlem ke vstupu na trh okamzik, kdy se cena
stietne s klouzavym primérem. Vstup do short pozice je vhodny, pokud cena protne
klouzavy primér smérem dolu (shora), a naopak vstup do long pozice je vhodny tehdy,
kdy cena protne klouzavy primér smérem nahoru (zdola). V piipadé na obrazku 10 u
dvéstédenniho priméru by bylo vhodné pfi poslednim stietu ceny a klouzavého pri-
méru vstoupit do short pozice. U padesatidenniho primeéru je zpocatku grafu zietelné,
ze by byl vhodny vstup do short pozice a po naslednym protnuti jiz z obchodu vystou-
pit. Pokud se vSak o trendovy trh nejedna, pak klouzavé praméry hraji roli falesnych

signald a pak by dany obchod byl ztratovy.

Dvéstédenni klouzavé praméry se pouzivaji spiSe k obchodovani na dlouhodo-
b&jsich casovych ramcich. K intradennimu obchodovani se vyuZivaji spiSe mensi
klouzavé priméry. Jedna se naptiklad o 10,12,15... periodové klouzavé primeéry.
Kazdy obchodnik by si mél tyto patterny vyzkousSet a zvazit, ktery klouzavy primér je
pro néj vhodny.

Exponencialni klouzavé priméry (EMA)

Na rozdil od jednoduchého klouzavého priméru exponencialni klouzavy pri-
mér dava vétsi vahu novéjSim kurziim. Jinymi slovy nejnovéjsi data ziskavaji pii vy-

poctu pruméru veétsi vahu. Vaha se ¢asem exponencialné snizuje.
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Obrazek 11: Klouzavé pruméry (SMA vs. EMA)
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Zdroj: vlastni zpracovani (9.3.2020)

Obrazek 11 znazoriiuje porovnani jednoduchého a exponencialniho klouzavého
praméru. Exponencidlni klouzavé priméry jsou zobrazeny dvéma nepierusovanymi
tlust§imi ¢arami (modra ptedstavuje 200denni EMA a hnéda 50denni EMA), naopak
pteruSované piedstavuji jednoduché klouzavé priiméry (Cervend zobrazuje 200denni
SMA a zlutd 50denni SMA). Jak je mozné na obrazku 11 vidét, oba 200denni klouzavé
praméry se od sebe jen nepatrné oddaluji a pokud by se podle nich obchodovalo, tak
by vstupy a vystupy byly téméf totozné (to samé plati i u obou 50dennich MA). Zde
zalezi pouze na traderovi, aby zvazil rozdily mezi obéma MA a zhodnotil, ktery mu

bude vyhovovat nejvice.

7.3.8 Fibonacci v praxi

Pti aplikaci Fibonacciho se cena odrazi a vrati o néjakou ¢ast ptivodniho pohybu
zpét, proto je Fibonacci spojen s vytvofenim Supportu a Rezistence. Odraz ceny (ko-
rekce) se vzdy musi nachazet mezi nejvyssim vrcholem a nejniz§im dnem pohybu ceny
(viz. obrazek 11). Mezi nejdulezitéjsi trovné zpétnych pohybi ceny patii 23,60 %,
38,20 %, 50 % a 61,80 % (v€etne 0 % a 100 %). V tomto piipad¢ padesatiprocentni

hranice vytvofila Rezistenci a cena se od ni odrazila zpét dolu.

38



Obrazek 12: Fibonacci Retracement
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Zdroj: viastni zpracovani (26. 2. 2020)

Jelikoz se jedna o downtrend, je vhodné jit do short pozice, ale az na zpétném
pohybu k urovni Fibonacciho Rezistence. Cena se obvykle k hranicim 38,20 % a 50 %

vraci, takZze mohou byt chépany jako Profit Target pro vystup.

7.4 Metody pro zajisténi maximalniho ristu kapitalu

V této Casti bakalaiské prace budou na prikladech vysvétlené metody, které jsou

pouzivany k vypoctu ocekavaného zhodnoceni vlozeného kapitalu.

Vypocet mlize byt ukazan na grafu z obrazku €. 8, ktery zobrazuje medvédi Pin
Bar z ¢asového ramce H1. Tento Pin Bar se objevil 23.1.2020 v 15:00. Jeho parametry

jsou nasledujici:

- Otviraci cena: 1.10838
- Nejvyssi cena: 1.11080
- Nejnizsi cena: 1.10795
- Zaviraci cena: 1.10857

- (volume?”: 7783)

Jak jiz bylo feceno, v piipadé¢ medvédiho Pin Baru se spekuluje na pokles trhu (viz.
obrazek 8), takze by se v tomto ptipad¢€ vstoupilo do short pozice. SL Vv piipadé prodeje

na zaklad¢é Pin Baru ma byt nad maximem daného Pin Baru, tedy naptiklad 1.11130. Pin

27 \Volume je indikator, ktery zobrazuje objem zrealizovanych obchodd v rAmci dané ¢asové
periody (tj. kolik kontraktti se podafilo brokerim mezi obchodniky sparovat). Pokud je jeho hodnota
vysoka, znaéi to vysokou likviditu trhu. V tomto pfipadé se jedna pouze o dodatkovou informaci.

39



Bar neurcuje TP, ale obchodnik si mtize stanovit, ze tfeba vystoupi na nejbliz§i S/R Grovni

—tedy 1.10392, ale to na vypocet nema vliv.

Vypocet bude proveden na zakladé¢ vzorce (2) zminéného v kapitole 6. Metodika
praktické Casti.
10 000 EUR * 2%

Pocet mini lotd = — = 40 ML
5 pipu

Vysledkem je 40 mini loti (pfevedeno na 4 loty). Na jeden mini lot pfipada
hodnota jednoho pipu okolo 1 USD ( tj. ptiblizn¢ 0,9 EUR). Vysledek nam tedy fika, Ze
by se v této pozici riskovalo piiblizné 36 EUR kapitalu. Jak je zfejmé v tomto piipadé,

potencialni obchodnik muze piijit az o 200 EUR.

Porovnani dvou zminénych metod (metoda fixni riskované ¢astky a metoda
riskovani urcitého % kapitalu) pfedstavuji tabulky 1 a 2. Z tabulek je patrné, ze je
vhodnéjsi stanovovat riskovanou c¢astku procentem nikoli pevnou ¢astkou. Rozdil obou
metod se zacind projevovat jiz u druhého obchodu, kdy se ¢astka uctu zacina lisit o 4
USD.

Tabulka 1: Riskovani kapitdlu se stanovenym riskem 2 % [USD]

Pofadi | Utet | Velikost | UCetPO
obchodu | cekem risku odec’tenl
ztraty
1 10000 200 9800
2 9800 196 9604
3 9604 192 9412
4 9412 188 9224
5 9224 184 9039
6 9039 181 8858
7 8858 177 8681
8 8681 174 8508
9 8508 170 8337
10 8337 167 8171

Zdroj: vlastni zpracovani (2.3.2020)
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Tabulka 2: Riskovani kapitalu se stanovenou riskovanou fixni &astkou [USD]

Poradi | Ucet | Velikost U(“:evt PO
obchodu | cekem | risku odec’t enl

ztraty

1 10000 200 9800

2 9800 200 9600

3 9600 200 9400

4 9400 200 9200

5 9200 200 9000

6 9000 200 8800

7 8800 200 8600

8 8600 200 8400

9 8400 200 8200

10 8200 200 8000

Zdroj: viastni zpracovani (2.3.2020)

U desatého obchodu se velikost uctu lisi o 171 USD, coz uz je pomémé velky
rozdil. Kdybychom se chtéli podivat na rozdil t€chto metod u dvacéatého obchodu, ¢inil
by 676 USD. V tomto pfipadé se jedna o velmi znatelny rozdil a je jasné, Ze by si zadny

obchodnik nevybral moznost, pii které¢ by mohl pfijit o pfili§ velkou ¢ast svého kapitalu.
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8. Testovani uspésnosti vybranych obchodnich stra-
tegii

Tato kapitola pfedstavuje souhrnnou aplikaci pfedstavenych a dalSich obchod-
nich strategii na Forexu. Vychazi se z grafit ménového paru EUR/USD v ¢asovém roz-
mezi od bfezna 2019 do biezna 2020 ve 4hodinovém a hodinovém ramci. V ramci zob-
razeni tohoto ménového paru je nalezen urcity pattern (indikator) ke vstupu do obchodu
a bude vypocitano, zda by bylo vhodné v dané situaci vstoupit do obchodu. V této ka-
pitole se bude vychazet ze vzorce €. 1 a Z poznatku, ze v ménovém paru EUR/USD ma

kazdy pip hodnotu $10 (8,96 EUR k 2.3.2020)

Existuji desitky rtiiznych obchodnich strategii a zalezi pouze na tom, jaky je cil
tradera, kolik je ochoten ze svého uctu riskovat, na jaké procentudlni zhodnoceni cili
apod. V grafu je mozné najit mnoho ukazatelt, proto jsou vybrany jen ty nejzakladné;si

a nejviditelnéj$i patterny. V této kapitole na sebe jednotlivé grafy a Cisla navazuji.

8.1 Medvédi Pin Bar

Dne 7. biezna 2019 byl zjistén medveédi Pin Bar (viz. obrazek 12). Vstup do

potencialniho obchodu (Vv t.p. prodej) ma tyto nasledujici specifikace:

- Objem obchodu: 0,02

- Prodej: 200 EUR

- Kurz pfti otevieni obchodu: 1.13056
- Kurz pii uzavieni obchodu: 1.11969

Rozdilem mezi 1.11969 a 1.13056 je 108,7 pipi. Po vynasobeni odpovidajici
hodnotou mény pipu vychazi zisk z tohoto obchodu $1 087 (974 EUR). Po dosazeni do
vzorce €. 1 pro celkovy zisk dostdvame vysledek 388 EUR.

)

Zisk (ztrata) = 111969

* 200 = 108,7 pipt = 388 EUR

V tomto ptipadé je patrné, ze pro prodej je veliké rozpéti mezi otevienim a uza-
vienim obchodu, tudiz je pomérné hodné Casu na rozmysleni. V praxi samoziejmé —
pokud by se jednalo o aktudlni situaci na trhu — obchodnik vidi pouze soucasny vyvoj

trhu a mohl by tedy spekulovat na pokles ceny.
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Obrazek 13: Pin Bar zjistény 7. biezna 2019
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Zdroj: vlastni zpracovani (28.2.2020)

Jak je mozné vidét na obrazku 12, po prudkém poklesu ceny nésledoval po-
mérné rychly vzestup trhu, takze by trader zastavil své ztraty bud’ stalym sledovanim

trhu nebo stanovenim piikazu Stop Loss.

8.2 Hlava a ramena

V casovém intervalu od 19. do 22. biezna se objevila formace hlava a ramena
(viz. obrazek 13). Na zakladé této formace by bylo mozné vstoupit do Short pozice po
prolomeni Necklinu, ktery nastal 22. bfezna 2019 ve 4hodinovém ¢asovém ramci. Pa-

rametry obchodu jsou nésledujici:

- Objem obchodu: 0,03
- Prodej: 500 EUR
- Kurz pii otevieni obchodu: 1.13186

- Kurz pfi uzavieni obchodu: 1.13007

Rozdilem mezi 1.13186 a 1.13007 je 17,9 pipa. Zisk je zde tedy $179 (160
EUR). Jedna se o mensi ¢astku zisku neZ u pfedchoziho obchodu. Je to hlavné zptso-
beno kratsi vzdalenosti mezi Open a Close cenou, tudiz je mensi rozsah pipu. Pokud
by ale trader obchodoval na dlouhodobégj$im ¢asovém ramci, tato strategie by byla
vhodna az do posledniho poklesu ceny, tedy az do 3. dubna 2019. V tomto ptipadé by

m¢él rozpéti téméi 126 pipt.

Pokud se budeme vénovat pouze kurzu pfi uzavieni obchodu o hodnoté
1.13007, pak po dosazeni do vzorce €. 1 (tedy se zohlednénim objemu obchodu) vy-
chazi zisk ve vysi 238 EUR.
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Obrazek 14: Zjisténa formace Hlava a ramena 19.-22. biezna 2019

B BUY

Zdroj: vlastni zpracovani (28.2.2020)

Z hlediska fundamentalni analyzy je k této formaci vhodné podotknout udalost,
ktera nastala 21. bfezna 2019. V tento den zahdjily akcie amerického vyrobce dzino-
vého obleceni Levi Strauss obchodovani po téméf 30 letech s ristem o vice nez 30 %.

Z toho vyplyva, Ze investoti o dané akcie méli pomérné velky zajem.
8.3 Byci Pin Bar

By¢i Pin Bar na obrazku 14 se v grafu zobrazil 25. dubna 2019 v rostoucim
trendu. Po ném tedy nasledoval vzestup ceny, a proto by bylo vhodné vstoupit do Long

pozice. Parametry jsou nasledujici:

Objem obchodu: 0,02
Nékup: 300 EUR

Vstup do obchodu: 1.11531
Vystup z obchodu: 1.12206

Rozdil mezi vstupem a vystupem ¢ini 67,5 pipu, proto by se v tomto piipadé jednalo o
mozny zisk ve vysi 605 EUR ($675).

0,02
1.12206

Zisk (ztrata) = * 300 * 67,5 =361 EUR

Podle vzorce ¢. 1 vychazi celkovy zisk (po zohlednéni vSech parametri) podle tohoto

patternu ve vysi 361 EUR.
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Obrazek 15: Pin Bar (bv¢i) zjistény 25. dubna 2019

Zdroj: vlastni zpracovani (29.2.2020)

8.4 Dvojity vrchol

V obdobi od 7. do 13. €ervna 2019 se vytvofil v grafu pattern dvojity vrchol,
ktery nasledn¢ prorazil Support tiroven, proto by na jeho zakladé bylo mozné vstoupit
do Short pozice. Jak je vidét na obrazku €. 15, obchod by byl mozny s velkou opatrnosti

a sledovanim grafu do 19. ¢ervna 2019. Parametry obchodu:

- Objem obchodu: 0,04
- Prodej: 200 EUR

- Vstup: 1.12757

- Vystup: 1.11882

Rozdil mezi vstupem a vystupem ¢ini 87,5 pipti, takZe po prevodu na eura Cini
mozny zisk 784 EUR. Po zohlednéni vsech kritérii obchodu a dosazeni do vzorce €. 1
¢ini celkovy zisk 626 EUR. V tomto pfipadé by musel byt trader opravdu opatrny, jelikoz
se nasledn¢ ithned trh otocil prudce vzhiiru, proto by mohl byt jeho obchod rychle ztra-
tovy.
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Obrazek 16: Dvojity vrchol zobrazeny od 7. do 13. &ervna 2019
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Zdroj: vlastni zpracovani (29.2.2020)
8.5 Trojuhelnik

V rozmezi mezi dny 17. a 18. ¢ervna 2019 se v grafu objevila formace trojihel-
niku, kterou nasleduje silny rostouci trend, proto je signalem k nakupu (viz. obrazek
16). Pro potencialni Long pozici je tato vhodna chvile k dosazeni velkého zisku, proto
pokud se takto zpétné divame na graf, bylo by mozné vystoupit az pti kurzu 1.14078
dne 28. ¢ervna 2019. Specifikace obchodu tedy zni:

- Objem: 0,05

- Nakup: 500 EUR
- Vstup: 1.12044

- Vystup:1.14078

Rozdil mezi vstupem a vystupem ¢ini 203,4 pipt, coz je Vv piepoctu 1 822 EUR.
Na této pozici se da vydélat pomérné velka castka. Po dosazeni do vzorce €. 1 vyjde
celkovy zisk ve vys$i 4 458 EUR (pfi vétSim riskovani by mohl byt zisk 1 vy$si). Bohuzel
takovy velky rozestup mezi vstupem a vystupem se odhadnout dopiedu neda a jelikoz
se jedna o 4hodinovy graf, je to i pomérn¢ dlouha doba pro sledovani cenového vyvoje.
A zéroven pii obchodu 500 EUR a kapitalu 10 000 EUR by se jednalo o risk ve vysi 5
%, coz pro zaCatecniky je zcela nemozné, proto tato varianta by byla vhodna spiSe pro

pokrocilé obchodniky.
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Obrazek 17: Pattern Trojuhelnik nalezen v grafu od 17. do 18. ¢ervna 2019
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8.6 50denni klouzavy primér

Ke konci kapitoly 7 (pfesnéji 7.3.7 Klouzavé priméry) bylo zminéno, Ze je
mozné do obchodu vstoupit i na zakladé klouzavych praméra. Obrazek 18 zobrazuje
protnuti ceny 50dennim klouzavym primérem na dvou hlavnich mistech. Prvni misto
protnuti se v 1hodinovém grafu nachazi 4. listopadu 2019, kdy je vhodna chvile pro

vstup do Short pozice a vystup je znazornén dal§im protnutim grafu ke dni 14. listopadu

2019.

- Objem: 0,03

- Nakup: 200 EUR
- Vstup: 1,11433

- Vystup: 1.09974

Rozdil mezi vstupem a vystupem zde ¢ini 145,9 pipti —tj. v pfepoctu na ménu

1 307 EUR. Celkovy zisk by se v tomto pfipad¢é pohyboval okolo 796 EUR.

Obrazek 18: 50denni klouzavy prumér
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Zdroj: vlastni zpracovani (9.3.2020)
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Jak uz bylo feceno, lepsi by bylo zaméfit se na exponencialni klouzavy pramér,
ktery ptifazuje vahu novéjsSim kurziim. Obrazek 19 znézoriiuje 50denni EMA i SMA a
zaroven 200denni EMA 1 SMA. Co se tyc¢e vstupu do obchodni pozice (short), u 50den-
niho EMA 1 SMA by se vstupovalo i vystupovalo v obdobném kurzu. V piipadé
200denniho EMA i SMA by byl vstup snizen o 27,9 pipti na 1.11154 a vystup naopak
zvySen o0 36,6 pipti na 1.10340. Rozdil by tedy byl 81,4 pipti a po pievedeni by byl zisk
ve vysi 729 EUR. Celkovy zisk s pivodnimi parametry by se pohyboval kolem 443
EUR. Z toho vyplyva, ze by zde bylo vyhodné&jsi drzet se ptivodniho 50denniho MA.
Z grafického hlediska je to zptsobeno tim, ze 200denni MA je plossi nez 50denni MA.

8.7 Medvédi Pin Bar

Dne 22. listopadu 2019 se opét v grafu objevil medvédi Pin Bar. V tomto pfi-
pade je pokles trhu delsi nez u prvniho Pin Baru. Obchod je zde mozny az do 14. listo-

padu 2019 (viz. obrazek 17). Parametry obchodu:

- Objem: 0,02

- Prodej: 200 EUR
- Vstup: 1.10600

- Vystup: 1.10204

Zde je na obchod rozmezi o velikosti 39,6 pipi, tedy o 69 pipti méné nez v prv-
nim piipadé, proto by bylo vhodné neriskovat pfili§ velkou ¢astku. Podle téchto para-
metril by se traderiiv zisk pohyboval kolem 355 EUR a celkovy zisk po zohlednéni

vSech parametri (vzorec €. 1) ¢ini 144 EUR.

Obrazek 19: Medvédi Pin Bar dne 22. listopadu 2019
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Zdroj: viastni zpracovani (29.2.2020)
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8.8 Shrnuti

Bylo ukéazano 7 prikladu, jak je mozné obchodovat a dosahnout zisku. Jak jiz
bylo feceno, je dobré si v§echny obchodni pozice pro ptehled zaznamenat do obchod-
niho deniku (viz. tabulka 3).

Tabulka 3: Obchodni denik

VDatum é VeIik'ost Time Pozice Vstup Vystup | Pips |Zisk/ztrata Poznamka

Cas vstupu | pozice | frame

07.03.2019| 0,02 H4 Short 1.13056 | 1.11969 |108,7 | 388 EUR Medvédi Pin Bar
22.03.2019| 0,03 H4 Short 1.13186 | 1.13007 | 17,9|238 EUR |Hlava aramena
25.04.2019| 0,02 H4 Long 1.11531 | 1.12206 | 67,5361 EUR Byci Pin Bar
13.04.2019| 0,04 H4 Short 1.12757 | 1.11882 | 87,5|626 EUR Dvojity vrchol
18.06.2019| 0,05 H4 Long 1.12044 | 1.14078 |203,4|4458 EUR | Trojuhelnik
05.11.2019| 0,03 H1 Short 1.11433 | 1.09974 |145,9|796 EUR 50denni kl. primér
23.06.2019| 0,02 H4 Short 1.10600 | 1.10204 | 39,6144 EUR | Medvédi Pin Bar

Zdroj: vlastni zpracovani (9.3.2020)

Jelikoz se pro zjednoduSeni nepouzivaly SL a TP, nejsou zde ani takového
sloupce uvedeny. Pokud by byla data aktualni, bylo by dobré tyto parametry zahrnout

a obchodovat s nimi.

Po secteni vSech dosavadnich potencidlnich ziskti doSlo ke zjisténi, Ze se tento
ucet zhodnotil v thrnu z ptivodnich 10 000 EUR o0 7 011 EUR na 17 011 EUR (viz.
tabulka 4). Procentualné se ucet zhodnotil 0 70,11 % celkového kapitalu. Nesmi se

zapominat, Ze zde se jednd o potencialni zisky, tedy ztraty nejsou zahrnuty.

Tabulka 4: Kumulovany zisk

Trfk Kumulovany
zisk

OEUR| 10000 EUR
388 EUR| 10388 EUR
238 EUR| 10626 EUR
361 EUR 10987 EUR
626 EUR| 11613 EUR
4 458 EUR 16 071 EUR
796 EUR| 16867 EUR
144 EUR 17 011 EUR

Zdroj: vlastni zpracovani (9.3.2020)
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9. Zahrnuti psychologického aspektu

Dlouhodobé zkusenosti forexovych obchodniki ptinaseji nékolik psychologic-
kych aspekt. Samoziejmé kazdy trader ma jiné zkuSenosti a jiny pohled na obchodo-
vani, ale v n¢kterych zkusenostech se urcité¢ shoduji. Dtilezité je podotknout, ze praveé
psychologie je jednim z hlavnich kli¢u uspésného tradingu a jeji opomijeni je pfi¢inou

veétSiny ztratovych obchodi.

Cenu ovliviiuje mnoho aspektli, které¢ se nedaji ovlivnit. Nastavaji udalosti,
které se nedaji predikovat a na které se neda predem piipravit. Na jednu stranu je dobré
ptipravit si dostate¢né propracovany obchodni plan, kterého se bude obchodnik drzet,
ale na stranu druhou je i pfinosné uvazovat tzv. selskym rozumem. Musi se tedy pocitat

S tim, Ze cena nedojde vZdy tam, kam si trader urci.

Vsechny jiz zminéné formace v grafech nebudou nikdy dokonalé. Nikdy napfi-
klad formace Hlava a ramena nebude mit obé ramena identicka nebo u trendovych linek
se muze cena pohybovat niz nebo vys, ale to na obchodovani nemd vliv. Dilezité je,
aby obchodnik se rizné patterny a formace naucil rozeznavat a dokézal je v grafu najit.
Zaroven by bylo vhodné, aby obchodoval jen s takovymi strategiemi, které jsou pro néj

pohodIné a dobie se mu s nimi obchoduje.

,,Cim vyssi frekvence obchodovani, tim vétsi ztrata.“ Tohoto pravidla by se mél
drzet kazdy, kdo na trh vstoupi. Je lepsi udélat vice promyslenych obchodi nez casté
obchody, které konci ztratou. Zaroven je ale dobré si uvédomit, Ze ztraty jsou nedilnou

soucasti tradingu a neda se jim vyhnout.

Trpélivost je v obchodovani velice dilezitd. Pan Hartman na svém seminafi
uvedl: ,, Trader musi byt chladny, vypocitavy a logicky. Je absolutné nutné ovladnout
své emoce a nenechat je ovliviiovat nase obchodni rozhodnuti.... Kazdy profesionalni
obchodniK je zodpovédny za své viastni obchody, a pokud profituje nebo ztraci, je to

I3

jen a jen jeho véc.

Trh ma svij vlastni pohyb a neustale se méni a tomu se obchodnici musi pfi-
zpusobit. Proto se tradingové metody musi stale ptizplisobovat sou¢asnému trhu. Pfi
obchodovani se pofad jedna jen o pravdépodobnost. Z minulych obchodii se toho da
hodné¢ naucit, vyhnout se chybam, které obchodnik v minulosti udélal, ale vysledek

minulého obchodu nesmi ovlivnit vysledek obchodu soucasného.
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10.  Vyhodnoceni, zavéry a doporuceni

Zaveérem u hodnoceni metod pro zajisténi maximalniho ristu kapitalu se potvr-
dilo, Ze je vhodnéjsi stanovit riskovany kapital procentem, a naopak stanoveni fixni

castky se radéji vyhnout.

Co se tyce kapitoly 8. Testovani uspésnosti vybranych obchodnich strategii,
doslo se k zavéeru, Zze zhodnoceni bylo ve vysi témér tii Ctvrtin celkového pocateéniho
kapitalu. Pro ujasnéni — jedna se o modelovy ptiklad, jehoz vysledku se za rok tézko
v praxi dosahne. Obchodnici by si méli stanovit takovou vysi zhodnoceni jejich kapi-
talu, aby byla prakticky realizovatelna. Nesmi dojit k pfili$ velkému nadhodnoceni této

vySe a K velkému pievyseni relativniho rizika.

Cilem této bakalaiské prace bylo seznameni s tradingem, zejména pak s prin-
cipy obchodovani na Forexu. Zaroven byly popsany i principy vstupu do obchodni po-
zice a orientace na Forexu. V teoretické ¢asti byly piedstaveny nejvice obchodované
mény a ménove pary a rozdil mezi technickou a fundamentalni analyzou. V rdmci prak-
tické ¢asti pak bylo popsano uplatnéni néstrojii technické analyzy k obchodovani na

forexovém trhu v ramci vybranych obchodnich strategii.

wewvr

ucet. Je to sice individualni, ale jak radi 1 vétSina traderq, je lepsi, kdyz se na zacatku
obchodovani ¢lovék sezndmi s trhem pomoci demo uctu. Jedna se o bezrizikovy ucet
nabizeny skoro kazdym brokerem. ZaloZzit si ho mliZze kdokoliv a vyhodou je, Ze se
nemusi vkladat Zadny fyzicky kapital, vSe je pouze fiktivni, a zaroven to odpovida re-
alnému obchodovani na burze. Potencidlni obchodnik si v§e miize zdarma vyzkousSet a
nasledné na readlném uctu ho nemuiize témet nic piekvapit. Samoziejmé pii prechodu
Z demo Uctu na ucet redlny si musi obchodnik vice hlidat své kroky, aby nedochazelo

k velkym ztratam — piece jen se uz jedna o opravdové penize.

Jelikoz je pfistup ke zminénym patternim pievazné individudlni, jedna se zde
spiSe o doporuceni a pochopenti, jak k nim ptistupovat. Nic neni pevné dano a kazdy si
musi piijit na sviyj styl a zplisob, ktery mu u obchodovani vyhovuje. Kazdy obchodnik
se na graf muze divat trochu odli$né€ a kazdy ma na to tedy jiny nézor. Tento smér neni

zalozeny na vzorcich a pravidlech, spiSe zélezi na tom, jak potencidlni obchodnik
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uvazuje, jaké ma prednosti a jak se k danému trhu sam postavi. Jak uz bylo zminéno,

zalezi zde hlavné na trpélivost a chuti do uceni se novych véci.
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. Summary

Forex is an international monetary market where people buy and sell many
kinds of currencies. This market is the biggest and the most liquid financial market in
the world. It is necessary to follow monetary development because of the next trading
steps and creating speculations. There are two known analyses called Technical and

Fundamental analysis, which every participant in the market has to use.

The purpose of this Bachelor thesis is getting acquainted with the trading and
principles of Forex trading and the application of selected business strategies. The first
step of exchange rate prediction was to cumulate satisfactory amount of historical data
that will be found out through the software MetaTrader4. Future development of a spe-
cific currency was verified by a technical analysis. A trading plan eventually was cre-
ated.

The best method for an assurance the maximal rising of the capital is to set
down the percentage of the risked capital.

There were shown seven examples of trading in the practical part. After sum-
mary all potential results it was found out that the trading account was raised up of
7 011 EUR. The psychological aspect must be comprised.

Key words: Forex, trading, currency, strategy, exchange rate
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V. Seznam zkratek
AOS: Automaticky obchodni systém
CAD: Kanadsky dolar
CPI: Consumer Price Index (Index spotiebitelskych cen)
EAO: Ekonomicky aktivni obyvatelstvo
ECN: Electronic Communications Network
ECU: European Currency Unit (Evropska ménova jednotka)
EMA: Exponencial Moving Average (exponencialni klouzavy primér)
EMS: Evropsky ménovy systém
EU: Evropska unie
EUR: Euro
FA: Fundamentalni analyza
FX: Forex
GBP: Britska libra
JPY: Japonsky jen
MA: Moving Average (klouzavy prameér)
MACD: Moving Average Convergence Divergence
MM: Market Maker
MM: Money Management
NFP report: Zprava o stavu zaméstnanosti
OTC: Over-the-Counter market
PT: Profit Target (cilovy zisk)
PS: Position Sizing (velikost pozice)

RSI: Relative Strength Index (index relativni sily)



SL: Stop Loss (zastaveni ztrat)

SMA: Simple Moving Average (jednoduchy klouzavy pramér)
STP: Straight Through Processing

TP: Take Profit (dosazeni zisku)

USD: Americky dolar



