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Uvod a cile prace

Technickd analyza nabizi investor rizné nastroje, s jejichz vyuzitim |zénit
investéni rozhodnuti. Vtomto ohledu je jéstus@sSna, dostupnych nastéojje
negeberd mnoho. Oteienou otazkou istava, do jaké miry umaije investoim
dosahnout dlouhodebvyssSiho zisku, nez jakého lze docilit prostym migku a

drzenim akcii.

Vzhledem k rozsahu tématu technické analyzy siatkkka cil prezentovat ve své
praci vSechny dostupné informace o technické aealffio by ani nebylo mozné.
Nebudu se ani snazit prokazat &spost technické analyzyipbchodovani. Zagim
se na vyuziti klasickych grafickych metod technické@alyzy akcii zé&najicim

investorem.

V teoretickécasti proto budu prezentovatghled zakladnich nastiojklasické

technické analyzy.

V praktické c¢asti své prace se buduwenovat zkoumani efektivity vyuziti
grafickych formaci v redlnéndase pro pedpovidani budoucich pohytcen akcii a
dosahovani zisk PredevSim se ale zaifim na rozdily ve zgném obchodovani a

obchodovani v realnérase.

Hlavnim cilem prace je poskytnhout ¢maajicim investarm informace o
klasickych metodach technické analyzy a v prakti¢ksti pak zhodnotit rozdily
riznych zpisohi testovani nabytych znalosti na grafech akcii. Baduedy zabyvat
piedevSim rozdily mezi virtualnim obchodovanim seakdi v redlném case a
obchodovanim zfiné, kdy ma investor k dispozici informace o vyvojince prib&éhu

celého obdobi.

Predpokladam, Ze mezi investovanim v realnéase a zftnym investovanim
budou rozdily v dosazeném zisku — konk&éetmekavam vysSi vynos u &mého
obchodovani.

Obchodovéani budu realizovat na deseti nahodnyaketih vybranych z indexu
S&P 500, nafed v readlnémiase a poté na stejnych dennich grafech otestdfnep

obchodovani.



1. Technicka analyza

1.1 Zakladni informace
1.1.1 Definice

Za technickou analyzu iweme povaZzovat soubor metod vyuZivanych
k obchodovani na trzich s cennymi papiry; cilemholbovani je dosazeni zisku. Tyto
metody maji spolou snahu vychazetiiprozhodovani o koupi nebo prodeji
minulych a souwasnych (daji tvorenych trhem (nagiklad trZznich cen nebo
obchodovanych obijeii). Poskytuje informace o torkdy obchodovat-.

Klasické grafické metody technické analyzyjsou metody zaloZzené na studiu

trendi, trendovych linii a grafickych formaci, vychazéjcprincipi Dowovy teorie.

1.1.2 Redpoklady technické analyzy

VétSina autor uvadi i hlavni pedpoklady, na kterych je technicka analyza
zaloZena. Podle Visko%¢se kterou se shodujétsina autoi) jde o tyto myslenky:

1. Trzni ceny odrazeji a zahrnuji veSkeré informace
2. Ceny se pohybuji v trendech a trendy vytrvavaji

3. Déni na trhu se opakuiji.

Ad (1): Cena akcie je podle technické analyzyenn setkanim nabidky
s poptavkou. VeSkeré zmy cen akcii jsouitsledky znén v nabidce a poptavce — tyto
zmeny se dji na zaklad dostupnych informaci. Technickd analyza nezkouhiény

téchto znen, zajima se o budouci vyvoj cen akcii.

Ad (2): Existuji i typy trendi °~ rostouci (uptrend), klesajici (downtrend) a olidob
bez trendu (no trend). Cena akcii poitmu dobu setrvava vékteréem z &chto trend.

Je pravépodobné, Ze cena bude v zégem trendu pokeavat.

Ad (3): Lidé maji sklon reagovat v podobnych siieacpodobs, jako reagovali
v minulosti, proto Ize z minulého chovaniinyvodit zagry o chovani budoucim.

! Srov. Brada, J., Technicka analyza, s. 7
2 Viskova, H., Technické analyza akcif, s. 12
% Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedficial Markets, s. 49-51



1.1.3 Historie

Technickd analyza se vyvijela stovky let. &mna technicka analyza vychazi
z Dowovy teorie, jejiz z&kladni principy byly pogrpublikovany Charlesem Dowem
ve Wall Street Journal letech 1900 - 180Ralsimi zndmymi pikopniky byli R. N.
Elliot (Elliotovy viny)®> a W. D. Gann (Gannovy technifyDd té doby se objevuiji nové
metody pro pedvidani vyvoje trhu. Jejich pouZziti je diky nastugypaietni techniky
jednodussi, nez kdyfide — neni nutné brat ohled na sloZitost Wpo To umo#uje
snadné pouziti indikatdy jejichz vyp@&et s pomoci tuzky papiru by bytilis casow

nara:ny a proto v praxi nepouzitelny.

1.2 N&zory na technickou analyzu

Existuji mizné namitky wuci technické analyze. Jeji kritici tvrdi nidklad, Ze
v dlouhodobém horizontu nelze jejim pouzitim dosdhnlepSich vysledk nez
podavaji burzovni indexy (to vyplyva ndidad z teorie efektivnich téhformulované
v roce 1970 E. Famd) Dal$i z namitek se tyka faktu, Ze se tettiminalytikové snazi
piedpovidat budoucnost s pouzitim minulosti, coz y8em podle kritik technické
analyzy nemozné. V neposlednitac existuje argument tzv. nahodné prochazky
(Random Walk) — jeho zastanci pochybuji o tom, z#a ceny ubec pohybuji

v trendech.

Zastanci technické analyzy argumentuji tim, Zenkd analyza je spiSe @mi,
nez \&da, jednotlivi investth se ¢asto rozhoduji ve stejnych situaciciemé. Proto
nefunguje vzdy a vSem a jeji &eni je problematické. ifBdvidani budoucnosti Ize
zdavodnit jiz uvedenou tendenci lidi opakovat své riénchovani ("What we learn
from history is that people don't learn from higt8r Warren Buffett). Na argument
nahodné prochazky odpovida haMurphy ponérné jednodusSe prezentovanim grafu

s jast patrnym trendem.

Podle Brady’ je technick& analyza nastrojentujfcim naasovani obchodu s cennym

papirem a jako takovou ji lze pouzit jak samostatiak v kombinaci s ostatnimi

“Srov. tamtéz, s. 31

®>Srov. tamtéz, s. 37

®Srov. tamtéz, s. 46

" Srov. Penize.cz — Teorie efektivnichafi©nline] http://www.penize.cz/15956-teorie-efektigh-trhu
8 “Minulost nas @i, Ze se lidé neti z minulosti.”

® Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, 15 - 21

1% Srov. Brada, J, Technické analyza, s.9



metodami analyzy (psychologicka analyza, fundantentéanalyza). Htom je
nezanedbatelnou vyhodou rychlost, sjakou Ize fekbn analyzu provést, a
univerzalnost jejiho pouziti. Zatimco Brada uvéath, se technicka analyza pouziva
v fadu maximala hodin, velmi zidka let, Murphy uvadi ifklady trend: trvajicich
desitky let'. J& se pklanim k Murphyho nézoru, Ze je vhodné zjistit uthedoby trend

trhu pred vstupem nag

1.3 Jiné metody analyzy cennych papir

Mezi dalSi metody pouZitelné k analyzovani @dpovidani pohyb cennych

papiit pati predevsim fundamentalni a psychologicka analyza.

Fundamentéalni analyza predpoklada, ze kazdé aktivum lze ocenit spravnou
cenou, tato hodnota se nazyva kmitcena. Naslednlze srovnanim cen na trhu
vyhodnotit, zda je cenny papitd vnitini cert nadhodnocen nebo podhodnocgEm?z
se uti, co obchodovat®. V minulosti byla tato metoda dostupna malémutpo
investofi z divodu obrovskécasové narénosti a obtiznému ffstupu k informacim.

V souwsasné dob fundamentalni analyza mnohetrigtuprgjsi Siroké véejnostt*

Podle Brady sipsychologicka analyza klade za cil pedpo¥dét chovani
drobnych investdr, ktefi ¢asto podléhaji davovym sugesciin V zasad s timto
tvrzenim souhlasim, alefipldnim se spiSe k obeg8imu pojeti Plummera, ktery
poukazuje na fakt, Ze jedinci se nechovaji vZdyorsdns'®a ve své knize Prognéza
finan¢nich trhi podava zajimavy pohled na investovani jako spdgatinické analyzy a
znalosti psychologie. iBdvidani chovani drobnych investoby pak bylo pouze

podmnoZzinou Sirsi discipliny.

' Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s. 188-194
2 Srov. tamtéz, s. 182

3 Srov. tamtéz, s. 6-7

“ Srov. Gladi$, D., Natie se investovat, s. 78-111

!> Srov. Brada, J, Technicka analyza, s. 6-7

'8 Srov. Plummer, T., Progndza firamich trhi, s. 61



2. Zakladni nastroje technické analyzy

V predchozi kapitole jsentedloZila zakladni informace o technické analyze
obecrg. Nyni se budu zabyvat jejimi nejzakla&gimi nastroji, které jsou pouZzitelné

témet bez ohledu na zvolenou konkrétni metodu techraciadyzy.

2.1 Cena, objem, otekeny zajem

Cena je ,kurs cenného papirl® Grafy tvdené cenou ¥ase jsou zakladnim
nastrojem technické analyzyOpjem je prima mira mnozstvi aktivity odehravajici se
na trhu v konkrétnimtase. Je mozné jej dfit pomoci vysledného obratti poctu

«18

uzawenych obchoidl“ " Otevireny zajemje ,celkovymcislem otevenych kontrakt na
trhu s futures nebo opcemi, které jsou drzetgstniky trhu na konci dné®Zatimco
cena a objem jsou k dispozici v podstakamzig, oteweny zajem lze zjistit pouze se

zpozanim. Objem je vyznanisim indikatorem, neZ otéeny zajent’

2.2 Grafy
2.2.1 Liniovy graf (¢arovy graf, line chart)

Jeden ze zakladnich tygrafi. Obvykle jde o spojnici zaviracich énV grafu
je na vodorovné osg&s (datum obchodniho dnéjgadré hodina), na svislé ose je cena

(velikost dosaZené ceny na burZe).

= IBM

132
120
128
116
124

122

2010 Feb 1 Feh 8 Feb 16 Feb22 Fehi6 Mar 8 Mar 15 Mar 22 Mar 10 Apr 5 April Apr 19

Obrézek. 1 - Liniovy graf®

17viskova, H., Technicka analyza akcii, s. 7

'8 plummer, T., Progndza finamich trhi, s. 300

19 Tamtéz

2 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s. 158-159
L Srov. Brada, J, Technicka analyza, s. 66, 67

22 Srov. tamté?

10



2.2.2 Carkovy graf (High-low graf, schodovy graf,bar chart)

Zobrazuje pitbéh cen detail®ji, misto bodi jsou v m zobrazeny svisléarky,
na kterych je vyzngena otviraci (open), zaviraci (close), minimaloivjl a maximalni
(high) cena. Otviraci cena se ozma vodorovnowarkou zprava, zaviraci vodorovnou
sarkou zleva. Jde o zékladni typ grafu pouZivanymvetasto®. Nekdy je graf
vygenerovan bare¥n nagiklad na finance.yahoo.com js@arky zabarveny zeléna

cervert obdob, jako je tomu u svicového grafu.

m=IBM

[

Py of AT
I o ﬁﬂi}* HJH it it}

LT :

Lﬂ

il

2010 = Feb 1 Feb 8 Feb 16 Feb22 Feb 26 Mar 8 Mar 15 Mar 22 Mar 20 Apr 5 Apr 12 Apr 19
Obréazek:. 2 -Carkovy graf®
2.2.3 Svicovy graf (japonské svky, candlestick chart)

Tento typ grafu zobrazuje stejné informace, jékdkovy graf, jen trochu jinym
zpisobem. Minimalni a maximalni cena je zobrazenackmse kterou pekryva
obdélnéek zobrazujici oteviraci a zaviraci cenu.fipac, Ze je oteviraci cena vySsSi,
nez cena zaviraci, se obdélnik vyplni bilodip@dré zelenou) barvou, v opaém

pripads je obdélnikserny (nebaserveny)®

2 http://finance.yahoo.com

4 Srov. Brada, J, Technicka analyza, s. 66, 67
% http://finance.yahoo.com

% Srov. Brada, J, Technicka analyza, s. 68

11
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Obrézek:. 3 - Svicovy graf
2.2.4 Ostatni typy grafi

Existuje velké mnoZstvitenych druli grafi, z nichz rkteré se pouZivaji
nagiklad pro odfiltrovani nepodstatnych cenovych pahybag. Point and Figurg,
Renko graf®), jiné zobrazuji krom informace o ceh i informaci o objemu
(Equivolume graf, Candle volume graf). Analytikov®hou pro hlubsi pochopeni trhu
zkusit vyuzit i Kagi graf’ a Three line break (oba vznikly v Japonsku).

2.3 Trend
2.3.1 Co je to trend, rozdleni trendid

Trend je klicovy pojem technické analyzy. Analytikové pouZivdipstupné
nastroje za &elem vyuziti trendu ve sy prosgich. Definice pojmu ,trend” je tedy
velmi dileZita. Podle #tSiny autof}je rostouci trend (uptrend) série jednotlivych
zvysujicich se maxim a minirKlesajici trend (downtrend) je série klesajicich maxim
a minim. Existuje iiteti moznosti, anglicky nazyvanégeways trend“ nebo ,no trend"

— postranni trend, piipadré obdobi bez trendy kdy ,cena osciluje kolem vodorovné

linie*%2. Na nasledujicim obrazkuezhazi klesajici trend v rostouci trend.

%" http://finance.yahoo.com

%8 Detailni informace o tomto typu grafu |ze ziskapinv publikaci JRihy Technick& analyza cennych
papini, s. 47 — 50, kde je uvedentildad postupu konstrukce grafu

9 Podrobné informace podava naPrada v publikacTechnicka analyzas. 71

%0 podrobné informace podavdiFanta Technicka analyza kapitalovych #fs. 55-59

%1 Srov. nap. Murphy, J. J.,

%2 Viskova, H., Technicka analyza akcii, s. 38

12



Sideways Trend

Obrézek:. 4 - Trendy*®

Murphy**poukazujesastou chybu, kdy se lidé&tginou domnivaji, Ze existuji dva
trendy (rostouci a klesajici) a neberou v Uvahwsterici postranniho trendu. Mnoho
indikatori v tomto obdobi vSak neposkytuje relevantni vysjediva dopordovano se
z trhu v tomto obdobi stahndut

Trend lze dlit i podle ¢asového hlediska na dlouhodobyfedrédoby a

kratkodoby, nicméajednotlivi autdi se neshoduiji na délce jednotlivych trétfd

2.3.2 Trendové linie

K praci s trendy se&asto pouZivajitrendové linie. ,Trendova linie je fimka
spojujici lokalni maxima, resp. lokalni minima vspmupnost cen. &jm¢ nutnou
podminkou je existence alespdvou lokalnich minim, resp. dvou lokélnich maxim.
Murphy upozofiuje na nutnost pouzitirdtiho bodu ve stejnéfimmce k potvrzeni
platnosti trendové lini€®(graf ceny se dotkne trendové linie a poté se pojeyb

Zadoucim srirem).

% prevzato z Murphy, J. J., Technical Analysis of tiaRcial Markets, s. 51
% Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s. 51

% Srov. tamtéz, s. 52

% Srov. tamtéz

37Viskova, H., Technické analyza akcii, s. 38

% Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 67

13
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Obréazek:. 5 — Rostouci trendova linie v grafu IBM

Naopak Thomas DeMark ve své knize The New ScieficBechnical Analysis
poukazuje na to, Ze zakreslovani trendovych limiv¢Imi subjektivni zalezitost, kdy
nejen, Zeizni investdi ¢asto ve stejném grafu zakreslzné trendové linie, ale i jeden

investor u stejnych grafs posunem vase zakresli jiné linie, nefiyodns*.

Podle Schwagera jeukbZitost trendovych liniicasto pecaiovana. Pokud jsou
zakreslovany v realnélase, je pdtba jetasto pekreslovat afekraieni trendové linie
miZe znamenat jak pokfavani trendu, tak jeho zmu**

Na obrazkw. 6 je giklad prekresleni trendové linie v klesajicim trendu, v tom

piipadt doslo k gekresleni celkem dvakrat.

% http://finance.yahoo.com
0 Srov. Schwager, J. D., Technical analysis, s. 34
“L Srov. tamtéz, s. 31

14



DOWNTREND LINE REDEFINED TWICE: MATIF
NOTIONAL BOND CONTINUOUS FUTURES
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Obrazeks. 6 - Rekresleni trendové linté

Murphy rozliSuje, zda kigkroieni doslo v pibéhu obchodniho dne, nebo zda
linii narusSila zaviraci cena — wipad piekrateni, na kterém se podilela minimalni
cena, ale na konci dne se trend vraci nad ling, gdmég vyznamnou udélost, nez
kdyby se na fekraseni linie podilela uzaviraci ceffaNekteri autdi povaZzuji naruseni
v pribéhu obchodniho dne za zcela bEgpretné, jini vyzaduji, aby byla linie
piekratena o wkity pocet procent, typicky maxima#n3%, nebo pozaduiji &itou délku
trvani rekraseni — napiklad dva dn¥’.

K praci s trendovymi liniemi si navicekteri investdi vybiraji liniovy graf, jini
sarkovy graf a trendova linie setite lisit podle typu grafli. Je Zné pekreslovat

trendové linie i zachovani typu trendu (coz je vyuZitdgi fkonstrukci trendovych

vvvv

2.3.3 Hladina podpory (support) a odporu (resistace)

2 Schwager, J. D., Technical analysis, s. 33

43 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 69
4 Srov.Riha, J, Technicka analyza cennych papsr 39

“5 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 69
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~Podpora je takova Urovieceny akcie, P niz je poptavka po akcii tak vysoka, ze
zastavi pokles ceny a obvykle dokonce¢biamohyb ceny sirem vzhiru. K podpde

dochazi na lokalnich minimech vzniklych gorekci hlavniho (klesajiciho) trendu.

Odpor je takova uroveceny akcie, i niz je nabidkakcie tak vysoka, Ze zastavi
rast ceny a obvykle otd pohyb ceny s@rem doti. K odporu dochazi na lokalnich

maximech vzniklych p korekci hlavniho (rostouciho) trendtf*

Resistance

Resistance 1

Obrézek. 7 - Hladina podpory a odpoftl

Hladiny podpory a odporu v rostoucim trendu. Hlgdpodpory v bodech 2 a 4
jsou v oblasti pedchozich minim, naopak hladiny odporu v bodech3ljsou v Urovni

piedchozich maxim.

Viskova déle uvadi, Ze hladiny podpory a odporu datasné konstantni hranice
pohybu ceny akcie — v rostoucim trendw alySuji svou Urovie — hladina podpory je
konstantni, zatimco hladina odporu je prolamovandesajiciho trendu je tomu aprg
(hladiny podpory i odporu snizuji svou Urayéhladina odporu je konstantni, hladina
podpory je prolomenaistem ceny). V obouifpadech se tato prolomeni opakuji az do

zmeny v trendu®

Murphy upozoiiuje, Ze v rostoucim trendu musi nova maxima i manbyit vyssi,
nez ta pedchazejici - ve chvili, kdy se v rostoucim trerwna vrati az na Uroie

piedchoziho minima, fke jit o varovani, Ze rostouci trend sénimv klesajici nebo

0 Viskova, H., Technické analyza akcif, s.45
" Murphy, J. J., Technical Analysis of the Finanditrkets, s. 55
8 Srov. Viskova, H., Technické analyza akcif, s. 45
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postranni. Rostouci trend se navic nachazi ve tzktégcké fazi pokazdé, kdyz se
priblizi k hladire odporu. Nafiklad v gipac, kdy v rostoucim trendu nenfgkroiena
piedchozi hladina odporu, sést ceny niZe zastavit aijit v pokles, coz vyusti ve

zmeénu trendu. Vznika reverzni formace ,dvojity vrchol*

Na obrazku 8 jeifiklad takového prolomeni trendu, kdy v kdsineni pekratena

arovei piredchoziho maxima v bé® a nasleduje naruseni hladiny podpory.

Resistance
3 5

Obrazeks. 8 - Prolomeni trend@i

V klesajicim trendu jde o analogickou situaci, kiiformace by byla dvojité

dno®®

. Psychologické pozadi za podporou a odporem pjgpipontrné obSirr

Murphy, ktery vychazi z toho, Ze jakmile jéastnikim obchodovani na trhu jasné, ze
bude trh dést, budou chtit f priStim giblizeni k hladig podpory nakupovat. Podle
Murphyho existuji #i faktory, které uuji dalezitost hladiny podpory (pro hladinu

odporu plati analogicky totéz).

Prvnim faktorem je délka pohybu ¥iglusné oblastiCim déle se ceny pohybuiji v
oblasti hladiny podpory, tim se tato hladina stayanamrjSi. DalSi je objem - velky
objem transakci znamenét$i dilezitost dané hladiny oproti malému objemu trangakc
Tretim faktorem je off ¢as — tentokrat jde o to, do jaké miry je nedavniybo

v oblasti podporyCim je bliz$i k sosasnému okamZiku, tim jeho vyznamnost rodte.

2.3.4 Znéna funkce hladiny

9 Murphy, J. J., Technical Analysis of the Finanditdrkets, s. 59
%0 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 57, 58
*1 Srov. tamtéz, s.60
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.V piipadt rostouciho trend@asto dojde k tomu, Ze linie odporu se po svém
prolomeni stane linii podpory. Op# je tomu v pipads klesajiciho trendu Viskova
také uvadi tytéz faktory, které prezentuje Murphg prceni vyznamu té které linie,
jako faktory zvySujici prawgpodobnost zvratu role dané hladiny po jejim proloime
Dle mého nazoru se Murphy s ViSkovou nevyii, nybrz dophuji — ¢im vic roste
hladina podpory (nebo odporu) na vyznamu, timgaivpravépodobnost, Ze bude po

jejim prolomeni diky velkéidezitosti zachovana jeji existence, ovsem uz \Eo@aoli.

Viskova poukazuje téz nail@zitost ,kulatych'¢isel (nap. 10, 20, 25, 50, 75, 100,
1000), obzvlas pro kratkodobé obchody. Je dopdmuano brat je v Gvahu obzviagri
umigovani fifkazi k oteweni pozice nebo stop-loss

2.2.5 Trendové kanaly, trendové &ire
Z davodu nedostatku prostoru popiSi dalSi jevy spogetréndy uZ jen struné.

Trendovy kanal je pasmo ohratené d¢ma liniemi — trendovou linii a tzv.
kanalovou nebo zpnou linii, v tmzZ se cena ditou dobu pohybujeKanélova linie

spojuje opané lokalni extrémy oproti trendoveé linii.

Trendovy Vvéji¥ tvori tii trendové linie, které vychazi zqupokladaného @atku

[T A%

rostoucimi maximy (sestupnyjt). Po prolomeniteti linie 1ze @éekavat zvrat trendu.
54

Ostatni jevy spojené strendy, mi&ktad procenta navratu (percentage
retracements) nebgpeed resistance linesa dalSi nejsou ipdmétem této prace,
nicméré existuji teorie a autg které jich hoji vyuzivaji (napiklad Elliott, Gann

a jejich zaci).

V této kapitole jsem se zabyvala nejzakkg8imi nastroji technické analyzy.
V prakticke ¢asti se budu zabyvat investovanim s pouziti grgéibkformaci klasické

technické analyzy, proto v nasledujici kapitole godejich strany prehled.

*2/i8kova, H., Technické analyza akcii, s. 44
%3 Srov. tamté? s. 46-47
% Srov. tamtéz, s. 40-43
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3. Grafické formace klasické technické analyzy

3.1 zZakladni informace

Formacejsou ty&asti grafu, podle kterych Izeégrlvidat budouci vyvoj cery.

Reverzni formace jsou giznakem zminy v trendu. Akoliv vétSina autoi
pojednava o grafickych formacich atieh¢, Murphy povazuje mnohé formace za
variace formaci ,hlava a ramen&roto ji budu ¥novat \&t3i prostor a za#im se na

vyswtleni principu jejiho vzniku.

Konsolida¢ni formace nazn&uji pokra&ovani trendu a vdkterych gipadech o
ném podavaji i dodatmé informace (najklad podle nich Ize i@dpowdét velikost

cenového pohybu, ktery po nich bude nasledoVat).

Vypovidaci hodnotu majimezeryv grafu (,Mezera je cenové ro&p, v imz se

neuskutenil ?adny obchod.?®), nicmér bshem praktické&asti jsem se s nimi

nesetkala, proto je zde neuvadim.

Exaktre formulované definice jednotlivych formaci je mozn&lézt v publikaci
H. Viskové Technicka analyza akcii na s. 15 — 3fjvodu nedostatku prostoru je zde

neuvadim.

V néasledujici¢asti své prace rpdstavim jednotlivé formace spadajici do vyse

uvedenych kategorii.
3.2 Reverzni formace

3.2.1 Zakladni znaky reverznich formaci

Podle Murphyh®’ je nskolik znakii spol&nych pro vechny reverzni formace.
VétSina ostatnich autbije nezmiuje, nebo je zniiuje pouzeast&né. Podle mého
nazoru je uzitené znat je, protozgoskytuji dilezité informace pro investory, kidy

chtli formace pouZzit pro investovani. Jedna se o dasla charakteristiky.

% Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 100

*® Srov. tamtéz, s. 103

" Srov. Viskova, H., Technické analyza akcif, s. 28

%8 Viskova, H., Technické analyza akcif, s. 32

%9 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets s. 101 - 103

19



Nutnou podminkou pro existenci jakékoliv reveramnhfiace je pedchozi
existence trendu.

Prvnim signalem nadchazejici &my trendu jeasto prolomeni vyznamné
trendoveé linie.

. Cim w&t3i (ve smyslu graficky vyj&enésirky a vysky) je formace, tim&si Ize
ocekavat zmnu.

Formace nasledujici po rostoucim trendtsmou maji kratSi dobu trvani &tsi
rozkolisanost cen, nez formace nasledujici po kt#satrendu.

Formace nésledujici po klesajicim trendu&8simou pohybuji v mensim
rozsahu cen a jejich vznik trva déle.

. Objem je dilezitejSi pri zmeéné klesajiciho trendu — pokud na konci formace

vyrazre nevzroste, réla by byt cela formace zpochydma.

Celkow jde o postehy vyplyvajici z logiky ¥ci.

3.2.2 Hlava a ramenalfead and shoulders)

Murphy hlavu a ramena povazuje za zakladni revdazrniaci, \¥tSina ostatnich

reverznich formaci jsou variace n&npodle Viskové jde o ,specialni kombinaci

zakladnich reverznich formaci dna a vrch&tuOstatni autid se k tématu zakladnosti

nevyjaduji, nicmérs podle tsiny? je formace hlava a ramena agtji se vyskytujici

reverzni formaci #bec. Riklanim se k Murphyho nazoru, ktery je velniepwdcivé

obhajen, a budu prot@&rovat této formaci &Si prostor ve srovnani s ostatnimi.

L 1

0 Srov. tamté? s. 103

®! viskova, H., Technicka analyza akcii, s. 18
%2 Mimo Murphyho jde naisklad oRihu (Technické analyza cennych paps. 20) a Bradu (Technické

analyza, s. 57)



Obrazeks. 9 — Hlava a ramefia

Dynamika vzniku formachlava a ramena - vrcholspa@iva v rostoucim trendu,
ktery za&al ztracet setrvaost. Na obrazku vySe probiha trend do bodu A nliéna
Objemy obchod rostou a korekce v bé® prokehla @i nizSim objemu obchdd coz
je bézné. V bod C je ovSem objem obchaadhizsi, nez u fedchoziho maxima.
Minimum v bod D je niZze, nez bod A, coz je dalSi znak zpomahiicrendu.
Nasleduje maximum v béds, dosazenéipjesSt nizSim objemu. Toto maximum je
nizsi, nez maximum v bédC. Ritom pro pokréovani rostouciho trendu by bylo
potreba pekonat pedchozi maximum. V tomto b&cheni potvrzeno, zda jde égezhod
z rostouciho ke klesajicimu nebo postrannimu trektiize tak jit o signal k prodeji
drzenych akcii, ne vSak k otewni kratkych pozic. Potvrzeni formace nastava wéich
kdy je prekratena linie spojujici bod B a D (linie krku). Zardve tim by n&l vzrast
objem obchod. VétSinou nasleduje vytw¥eni maxima v botiG, které se zastavi na

arovni linie krku®

Hlava a ramena v klesajicim trendu (hlava a ramendno) je v podstat
zrcadlovym obrazem této formace v rostoucim tresdim rozdilem, Ze ip zméné
klesajiciho trendu na rostouci je nezbytny vysokjem obchod ve druhé polovia

formace®® Vigkova nutnostirstu objent potvrzuje®®

Formace hlava a ramenaige byt i konsolidéni, v tom gipad bude v klesajicim
trendu vypadat tak, jako na obraz&u9, v rostoucim trendu bude zrcadiasbracena

podle osy x.

3.2.3 Trojity vrchol a dno (triple top, triple bottom)

Jedna se o variaci na formaci hlava a ramena, kaalje ve stejné vysce, jako
ramena. Také vyvoj objeinje podobny, po snizovani objémv pribéhu tvorby
formace nésleduje zvySeny objem obahgati prolomeni linie spojujici minima.
Formace je potvrzenatipuzaweni ceny nize, nez bylaquichozi d¢ minima. Trojité

dno je zrcadlovym obrazem trojitého vrcholileZitjsi roli zde opt hraje objent’

8 Murphy, J. J., Technical Analysis of the Finanditdrkets, s. 104

® Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s. 103-107
® Srov. tamtéz, s. 110 - 111

%6 Viskova, H., Technické analyza akcii, s. 18

%" Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 115-117
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3.2.4 Dvojity vrchol a dno ¢ouble top, double bottom)

Dvojity vrchol je druhou neg¥r¢jSi reverzni formaci po formaci hlava a
ramen&®®°. Jak napovida nazev, sestava ze dvou viichddstava ve chvili, kdy neni
v rostoucim trendu iekrateno gedchozi maximum a néaslednje smérem doh
piekrateno gedchozi minimum. Objem obchibge typicky nizSi v druhém maximu a
vzrastd @i dokortené formace. Dvojité dno je &pzrcadlovym obrazem dvojitého

vrcholu.

3.2.5 V-vrchol, V-dno ¥-top, V-bottom, spikes)

V-vrchol a V-dno jsou formace, se kterymi se teétinanalytikové obtizé
vyrovnavaji. Vznikaji velmi rychle, &Sinou ve chvili, kdy je trh figkoupen nebo
preprodan. Byvaji doprovéazeny velkym objemem obéh6HSchwanger uvadi u

vrcholu # zakladni charakteristiKy:

1. Existence velkého rozdilu mezi maximem vrcholu aximgy predchozich a
nésledujicich dni.
2. Zaviraci cena se blizi dennimu minimu.

3. Pred vytvaenim vrcholu doslo k vyraznémdstu ceny.
Analogicky Ize utit vliastnosti dna.

3.2.6 Vzestupny a sestupny trojuhelniktfiangles)

».Cena kolisa mezi vodorovnou horni hranici a rost@podni hranici. vodem
je rostouci poptavka, ktera se stale setkava slkabina stejné cenové Urovni. Nakonec
je nabidka wyerpana, cena opusti formaci a&mra rychle ést. Objemy klesaji v dah
kdy se cena pohybuje snem k vrcholu trojuhelnika.®krateni vodorovné hranice, a
tedy opu&ini formace, je provézenoretelnym fistem objem.“’? Analogicky lze

popsat sestupny trojuhelnik. Trojuhelniky se mottuéret az ti mésice.
Murphy fadi vzestupny i sestupny trojuhelnik do konsailideh formaci’>

2.3.7 Vzestupny a sestupny klinnedges)

® Srov. tamtéz, s. 117

%9 vigkova naopak uvadi, Ze se objevuje velmi v#aesrov. Viskova, H., Technicka analyza akcii,%. 2
0 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s.125

" Srov. Schwager, J. D., Technical analysis, s.83-8

2V/iskova, H., Technické analyza akcif, s. 21

3 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 136
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.Vzestupny a sestupny klin jsou obdobou vzestuprg&bestupného trojahelnika.
Vyvoj objemi i cen je shodny, pouze $mice hraninich @gimek, v jejichz ramci se

cena pohybuije, jsou odlisn&*"
Doba formovani klinu je&sinou nejméa tii tydny”
Podle Murphyho jsou kliny konsolittai formace”®

2.3.8 Obdélnik ectangle)

,Obdélnik vznikne, je-li shodna nabidka akcie zaitau cenu (horni hranice)
S poptavkou za dgitou nizsi cenu (dolni hranice). V okamziku, kdyhaedosahne nizsi
hranice, investid jsou ochotni akcie kupovat, tim se zvySuje ceha@ okamziku, kdy
cena dosédhne horni hranice. Tehdy jsou investthotni akcie prodavat a snizuji tak
cenu az do okamziku, kdy dosdhne dolni hranicesd mpakuje az do té doby, nez
strana nabidky nebo poptavky umoznighod jedné z hranic. Uzgetli cena mimo

rozpsti, naznauje tak snir nového trendu™

Je Zejmé, Ze mMze jit o reverzni nebo o konsoliga formaci v zavislosti na tom,

kterym sngrem opusti cena obdélnik. Murphy jafi do konsolidénich formaci’®

Obrazeks. 10 — Reverzni formaée

" Vigkova, H., Technické analyza akcii, s. 24

> Srov. Edwards, R. D., Magee, J., Bassetti, W. HT€chnical analysis of stock trends, s. 156
® Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s. 146

" Tamtéz, s. 22-23

8 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 147
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Na obrazku¢. 10 jsou zjednoduSérzobrazeny formace 3.2.3 trojity vrchol a
trojité dno (A), 3.2.4 dvojity vrchol a dvojité dn8), 3.2.5 V-vrchol a V-dno (C), 3.2.6
vzestupny trojuahelnik a sestupny trojuhelnik (DR.3 vzestupny klin a sestupny klin
(E), 3.2.8 obdélnik (F)

3.3 Konsolid&ni formace
3.3.1 Vlajky (flags)

.Graficka formace ,vlajka“ pedstavuje pausu v rychlénistu ¢i poklesu ceny.
Béhem formace cena velmi mérkoriguje gedchozi prudky vyvoj a po opeési
formace v 8m opit pokrauje. Formace je ohraténa d¥ma rovnokZzkami s velmi
mirnym sklonem. Objemy jsou extrémn2 vysokédovznikem vlajky, Bhem formace

se sniZuji na relativnnizkou Grove, ale [F opustni formace ot prudce vzrostou.®

Klesajici vlajka se vyskytuje v rostoucim trendostouci vlajka v klesajicim
trendu. Obvykle se vyskytujiiblizng v polovins riistuci poklesu ceny*

3.3.2 Praporky (prapory, pennants)

-

.Graficka formace ,praporek” igdstavuje, stejn jako vlajka 8.3.1) pausu
v rychlém #nstu ¢i poklesu ceny. Vyvoj objefni cen je podobny, pouze g$mice
hraninich gimek, v jejichz ramci se cena pohybuje, jsou odlid&hem formace cena
velmi mirrg koriguje pedchozi prudky vyvoj a po opési formace v Bm opst
pokraiuje. Na rozdil od vlajky je vSak formace praporkuaniena déma sbihajicimi
se gimkami — klesajici horni hranici a rostouci dolnértici. V rostoucim trendu se
praporek naklani dél (horni hranice mirh klesa, dolni hranice siji roste),
v klesajicim trendu se naklani nahoru [...]. Objesguj extrémé vysoké ped vznikem
praporku, Bhem formace se sniZzuji na relattvmizkou arove, ale [ opuSEni

formace opt prudce vzrostou®

" Prevzato z Viskova, H., Technické analyza akcii,ls-27, slotgeno do jednoho obrazku
80 vigkova, H., Technicka analyza akcii, s. 28

8. Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfinial Markets, s. 142

82Viskova, H., Technické analyza akcif, s. 29
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Stejre jako v gredchozim fpack plati i pro praporky, Ze se vyskytujfilplizné
v poloving cenového pohybt?

3.3.3 Symetricky trojuhelnik (symmetrical triangle)

.V této trojuhelnikové formaci se ébsvirajici hranini pfimky sbihaji a jsou
vodorovré symetrické. Ve formaci musi nastat alasptyti body zvratu. Po prolomeni
hranice dochazi k prudkému fatu objend. Fi prolomeni za nizkého objemu se jedna

pravdspodobrg o falesny signal®

3.3.4 Konsolid&ni hlava a ramena ¢ontinuation head and shoulders)

.Konsolidatni formace hlava a ramena je obdobou reverzni foemaava a
ramena. Formace konsolitld hlava a ramena je vSak obracena vzhledem ks&usm
trendu ceny fed jejim vznikem. Je-li trend klesajici, konsolida hlava a ramena
vypadaji podob# jako reverzni hlava a ramena — vrchol, naopak jeehd rostouci,
konsolid&ni hlava a ramena vypadaji podéhako reverzni formace hlava a ramena —
dno. Také vyvoj objerinje odliSny od reverzni formace hlava a ramenapthebjemy
v ¢ase (smrem doprava) obvykle pouze klesaji. Po ogniStormace vSak objemy siin

vzrostou.®

-

w s

Obrazeks. 11 — Konsolidani formac&®

Na obrazkw. 11 jsou formace vlajka (A), praporek (B), symekyi trojuhelnik (C) a

konsolid&ni hlava a ramena (D).

8 Srov. Murphy, J. J., Technical Analysis of thedfioial Markets, s. 143

8 Technicka analyza — Nastroje — Akcie.mirag@aline] http://www.miras.cz/akcie/technicka-aredy
3.php

8 Viskova, H., Technické analyza akcii, s. 30

% prevzato z Viskova, H., Technicka analyza akcii8s32, slodeno do jednoho obrazku
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3.4 Rozdily v klasifikaci jednotlivych formaci vliteratu ie

Pri studiu literatury i pi simulaci (nacviku)obchodovani v rdmci praktickesti
jsem dospla k zavru, Ze rkteré formace nelzefgsre zaadit jako konsolidéni, nebo
reverzni. Pedpokladany vyvoj trendu v jejichiipac zavisi na sriru, ve kterém je
formace opu®ha. Pokud trend pokigje v pivodnim sméru, jedna se o konsolidiai

formaci, pokud se trend opdgtm formace zrni, jde o reverzni formaci.

Dospla jsem k tomuto zawu proto, Ze se jednotlivi adtomnohdy rozchazeji
v zaazeni jednotlivych formaci do konsoligdch nebo reverznich. Pro ilustraci jsem u
jednotlivych formaci zminila rozdilnou klasifikawiiSkové a Murphyho (fitom sama
Viskova nap. u obdélniku uvadi, Zze smtrendu naznd sner uzaweni ceny mimo
rozpsti®’, ale resto obdélnik jednoztias fadi do reverznich formaci). Z tohotdvibdu
jsem se rozhodla v praktick@sti gred definitivnim rozhodnutim o koupi nebo prodeji

vzdy vyckat na vyvoj cen po opudti nasledujicich formaci:

e trojuhelniky (3.2.6)
* Kliny (3.2.7)
* obdélnik (3.2.8)

Touto kapitolou zakofuji teoretickoucast. V praktick&asti se pokusim popsané
metody vyuzit @i dvou typech virtualniho obchodovani s akciemi bclmdovani

v realnémiase a obchodovani &pém.

8 Srov. Viskova, H., Technicka analyza akcii, s. 23
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4. Prakticka ¢ast

4.1 Zakladni informace

Mym cilem v praktickécasti je gedevSim ukazat Zaajicim investaim velky
rozdil mezi investovanim v realnétase a investovanim &pé. Predpokladam, zeip
investovani zginé bude dosazencisi UsgsSnosti i pouziti metod technické analyzy i

vétSich ziski. Pokud se tato hypotéza potvrdi, pokusim se ag@jodneni.

Dale bych rada zjistila, do jaké miry jsou klasiaiéafické metody technické
analyzy vyuzitelné f dennim obchodovani. Podleskterych autoit jsou (nap.
Brady®) za timto @elem vyuzivany népstji. Predpokladam, Ze je #fmajici investor
vzhledem Kk jejich nejednoz&aosti nebude schopen vyuzit pro dosazeni ziskulwyss
nez jakého by dosahl pouhym drZenirfisjuSnych akcii. Navic bude nezkuSeny
investor pravépodobré Spatr vyhodnocovat grafické formace, které nabizeji yelk
prostor k individuélni interpretaci.

Upozornim na uskali denniho investovani a pokusénmezminit gedevsim ty

faktory, které si z&atetnici nemusi ugdomit a které jim mohouimést ztratu.

Budu zde také testovat obchodovani s pouZitim d#gish metod technické
analyzy na dennich grafech, a to jak v realése, tak z§ne, v porovnani s metodou
buy and hold, tedy ,koupit a drzet“. Kranddaji o cenach akcii (zobrazenych v grafu)
jsem v ptibéhu testovani v ¢kterych mistech pouzila i informace o objemech oloiéh

Provedla jsem &kolik technickych zjednoduSeni — ridgad jsem pedpokladala,
Ze mam pistup k idajm o cenach akcii v redlnétase, stejé jako moznost s akciemi
v realnémcase obchodovat.iPintradennim obchodovanitke kazdych &kolik minut
zpozdni pro investora znamenat rozdil mezi ziskem ataraproto je v fipad
realného obchodovani velmildzité zjistit, s jakym zpozshim mé investor k dispozici
data a jak dlouho trva realizace transakce, abyutgmaestor mohl fizpisobit svou
strateqii.

Pri studiu literatury jsem se setkala &alika zpisoby testovani. Mnou zvoleny

zpasob jsem ufednostnila, protoze wipac klasické technické analyzy je nutn€mé

8 Brada, J., Technicka analyza
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vyhodnotit kazdy graf, coZ byfipvelkém rozsahu vzorku nebylo v ramci této prace
proveditelné. Vzhledem k zavislosti klasické techkgi analyzy na Usudku investora
jsem se rozhodla zkoumat také rozdil investorovhalgou na tentyz grafip vyvoji

v realnéméase a fi zpétném pohledu na cely grafiiBtanoveni stejnych podminek pro
oba zmisoby obchodovani je zminé zjednoduSeni legitimni, nebavlivni oba
vysledky steja.

Ackoliv je v literatue EZné srovnavatdinnost té které metody s indexem trhu,
v mém gipact se srovnavani svynosem z drzeni akcii jevi jakodwjSi, nebd
drZzeni akcii nevyZaduje Zadné studium ani nAmaaudadil od investovani s vyuZzitim
metod technické analyzy) a nelzé& pém témei nic zkazit, ¢imz vytv&i zajimavy
kontrast k intradennimu obchodovani s vyuzitim mégke analyzy, které vyzadujas,

dovednosti a pevné nervy.

Denni grafy jsem sledovala na servdmance.yahoo.com u deseti nahédn
zvolenych tituli (jedinou podminkou vylsu byla co nej¥tsi riznorodost
podnikatelskych sekt@). VSechny tyto tituly jsou s@asti indexu S&P 500 agtdina
z nich je obchodovdna na NYSE (New York Stock Exged. U dvou titul jsem
v pribéhu dne neprovedla Zadnou operaci. Vzhledem k valkéozsahu informaci,
které jsem v prbéhu obchodovani uloZila, zde budu podrélpnezentovat jakofiklad
jeden vybrany titul (GOOG), ostatni jsou k dispofako priloha v elektronické form
na CD (gilohac. 2). Dale pak uvedu souhrnné informace o vSealeth.

Tabulka¢. 1 — Rehled vybranych titul

Akcie Zkratka | Sektor

Google GOOG |IT

The Coca-Cola

Company KO Consumer Staples
Danaher Corp. DHR Industrials

E-Trade ETFC Financials

Express Scripts ESRX | Health Care

FMC Technologies Inc. | FTI Energy

Eastman Chemical EMN Materials

D. R. Horton DHI Consumer Discretionary
Frontier Telecommunications
Communications FTR services

Ryder System R Industrials
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Obchodovani jsem provéld bez pevé urcenécastky. Pro dely vypaitt ziski
z obchodovani jsem &ita obchodovani s 25000 USD, vzhledem k tomu, e jeUSA
minimalni ¢astka, kterou musi mit intradenni investor dauaby mu bylo povoleno
obchodovat®. Dale m& nij virtualni obchodnik na du 1000 USD rezervu, kterou
muze pouzit pozgi v prabéhu dne v pipact predchozi ztraty, nikdy ale neibe
investovat vice, nez 25000 USD (krdptipadu, kdy uzavira kratkou pozici se ztratou —
buy to cover; vtomto fpact nelze pedem odhadnoutastku, kterou bude nutné

zaplatit).

Pro zjednoduSeni budou veétsine pripadh transakce provéady bez poplatku.
Tim také nezéleZi na investovadéstce. Pokud by ovSem poplatky byly uvazovany,
celkovy vynos investic by se liSil sémici se investovanotastkou (nafiklad v piipads
ziskové investice by s investovandastkou rostl). Konkréthtoto zjednodusSeni @iie
mit snadno kvantifikovatelny rozhodujici vliv na sigdek, proto je vifloze ¢. 4
obsaZzena moZnost nastavit trarisekpoplatky a prozkoumat jejich vliv na ziskovost
investic. Ri srovnavani zgtného obchodovani a obchodovani v reélnésse ale
poplatky nemaji $li§ velky vyznam, v obou ifipadech dochazi k podobnémucpo

transakci, proto je v praktickésti nebudu uvad.

Cely piibéh obchodovani se vSemi tituly, veSkerd mnatingna investni
rozhodnuti a informace, na zaksakterych jsem je &inila, jsou k dispozici v filoze¢.

2 na frilozeném CD.

4.2 Intradenni obchodovani v realnéng€ase

Testovani intradenniho obchodovani v realiése jsem provéth 14. 4. v dob,
kdy byla otevena NYSE (9:30 — 16:00 mistnilkasu) na vSech titulech zaravéz
duvodu Usporycasu). V ramci praktickéasti své prace uvedu podrobné informace o
obchodovani na titulu GOOG, #vbdu velké narénosti na prostor jsem tytéz

informace o ostatnich titulech umistila ddighy ¢. 2.

4.2.1 Obchodovani s titulem GOOG (Google)

89 zdroj: http://lwww.patterndaytraderrule.com/
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Google (GOOG)

» otviraci cena 590 USD, zaviraci cena 589 USD
1. V —dno (rychly pokles cenyipzvySeném objemu obchbddreverzni formace),

predpokladam zgnu trendu na rostouci — nakup v 10:15 za 584,71

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 2:00 PM 4:00 PH

= Volume

||\‘|II\IINIIH||\||\..||\ ]

Obrazeks. 12 — GOOG (1)

Obrat vtrendu se potvrdil, rostouci trend ale hetak dlouhy, jak jsem zprvu

ocekavala.

2. Dvojity vrchol (reverzni formace,fpdpokladdm zgmu trendu na klesajici) —
prodej v 10:46 za 586,17

10:46 AM EDT : mmGOOG 586.17

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM
= yolume 9,300 [

150K
100K

” 50K
TS TTA TRe—

Obrazeks. 13 — GOOG (2)
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Obrat v trendu pradhl. Zde byl prodej uskuteén pxilis pozd, formace dvojity vrchol
byla potvrzenafiblizné na cenové hladins87,2.

3. Vlajka v rostoucim trendu {pdpoklddam dalSiist cen v rozsahuiedchoziho
rastu) — nakup v 11:19 za 585,58

=Go06

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 2:00 PM 4:00 PM
=Volume

150K
100K

|| S0K
it il st

ET0 50 (10 [3m [vip[6M [ 1¥ [ 2¥ |5V Max| FROM:[Acr 142010 TO:[Aor 14 2010

Obrazeks. 14 — GOOG (3)

Predpoklad dalSihaistu cen se potvrdil.

4. Variace na trojity vrchol (reverzni formacdedpokladam pokles cen) — prodej
v 12:06 za 586,56

12:06 PM EDT : mmGOOG 586.56

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM
= Volume 600

150K
100K

” S0K
N | P B

ET0 50 (1M [3M (Vi 6M [ 1V |2V |5Y Max| FROM:[Aor 142010 TO:[Acr 142010

Obréazelke. 15 - GOOG (4)
Podle dalSiho vyvoje je patrné, Ze v tomiipad rostouci trend poketaval.

5. Soudim, Ze jsem chybBrvyhodnotila formaci — mohlo jit o obdélnik — a ¥oo
kupuji v 12:17 za 587,29
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12:48 PM EDT : mGOOGC 589.0801

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM
= Volume 1,400

150K
100K

” 50K
T R e

b
FTN 50 1M [3M VTD|6M |1¥ |2V |5V Max| FROM:[apr14 2010 TO:|Anr 14 2010]

Obrazeks. 16 — GOOG (5)

Ackoliv jsem v pfibéhu obchodovani dila vzniklou formaci jako trojity vrchol a
pozdiji jako obdélnik, pi zpétném pohledu soudim, Ze mohlo jit o konsalidehlavu a
ramena, coZ by potvrzoval nasledny pakieci rast trendu. Tentoifpad dobe ilustruje
nejednozné&nost rozhodovani o formacich vipehu obchodovani,éoliv pii zpétném

pohledu se formace jevi jako jednozna.

6. Predpokladam klesajici trojuhelnik (nejednoam formace) aekam, kterym
smeérem bude prolomen (12:50)

12:48 PM EDT : mGOOGC 589.0801

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM
= Volume 1,400

150K
100K

” 50K
T R e

b
FTN 50 1M [3M VTD|6M |1¥ |2V |5V Max| FROM:[apr14 2010 TO:|Anr 14 2010]

Obrazeks. 17 — GOOG (6)

7. Trojuhelnik jako reverzni formace nepotvrzen, vtomipad: byl konsolid&ni
— byl prolomen s@rem vzhiru, rostouci trend pokéaje (13:06)

32



1:06 PM EDT : mGOOC 580.58

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM
=Volume 5,000 Xl
150K
100K
50K

Obrazek:. 18 — GOOG (7)
8. Trojuhelnik (nejednozrima formace), prolomen dolprodej za 587,99 v 13:15

1:15 PM EDT : smGOOG 587.99

2:00 PM 2:00 PM 4:00 PH

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM

= yolume 6,800
150K
100K

”Ihuhﬂlhlul\.lh Lo s, st it .

Obrazek:. 19 — GOOG (8)

Ackoliv jsem v krocich 7 a 8 oztida vzniklou formaci za roz#ijici se trojuhelnik,
zpétném pohledu si myslim, Ze by bylo mozné tuto farnwenait i za trojity vrchol.

Vyvoj objemi je ale giznatny spiSe pro vzestupny trojuhelnik.

9. PF¥iliS pozdd zaznamenavam konsolitld trojuhelnik v klesajicim trendu, na
zaklad predchozich zkuSenosti se rozhoduji nevstupovatppeopodle teorie, Ze

trojuhelnik je asi v polovih cenového pohybu, je mozné, Ze trend za chvili &kon

(13:45)
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1:45 PM EDT : mGOOG 586.49

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 1:00 PM 3:00 PM 4:00 PM

= Volume 10,200 [®
150K
100K
” 50K
[T T | P, R TS 1o P B L e U P Sl

ETH 50 (1M [3M viD[6M |1V [2¥ |5V [Max| FROM:[apr 12 2010] TO:z|Anc 12 2010

Obrazeks. 20 — GOOG (9)

10.Zda se, Ze mé rozhodnuti se potvrzuje — objevukgb ceny sgrem vzhiru

(13:53)

1:53 PM EDT : mCOOG 586.06

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM
=Volume 3,500 ]
150K
100K
S0K

”I|\||I\||Hllull..lh....n., [ —

S [ PO N YA PO A PR VP PGP oRouiel I s

T b
FT¥ 50 (1M 3™ vTD/6M [ 1V [2V |5V [Max| FROM:[ap 142010] TO:[Apr 14 2010

Obrazeks. 21 — GOOG (10)

11.Klin jako reverzni formace, nakupuji v 14:06 za B8/

2:06 PM EOT : mGCOOG 587.08

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM

= yolume 2,200 ]
150K
100K

" s0Kk

e T T
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Obrazeks. 22 — GOOG (11)

| vtomto gipad piiSlo rozhodnuti o nakupuriis pozd, k potvrzeni formace doSlo
priblizn¢ na cenové hladin586,2

12. Predpokladam praporek v rostoucim trendu (konsofildormace) a drzim
pozici (12:15)

2:15 PM EDT : mGOOG 587.48

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 2:00 PM 4:00 PM

= Volume 600 3
150K
100K
50K

”I|h||u||\|ll\l.l‘h,..|L. ] |

Obrazeks. 23 — GOOG (12)

13.Predpoklad nevySel; po zboznémépi, aby cena vyskda nahoru, prodavam
v 14:35 za 587,14

2:35 PM EDT : s GOOG 587.14

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM

=yolume 1,800

150K
100K

HI|M|I|\|I|\IL|II.\|. VT N A VRSO | KU VR (R
ETN 50 (1M 30 [v1D[6M [ 1¥ |2V [5Y Max| FROM:[Apr 142010 TO:[Ap 1432070]

Obrazeks. 24 — GOOG (13)

Zbozna pani jsou jednim z faktér kterych je nutné sechem investovani vyvarovat.
V prab¢hu investovani u mne nastala podobna situasiolikrat, vzdy z dvodu

Spatného vyhodnoceni formace, které jsem si nelpl@tna pznat Was a podle toho
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zareagovat nakupem nebo prodejem. Toto je jedéikiagi udalosti, pi které je nutno

projevit nacvéenou disciplinu.

* GOOG 14. 4. 2010 po uzani — celkovy denni pbéh

m GO0G

10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 3:00 PM 4:00 PM

= Yolume £
150K
100K

|| 50K

|||II|II||||||.I|.||-|I|-..Jl;- |||||I. 0t 00 A it DN i s b= oawat

ETW 5o (1M (3M ¥TDI6M |1V |2V | 5¥ Max| FROM:[apr 14 2010 TO:[Apr 12 2010

Obrazelk. 25 — GOOG (celkovy gbeh)

e Srovnani — tentyZ vyvoj cen ve svicovém grafujipém nastaveni paramétr
(delSi casova perioda zaznamenavani cenisepuje eliminaci menSich

cenovych pohyi)

© GOOGLE INC. ( GOOG - NMS )
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Obrézek:. 26 — GOOG (celkovy svicovy graf)

4.2.2 Kehled operaci s akciemi GOOG

Tabulka¢. 2 — Rehled operaci s akciemi GOOG

zména na hotovosti (na

celkova zména na

op. €. |operace |cas akcii) pocet akcii | hotovosti
1| nakup 10:15 -584,71 42 -24557,82
2 | prodej 10:46 586,17 42 24619,14
3 | ndkup 11:19 -586,58 42 -24636,36
4 | prodej 12:06 586,56 42 24635,52
5| ndkup 12:17 -587,29 42 -24666,18
8 | prodej 13:15 587,99 42 24695,58
11 | ndkup 14:06 -587,08 42 -24657,36
13 |prodej | 14:35 587,14 42 24659,88
zména hotovosti na akcii
celkem zm. hot. celkem
2,2 92,4

% zisk

0,374601985

V prabé¢hu obchodovani bylo dosazeno celkového zisku 923D,UcozZ je

priblizn¢ 0,375% investovanéastky. Ri pouZiti strategie ,koupit a drzet* byigkoupi

stejného mnozstvi akcii bylo dosazeno ztraty 42 USDQpiipact Google jde vSak o

vyjimku, u &tSiny tituli, se kterymi jsem v @gb¢hu dne obchodovala, tomu bylo

naopak (strategie ,koupit a drzet” by u nich byisknva).

4.2.4 Celkové zhodnoceni intradenniho obchodovani

Celkové vysledky investovani jsou uvedeny v nagledtabulce.

Tabulka¢. 3 — Celkové vysledky intradenniho obchodovani

Akcie zisk USD |zisk % |B&H TA-B&H |Investovdno
Google 92,4| 0,374 -42 134,40 25000
The Coca-Cola Company -31,94| -0,128 -18,28 -13,66 25000

%0 \ygenerovano nastrojem http://www.zignals.com
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Danaher Corp. 388,75 1,56 532,35| -143,60 25000
E-Trade 0 0 147,92| -147,92 25000
Express Scripts -171,87| -0,69| -663,95 492,08 25000
FMC Technologies Inc. 40,92 | 0,164 312,48 -271,56 25000
Eastman Chemical 30,24| 0,121 109,62 -79,38 25000
D. R. Horton -60,24 | -0,241 656,04| -716,28 25000
Frontier Communications 0 0 -96,15 96,15 25000
Ryder System -114,6| -0,459 332,34 -446,94 25000
Soucet 173,66 1270,37| -1096,71 250000
Primérny zisk v

procentech 0,069464 0,508148

B&H — strategie zakoupeni akcii na&atku dne a prodeje na konci dne
TA-B&H = zisk s pouzitim technické analyzy minuskis pouzitim strategie B&H

Investovani zvolenou metodou vedlo k té#mdesetkrat menSimu vynosu
v porovnani s metodou buy and hold (B&H; ndkup ke z&atku obchodniho dne,
prodej akcii na jeho konci). Zarave praibéhu dne vzrostla hodnota indexu S&P 500 o
0,824% (cely trh rél tedy rostouci tendenci). Wipack, Ze by byly uvaZzovany
poplatky za kazdou transakci ve vySi 10 USD, byobylutné od zisku dosazeného
s vyuzitim metod technické analyzy ¢t 380 USD (prokhlo celkem 38 transakci),
¢imz by se investice stala ztratovou. ¥padt strategie B&H by trans&ki poplatky
¢inily 200 USD - vedlo by to ke sniZeni zisku na28%.

Ve trech gipadech bylo s technickou analyzou dosazeno vy3gihosu, nez se
strategii B&H — z toho v jednomiipact neprokthl Zadny obchod, ale hodnota akcii
v prab¢hu dne poklesla (jedna se o akcie firmy D. R. Hort®ouziti klasickych metod
technické analyzy pro intradenni obchodovani sengg&vi jako pilis nadjné. Vzorek
je samozejmk prilis maly pro vyvozovani dalekosahlych 2&v. Pokusim se vSak
v nasledujici podkapitole adodnit, pr& podle mého nazoru v tomtdipad nastal

tento vysledek.

4.3.5 Uspgsnost rozhodovani i intradennim obchodovani

Pt intradennim obchodovani jsem dala minimalé 52 rozhodnuti, z nichz
vétSina vedla k &aké akci (nap prodat nebo koupit akcie). Z toho jich 18 bykdnmo
chybnych (nap Spat® vyhodnocena formace). DrZzeni akcii zZadna rozhadnut
nevyzaduje a nelze takipném ucklat chybu. V tabulce. 3 jsou jentl z titula pri

celodennim drZeni ztratové €tSina z nich mla zaviraci cenu vySSi, nez oteviraci.
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Zajimaveé je, Zze vzhledem k faktu, Ze v technickalyme nejde ani tak o &eni
spravné formace, jako odani budouciho trendu a vhodného okamziku nékupla, by
nékteré ma chybna rozhodnuti @Spa v odhadu budouciho trendiie$to ale u &sSiny
z nich nebylo mozné dosahnout obchodovanim ziskjedWom pipact bylo mozné
dosahnout zisku ifpes Spatny odhad budouciho trendu. Naopak v mneipadech
nebylo dosazeno zisku ifgs spravny odhad budouciho trendu. Bylo fedpvSim

Z divodu Spatneho kasovani obchad

Celkow jsem spravé odhadla budouci vyvoj ve 30tfipadech, Spathve 22
piipadech. Mnou odhadovana formace byla potvrzema (téla standardni @béh a
pieSla v trend) v 391ifpadech, nebyla potvrzena ve 18ppdech. Je tedyrgimé, ze
uspeSné potvrzeni formace neni zarukouddsgho odhadu budouciho vyvoje ceny a uz
vibec nezaréuje realizaci ziskového obchodu (potencial ziskavéibchodu nastal
v 23 gipadech, z toho 7ifpadi nebylo optimalnich <€ast potencialniho zisku byla
ztracena kili pozdnimu na&asovani, vtomto ohledu Slo o nevyhodu sduiého

obchodovani, kdy je mozné snadrfelgédnout vznikajici formaci).

V pribéhu obchodovéani jsem realizovala 10 ziskovych obgéh@dobchodu bez
zisku a bez ztraty a 7 ztratovych obctiode nutné vzit v Gvahu, Ze dad jednotlivych
obchodi nemusi piliS ovliviiovat celkovy zisk z investic — sfigieden obchod s velkou

ztratou a efekt deseti ziskovych obchadize Fijit vnivec.

Akcie v pribéhu dnecasto kolisaji, a proto je mozné dosahnout ztrapfii

obchodovani s akciemi, jejichz hodnota élghu dne vzrostla.

Prehled jednotlivych rozhodnuti vigréhu obchodovani a jejich G&mnosti se

nachazi v filoze¢. 3.

4.3 Zpétné obchodovani

V piedchozi kapitole jsem se zabyvala investovanimainéencase. Nyni na to
navazuzpstnym obchodovanim, tzn. obchodovanim na komplegyiafu z celého dne,
u stejnych titul, sjakymi jsem obchodovala vySe, s pouzitim sw)nyastraj a
technik. VeSkeré obchody realizuji za ceny, jakygitie dosahujiésné po opuni

formace (nebo v okamziku, kdy je dalSilpth trendu pedvidatelny).

4.3.1 Z@tné obchodovani na titulu GOOG
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Obrazeks. 27 — Graf GOOG s vyzganymi formacemi

A — dvojity vrchol, B — V-dno, C — dvojity vrchoDD — varianta hlavy a ramen, E —
stoupajici vlajka, F — obdélnik, G — dvojity vrchél — rostouci vlajka, | — rostouci

prapor, J — konsolidai hlava a ramena

Vzhledem k tomu, Ze dvojity vrchol (A) je reverziormace, Ize¢ekat znénu
trendu z rostouciho na klesajici. Proto je v kra@kw nasledujici tabulce zaujata kratka
pozice (spekulace na pokles). Po dosazeni V-dnaelBrzni formace) se rozhoduiji
kradtkou pozici uzakit a zarové nakoupit dalsi akcie (V-dno je reverzni formace,

ocekavam tedyirst).

Zakratko nasleduje dalSi dvojity vrchol (C), porkim Ize @éekavat zminu na
klesajici trend, proto prodavam drzené akcie aravikratkou pozici. Kratce za
formaci hlava a ramena (D, reverzni formace) uaavikratkou a otevirdm dlouhou
pozici, pedpokladam rostouci trend. Stoupajici vliajka (Epbalélnik (F) potvrzuji
pokratovani rostouciho trendu. Po zformovani dvojitéhchetu (G) prodavam drzené
akcie (gredpokladam pokles) a zaraveteviram kratkou pozici. Rostouci vlajka (H)
potvrzuje vyvoj trendu a ja prodavam pote, co trehgblikuje cenovy pohyb ipd

vlajkou.

Tabulka¢. 4 - Rehled operaci a vysledky obchodovani s akciemi GOOG

40



zména na hotovosti (za pocet celk. zm. na
op. €. operace formace | akcii) akcii hot.
1 |sell short A 589,75 42 24769,5
2 | buy to cover | B -585,8 42 -24603,6
3 [ ndkup B -585,8 42 -24603,6
4 | prodej C 587,2 42 24662,4
5| sell short C 587,2 42 24662,4
6 | buy to cover |D -585,2 42 -24578,4
7 | nakup D -585,2 42 -24578,4
8 | prodej G 589 42 24738
9| sell short G 589 42 24738
10| buy to cover | H -587 42 -24654

Prodej v bod H (operace. 10) ve skuténosti prokthne az 1 USD pod formaci, protoze

|ze ¢cekat zopakovéani pohybu v rozsahu od konce formade @aatku formace H.

Na rozdil od obchodovani v reélnéase, byl p zpétném obchodovani

realizovan porérné velky zisk ve vysi asi 2,24% za jeden obchodni @lee o nejvyssi

dosazeny zisk z celého portfolia). Lze tedgdpokladat, Ze dostupnost celeho denniho

grafu vede investora k jinym rozhodnutim, nez poaséiodhalovani grafutiprealném

obchodovani. Tese promita do zisku. Podivejme se na celkové vigleghétného

obchodovani.

4.4 Celkové zhodnoceni #ného obchodovani

Tabulka¢. 5 — Celkové vysledky zmého obchodovani

Akcie zisk USD | zisk % B&H TA-B&H | Investovano
GOOG 552,3 2,24 -42| 594,30 25000
KO 54,6 0,22 -18,28 72,88 25000
DHR 375,6 1,51 532,35| -156,75 25000
ETFC 0 0 147,92 | -147,92 25000
ESRX 197,6 0,8| -663,95| 861,55 25000
FTI 461,28 1,85| 312,48 | 148,80 25000
EMN 245,7 0,98 109,62| 136,08 25000
DHI 358,94 1,44 656,04 | -297,10 25000
FTR 0 0 -96,15 96,15 25000
R 97,58 0,39| 332,34| -234,76 25000
Soucet 2343,6 1270,37 | 1073,23 250000
Primeérny zisk v

procentech 0,93744 0,508148
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Na prvni pohled je vigt markantni rozdil mezi tabulkoti 5 a tabulkow. 3
(celkové vysledky intradenniho obchodovéani). KéowmysSiho pétu titula, u kterych
byla s pouzitim technické analyzygonana usgnost obchodovani metodou ,koupit a
drzet", je na prvni pohledigjmy také obrovsky ndist celkového zisku (z 173,66 USD
na 2343,6 USD — nast o 1350%). Nabizi se otazkdm je tento rozdil zgsoben.
Pokusim se podatighled fakto#, které k gmu mohly gispét, v nasledujici kapitole,

kde také upozornim na uskali investovani v reéltase.
4.5 Rozdily mezi obchodovanim v realnéréase a zgtné

4.5.1 Dostupnost informaci o celkovém vyvoji cen

Nejvétsi vliv na vysledek investice ma podle mého nafaki, Ze pokud fed
sebou investor vidi cely graf a mdepled o budoucim vyvoji, tak to ovlivni jeho
rozhodovani o tom, co je nebo neni formace a oualkomaci jde. Tak se fiie
vyvarovat chyb, které by jej ve skdtesti staly nemalé penize a tim by vyr&asnizily

jeho zisk.

Jako piklad mizeme uvést nasledujici obrazek.

13508 Pw DT mmCODC 388 %8 L1408 PH IDT | = CODOG 380.0001
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Obrazeke. 28 — Vyvoj grafu Wase

Zatimco u grafu vlevo fizeme o formaci napravo uvazovat jako o variaci na
trojity vrchol, u obrazku nalevo je tato mozZnostammaticky vylokena — protoze vime,
Ze trend nasled@npokraioval v ristu, reverzni formace trojity vrcholibec nepipada
v Uvahu ¢asovy posun mezi éma grafy je asi 30 minut). Vyl@enim ugitych

moznosti se snizuje praggbdobnost, Ze investor u&pého rozhodovani @t chybu.
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Je také mozné, aby investoki gpétném obchodovani umysinvolil takové
moznosti, které vedou podlethu celkového grafu k zisku. Takovym chovanim je
Vv pripact, Ze ma v umyslu pozfi obchodovat s vlastnimi fingnimi prostedky, sam
proti sol&. Vypéstuje si totiz nerealisticky pohled na vlastni gomsti a takovéto
chovani mu nefinese zkuSenosti a schopnostiipbhé pro realné obchodovani. Celou
situaci lze pirovnat k tomu, jakkdyby student ve Skole ¢hpii psani testu k dispozici
vysledky a rozhodl se jich vyuzit. Tim se sarbefrz¢ zvysi jeho Usgsnost pi testu, ale

snizi se motivace studovat pro realny Zivot.

4.5.2 Proménlivé rozméry grafu cen a objemi

Investorovo vnimani grafu a jeho interpretace mobyutaké ovliviny tim, Ze
celkovy rozsah grafu se gilpyvajicimi absolutnimi maximy a minimy &ni. Fiklad je

na nasledujicim obrazku.
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Obrazeke. 29 — Zngna vertikalniho rozsahu grafu DHI vijéhu dne

Cast grafu ozngena ,A" je kompletnim grafem ceny akcie (konkiéjde o akcie
DHI) v dany okamzik (¢ase 10:01). V 11:26 jiz doslo k dalSimistu ceny. Na grafu
,B“ je prvni hodina obchodovani, tedy stejny hontini rozsah, jako na grafu ,A“. V
tomto @ipadt jiz nejde o cely horizontalni rozsah grafu. Podolm v grafu ,C*

zobrazena prvni hodina obchodovani, tentokr&se 14:34, kdy praéhl dalSi fist cen
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a tim vznikla patba je&t vice zmenSit vertikalni rozsatésti grafu z prvni hodiny
obchodovani. Graf ,D“ je z konce obchodniho dne.

K zobrazeni celého grafu slouzi stale stejny prost@ripad finance.yahoo.com
je nagiklad vySka graf standarda priblizné 768 px), do kterého se musi vejit cely

graf. Jednotliv&asti grafu jsou proto gbézne vertikalre zmensovany.

Investor, ktery obchoduje na zaksadrafu ,A* nemize clat zawry o dalSim
vyvoji cen akcii na zakladrozsahu grafu. Naopak investor pouzivajici grdf piize
z prostoru nad grafem usuzovatkde v piibéhu dne stouply ceny nad s@sné
maximum. Na zaklatgrafu ,,C* Ize usuzovat na dalSi it cen (viz obr. 30). Bylo by
proto mozné nakoupit akcie &iplosazeni maximaipdpokladaného ip nakupu je

prodat a tim docilit zisku. Podobny princip fungu poklesu cen.
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Obrazeks. 30 — Celkovy pibéh grafu DHI se zvyrazmou prvni hodinou obchodovani

Na obrazkw. 29 mizeme pozorovat i zkracovani linii vyzngici objemy (jsou
ve spodnic¢asti obrazku). To je, stejnjako podobny jev u ceny akcii, igopbeno
omezenym prostorem pro vykresleni objerRokud v piibéhu dne nastavaji obchody
s vysSimi objemy, nez na §iku, zkracuji s€arky podavajici informace o objemech a
tim se sniZuje jejich vypovidaci schopnost, pokodestor neméa nastroje pebné
k tomu, aby si je ztSil a prozkoumal je podrobn- podrobnosti se v fibchu ¢asu
ztraceji. Ve spodnifasti grafi ,C* a ,D“ na obrazkuc. 29 je také dale pozorovatelny
vliv naristu objent na konci, dne, coz je pammeé ¢asty jev, ktery mize ztizit moznost
vyuziti informaci o objemech §astech grafu, kde objemy obcliodejsou pilisS vysoké

a v malém nititku je obtizné je rozlisit.
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S prongnlivym vertikalnim rozrdrem grafu cen souvisi i rozdil ve vnimani a
ur¢ovani formaci. V z&tcich dne je i intradennim obchodovani snadné&genit
vyznam formace, zatimcofipzpétném obchodovani je k dispozici celkové&iitko,

které investorovi umozni posoudit jeji vyznam.

-

Obrazeké. 31 — Rozdil v posuzovani formaci vapéhu dne a na konci (akcie DHR)

Napiklad na obrazkwi. 31 je mozné uit v pripac, Ze mame k dispozici graf
LA“ (v dany okamzik jde o cely dostupny graf), oZzeaou formaci jako V-vrchol. P
pouziti grafu ,B* (vyjmuto z celkového grafu za gelbchodni den) oziana formace
nevypada zdaleka tak vyzna&rani zvySeni objemu obchbds jejim piibéhu neni
piilis patrné. Pro to, aby se investor rozhodl vy¥lbmoznost, Ze formace je V-vrchol
nepotebuje ani vidt cely denni graf (C) — informace, které jsou Zgnaeneseny do

daného viezu, k eliminaci této moznosti @lost&uji.

Z uvedenych rozdil je patrné, Ze ani Zmé investovani tou formou, Ze si
investor pekryje budouci prbéh grafu nap listem papiru a pomalu graf odkryva,
nereflektuje realnou situaci fip obchodovani. Investorovi mohou byt dostupné
dodaténé informace, které v fipchu obchodovani v realnéase nema k dispozici
(nag. o celkovém dennim maximu a minimu, o velikostiniaci), aniz by si to

uvédomoval.

Resenim tohoto problémuiméacviku obchodovani v del$itasovém horizontu

(nag. viaddu nésial nebo let), kdy veSkeréedi probihda pomalu a formace vznikaji
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tydny a ngsice, niize byt vyuZiti vhodného software Fii nastaventasového rozsahu
se velikost grafu fizpisobi zvolenému obdobi, do grafu nebudou zahrndityrimace o

déni po tomto obdobiiimz se eliminuji uvedené nevyhodysapeho obchodovani.

4.5.3 Psychologické faktory

Velky rozdil ve zgtném obchodovéani a obchodovani v realri@&se tvéi rizné
psychologickeé faktory, ndfklad casovy tlak pi intradennim obchodovani je opravdu
velky. Na rozhodnuti méa investoasto kkolik minut a malé zpozshi miZze znamenat
rozdil mezi ziskem a ztratoufiRzpétném obchodovani ma investor na své rozhodnuti
prakticky neomezené mnoZst¥asu, cimz vyrazi roste pdet nastraj, které nize

VvyuZit — nemusi se ohliZzet na jejigdsovou narénost.

Pti virtualnim obchodovani chybi negativni pocit 2ty vioZzenych progedka —
skute&nych pewz. V ramci intradenniho obchodovani je mozné pragiou Skalu
emoci, od litosti nad ztratouigs neochotuifznat si své Spatné rozhodnuti, litosti nad
ztratou virtualnich progédki a strachu z dalSiho vyvoje aZz po euforii ze spghon
rozhodnuti a zhodnocovani investice. Tim se inmad®bchodovani blizi realnému
obchodovani vice, nez &pé obchodovani na zakkadninulych dat. Jevi se mi proto
jako vhodné pro ziskani investorské discipliny, j@leotdzkou, zda je samo o gob
dostaténou pgipravou pro realné obchodovani. Bylo by zajimavéptozkoumat
(nagiklad rozhovory s profesionalnimi obchodniky), baéiuto v rdmci této prace neni

MozZné.

Pt zpétném obchodovani v méntipad emoce nehraly Zadnou roli. Myslim si,
Ze z tohoto t@ivodu je vhodné pro nacvik zakladnich dovednosthriexké analyzy,
nag. schopnosti rozpoznavani formaci a tiendakmile si vtomto hledu &imajici
investor zane byt jisty, doportila bych gechod na obchodovani v realnérase,
protoZe technické dovednosti jsou pouze jednim&dadi Uspchu a pokud nejsou
podloZeny wfitou sebekazni, je pravdodobné, Ze nebudou investorem optimdaln

vyuzity.

Podle mého nazoru méa také tento fakt vyznamny podilwtSi ziskovosti
investice pi zpétném obchodovani — neni mozné, aby jej negatoxdivnil investoiiv

nedostatek zkuSenosti &spovanim sebekontroly a discipliny.

%1V této préaci jsem za timtazélem pouZila nastroje dostupné na finance.yahoo.com
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Zaveér
Pfi  studiu teoretickych pramén jsem zjistila u&itou nekonzistentnost

v klasifikaci riznych grafickych formacitznymi autory. Tomu jsem ipusobila

pouziti €chto formaci v praktickéasti.

Veérim, Ze se mi v gibéhu psani prace potl pIné splnit vytyené cile —
poskytnuti informaci z8najicim investaim a zhodnoceni rozdilmezi obchodovanim
s akciemi v redlnéntase a z§tné. V teoretickécasti prace jsem prezentovala teorii
nutnou k pochopeni tématu, v praktick&sti jsem ji vyuZila fi virtudlnim
obchodovani, na zakladkterého jsem formulovala dop@eni pro zainajici investory.
Rozdily ve vynosech dosaZzenych obchodovanim véealitase a zftnym
obchodovanim byly ziaé (ve prosgch zgtného obchodovani), coz potvrdilo mou
hypotézu. RedloZila jsem tedy na zaklagrovedeného virtualniho investovani mozna

zdiavodreni tohoto jevu.

V praci jsem narazila nackolik pripadi, kdy g obchodovani v realnérsase
dochéazelo ke zcela jinému vyhodnoceni grafickychimBici, nez p zpétném
obchodovani. To pak vedlo ke ztraktera v pipadt zpstného investovani nenastala.

v

Celkow tyto ztraty zfisobily obrovsky rozdil v asgnosti obou zfsohi investovani.

Nabizi se tedy otazka, do jaké miry jibgc mozné nastroje technické analyzy
testovat zptneé, pokud Ize dosahnout na stejnych grafech se stejmetodou propasén
rozdilnych vysledik pouhou zminou zmisobu investovani. Jedna se o zajimavé téma

k dalSimu zkoumani.

Velkym péinosem pro mne bylo zji&iti, Ze obchodovani v redlnéfase neni tak
jednoduché, jak jetasto prezentovano a je paiba jej nacwiovat v prostedi co

M s

nejbliz8im reali, tedy @i obchodovani v redlnégase.

Rozlowim se citatem slavného burzovniho spekulanta arexpa akciové trhy
André Kostolanyho. ,NeZlovék burzu skuténé pochopi a snad i trochu zvladne, musi

zaplatit velmi vysoké skolné€?

92 AKCIE KOMODITY: To nejlepsi z Kostolanyho [Onlihéttp://aakjh.blogspot.com/2008/03/to-
nejlep-z-kostolanyho.html
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Bakald&ska prace se zabyva posouzenim rdzdihezi virtualnim investovanim
v realnémcase a zgtnym investovanim. i? obchodovani jsou pouzity grafické metody
klasické technické analyzy. Tyto metody jsou popgsarteoretické ¢asti prace a
v praktické ¢asti je vyuzivdm § intradennim obchodovani. Na zakdadkuSenosti
z tohoto obchodovani vyvozuji rozdily mezi obchod@loim v realnéntase a zgtnym

obchodovanim aipdkladam jejich zivodreni.

In my bachelor’s thesis, | analyse the differenbesween real-time investing and

investing based on past data. Graphical methodkeo€lassical technical analysis are
used when trading. These methods are describéuk itheéoretical part of the thesis and
in the practical part, they are used in day tradidig the basis of my trading experience
| conclude about the differeces between real-tinvesting and investing based on past

data and | present and explanation for them.
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Seznam Filoh

Prilohac. 1 — vyswtlivky k vybranym pojniim

Setrvaénost trendu je tendence trendu pokiavat v pohybu stejnym sirem, jakym se

pohyboval doposud.

Korekce je kratkodoba zina snéru hlavniho trendu. Vifjpadt rostouciho trendu jde o
kratkodoby pokles ceny.

Dlouhé poziceje nakoupeni cennych papir osekavani budoucihdistu jejich ceny®®
Otevieni dlouhé poziceje nakup cennych papiruzavi‘eni dlouhé poziceje jejich

prodej.

Kratka pozice znamena prodej cennych papikteré prodavajici nevlastnitgi si je
od ftreti strany, ¥tSinou od maklge). tekava, Ze jejich cena poklesne, coz mu umozni
je nakoupit zpatky levdji a poté je vratit fivodnimu majiteli.Otevireni kratké pozice
(sell shor) je prodej vy@jcenych cennych papgiy uzaviceni kratké pozice (buy to
cover) je zpitny nakup cennych pafiirza @&elem jejich navraceni tpodnimu

majiteli >

Intradenni obchodovani je takové obchodovani, které probiha #lghu jednoho
obchodniho dne, pozice jsou drzeny minuty nebo riyodi ged koncem obchodniho

dne jsou pozice opusty.
Papirové obchodovanije nacvik investovani — virtudini obchodovani srogmi
papiry.

Prekoupeny trh (overbought market) je ,stav trhu po delSim obdubivahy poptavky,

kdy riist ceny nelze déle udrZet &etidva se do budoucna stagnace nebo poklesten.

Preprodany trh (oversold market)e ,stav trhu po delSim obdobifgqvahy nabidky, kdy

pokles cen nelze déle udrzet@kava se do budoucna stagnace nébbaen®®

% Srov. Vigkova, H., Technické analyza akcif, s. 8
% Srov. tamtéz, s. 9

% Tamtéz

% Tamtéz, s. 10
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Potvrzeni formaceje cenovy pohyb, ktery zakéme formaci. Pokud prathne podle
ocekavani, nmize se investor povaZzovat formaci za plathou. Pokegrolzhne

v souladu s tim, jak by formacesta vypadat, prawpodobré o danou formaci nejde.

Stop-loss order je prikaz k zastaveni ztraty.Jde o uzakeni otewené pozice na

zaklad dosazeni uité cenové hladiny.

Priloha ¢. 2 - Denni obchodovani 14. 4. 2010 (vloZzena vtebelické podob na

piilozeném CD)

Priloha ¢. 3 — Rehled provedenych transakci (vlioZzena v elektronipkélold na

piilozeném CD)

Priloha¢. 4 — Rehled aspsSnosti utovani formaci (vloZzena v elektronické podata

piilozeném CD)
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