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Investi¢ni Zivotni pojiSténi jako zptuisob investovani
a zabezpeceni finan¢ni jistoty

Souhrn

Tato prace je rozdélena na dvé Casti — teoretickou a analytickou. Teoreticka Cast
se zabyva teoretickymi aspekty problematiky pfi investovani, spofeni a pojisténi. Zameétuje
se na vyhody, nevyhody a rizika, kterd jsou s témito Cinnostmi spojena. Teoreticka ¢ast
dale popisuje podstatu a princip fungovani riznych forem investovani a spofeni na diichod.

Analyticka Gast je zaméfena na analyzu aktudlni finanéni nabidky na trhu Ceské
republiky. Za ucelem vyhodnoceni nejvyhodnéjsi varianty z hlediska rizikovosti
a ocekavanych vysledkli byla uplatnéna metoda komparace. Na zakladé¢ rozhovoru
s odbornikem byly ziskdny podklady pro zpracovani této prace. Dalsi podklady
pro zpracovani prace byly ziskdny na pobockach jednotlivych spolecnosti a jejich
internetovych strankach. Analytickou ¢asti bylo dosazeno zavéru, ze investi¢ni pojiSténi
jsou z hlediska vynosnosti nejvyhodné&jsi, ale zaroven maji nejvyssi rizika. To vSak mutze

vést pii investovani i ke ztrate.

Kli¢ova slova: penzijni systém, pojisténi, demograficky vyvoj, reforma, fondy,

financovani, spofeni, investice.



The Investment life insurance as a way of investing

and ensuring financial security

Summary

This work is divided into two parts — theoretical and analytical. The theoretical part
deals with theoretical aspects of investment, savings and insurance. It is focused
on the advantages, disadvantages and risks linked with such activities. The theoretical part
further describes the substance and principle of functioning of various forms of investment
and saving for retirement.

The analytical part is focused on the analysis of current financial offer on Czech
market. A method of comparison has been used for purpose of assessing the most
advantageous variant from the viewpoint of risk and expected results. Data for this work
have been obtained from a discussion with an expert. Further data for this work have been
obtained from branches of separate companies and their web sites. The analytical part has
come to a conclusion that investment insurance is most suited from the viewpoint
of profitability but at the same time it bears the greatest risks. With investment this may

result in a loss.

Keywords: pension system, insurance, demographic development, reform, funds,

financing, savings, investments.
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1. Uvod

V soucasné dob¢ je finan¢ni zajisténi diichodi velmi aktualnim a diskutovanym tématem
pro ekonomicky aktivni obyvatele. Vydaje na vyplaty diichodi jsou jednou z nejvétSich
slozek statniho rozpo&tu a kvili zvy$eni Zivotniho urovné v CR je zaznamenan rostouci
trend starnuti populace, coz znamena, ze Se vySe téchto vyloh bude v budoucnosti
zvySovat. Pro fteSeni tohoto problému stat provadi dichodové reformy a snazi

se podporovat investicni a spofici produkty.

Ekonomicky aktivni ¢ast obyvatelstva Se nespoléhaji pouze na stat a jeho dichodovy
systtm a snazi Se zajistit si financni jistotu na duchod samostatné. Jednémi
z nejpouzivangjSich produktl spofeni na stafi jsou spofici UCty, stavebni spotfeni

a investi¢ni Zivotni pojiSténi.

Tato bakalaiska prace je zaméfena na danou problematiku. V prvni ¢asti je popsana
podstata investovani a princip fungovani jednotlivych finan¢nich produktii spoteni
na dichod. Celkové zhodnoceni vkladii ma zavislost na vysi vkladu, dobé vkladu, trokové
sazb¢ a zpusobu urofeni. Druha ¢ast prace se zabyva komparaci aktualnich nabidek
produktl spoficich uctl, stavebniho spofeni a investicniho zivotniho pojisténi. Hodnoceni
vybranych alternativ spotfeni volnych penéznich prostiedkli bylo provedeno na zékladé
modelovych piikladi. Pro objektivni porovnani finan¢nich produktd byly vSechny
modelové piiklady vytvofeny na zékladé stejnych mési¢nich vkladi, pii stejné dobé& trvani

spofeni a dle aktudlnich nabidek na trhu Ceské republiky.

Zavérecna cast prace shrnuje vysledky a pokazuje na vyhody a nevyhody vybranych

alternativ spofeni na stafi.
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2. Cil prace a metodika

2.1. Cil prace

Primérnim cilem této bakalaiské prace je urCit nejvyhodnéjs$i produkt spotfeni

na diichod pii aktudlnich podminkach a nabizenych spoficich a investicnich produktech

jednotlivych spolecnosti.

Mezi dil¢i cile patii ur€eni podstaty a vyznamu investicniho Zivotniho pojisténi

v CR, jeho komparace s jinymi zptisoby dlouhodobého investovani & spofeni a nasledné

zhodnoceni vybranych produktt.

2.2. Metodika

Metodika se sklada z nékolika c¢asti: studium odborné literatury, internetovych

materiali, pravnich norem, vladnich nafizeni a penzijni reformy; analyza a komparace

teoretickych pfistupt, fizené rozhovory s odborniky z oboru, aplikace nastudovanych

teoretickych poznatkli v praktickém piikladu.

2.2.1. Postup

a)
b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

stanoveni cile a vybér metodiky zpracovani prace

vybér a studium odborné literatury, internetovych zdroja

rozpracovani teoretické ¢asti prace na zakladé vybranych zdroji a literatury
rozhovor s odbornikem v oblasti finanéniho poradenstvi pro detailni porozuméni
pozadavkliim klientli na zivotni pojisténi a dalsi finan¢ni produkta

osobni prizkum aktudlnich nabidek spoficich ucti, stavebniho spofeni

a investi¢niho Zivotniho pojiSténi a sbér dat

modelace prubehu spofeni na stati pomoci investi¢niho zivotniho pojisténi pfi
pouziti riznych investi¢nich strategii u jednotlivych produkti a nasledné porovnani
a vybér nejvyhodnéjsi varianty tohoto produktu

modelace spofeni na staii pomoci spoficich Gctd a stavebniho spofeni a nasledné
porovnani a vybér nejvyhodnéjsi varianty téchto produktii

komparace nejvyhodnéjSich aktualnich nabidek kazdého produktu a vyhodnoceni

vysledku

12



2.2.2. Data

a) Literarni zdroje
Mezi nejpouzivanéjsi literarni zdroje pii zpracovavani teoretické Casti patii prace
nasledujicich autord: J. Janda, J. Jilek, P. Kohout, V. Cejkové a kolektiv autorti z Ceské
asociace pojisStoven. Pii zpracovavani analytické Casti byly pouzité statistické roc¢enky
Ceské republiky Ceského statistického tfadu a prace J. Radové a dalsich autort.

b) Internetové zdroje
Pfi zpracovavani teoretické Casti byla pouzita data z nasledujicich webovych stranek:

e https://www.czso.cz/ - Cesky statisticky tiad,

e http://www.cnb.cz/ - Cesk4 narodni banka,

e http://www.cap.cz/ - Ceské asociace pojistoven.
Pii zpracovavani analytické Casti byla data Cerpana ze stranek jednotlivych spole¢nosti.
Nejpouzivangj$imi byly:

e http://www.koop.cz/ - Kooperativa pojistovna,

e http://www.cpp.cz/ - Ceska podnikatelska pojistovna,

e https://www.rb.cz/ - Raiffeisen banka,

e https://www.gemoney.cz/ - GE Money banka,

e https://www.cmss.cz/ - Ceskomoravska stavebni spofitelna.
Také byly pouzity informace z rozhovoru s odbornikem v oblasti finanéniho poradenstvi
a zakony Ceské republiky - o danich z pfijmil, o obchodnich korporacich, o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech, o pojistné smlouvé.

2.2.3. Metody

Teoreticka vychodiska byla zpracovana na zdkladé¢ studia odborné literatury

a internetovych zdroji.

Béhem analytické &asti byl proveden priizkum finanéniho trhu CR a aktualnich nabidek
jednotlivych spole¢nosti. Pro vytvofeni modelaci pribéhu spofeni na stafi pomoci

spoficich uctl byl pouzit vzorec:

(14i)m-1

S=a-(1+1i)-

13



S = budouci stav uctu

a = mesicni ulozka

n = pocet obdobi

| = Grokova sazba

Tento vzorec umoznuje provést vypocet budouci hodnoty uctu pti pravidelnych mésicnich

vkladech a mési¢nim zptisobu troceni.

Pro vypocet vysi statni podpory pii spofeni na uctu stavebni spofitelny byl pouzit
nasledujici vzorec:

(1#i)"-1

i

S=u

S = budouci hodnota statni podpory v¢etné zhodnoceni
a = tlozka ukladana na konci roku

| = ro¢ni trokova sazba

n = pocet obdobi

Tento vzorec je uréen pro rocni zpisob uroceni pii pravidelnych ulozkach na konci roku.

Pro vypocty budouci hodnoty uctu pii vkladdni penéznich prostredkii do stavebni
spotitelny bylo nutné pocitat stim, ze vklady budou probihat mési¢né¢ ve stejnych
¢astkach, ale pfi rocnim zpiisobu troceni. A proto byl pouzit nasledujici vzorec:

5= a-m-(l-l-”:—ﬂ-i) %
& T L

S = budouci naspotend hodnota

a = mesicni ulozka

I = Girokova sazba

n = pocet obdobi

m = pocet ulozek za jedno trokové obdobi

Pro porovnani nabidek jednotlivych produkti byla zvolena metoda komparace a pro lepsi

znazornéni byly pouZity komparacni tabulky a grafy.
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3. Teoreticka vychodiska

Teoretickd vychodiska byla zpracovana na zakladé studia odborné literatury, zakont Ceské

republiky a webovych zdroja.
3.1. Zakladni charakteristiky a druhy investovani

Spofeni a investovani jsou jednémi z nejlepsich zpusobt, jak se chovat ke svym volnym
finan¢nim prostfedkiim. Spofeni je nizkorizikovy zpusob odkladani Casti ze svych penéz,
aby bylo mozné za pfedem domluvenou dobu dostat pfedem stanoveny vynos a ochranit je
alespon pied inflaci (Janda, 2011). Podle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu
podléha kazdy vynos zdanéni, coz je v CR 15% dai, kterou za své klienty odvede banka
(MFCR, online, 2014). Investovani ma na rozdil od spofeni mnohem vétsi rizika. Jedna se
0 ukladani prostfedkti do takovych finan¢nich nastroji, u kterych lze ztratit pocatecni
hodnotu investice vyménou za moznost ziskani vyssiho vynosu, ktery je mnohem vétsi nez

u spofenti.

Zakladnimi investicnimi nastroji jsou akcie, investi¢ni certifikaty, dluhopisy, derivaty,
komodity a futures, kurzy mén nebo podilové fondy. Tyto investi¢ni nastroje lze pouzit

jak v individualnim, tak i v kolektivnim investovani.

Individualni investovani pfedstavuje Cinnost, pfi které ma investor moznost uplné
samostatného rozhodovani a mtze sam urcit, S jakym aktivem, kdy a za jakou cenu bude

dana investi¢ni transakce uskute¢néna. (Janda, 2011)

Naproti individualnimu investovani stoji kolektivni investovani. Je to vhodna volba
pro investora, ktery nechce samostatné rozhodovat do jakych cennych papiri investovat
své volné penézni prostfedky. Princip fungovani kolektivniho investovani je zaloZen
na spole¢ném zdjmu skupiny individudlnich investorti co mozna nejefektivnéji zhodnotit
své penize a snaZit se minimalizovat investi¢ni rizika. Mezi vyhody kolektivniho
investovani patii efektivnéjsi diverzifikace rizika, profesiondlni sprava uspor, rozsifené

moznosti  investovani, velky vybér fondl, niz§i transakéni ndklady atd.

(CNB, online, 2014)
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3.2. Subjekty kolektivniho investovani

V Ceské republice jsou zakladnimi subjekty kolektivniho investovani investiéni fondy

a investi¢ni spolecnosti.
3.2.1. Investi¢ni fondy

Investi¢ni fond je zpisobem investovani, ktery dovoluje skupiné investorti shromazdit své
penézni prostiedky za tcelem investovani pro dosazeni vynosu. Podle zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech lIze investi¢ni fondy rozdélit
na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investoru.

3.2.1.1. Fond kolektivniho investovani

Fondem kolektivniho investovani miize byt pravnickd osoba (akciova spolecnost)
se sidlem na tizemi Ceské republiky s proménnym zakladnim kapitalem vice nez 85 %
hodnoty svého majetku nebo podilovy fond.

Akciova spolecnost je opravnéna shromazd’ovat finanéni prostfedky od vefejnosti
vydavanim akcii, které nakupuji investofi, a pak provadét spoleéné investovani ziskanych
prostfedkd na zaklad¢ investi¢nich strategii a na principu rozdé€leni rizika ve prospéch
vlastniki téchto akeii s cilem dosazeni vynosu. (§ 243 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich)

Podilovy fond ma stejny princip fungovani jako akciovd spolecnost. Ziskdva financ¢ni
prostfedky od vefejnosti pomoci vydavani podilovych listd a pak shromdzdéné penize
investuje na zakladé své strategie a na principu rozdéleni rizika ve prospéch vlastnikd
podilovych listd. (§ 102 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech
a investicnich fondech)

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil
podilnika na podilovém fondu, a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci z tohoto
zakona nebo ze statutu podilového fondu. (§ 115 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich

spolecnostech a investicnich fondech)

3.2.1.2. Fond kvalifikovanych investori
Fondem kvalifikovanych investor mize byt podilovy fond, svéfensky fond, komanditni
spolecnost, spoleCnost s ruenim omezenym, akciova spolecnost, evropska spolecnost

nebo druzstvo.
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e Svérensky fond
Je souborem majetku, ktery je zcela oddéleny a nezavisly na majetku zakladatele
nebo toho, kdo do n¢j vlozil nasledné dal§i majetek. Svéfensky fond ma své vlastni
oznaceni, které obsahuje slova ,,svétensky fond“. Zaroven musi byt z oznaceni patrny ucel
fondu. Svétensky fond vSak nemé pravni subjektivitu a nemlze tedy pravné jednat
a vstupovat tak do prav a povinnosti. Na ucet fondu jedna svym jménem svéfensky
spravce. Spravce svéfenského fondu vystupuje jako vlastnik v pravnim smyslu slova.
To znamend, ze mize s majetkem ¢init v§e, co miize v ramci pravniho jednani s majetkem
ucinit vlastnik jakéhokoliv jiného majetku. Obmysleny svéfenského fondu vystupuje
jako vlastnik majetku z pohledu uzitku, ktery majetek poskytuje, a ktery za standardnich
okolnosti rovnéz nalezi vlastnikovi.

e Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem
Je akciova spolecnost, kterda vydava akcie, s nimiz je spojeno pravo akcionafe na jejich
odkoupeni na ucet spolecnosti, a jejiz systém vnitini struktury je monisticky a obchodni
firma obsahuje oznafeni ,investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem*®.
(§ 154 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech)

¢ Komanditni spole¢nost na investi¢ni listy
V této formée spolecnosti jeden spole¢nik ruci za jeji dluhy neomezené a podily spole¢nik,
ktefi ruc¢i =za jeji dluhy omezené, jsou predstavovany investinimi listy
(dale jen ,komanditista®). (Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a

investicnich fondech.)
3.2.2. Investi¢ni spolecnost

Podle pravni subjektivity investicni spole¢nosti musi byt tyto spolecnosti akciovymi
spole¢nostmi, které nabizeji investoram investovani do podilovych fondd. Investor mtze
vybrat jak jeden, tak i vice podilovych fondd pro investovani. Investi¢ni spolecnosti maji

oteviené a uzaviené podilové fondy.

V Ceské republice neni pfili§ mnoho uzavienych podilovych fondi. Pfi investovéani
do takovych podilovych fondil investor nem4 moznost prodat své portfolio nebo jeho Cast.
S odprodejem investor musi poc¢kat urcitou dobu, ktera je stanovena ve stanovach fondu,
anebo — pokud to stanovy fond umoziuji - investor mize prodat podilové listy

na sekundarnim trhu (burze). (Janda, 2011)
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Na trhu Ceské republiky se Ize setkat s nasledujicimi nastroji investovani:

¢ Fondy penézniho trhu
Fondy penézniho trhu investuji do kratkodobych, vysoce bezpecnych dluhopist a obcas
pouzivaji i terminové vklady u bank ¢ili druzstevnich zalozen. Investi¢ni horizont ma
délku nejvyse jeden rok, ale ¢asto byva kratsi.

e Dluhopisové podilové fondy
Investuji ptredevsim do dluhopisii, diky cemuz lze zhodnotit investice o néco vice
nez investice do fondt penézniho trhu, a maji také vétsi investi¢ni horizont — okolo dvou
let. Akciovad slozka v dluhopisovych fondech je zpravidla niz§i a podil akcii nesmi
prekrocit hranici 10 % z celkovych aktiv fondu.

e Akciové podilové fondy
Minimalni podil akcii v akciovych fondech je 66 %. Odménou za vysoké kolisani hodnoty
a vysokeé riziko pro investora je moznost ziskani vy$§§iho vynosu. Minimalni horizont je pét
let, ale obcas se investofi rozhodnou investovat pii horizontu sedm az n¢kolik desitek let.

e SmiSené fondy (balancované fondy)
Spravci smiSenych fond nakupuji akcie, dluhopisy a penézni fondy. Investi¢ni strategie je
obcas velice flexibilni a mize byt pro investora nepiehledna. Investi¢ni rizika jsou stiedni
az vysoka a minimalni investi¢ni horizont je tfi roky.

e Fondy fondi
Fond fondd neinvestuje ptimo do akcii nebo dluhopist, ale do jinych fondd. Investice
do jinych podilovych fondi znamena pro podilniky daného fondu rozlozZeni rizika.

e Zajisténé fondy (garantované fondy)
Takovy druh fondl investorovi garantuje, ze po ukonceni investice ji ziska zpét celou
anebo ziska podil v pfedem dohodnuté vysi. Garantované fondy obcas mohou znamenat
pro podilniky zaruku minimalni investice. Vyhodou je smiSeni investi¢niho rizika,
ale nevyhodou je vazéani financnich prosttedkil. Investicni horizont mize €init i nekolik let
(Janda, 2011).

e Fondy BRICS
Investovani na trzich rozvijejicich zemi jako je Brazilie, Rusko, Indie, Cina a Jihoafricka

republika.

18



e Nemovitostni fondy
Investice do developerskych nebo jinych stavebnich projektd. Ve vétSiné piipadt jde
o nakupovani akcii spole¢nosti, které angazuji v oblasti realit.

e Komoditni fondy
Komoditni fondy nakupuji podily v komoditnich indexech.

¢ Fondy Zivotniho cyklu.
Fondy zivotniho cyklu jsou pouzivané jako alternativa ke spofeni na diichod. Princip
fungovani je zaloZen na investovani do akcii, nemovitosti a dalSich rizikovych investic,
které riziko ztrat vyvazuji dlouhodobym investicnim horizontem. V pribéhu investice

dochazi i ke zménam v portfoliu — po nékolika desetiletich dojde k nahrazeni dynamického

N4

portfolia konzervativnimi produkty, napiiklad kvalitnimi dluhopisy a nastroji penézni

trhu. (Janda, 2011).

Podle nasledujici tabulky je vidét, Ze nejpopularngjsim typem fondt v CR jsou fondy

penézniho trhu, ve kterych Cesi na konci roku 2010 drzeli 68,5 milionu korun.

Tabulka 1: Prehled aktiv jednotlivych typii otevienych podilovych fondii v CR

Tvo fondu Celkem k 31. 12. 2010 Celkem k 31. 12. 2009 Ro¢ni zména
yP (KY) (K9
Fondy penéZniho trhu 68 547 402 488 68 547 402 488 -
Zajisténé fondy 55123 736 153 61 641 595 684 -6 517 859 531 K¢
(garantované fondy) (- 10,57 %)
AKkciové podilové fondy 41421731077 33483 407 587 7938 323 490 K¢
(23,71 %)
Dluhopisové podilové 32 664 803 784 20 545 066 115 12 119 737 669 K¢
fondy (58,99 %)
SmiSené fondy 32 053 482 903 26 740 090 237 5313 392 666 K¢
(balancované fondy) (19,87 %)
Fondy fondii 15 637 230 224 13011 029 434 2626 200 789 K¢
(20,18 %)
Nemovitostni fondy 2019 290 115 1328 980 497 690 309 618 K¢&
(51,94 %)
Celkem: 247 467 676 744 234520933770 12 946 742 974 K¢
(5,52 %)

Zdroj: (Janda, 2011)
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3.3. Investi¢ni rozhodovani

vvvvvv

e Ocekavany vynos — kolik investice vynese
e Investi¢ni horizont — kdy investice vynese

e Riziko — s jakou jistotou investor obdrzi vynos

Kazdy investor se snazi vybrat takovou investici, kterd pfinese co nejvétSi vynos,
vynos chce obdrzet investor, tim musi zvySovat riziko nebo prodluzovat investi¢ni
horizont, anebo oboji. A naopak: ¢im bezpecné&jsi investici investor udéla, tim mensi

obdrzi vynos nebo musi prodlouZit investi¢ni horizont. (Syrovy, a dalsi, 2011)
3.4. Hlavni zasady pouZivané pri investovani

Proces investovani musi mit dobfe stanoveny a splnitelny finanéni cil. Pro dosazeni tohoto

cile investofi musi udé€lat tfi zakladni kroky uvedené nize.

1. Sestaveni rozvahy, kde na stran¢ pasiv musi byt veSkeré budouci zavazky a Casovy
horizont s nimi spojeny. Jestlize finan¢ni cile jsou definované, investor stanovi slozeni
aktiv, které budou kryt zavazky.

2. Vybér strategie pro investovani, ktera bude odpovidat charakteru chovani portfolia
z hlediska rizik, vynost a odolnosti vii¢i inflaci.

3. Naplnéni investi¢ni strategie, vyfizeni potiebnych formalit spojenych s investovanim.
Tento krok spoc¢iva v uskuteCnéni investicni strategie, kterd je déna stanovenym

investi¢nim horizontem, zvolenym postupem a strukturou portfolia (Kohout, 2005).

Pasivni investi¢ni strategie je jednou z optimalnich strategii. Pfedstavuje pravidelné
investovani konstantni ¢astky do indexovych fondii nebo do fondii blizkych indexovym
fondlim s nizkymi poplatky.

Odbornym casopisem Determinant of portfolio performance, Financial Analysts
Journal, 1986 bylo zjisténo, ze spravny odhad nakupu a prodeje cennych papiri se
na celkové vykonnosti podili pouhymi 2 % a vybér konkrétnich tituli cennych papirt
pfiblizné 4 %. Ale vybér investi¢ni strategie ve smyslu rozmisténi penéz do investi¢nich

téid (akcii, obligaci atd.) se podili s 93,6 %. (Kohout, 2005)
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3.5. Zakladni rizika finan¢niho trhu a jejich charakteristika

Ve financich je pojem riziko definovan jako:

1.
2.

Me¢titko nejistoty;
Me¢titko potencialni ztraty. (Chernobai, a dalsi, 2007)

Prvni definice chape riziko jako méfitko nejistoty ohledné budoucich vysledk,

tj. odchylky od ocekavaného vysledku. Druha definice implikuje, ze riziko ma negativni

duasledky a riziko je proto chdpano jako pravdépodobnost negativni odchylky nebo utrpéni

ztraty. (Cernohorsky, a dalsi, 2013)

Pifi investovani se investor mize setkat nasledujicimi druhy rizik, popsanych v odborné

literatufe.

3.5.1.

Zakladni druhy finan¢nich rizik

Kreditni (nebo uvérové) riziko je potencidlni riziko, které muze utrpét banka
v ptipadé, Ze jeji dluznik nebude schopen dostat svym zavazkiim. Uvérové riziko
se jesté ¢leni na piimé uvérové riziko, riziko uvérovych ekvivalentii, vypotradaci
riziko a riziko angazovanosti (Cernohorsky, a dalsi, 2013).

riziko ztrity ze selhani partnera u takovych tradi¢nich rozvahovych polozek,
jako jsou uveéry, pujcky, depozity, dluhopisy apod.

Riziko uvérovych ekvivalentil je riziko ztrat ze selhani partnera u podrozvahovych
polozek jako poskytnuté zaruky, Gveérové piisliby atd. VySe rizika se posuzuje
pomoci tvérového koeficientu.

Vyportadaci riziko je rizikem ztraty pfi selhani transakci v situaci, kdy hodnota byla
dodana partnerovi, ale hodnota od partnera jeSté neni k dispozici. Mize se jednat
o vyporadani ménovych obchodl nebo vypotradani koupé a prodeje cennych papird.
Riziko angazovanosti je riziko ztraty z angazovanosti vici jednotlivym partnerim,
skupinam, sptfiznénym osobam, ekonomickym Subjektim, zemim a kontraktim.
Riziko angaZovanosti se také nazyva riziko koncentrace portfolia (Jilek, 2009).
Trzni riziko se dé€li na urokové riziko, akciové riziko, ménové riziko a komoditni

riziko. Jde o riziko zmény hodnoty portfolia diky zménam podkladovych aktiv,

21



3.5.2.

odchylek a trznich cen tj. urokovych sazeb, cen akcii, devizovych kurzl, cen
rtiznych komodit jako ropy, zlata apod. (Cernohorsky, a dali, 2013).

Likvidni riziko ukazuje neschopnost banky financovat narist aktiv nebo dostat
svym splatnym zavazklim. Riziko ovliviiuje rtizné nacasovani penéznich toku
na strané aktiv a pasiv (Cernohorsky, a dali, 2013).

Operacni (provozni) riziko je riziko spojené se selhanim internich procest, lidi,
systému nebo néjakych vnéjSich udalosti. Pfikladem muze byt ptirodni katastrofa
nebo vypadek IT systému (Cernohorsky, a dalgi, 2013).

Obchodni riziko je riziko, ze banka musi zménit rozsah ¢i strukturu své ¢innosti
jako dusledek ekonomického a finanéniho prostredi, ve kterém se banka pohybuje.
Toto riziko se ¢leni na:

systematické riziko — ptenos urcitého rizika (tfeba likvidniho nebo trzniho rizika)

na celé bankovni odvétvi;

regulatorni riziko — spoc¢iva ve zménach v regulatornim ramci resp. reakci banky

na tyto zmény a jejich promitnuti do obchodnich ¢innosti bankys;

reputacni riziko — odrazi riziko situace, pii které dojde k negativni publicité¢ ohledné

obchodnich aktivit banky (muze se jednat jak o pravdivé tak i nepravdivé podnéty),
coz se projevi v pravnich sporech, poklesu poctu jejich zakaznikd a bankovnich
vynosu;

strategické riziko — dobrym piikladem muize byt vstup nového konkurenta na trh

nebo nové strategické iniciativy, které banku vystavuji strategickému riziku
(technologické zmény, e-banking, nové finan¢ni produkty apod.);

pravni riziko — spociva zejména v potencidlnich pokutich a dalSich nakladech
plynoucich z regulatornich pozadavk jakoz i z individualnich vyporadani transakci

(Cernohorsky, a dalsi, 2013).

Investiéni rizika

Investi¢ni rizika jsou spojena s kolisanim hodnoty investice, ktera se vzdy pohybuje

smérem vzhtiru anebo klesa. Tento jev je zcela bézny ve svéte investovani a provazi ho

na kazdém kroku. Investi¢ni riziko mize byt omezeno délkou investice. Cim vétSi bude

investi¢ni horizont, tim vétsi bude i1 pravdépodobnost toho, ze pokles trhii bude vystiidan

jejich riistem.
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Investi¢ni riziko je tvofeno nékolika dil¢imi riziky. Je to naptiklad riziko investi¢niho
zprostiedkovatele, riziko vyberu spravce portfolia atd. Dale jsou popsana tato dil¢i rizika
a jejich eliminace. (Vesela, 2007):

e Riziko investi¢éniho zprostiredkovatele

Jde o riziko, které vychazi z neseridznosti investi¢niho zprostfedkovatele, neposkytnuti
vSech informaci, které se tykaji investice.

Eliminace rizika — ziskani davéryhodnych informaci o investi¢ni spole¢nosti, ktera nabizi
finan¢ni sluzby, disledné precteni dokumentii (prospektu, smlouvy, pojistnych podminek
apod.)

e Riziko vvbéru spravce portfolia

Jde o skute¢nost, kdy podilnik fondu nemd moznost ovliviiovat tvorbu, fizeni a sloZeni
fondu, jenom muze volit oblast investic.
Eliminace rizika — dukladny vybér fondu a rozloZeni strategie, ziskani co nejpiesnéjsich
informaci, posouzeni historie produktu.

e Riziko investi¢éniho nastroje

Riziko investi¢niho ndstroje zavisi na zdkonnych naleZitostech, omezenich a jistotach
(parametrech), které se k danému typu investi¢niho produktu vztahuji (bez ohledu na to,
kdo jej vydava), které na jedné strané urcuji, jak U¢inn¢ se miize investor domahat
vyplaceni svého vynosu a navraceni vlastni investice (jistiny).

Eliminace rizika — diverzifikace, ktera pfedstavuje rozkladani finan¢nich prostredki
do rtiznych aktivit.

e Riziko prostredi

Riziko prostiedi je dano politickou stabilitou, urovni legislativy a mirou regulace
pfisluSného trhu. Makroekonomicky vyvoj zejména inflacni a ménové riziko, rizika
spojend s dénim na finan¢nim trhu. RozliSuji se zékladni kategorie prostiedi: rozvinuté
trhy, rozvijejici se trhy a nedemokratické systémy.

Eliminace rizika — nejmensi riziko prostedi je na rozvinutych trzich, nejvétsi v politicky
nestabilnich systémech.

e Riziko urovné statni regulace

Kazdy stat se snazi regulovat kapitalovy trh a to zakony a stanovenymi pravidly. Stéle se
meéni pravni a ekonomické zakony.

Eliminace rizika - dohled a kontrola nad dodrZzovanim stanovenych pravidel.
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e Riziko poplatku

Nadmérna vysSe poplatku. Investor musi platit poplatky za spravu svych prostiedkd,
vstupni poplatky, vystupni poplatky a poplatky pti veskerych zménach.

Eliminace rizika — vysi poplatku by si mél investor posuzovat jak ve vztahu k dosazenému
vynosu, tak ve vztahu k ostatnim srovnatelnym fondiim ¢i produktim.

e Riziko podvodu

Ztrata v dusledku nelegalnich a podvodnych transakei.

Eliminace rizika - vybér renomované spolecnosti (Vesela, 2007).

3.5.3. Zaklady méreni investi¢niho rizika

Pro investovani je moc dilezity pojem volatilita, jejiz pomoci miize investor vyjadfit
tteba riziko akcii, mén, komodit, dluhopisi apod. Jde o Ccislo, které ukazuje
»miru kolisavosti urcité investice. Klasicky zplsob vypoctu je stanoveni standardni
odchylky historickych vynost za ur¢ité obdobi (Kohout, 2005).

Volatilita ma nasledujici aplikace:

e ovliviiyje vysi pravdépodobnych budoucich vynost;
e pomoci volatility 1ze provést odhad intervalu moznych budoucich vynost;
e volatilitu lze pouzit pro hodnoceni vykonnosti portfolii a investicnich manazert;

e muze ukazat vliv rizika inflace a rizika kolisani cizich mén. (Kohout, 2005)

Tabulka 2: Rozdéleni fondu podle typu, rizika, volatility, investi¢niho horizontu a mozného vynosu.

Minimalni Dlouhodoby
Typ fondu Riziko investicni Volatilita moZny vynos
horizont
Fond penézniho trhu minimalni 6 mésicll stabilni nizky
Dluhopisové fondy malé - stfedni 2 roky mirné kolisava nizky - stfedni
Smisené fondy stiedni — vysoké 3 roky kolisava stfedni - vysoky
Zajisténé fondy minimalni 2-5let stabilni nizky - stfedni
Fondy fonda stiedni — vysoké 2-5let stiedné kolisava stfedni - vysoky
Akciové fondy vysoké S let a déle silné kolisava vysoky

Zdroj: (Janda, 2011)
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3.6. Sporici ucty

V poslednich letech se nejzndméj$im spoficim produktem staly spofici ucty. Lze je najit

v nabidkach kazdé banky a druzstevni zalozny.

Vyznam spofticiho uctu je v kratkodobém uloZeni penéz, tedy vkladli nepievysujici délku
12 mésica. Pro vklady na delsi dobu, spofici ucty nejsou nejvyhodnéjsi. Jednim

z omezujicich faktort je nizkd Grokova sazba.

Hlavni ulohou spoficiho uctu je poskytnout dostatecné velkou penézni rezervu, ktera je
stale k dispozici. Pomoci internetového nebo telefonniho bankovnictvi muze klient zadat
ptikaz k pfevodu penéz ze spoticiho U¢tu a do dvou pracovnich dnii budou penize

na osobnim uctu.

Jednou z nejvétsich vyhod spoficich G¢th je jednoduché zalozeni. Tento spotici produkt
lze =zalozit pomoci elektronického formulafe na webovych strankdch banky

nebo druzstevni zalozny, telefonicky nebo osobné na pobocce. (Janda, 2011)
3.6.1. Urokova sazba

Urokova sazba je kliGovym faktorem spoficich uétl a jeji vyse je rozhodujici pro to,
kde spotiebitel Gicet zalozi. Urokova sazba je vyjadiena procentnim zapisem — X % p. a.,
kde X je ciselné vyjadieni urokové sazby za rok. Ale pro spotiebitele je jesté velmi

dialezity zpisob, jakym budou uroky pfipisované. Nejcastéjsi zpusoby piipisovani jsou

mésicni, Ctvrtletni (kvartalni) a rocni.

Pti ptipsani trokt kazdy mésic ziska klient vétsi vynos nez pii kvartalnim nebo ro¢nim.

Ale pfi nizsich vkladech nebude rozdil prilis velky.

Tabulka 3: Srovndni mésicniho, kvartalniho a roc¢niho uroceni k jistiné z 1 mil. K¢ pri uirokové
sazbe 2 %.

Pripisovani uroki Pripsané uroky po roce (K¢)
Mésicné 20 184,36
Kvartalné 20 150,50
Ro¢né 20 000,00

Zdroj: (Janda, 2011)
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3.6.2. Pasmové uroceni

Drtive pasmové troceni existovalo jenom u terminovanych vkladu a pak zacaly byt nékteré
Casti pouzivany i u spoficich u¢td. Hlavnim principem pasmového uroceni je piima
zavislost vySe urokové sazby na vysi vkladu.
Pasmové uroceni se Cleni na vzestupné a sestupné.
3.6.2.1. Vzestupné pasmové aroceni
Zakladem vzestupného pasmového uroceni je skuteénost, Ze pii vys$Sim vkladu penéZnich
prostiedkli na spofici ucet, bude mit klient vyssi irokovou sazbu. Napiiklad banka nabizi
dvé pasma:

1. pasmo — pro vklady do ¢astky 50 000 K¢ pti urokové sazbé 0,1 %

2. pasmo — pro vklady nad 50 000 K¢ pti trokové sazbé 1,7 %

3.6.2.2. Sestupné pasmové uroceni
Stejné jako vzestupné pasmové uroCeni i sestupné pasmové uroceni déli vlozené
prosttedky do nékolika pasem, ale kazdé pasmo uroci urcitou ¢ast vkladu jinou urokovou
sazbou.
Napftiklad banka nabizi spofici ucet, ktery ma 3 pasma:

1. pasmo — pro vklady do 100 000 K¢ s urokovou sazbou 1 %

2. pasmo — pro vklady od 100 001 do 200 000 K¢ s tirokovou sazbou 0,5 %

3. pasmo — pro vklady od 200 001 a vice s urokovou sazbou 0,3 % (Janda, 2011)

3.6.3. Vypovédni lhiita

U nékterych spoficich Gctil je vySe urokové sazby zavisla na délce trvani vkladu. Obvykle
plati pravidlo, Ze ¢im delsi je trvani, tim vétsi je tirokova sazba. Vypovédni lhiita se ¢asto

propojuje s pasmovym Uro¢enim.
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3.7. Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je druhem spofeni zaméfenym na dlouhodobé ukladani prostfedki
U specializované banky. V pribéhu tohoto spofeni vkladatel miize ziskavat statni podporu
a po jeho ukonCeni ma moznost ziskat Gvér ze stavebniho spofeni. (Asociace Ceskych
stavebnich spofitelen, 2014)

Utastnikem stavebniho spofeni mize byt jak fyzickd tak i pravnicka osoba. Jedina
odliSnost je v tom, ze na rozdil od fyzické osoby nemé pravnickd osoba narok na statni
podporu.

Statni podpora je uréena pro obdany Ceské republiky. Narok na podporu statu maji také
obéané EU, ktefi maji povoleni k pobytu na tzemi CR a pfidélené rodné ¢islo,
nebo fyzicka osoba s trvalym pobytem na uzemi CR a s pfidélenym rodnym &islem.

Kazda fyzickd osoba si muze sjednat né€kolik smluv o stavebnim spofeni, ptficemz statni
podpora bude vyplacena pouze na jednu. Vychazi se tak z predpokladu, Ze na jedno rodné
¢islo lze ziskat jenom jednu statni podporu.

V soucasné dobé¢ statni podpora ¢ini 10 % z vkladu u stavebni spofitelny. Maximalné mize
¢init 2 000 K¢, coz znamena, ze pii ro¢nim vkladu 20 000 K¢ Ize ziskat maximalni statni
podporu. (Janda, 2011)

Stavebni spofeni se ¢leni na dv& zakladni sloZky. Prvni je fadze spofeni a druhd je faze
uvéru. V prvni fazi klient pravidelné vklada penézni prostredky, které¢ se v dnesni dobé
uro¢i maximalné 1,3 %, a dostava statni podporu. Pak az klient naspofi urcitou ¢astku
a pii splnéni predepsanych podminek, mize dostat uvér od stavebni spofitelny, ktery je
poskytovan ve vysi rozdilu mezi predem stanovenou cilovou a naspoienou castkou.

(Kielar, 2010)
3.7.1. Cilova ¢astka

Pii sjednani stavebniho spofeni je nutné stanovit cilovou ¢astku. Vyse cilové castky je
pfimo spojena s tim, jaké budou poplatky, které je tfeba zaplatit. VétSinou jde o poplatky
ve vysi 1 % z cilové ¢astky. Minimalni vyse cilové ¢astky by méla pokryt veskeré vklady,
které chce klient v ramci Sestileté vazaci doby na stavebni spoteni vlozit. Dale pak soucet

vSech statnich podpor a veSkerych vynosii z vklada, statnich podpor a ptipsanych trokd.
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3.7.2. Vyhody a nevyhody stavebniho spoieni

Jednou z nejvyznamnéjsich vyhod je statni podpora. Penize, které budou uSetiené v ramci
stavebniho spofeni, lze po uplynuti Sestileté vazaci Ilhity pouzit na cokoliv,
tteba 1 na zabezpeceni financni jistoty v dichodovém véku. Dalsi vyhodou je to, ze veSkeré
vklady do stavebni spofitelny jsou pojistény podle platnych zakoni az do vyse 100 000 eur
a jejich ekvivalentu v K¢. Nevyhodou je to, ze svkladem Ize manipulovat jenom

po uplynuti Sestileté vazaci doby. (Janda, 2011)
3.8. Podstata, zakladni charakteristiky a druhy pojiSténi

Pojmy ,,nebezpeci‘, ,,nahodila udalost“ a s nimi spojeny pojem ,riziko* Gzce souviseji
s otazkou, k ¢emu vlastné¢ pojisténi slouzi. Nejstrucnéji lze pojisténi charakterizovat
jako néstroj finan¢ni kompenzace neptiznivych néasledki nahodilych jevi. To znamena,
ze vpftipadé, ,kdy nelze dané riziko vylou€it a neni tedy v moznostech fyzické
¢i pravnické osoby vznik daného riziko vyloucit, Ize eliminovat, piipadné¢ alespon
podstatnym zptsobem zmirnit jeho finanéni nasledky*. (Hradec, a dalsi, 2005)

Pojem ,,pojistné nebezpeci® definuje zakon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé v ust. § 2,
pism. 1) jako ,,moznou pfi¢inu vzniku pojistné udalosti“. Z toho vypliva, Ze pojistné
nebezpeci je Cinitel, ktery mize nepiiznivé ovlivnit své okoli a vyvolat tak vznik $kody.
To jsou predevSim pfirodni Zivelna nebezpeci, tak jak je definuji pojistné podminky
pojistitelti — pozar, blesk, pad stromu, povoden, zemétieseni, ale také naptiklad 1 tmyslné
jednani Sktdce (naptf. kraddeZ, loupeZné piepadeni, zpronevéra, apod.), ¢i nedbalostni
jednéni pojisténého, kdy pojistnym nebezpecim je vznik odpoveédnosti za skodu.

Pojem ,,pojistné riziko®, ktery je uzce spojen S pojmem ,,pojistné nebezpeci®, je v zakoné
¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé vust. §2 pism. m) definovan jako ,mira
pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti vyvolané pojistnym nebezpecim®.

Zuvedené dikce je ziejmé, Ze pojistné riziko je promeénlivé v Case 1 prostoru a mira
pravdépodobnosti, Ze ke vzniku pojistné udalosti dojde, je ovlivnéna 1 mnoha dal§imi
Ciniteli, které uvedené riziko v prostoru, ¢ase a v zavislostech na dalSich okolnostech
zvétsuji nebo zmensuji.

Pojisténi je vzasadé zaloZzeno na principu solidarity, podminéné navratnosti
a neekvivalentnosti. Tento princip spoc¢iva v tom, Ze ten, kdo pojisténi uzavira, se podili

svym podilem (zaplacenym pojistnym) na tvorbé finan¢nich rezerv pojiStovny, které pak
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slouzi ke kompenzaci ¢i zmirnéni nasledkt vzniklych vSech touto pojistovnou pojisténych
nahodilych udalosti. (Hradec, a dalsi, 2005)

Pojisténi znamend tedy efektivni formu tvorby a pierozdélovani penéznich rezerv,
tj. pojistnych rezerv, které vykonava specializovana instituce — pojistovna.

Do pojistnych rezerv piispivaji vSichni pojisténci (napiiklad majitelé rodinnych domi),
av8ak pouze ten, u kterého vznikla pojistna udalost (naptiklad v dasledku krupobiti)
dostane vyplaceno pojistné plnéni (podle pojistné smlouvy) bez ohledu na to,
jakou castkou do pojisténi prispél. Ziskané penézni prostfedky pojisténého vklada
pojistovna do pojistnych rezerv, které slouzi k poskytovani pojistnych plnéni v budoucim
obdobi. Z pojistnych rezerv vyplaci pojistnd plnéni a téz hradi vlastni ndklady a vytvari
zisk. Plati pfitom zasada, ze pojiStény nemuze dostat vice, nez jaké je jeho materialni ijma

(ztrata &i $koda), kterou utrpél pojistnou udalosti. (Cejkova, a dalsi, 2006)

3.8.1. Vyznam pojiSténi v trzni ekonomice

Vsechny zmény ve spolecnosti a ekonomice se piimo odrazeji i v pojistovaci ¢innosti.
Rozvoj védy a techniky pfinasi na trh nové moderni vyrobky, nové ¢innosti a s tim i nova
rizika, se kterymi musi pojistovna, obcané, podniky a podnikatelé pocitat a kalkulovat.
Pojistovny proto soustavné piipravuji nové pojistné produkty a sleduji vyvoj v celé
ekonomice (napt. vyvoj HDP, inflace, rlst cen, riist nezaméstnanosti, pohyb penéznich
piijmu, demografickych udajt apod.).

Kazdy vykyv vekonomické situaci firem, podnikli a v zivotni urovni obCand ma
bezprostiedni vliv na zdjem o pojiSténi. Tento zdjem o pojiSténi v krizovych obdobich
vyvoje ekonomiky klesa a naopak v obdobi konjunktury stoupa.

V podminkach trzniho mechanismu plni pojiStovnictvi se svoji pojistovaci ¢innosti roli
stabilizatoru ekonomické turovné podnikli a Zivotni urovné obyvatelstva v piipadé
neo¢ekavané (nahodné) udalosti. Stat podporuje rozvoj pojistovnictvi i cestou slev na dani
a uplatiovanim smluvnich povinnych a zadkonnych forem pojisténi. To mu pak umoZiuje
presouvat odpovédnost za socialni situaci a ekonomickou stabilitu na firmy, podniky,
obyvatelstvo, pojisténé, pojistniky a pojiStovny.

Zajemcum o pojistnou ochranu umoziuje pojiSténi rozlozit ndklady a tim udrzovat jejich
pravidelnost, miru zisku i zisk samotny. U obcanl pojisténi podporuje stabilitu jejich

zivotni urovng, ale také zabranuje jejimu poklesu v piipad€ nahodné pojistné udélosti.
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Pojisténi a pojistovnictvi ptimo nebo nepiimo zasahuje do vSech Cinnosti, tyka se kazdého
obCana, firmy, podniku a spolecnosti. Rozvoj pojisténi a pojistovnictvi v ekonomice
vytvaii vznik novych pracovnich pfilezitosti. Bez dobrého fungovani nezavislého
pojistovnictvi neni moZné vytvofit volné a svobodné trzni hospodaistvi (Cejkova, a dalsi,

2006).

3.8.2. Druhy pojisténi
Pojisténi Ize rozd¢lit na tfi zakladni druhy:

e Pojisténi odpovédnosti za Skody

Pojisténi odpoveédnosti ma velmi prakticky charakter. Tento druh pojiSténi kryje vSechny
Skody, které pojistény klient zptisobi svou ¢innosti, nebo provozem svého majetku. Béhem
obc¢anského Zivota je takovych situaci velmi mnoho a ve vétsin¢ piipadu je jejich hrazeni
velmi nékladné. Pojisténi odpovédnosti za $kody v CR se &leni za tii druhy - dobrovolné,
povinné a zdkonné pojisténi.

V dobrovolném pojisténi se obvykle jedna o pojisténi odpoveédnosti za skody zpisobené
jiné¢ osobé pifi provozu domdcnosti (naptiklad vytopeni souseda), zabavé nebo sportu,
chovu domacich zvitat (jako tfeba pes nebo kocka) a pti vykonu povolani.

Ale pojisténi za $kody zpiisobené vykonem povolani neni jenom dobrovolné. Casto jde
1 0 povinné pojisténi takového druhu. VétSinou ho maji osoby, které bez pojisténi nemohou
svou ¢innost vykonavat. To jsou lékafi, tltumocnici, architekti, advokati atd. Do kategorie
povinného pojisténi patii 1 pojiSténi odpovédnosti za Skodu z vykonu prava myslivosti
a pojisténi odpovednosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla, které musi mit kazdy
vlastnik vozidla.

Zakonné pojisténi odpoveédnosti za Skody je ur€eno pro zaméstnavatele, ktefi maji pravo
na to, aby smluvni pojiStovna nahradila zamé&stnanci Skodu, kterd mu nastala pfi razu
béhem pracovni ¢innosti v organizaci.

e Pojisténi majetku

Pojisténi majetku je v dnesni dobé také velmi popularni. Jde pfedevSim o pojisténi
pro ptfipad zivelnych udalosti (pozar, uder blesku, povoden, zemétieseni atd.), pojisténi
pro piipad poSkozeni vodou z vodovodnich zafizeni (kanalizace nebo topeni), pojisténi
pro piipad kradezi vloupanim a pro ptipad loupezného piepadeni (odcizeni véci,

kdy napft. byl vylomen zamek).
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Do pojisténi majetku patii pojisténi domacnosti, kde jsou piedmétem pojisténi movité véci,
které tvoii soubor zafizeni — nabytek, koberce, technika, cennosti, pfislusenstvi a stavebni
soucasti ve vnitinich prostorach bytu (podlaha, tapety, malby apod.). Pojisténi domécnosti
se vztahuje na ptipad zivelné udélosti, odcizeni, poSkozeni nebo znic¢eni majetku.

Lze také sjednat pojisténi na kryti zemédélskych rizik. Takovy druh pojisténi chrani
zemé&dé€lce proti ztraté na vynosech u plodin pfi Skodach zptsobenych klimatickymi riziky
(povodné, krupobiti apod.), proti vyskytu novych rizik spojenych s vyskytem novych
onemocnéni nebo nakaz ohrozujicich chov hospodaiskych zvitat. Soucasti pojisSténi miize
byt i pojisténi zemedélského majetku proti zivelnim pohromam. Jednd se ve vétSing
ptipadd o pojisténi farem, koni, lesti, plodin a hospodaiskych zvitat (Pojistovna Generali,
online, 2015).

Do skupiny pojisténi majetku patii 1 pojisténi primyslovych rizik, pojisténi pfepravy
zasilek, pojisténi staveb, havarijni pojisténi motorovych vozidel.

e Pojisténi osob

Pojisténi osob je uréeno pro zabezpeceni financ¢ni jistoty v budoucnu pro piipad urazd,
onemocnéni, invalidity ¢i smrti ob¢antl.
Do pojisténi osob patfi:

e cCestovni pojisténi,

e pojisténi 1écebnych vyloh,

e Urazové pojistenti,

e pojiSténi déti a mladeze,

e pojisténi zdvaznych onemocnéni,

e dtchodové pojisténi,

e zivotni pojisténi. (Ceska asociace pojistoven, 2015)

3.8.3. Zivotni pojisténi

Nikdo z nas nevi, jakého véku se dozije a s jakymi neoCekavanymi situacemi se bude
muset vyrovnat. Kvuli takovym situacim muze ¢lovek ztratit piijem nebo se tyto situace
mohou promitnout se do nakladi. Vétsina obcant pfistupuje k zivotu zodpovédne€, mysli
na sebe, své blizké a jejich ochranu, a proto u nich vznika pojistny zajem. V takovém

piipad€ lze sjednat zivotni pojiSténi. V ptipad¢ urazu, ktery vede ke ztraté zaméstnani,
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dostane klient od pojistovny nahradu za uslé piijmy. V piipadé smrti lze pomoci zivotniho
pojisténi finanéné zajistit pozistalé. (Kolektiv autorti z Ceské asociace pojistoven, 2002)

Nabidka pojistoven v zivotnim pojisténi je Siroka a neustale se vyviji. Dle udajt, které
ve své vyrocni spravé zvetejnila Evropska pojistovaci a zajiStovaci federace (Insurance
Europe), se za rok 2014 Zivotni pojisténi posililo o 6,4 % na 719 mld. € (ve srovnani
srastem o 2,8 % na 665 mld. € vroce 2013). Celkovy podil Zivotniho pojiSténi
Vv evropském méfitku se zvysil z 59,7 % na 61,1 %. Na rozdil od navySeni podilu Zivotniho
pojisténi v Evropské unii v roce 2014 podil Zivotniho pojisténi poklesl 0 0,7 % (46,12 mid.
K& na rozdil od 46,42 mld. K& v roce 2013). V roce 2015 podil Zivotniho pojisténi v CR
pokracoval v klesajicim trendu a na konci roku doslo k poklesu jesté o 3,5 % (44,53 mld.

K&). (Ceska asociace pojistoven, 2015)

3.8.4. Zivotni pojisténi a diichodovy systém

Dichodovy systém v Ceské republice se opird predeviim o statni diichodové pojisténi,
které je zaloZeno na povinném prubéZném financovani. Jde o mezigeneracni solidaritu,
kdy generace obyvatel v aktivnim véku pfispiva na dichody generaci diichodc.
V Ceské republice, stejné jako v jinych ekonomicky vyspélych statech, se statni
dichodovy systém dostava pod tlak zptisobeny:

e rastem poctu dichodct (diky kvalitnéj§imu zptisobu Zivota a lepsi 1ékaiské péci),

e poklesem poctu osob v produktivnim véku.

Podstata problému je vtom, Ze méné osob musi pfispivat na vétSi pocet osob
v dichodovém veku. K feSeni v rdmci statniho dichodového systému lze zaradit zvySeni
prispévkl na dichodové pojisténi, pozdéjsi odchod do diichodu, snahu o spravedlivéjsi
pomér mezi vySi mzdy a vySi dichodu pifi zachovani mezigeneracni solidarity.
Ale to vSechno ma své urcité limity a omezeni a vyzaduje §irsi spoleCensky konsenzus.
V CR jako i v EU se diichodovy systém se ¢leni na tfi pilife, které jsou uvedené nize.
e 1. pilif — statni (nebo vetejné) diichodové pojisténi
Povinnost zaméstnancli a samostatné¢ vydélecné ¢innych osob hradit pfispévky
na diichodové pojisténi.

e 2. pilif — zamé&stnanecké penze
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Na zaklad¢ zadkona zaméstnavatel dobrovolné nebo povinné hradi ptispévky za své
zamé&stnance na né€kterou z forem zaméstnaneckych dichodi vcetné zivotniho
pojisténi.
e 3. pilif — individudlni pojisténi (zabezpeceni, pfipojisténi)
Individualni zabezpeceni jednotlivce pomoci smlouvy s pojistovnou, penzijnim
fondem apod. (Kolektiv autorti z Ceské asociace pojistoven, 2002)
Vyznam 3. pilite v CR se zvétsil. V porovnani s rokem 2010 se celkovy pocet Gdastniki
penzijniho ptipojisténi v roce 2013 zvysil o 448 000 (v roce 2010 pocet Gi¢astnikd se rovnal
4 595 000 osob a v roce 2013 5 043 000 osob). (Cesky statisticky Giad, 2015)

wv__ 7

3.8.5. Danova uleva u Zivotniho pojisténi

Jednou z nespornych vyhod zivotniho pojisténi je danova uznatelnost zaplaceného
pojistného. Novelizace zakona 0 danich z pi{jm umoznuje odepisovat ze zakladu dané
z piijmu piispévek na Zivotni pojiSténi, pokud maximalni odecitatelnd castka ¢ini 12 000
K¢ za rok. Ale plati to, ze z dani nelze odecitat ¢astku na pojisténi Grazi, na pojisténi

zavaznych onemocnéni Nnebo pojisténi zprosténi od placeni.

Mezi dilezité podminky, které musi byt splnény fyzickou osobou pro sniZeni dafiového
zékladu, patfi:
e ve smlouvé musi byt uvedeno, Ze sjednana vyplata pojistného plnéni je nejdiive
v kalendéainim roce, v priibéhu kterého dosahne pojisténa osoba v&ku 60 let;
e pojistné je uhrazeno na riziko ,,doziti* nebo na riziko ,,smrti nebo doziti;
e pojisténi je sjedndno minimalné na dobu 5 let;

e pojistnik je totozny s pojisténou osobou.

wv__7

3.8.6. Investic¢ni Zivotni pojisténi

Investi¢ni pojisténi je urené pro pripad smrti nebo doziti. Jde o rezervotvorné pojisténi
s vyplatou pojistné ¢astky v ptipadé smrti nebo pfi doziti konce pojisteni.

Jednou z nejvétsich vyhod investiéniho Zivotniho pojisténi pro klienta je mozZnost volby,
kam budou jeho penézni prostiedky investovany, a to do investicnich podilovych fond
srozdilnou investicni strategii (pen¢zni fondy, dluhopisové fondy, akciové fondy
a smiSené fondy). Ale samoziejmé to také nese riziko. PojiStovny nezarucuji vynos

z investovanych prostiedkti a vynos muze byt i negativni (celkova Castka vlozenych
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prosttedktl bude vyssi nez celkova castka pti doziti). U investi¢éniho Zivotniho pojisténi je
vSak zarucena vyplata sjednané pojistné castky pro ptipad doziti.

Investicni zivotni pojisténi mize uzaviit osoba mezi 15. a 60. rokem zivota. Sjednava se
na urcitou dobu (obvykle 5 az 35 let) nebo do urcit¢ho véku (napt. do 60 az 70 let), a to
za b&zné nebo jednorazové pojistné. (Kolektiv autort z Ceské asociace pojistoven, 2002)
Pro maximalizaci zhodnoceni a omezeni investi¢niho rizika je minimalni doporucené doba
trvani pojisténi 10 let. Vzhledem ke kolisani kapitalového trhu mtize kratsi doba pojisténi
negativné ovlivnit vysi zhodnoceni. Klient mad moznost urcit pomér mezi vysi rizikového
pojisténi (pojisténi pro piipad smrti) a vysi investice (vysi ¢astky na vyplatu v dobé doziti).
V piipadé¢ umrti klienta je dle individualnich podminek pojistoven vyplacena pojistna
¢astka nebo aktudlni hodnota individualniho uctu/hodnota pojisténi (popiipad€ oboji).
Tato ¢astka musi byt vyplacend opravnénym osobdm. V piipad¢ doziti je vyplacena vzdy
aktudlni hodnota individudlniho Uc¢tu/hodnota pojisténi. Forma vyplaty mize byt bud’
jednorazova, nebo formou pravidelnych vyplat. (Ceska asociace pojistoven, 2015)
Vyhody investi¢niho Zivotniho pojisténi

e Pojistnik mlze rozhodnout o vysi pojistného na investovani a o poméru mezi
investici a pojisténim (pro ptipad urazu, smrti a pojisténim na dalsi druhy rizik).

e Pojistnik mize ménit vySe pojistného na investovani v prubéhu pojisténi.

e Vpribéhu trvani pojisténi, pojistnik mulze kdykoliv zaplatit mimotradné
jednorazové pojistné (kazdd pojiStovna mad stanovené minimalni C¢astky
mimotéadného pojisténi).

e Naspoien¢ prostiedky mohou byt klientem ¢astecné odCerpany (ve smlouve jsou
stanoveny ¢astky minimalniho vybéru).

e Pojistnik ma moZnost volby investi¢ni strategie a pak v prib¢hu pojisténi je mozné
pfemistit jiz existujici podilové jednotky mezi fondy navzajem.

e Pojisténi mize byt kdykoliv ukonceno. V takovém pifipad¢ je naspofend castka
vyplacena pojistnikovi a to ve formé opakovanych vyplat nebo jednorazove.

e Dynamizace pojiSténi — proti inflaéni program umoziuje zvySovat pojistné castky
a pojistné V zavislosti na mife inflace tak, aby byla zachovéana realnd hodnota
pojisténi.

e Pojistnik m& moZnost vstoupit na tuzemsky a zahrani¢ni kapitalovy trh, 1 kdyZz

nema velké penézni prostfedky. Investi¢ni zivotni pojiSténi nabizi moznost ziskat
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dlouhodobé vys$si vynosy neZ napf. z vkladti u bank. (Kolektiv autora z Ceské

asociace pojistoven, 2002)

Nevyhody investi¢niho Zivotniho pojiSténi

VysSe zhodnoceni a pojistna castka piti doziti nejsou garantované (ocekavany vysledny

vynos muze byt i negativni)

e Pii pfedCasném zruSeni smlouvy muze byt vyplaceno méné€ nez hodnota individualniho
uctu. Ve vétsing pojistoven pii zruseni smlouvy beéhem dvou let od zacatku pojisténi,
klient nebude mit zadny vynos ani nedostane vlozené penize zpatky.

e Pfi neplaceni pojistného ma pojistitel pravo na pojistné do zdniku pojisténi, pojisténi
zanikne az na zékladé upominky pojistitele.

e Aktudlni hodnota individualniho uétu kolisa podle trznich rizik. (Ceskd asociace

pojistoven, 2015)
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4. Analyticka c¢ast

Béhem analytické ¢asti byla provedena analyza aktualnich nabidek investicniho zivotniho
pojisténi, spoficich uctl a stavebniho spofeni. Na zaklad¢ udaji z jednotlivych spolec¢nosti
byly vypocteny ocekavané vysledky spoieni a byla vytvorena modelace pritbéhu spofeni.
Modelace pro vSechny alternativy spofeni byla vytvorena za piedpokladu, Ze klient zacne
spofit na diichod od véku 30 let, bude vkladat 1 000 K¢ mésicné a spofeni bude trvat 35 let,
tedy az do véku 65 let.

4.1. Analyza produktii investi¢niho Zivotniho pojisténi

Na zéklad€ rozhovoru s odbornikem v oblasti finanéniho poradenstvi a jeho vlastnich
zkuSenosti bylo zjisténo, ze ze vSech aktualnich nabidek zivotniho pojisténi si lidé
nejéastéji vybiraji produkt FLEXI od Pojistovny Ceské spofitelny. Predevsim je to diky
dobrému jménu pojiStovny a kvalitnimu zédkaznickému servisu. Program Flexi uz ¢tyfikrat
ale i klienty. Pojisténi Flexi pro pfipad hospitalizace umoziuje dostat vyplatu uz za 24
hodin od hospitalizace klienta. Na rozdil od ostatnich pojistoven Flexi nabizi zivotni
pojisténi opravdu pro celou rodinu, 1 kdyZ jsou v rodiné tfi déti, pfi¢emz s détskou sazbou
pojisti déti az do véku 25 let. Jednou z hlavnich vyhod a duvodu, pro¢ si lidé vybiraji
zivotni pojisténi Flexi je to, Ze Pojistovna Ceské spofitelny plni i za pojistné udalosti, které
vzniknou mimo Ceskou republiku, a to kdekoliv na svété. Ale tady jde predeviim
o vyhody pro zabezpeceni své rodiny proti neofekdavanym zdravotnim problémim.
V ptipadé vyuzivani Zivotniho pojisténi za idelem investovani jsou na Ceském trhu dvé
nejlepsi nabidky. Je to PERSPEKTIVA od pojistovny Kooperativa a EVOLUCE od Ceské
podnikatelské pojistovny. Ob& pojistovny maji nejlepsi vyvoj investicnich fondi
a VdneSni dob¢ nabizi nejlep$i vynosnost investic. Proto bylo rozhodnuto analyzovat

a porovnavat mezi sebou tyto dva produkty.

4.1.1. PERSPEKTIVA od Kooperativy

Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA je investi¢nim Zivotnim poji§ténim, které poskytuje
spojeni komplexni pojistné ochrany a investovani podle klientem zvolené investi¢ni
strategie. Volbou investi¢ni strategie Klient samostatné rozhoduje o mife rizika a mozné

vynosnosti investic (a tim i o vysi pojistného plnéni z pojisténi pro piipad doziti

36



stanoveného veéku nebo diivejsi smrti). A proto je Kklient nositelem investi¢niho rizika.
Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA je variabilni produkt a v jeho rdmci je mozné sjednat
celou fadu rizikovych pojisténi, které klient mize zvolit a rizné kombinovat. (Kooperativa,
2016)

Produkt PERSPEKTIVA od pojistovny Kooperativa muze sjednat klient ve véku
od 18 do 70 let. Pojisténi plati maximaln¢ do 80 let v€ku hlavni pojisténé osoby.
Minimalni mésicni vklad je urcen Castkou 400 K¢. Lze sjednat investicni zivotni pojisténi
PERSPEKTIVA lze sjednat nejen pro dospéle, ale i pro déti. Vstupni vék v takovém
ptipadé je od 0 do 17 let s trvanim do véku od 18 do 26 let.

4.1.1.1. Prehled fondi

Investi¢ni zivotni pojisténi PERSPEKTIVA od pojistovny Kooperativa ma celkem
13 fondt, do kterych jsou investovany penézni prostfedky klientl. Piehled téchto fondl je

v nasledujici tabulce.

Tabulka 4: Prehled fondii produktu PERSPEKTIVA

, . . . " . Investi¢ni
Nazev portfolia/fondu Orientacni sloZeni Ména Riziko horizont
Garantovany fond 80 % dluhopisy, 10 % cenné papiry, 10 % | CZK | Minimalni 5 let

HZL a nemovitosti
ERSTE-SPARINVEST 33 % akcie, 67 % dluhopisy EUR Nizsi 5 let
(Konzervativni fond)
ERSTE-SPARINVEST 67 % akcie, 33 % dluhopisy EUR Zvysené 7 let
(Dynamicky fond)
ERSTE-SPARINVEST 100 % akciové fondy EUR Vyssi 10 let
(Progresivni fond)
C-QUADRAT ARTS az 50 % akciové fondy EUR Stredni 7 let
Total Return Balanced
C-QUADRAT ARTS az 100 % akciové fondy EUR Vyssi 10 let
Total Return Dynamic
C-QUADRAT Strategie az 100 % akciové fondy CZK | Stredni az 10 let
AMI CZK vyssi
CONSEQ ACTIVE 40 % akciové fondy, 60 % dluhopisové CZK | Stiedni az 3-5 let
INVEST fondy vyssi
(Vyvazené portfolio)
CONSEQ ACTIVE 90 % akciové fondy, 10 % dluhopisové CzZK Vyssi 5-10 let
INVEST fondy
(Dynamické portfolio)
REALOKACNI 100 % v akciovych fondech nebo 100 % CzZK Postupné 10 let
PROGRAM Conseq V penéznich fondech klesa
Horizont Invest
Partners Universe 10 45 % akciové fondy, 50 % dluhopisové CzZK Zvysené 5 let
fondy, 5 % komoditni fondy
Partners Universe 13 56 % akciové fondy, 29 % dluhopisové CzZK Vyssi 5 let
fondy, 15 % komoditni fondy
KOMODITN{ FOND 100 % akciové fondy ¢i podilové listy CzZK Vyssi 10 let

Zdroj: (Kooperativa, 2016)
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Existuje také vkladovy fond, ktery je ur¢en pouze pro mimoiadné vklady. 80 % vlozenych
penézni prostiedkd do vkladového fondu jsou investované do dluhopisti, dalsich 10 % jsou
investované do cennych papird a zbylych 10 % jsou investované do hypotecnich
zastavnich listh a nemovitosti. Investi¢ni horizont je 5 let a nese to minimalni riziko.
(Kooperativa, 2016)

4.1.1.2. Modelace pribéhu pojisténi

Modelace pribéhu pojisténi byla provedena na zékladé obcana pracujiciho
jako administrativni pracovnik ve véku 30 let, ktery ma hrubou meési¢ni mzdu ve vysi
27 200 K¢&, coz je podle Ceského statistického tfadu primérnou hrubou mésiéni mzdou
v CR, a chce vkladat 1 000 K& mésiéné na sviij vlastni uéet PERSPEKTIVY. Vklady jsou
uréené pro zabezpeceni financni stability v dichodovém véku, coZz znamend, Ze klienty
bude mit jenom zakladni pojisténi pro piipad smrti na ¢astku 10 000 K¢ a ostatni penézni
prostfedky bude investovat az do véku 65 let. Pfedpokladany pribéh pojisténi ma piimou
zavislost na vybéru investi¢ni strategii. Podle zakona o danich z pfijmt lze pii vkladech
do investi¢niho Zivotniho pojiSténi na riziko ,,doziti" nebo ,,smrti nebo doziti* ziskat
datiovou ulevu. V pifipadé mési¢nich vkladi ve vysi 1 000 K¢ ¢ini castka danové tlevy
1 800 K¢ ro¢né, coz je 63 000 K¢ za celou dobu pojisténi.

Pfi vybéru investi¢ni strategie si klient mize vybrat jednu z nabizenych variant nebo si
muze Vytvorit vlastni pomoci fondd, které je pojistovna schopna nabidnout. Hlavni vyhoda
produktu PERSPEKTIVA je v tom, ze béhem pojisténi klient mize neustale ménit fondy
nebo 1 strategie na zakladé zmén vykonnosti jednotlivych fondt. Dalsi vyhodou je moZnost
mimotradnych vkladl na doplnkovy tcet. Jde o ucet pro vétsi vklady, na ktery muze klient
neomezen¢ vkladat a v pfipadé potfeby vybirat. Pro G¢el mimofadného investovani Si
klient také miZe vybrat jakykoliv investicni fond znabidky pojistovny, ktery bude
odpovidat jeho riziku, které je klient ochoten podstupovat a ocekdvanému vynosu
z investic.

V ptipadé, kdyz klient bude vkladat 1000 K& mésicné, zaplacené pojistné bude rozdéleno
nasledujicim zplisobem:

e Poplatky a naklady: 49 572 K¢ (11,8 %)
e Rizikové pojistné: 26 K¢ (0,01 %)
e Pojistné k investovani: 370 402 K¢ (88,19 %)
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Graf 1: Rozdéleni zaplaceného pojistného u produktu PERSPEKTIVA

Poplatky a naklady
11,8%

T~_Rizikové pojistné

0,01%

Pojistné k
investovani
88,19%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé aktualni nabidky pojistovny (Kooperativa, 2016)

PERSPEKTIVA nabizi né¢kolik moZnosti strategii: garantovana, konzervativni, vyvazena,
dynamicka, a pokud klient chce, mize Si vytvofit vlastni.

e Garantovana investi¢ni strategie

Garantovana strategie je jedind z moznych variant, pii které pojiStovna garantuje, Ze klient
urCité dostane vice, nez vlozil za celou dobu. To znamena, ze klient bude nést minimalni
riziko, ale bude mit i nejmensi vynos. Pfi garantované investi¢ni strategii jsou veskeré
penézni prostiedky vkladany do garantovaného fondu pojistovny. Celkova vyse vkladu
za 35 let bude 420 000 K¢&. Pii pesimistické varianté na konci pojisténi klient dostane
464 045 K¢ a pii optimistické varianté 635 637 K¢&. Pficemz v piipadé pesimistické
varianty nema pro klienta vyznam investovat na dobu krat$i nez 26 let, protoze vyse
celkového vkladu a celkové hodnoty uctu dosdhnou stejné hodnoty az za 26 let od zacatku
pojisténi a pak zaCne narlstat vynos. Pfi optimistické varianté pribéhu pojisténi je také
velmi dulezité vedét, ze kratka doba investovani nemd smysl. Hodnota celkového vkladu
se bude rovnat celkové hodnoté¢ Gctu za 16 let a pak bude narGstat vynos. V nejhor$im
piipadé dostane klient za celou dobu pojisténi 0 10 % vice oproti celkové vysi vkladu

a v nejleps$im piipadé o0 51 % vice (viz piiloha 1).
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e Konzervativni investi¢ni strategie
Pii vybéru konzervativni strategie nema klient zaruku, ze na konci pojisténi dostane veétsi
penézni ¢astku, nez vlozil, jak to nabizi garantovana strategie. Ale piili§ velké riziko tato
strategie také nenese. Konzervativni strategie se sklada z dvou fondu:

1. Garantovany fond od pojistovny — 25 % investi¢nich prostiedkd,

2. Konzervativni fond — 75 % investi¢nich prostitedk.

Tato strategie umoziuje ziskat vétsi vynos na konci pojisténi nez pfi garantované strategii.
Pii oCekavaném vyvoji konzervativniho fondu zaéne vynos na uctu klienta vznikat
po 17 letech, pii optimistickém vyvoji fondu po 13 letech a pii pesimistickém vyvoji fondu
vynos za¢ne narustat az po 30 letech.

Pokud v pribéhu pojisténi klient vlozi stejnych 420 000 K¢, bude se predpokladana
hodnota Gc¢tu rovnat 592 723 K¢&. Pii nejlepSim vyvoji fondu miize byt hodnota uctu
na konci pojisténi az 870 000 K¢ a pfi pesimistickém ptedpokladu 446 000 K¢. Pokud se
fondy nebudou meénit a zistanou zcela stejné az do konci pojisténi (0 % p. a.), dojde
ke ztraté v celkové vysi 49 598 K¢&. V procentnim vyjadieni jsou ocekavané vysledky
nasledujici: klient miZze ocekavat az 41 % vynosu pfi normalnim vyvoji fondu, 107 %
vynosu pii optimistické variant€¢ a 6 % vynosu pii pesimistické varianté, ale v piipadé,
ze se fondy nebudou ménit (0 % p. a.) dojde ke ztraté 11,8 % (viz ptilohy 2).

e VyvaZena investi¢ni strategie
Dalsi z nabizenych investicnich strategii PERSPEKTIVY je vyvazend investi¢ni strategie,
ktera se sklada z téchto fondu:

1. Dynamicky fond — 34 % investi¢nich prostredkd,

2. C-QUADRAT Balanced — 33 % investi¢nich prostiedki,

3. CONSEQ ACTIVE INVEST (Vyvazené portfolio) — 33 % investi¢nich prostredk.
Tato strategie nese stfedni az vyssi riziko, coz znamena stfedni aZ vy$§i mozny vynos.
Ocekéavany vyvoj fondu ptinese klientovi kone¢ny stav uctu ve vysi 773 000 K¢, coz je
0 84 % vice nez celkova suma vkladu za celé obdobi. Pti optimistickém piedpokladu mize
investovani do vyvazené strategie vySe hodnoty uctu na konci pojisténi presahnout milion
K¢ a dojit az do 1 172 000 K¢, coz znamena o 179 % vice nez celkovy vklad na ucet.
Za pesimisticky predpoklad je povazovana situace, kdy se bude kone¢ny stav uctu rovnat

necelych 527 000 K¢, coZ je o 25 % vice nez celkem vloZena céastka za celou dobu.
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V piipadé, Ze se po celou dobu prubéhu pojisténi nebudou fondy ménit (0 % p. a.),
bude klient mit ztratu 11,8 % z celkového vkladu (viz priloha 3).

e Dynamicka investi¢ni strategie
Dynamicka investi¢ni strategie nese nejvétsi riziko, ale odménou za to je pro investora
moznost ziskat nejvyssi vynos. Vklady jsou rovnomérné rozloZeny do nasledujicich fonda:

1. C-QUADRAT ARTS Dynamic — 33 % investi¢nich prostiedkd,

2. CONSEQ ACTIVE INVEST - Dynamické portfolio — 33 % investi¢nich

prostiedki,

3. ERSTE-SPARINVEST - Progresivni fond — 34 % investi¢nich prostredkd.
Ocekavany priabéh téchto fondu piinese investorovi 948 000 K¢, coz je o 125 % vice oproti
420 000 K¢ vkladu. Pii optimistické varianté maze vynos dosdhnout az 1 459 000 K¢
(0 247 % vice nez celkova suma vkladu) a 635 000 K¢ pii pesimistické varianté (o 51 %
vice nez celkova suma vkladu). V piipadé, Ze by se fondy viibec neménily (0 % p. a.), byla
by kone¢na hodnota ctu stejna jako u ostatnich negarantovanych investi¢nich strategii —
370 000 K¢, coz by piineslo celkovou ztratu ve vysi 11,8 % z celkové sumy vkladu
(viz ptiloha 4).

Graf 2: Porovnani investicnich strategii produktu PERSPEKTIVA od Kooperativy za celé obdobi
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*Ocekdvané zhodnoceni vykonnosti fondu je pocitino na zdkladé historické vykonnosti svétovych akcii a
dluhopisii v letech 1900-2012 p#i neutralnim rozdélent portfolia a odecteni poplatkii za spravu.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé modulaci prib&hu pojisténi z aktualni nabidky pojistovny
(Kooperativa, 2016)
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4.1.2. EVOLUCE od Ceské podnikatelské pojistovny

Investi¢ni zivotni pojisténi EVOLUCE nabizi moZnost vybéru rozsahu pojisténi ze Siroké
Skaly pojistitelnych rizik a ur¢eni vySe pojistného podle finan¢nich moznosti Klienta.
Pojistit 1ze jednu osobu (jako hlavni) v plném rozsahu nabizenych rizik, pfipojistit druhou
dospélou osobu prakticky na shodna rizika a dale pfipojistit az tii déti.

Tento produkt umoznuje v pribéhu pojisténi reagovat na zménu cen jednotlivych
instrumenti na finan¢nich trzich aménit vySi a umisténi placeného pojistného.
Tato moznost vyznamnou mérou rozhoduje o mife zhodnoceni tj. o Castce pojistného
plnéni pfi doziti resp. smrti.

Minimalni vstupni vék je 15 let. Zivotni pojisténi lze uzav¥it maximalng do 85 let véku.
Minimalni mési¢ni vklad je 300 K&. (Ceska Podnikatelska Pojistovna, 2015)

4.1.2.1. Prehled fondi

Ceské podnikatelska pojistovna nabizi svym klientdm 12 fondd, do kterych mohou své
penézni prostiedky vkladat. Prehled a stru¢ny popis téchto fondi je v nésledujici tabulce.

Tabulka 5: Prrehled fondii produktu EVOLUCE

Nazev portfolia/fondu Orientacni sloZeni Ména | Riziko | Investi¢ni
horizont

Portfolio Zivotniho cyklu | akcie na zacatku min. 95 %, na konci max. 5 CZK | Vyssi— | 7letavice

%, dluhopisy na zac¢atku max. 5 %, na konci nizsi
min 95 %

Conseq Progresivni akcie min. 70 %, dluhopisy max. 30 % CzK Vyssi 5 let a vice

portfolio

Conseq Balancované akcie min. 20 %, max. 60 %, dluhopisy max. | CZK | Stfedni | 3,5rokua

portfolio 80 % az vyssi vice

Conseq Portfolio novych | akcie min 30 %, max. 70 % akcie a dluhopisy | CZK | Vysoké | 5 leta vice

ekonomik rozvijejicich se trhit min. 50 %

Conseq Invest Akciovy az 100 % akciové fondy CZK | Vysoké | 5letavice

fond

Conseq Invest az 100 % dluhopisové fondy CZK | Nizsiaz 3roky a

Dluhopisovy fond stiedni vice

Pioneer Fund Solutions akcie a dluhopisy CzZK Stredni min5-8

— Diversified Growth az vyssi let

Pioneer Fund Solutions - az 65 % akciové fondy, dluhopisy CZK Stredni min5-8

Balanced let

Pioneer Fund Solutions az 35 % akciové fondy, dluhopisy CZK | Nizsiaz 5-8let

— Conservative stfedni

C-QUADRAT ARTS az 50 % akciové fondy, az 100 % do CzZK Stiedni 7 let

Total Return Balanced dluhopisovych fonda

C-QUADRAT Strategie az 100 % akciové fondy CZK Stredni 10 let

AMI az vyssi

Garantovany fond 80 % dluhopisy, 10 % cenné papiry, CZK | Minimal 5 let

10 % HZL a nemovitosti ni

~Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad dat z internetovych stranek investi¢nich spolenosti a
pojistoven (Conseq Investment Management, 2016), (Pioneer Investment, 2016)
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4.1.2.2. Modelace pribéhu pojisténi

Aby bylo porovnavani produktii investicniho zivotniho pojisténé objektivni, byla modelace
prabéhu pojisténi EVOLUCE provedena stejn¢ jako modelace pojisténi PERSPEKTIVA.
Tedy na zakladé muze jako administrativni pracovnik, ve véku 30 let, ktery ma hrubou
mésicni mzdu ve vysi 29 000 K¢ a chee vkladat 1 000 K¢ mésicné na ucet az do veéku
65 let. Celkova vyse vkladu za 35 let je 420 000 K¢. A samoziejmé lze opét ziskat
danovou tlevu v celkové vysi 63 000 K¢.

Na rozdil od PERSPEKTIVY m4a EVOLUCE stanovenou minimalni c¢astku pojiSténi
pro ptipad smrti 30 000 K¢&. To znamend, ze pokud hlavni pojisténa osoba zemfe,
obmyslend osoba dostane o 20 000 K¢ vice, ale to ma vliv i na vysi stanovenych poplatki.
EVOLUCE nabizi stejny pocet investicnich strategii, ale pokud nebudou odpovidat
pozadavkum Kklienta, lze vytvofit vlastni investiéni strategiec a ménit je na zakladé vyvoje
jednotlivych fonda. Jednou z vyhod produktu EVOLUCE je to, Ze vétSina fondd jsou
obchodované v K¢, vklady jsou v mensi mife vystavované vlivu ménovych rizik.

Klient také miize vyuzit osobni mimotadny ucet pro vétsi penézni ¢astky.

V ptipadé, kdyz klient bude vkladat 1 000 K¢ mési¢né, zaplacené pojistné bude rozdéleno
nasledujicim zptisobem:

e Poplatky a naklady: 53 760 K¢ (13 %)
e Rizikové pojistné: 7 804 K¢ (2 %)
e Pojistné K investovani: 358 436 K¢ (85 %)

Graf 3: Rozdéleni zaplaceného pojistného produktu EVOLUCE

Poplatky a naklady
13%

Rizikové pojistné
2%

Pojistnék
investovani
85%

Zdroj: vlastni zpracovéani na zakladé aktualni nabidky pojistovny (Ceskéa Podnikatelska Pojistovna,

2015)
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Do investi¢nich strategii investicniho zivotniho pojisténi EVOLUCE patii garantovana
strategie, balancovana strategie, progresivni strategie a portfolio zivotniho cyklu.

e Garantovana investicni strategie

Garantovand investi¢ni strategie je slozend na 100 % z garantovaného fondu pojistovny.
Pii ocekavaném vyvoji tohoto fondu Ize oekavat na konci pojisténi az o 7 % vice oproti
celkovému vkladu, coz je 451 000 K¢. Pii vybéru garantované strategie klient musi pocitat
s tim, ze jde o dlouhodobé investovani a vynos zac¢ne naristat az po 27 letech pojisténi
(viz ptiloha 5).

e Portfolio Zivotniho cyklu

Portfolio Zivotniho cyklu se sklada nejméné z 95 % akciovych a smisenych fonda
na pocatku investi¢niho horizontu a z 5 % na konci. Dluhopisové fondy a fondy penézniho
trhu maji opacné podily - zpocatku nejvyse 5 % a na konci investi¢niho horizontu nejméné
95 %. To znamend, ze na zacatku investiniho horizontu je vyssi riziko, které
pak postoupné klesa.

Ocekavany stav hodnoty Uc¢tu na konci pojisténi je 1052 000 K¢ (o 150 % vice
nez celkovy vklad). Lepsi ocekdvany vynos mize zvysit kone¢nou hodnotu uctu
az do 1370000 K¢ (o 226 % vice nez celkovy vklad) a pfi hor§im vynosu mize byt
hodnota uctu 692 000 K¢ (o 64 % vice nez celkovy vklad) (viz ptiloha 6).

e Balancovana investi¢ni strategie

Pfi balancované strategii jsou vklady penéznich prostiedkl rozdélené nasledujicim
zplisobem:

1. Conseq Invest Akciovy fond — 15 % investi¢nich prostiedki,

2. C-Quadrat ARTS Total Return Balanced CZK — 20 % investi¢nich prostiedkii,
3. Pioneer Fund Solutions Balanced — 25 % investi¢nich prostiedki,
4

Balancované portfolio Conseq — 15 % investi¢nich prostiedka.

Ocekavany vyvoj fondl této strategie miZze pfinést na konci pojisténi 1 090 000 K¢, coz je
0 159 % vice oproti vloZzené Castce. Pii lepSim vyvoji fondl hodnota uctu miize narist
az do castky 1431 000 K& (o 240 % vice nez suma vkladu) a pfi horSim vysledku
718 000 K¢ (o necelych 71 % vice nez suma vkladu). A v piipadé nulového vynosu je na
konci hodnota uc¢tu na konci dojde do 361 000 K¢, coz znamena ztratu ve vysi 59 000 K¢

(o 14 % mén¢ nez suma vkladu) (viz ptiloha 7).
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e Progresivni investi¢ni strategie
Progresivni investicni strategie se sklada z nasledujicich fondi:
e (Conseq portfolio novych ekonomik — 20 % investi¢nich prostredk,
e C-Quadrat Strategie AMI — 20 % investi¢nich prostiedkd,
e (Conseq Progresivni portfolio — 40 % investi¢nich prostredkii,

e Coseq Invest Akciovy fond — 20 % investi¢nich prostredkii.

Ocekéavana vyse hodnoty uctu na konci pojisténi je 1430 000 K¢ (o 240 % vice nez
celkova suma vkladu) a v pfipadé horSich vysledkti fondt v pribéhu pojisténi muze
kone¢na hodnota G¢tu poklesnout, ale vysledek bude kladny. V takovém ptipadé se bude
hodnota uctu rovnat 926 000 K& (o 120 % vice nez suma vkladu). Pfi nulovém vynosu
bude stejna ztrata ve vysi 59 000 K¢ (viz ptiloha 8).

Graf 4: Porovndni vynosnosti jednotlivych investicnich strategii produktu EVOLUCE od CPP za
celé obdobi

m Danova uleva (tis. K¢} W Pesimisticka varianta (tis. Kc)
B Optimisticka varianta (tis. K¢) W Ocekavana hodnota uctu (tis. K¢)*
B Celkovy vklad (tis. K&) M Hodnota Gctu pfi 0 % p.a. (tis. Kc)
63
220 1430
Progresivni 1430
420
361
63
A8 1431
Balancovana 1090
420
361
63
Bos 1370
Portfolio zivotniho cyclu 1052
420
361
63
: 451
Garantovana 451
420

*Ocekavané zhodnoceni vykonnosti fondu je pocitano na zakladé historické vykonnosti svétovych
akcii a dluhopisii v letech 1900-2012 pri neutrdalnim rozdéleni portfolia a odecteni poplatkii za
spravu.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé modulaci prub&hu pojisténi z aktualni nabidky pojistovny
(Ceska Podnikatelska Pojistovna, 2015)
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4.1.3. Porovnani produkti PERSPEKTIVA a EVOLUCE

Jednou z vyhod produktu EVOLUCE je to, ze minimalni pojistna ¢astka pro ptipad smrti
je 30 000 K¢ oproti 10 000 K¢ u produktu PERSPEKTIVA. Nicméné niz$i minimalni
pojistnd Castka pro pfipad smrti je jednim z divodi, pro¢ ma PERSPEKTIVA nizsi
poplatky. To vSechno hraje hlavni roli v konecném vysledku investovani a stavu Uctu
na konci. Ale primarnim cilem je vybrat si produkt, ktery pfinese nejvyssi vynos a pomtize

zabezpecit financni jistotu v dichodovém veéku.
4.1.3.1. Porovnani investi¢nich strategii produktii

Porovnani investi¢nich strategii bylo provedeno na zakladé moznych rizik a o¢ekdvaném
vynosu.

Tabulka 6: Porovnani vynosnosti investicnich strategii vybranych produktit investicniho Zivotniho
pojisteni

o Ocekavany stav uctu na
Produkt/Pojistovna Investi¢ni strategie Riziko
koci pojisténi*
Perspektiva/Kooperativa Garantovana Minimalni 464 000 K¢
pojistovna
Evoluce/Ceska Podnikatelska Garantovana Minimalni 451 000 K¢
Pojistovna
Perspektiva/Kooperativa Konzervativni Nizsi 592 700 K¢&
pojistovna
Evoluce/Ceska Podnikatelska Portfolio zivotniho cyklu Vyssi na 1052 000. K¢
Pojistovna zacatku a nizsi
na konci
Perspektiva/Kooperativa Vyvazena Sttedni — vyssi 773 000 K¢&
pojistovna
Evoluce/Ceska Podnikatelska Balancovana Stedni — vyssi 1090 000 K¢
Pojistovna
Perspektiva/Kooperativa Dynamicka Vyssi 948 000 K¢
pojistovna
Evoluce/Ceska Podnikatelska Progresivni Vyssi - vysoké 1430000 K¢
Pojistovna

*yyse ocekavaného vynosu je po odecteni veskerych poplatkui.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé modulaci prub&hu pojisténi
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Na zéklad¢ udaja ztabulky si lze vSimnout, ze EVOLUCE nese trochu vétsi rizika
nez Perspektiva, ale pfesto ma mnohem vys$i ocekdvany vynos kromé Garantované
strategie. Je samoziejmé, Ze v piipadé investovani na dichod neni klient ochoten nést pfilis
velké riziko ztraty vlozenych penéz. Vzhledem k tomu, ze jde o dlouhodobé investovani,
neni Garantovana strategie vhodna pro investovani. V nejlepsi varianté budou penézni
prosttedky chranény jen proti inflaci. Ceska narodni banka v nasledujicich letech o¢ekava
2 % inflaci, coz znamend, ze 7 - 10 % celkového vynosu za 35 let nemilze zabezpecit
ochranu penéznich prostiedkli proti inflaci. A proto je lepsi si vybrat jinou investi¢ni
strategii.

Z tohoto hlediska, nejlepsi varianty jsou Portfolio zivotniho cyklu a Balancovana strategie
od produktu EVOLUCE. Vzhledem k tomu, ze klient preferuje nizsi rizika a vyssi vynos,
je nejlepsi variantou Portfolio zivotniho cyklu. V porovnani s Balancovanou strategii ma
Portfolio zZivotniho cyklu skoro stejny vynos ale nizsi riziko.

Pti vybéru produktu Evoluce a Portfolia Zzivotniho cyklu jako investi¢ni strategie
je oc¢ekavana hodnota uctu na konci pojisténi 1 052 000 K¢&. Tuto castku si klient miize
pfevést na svlj bézny tcet nebo si lze nastavit mésicni vyplaty. Pii rozdéleni celé ¢astky
na mésicni vyplaty do véku 90 let 1ze dostavat 3 500 K¢ navic k dichodu. A navic jesté

Ize béhem pojisténi usettit 63 000 K¢ na danich.
4.2. Analyza aktualnich nabidek spoficich ucti

Spofici uéty jsou vCR velmi popularni a nabizi je kazda banka, coZ znamena,
e na finanénim trhu CR je v této oblasti velka konkurence. N&které banky maji i vice
variant spoficich G¢th a snazi se nabidnout co nejvyhodné&jsi podminky. V dnesni dobé
skoro zadna banka nema ustanovené podminky minimalni vySe vkladu a penize jsou stale
k dispozici na G¢tu.

Nejvyssi trokovou sazbu nabizi GE Money Bank na spoficim 0¢tu ,,Gold* a Raiffeisen
Bank na spoficim uctu ,,eKonto Flexi®. Urokova sazba na téchto uctech je 1,1 % p. a.
a stejné maji mesicni zpisob uroceni. Jediny rozdil je v tom, Ze Raiffeisen Bank ma
vypovédni lhiitu a pAssmové uroéeni. Urokovou sazbu 1,1 % p. a. nabizi jenom pro vklady
do 150 000 K¢. V pripade, ze celkova vyse vkladu je od 150 000 K¢ do 1 000 000 K¢,

je urokova sazba 0,1 % p. a. a pii vysi vkladu v hodnoté nad 1 mil. K¢ je trokova sazba
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0,01 % p. a. Pokud jde o dlouhodobé spofeni a vyssi penézni ¢astky, je spofici tcet Gold
od GE Money vyhodngjsi.

Hned za Raiffeisen a GE Money se fadi Sberbank s nabidkou spoficiho Gétu FER Spofeni
PLUS. Tento ucet nabizi mési¢ni zpiisob uroceni a trokovou sazbu ve vysi 1,03 % p. a.,
ale jenom pro vklady do 300 000 K¢. Pro vklady nad 300 000 K¢ do 5000000 K&
je urokova sazba 0,43 % p. a. a pro vklady nad 5 mil. K¢ banka nabizi 0,01 % p. a.
Pokud jde o vklady nad 300 000 K¢, nabizi Air Bank lep$i variantu. Spofici ucet TOP3
Garance ma stejny zplsob uroc€eni, ale nabizi vy$si irokovou sazbu. Jde o 0,9 % p. a.

bez pasmového troceni.

Tabulka 7: Prehled sporicich uctii jednotlivych bank

Minimalni | vy Xdni o
. . e ypovédni . . Zpisob
Banka Nazev uctu potatetni Ihitu Urokova sazba arodeni
vklad

Ceska Spofeni ¢S Neni Neni 0,4 % Mésiéni
Spotitelna
CSOB CSOB Spoteni 5000 K¢& 1 den 0,15 % az 0,35 % Mgésiéni
Fio Banka | Fio Konto Neni Neni 0,2% Mési¢ni

Genius 8 Neni Neni 0,2 % az 0,6 % Meésiéni
GE Money

Gold Neni Neni 1,1% M¢ésiéni
ING ING Konto Neni Neni 0,3 % az 0,7 % M¢sicni
KB KB Konto Bonus Neni Neni 0,1 % az 0,12 % Ctvrtletng

Aktiv
mBank eMax Neni Neni 0,05 % Mésiéni
Raiffeisen | eKonto Flexi Neni 21 den 0,01 % az 1,1 % Mésiéni
Sherbank | FER spofeni PLUS Neni Neni 0,01 % az 1,03 % Meésicni
Air Bank TOP3 Garance Neni Neni 0,9% Mésiéni
Uni Credit | Prima Neni Neni 0,2% Mésiéni

Zdroj: vlastni zpracovani, webové stranky jednotlivych bank

4.2.1. Modelace prubéhu spofeni

Modelace pritbéhu spotfeni byla provedena na zakladé stejnych podminek jako modelace
pribéhu investi¢niho Zivotniho pojisténi, coZ znamena, Ze mésicni vklad na spofici ucet je
predpokladan ve vysi 1 000 K¢ a celkova doba spofeni je uréend jako 35 let. Protoze jde
o pravidelné mési¢né vklady a mési¢ni zpisob troéeni, byl pro vypocet budouci hodnoty
pouzit nasledujici vzorec:

(1+i)"—1

S=a-(1+1i)-
i
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S = budouci stav uctu, a = mesi¢ni ulozka, n = pocet obdobi, I = Grokova sazba

Nejlepsi podminky spofeni nabizi spofici Gcet Gold od banky GE Money. M4 nejvyssi
urokovou sazbu ve vysi 1,1 % p. a., ale na rozdil od spoficiho ué¢tu eKonto Flexi od banky
Raiffeisen nema pasmové troceni. To znamena, ze na zacatku spofeni eKonto nabizi vyssi
urokovou sazbu, ktera bude klesat, dokud bude naspofena castka na uctu. Vzhledem
k tomu neni eKonto Flexi tak vyhodné jako Gold.

Tabulka 8: Modelace sporeni na uictu Gold od GE Money Bank

Mésicni uloZka 1000 K¢

Doba spoi‘eni 35 let = 420 mésica
Urokov4 sazba 1,1 % p. a. = 0,092 % p. m.
Celkovy vklad 420 000 K¢&

Celkové tiroky 92 876 K¢

Ocekavany budouci stav uctu 512 876 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani, webova stranka banky (GE Money Bank, 2016)
Za 35 let celkovy je vynos ofekavan ve vysi 92 876 K¢, coz je o 22,1 % vice nez celkem

vloZena suma.
4.3. Analyza aktualnich nabidek stavebniho spofeni

Na trhu Ceské republiky existuje pét stavebnich spofitelen, které patii do ACSS (Asociace
¢eskych stavebnich spoftitelen). To jsou:

e Ceskomoravska stavebni spofitelna,

e Modra pyramida stavebni spofitelna,

e Raiffeisen stavebni spofitelna,

e Stavebni spofitelna Ceské spofitelny,

e Wiistenrot stavebni spofitelna.
4.3.1. Pirehled aktualnich nabidek od stavebnich sporitelen

Nejvyssi urokovou sazbu na trhu CR nabizi produkt ,, Tarif Multi“ od Ceskomoravské
stavebni spoftitelny. Jde o 1,3 % p. a. od sumy vkladu. Modréa pyramida ma také zajimavou
nabidku. Produkt ,,Modré spofeni nabizi Grokovou sazbu az do 1,2 % p. a. Nejnizsi
urokovou sazbu nabizi Raiffeisen stavebni spofitelna a to 1,1 % p. a. Poplatky za uzavieni

smlouvy ma kazda stavebni spofitelna ve vysi 1 % od cilové Castky. Mezi vysi poplatkl
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za vedeni uctu existuji nevyrazné rozdily. Pfehled aktudlnich nabidek stavebniho spofeni je
Vv nésledujici tabulce.

Tabulka 9: Prehled aktudlnich nabidek stavebniho sporeni

Urokova Poplatky
Stavebni spoFitelna Produkt sazba p. a. za uzavieni smlouvy za vedeni uctu
Ceskomoravska Tarif Multi 1,30 % 1 % od cilové ¢astky 330 K&/rok
Ceska spofitelna Butinka 1,05 % 1 % od cilové castky 310 Ké/rok
Modré pyramida Modré spofeni 1,20 % 1 % od cilové ¢astky 300 Ké/rok
Raiffeisen Spofici tarif 1,00 % 1 % od cilové ¢astky 320 K&/rok
Wiistenrot ProSpofteni 1,10 % 1 % od cilové ¢astky 324 K¢é/rok

Zdroj: vlastni zpracovani, webové stranky jednotlivych stavebnich spofitelen

4.3.2. Modelace priibéhu stavebniho spoieni

Na zakladé udaju ztabulky 9, byla provedena modelace pribéhu stavebniho spofeni.
Za stejnych ptedpokladli byla urcend situace, pti které klient béhem 35 let bude vkladat
1000 K¢ mesién€. Pti pravidelnych mési¢nich vkladech v takové vysi lze ziskat statni
podporu Vv hodnoté¢ 10 % z celkového ro¢niho vkladu, coz znamena, Ze ro¢né bude
ptipisovano 1200 K¢ statni podpory. Vzhledem k tomu, Ze statni podpora je pfipisovana
vzdy na konci roku, byl pro vypocet zhodnoceni statni podpory pouzit vzorec:

(1+0)"—1
g2~
L

S = budouci hodnota statni podpory véetné zhodnoceni, a = ulozka ukladéna na konci roku,

i = ro¢ni urokova sazba, n = pocet obdobi

ProtoZe jde o spofeni na diichod, je pfedpokladano, Ze klient nebude mit zdjem o nasledny
uveér na bydleni. Z tohoto divodu byla cilova ¢astka uréena ve vysi 200 000 K¢&. Poplatky
za uzavieni smlouvy jsou ve vysi 1 % z cilové Castky a kazda stavebni spofitelna to ma
stejné.

Na rozdil od spoficich ucti jde o ro¢ni zplsob tiroceni, coz je velmi dilezité. A proto byl
pii vypoctech budoucich hodnot uéti pouzit nasledujici vzorec:

m+1 ) (1+0)"—1
) - .

2-m

5=a-m-(1—|—
i

S = budouci naspofena hodnota, @ = mési¢ni ulozka, i = urokova sazba, n = pocet obdobi,
m = pocet uloZek za jedno tirokové obdobi

Zdroj: (Radova Jarmila, 2013)
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4.3.2.1. Ceskomoravska stavebni spoFitelna
Ceskomoravska stavebni spotitelna nabizi ,,Tarif Multi“. Modelace prubéhu stavebniho
spofeni pfi vybéru tohoto produktu je ukazana v nésledujici tabulce.

Tabulka 10: Modelace pritbéhu stavebniho sporeni u Ceskomoravské stavebni spofitelny

Doba spoteni 35 let
Mésicni vklad 1 000 K¢
Celkovy vklad 420 000 K¢
Cilova castka 200 000 K¢
Poplatky na uzavieni smlouvy 2 000 K¢
Celkové poplatky za vedeni Gctu 11 550 K¢&
Poplatky celkem 13 550 K¢
Statni podpora 1200 K¢/rok
Urokova sazba 1,3%p. a.
Celkova statni podpora vcetné zhodnoceni 52 031 K¢
Celkova nasporena ¢astka za celé obdobi 628 766 K&
Konecna hodnota uctu véetné statni podpory 680 797 K¢
Koneéna hodnota Gétu po odecteni poplatkli 667 247 K¢

_Zdroj: vlastni zpracovani, (Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., 2016)
Na konci spofeni bude celkova naspofena ¢astka ve vysi 667 247 K¢, coz je o0 58,9 % vice
nez celkova suma vkladu.
4.3.2.2. Stavebni spofitelna Ceské spoFitelny
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny nabizi produkt ,,Bufinka“. Modelace pribshu
stavebniho spofeni pii vybéru tohoto produktu je ukazana v tabulce 11.

Tabulka 11: Modelace priibéhu stavebniho spoieni u stavebni sporitelny Ceské spoitelny

Doba spofeni 35 let
Mg¢si¢ni vklad 1 000 K¢
Celkovy vklad 420 000 K¢
Cilova castka 200 000 K¢
Poplatky na uzavieni smlouvy 2 000 K¢
Celkové poplatky za vedeni Gétu 10 850 K¢
Poplatky celkem 12 850 K¢
Statni podpora 1200 K¢&/rok
Urokové sazba 1,05 % p. a.
Celkova statni podpora véetné zhodnoceni 49 394 K¢
Celkova naspotena Castka za celé obdobi 596 094 K¢
Konec¢na hodnota uctu véetné statni podpory 645 458 K¢
Konec¢na hodnota uctu po odecteni poplatkil 632 608 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, (Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s., 2016)
Na konci spofeni bude naspofend ¢astka ve vysi 632 608 K¢, coz je o 50,6 % vice nez

celkova suma vkladu.
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4.3.2.3. Modra pyramida stavebni sporitelna
Modréa pyramida stavebni spofitelna nabizi produkt ,,Modré spoteni®. Modelace prub¢hu
stavebniho spoteni pfi vybéru tohoto produktu je ukézéana v nasledujici tabulce.

Tabulka 12: Modelace pribéehu stavebniho sporeni u stavebni sporitelny Modrad pyramida

Doba spoteni 35 let
Mg¢si¢ni vklad 1 000 K¢&
Celkovy vklad 420 000 K¢
Cilova castka 200 000 K¢
Poplatky na uzavieni smlouvy 2 000 K¢
Celkové poplatky za vedeni Gctu 10 500 K¢
Poplatky celkem 12 500 K¢
Statni podpora 1200 K¢/rok
Urokova sazba 1,2%p. a.
Celkova statni podpora véetné zhodnoceni 50 955 K¢
Celkova naspotend ¢astka za celé obdobi 615438 K¢
Konecna hodnota uctu véetné statni podpory 666 393 K¢
| Kone¢na hodnota ti¢tu po odecteni poplatkil 653 893 K¢

Zdroj: vlastni zpracovéni, (Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s., 2016)

Na konci spofeni bude naspoiena Castka ve vysi 632 608 K¢, coz je o 55,7 % vice nez

celkova suma vkladu.

4.3.2.4. Raiffeisen stavebni sporitelna

Raiffeisen stavebni spofitelna nabizi produkt ,,Spofici tarif *.

stavebniho spofeni pfi vyberu tohoto produktu je ukdzana v nasledujici tabulce.

Tabulka 13: Modelace priitbéhu stavebniho spoieni u stavebni sporitelny Raiffeisen

Doba spoteni 35 let
Mésicni vklad 1 000 K¢
Celkovy vklad 420 000 K¢
Cilova castka 200 000 K¢
Poplatky na uzavieni smlouvy 2 000 K¢
Celkové poplatky za vedeni Gctu 11 200 K¢
Poplatky celkem 13 200 K¢
Statni podpora 1200 K¢/rok
Urokova sazba 1%p.a.
Celkova statni podpora véetné zhodnoceni 48 886 K¢
Celkova naspotena castka za celé obdobi 589 814 K¢
Koneéna hodnota G¢tu veetné statni podpory 638 700 K¢
Konec¢na hodnota uctu po odecteni poplatki 625 500K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, (Raiffeisen stavebni spofitelna a.s., 2016)

Na konci spofeni bude naspofend ¢astka ve vysi 625 500 K¢, coz je o 48,9 % vice nez

celkova suma vkladu.
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4.3.2.5. Wiistenrot stavebni sporitelna
Wiistenrot stavebni spofitelna nabizi produkt ,,ProSpoteni“. Modelace priibéhu stavebniho
spofeni pfi vybéru tohoto produktu je ukazana v nésledujici tabulce.

Tabulka 14: Modelace priibéhu stavebniho sporeni u stavebni sporitelny Wiistenrot

Doba spofeni 35 let
Mésic¢ni vklad 1 000 K¢&
Celkovy vklad 420 000 K¢
Cilova castka 200 000 K¢
Poplatky na uzavieni smlouvy 2 000 K¢
Celkové poplatky za vedeni Gctu 11 340 K¢
Poplatky celkem 13 340 K¢
Statni podpora 1200 K¢&/rok
Urokova sazba 1,1%p. a.
Celkova statni podpora vcetné zhodnoceni 49 907 K¢
Celkova nasporena ¢astka za celé obdobi 602 457 K¢
Konecna hodnota uctu véetné statni podpory 652 365K¢
Konec¢na hodnota uctu po odecteni poplatkd 639 025 K¢

_Zdroj: vlastni zpracovani, (Wiistenrot stavebni spofitelna a.s., 2016)
Na konci spofeni naspotfena bude ¢astka ve vysi 639 025 K¢, coz je o 52,15 % vice nez
celkova suma vkladu.

4.3.3. Komparace aktualnich produkta stavebniho spofeni

Na zaklad¢ vypoctu budoucich hodnot ucti stavebniho spoteni dle aktualnich nabidek
na trhu CR bylo zjisténo, e pii pravidelnych mési¢nich vkladech ve vysi 1 000 K&
1ze ziskat nasledujici budouci hodnoty uctu:

Tabulka 15: Komparace aktudlnich nabidek stavebniho sporeni

Stavebni Spofitelna | Kone¢na hodnota uétu po odecteni poplatkl (K¢) Celkové navyseni za 35 let (%)
Ceskomoravska 667 247 58,90
Modra pyramida 653 893 55,70
Wistenrot 639 025 52,15
Ceska spofitelna 632 608 50,60
Raiffeisen 625 500 48,90

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad€ aktualnich nabidek jednotlivych stavebnich spoftitelen

Ztéto tabulky je vidét, Ze nejvyhodnéjSi variantu stavebniho spofeni nabizi

Ceskomoravska stavebni spofitelna, u které se za 35 let penézni prostfedky garantované
zvysi 0 58,9 % oproti celkovému vkladu ve vysi 420 000 K¢, coz znamena, Ze konecna

hodnota uétu bude 667 247 K¢.
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5. Zhodnoceni vysledki

Béhem analytické casti byla provedena analyza nabidek vybranych spoficich produktii
na finanénim trhu Ceské republiky. Byly prozkoumany a mezi sebou porovnany aktualni
nabidky investicniho zivotniho pojisténi, spoficich Ucti a stavebniho spofeni. Bylo
zjisténo, ze nejvyhodnéjsi varianty téchto produkti nabizi nasledujici spolec¢nosti:
e Ceska podnikatelska pojistovna nabizi investi¢ni Zivotni poji§téni ,,EVOLUCE® —
investi¢ni strategie Portfolio zivotniho cyklu;
e GE Money Bank nabizi spofici ucet ,,Gold*;

e (Ceskomoravska stavebni spofitelna nabizi stavebni spoteni ,, Tarif Multi.

Kazdy z téchto produkti ma své vyhody a nevyhody, které jsou popsany Vv nasledujici

tabulce:
Tabulka 16: Komparace vybranych alternativ sporeni na diichod
Spofici ucet Stavebni spofeni Investi¢ni Zivotni pojisténi
Statni podpora Ne Ano Ne
Darové tlevy Ne Ne Ano
Navyseni oproti 0221 % 0589 % 0150 %
celkovému vkladu*
| Naspoieno celkem 512 800 K¢ 667 300 K¢ 1 052 000 K¢

*yypocty jsou po stejnou dobu spofeni, coz je 35 let

Zdroj: vlastni zpracovani

Z této komparacni tabulky lze vycist, Ze nejvyssi vynos z vloZenych finan¢nich prosttedkt
nabizi investi¢ni zivotni pojiSténi. Dalsi velkou vyhodou je i to, Ze tento produkt navic
dava moznost danovych tlev a to az do vyse 12 000 K¢ ro¢né. NavySeni oproti celkovému
vkladu je o 150 %, coz znamena, ze pii celkovém vkladu 420 000 K¢ na konci pojisténi
bude mit klient na uctu ¢astku 1 052 000 K¢. Ale velkou nevyhodou je to, Ze hodnota
ocekavaného stavu uctu neni garantovana a milZe nastat 1 zaporny vysledek. Na rozdil
od investi¢niho Zivotniho pojisténi nabizi stavebni spofeni a spofici Gty garantovanou
urokovou sazbu, ale samoziejmé nejde o tak velké zhodnoceni jako u investi¢niho
zivotniho pojisténi. Nejmensi naspoiena Castka je u spoticich ucti, coz je 512 800 K¢.
Nejde o dobry dlouhodoby spoftici produkt, ale velkou vyhodou je, ze jsou penize vzdy
k dispozici. Stavebni spofeni nabizi mnohem lepsi podminky z hlediska vyse vynosu.
Ma vyssi zhodnoceni vkladu neZ nabizi spofici ucet a nejvyznamnéjsi vyhodou je statni

podpora. Celkova naspotfena c¢astka u stavebniho spofeni je 667 300 K¢. Nevyhodou
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stavebniho spofeni je to, ze penéznimi prostiedky nelze libovolné hybat po dobu Sesti let.
Investi¢ni zivotni pojisténi tot0 umoziuje jen po zruseni smlouvy, v pripadé doziti se
predem stanoveného veéku nebo v piipad¢ smrti hlavniho pojisténého. PriCemz v piipadé
predCasného zruSeni smlouvy nastava riziko, ze vysledek investovani bude zaporny.
Pfi zruseni smlouvy EVOLUCE do doby 11 let od zacatku pojisténi dostane klient mensi

¢astku, nez vlozil. Hodnota U¢tu za¢ne nartstat az od 12. roku trvani pojistné smlouvy.
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6. Zavér

Tato prace si kladla za cil vytvofit prehled a porovnat mezi sebou investi¢ni zivotni
pojisténi, stavebni spofeni a spofici Uty z hlediska moznych rizik a vynosnosti vlozenych
penéznich prostiedkil za ucelem spofeni na duchod. Pro objektivni porovnani zminénych
produktt byly provedeny modelaéni ptiklady. Toto bylo provedeno na zakladé stejnych
podminek: pii stejné dobé trvani spofeni — 35 let a pii stejnych pravidelnych tlozkéch —
1000 K¢ mésicné. Do modelaci pribéhu spofeni byly zahrnuty statni prispévky
u stavebniho spofeni a danové tulevy u investi¢niho zivotniho pojisténi. O vSem c¢initelé
jako mozné legislativni zmény, zmény urokové miry vzhledem k vybrané dlouhé dobé¢
sporeni nebo délka ptisobeni finan¢ni spolecnosti na ¢eském trhu zahrnuti nebyli.

Z hlediska vynosnosti vlozenych finan¢nich prostiedkil je nejvyhodnéjsi investicni Zivotni
pojisténi. Za dobu 35 let mize byt celkovy narist vlozenych penéznich prostiedkt 0 150 %
vice z celkové sumy vkladu. Ale lze to ziskat jenom na konci pojistné smlouvy, coZ je
za 35 let. Dobrym motivatorem pro vstup jsou i danové ulevy. Produkt investi¢niho
zivotniho pojisténi je vhodny pro zabezpeceni finanéni jistoty a umoznuje zabezpecit
klienta a jeho rodinu pro piipad neocCekavanych ztrat a problému. Pojistnou smlouvu
lze uzaviit na celou rodinu, kdy bude pojisténi chranit vSechny ¢leny domacnosti proti
uraziim, nemocem, pracovni neschopnosti, smrti a dalsim problémtm, které mohou pfinést
finanéni potize. Ale z hlediska spofeni na stafi nese produkt investicniho Zivotniho
pojisténi velké riziko ztraty vlozenych prostredki, coz také samoziejmé muze také nastat.
Stavebni spofeni, které je podporovano statem pomoci statni podpory, je vyhodnym
nastrojem na spofeni. U tohoto produktu lze volné pouzivat naspofenou castku
uz po 6 letech. Za 35 let je celkovy nartst vlozenych prostfedkl o¢ekavan ve vysi 58,9 %
z celkového vkladu. Nejvyznamnéj$i vyhodou je to, Ze tento vysledek je na rozdil
od vysledki investi¢niho Zivotniho pojiSténi garantovany.

Spofici u¢et ma vzhledem Kk vynosnosti nejhorsi vysledky, ale nenese rizika ztraty
vloZenych prosttedki. Tento produkt je vhodné vyuzit pro zabezpeceni volnych finan¢nich
prostiedkt proti inflaci.

Rozhodovéani o vybéru spoficiho produktu pro spotfeni na stafi je vzdy zavislé
na pozadavcich klienta, ocekavanych vynosech a rizikach, ktera je schopen nést.
Z analytické Casti této bakalarské prace je videt, ze na Ceském trhu je fada financ¢nich

produktd, které nabizeji vhodné podminky spofeni na dichod. Pro spravny vybér
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vhodného finan¢niho produktu musi vzdy klient brat v avahu to, ze ne kazdy produkt ma

garance a existuji urCita rizika ztraty vlozenych prostiedki.
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8. P¥ilohy

Piiloha 1: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu PERSPEKTIVA - Garantovana strategie.

Rok Zig:ﬁgfﬁo Hoggl"ktgn:”m Odkupné })Jfr:le?l(l)rjzlaor:];a%? Lﬁﬁi ?fé?éﬁ?ﬁe/
hlavniho pojisténého pojistné celkem
1 12 000 K¢ 3382 K¢ - K¢ 10 000 K¢ 0%
2 24 000 K¢ 6 813 K¢ - K¢ 10 000 K¢ 0%
3 36 000 K¢ 10 295 K¢ 9795 K¢ 10 295 K¢ 271 %
4 48 000 K¢ 21 680 K¢ 21 180 K¢ 21 680 K¢ 44 %
5 60 000 K¢ 32 715 K¢ 32 715 K¢ 33 215 K¢ 55 %
6 72 000 K¢ 44 400 K¢ 44 400 K¢ 44900 K¢ 62 %
7 84 000 K¢ 56 239 K¢ 56 239 K¢ 56 739 K¢ 67 %
8 96 000 K¢ 68 732 K¢ 68 232 K¢ 68 732 K¢ 71%
9 108 000 K¢ 80 881 K¢ 80 381 K¢ 80 881 K¢ 74 %
10 120 000 K¢& 93 190 K¢ 92 690 K¢ 93 190 K¢ 77 %
11 132 000 K& 105 660 K¢ 105 160 K& 105 660 K& 80 %
12 144 000 K¢ 118 293 K¢& 117 793 K& 118 293 K¢ 82 %
13 156 000 K& 131 091 K¢& 130 591 K¢& 131 091 K¢& 84 %
14 168 000 K& 144 056 K& 143 556 K& 144 056 K& 85 %
15 180 000 K¢ 157 191 K¢ 156 691 K¢ 157 191 K& 87 %
16 192 000 K¢ 170 497 K& 169 997 K¢ 170 497 K¢ 89 %
17 204 000 K¢ 183 978 K¢& 183 478 K¢& 183 978 K¢& 90 %
18 216 000 K¢ 197 635 K& 197 135 K¢ 197 635 K& 91 %
19 228 000 K¢ 211471 K& 210 971 K& 211471 K& 93 %
20 240 000 K& 225 487 K& 224 987 K& 225 487 K& 94 %
21 252 000 K¢ 239 687 K& 239 187 K& 239 687 K& 95 %
22 264 000 K¢ 254 073 K& 253 573 K& 254 073 K¢ 96 %
23 276 000 K¢ 268 646 K¢ 268 146 K¢ 268 646 K& 97 %
24 288 000 K¢& 283 411 K¢ 282 911 K¢& 283 411 K¢& 98 %
25 300 000 K¢ 298 368 K& 297 868 K& 298 368 K& 99 %
26 312 000 K¢ 313 913 K¢ 313 413 K¢ 313 913 K¢ 100 %
27 324 000 K& 329 741 K& 329 241 K¢ 329 741 K¢ 102 %
28 336 000 K& 345 775 K& 345 275 K& 345 775 K¢ 103 %
29 348 000 K¢ 362 020 K¢ 361 520 K¢ 362 020 K¢ 104 %
30 360 000 K& 378 476 K& 377 976 K& 378 476 K¢ 105 %
31 372 000 K¢& 395 148 K& 395 148 K¢& 395 148 K¢& 106 %
32 384 000 K¢ 412 038 K¢ 411 538 K¢ 412 038 K¢ 107 %
33 396 000 K¢ 429 149 K¢ 428 649 K¢ 429 149 K¢ 108 %
34 408 000 K¢& 446 484 K¢ 445 984 K¢ 446 484 K¢ 109 %
35 420 000 K¢& 464 045 K& 463 545 K¢ 464 045 K¢ 110 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované prepazky OVB Allfinanz a.s.
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Ptiloha 2: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu PERSPEKTIVA - Konzervativni strategie.

Rok |  Zaplaceno Hodnota uctu Odkupné ;ﬁ?el? rjzpof\i/péalcjl(éj lssrﬁ}fl (Zfrﬁi‘c’?ﬁe/
celkem celkem hlavniho pojisténého pojistné celkem

1 12 000 K¢ 3405 K¢ 0 K¢ 10 000 K¢ 0%
2 24 000 K¢ 6 905 K¢ 0 K¢ 10 000 K¢ 0%
3 36 000 K¢ 10 501 K¢ 10 001 K¢ 10 501 K¢ 28 %
4 48 000 K¢ 22 105 K¢ 21 605 K¢ 22 105 K¢ 45 %
5 60 000 K¢ 34 012 K¢ 33512 K¢ 34 012 K¢ 56 %
6 72 000 K¢ 46 231 K¢ 45 731 K¢ 46 213 K& 64 %
7 84 000 K¢ 58 771 K¢ 58 271 K¢ 58 771 K¢ 69 %
8 96 000 K¢ 71641 K¢ 71141 K¢ 71 641 K¢ 74 %
9 108 000 K¢ 84 841 K¢ 84 351 K¢ 84 851 K¢ 88 %
10 120 000 K¢ 98 409 K¢ 97 909 K¢ 98 409 K¢ 82 %
11 132 000 K¢& 112 327 K¢ 111 827 K¢ 112 327 K¢ 85 %
12 144 000 K¢& 126 613 K¢ 126 113 K¢ 126 613 K¢ 88 %
13 156 000 K& 141 279 K¢ 140 779 K¢ 141 279 K¢ 90 %
14 168 000 K& 156 336 K¢ 155 836 K¢ 156 336 K¢ 93 %
15 180 000 K¢ 171794 K¢ 171 294 K¢ 171 794 K¢ 95 %
16 192 000 K¢ 187 666 K¢ 187 166 K¢ 187 666 K¢ 97 %
17 204 000 K¢ 203 962 K¢ 203 462 K¢ 203 962 K¢ 100 %
18 216 000 K& 220 695 K¢ 220 195 K¢ 220 695 K¢ 102 %
19 228 000 K¢ 237 878 K¢ 237 378 K¢ 237 878 K¢ 104 %
20 240 000 K¢ 255 523 K¢ 255 023 K¢ 255 523 K¢ 106 %
21 252 000 K¢ 273 644 K¢ 273 144 K¢ 273 644 K¢ 108 %
22 264 000 K¢ 292 254 K¢ 291 754 K¢ 292 254 K¢ 111 %
23 276 000 K¢ 311 643 K¢ 311 143 K¢ 311 756 K¢ 113 %
24 288 000 K& 331 756 K¢& 331 256 K¢ 331 756 K¢& 115 %
25 300 000 K¢ 352 416 K¢ 351 916 K¢ 352 416 K¢ 117 %
26 312 000 K¢ 373 636 K¢ 373 136 K¢ 373 636 K¢ 120 %
27 324 000 K& 395 434 K¢ 394 934 K¢ 395 434 K¢ 122 %
28 336 000 K& 417 827 K¢& 417 327 K¢& 417 827 K¢& 124 %
29 348 000 K¢ 440 831 K¢ 440 331 K¢ 440 831 K¢ 127 %
30 360 000 K¢ 464 464 K¢ 463 964 K¢ 464 464 K& 129 %
31 372 000 K¢& 488 744 K& 488 244 K¢& 488 744 K& 131 %
32 384 000 K¢ 513 690 K¢ 513 190 K¢ 513 690 K¢ 134 %
33 396 000 K¢ 539 322 K¢ 538 822 K¢ 539 322 K¢ 136 %
34 408 000 K¢& 565 660 K& 565 160 K¢ 565 660 K& 139 %
35 420 000 K¢& 592 723 K¢& 592 223 K¢ 592 723 K¢& 141 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované piepazky OVB Allfinanz a.s.
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Ptiloha 3: Modelovy vyvoj ictu pojistnika produktu PERSPEKTIVA - VyvdZend strategie.

Rok |  Zaplaceno Hodnota uctu Odkupné pJﬁ?é?grjzp(gsazzj ISSI:'E:I (Zfrﬁi‘c’?ﬁe/
celkem celkem hlavniho pojisténého pojistné celkem
1 12 000 K¢ 3431 K¢ 0 K¢ 10 000 K¢ 0%
2 24 000 K¢ 7009 K¢ 0 K¢ 10 000 K¢ 0%
3 36 000 K¢ 10 737 K¢ 10 237 K¢ 10 737 K¢ 28 %
4 48 000 K¢ 22592 K¢ 22 092 K¢ 22592 K¢ 46 %
5 60 000 K¢ 34 929 K¢ 34 429 K¢ 34 929 K¢ 57 %
6 72 000 K¢ 47 769 K¢ 47 269 K¢ 47 769 K¢ 66 %
7 84 000 K¢ 61 133 K¢ 60 633 K¢ 61 133 K¢ 2%
8 96 000 K¢ 75 040 K¢ 74 540 K¢ 75 040 K¢ 78 %
9 108 000 K¢ 89 515 K¢ 89 015 K¢ 89 515 K¢ 82 %
10 120 000 K¢ 104 579 K¢ 104 079 K¢ 104 579 K¢ 87 %
11 132 000 K¢& 120 256 K¢ 119 756 K¢ 120 256 K¢ 91 %
12 144 000 K¢ 136 573 K¢ 136 073 K¢ 136 573 K¢ 94 %
13 156 000 K& 153 554 K¢ 153 054 K¢ 153 554 K¢ 98 %
14 168 000 K& 171 227 K¢ 170 727 K¢ 171 227 K¢ 102 %
15 180 000 K¢ 189 620 K¢ 189 120 K¢ 189 620 K¢ 105 %
16 192 000 K¢ 208 763 K¢ 208 263 K¢ 208 763 K¢ 108 %
17 204 000 K¢ 228 685 K¢ 228 185 K¢ 228 685 K¢ 112 %
18 216 000 K& 249 419 K¢ 248 919 K¢ 249 419 K¢ 115 %
19 228 000 K¢ 270 998 K¢ 270 498 K¢ 270 998 K¢ 119 %
20 240 000 K¢ 293 456 K¢ 292 956 K¢ 293 456 K¢ 122 %
21 252 000 K¢ 317 145 K¢ 316 645 K¢ 317 145 K¢ 126 %
22 264 000 K¢ 341 962 K¢ 341 462 K¢ 341 962 K¢ 129 %
23 276 000 K¢ 367 789 K¢ 367 289 K¢ 367 789 K¢ 133 %
24 288 000 K& 394 669 K¢ 394 169 K¢ 394 669 K¢ 137 %
25 300 000 K¢ 422 643 K¢ 422 143 K¢ 422 643 K¢& 141 %
26 312 000 K¢ 451 758 K¢ 451 258 K¢ 451 758 K¢ 145 %
27 324 000 K& 482 059 K¢ 481 559 K¢ 482 059 K¢ 149 %
28 336 000 K& 513 594 K¢ 513 094 K¢ 513 594 K¢ 153 %
29 348 000 K¢ 546 414 K¢ 545 914 K¢ 546 414 K¢ 157 %
30 360 000 K¢ 580 571 K¢ 580 071 K¢ 580 571 K¢ 161 %
31 372 000 K¢& 616 119 K¢ 615 169 K¢ 616 19 K¢ 165 %
32 384 000 K¢ 653 116 K¢ 652 616 K¢ 653 116 K¢ 170 %
33 396 000 K¢ 691 620 K¢ 691 120 K¢ 691 620 K¢ 175 %
34 408 000 K¢& 731 693 K¢ 731 193 K¢ 731 693 K¢ 179 %
35 420 000 K¢& 773 399 K¢ 772 899 K¢ 773 399 K¢ 184 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované ptepazky OVB Allfinanz a.s.
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Piiloha 4: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu PERSPEKTIVA - Dynamicka strategie.

Rok |  Zaplaceno Hodnota uctu Odkupné pJﬁ?é?grjzp(gsazzj ISSI:'E:I (Zfrﬁi‘c’?ﬁe/
celkem celkem hlavniho pojisténého pojistné celkem

1 12 000 K¢ 3450 K¢ 0 K¢ 10 000 K¢ 0%

2 24 000 K¢ 7 083 K¢ 0 K¢ 10 000 K¢ 0%

3 36 000 K¢ 10 907 K¢ 10 407 K¢ 10 907 K¢ 29 %

4 48 000 K¢ 22 945 K¢ 22 445 K¢ 22 945 K¢ 47 %

5 60 000 K¢ 35598 K¢ 35 098 K¢ 35598 K¢ 58 %

6 72 000 K¢& 48 898 K¢ 48 398 K¢ 48 898 K¢ 67 %

7 84 000 K¢ 62 879 K¢ 62 379 K¢ 62 879 K¢ 74 %

8 96 000 K¢ 77575 K¢ 77075 K¢ 77575 K¢ 80 %

9 108 000 K¢ 93 024 K¢ 92 524 K¢ 93 024 K¢ 86 %

10 120 000 K¢ 109 262 K¢ 108 762 K¢ 109 262 K¢ 91 %

11 132 000 K¢ 126 331 K¢ 125 831 K¢ 126 331 K¢ 95 %

12 144 000 K& 144 274 K& 143 774 K& 144 274 K¢ 100 %
13 156 000 K¢ 163 135 K¢ 162 635 K¢ 163 135 K¢ 104 %
14 168 000 K¢& 182 960 K¢ 182 460 K¢ 182 960 K¢ 109 %
15 180 000 K¢ 203 800 K¢ 203 300 K¢ 203 800 K¢ 113 %
16 192 000 K¢ 225706 K¢ 225206 K¢ 225 706 K¢ 117 %
17 204 000 K¢ 248 733 K¢ 248 233 K¢ 248 733 K¢ 122 %
18 216 000 K& 272 938 K¢ 272 438 K¢ 272 938 K¢ 126 %
19 228 000 K¢& 298 381 K¢ 297 881 K¢ 298 381 K¢ 131 %
20 240 000 K¢ 325 566 K¢ 325 066 K¢ 325 566 K¢ 135 %
21 252 000 K¢ 354 182 K¢ 353 682 K¢ 354 182 K¢ 140 %
22 264 000 K& 384 263 K& 383 763 K¢ 384 263 K¢ 145 %
23 276 000 K¢& 415 883 K¢& 415 383 K¢ 415 883 K¢ 151 %
24 288 000 K¢& 449 120 K¢ 448 620 K¢ 449 120 K¢ 156 %
25 300 000 K¢& 484 058 K¢ 483 558 K¢ 484 058 K¢ 161 %
26 312 000 K¢& 520 784 K¢ 520 284 K¢ 520 784 K¢ 167 %
27 324 000 K¢ 559 388 K¢ 558 888 K¢ 559 388 K¢ 172 %
28 336 000 K¢ 599 968 K¢ 599 468 K¢ 599 968 K¢ 178 %
29 348 000 K¢& 642 623 K¢ 642 123 K¢ 642 623 K¢ 185 %
30 360 000 K¢& 687 461 K¢ 686 961 K¢ 687 461 K¢ 191 %
31 372 000 K¢ 734 593 K¢ 734 093 K¢ 734 593 K¢ 197 %
32 384 000 K¢& 784 137 K¢ 783 637 K¢ 784 137 K¢ 204 %
33 396 000 K& 836 215 K¢ 835 715 K¢ 836 215 K¢ 211 %
34 408 000 K¢ 890 957 K¢ 890 457 K¢ 890 957 K¢ 218 %
35 420 000 K¢ 948 500 K¢ 948 000 K¢ 948 500 K¢ 226 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované piepazky OVB Allfinanz a.s.

63




Piiloha 5: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu EVOLUCE - Garantovand strategie.

Rok |  Zaplaceno Hodnota G&tu Odkupné ;fr?éi?rjiof\i]sa%? ISSILI;Z (Z);irl)izrc)zi é/
celkem celkem hlavniho pojiSténého pojistné celkem

1 12 000 K& 5 289 K& 0 K& 10 289 K& 0%
2 24 000 K& 10 647 K& 2 910 K¢ 15 647 K¢ 12%
3 36 000 K& 16 074 K¢ 10 232 K¢ 21 074 K& 28 %
4 48 000 K& 21 573 K& 21 573 K& 26 573 K& 45 %
5 60 000 K& 33064 K& 33064 K& 38 064 K& 55 %
6 72 000 K& 44 705 K& 44 705 K& 49 705 K& 62 %
7 84 000 K& 56 499 K& 56 499 K& 61 499 K& 67 %
8 96 000 K& 68 445 K& 68 445 K& 73 445 K& 1%
9 108 000 K& 80 547 K& 80 547 K¢& 85 547 K& 74%
10 | 120000 K& 92 807 K¢& 92 807 K& 97 807 K¢& 7%
1| 132000 K& 105 247 K& 105 247 K& 110 247 K& 79 %
12 | 144 000 K& 117 828 K& 117 828 K& 122 828 K¢& 82 %
13 | 156 000 K& 130 572 K& 130 572 K& 135572 K& 83%
14 | 168 000 K& 143 481 K& 143 481 K& 148 481 K¢& 85 %
15 | 180 000 K& 156 559 K& 156 559 K& 161 559 K& 87 %
16 | 192 000 K& 169 805 K& 169 805 K& 174 805 K& 88 %
17 | 204000 K& 183 224 K& 183 224 K& 188 224 K¢& 89 %
18 | 216 000 K& 196 815 K& 196 815 K& 201 815 K& 91 %
19 | 228 000 K& 210582 K& 210582 K& 215582 K& 92 %
20 | 240000 K& 224526 K& 224526 K& 229 526 K& 93 %
21 | 252000 K& 238 703 K& 238 703 K& 243703 K& 94 %
22 | 264000 K& 253 009 K& 253 009 K& 258 009 K& 95 %
23 | 276 000 K& 267 499 K& 267 499 K& 272 499 K& 96 %
o4 | 288 000 K& 282 173 K& 282 173 K& 287 173 K& 97 %
25 | 300000 K& 297 035 K& 297 035 K& 302 035 K& 98 %
2% | 312000 K& 312 088 K& 312 088 K& 317 088 K¢& 99 %
27 | 324 000 K& 327 334 K¢ 327 334K¢ 332334 K¢ 100 %
28 | 336000 K& 342 TT4 K& 342 TT4 K& 347 TT4 K& 101 %
29 | 348000 K& 358 410 K& 358 410 K& 363 410 K& 102 %
30 | 360000 K& 374 244 K& 374 244 K& 379 244 K& 103 %
31 | 372 000 K& 390 434 K¢& 390 434 K¢& 395 434 K& 104 %
32 | 384000 K& 406 674 K& 406 674 K& 411 674 K& 105 %
33 | 396000 K& 423 118 K& 423 118 K¢& 428 118 K& 106 %
34 | 408 000 K& 439 767 K& 439 767 K& 444 767 K& 106 %
35 | 420000 K& 456 777 K& 456 624 K& 461 624 K& 107 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované piepazky OVB Allfinanz a.s.
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Piiloha 6: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu EVOLUCE - Portfolio Zivotniho cyklu

Rok |  Zaplaceno Hodnota G&tu Odkupné ;fr?éi?rjiof\i]sazgj ISSILI}Z (Z);irl)izrc)zi é/
celkem celkem hlavniho pojiSténého pojistné celkem

1 12 000 K& 5426 K& 0 K¢ 10 476 K& 0%

2 24 000 K& 11 186 K¢ 3449 K¢ 16 186 K& 14 %

3 36 000 K& 17 301 K¢ 11 458 K¢ 22 301 K¢ 32%

4 48 000 K& 23 793 K¢ 23 793 K¢ 28 793 K¢ 50 %

5 60 000 K& 36 759 K¢ 36 759 K¢ 41 759 K¢ 61 %

6 72 000 K& 50 525 K¢ 50 525 K¢ 55 525 K¢ 70 %

7 84 000 K& 65 140 K¢ 65 140 K¢ 70 140 K¢ 78 %

8 96 000 K& 80 655 K¢ 80 655 K¢ 85 655 K¢ 84 %

9 108 000 K& 97 126 K¢ 97 126 K¢ 102 126 K¢ 90 %

10 120 000 K& 114 612 K¢ 114 612 K¢ 119 612 K¢ 96 %

11 132 000 K& 133 198 K¢ 133 198 K¢ 138 198 K¢ 101 %
12 144 000 K& 152 908 K¢ 152 908 K¢ 157 908 K¢ 106 %
13 156 000 K& 173 832 K¢ 173 832 K¢ 178 832 K¢ 111 %
14 168 000 K& 196 045 K¢ 196 045 K¢ 201 045 K¢ 117 %
15 180 000 K& 219 627 K¢ 219 627 K¢ 224 627 K¢ 122 %
16 192 000 K& 244 662 K¢ 244 662 K¢ 249 662 K¢ 127 %
17 204 000 K& 271239 K¢ 271 239 K¢ 276 239 K¢ 133 %
18 216 000 K& 299 453 K¢ 299 453 K¢ 304 453 K¢ 139 %
19 228 000 K& 329 405 K¢ 329 405 K¢ 334 405 K¢ 144 %
20 240 000 K& 361 201 K¢ 361 201 K¢ 366 201 K¢ 151 %
21 252 000 K& 395 012 K¢ 395 012 K¢ 400 012 K¢ 157 %
22 264 000 K& 430 849 K¢ 430 849 K¢ 435 849 K¢ 163 %
23 276 000 K& 468 892 K¢ 468 892 K¢ 473 892 K¢ 170 %
24 288 000 K& 509 278 K¢ 509 278 K¢ 514 278 K¢& 177 %
25 300 000 K& 552 150 K¢ 552 150 K¢ 557 150 K¢ 184 %
26 312 000 K& 597 663 K¢ 597 663 K¢ 602 663 K¢ 192 %
27 324 000 K& 644 704 K¢ 644 704 K¢ 649 704 K¢ 199 %
28 336 000 K& 693 171 K¢ 693 171 K¢ 698 171 K¢ 206 %
29 348 000 K& 742 947 K¢ 742 947 K¢ 747 947 K¢ 213 %
30 360 000 K& 793 900 K¢ 793 900 K¢ 798 900 K¢ 221 %
31 372 000 K& 846 045 K¢ 846 045 K¢ 851 045 K¢ 227 %
32 384 000 K& 898 908 K¢ 898 908 K¢ 903 908 K¢ 234 %
33 396 000 K¢& 952 468 K¢ 952 468 K¢ 957 468 K¢ 241 %
34 408 000 K& 1006 536 K¢ 1006 536 K¢ 1011936 K¢ 245%
35 420 000 K& 1061 069 K¢ 1060916 K¢ 1065916 K¢ 250 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované piepazky OVB Allfinanz a.s.
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Piiloha 7: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu EVOLUCE — Balancovana strategie

Rok Zig:ﬁgfﬁo Hoggl"ktgn:”m Odkupné ;ﬁ?e?srjzporfga?i? o (Zfrﬁiiﬁﬁe/
hlavniho pojisténého pojistné celkem
1 12 000 K¢ 5416 K¢ 0 K¢ 10416 K¢ 0%
2 24 000 K& 11 148 K¢ 3411 K¢ 16 148 K& 14 %
3 36 000 K& 17 213 K¢ 11 371 K& 22 213 K¢& 32 %
4 48 000 K& 23 633 K¢ 23 633 K¢ 28 633 K¢ 49 %
5 60 000 K¢& 36 492 K¢ 36 492 K¢ 41 492 K¢ 61 %
6 72 000 K& 50 102 K¢& 50 102 K¢& 55 102 K¢& 70 %
7 84 000 K¢& 64 508 K¢ 64 508 K¢ 69 508 K& 77%
8 96 000 K& 79 758 K& 79 758 K& 84 758 K& 83 %
9 108 000 K& 95 903 K& 95 903 K& 100 903 K& 89 %
10 120 000 K& 112 995 K& 112 995 K& 117 995 K& 94 %
11 132 000 K& 131 115 K¢ 131 115 K& 136 115 K& 99 %
12 144 000 K& 150 279 K¢ 150 279 K¢ 155 279 K¢ 104 %
13 156 000 K& 170 572 K& 170 572 K& 175 572 K& 109 %
14 168 000 K¢& 192 063 K¢ 192 063 K¢ 197 063 K¢ 114 %
15 180 000 K& 214 823 K& 214 823 K& 219 823 K& 119%
16 192 000 K& 238 930 K¢ 238 930 K¢& 243 930 K¢& 124 %
17 204 000 K& 264 465 K¢& 264 465 K¢& 269 465 K& 130 %
18 216 000 K¢& 291 513 K¢ 291 513 K¢ 296 513 K¢ 135%
19 228 000 K¢& 320 167 K¢& 320 167 K¢& 325167 K¢ 140 %
20 240 000 K& 350 523 K¢& 350 523 K¢& 355 523 K¢& 146 %
21 | 252000 K& 382 743 K& 382 743 K& 387 743 K& 152 %
22 264 000 K& 416 826 K¢ 416 826 K¢ 421 826 K¢ 158 %
23 276 000 K¢& 452 942 K¢& 452 942 K¢& 457 942 K¢ 164 %
24 288 000 K& 491 215 K¢ 491 215 K¢ 496 215 K& 171 %
25 | 300000 K& 531 776 K& 531 776 K& 536 776 K& 177 %
26 | 312000 K& 574 768 K& 574 768 K& 579 768 K& 184 %
27 324 000 K¢& 620 338 K¢& 620 338 K¢& 625 338 K¢ 191 %
28 336 000 K¢& 668 643 K¢ 668 643 K¢& 673 643 K& 199 %
29 348 000 K& 719 852 K¢ 719 852 K¢& 724 852 K¢ 207 %
30 | 360000 K& 774 142 K& 774 142 K& 779 142 K& 215 %
31 372 000 K& 831 868 K¢& 831 868 K¢& 836 868 K& 224 %
32 384 000 K& 892 914 K¢ 892914 K¢ 897 914 K¢ 233 %
33 396 000 K& 957 648 K& 957 648 K¢& 962 648 K¢& 242 %
34 408 000 K& 1026295 K¢ | 1026295 K¢ 1031295 K¢ 252 %
35 | a0000k: | 1099254 K& | 1099 100 K¢ 1104 100 K& 262 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované piepazky OVB Allfinanz a.s.
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Piiloha 8: Modelovy vyvoj uctu pojistnika produktu EVOLUCE — Progresivni strategie

ok | Zaplaceno | Hodnoren | o | el VRIS DR
hlavniho pojisténého pojistné celkem

1 12 000 K& 5456 K¢ 0 K¢ 10 456 K¢ 0%
2 24 000 K& 11 305 K¢ 3568 K¢ 16 305 K¢ 15 %
3 36 000 K& 17 577 K¢ 11 734 K¢ 22 577 K¢ 33%
4 48 000 K¢& 24 301 K¢ 24 301 K¢ 29 301 K¢ 51 %
5 60 000 K& 37 602 K¢ 37 620 K¢ 42 620 K¢ 63 %
6 72 000 K¢& 51901 K¢ 51901 K¢ 56 901 K¢ 72 %
7 84 000 K& 67 214 K¢ 67 214 K¢ 72 214 K¢ 80 %
8 96 000 K& 83 633 K¢ 83 633 K¢ 88 633 K¢ 87 %
o | 1osoooke | 101238K& | 101238K¢ 106 238 K& 94 %
10 120 000 K& 120 115 K¢ 120 115 K¢ 125 115 K¢ 100 %
11 132 000 K& 140 378 K¢ 140 378 K¢ 145 378 K¢ 106 %
12 144 000 K¢ 162 083 K¢ 162 083 K¢ 167 083 K¢ 113 %
13 156 000 K& 185 356 K¢ 185 356 K¢ 190 356 K¢ 119 %
14 168 000 K& 210 309 K¢ 210 309 K¢ 215 309 K¢ 125 %
15 180 000 K& 237 066 K¢ 237 066 K¢ 242 066 K¢ 132%
16 192 000 K& 265 755 K¢ 265 755 K¢ 270 755 K¢ 138 %
17 204 000 K& 296 516 K¢ 296 516 K¢ 301 516 K¢ 145 %
18 216 000 K& 329 498 K¢ 329 498 K¢ 334 498 K¢ 153 %
19 228 000 K& 364 862 K¢ 364 862 K¢ 369 862 K¢ 160 %
20 240 000 K& 402 780 K¢ 402 780 K¢ 407 780 K¢ 168 %
21 252 000 K& 443 494 K¢ 443 494 K¢ 448 494 K¢ 176 %
22 264 000 K& 487 090 K¢ 487 090 K¢ 492 090 K¢ 185%
23 276 000 K& 533 834 K¢ 533 834 K¢ 538 834 K¢ 193 %
24 288 000 K& 583 952 K¢ 583 952 K¢ 588 952 K¢ 203 %
25 300 000 K& 637 690 K¢ 637 690 K¢ 642 690 K¢ 213 %
26 312 000 K& 695 308 K¢ 695 308 K¢ 700 308 K¢ 223 %
27 324 000 K& 757 088 K¢ 757 088 K¢ 762 088 K¢ 234 %
28 336 000 K& 823 327 K¢ 823 327 K¢ 828 327 K¢ 245 %
20 | 3as000ke | S49350KE | 849350 K& 899 350 K& 244 %
30 360 000 K& 970 499 K¢ 970 499 K¢ 975 499 K¢ 270 %
31 372 000 K& 1052313 K¢ | 1052313 K¢ 1057 313 K¢ 283 %
32 384 000 K& 1139869 K¢ | 1139869 K¢ 1144 869 K¢ 297 %
33 396 000 K& 1233 745Ke¢ | 1233745 K¢ 1238 745 K¢ 312 %
34 408 000 K¢& 1334398 K¢ | 1334398 K¢ 1339 398 K¢ 327 %
35 420 000 K& 1442 470 K¢ | 1442317 K¢ 1447 317 K¢ 343 %

Zdroj: vlastni zpracovani pomoci specializované ptepazky OVB Allfinanz a.s.
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