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Financni analyza spole¢nosti Chmel spol. s.r.o. a AGRO
MSec s.r.o.

Abstrakt

Cilem bakalatské prace je aplikovat finan¢ni analyzy na spole¢nost Chmel spol.
s.r.o., Agro MSec s.r.0. a zhodnotit jejich ekonomickou situaci. V roce 2017 probéhla fuze
téchto subjektl, od 1.1.2017 nesou spole¢ny nazev Chmel spol. s.r.o.. Finan¢ni analyza je
zpracovana na zakladé dolozenych vykazl ziski a ztrat, rozvah spolenosti za obdobi
2015-2018. Bakalaiska prace je rozdélena na dvé Casti, tj. Cast teoretickd a prakticka.
V teoretické ¢asti je popsana metodika, postup a ukazatele finan¢ni analyzy. V praktické
¢asti se aplikuji data na jednotlivé modely a postupy. Zavérem jsou vyhodnoceny vysledky

a navrh na mozna reSeni do budoucnosti.

Klicova slova: finan¢ni analyza, likvidita, rentabilita, zadluzenost, vykaz ziskii a

ztrat, rozvaha, vertikalni a horizontalni analyza



Financial analysis of enterprises in agriculture Agro
Msec s.r.o. and Chmel spol. s.r.o.

Abstract

The aim of this bachelor thesis is to apply the financial analysis of the agricultural
company Chmel spol. s.r.o, Agro MSec s.r.o. and to analyze the economic situation.
In 2017, these entities merged and since January 1, 2017 they share a common name
Chmel spol. s.r.o. The financial analysis is completed for the years covering 2015-2018
from balance sheets, profit and loss statement. The Bachelor thesis is divided into two
parts, theoretical and practical. The theoretical part describes the methodology, procedure
and indicators of financial analysis. In the practical part, data are applied to individual
models and procedures. The conclusion is processing of all results and recommendation for

possible solutions for the future.

Keywords: Financial analysis, liquidity, rentability, indebtedness, profit and loss

statement, balance sheet, vertical and horizontal analysis
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1. Uvod

Tato bakalafska prace obsahuje finan¢ni analyzu podniku Chmel spol. s.r.o. a
nasledné finan¢ni analyzu podniku Agro MSec s.r.o.. Hlavnim cilem bylo zpracovani
finan¢ni analyzy pouze pro podnik Chmel spol. s.r.0., ale béhem ziskavani veSkerych
informaci o podniku jsem se dozvédél o fuzi téchto dvou podniki, kterd nastala v roce
2017. Vybrany podnik Chmel spol. s.r.o. koupil v roce 2016 finan¢ni podil ve spolecnosti
Agro Msec. s.r.0. a od 1.1.2017 jsou oba vedeny pod spoleénym nazvem Chmel spol. s.r.o.
Postupem c¢asu jsem se rozhodl finan¢ni analyzu aplikovat i na posledni dva roky
fungovani spole¢nosti Agro Msec s.r.o. tedy 2015-2016. K vypracovani bakalaiské prace
jsem pouzival vetfejné dokumenty z webovém portalu Justice!. Dale jsem pouzil informace,
které mi byly poskytnuty p. Jaroslavem Skorpikem, ktery je jednatelem B ve spole&nosti
Chmel spol. s.r.o.. Prace se sklada z teoretické ¢asti, praktickeé ¢asti a zdvéru.

V teoretické €asti jsou popsany zdroje financni analyzy, tj. rozvaha a vykaz ziskl a
ztrat. Dale absolutni, rozdilové a pomérové ukazatelé. V pomérovych ukazatelich, které
jsou prvotnim cilem prace se zaméifuji na rentabilitu, aktivitu, zadluzenost a likviditu.
Navic jsem praci rozsifil o vybrané modely finan¢ni analyzy, kterymi jsou finan¢ni zdravi
podniku a Index95 - index diveéryhodnosti. Na konci jsou popsany dotace.

V praktické casti nalezneme popis spolecnosti Chmel spol. s.r.o., nasledovany
rozsdhlou analyzou absolutnich ukazateld, mezi které patfi analyzy aktiv, pasiv, vynost a
nakladl. Soucasti téchto analyz jsou jednotlivé tabulky, grafy a komentare. V dalsi ¢asti je
vyhodnocen Cisty pracovni kapitadl. V analyze pomérovych ukazatelii najdeme vypocty
rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity. V posledni fade je zde zuctovani s dotacemi,
které spolecnosti dosahli v letech 2015-2018 a vypocty finanéniho zdravi podniku a Index
95 - index diivéryhodnosti.

V zé&véru prace je shrnuti vSech jednotlivych vysledkd, jejich nasledné vyhodnoceni

a mozné doporuceni pro spole¢nost Chmel spol. s.r.o.

I Aktuality - Portél justice [online]. Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky, ¢2017 [cit.
2019-11-25]. Dostupné z: https://www.justice.cz
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem bakalatské prace je provedeni financni analyzy zemédélskych subjekti
Chmel spol. s.r.o. a Agro Msec s.r.o0., které v roce 2017 podnikly fizi do jednoho subjektu
Chmel spol. s.r.o., dale vyhodnoceni dosazenych vysledkl. Vyjadieni se k fuzi podnikd,

vyvozeni zavéru a doporuc¢eni mozného feSeni na zlepSeni finan¢ni situace do budoucna.

2.2 Metodika

1. zpracovani teoretickych pfistupti - vymezeni pojmu financni analyza, uzivatelé
finan¢ni analyzy a zdroje finan¢ni analyzy

2. charakteristika podnikatelskych subjekti

3. analyza absolutnich ukazatelll, rozdilovych ukazatelll a analyza pomérovych
ukazateli - zpracovani do prehlednych tabulek a graft, v€etné odbornych komentata

4. vymezeni zavért, navrhl a doporuceni

Teoreticka ¢ast bude zpracovana na zékladé€ analyzy dokumentl - pevnych knih (s
ISBN) a bude vyuzita zahrani¢ni literatura.

Prakticka cast bude vychazet z metod finan¢ni analyzy, data budou zpracovana v

programu Excel do tabulek a grafii, v€etné komentait.
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3. Teoreticka vychodiska

3.1. Predmét a cil finan¢ni analyzy

3.1.1 Finan¢éni analyza

Existuje celd tfada zptsobt, jak definovat pojem “financni analyza”. V zasadé
rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena piedev§im v ucetnich vykazech. (Ruckova,
2019, str. 9)

Finan¢ni analyza podniku je pojimana jako metoda hodnoceni finan¢niho
hospodateni podniku, pifi které se ziskand data tfidi, agreguji, poméfuji mezi sebou
navzajem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje
se jejich vyvoj. (Sedlacek, 2011, str. 3)

Autorka Ruckova (2019, str. 10) uvadi, ze zékladnim cilim finan¢niho fizeni
podniku je mozno zafadit predevSim dosahovéani finanéni stability, kterou je mozno
hodnotit pomoci dvou zakladnich kritérii:

1. Schopnost vytvaret zisk, zajiStovat pfiristek majetku a zhodnocovat vlozeny
podnikani jako takového. Kazdy vstupuje do podnikdni s mySlenkou zhodnocovani
pen¢z, respektive rozsifeni vlastniho bohatstvi.

2. Zajisténi platebni schopnosti podniku - je to sice na prvni pohled cil druhotny,
nicméné je potieba si uvédomit, ze bez platebni schopnosti (a mnoho firem si to
vyzkouselo a vyzkousi) vétSinou neexistuje moznost nadéle fungovat a pfedznamenava
konec podnikatelské ¢innosti firmy.

Sedlacka (2011, str. 4) uvadi cile finan¢ni analyzy podniku:

1. Posouzeni vlivu vnitiniho 1 vnéjSiho prostiedi podniku

. Analyza dosavadniho vyvoje podniku
. Komparace vysledku analyzy v prostoru

2
3
4. Analyza vztahi mezi ukazateli (pyramidalni rozklady)
5. Poskytnuti informaci pro rozhodovani do budoucnosti
6

. Analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty
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7. Interpretace vysledkil véetn€ ndvrhi ve finan¢nim pldnovani a fizeni podniku

3.1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Podle Griinwalda (2007, str. 22) se informace tykaji finanéniho stavu podniku a
jsou predmétem zajmu vSech subjektl pfichazejicich do kontaktu s danym podnikem.
Vysledky finan¢ni analyzy slouzi i pro uzivatele, ktefi nejsou soucasti podniku, ale jsou s
nim spjati hospodaisky, finan¢né apod. Kazda z té€chto skupin ma své specifické zajmy, s
nimiz je spojen urcity typ ekonomickych rozhodovacich uloh.

K externim uzivatelim patii investofi, banky a jini véfitelé, stat a jeho organy,
obchodni partneti (zékaznici a dodavatel¢), manaZzeti, konkurence apod.

K internim uzivatelim vysledki finan¢ni analyzy patii manazefi, odborafi a

zaméstnanci.

Investori

Investofi (akcionafi a ostatni), ktefi jsou pro podnik poskytovateli kapitalu, sleduji
informace o finan¢ni vykonnosti podniku ze dvou divodii. Prvnim je ziskani dostatecného
mnozstvi informaci pro rozhodovani o ptipadnych investicich v daném podniku. Druhym
divodem je ziskéani informaci, jak podnik naklada se zdroji, které jiz investofi podniku

poskytli.

Banky a ostatni véritelé
Veéftitelé vyuzivaji informaci finanéni analyzy pfedevSim pro zavéry o financnim
stavu potencidlniho nebo jiz existujiciho dluznika; vétitel se rozhoduje, zda poskytne nebo

neposkytne uvér, v jaké vysi a za jakych podminek.

Stat a jeho organy

Stat zamétuje pozornost na kontrolu spravnosti vykdzanych dani. Statni organy
vyuzivaji informace o podnicich i pro rizna statistickd Setfeni, kontrolu podnikti se statni
majetkovou ucasti, rozdélovani finanénich vypomoci (dotace, subvence, garance uvért
apod.) a ziskavani piehledu o finan¢nim stavu podnika, kterym byl v rdmci vefejné soutéze

svefeny statni zakazky.
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Obchodni partneri
schopnosti podniku hradit splatné zévazky; sleduji zvlasté solventnost, likviditu,

zadluZenost.

Zaméstnanci
Zaméstnanci podniku maji pfirozeny zajem na prosperité, hospodaiské a finan¢ni
stabilit¢ svého podniku. Jde o perspektivu a jistotu zaméstnani, o moznosti v oblasti

mzdové a socialni, popt. dalsi vyhody poskytované zaméstnavatelem.

Manazeri

Manazeti vyuZzivaji vystupy financni analyzy pro operativni 1 strategické financni
fizeni podniku. Z hlediska pfistupu k informacim maji ty nejlepsi ptedpoklady pro
zpracovani financni analyzy, nebot’ disponuji i t€émi informacemi, které nejsou vetejné

dostupné externim zajemctum (investoriim, bankam atd). (Kislingerova a kol., 2010, str. 48)

3.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zakladni zdroj dat pfedstavuji Gcetni vykazy podniku - rozvaha, vykaz zisku a
ztraty. (Knapkova, 2017, str. 18)

“Kvalita informaci, ktera podminuje uspéSnost finan¢ni analyzy, do zna¢né miry
zavisi na pouzitych vstupnich informacich”. M¢ly by byt nejen kvalitni, ale zaroven také
komplexni. M¢li bychom dbéat na Gplnost vSech dat, ktera by mohlo jakymkoliv zptisobem

zkreslit vysledky hodnoceni finan¢niho zdravi firmy. (Rickova, 2019, str. 21)

3.2.1 Rozvaha

“Rozvaha je ucetnim vykazem, ktery zachycuje bilan¢ni formou stav dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (aktiva) a zdroji jejich financovani (pasiva) vzdy k

urcitému datu. Rozvaha se zpravidla sestavuje k poslednimu dni kazdého roku, respektive
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kratSich obdobi. Ptredstavuje zakladni pfehled o majetku podniku ve statické podob¢ (v
okamziku ucetni zavérky)”. (Rackova, 2019, str. 23)

Podle Kislingerové (2010, str. 53) jsou aktiva vysledkem minulych investi¢nich
rozhodnuti a jsou fazena podle funkce, kterou v podniku plni, dale podle ¢asu, po kterou je
majetek v podniku vazan; poslednim kritériem je likvidita. Aktiva tvoii dvé zakladni
slozky, a to dlouhodoby majetek a obézna aktiva.

Finan¢ni struktura podniku pfedstavuje strukturu podnikového kapitalu, ze kterého
je financovan majetek podniku. Strana pasiv neni prioritné ¢lenéna podle hlediska ¢asu, ale
z hlediska vlastnictvi zdroji financovani. Rozd¢€luje se na zdroje vlastni a zdroje cizi.

(Rickova, 2019, str. 27)

Tabulka ¢.1: Struktura rozvahy

ROZVAHA

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky z upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek AL Zékladni kapital
B.L DNM AL Azio a kapitalové fondy
B.IL DHM ALIIL. Fondy ze zisku
B.III. DFM A.IV. VH minulych let
C. ObéZna aktiva A V. VH bézného tcetniho obdobi
C.L Zasoby A.VL Rozhodnuto o zalohach na

vyplaté podilu na zisku

C.IL Pohledavky B.+ C. |Cizizdroje
C.IL1 Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy
C.IL2 Kratkodobé pohledavky C. Zavazky
C.III. Kratkodoby finan¢ni majetek  |C.1. Dlouhodobé zavazky
C.IV. Penézni prostiedky C.IL Kratkodobé¢ zavazky
D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv

Zdroj: Knapkova, 2017, s. 24

16




3.2.2 Vykaz ziski a ztrat

Ruckova (2019, str. 32) uvadi, Ze vykaz zisku a ztraty je pisemny piehled o
vynosech, nakladech a vysledku hospodateni za urc¢ité obdobi. Zachycuje pohyb vynosi a
nakladd, nikoliv pohyb pfijmu a vydaja.

Vynosy muzeme definovat jako penézni Castky, které podnik ziskal z veskerych
svych ¢innosti za dané ti€etni obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k jejich
inkasu. Néklady pak pfedstavuji penézni Castky, které podnik v daném obdobi ucelné
vynalozil na ziskani vynost, i kdyz k jejich skutecnému zaplaceni nemuselo ve stejném
obdobi dojit. (Knapkova, 2017, str. 40)

Z vyse uvedenych definic vyplyva dilezity zavér, ze nakladové a vynosové
polozky se neopiraji o skute¢né hotovostni toky - pfijmy a vydaje, a proto ani vysledny
Cisty zisk neodrazi Cistou skutecnou hotovost ziskanou hospodafenim podniku. “Vykaz
ziskll a ztrat ma v Ceské republice stupiiovité uspofadani, je rozlisovana &ast provozni,
finan¢ni a mimotadnd”. (Kislingerova a kol., 2010, str. 66)

Vypocet hospodaiského vysledku za ucetni obdobi:

Provozni hospodaisky vysledek

+/-  Finan¢ni hospodaisky vysledek

- dail z pfijmi za béZnou Einnost

= Hospodatsky vysledek za béznou ¢innost

+/- Mimoiadny hospodaisky vysledek

= Hospodatsky vysledek za ucetni obdobi

3.3 Absolutni ukazatele finan¢ni analyzy

Vychozim bodem financni analyzy je tzv. vertikdlni a horizontalni rozbor
finan¢nich vykazl. Oba postupy umoznuji vidét plivodni absolutni tidaje z Gi€etnich vykaza

v urcitych relacich, v urcitych souvislostech. (Kislingerova, 2008, str. 10)
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3.3.1 Horizontalni analyza
Tato analyza prejima pfimo data, ktera jsou ziskavana nejcastéji z ucetnich vykaza.
To je rozvaha podniku, vykaz zisku a ztrat, ptip. z vyrocni zpravy (Sedlacek, 2011, str. 13).
Podle Knapkové (2019, str. 71) se zabyva Casovymi zmeénami absolutnich

ukazatelll. Zde je nutnost tvorby dostate¢né dlouhych Casovych fad, nebot precizné vedené

casové fady mohou znamenat mén¢ neptesnosti z hlediska interpretace vysledk.

Absolutni zména = ukazatel ; - ukazatel «.;

% zména = (absolutni zména x 100) / ukazatel .

3.3.2 Vertikalni analyza

Vertikélni analyza spociva v tom, Ze se na jednotlivé polozky finan¢nich vykazl
pohlizi v relaci k n&jaké veli¢in€. Pokud hledany vztah oznac¢ime P;, pak formalizovany
vypocet je nasledujici (B; znaci velikost polozky bilance a £B; pak sumu hodnot polozek v

ramci urcitého celku):

P; =B/ XB;i

V ptipad¢ rozvahy je volba sumy polozek vcelku jednoznacna - celkova bilan¢ni
suma. Jednotlivé polozky rozvahy pak pii tomto poméru odrazeji, z kolika procent se

podileji na celkové bilan¢ni sumé. (Kislingerova, 2008, str. 13)

3.4 Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy

Rozdilové ukazatele se pouzivaji k analyze a fizeni finanéni situace podniku. Cisty
pracovni kapital (CKP) je pfednim a nejpouzivanéj$im rozdilovym ukazatelem neboli
kapital provozni. M4 vyznamny vliv na platebni schopnosti a je definovan jako rozdil mezi

ob&znym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji. (Knapkova, 2017, str. 86)
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Obrézek ¢&.1: Cisty pracovni kapital

T
Dlouhodoby majetek vlastni kapital
dlouhodoby
- kapital
cizi kapital
e dlouhodoby
CPK o
ob&zny
ST _ 0
cizi kapital
majetek kratkodoby

Zdroj: Knapkova, 2017, str. 86

Existuje pravidlo, Ze ¢im vySsi je Cisty pracovni kapital, tim vétsi by méla byt pfi
dostate¢né likvidnosti jeho slozek schopnost podniku hradit své financni zavazky.
Dosahuje-li ukazatel zapornych hodnot, ozna¢ime ho jako tzv. nekryty dluh. (Griinwald,

2007, str. 17)

3.5 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele jsou nejCastéji pouzivanym rozborovym postupem k tcetnim
vykaziim z hlediska vyuzitelnosti 1 z hlediska jinych tUrovni analyz (naptf. odvétvova
analyza). Nejpravdépodobnéjsim divodem je fakt, ze analyza pomérovymi ukazateli
vychézi vyhradné z udaji ze zékladnich ucetnich vykazi. Pomérovy ukazatel se vypocita
jako pomér jedné nebo nékolika ucetnich polozek zakladnich ucetnich vykazi k jiné
poloZzce nebo k jejich skupiné. (Rickova 2019, str. 56)

Za dobu pouzivani pomérovych ukazateli bylo konstruovano pftiblizné nékolik
desitek ukazatell, z nichZ se nékteré navzajem liSi pouze drobnymi upravami. Tyto
ukazatele se fadi do urcitych skupin, obvykle dle jednotlivych oblasti financni analyzy.

(Kislingerova, 2010, str. 97)
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ukazatele rentability
ukazatele likvidity
ukazatele zadluzenosti

ukazatele aktivity

3.5.1 Ukazatele rentability

Analyza rentability neboli ziskovosti se zamétuje na schopnost podniku generovat
vysledek hospodareni. Do ¢itatele ukazatelli rentability je dosazovana vybrana kategorie
vysledku hospodateni. (Cizinska, 2018, str. 208)

Rentabilita, resp. vynosnost vlozeného kapitalu, je métitkem schopnosti dosahovat
zisku pouzitim investovaného kapitalu, tj. schopnosti podniku vytvaret nové zdroje. Je
formou vyjadfeni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro
alokaci kapitalu. (Knapkova, 2017, str. 100)

Pomér ziskovosti, jak ndzev napovida, vypocitava kolik penéz podnik vyd¢lava.
Existuje nckolik zplisobl jak analyzovat ziskovost. Spole¢nost mize generovat velké
mnozstvi trzeb nebo piijmu, ale ziskovost nemusi byt tak vysoka, jak se ocekava. To by
mohlo byt zplisobeno vysokymi naklady na vyrobu nebo na spravu podniku. Pomoci

ukazateld ziskovosti miizeme urcit, kde se problém vyskytuje. (Callaham, 2011)2

ROI3 - ukazatel rentability vlozené¢ho kapitalu (ukazatel miry zisku, return on

vvvvvv

firem.

ROI = zisk / dlouhodoby kapital

ROA#4 - ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv (miry vynosu na aktiva,
navratnosti aktiv, return on assets) pomé&iuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do

podnikani bez ohledu na to, z jakych zdrojl jsou financovana.

2 volné ptelozeno autorem bakalarské prace
3 ROI je zkratka z anglického nazvu Return on Investments a Ize volné ptelozit jako navrat investic

4 ROA je zkratka z anglického nazvu Return on Assets a 1ze volné pielozit jako navratnost aktiv
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ROA = EBIT?> / aktiva

ROE® - ukazatel rentability vlastniho kapitdlu (vynosnosti vlastniho kapitalu,
navratnosti vlastniho kapitalu, return on common equity) uvadi miru ziskovosti z vlastniho
kapitalu. Je ukazatelem, jimz vlastnici (akcionafi, spolecnici a dalsi investofi) zjist'uji, zda
jejich kapital pfinasi dostatecny vynos, zda se vyuZziva s intenzitou odpovidajici velikosti
jejich investi¢niho rizika.

ROE = ¢isty zisk / vlastni kapital

ROCE’ - ukazatel rentability dlouhodobych zdroji (vynosnosti dlouhodobé
investovaného kapitalu, return on capital employed).

ROCE = ¢isty zisk + uroky / dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

ROS?8 - ukazatel rentability trzeb (return on sales) charakterizuje zisk vztazeny k
trzbam.

ROS = zisk / trzby

3.5.2 Ukazatele likvidity

Likvidita urcité slozky predstavuje vyjadieni vlastnosti dané slozky, rychle a bez
velké ztraty hodnoty, pfeménit na penézni hotovost. Likvidita podniku je vyjadfenim
schopnosti podniku uhradit v¢as své platebni zavazky. (Riickova, 2019, str. 57)

Podle Cizinské (2018, str. 205) je nezbytnym piedpokladem solventnosti podniku,
tedy jeho schopnosti hradit vcas splatné zavazky. Nedostatek likvidity mize vyustit v

platebni neschopnost a zahajeni insolven¢niho fizeni.

5 EBIT je zkratka z anglického nazvu Earnings Before Interest and Taxes, ktera oznacuje vysledek
hospodareni pied zdanénim a uroky

¢ ROE je zkratka z anglického nazvu Return on Equity a lze volné ptelozit jako navratnost vlastniho
kapitalu

7 ROCE je zkratka z anglického nazvu Return on Capital Employed Ize volné ptelozit jako navratnost
pouzitého kapitalu

8 ROS je zkratka z anglického nazvu Return on Sales Ize volné ptelozit jako navratnost trzeb
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Okamzitd likvidita (likvidita prvniho stupné, cash ratio®) = kratkodoby finan¢ni
majetek + penézni prostiedky / kratkodobé zavazky

Neboli hotovosti se rozumi vSechny pohotové platebni prostiedky, tzn. nejen suma
prostiedk na béZném nebo jiném uctu, v pokladné, ale rovnéz volné¢ obchodovatelné
kratkodobé cenné papiry, Sek apod. Doporucena hodnota ukazatele je 0,2 (Kislingerova,
2010, str. 105).

Nékdy musi analytik sledovat likviditu firmy z extrémné konzervativniho pohledu.
Spole¢nost by mohla zastavit své pohledavky a zasoby, nebo by mohl mit analytik
podezieni, Zze ma spolecnost problém s likviditou u zasob a pohledavek. K tomuto ucelu

muze byt nejlepsi ukazatel kratkodobé likvidity. (Gibson, 2008)10

Pohotova likvidita (likvidita druhého stupné, quick ratio!!) = ob&zna aktiva -
zasoby / kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita se snazi vyloucit nejméné likvidni ¢ast obéznych aktiv - zdsoby
(suroviny, material, polotovary, nedokonc¢enou vyrobu a hotové vyrobky) z ukazatele
bézné likvidity.

Odpovida realnému poméru, ktery vyhodnocuje celkovou likvidni pozici podniku s
ohledem na ob¢Zzna aktiva a kratkodobé zavazky. Musime pracovat s aktudlnimi udaji
abychom m¢li uceleny pohled na pomér nejlikvidnéjSich aktiv a kratkodobych zavazkd.
(Gibson,2008)12

Optimalni vySe, v tomto piipadé se doporucuje hodnota 0,7 - 1,0, u konzervativni
strategie 1,1 - 1,5 a opaénym pdlem jsou hodnoty v intervalu 0,4 - 0,7, tj. vysoce agresivni
strategie. Nabyva-li ukazatel hodnoty 1, znamend to, ze podnik by mél byt schopen

vyrovnat své zavazky bez nutnosti prodeje svych zasob. (Kislingerova, 2010, str. 105)

9 anglické slovo lze volné pielozit jako penézni pomér
10 yoln¢ pielozeno autorem bakalaiské prace
11 anglické slovo Ize volné pielozit rychly pomér

12 yolné ptelozeno autorem bakalatské prace
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Bézna likvidita (likvidita tfetiho stupné, current ratio!3) = obézna aktiva /
kratkodobé zavazky
Bézna likvidita méfi, kolikrat pokryvaji obéznd aktiva kratkodobé zavazky
podniku. Znamena to, kolikrat je podnik schopen uspokojit své vétitele, kdyby promeénil
veSkerd ob&zna aktiva v daném okamziku na hotovost; jedné se proto o ukazatel, ktery je v
centru pozornosti vefitelli. Podle primérné strategie se ma tato likvidita pohybovat v
rozmezi 1,6-2,5, podle konzervativni strategie ma byt vyssi nez 2,5 a podle agresivni nizsi
nez 1,6, ale ne nizsi nez 1. (Kislingerova, 2010, str. 104)
Mrkvicka (2006, str. 75) dodava, ze ukazatel vychdzi ze zlatého pravidla
financovani, coz znamend, Ze ob&zna aktiva by méla byt kryta kratkodobymi zdroji

financovani a dlouhodob4 aktiva dlouhodobymi zdroji financovéni.

3.5.3 Ukazatele zadluZenosti

Zadluzenost vyjadiuje skutecnost, ze podnik pouzivé k financovani svych aktiv cizi
zdroje. Pouzivanim cizich zdroji ovliviiuje jak vynosnost kapitalu akcionait, tak riziko
podnikani. Financovanim svych ¢innosti cizimi zdroji je relativné nizsi cena ve srovnani se
zdroji vlastnimi. Niz§i cena, naklady na kapital véfitelt, je dana tzv. danovym Stitem, ktery
vznikd v disledku moZnosti zapo€itdni urokovych nakladi do dafiové uznatelnych
nakladi. (Kislingerova, 2010, str. 110)

Celkova zadluzenost (koeficient napjatosti, dluh na aktiva, ukazatel vétitelského
rizika, debt ratiol4). Vypodte se jako podil ciziho kapitalu k celkovym aktivim. Cim je
vetsi podil vlastniho kapitdlu, tim je vétSi bezpecnostni polStai proti ztratdm véfitelt v
pripadé¢ likvidace.

Celkova zadluzenost = cizi kapital / celkova aktiva

Kvoéta vlastniho kapitalu (vybavenost vlastnim kapitdlem, finan¢ni nezavislost,
equity ratio!’) vyjadiuje finanéni nezavislost podniku.

Kvéta vlastniho kapitalu = vlastni kapital / celkova aktiva

13 anglické slovo 1ze volné pteloZit jako soucasny pomér
14 anglické slovo lze voln¢ prelozit jako pomét dluhu

15 anglické slovo lze volné pielozit jako pomér vlastniho kapitalu
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Koeficient zadluzenosti (mira zadluzenosti, debt to equity ratiol®) ma stejnou
vypovidaci schopnost jako celkova zadluzenost. Oproti celkové zadluzenosti vSak roste
exponencialné az k oo.

Koeficient zadluzenosti = cizi kapital / vlastni kapital

Urokové kryti (interest coverage) informuje o tom, kolikrat prevysuje zisk placené
uroky. Prakticky cast zisku vyprodukovand cizim kapitdlem by méla stait na pokryti
nakladi na vypujceny kapital. Doporucena literatura uvadi jako postacujici, jsou-li troky
pokryty ziskem 3x az 6x, ale takova doporuceni je tieba pfijimat velmi rezervované.

Urokové kryti = EBIT / troky

Dlouhodobéd zadluzenost vyjadiuje, jaka cast aktiv podniku je financovana
dlouhodobymi dluhy. Napomahé nalézt optiméalni pomér dlouhodobych a kratkodobych
cizich zdrojh.

Dlouhodoba zadluzenost = dlouhodoby cizi kapital / celkova aktiva

Dlouhodobé kryti stalych aktiv informuje kryti stalych aktiv dlouhodobym
kapitalem. Pti hodnoté vyssi nez 1 dochazi k piekapitalizaci, ktera znamena vyssi stabilitu
podniku, ale snizuje se celkova efektivnost podnikani.

Dlouhodob¢ kryti stalych aktiv = vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital /

stala aktiva

3.5.4 Ukazatele aktivity

Podle Kislingerové (2010, str. 107) jsou ukazatele aktivity vyuzivany piedevSim
pro fizeni aktiv. Reprezentuji kombinované ukazatele, kde jsou do vzajemnych vztaht
davany jednotlivé polozky ucetniho vykazu rozvaha - majetek a vykazu ziska a ztrét -
trzby.

Zabyvaji se predevsim aktivy obéznymi a kratkodobymi zévazky, coz znamena, ze

N 24

16 anglické slovo lze volné pielozit jako zadluZenost vlastniho kapitalu
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souméteni doby obratu pohleddvek a zavazki, nebot’ z hlediska finan¢niho hospodaieni
firmy pajde o dodrzovani obchodné tvérové politiky.

Obrat celkovych aktiv je komplexnim ukazatelem meéficim efektivnost vyuzivani
celkovych aktiv. Udava, kolikrat se celkova aktiva obrati za rok.

Obrat celkovych aktiv = Celkové trzby / Celkova aktival’

Obrat stalych aktiv méfi efektivnost vyuzivani budov, strojii, zafizeni a jinych
dlouhodobych majetkovych ¢asti a udava, kolikrat se dlouhodoby majetek obrati v trzby za
rok. Hraje vyznamnou roli podkladl, zda pofidit dalsi produk¢éni dlouhodoby majetek.
Nizsi hodnota ukazatele, nez primér v oboru, je signalem pro vyrobu, aby zvysila vyuziti
vyrobnich kapacit a pro finan¢ni manazery, aby omezili investice podniku.

Obrat stalych aktiv = Celkové trzby / Stala aktiva

Obrat zasob poukazuje, kolikrat je kazda polozka zasob v pribéhu roku prodana a
opétovné naskladnéna. V literatufe se objevuje v podobé podilu trzeb a priimérné hodnoty
zasob nebo jsou trzby nahrazovany dennimi néklady, popt. denni spotiebou, ktera obvykle
presnéji vyjadiuje obrat zasob. Pokud ukazatel vychazi ve srovnani s oborovym primérem
pfiznivy (vyssi), znamend to, Ze podnik nemd zbytecné nelikvidni zasoby, které by
vyzadovaly nadbytecné financovéani. Naopak pifi nizkém obratu a nepomérné vysokém
ukazateli likvidity 1ze usuzovat, ze podnik mé zastaralé zasoby.

Obrat zasob = Trzby / Zasoby

Doba obratu zasob vyjadiuje primérny pocet dnil, po né€z jsou zdsoby vazany v
podniku do doby jejich spotteby nebo do doby jejich prodeje. Musime uvazovat, ze
obratovost ma piimé spojeni s dobou obratu. Pokud zrychluje doba obratu, znamena to, Ze
je situace podniku dobra. AvSak musi existovat urcity vztah mezi optimalni velikosti zasob
a rychlosti obratu zasob. To zajisti plynulou vyrobu a podnik muze 1épe reagovat na
poptavku.

Doba obratu zasob = Zasoby / (Celkové trzby / 360)!8

17 Pokud mame pristup k informaci, méli bychom ve jmenovateli pracovat s prumérnou hodnotou
aktiv vypoctenou z hodnot na pocatku a na konci roku.

18V ptipadé ptijeti konvence 360 dni za rok.
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Doba obratu pohledavek méii, kolik uplyne dni, béhem nichz je inkaso pencz za
trzby zadrzeno v pohledavkach. Béhem této doby musi firma ¢ekat na inkaso plateb za své
jiz provedené trzby za vyrobené vyrobky a poskytnuté sluzby.

Doba obratu pohledavek = Pohledavky / (Celkové trzby / 360)

3.6 Vybrané modely finan¢ni analyzy

Sedlacek (2011, str. 110) vyjmenovavd fadu modeli sestavenych za tucelem
posouzeni finan¢ni situace podniku. Tyto modely jsou Kralickiv rychly test, Tamariho
model, Taflertv bankrotni model, Altmanovo Z-score, Indexy IN, Beermanova
diskrimina¢ni funkce, Griinwaldiv index bonity, Ekonomicka ptidand hodnota a Index
celkové vykonnosti firmy.

Mezi vyznamné modely z pohledu zemédélstvi 1ze zatradit G-index a CH-index.
Oba modely vznikly na Slovensku. CH-index byl prvni metodou analyzy specificky
orientovanou na zemé&dé&lstvi, ktera je pouzivana na Slovensku a Ceské republice. Jedna se
o model diskriminacni funkce, ktery zohlediiuje specifikace hospodéiskych podniki. G-
index sestavil Gurcik, ktery hodnoti finan¢ni situaci, ve které se podnik nachézi. UmoZznuje
porovnani podnikovych ukazateli v Case ale i v prostoru, upozoriiuje na pficiny
negativniho nebo pozitivniho trendu. (Gurcik, 2002, str. 373)

Daniel Kopta (2006, str. 1060) setadil jednotlivé indexy pro zeméd¢lstvi, aby
nasledné provedl analyzu, kterou aplikoval na 310 podnikii. V ramci tohoto Setfeni mu
dopadl jako nejlepsi Index finan¢niho zdravi (dle OP)1°.

Pro svoji praci jsem se rozhodl pouzit Index finanéniho zdravi podle ministerstva
zemedelstvi a IN9S, ktery byl vytvotfen specialné pro ¢eské podniky a byl mi doporucen

vedoucim préace.

19 KOPTA, Daniel. Metody predikce finan¢ni tisné u zemédélskych podnikd. Slovenska
pol'nohospodarska kniznica pri SPU v Nitre [online]. Nitra, 2006 [cit. 2019-11-12]. Dostupné z: http://
www.slpk.sk/eldo/2006/025 06/sekcia5/s5 kopta daniel 64.pdf
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3.6.1 Index finan¢niho zdravi (dle OP)

Ministerstvem zemédélstvi, byl vytvofen programovy dokument pro podporu
eského zemé&délstvi a venkova po piistoupeni Ceské republiky k EU.

Pro vyhodnoceni finan¢niho zdravi se pouziva 10 pomérovych ukazateli finan¢ni
analyzy z oblasti rentability, likvidity, zadluzenosti a aktivity. Podle dosazeného vysledku
jsou jednotlivym ukazatelim ptidéleny body podle tabulky bodového hodnoceni ukazateli.
Nasledné se body piidélené vSem ukazatelim v jednotlivych ucetnich obdobi sectou.
Vysledné hodnoceni finan¢niho zdravi predstavuje aritmeticky primér souctu bodii za
pfedkladana ucetni obdobi.

Celkové je mozné dosdhnout maximalné 30 bodi. Pro splnéni podminky
finan¢niho zdravi je zapotiebi ziskat vice, nez 9 boda. Vysledkem hodnoceni musi byt
dosaZeni kategorie A, B nebo C dle tabulky.

Hodnoceni finan¢niho zdravi se provadi za posledni 3 po sobé navazujici obdobi,
bezprostiedné predchazejici roku podani zadosti. Jestli byl podnik zaloZen a je bez historie,

prokazuje se pouze za 2 uzaviené ucetni obdobi2?,

Tabulka ¢€.2: RozliSeni kategorii finan¢ni analyzy dle dosazeného poctu bodl

Kategorie A (22;30> Splnéni podminky finan¢niho zdravi
Kategorie B (14;22>

Kategorie C (9;14>

Kategorie D (6;9> Nesplnéni podminky finan¢niho
Kategorie E (0;6> zdravi

Zdroj: Ministerstvo zemé&d¢lstvi!

20 Metodika vypoctu finan¢niho zdravi (FZ). Ministerstvo zemédélstvi [online]. Praha, 2008 [cit.
2019-11-12]. Dostupné z: http://eagri.cz/public/web/file/597202/
Metodika vypoctu financniho zdravi aktualni zneni.pdf

21 Metodika vypoc¢tu finanéniho zdravi (FZ). Ministerstvo zem&d¢€lstvi [online]. Praha, 2008 [cit.
2019-11-12]. Dostupné z: http://eagri.cz/public/web/file/597202/
Metodika_vypoctu_financniho zdravi_aktualni_zneni.pdf
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Tabulka ¢€.3: Vypocet ukazateli, mezni hodnoty ukazateli a bodové hodnoceni
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Ukazatel Vypocet ukazatell Mezni hodnoty
Bodové hodnoceni
1 ROA 100 * (Provozni vysledek hospodafeni + Upravy (-00; 0> | (0;1,5) | <1,5;3> (3,00
hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného )
(%) MAX majetku docasné + Upravy hodnot zasob + Gpravy 0 1 P 3
hodnot pohledavek + Rezervy v provozni oblasti a
komplexni néklady pfistich obdobi) / Aktiva celkem
2 | Dlouhodob 100 * (Fondy ze zisku + Vysledek hospodatreni (-00; 0> (0;2) <2:;8> (8;00
4 minulych let + Vysledek hospodateni bézného )
rentabilita ucetniho obdobi) / Aktiva celkem
(%) MAX 0 1 2 3
3| Pridana 100 * (Trzby za prodej zboZi - Naklady vynalozené (-o0;15) | <15;30>] (30;0
hodnota / |na prodané zbozi + (Trzby z prodeje vyrobkil a sluzeb )
vstupy - Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) - Aktivace
(%) MAX (-)) - (Spotieba materialu a energie + Sluzby))/ 1 5 3
Vykonova spotfeba
4| Rentabilit 100 * (Vysledek hospodateni za ucetni obdobi + (-00; 0> (0;6) <6;15> [ (1550
a vykonti, Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a )
z cash flow hn:iotné}lllo g;ajf;ltkg tlr)vilé + Zﬁsl:atkogé Zena
5 prodaného dlouhodobého majetku + Prodany
(%) MAX material) / (Trzby za prodej zbozi + Trzby z prodeje 0 I 2 3
vyrobkl a sluzeb - Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti
(+/-) - Aktivace (-))
5] Celkova 100 * (Cizi zdroje - Dohadné ucty pasivni (-00; 55) | <55;70> | (70;100) | (<100;00
zadluZenos | (dlouhodobé) - Dohadné tcty pasivni (kratkodobé) - )
t Rezervy) / Pasiva celkem
(%) MIN 3 2 1 0
6| Urokové (Provozni vysledek hospodateni + Upravy hodnot (-00; 0> | (0;1,1) | <1,1;2,1 ] (2,1;0
kryti dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku > )
(nasobek) docasné + Upravy hodnot zasob + Upravy hodnot 0 1 ) 3
MAX pohledavek + Rezervy v provozni oblasti a
komplexni naklady ptistich obdobi) / Nakladové
uroky a podobné naklady
7 Doba Cizi zdroje — Dohadné ¢ty pasivni (dlouhodobé) — (0;5) <5;7> (7500
splatnosti Dohadné ucty pasivni (kratkodobé) — Rezervy — )
dluhw, z | (Kratkodoby finan¢ni majetek + PencZni prostredky))
cash flow | / (Vysledek hospodafeni za Gicetni obdobi + Upravy
hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného
(roky) MIN majetku trvalé + Zustatkova cena prodaného 3 2 1
dlouhodobého majetku + Prodany material)
8 Kryti (Obézna aktiva + Casové rozliSeni aktiv — (-0;0,5) | <0,5;0,7 | (0,7;00
zasob CPK Kritkodobé zévazky — Zavazky k uvérovym > )
- institucim — Kratkodobé finan¢ni vypomoci — Casové
(nasobek) e A . 1 2 3
rozliseni pasiv - Dohadné ucty pasivni
MAX (dlouhodobé)) / Zésoby
9| Pohotova (Kratkodobé pohledavky — Dohadné ucty aktivni (-oo;1) | <1;1,5> | (1,5;0
likvidita (kratkodobé) + Kratkodoby finanéni majetek +
(L2) Penézni prostiedky) / (Kratkodobé zavazky —
(nésobek) | Dohadné ety pasivni (kratkodobé) + Zavazky k 1 P 3
MAX uvérovym institucim + Kratkodobé finan¢ni
vypomoci)
10| Investi¢ni [ 100 * (Stala aktiva bézné G¢. o. netto - Stald aktiva | (-o0; 0> | (0;2,51) |<2,51;5>| (5500
aktivita minulé U¢. o. netto + Upravy hodnot dlouhodobého )
(%) MAX nehmotného a hmotného majetku trvalé) / Stala 0 1 ) 3
aktiva minulé u¢. o. netto
Zdroj: Ministerstvo zem&délstvi




3.6.2 Index IN9S - Index duvéryhodnosti

Inka a Ivan Neumaierovi sestavili ¢tyfi indexy, které umoznuji posoudit finan¢ni
vykonnost a diveéryhodnost ¢eskych podnikii.

INO95 - Jde o vysledek analyzy 24 vyznamnych matematicko-statistickych modeli
podnikového hodnoceni a praktické zkuSenosti z analyz vice nez jednoho tisice Ceskych
firem. Akcentuje hledisko véfitele, a proto byl oznacen jako index divéryhodnosti nebo
také véritelsky (bankrotni) index. Pfi odhadovéni financ¢ni tisn¢€ (platebni neschopnosti)
podniku vykazuje index vice, nez 70% uspéSnost. Index 95 obsahuje standardni pomérové
ukazatele z oblasti aktivity, vykonnosti, zadluzenosti a likvidity.

IN95S=VIxA+V2xB+V3xC+V4xD+V5xE-V6xF

kde A =aktiva/ cizi kapital

B = EBIT / ndkladové troky

C = EBIT / celkova aktiva

D = celkové vynosy / celkova aktiva

E = obéznd aktiva / kratkodobé zavazky a uvéry
F = zavazky po lhité splatnosti / vynosy

V1 az V6 = vahy jednotlivych ukazatel

Tento model je stejné jako Altmaniv model vyjadien rovnici, v niZ jsou zatazeny
pomérové ukazatele zadluZenosti, rentability, likvidity a aktivity. Kazdému z téchto
ukazateld je pfifazena vaha, kterd je vazenym primérem hodnot tohoto ukazatele v
odvétvi. Pro zemédélstvi jsou vahy stanoveny takto V1 = 0.24, V3 =21.35, V4 =0.76, V6
=14.57. Hodnoty pro V2 a V5 jsou pro vSechna odvétvi stejna. V2 =0.11 a V5=0.1.22

Tabulka ¢.4: Vysledna klasifikace podniku

Pokud IN>?2 muzeme piedvidat uspokojivou finan¢ni situaci
I <IN<2 “Seda zona” nevyhranénych vysledki
IN<I podnik je ohrozena vaznymi finan¢nimi problémy

Zdroj: Sedlacek, 2011, str. 111

22 Bankrotni a bonitni modely pro zpracovani finanéni analyzy. FinAnalysis [online]. Atlantis PC,
€2010-2019 [cit. 2019-11-17]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html
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3.7 Dotace

Dotaéni zdroje se daji v Ceské republice rozdélit do dvou zékladnich skupin podle
zdrojii finanénich prostfedkt. Vstupem Ceské republiky do Evropské unie jsou
zemédélskym podnikiim nabizeny evropské dotacni programy, které jsou vhodné doplnény
narodnimi dotaénimi programy, které jsou pln& hrazeny ze statniho rozpoétu Ceské
republiky.

Zakonem ¢. 256/2000 Sb., o Statnim zemédélském intervenénim fondu a o zméné
nékterych dalSich zdkont byl zfizen statni zemédélsky fond (SZIF), jehoz ukolem je
provadét a zavadét trzni potfddky pro stabilizaci trhii se zemé&délskymi vyrobky a
potravinami.

Piimé platby

Ptimé platby zaujimaji nejvétsi podil vyplacenych finanénich prostfedkt urcenych
na dotace v zemédélstvi, jejich poskytovani probiha podle pravidel Spolecné zemédélské
politiky EU.

Jednotna platba na plochu (SAPS)

Zamérem dotacniho titulu je podpora zemédélci, kteti obhospodatuji minimalné, 1
hektar zemédélské pidy s kulturou: standardni orna pida, Ghor, travni porost, trvaly travni
porost, vinice, chmelnice, sad, Skolka, rychle rostouci dfeviny, jind trvald kultura,
zalesnénd pida (zpisobila pro SAPS k roku 2008) nebo s jinou kulturou opravnénou pro
dotace. Jednotna platba na plochu zistava i nadale vyznamnou slozkou piimych plateb
poskytovanych z rozpoétu Evropské unie, kterda bude predstavovat zhruba 55 % castky
urcené pro piimé platby.

Greening

Cilem je podpoftit zemédélské postupy se zamefenim na oblasti klimatu a zivotniho
prostiedi. Jako zékladni postupy byly vymezeny: diverzifikace plodin, zachovéani irovné
trvalych travnich porostl a zfizovani ploch v ekologickém zajmu. Podpora bude vyplacena

formou pftiplatku o opatieni SAPS.

VSC - Podpora na produkci chmele
Zaémérem dotacniho titulu je podpora zemédé€lct, ktefi péstuji chmel na minimalni

vyméeie 1 hektar zemédélské pludy s kulturou chmelnice. Zaroven musi byt chmelnice
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evidovana na Zadatele v evidenci vyuZiti pidy a v evidenci chmelnic nejmén¢ od data

podani zadosti do 20. srpna daného roku?23.

23 Dotace. Portal eAGRI - resortni portal Ministerstva zeméd¢€lstvi [online]. ¢2009-2019 [cit.
2019-11-17]. Dostupné z: http://eagri.cz/public/web/mze/dotace/prime-platby/jednotna-platba-na-
plochu/
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4. Prakticka c¢ast

V praktické c¢asti bude nejprve predstavena vybrana spole¢nost Chmel spol. s.r.o.,
kterd podniknula fuzi se spole¢nosti Agro Msec s.r.o. v roce 2017 a od 1.1.2017 roku tyto
dveé spolecnosti nesou spole¢ny nazev Chmel spol. s.r.o.. Poté bude provedena samotna
finan¢ni analyza, pfi které budou pouzity tidaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrat z let 2015
- 2018. Tyto udaje budou aplikovany na metody finan¢ni analyzy popsané v teoretické

Casti bakalaiské prace.
4.1. Chmel spol. s.r.o.

Tato spolecnost byla zalozena 21. 12. 1993 6 spolecniky, z nichz byli stanoveni 2
jednatelé, kteti rozhodovali o jejim hospodafeni. V dnesni dobé se o chod staraji 3
jednatelé, kteti zastupuji spoleCnost samostatné do 100 tisic korun. A nejméné 2 pii
castkéach vyssich 100 tisic korun. Spolecnost se od pocatku zalozeni zabyvala zeméd¢lskou
vyrobou, avSak postupem casu se piidaly dal$i pfedméty podnikani. V dneSni dobé se
specializuje na péstovani chmele a provozovani Bioplynové stanice.

Chmel spol. s.r.o. obhospodatuje 2001 ha piidy. Z toho je 1671 ha orné pudy (v¢.
321 ha chmelnic) a 330 ha jsou traviny a travy na orné pid¢.2* K péstovani chmele v tuto
chvili pouziva 302 ha. Béhem roku 2018 ¢inil vynos podniku 1,07 t/ha a celkové sklidil
325 t chmele. Cena, za kterou prodava chmel, mi nebyla poskytnuta. Zemédélské podniky,
které se zabyvaji péstovani chmele, uzaviraji s odbérateli dlouhodobé smlouvy. Smlouvy
obsahuji fixni vykupni ceny chmele a uzaviraji standardné na 5 a vice let. Proto pfidavam
vyvoj trzni ceny chmele v CR, viz. tabulka &. 5. Spolenost ma uzaviené dva dlouhodobé
kontrakty s Zatec Hop Company a.s. a Arix a.s.

Tabulka ¢.5: Vyvoj trzni ceny chmele v CR (v K&)

2015 2016 2017 2018

Cena za t 190 420 209 388 219 003 224799
Zdroj: Cesky statisticky tfad?2s

24 idaje jsou platné k 09/2019 a byly poskytnuté spolecnosti Chmel spol. s.r.0. z vypisu LPIS, tedy z
geografického informacniho systému.

25 Statistiky VDB. Cesky statisticky ufad | CSU [online]. 2019 [cit. 2019-11-17]. Dostupné z: https:/
vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=statistiky#katalog=30840
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Na cca 700 ha pidy Chmel spol s.r.o. péstuje kukufici pro produkei kukuti¢né
silaze, kterou vyuziva pro svoji BPS26. Vedle toho pouziva v osevnim postupu pSenici
ozimou, fepku olejku, tritikale a oves na prodej. Obcas zatadi i pelusku na osivo, ale zalezi
podle oc¢ekavané situace na trhu a vhodnosti zafazeni do osevniho postupu.

K provozu BPS spotfebovavd vyhradné kukufi€nou sildz, kterou si sami
vyprodukuji. Stanice m& maximalni vykon cca 1 MWh, realné ale biologie BPS nepracuje
na 100%, protoze sama spotiebovava cast vyrobené energie na sviij provoz a obcas jsou
nutné technologické odstavky na adrzbu a opravy. Ro¢né vyrobi cca 8000 MWh a do sité

dodaji 7000 MWh. Vynos (v€. podpory zelené energie) v roce 2018 byl 32,8 mil. K¢.

Obrazek ¢.2: Struktura trzeb v roce 2018

® BPS ® Péstovani chmele
©  Zemédélské provozni dotace ~ @ Ostatni piijmy

Zdroj: Vytvoreno z udaji poskytnutych spolecnosti Chmel spol. s.r.0.

V roce 2016 byl poskytnut spole¢nosti tvér od Air Bank a.s. na nakup obchodniho
podilu ve spolec¢nosti Agro Msec s.r.o. Od 1.1.2017 nesou jeden spolecny nazev Chmel

spol. s.r.o. Divodem fuze sloucenim bylo zjednoduSeni organizacni a administrativni

26 zkratka pro Bioplynovou stanici
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struktury a tim 1 sniZeni celkovych ndkladi. Chmel spol. s.r.o. pfebral veskery movity a
nemovity majetek. SpoleCnost Agro MsSec s.r.o. se zabyval rostlinnou a zivocisSnou
vyrobou. Po spolecné fuzi se uz nepokraCovalo v ZzivocisSné vyrobé, protoze byla
neefektivni a ztratova. Jeji vyznam byl pro produkci hnojiva, které uz ale nebylo potieba.

Chmel spol s.r.0. ziskal cca 151 ha chmelnic, které aktivné obhospodatuje.

Tabulka ¢€.6: Ptehled uvért spolecnosti Chmel spol. s.r.o. k 31.12.2018 (v tis. K<)

spolecnost titul zroku| nesplacena z toho splatna
jistina vroce 2019 [ pozdéji
Ceska spofitelna a.s. |pada 2006 344 198 146
MONETA Money BPS 2008 268 268 -
Bank a.s. puda 2009 1225 300 925
puda 2012 1 694 880 814
technika 2015 2 049 250 1799
puda 2016 4 639 258 4 381
puda 2017 4 500 500 4 000
staj 2017 14 591 758 13 833
provoz 2012 7 500 7 500 -
provoz 2017 15 000 15 000 -
Air Bank a.s. obch. podil 2016 100 000 10 000 90 000
Erste Leasing a.s. AM stroj 2014 390 236 154
SG Equipment AM stroj 2016 1 850 874 976
Finance Czech
Republic s.r.o.
Impuls- Leasing- traktory 2018 5314 1279 4 035
AUSTRIA s.r.0. rozmetadlo 2018 344 82 262
kompaktor 2018 746 161 585
podmitac 2018 1420 306 1114
MONETA Leasing |technika 2018 5542 1315 4227
S.I.0.
Celkem 167 416 40 165 127 251

Zdroj: Vypracovano z vyro¢ni zpravy 2018

Z uvedené tabulky zjistime, ze Chmel spol. s.r.o. fadné splaci své dluhy. Nejvétsi
dluh spole¢nost eviduje k Air Bank na ndkup obchodniho podilu. V roce 2018 si spole¢nost
vzala Givéry na nakup novych strojit ve vysi 13 mil. K¢. Nemovité véci a BPS je majetek

zatizeny zastavnim pravem, ktery spolec¢nost eviduje k 31.12.2018.
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Chmel spol. s.r.o. ¢erpd fadu dotaci na provoz. Vybrané dotace poskytuje Statni
zemedelsky intervenéni fond, Podplirny a garancni rolnicky a lesnicky fond a OTE -
zeleny bonus.

V zeméd€lstvi predstavuji dotace vyznamnou finanéni slozku. Obé spolecnosti

zazadaly o dotace z dotacnich titulti do zemédélstvi. Jednalo se o tyto dotace:

Tabulka ¢€.7: Ptehled dotaci obou spolecnosti v letech 2015 - 2018 (v tis. K<)

v tis. K¢ pred fazi po fuzi
Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.|Chmel spol. s.r.o.
poskytov |titul 2015 2016 2015 2016 2017 2018
atel
SZIF SAPS 2403 4228| 5344 3879 7141 6684
Greening 0] 2326 142 3814 4885 3574
bilkoviny 0 0 111 0 0 256
VCS - chmel O 2314 5893 1434 5995| 4531
PVP 0 790 0] 1140 1669 1048
LFA 0 0 1053 722 719 759
kompenzace 0 124 0 147 251 12818
PGRLF |podpora pojisténi 0f 2627 1780 1965 3922| 4479
podpora casti 0 151 122 143 235 230
urokili z ivéru
sniZeni jistiny 0 0 0 0 405 0
uvéru na nakup
pady
OTE zeleny bonus 0 0l 26 110| 20069 27404| 23200
POZE
Celkem 2403 12560| 40555| 33313| 52626| 57579

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z vyrocnich zprav spolecnosti

Spole¢nosti vyuzivaly kazdy rok vice dotaci poskytovanych do zemédélstvi. V roce
2018 meély dotace klesavou tendenci, krom¢ dotace na kompenzaci sucha, ktera Cinila

12 818 tis. K¢.

35



Obrazek ¢.3: Prehled ¢erpanych dotaci

B SZIF B PGRLF OTE
60000
45000 23 200
27 404
30000 4709
26 110
20060 B8
15000 1902 0
2l 4l 0
0 2403

Msec 2015 MSec 2016 Chmel 2015 Chmel 2016 Chmel 2017 Chmel 2018

Zdroj: Vytvoreno autorem prace

Chmel spol. s.r.o. dosahl vzdy kladného vysledku hospodateni. V letech 2015-2017
mély hodnoty rostouci tendenci. Posledni rok spole¢nosti nebyl tak podafeny jako predeslé
roky a dosahl zisku 6 693 tis. K& To zapfiCinilo nepfiznivé pocasi, které mélo vliv na

produkci chmele.

Tabulka €.8: Pfehled vysledkl hospodaieni obou spolecnosti (v tis. K¢)

(v tis. K¢) prred fuzi po fuzi
Agro Msec s.r.o. [ Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018
Provozni VH 20340] 58401 16875] 30650( 40449 15498
Finan¢ni VH -6 021 -6 681 -1790( -1664] -7286| -7485
VH pied zdanénim 14319] 51720 15085 28986] 33163 8013
VH za ucetni obdobi 11677 39174 12233| 23525] 26336 6 693

Zdroj: Vypracovano z vykazil ziski a ztrat spol¢enosti
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4.2. Analyza absolutnich ukazateli

V analyze absolutnich ukazatelli bude provedena analyza aktiv, pasiv, vynosi a
nakladi. Vzdy bude proveden rozbor pomoci vertikalni a horizontalni analyzy, doplnén

prehlednymi tabulkami a grafy.

4.2.1 Analyza aktiv

Nejprve bude provedena vertikdlni analyza aktiv, kterda zkouma strukturu
finan¢nich vykazi a vztahuje se k urcité veli¢in€, v tomto ptipad¢ k celkovym aktiviim.
Nasledovat bude horizontalni analyza aktiv, kde se bude sledovat vyvoj dané veliCiny v
Case. V tabulce budou porovnavéana data z danych let v absolutnim a relativnim vyjadfeni,

neboli procentni zmény.

Tabulka ¢€.9: Struktura aktiv v letech 2015 - 2018 (v tis. K<)

(v tis. K¢) pired fazi po fuzi

Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.

2015 2016 2015 2016 2017 2018
AKTIVA 95346/ 127503| 176270 336 121| 308 879| 351 750
Dlouhodoby majetek 52175| 74531 135998 275766 212 445| 232 185
DNM 0 0 0 0 0 0
DHM 52 175] 74495| 135835 135631 212274 232014
DFM 0 36 163[ 140 000 171 171
ObéZna aktiva 40263 52802] 40272 60355 96387| 119313
Zasoby 11252 11555 19758] 15830( 39083] 42474
Pohledavky 3198 12827 15060| 16163 36413 74498
- dlouhodobé 5 5 0 0 5 5
- kratkodobé 3193] 12822 15060| 16163 36408 74493
KFM 0 0 0 0 0 0
Penézni prostredky 25 813 28420 5454 28362 20891 2 341
Casové rozliSeni aktiv 2 908 170 0 0 47 252

Zdroj: Vytvoifeno z rozvahy spolecnosti

U obou spolecnosti tvofi dlouhodoby majetek stavby, stroje, dopravni prostfedky,
péstitelské celky trvalych porostii a pozemky. Agro MsSec s.r.o. ma svij dlouhodoby
majetek rozsifen jeste¢ o zakladni stddo zvifat. Pro Chmel spol. s.r.o. v letech 2015-2018
maji celkovd aktiva kolisavou tendenci. Podnik kazdorocné realizuje investice do

dlouhodobého hmotného majetku. Nakupuje nové stroje a modernizuje zastaralou
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techniku. Cast dlouhodobého hmotného majetku pievzal v roce 2017 od Agro Msec s.r.0.

Jeho obézna aktiva tvofi zasoby, pohledavky a penézni prostiedky.

Obrazek ¢.4: Vyvoj struktury aktiv v ¢ase k 31.12 (v tis. K<)

B Dlouhodoby majetek B Obézna aktiva
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Zdroj: Vytvofeno autorem prace z rozvahy spolecnosti

Tabulka ¢.10: Vertikélni analyza struktury aktiv

pired fazi po fuzi

Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.

2015 2016 2015 2016 2017 2018
AKTIVA 100 %| 100 %] 100 %] 100 %[ 100 %| 100 %
Dlouhodoby majetek 54,72 %| 58,45 %| 77,15 % | 82,04 %| 68,78 % | 66,01 %
DNM 0,00 %| 0,00 %] 0,00 %[ 0,00 %] 0,00 %[ 0,00 %
DHM 54,72 %| 58,43 %| 77,06 %| 40,35 %]| 68,72 %| 65,96 %
DFM 0,00 %| 0,03 %]| 0,09 %[ 41,65%]| 0,06 %| 0,05 %
ObéZna aktiva 42,23 % | 41,41 %| 22,85 % | 17,96 %| 31,21 %] 33,92 %
Zasoby 11,80 %[ 9,06 %] 11,21 %| 4,71 %| 12,65 %] 12,08 %
Pohledavky 3,35 %] 10,06 %]| 8,54 %[ 4,81 %] 11,79 %| 21,18 %
- dlouhodobé 0,01 %] 0,00 %] 0,00 %[ 0,00%] 0,00 %[ 0,00 %
- kratkodobé 3,35 %[ 10,06 %| 8,54 %] 4,81 %| 11,79 %[ 21,18 %
KFM 0,00 %] 0,00 %] 0,00 %[ 0,00 %] 0,00 %[ 0,00 %
Penézni prostredky 27,07 %| 22,29 %] 3,09 %| 8,44 %| 6,76 %| 0,67 %
Casové rozliSeni aktiv 3,05 %| 0,13 %] 0,00 %| 0,00 %] 0,02%]| 0,07 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z rozvahy spole¢nosti

38




Pro Chmel spol. s.r.o. je pomér mezi dlouhodobym majetkem a obéznymi aktivy

kolisavy. Vétsinovy podil na aktivech tvofi dlouhodoby majetek cca 66 %. V roce 2018

byla penézni zasoba pod 1 %, coz zplsobily vysoké kratkodobé pohledavky, které tvotily

vétSinu obeéZznych aktiv. Jesté pred koncem roku 2018 se vyjednaly kontrakty na prodej

chmele s odbérateli. Tento tah se nasledné promitl do kratkodobych pohledavek, které se

diky tomu oproti pfedchozimu roku zdvojnasobily.

Pro Agro Msec s.r.o. jsou dlouhodoby majetek a obézna aktiva vyvazena a podileji

se podobnym dilem na celkovych aktivach.

Tabulka ¢.11: Horizontalni analyza struktury aktiv

pred fazi po fuzi
Agro Msec | Chmel spol. Chmel spol. s.r.o.
S.I.0. S.I.0.

2015/2016 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018
AKTIVA 33,73 % 90,69 % -8,10 % 13,88 %
Dlouhodoby majetek 42,85 % 102,77 % -22,96 % 9,29 %
DNM 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
DHM 42,78 % -0,15 % 56,51 % 9,30 %
DFM 0,00 %/ 85 789,57 % -99,88 % 0,00 %
ObéZna aktiva 31,14 % 49,87 % 59,70 % 23,79 %
Zasoby 2,69 % -19,88 % 146,89 % 8,68 %
Pohledavky 301,09 % 7,32 % 125,29 % 104,59 %
- dlouhodobé 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
- kratkodobé 301,57 % 7,32 % 125,26 % 104,61 %
KFM 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
PenéZni prostredky 10,10 % 420,02 % -26,34 % -88,79 %
Casové rozliSeni aktiv -94,15 % 0,00 % 0,00 % 436,17 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z rozvahy spole¢nosti

Pro Chmel spol. s.r.o. mé v letech 2015/1016 nariist DFM o 85 789 %. To je uvér

na nakup obchodniho podilu v Agro Msec s.r.o. Nasledujici rok uz klesl o 99,88 %.

Za nartst zasob v roce 2016/2017 muze rok 2017, ve kterém uz jsou obé spolecnosti

spojeny. Jeho penézni prostfedky se zmensSuji a naopak jeho kratkodobé pohledavky se

zvetSuji.
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Pro Agro MsSec s.r.o. v letech 2015-2016 maji aktiva stoupajici tendenci, rostly

kratkodobé pohledavky i penézni prostredky.

4.2.2 Analyza pasiv

V pfipad¢ analyzy finan¢ni struktury bude pouzit stejny postup jako u analyzy

aktiv. U vertikalni analyzy budou jednotlivé veli¢iny vztazeny k celkovym pasiviim.

Tabulka ¢€.12: Struktura pasiv v letech 2015 - 2018 (v tis. K<)

(v tis. K¢) pred fuzi po fuzi
Agro Msec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018
PASIVA 95346| 127503 176 270| 336 121| 308 879| 351 750
Vlastni kapital 51672 98 026| 126 271| 149 796| 133 689 140 381
Zakladni kapital 140 140 120 120 120 120
AZio a kapitalové fondy 0 0 3178 3178 0 0
Fondy ze zisku 39938 S8 115| 110740] 122 973 107 702 107 702
VH minulych let -70 596 0 0 -469[ 25 866
VH bézného 1.0. 11664 39175] 12233| 23525 26336 6 693
Cizi zdroje 43 674 29477 47129| 183 742| 172 894| 209 279
Rezervy 6 500 807 0 0 807 807
Zavazky 37174 28670 47 129| 183 742 172 087 208 472
- Dlouhodobé zévazky 26978 13195 22 742] 146 400| 134 563| 145434
Zavazky k avérovym 13 142 3340 15594| 138 887| 116 980| 127 252
institucim
Zavazky - ovlad. osoba 0 0 0 0 0 0
- Kratkodobé zavazky 10 196| 15475 24337| 37342 37524 63038
Zéavazky k avérovym 8 000 30121 12570 19756 15123 40165
institucim
Kratkodobé¢ piijaté zalohy 0 1200 0 0 700 700
Zéavazky z obchodnich 4201 2310 10422] 12318 16975 18942
vztahl
Zavazky ostatni -2 005 8 953 1 345 5268 4726 3231
Casové rozliSeni pasiv 0 0 2 870 2 583 2296 2 009

Zdroj: Vytvoteno z rozvahy spole¢nosti

Pasiva spolecnosti se skladaji z vlastniho kapitalu a cizich zdroji. Pro Chmel spol.

s.r.o. plati, ze od 2016 ma vétsi podil cizi zdroje financovani. Naopak u Agro Msec s.r.0.
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ma vétsi podil vlastnich zdroji financovani. Obé spolecnosti maji dlouhodobé 1 kratkodobé

zavazky k uvérovym institucim.

Obrazek ¢.5: Vyvoj pasiv v ¢ase k 31.12 (v tis. K<)
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Zdroj: Vytvoteno z rozvahy spole¢nosti

Tabulka ¢.13: Vertikalni analyza struktury pasiv

pired fuzi po fuzi
Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018
PASIVA 100 %| 100 %[ 100 % | 100 %| 100 %] 100 %
Vlastni kapital 54,19 % | 76,88 %| 71,63 % | 44,57 % | 43,28 %| 39,91 %
Zakladni kapital 0,15%]| 0,11 %[ 0,07 %[ 0,04 %[ 0,04 %] 0,03 %
AZio a kapitalové fondy 0,00 %| 0,00 %] 1,80 %[ 0,95%| 0,00%]| 0,00 %
Fondy ze zisku 41,89 %[ 45,58 %| 62,82 %] 36,59 %| 34,87 %] 30,62 %
VH minulych let -0,07 %| 0,47 %[ 0,00 %| 0,00 %] -0,15%]| 7,35 %
VH bézného 1.0. 12,23 %] 30,72 %[ 6,94 %[ 7,00 %] 8,53 %] 1,90 %
Cizi zdroje 45,81 %| 23,12 %| 26,74 %| 54,67 %| 55,97 % | 59,50 %
Rezervy 6,82 %| 0,63 %] 0,00 %[ 0,00%| 0,26 %] 0,23 %
Zavazky 38,99 %| 22,49 %| 26,74 %| 54,67 %| 55,71 %| 59,27 %
- Dlouhodobé zavazky 28,29 %| 10,35 %[ 12,90 %| 43,56 %| 43,56 %| 41,35 %
Zavazky k tvérovym 13,78 %| 2,62 %| 8,85 %| 41,32 %| 37,87 %| 36,18 %
institucim
Zavazky - ovlad. osoba | 0,00 %[ 0,00 %] 0,00 %] 0,00 %[ 0,00 %[ 0,00 %
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- Kratkodobé zavazky 10,69 %| 12,14 %[ 13,81 %[ 11,11 %] 12,15 %]| 17,92 %

Zavazky k avérovym 8,39 %| 2,36%| 7,13%| 5,88%| 4,90%| 11,42 %
institucim

Kratkodobé prijaté 0,00 %| 0,94 %[ 0,00%]| 0,00%]| 0,23 %| 0,20%
zalohy

Zavazky z obchodnich 4,41 % 1,81 %| 591%| 3,66%| 550%| 5,39%
vztahi

Zavazky ostatni 2,10%| 7,02%| 0,76 %| 1,57 %| 1,53%]| 0,92 %
Casové rozliSeni pasiv 0,00 %| 0,00 %| 1,63 %| 0,77 %| 0,74 %| 0,57 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z rozvahy spole¢nosti

Chmel spol. s.r.o. zaznamenal v letech 2015-2018 zvySujici se podil cizich zdroja

vuci vlastnimu kapitalu. Na konci roku 2018 tomu bylo 40/60. Vychazi to z dlouhodobého

investicniho planu spolecnosti, ktera pomoci tvéra realizuji své nakupy DHM. Zvyseni

zaznamenalo 1 podil kratkodobych pohledavek vii¢i dlouhodobym.

U vyvoje Agro Msec s.r.0. stoji za pozornost zvySujici se podil vlastniho kapitalu

vuci cizim zdrojim.

Tabulka ¢.14: Horizontalni analyza struktury pasiv

pred fuzi po fuzi
Agro MSec | Chmel spol. Chmel spol. s.r.o.
S.I.0. S.I.0.
2015/2016 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018

PASIVA 33,7 % 90,69 % -8,10 % 13,88 %
Vlastni kapital 89,7 % 18,63 % -10,75 % 5,01 %
Zakladni kapital 0,0 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Azio a kapitalové fondy 0,0 % 0,00 %| -100,00 % 0,00 %
Fondy ze zisku 45,5 % 11,05 % -12,42 % 0,00 %
VH minulych let 751,4 % 0,00 % 0,00 %| 5415,14 %
VH bézného 1.0. 235,9 % 92,31 % 11,95 % -74,59 %
Cizi zdroje -32,51 % 289,87 % -5,90 % 21,04 %
Rezervy -87,58 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zavazky -22,88 % 289,87 % -6,34 % 21,14 %
- Dlouhodobé zavazky -51,09 % 543,74 % -8,09 % 8,08 %

Zavazky k avérovym -74,59 % 790,64 % -15,77 % 8,78 %
institucim

Zavazky - ovlad. osoba 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
- Kratkodobé zavazky 51,78 % 53,44 % 0,49 % 67,99 %

Zéavazky k avérovym -62,35 % 57,17 % -23,45 % 165,59 %
institucim
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Kratkodobé piijaté zalohy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zé4vazky z obchodnich vztahli -45.01 % 18,19 % 37,81 % 11,59 %
Zavazky ostatni -546,53 % 291,67 % -10,29 % -31,63 %
Casové rozliseni pasiv 0,00 % -10,00 % -11,11 % -12,50 %

Zdroj: Vytvotfeno autorem prace z rozvahy spole¢nosti

Pro Chmel spol. s.r.o. 2015/2016 m¢la pasiva rostouci tendenci, kdy se zvySsily cizi

zdroje az o 300 % a celkova pasiva se zvysila o 90 %. Nartst dlouhodobych zavazka

zaznamenala spolec¢nost v 2016, kdy pomoci véru nakoupila obchodni podil v Agro Msec

s.r.0. Spole¢nost splaci své dluhy, ale pouziva nové ivéry na nadkup novych stroji. V letech

2016/2017 klesl vlastni kapital, dlouhodobé zavazky i1 kratkodobé bankovni Uvéry. Pro

roky 2017/2018 se zvysil vlastni kapital, klesl vysledek hospodatreni za bézné obdobi a

zvySovali se kratkodobé bankovni uvéry.

Agro Msec s.r.o. v letech 2015/2016 snizoval cizi zdroje. Snizily se dlouhodobé i

kratkodobé bankovni véry. Vysledek hospodateni za bézné obdobi vzrostl o 235 %.

4.2.3 Analyza vynosi

V analyze vynost bude pouzit stejny postup jako u analyz aktiv a pasiv. U

vertikdlni analyzy budou jednotlivé veliiny vztaZzeny k celkovym vynostim.

Tabulka ¢€.15: Struktura vynost v letech 2015 - 2018 (v tis. K¢)

(v tis. K¢) pred fazi po fazi
Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018
Trzby za prodej vlastnich 79 103| 110321 65852 91404 149 580 139 265
vyrobki a sluzeb
Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 1621 700
Ostatni provozni vynosy 14 177 17363 41215 33963 56444 64099
- trzby z prodancho DM 345 1191 0 86 2055 5073
- trzby z prodaného materialu 845 774 76 311 1410 469
- Jiné provozni vynosy 12987 15398 41139 33566 52979 58557
Vynosy z DFM - podily 0 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho DFM 0 0 0 0 0 0
Vynosové uroky a podobné 0 0 1 1 1 1
Vynosy
Ostatni finan¢ni vynosy 0 187 262 143 715 245
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VYNOSY 93 280| 127 871| 107 330

125511

208 361

204 310

Zdroj: Vytvoreno z vykazl ziski a ztrat spole¢nosti

Vynosy spole¢nosti Chmel spol.

s.r.0. jsou tvofeny péstovanim chmele,

provozovanim bioplynové stanice a dotacemi. V letech 2017 a 2018 podnik realizoval

prodej dlouhodobého majetku. Mezi dlouhodoby majetek patiili pozemky, které byli

pouzity na sménu pozemku se sousednimi zeméedé€lci a zastaralé stroje.

Pro Agro MSec s.r.o. byli vynosy tvoieny prodejem vlastnich vyrobku, zvifat a

dotace. Nepatrny podil tvotili prodej dlouhodobého majetku.

Obrazek €.6: Vyvoj vynosu (v tis. K¢)
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Zdroj: Vytvorenou autorem prace z vykazu zisk a ztrat spolecnosti

Tabulka ¢.16: Vertikalni analyza vynost

(v tis. K¢) pred fazi po fazi
Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018
Trzby za prodej vlastnich 84,80 %| 86,28 %| 61,35 %[ 72,83 %| 71,79 %| 68,16 %
vyrobkt a sluzeb
Trzby za prodej zboZi 0,00 %| 0,00%]| 0,00%]| 0,00%]| 0,78%]| 0,34 %
Ostatni provozni vynosy 15,20 %| 13,58 %| 38,40 %| 27,06 %| 27,09 %| 31,37 %
- trzby z prodancho DM 0,37%| 0,93 %] 0,00%]| 0,07%]| 0,99 %| 2,48%
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- trzby z prodaného 0,91 %| 0,61%| 0,07%| 0,25%]| 0,68%]| 0,23%
materialu

- Jiné provozni vynosy 13,92 %| 12,04 %| 38,33 %[ 26,74 %| 25,43 %| 28,66 %
Vynosy z DFM - podily 0,00 %| 0,00%]| 0,00%| 0,00%| 0,00%]| 0,00 %
Vynosy z ostatniho DFM 0,00 %| 0,00%]| 0,00%| 0,00%| 0,00%]| 0,00 %
y;’/;l(;)ssové uroky apodobné [ (0,00 %[ 0,00 %| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
Oystatnyi financni vynosy 0,00 %| 0,15%]| 024%| 0,11%| 0,34%| 0,12%
VYNOSY 100 %| 100 %| 100 %| 100%| 100%| 100 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z vykazu ziskl a ztrat spolecnosti

U spole¢nosti Chmel s.r.0. nedoslo v pribéhu let 2015 - 2018 k zadné dramatické

zméng trzeb. Patrny je kolisavy vyvoj.

Agro MSec s.r.0. ma vyrazné vyrobni charakter a vétSinu vynost piedstavuji trzby z

prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb (cca 84 - 87 % celkovych vynost spole¢nosti).

Tabulka ¢.17: Horizontalni analyza vynosi

pred fuzi

po fuzi

Agro Msec | Chmel spol. Chmel spol. s.r.o
S.I.0. S.I.0

2015/2016 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018
Trzby za prodej vlastnich vyrobkl 39,47 % 38,80 % 63,65 % -6,90 %
a sluzeb
Trzby za prodej zboZi 0,00 % 0,00 % 0,00 %|  -56,82 %
Ostatni provozni vynosy 22,47 % -17,60 % 66,19 % 13,56 %
- trzby z prodancho DM 245,22 % 0,00 %| 2 289,53 % 146,86 %
- trzby z prodan¢ho materialu -8,40 % 309,21 % 353,38 % -66,74 %
- Jin¢ provozni vynosy 18,56 % -18.41 % 57,84 % 10,53 %
Vynosy z DFM - podily 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Vynosy z ostatniho DFM 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Vynosové uroky a podobné vynosy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ostatni finanéni vynosy 0,00 % -45,42 % 400,00 % -65,73 %
VYNOSY 37,08 % 16,94 % 66,01 % -1,94 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z vykazu ziskl a ztrat spolecnosti

Chmel spol. s.r.o. zaznamenaval meziro¢né ndrGst trzeb. V roce 2018 vSak

zaznamenal podnik pokles trzeb, ktery zplisobilo neptiznivé pocasi. Mezi roky 2016-2018
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zu¢toval Chmel spol. s.r.o. kazdoro¢né vice dotaci, to se projevilo na rlstu ostatnich
provoznich vynost.
Pro Agro Msec s.r.o. lze fici, Ze doslo k nartstu trzeb vlastnich vyrobkl a sluzeb

tak i ostatnich provoznich vynost.

4.2.4 Analyza nakladi

V analyze nékladii bude pouzit stejny postup jako u analyzy majetkové struktury.

U vertikalni analyzy budou jednotlivé veli¢iny vztaZeny k celkovym nakladim.

Tabulka ¢€.18: Struktura nakladii v letech 2015 - 2018 (v tis. K<)

(v tis. K¢) pred fuzi po fuzi
Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018
Vykonova spotieba 45050 36967 51865 55025| 109 758| 129 036
- naklady vynalozené na prodej 0 0 0 0 1515 954
zbozi
- spotfeba materialu a energie 27526 25236 34095 30936| 54847 59687
- sluzby 17524 11731 17770 24 089| 53396 68395
Zména stavu zasob vlastni 2253 -1479] 6369 4524 -11919| -5403
¢innosti (+/-)
Aktivace (-) 0 2791 -1632 -621 -5 0
Osobni naklady 15224 18 140| 19646 20592 39655 39411
U]ﬁra"}’ hodnot v provozni 9429 9247 8962 9132 17334 14039
oblasti
- Gpravy hodnot DM 9429 8527 8 962 9387 15148 14232
- upravy hodnot zasob 0 720 0 0 -513 -207
- ipravy hodnot pohledavek 0 0 0 255 2 699 14
Ostatni provozni naklady 1263| 6408 4982 6065 12373 11483
- zuistatkova cena prodaného 160 960 0 15 150 374
DM
- zustatkova cena prodaného 714 888 0 159 1 488 140
materialu
- dan€ a poplatky 256 1 879 471 669 863 931
- rezervy v provozni oblasti 0 807 0 0 0 0
- Jin¢ provozni naklady 133 1 874 4511 5222 9872 10038
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Nakladové uroky a podobné 654 548| 1840| 1377 7710 7382
naklady

Ostatni finan¢ni naklady 0 187 213 431 202 349
Daf z piijmi 2642 12546| 2852 5461 6827 1320
NAKLADY 76 515 82285| 95097| 101 986| 182 025| 197 617

Zdroj: Vytvoteno z vykazu ziskl a ztrat spolecnosti

Nevyssi zastoupeni nakladli u spolecnosti Chmel spol. s.r.o. ma vykonova spotieba,

coz je pro vyrobni podniky charakteristické. Vykonova spotieba se rozdéluje na spotiebu

materidlu, energie a sluzby. V téchto sluzbach jsou nejvice zastoupeny polni prace a udrzba

pozemku. Dalsi vyznamné slozky jsou osobni néklady, odpisy (Gpravy hodnot v provozni

oblasti) a pojiSténi (jiné provozni naklady).

Pro spolecnost Agro MSec s.r.o. je to obdobné, nejvyssi zastoupeni mé vykonova

spotfeba, osobni naklady, odpisy a ostatni provozni néklady.

Tabulka ¢.19: Vertikalni analyza nakladt

pred fazi

po fuzi

Agro MSec s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

materialu

2015 2016 2015 2016 2017 2018
Vykonova spotieba 58,88 %| 44,93 %| 54,54 %| 53,95 %] 60,30 %| 65,30 %
-Sé}{lady vynaloZené na prodej | (0,00 %| 0,00 %| 0,00 %]| 0,00 %| 0,83 %] 0,48 %
70071
- spotieba materialu a energie | 3597 %[ 30,67 %| 35,85 %| 30,33 %] 30,13 %| 30,20 %
- sluzby 22,90 %| 14,26 %| 18,69 %| 23,62 %| 29,33 %| 34,61 %
Zména stavu zasob vlastni 2,94 %| -1,80 %| 6,70 %| 4,44 %| -6,55 %| -2,73 %
¢innosti (+/-)
Aktivace (-) 0,00 %| -0,34 %| -1,72 %| -0,61 %] -0,00 %]| 0,00 %
Osobni naklady 19,90 %] 22,05 %| 20,66 %| 20,19 %| 21,79 %| 19,94 %
Uﬁrary hodnot v provozni 12,32 %| 11,24 %| 9,42%]| 8,95 %| 9,52%]| 7,10 %
oblasti
- ipravy hodnot DM 12,32 %| 10,36 %| 9,42 %| 9,20 %]| 8,32 %]| 7,20 %
- ipravy hodnot zasob 0,00 %| 0,88 %| 0,00 %]| 0,00 %[ -0,28 %] -0,10 %
- ipravy hodnot pohledévek 0,00 %[ 0,00 %| 0,00 %] -0.25%]| 1,48%| 0,01 %
Ostatni provozni naklady 1,65%| 7,79 %| 5,24 %| 5,95%| 6,80%]| 5,81 %
bﬁstatkové cena prodaného 0,21 %| 1,17 %| 0,00%]| 0,01 %| 0,08%]| 0,19 %
- ziistatkova cena prodancho 0,93 %| 1,08 %| 0,00%]| 0,16 %| 0,82%]| 0,07 %
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- dan€ a poplatky 0,33 %| 2,28%| 0,50%]| 0,66 %| 0,47 %| 0,47 %
- rezervy v provozni oblasti 0,00 %| 0,98 %| 0,00%]| 0,00%| 0,00%]| 0,00 %
- jiné provozni naklady 0,17 %| 2.28%| 4,74 %| 5,12%| 542%| 5,08%
Nakladové uroky a podobné 0,85 %| 0,67 %| 1,93%]| 135%]| 4,24 %| 3,74 %
naklady

Ostatni finanéni ndklady 0,00 %| 023 %| 022%]| 042%]| 0,16%| 0,18%
Dafi z pifjmu 3,45 %] 1525 %| 3,00 %| 5,35%| 3,75%| 0,67 %
NAKLADY 100 %| 100 %| 100 %| 100 %| 100 %[ 100 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z vykazu ziskl a ztrat spolecnosti

Podil jednotlivych nédkladii pro Chmel spol. s.r.o. 1 Agro MSec s.r.o. ma kolisavy
vyvoj. Chmel spol. s.r.o. nema zadné vyrazné vykyvy. U spole¢nosti Agro Msec s.r.o.

nastala nejvyraznéjsi zmeéna u podilu sluzeb na vykonové spotiebe.

Tabulka ¢.20: Horizontalni analyza nakladi

Agro Msec Chmel spol. s.r.o.
S.I.0.

2015/2016 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018
Vykonova spotteba -17,94 % 6,09 % 99.47 % 17,56 %
- naklady vynaloZené na prode;j 0,00 % 0,00 % 0,00 % -37,03 %
zbozi
- spotfeba materidlu a energie -8,32 % 927 % 77,29 % 8,82 %
- sluzby -33,06 % 35,56 % 121,66 % 28,09 %
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -165,65 % 228,97 %| -363,46 % -54.67 %
)
Aktivace (-) 0,00 % -61,95 % -99,19 %| -100,00 %
Osobni naklady 19,15 % 0,00 % 92,57 % -0,62 %
Upravy hodnot v provozni oblasti -1,93 % 1,90 % 89.82 % -19,01 %
- Upravy hodnot DM 9,57 % 4,74 % 61,37 % -6,05 %
- Gipravy hodnot zasob 0,00 % 0,00 % 0,00 % -59,65 %
- ipravy hodnot pohledavek 0,00 % 0,00 %[ -1158,43 %|  -99,48 %
Ostatni provozni naklady 407,36 % 21,74 % 104,01 % -7,19 %
- zustatkova cena prodaného DM 500,00 % 0,00 % 900,00 % 149,33 %
- zustatkova cena prodaného 24,37 % 0,00 % 835,85 % -90,59 %
materialu
- dané€ a poplatky 633,98 % 42,04 % 29,00 % 7,88 %
- rezervy v provozni oblasti 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
- jin¢ provozni naklady 1.309,02 % 15,76 % 89,05 % 1,68 %
Nakladové uroky a podobné -16,21 % 25,16 %| 459,91 % -4,25 %
naklady
Ostatni finan¢ni naklady 0,00 % 102,35 % -32,25 % 19,52 %
Dai z piijmi 374,87 % 91,48 % 25,01 % -80,67 %
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[NAKLADY 754 %|  724%|  718,48%| 8,57 %|

Zdroj: Vytvorfeno autorem prace z vykazu ziski a ztrat spole¢nosti

Mezi lety 2015-2018 ma pro Chmel spol. s.r.0. vyvoj nakladi rostouci tendenci.
Roste pojisténi (jiné provozni néklady), které chrani podnik pied ztratami plynoucimi z
nepfiznivého pocasi. Do vyrazné zmény v letech 2016/2017 se nam projevuje fuze
podnikl, kdy se naklady témét zdvojnasobily. Nakladové uroky se zvySily dokonce
0 400 % (uvér 140 mil. K¢ na obchodni podil). V letech 2017 a 2018 se podniku dafilo
prodavat zasoby chmele z piedchozich let, tim se zména stavu zasob vlastni ¢innosti
dostala do zapornych c¢isel. Snizily se i odpisy.

Agro MSec s.r.o. v obdobi 2016-2017 snizil vykonovou spotfebu, kde nejvyssi
zménu zaznamenaly naklady na sluzby, které timto klesly o 34%. Dokazal prodat zasoby z

minulych let. Zvysilo se pojiSténi a vzrostly dan€. Celkové naklady rostly.

4.3 Analyza rozdilovych ukazatelii
4.3.1 Cisty pracovni kapital

Tabulka ¢.21: Cisty pracovni kapital v letech 2015 - 2018 (v tis. K&)

(v tis. K¢) pred fazi po fuzi

Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.

2015 | 2016 2015 | 2016 2017 2018
Obé&Zna aktiva 40263 52802| 40272 60355| 96387 119313
Kratkodobé zavazky 10 196| 15475 24337 37342 37524| 63038
Cisty pracovni kapital (CKP) 30067 37327 15935| 23013| 58863| 56275
Podil CKP na aktivech 74,68 %| 70,69 %| 39,57 %| 38,13 %| 61,07 %| 47,17 %
(doplinkovy ukazatel) v %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z vykazl spolecnosti

Pro vysledky CPK?27 nejsou zadné stanovené doporuéené hodnoty. Dosahne-li
vysledek ukazatele 0, bude platit zlaté bilan¢ni pravidlo financovani, tedy ze dlouhodoby

majetek podniku je financovan z dlouhodobych zdrojl a obézny majetek ze zdrojit

27 zkratka pro ¢isty pracovni kapital
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kratkodobych. Z tabulky vyplyva, ze kratkodobé zavazky jsou niz$i, nez kratkodoby

majetek, ktery je zdrojem pro splaceni téchto zdvazki. Podniky maji tedy k dispozici

finan¢ni polStar a pro véfitele je spolecnosti, kterd je schopna hradit své zdvazky vcas.

V roce 2018 dosahoval finanéni pol§tai hodnoty vice jak 56 mil. K& a podil CKP na

aktivech ¢inil cca 47%.

4.4 Analyza pomérovych ukazatell

4.4.1 Ukazatele rentability

Tabulka ¢.22: Ukazatele rentability

pred fazi

po fuzi

Agro MSec s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

2015 2016 2015 2016 2017 2018
Rentabilita vloZeného kapitalu - [ 12 2 %[ 30,7 % 6,9 % 6,9 % 8,5 % 1,9 %
ROI
Rentabilita celkovych 15,7 %| 40,9 % 9,6 % 9%]| 13,2% 4,3 %
vlozenych aktiv - ROA
Rentabilita vlastniho kapitalu - 22.5%| 39,9% 9,6 %| 15,7%]| 19,6 % 4,7 %
ROE
Rentabilita dlouhodobych 15,6 %| 35,7 % 9,4 % 8,4 %| 12,6 % 4.9 %
zdrojii - ROCE
Rentabilita trzeb - ROS 14,7 %[ 35,5%| 18,5%| 25,7%| 17,4% 4,7 %

Zdroj: Vytvoreno autorem prace

Ze zjisténych dat v tabulce rentability je patrné, ze maji velmi kolisavy pribéh. Pro

spole¢nost Chmel spol. s.r.o. byl nejvétsi rozdil v roce 2018, kdyz zaznamenala velky

propad ve vSech sledovanych ukazatelich. ROE v roce 2018 kleslo na 4,7 % a oproti

doporuc¢enym 12 % lze oznacit vysledky za velice podprimérné. Rentabilita je ovlivnéna

poklesem trzeb za prodej vlastnich vyrobkil a sluzeb a narist sluzeb. Déle podnik provedl

investice do vybudovani staji pro kon¢, které ma v umyslu v budoucnu provozovat.

Za nejvetsi podil na poklesu vSech sledovanych ukazateli rentability, je povazovan Gvér na

obchodni podil, ktery zastupuje 3/4 dlouhodobych zavazkl viz. tabulka €. 6, str. 34.

Agro Msec s.r.o. si vedl v letech 2015-2016 vyrazné 1épe, nez Chmel spol. s.r.0. a

mezi lety 2015-2016 zaznamenal rist ukazatela.
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Obrazek ¢.7: Vyvoj ukazatell rentability v ¢ase pro Chmel spol. s.r.o

9 ROI @ ROA @ ROE @ ROCE @ ROS [ Inflace
30
25,7
22,5
15
7,5
0 o ,
2()’%5 2016 2017 2018
Zdroj: Vytvofeno autorem prace
Z grafu je patrné, ze v roce 2018 dosahla rentabilita vlozeného kapitalu pod troven
miry inflace.

Obrazek ¢€.8: Vyvoj ukazatell rentability v ¢ase pro Agro Msec s.r.o0.

@ ROI ® ROA © ROE @ ROCE # ROS [ Inflace
50
40,9%
37,3 35,5%
30,7%
25
12,5
0 . ' .
2015 2016

Zdroj: Vytvoreno autorem prace
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4.4.2 Ukazatele likvidity

Tabulka ¢€.23: Ukazatele likvidity

pred fizi

po fuzi

Agro Msec s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

2015 2016 2015 2016 2017 2018
Okamzita likvidita 2,53 1,83 0,22 0,75 0,55 0,03
Pohotova likvidita 2,84 2,66 0,84 1,19 1,52 1,21
Bézna likvidita 3,94 3,41 1,65 1,61 2,56 1,89

Zdroj: Vytvofeno autorem prace

Je patrné, ze do roku 2018 se Okamzita likvidita pohybovala v optimalnich

hodnotach >0,2. Chmel spol. s.r.o. si drzel dost penéznich prosttedku a byla schopna

okamzité¢ hradit své kratkodobé zavazky. Na konci roku 2018 okamzita likvidita dosahuje

hodnoty pouze 0,03, tento vysledek lze tedy oznaCit za velice nevyhovujici. Ostatni

ukazatele dopadly podstatné 1épe. Pohotova likvidita byla konci roku 1,21 a spliuje tak

konzervativni strategii podniku (doporuc¢end hodnota 1,1 - 1,5). BéZné likvidita byla v

optimalni mife, kdyz dosdhla hodnoty 1,89 (doporucené 1,6-2,5).

Pti porovnani obou spolecnosti v letech 2015-2016 dopadly vSechny hodnoty

vyrazné 1épe pro Agro Msec s.r.o., ktery mél vyssi zdsobu penéznich prostiedki a nizsi

financovani kratkodobymi zavazky. Da se fict, ze spoleCnost pouzivala velice

konzervativni strategii.

4.4.3 Ukazatele zadluzenosti

Tabulka ¢.24: Ukazatele zadluZzenosti

pred fazi

po fuzi

Agro Msec s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

Chmel spol. s.r.o.

2015 2016 2015 2016 2017 2018
Celkova zadluzenost 45,8 %| 23,1 %| 26,7 %| 54,6 %| 559 %[ 59,4 %
Kvéta vlastniho kapitalu 54%| 76,8%| 71,6%| 44,5%| 43,2%| 39,9%
Koeficient zadluzenosti 0,845 0,3 0,373 1,22 1,293 1,49
Urokové kryti 22,89 95,37 9,19 22 53 2,08
Dlouhodoba zadluzenost 35,1 % 10,9%| 12,9 %]| 43,5%]| 43,5%| 41,3 %
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Dlouhodobé kryti stalych 1,5 1,49 1,09 1,07 1,26 1,23
aktiv

Zdroj: Vytvoreno autorem prace

Vyvoj celkové zadluZenosti podniku ma rostouci tendenci. V roce 2018 uz byla
celkova zadluZenost 59,4 %, pticemz optimalni vySe by méla byt <50 %. To se projevilo i
na kvoté vlastniho kapitalu, ktera by méla byt naopak >50 %. Lze tedy fici, ze je podnik
vice kryt cizimi zdroji. V koeficientu zadluZenosti se ndm toto tvrzeni potvrdilo, kdyZ mira
zadluzenosti dosahla hodnoty 1,49. Urokové kryti bylo 2,08 krat a vysledek lze ozna¢it za
hrani¢ni. V optimalni mife by méla dosahovat > 6 krat. Dlouhodobé kryti stalych aktiv
bylo 1,23, coz je > 1 a tudiz dochazi k ptekapitalizaci, a tak snizuje celkovou efektivnost
podniku.

Agro MSec s.r.o. si v letech 2015-2016 vedl 1épe nez Chmel s.r.o. celkovou
zadluzenost drzel <50 %, jeho kvota vlastniho kapitdlu byla >50 %. Dlouhodoba

zadluZenost se snizovala.

4.4.4 Ukazatele aktivity

Tabulka ¢.25: Ukazatele aktivity

pred fazi po fuzi

Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.

2015 | 2016 2015 | 2016 2017 2018
Obrat celkovych aktiv 0,84 0,88 0,37 0,27 0,5 0,41
Obrat stalych aktiv 1,53 1,5 0,48 0,33 0,7 0,6
Obrat zasob 7,03 9,54 3,33 5,77 3,86 3,29
Doba obratu zasob (dny) 50,45 37,04 107,89 62,07 91,67| 105,08
Doba obratu pohledavek (dny) 14,33| 41,12 8223 63,38 84,75| 184,31

Zdroj: Vytvofeno autorem prace
Pro Chmel spol. s.r.o. je patrné, ze mezi lety 2015 - 2018 ma obrat stalych aktiv

kolisavou tendenci. Cim vy3si je hodnota tohoto ukazatele, tim mensi objem zdroji byl

pouZit pro generovani trzeb. U spolecnosti Chmel spol. s.r.o. byla v roce 2018 tato hodnota
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0,6. Nizkd hodnota je signdlem pro vyrobu, aby zvySila vyuziti vyrobnich kapacit a
omezily se investice podniku. Obrat zasob byl v roce 2018 na hodnot¢ 3,29 a doba obratu
zasob 105,08 dni. Pro podnik se doba obratu zasob navysSuje, coz neni pro podnik dobra
situace.

Agro Msec s.r.o. zaznamenal ve sledovanych letech 2015-2016 vyss$i obrat
celkovych aktiv, vyS$i obrat stalych aktiv, niz§i dobu obratu zasob 1 nizsi dobu obratu

pohledavek.

4.5 Zuctovani dotaci a vybrané modely finan¢ni analyzy

4.5.1 Zuétovani dotaci

Tabulka ¢.26: Zactovani dotaci na vysledku hospodafeni a ROE

pred fazi po fuzi
Agro MSec s.r.o. | Chmel spol. s.r.o. | Chmel spol. s.r.o.
2015 2016 2015 2016 2017 2018

VH za ucetni obdobi s dotacemi 11 677 39174 12 233 23 525 26 336 6 693
(v tis. K¢)

VH za ucetni obdobi bez dotaci 9274 26614 -28322 -9 788 -26290| -50 886
(v tis. K<)

ROE bez dotaci 17,9 %| 27,14 %| -22,42 %| -6,53 %] -19,66 %] -36,24 %

(dopliikkovy ukazatel)

Zdroj: Vytvoreno autorem prace z vykazu ziskl a spole¢nosti

Z tabulky mZeme vy¢ist, jak zasadni roli hraji dotace v zemédélstvi. V roce 2018
byl hospodarsky vysledek bez dotaci zdporny a dosahoval -50 886 tis. K¢. Pokud by
podnik nedisponoval dotacemi, mél by 4 roky po sobé zaporny vysledek hospodareni, coz
by ziejmé vedlo k zaniku podniku.

Agro Msec s.r.o. dokdzal mit vysledek hospodateni v letech 2015-2016 kladny i
bez vyuziti dotaci. Z toho vyplyva, Ze byl zcela sobéstacny a dokdzal by jisté¢ fungovat i
bez dotaci.

Z vysledktl ROE bez dotaci je patrné, ze Agro Msec s.r.0. m¢él rentabilitu vlastniho

kapitalu kladnou a naopak Chmel spol. s.r.0. vzdy zapornou.
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4.5.2 Index diivéryhodnosti (IN95)

Tento index divéryhodnosti byl vytvofen speciadlné pro cCeské podminky, kde
posuzuje finan¢ni zdravi podniku. K indexiim jsou pfifazené urcité vahy, které se li§i v
kazdém odvétvi. Aby se dalo fici, ze je podnik stabilni a mé uspokojivou finanéni situaci,

musi vyjit vysledek > 2.

Tabulka ¢.27: Index diveéryhodnosti (IN95)

pred fuzi po fizi
vahy pro vahy pro Agro MSec Chmel spol. | Chmel spol.
zemédélstvi NH S.I.0. S.I.0 S.I.0

2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Vi 0,24 0,22 2,18 4,33 3,74 1,83 1,79 1,68
V2 0,11 0,11 21,9| 94,38 8,2 21,05 4,3 1,09
V3 21,35 8,33 0,15 0,41 0,09 0,09 0,11 0,02
V4 0,76 0,52 0,98 1 0,61 0,37 0,67 0,58
\'A 0,1 0,1 1,73 2,81 1,01 0,34 0,62 0,63
Vo6 14,57 16,8 0 0 0 0 0 0
Celkovy index v zemédélstvi 7,0525121,2155( 4,2857| 4,9914( 3,8223| 1,4539
Celkovy index v NH 4,8207)|15,5507| 2,8927| 3,6942| 2,1935( 1,0207

Zdroj: Vytvoreno autorem prace

V letech 2015 a 2016 oba podniky vykazovaly velmi dobré vysledky, jak pro vahy
v zemédé@lstvi, tak i pro vahy narodniho hospodarstvi. Je-li >2, miizeme predvidat
uspokojivou financni situaci a oba podniky to vyrazné piekroCily. V roce 2017 nastal
mirny pokles, ale podnik Chmel spol. se stale jesté nachazel v uspokojivé financni situaci.
Zlom nastal az v roce 2018, kdy se podnik ve vahach zeméd¢lstvi dostal do Sedé¢ zony
nevyhranénych vysledka. Pro vahy v narodnim hospodaftstvi se dokonce pfiblizil k hranici,
kdy byl podnik ohrozen vaznymi finan¢nimi problémy. Pro obé¢ spolecnosti byl vzdy

vysledek V6 roven 028.

28 To vychazi z vyroénich zprav, kde shodné uvadéji, Ze nemaji Zadné zavazky po splatnosti.
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4.5.3 Index finanéniho zdravi dle OP

Tabulka ¢.28: Finan¢ni zdravi Chmel spol. s.r.o. dle OP Zeméd¢lstvi pro rok 2015

vysledek
¢. ukazatel ukazatele| body
1 ROA 9,57 3
2 Dlouhodobé rentabilita 69,76 3
3 Pfidana hodnota / vstupy 17,83 2
4 Rentabilita vykon(, z cash flow 16,69 3
5 Celkova zadluzenost 26,66 3
6 Urokové kryti 9,17 3
7 Doba splatnosti dluhd, z cash flow 2,22 3
8 Kryti zasob Cistym pracovnim kapitalem 0,03 1
9 Pohotova likvidita (L2) 0,41 1
10 Investi¢ni aktivita 5,69 3
Pocet bodii celkem za rok 2015 25
Zdroj: Vypracovano autorem prace podle dokumentu vytvofenym ministerstvem
zemedelstvi

V roce 2015 dosahl Chmel spol. s.r.0. 25 v bodli v bodovani finan¢niho zdravi,

splnil tak podminky a zatadil se do Kategorie A.

Tabulka ¢.29: Finan¢ni zdravi Chmel spol. s.r.o. dle OP Zemédé¢lstvi pro rok 2016

vysledek

¢. ukazatel ukazatele|body
I |RoA 9,04 3
2 Dlouhodobé rentabilita 43,58 3
3 Pfidana hodnota / vstupy 59,02 3
4 Rentabilita vykond, z cash flow 37,81 3
5 Celkova zadluzenost 54,57 3
6 Urokové kryti 22,07 3
7 Doba splatnosti dluhd, z cash flow 4,69 3
8 Kryti zasob &istym pracovnim kapitalem 0,04 1
9 Pohotova likvidita (L2) 0,74 1
10 Investi¢ni aktivita 109,67 3

Pocet bodii celkem za rok 2016 26
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Zdroj: Vypracovano autorem prace podle dokumentu vytvofenym ministerstvem

zemedélstvi

V roce 2016 doséhl Chmel spol. s.r.0. 26 v bodli v bodovani finan¢niho zdravi,

splnil tak podminky a zatadil se do Kategorie A.

Tabulka ¢.30: Finan¢ni zdravi Chmel. spol. s.r.o. dle OP Zem¢&délstvi pro rok 2017

vysledek
¢, ukazatel ukazatele|body
I | ROA 13,8 3
2 Dlouhodobé rentabilita 43,24 3
3 Pfidana hodnota / vstupy 48,62 3
4 Rentabilita vykon(, z cash flow 26,43 3
5 Celkova zadluZenost 55,38 2
6 Urokové kryti 5,53 3
7 Doba splatnosti dluhd, z cash flow 3,48 3
8 Kryti zasob Cistym pracovnim kapitalem 1,06 3
9 Pohotova likvidita (L2) 0,87 1
10 Investi¢ni aktivita -17,47 -
Pocet bodii celkem za rok 2016 24
Zdroj: Vypracovano autorem prace podle dokumentu vytvofenym ministerstvem
zemedélstvi

V roce 2017 doséhl Chmel spol. s.r.0. 24 v bodli v bodovani finan¢niho zdravi,

splnil tak podminky a zatadil se do Kategorie A.

Tabulka ¢.31: Finan¢ni zdravi Chmel spol. s.r.o. dle OP Zemédé€lstvi pro rok 2018

vysledek
¢. ukazatel ukazatele|body
1 ROA 4,35 3
2 Dlouhodobé rentabilita 39,88 3
3 Pfidana hodnota / vstupy 12,66 1
4 Rentabilita vykond, z cash flow 14,75 2
5 Celkova zadluzenost 59,15 2
6 Urokové kryti 2,07 2
7 Doba splatnosti dluhd, z cash flow 9,6 1
8 Kryti zasob &istym pracovnim kapitalem 0,34 1
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9 Pohotova likvidita (L2) 0,43
10 | Investi¢ni aktivita 15,99 3
Pocéet bod{i celkem za rok 2016 19

Zdroj: Vypracovano autorem prace podle dokumentu vytvofenym ministerstvem

zemeédélstvi

V roce 2018 dosahl Chmel spol. s.r.0. 19 v bodli v bodovani finan¢niho zdravi,

splnil tak podminky a zatadil se do Kategorie B.

Tabulka €.32: Finan¢ni zdravi Agro MSec s.r.0. dle OP Zeméd¢lstvi pro rok 2015

vysledek
¢. ukazatel ukazatele| body
1 ROA 21,33 3
2 Dlouhodobé rentabilita 54,05 3
3 Pfidana hodnota / vstupy 71,21 3
4 Rentabilita vykond, z cash flow 28,5 3
5 Celkova zadluzenost 38,72 3
6 Urokové kryti 31,1 3
7 Doba splatnosti dluhd, z cash flow 1,68 3
8 Kryti zasob Cistym pracovnim kapitalem 2,22 3
9 Pohotova likvidita (L2) 0,17 1
10 | Investi¢ni aktivita 18,77 3
Pocet bodii celkem za rok 2016 28
Zdroj: Vypracovano autorem prace podle dokumentu vytvofenym ministerstvem
zemedelstvi

V roce 2015 dosahl Agro MSec s.r.0. 28 v bodli v bodovani finan¢niho zdravi,

splnil tak podminky a zatadil se do Kategorie A.

Tabulka ¢.33: Finan¢ni zdravi Agro Msec s.r.0. dle OP Zemédélstvi pro rok 2016

vysledek
¢. ukazatel ukazatele| body
I |ROA 4700 | 3
2 Dlouhodobé rentabilita 76,77 3
3 Pridana hodnota / vstupy 202,43 3
4 Rentabilita vykond, z cash flow 4432 3
5 Celkova zadluzenost 22,19 3
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6 Urokové kryti 109,36 3

7 Doba splatnosti dluhd, z cash flow 0 3

8 Kryti zasob Cistym pracovnim kapitalem 2,98 3

9 Pohotova likvidita (L2) 2,25 3

10 Investiéni aktivita 59,19 3
Pocet bodi celkem za rok 2016 30

Zdroj: Vypracovano autorem prace podle dokumentu vytvofenym ministerstvem

zemeédélstvi

V roce 2016 dosédhl Chmel spol. s.r.o. 30 v bodl v bodovani finan¢niho zdravi,

splnil tak podminky a zatadil se do Kategorie A.

Finanéni zdravi podniku se hodnoti z delSiho hlediska. Vysledky pro Agro Msec by
v letech 2015-2016 byli primérnych 29 bodi a splnili by tak finan¢ni zdravi Kategorie A.
Primérny vysledek pro Chmel spol. s.r.o. v letech 2015-2017 byl 25 bodi, splnil by tak
finan¢ni zdravi Kategorie A. V letech 2016-2018 by byl primérny vysledek 23 bodd, splnil
by tak finan¢ni zdravi Kategorie A

Obrazek ¢€.9: Vyvoj bodového vyhodnoceni finan¢niho zdravi

I Vysledek finan zdravi ® Kategorie A
@ Kategorie B “® Kategorie C
I Nespolnéni podminek finan¢niho zdravi
30
30 78

22,5
15
7,5
0

Msec 2015 MsSec 2016 Chmel 2015 Chmel 2016 Chmel 2017 Chmel 2018

Zdroj: Vypracovano autorem prace
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5. Zavér a doporuceni

Cilem bakalafské prace bylo provést financni analyzy zeméde€lskych podnikl
Chmel spol. s.r.o. a Agro Msec s.r.o. Tyto spole¢nosti nesou od 1.1.2017 spole¢ny nazev
Chmel spol. s.r.o.. Finan¢ni analyza za obdobi 2015-2018 byla zpracovana z poskytnutych
ucetnich vykazi.

Prace zacCina analyzou absolutnich ukazateli. V této kapitole byly provedeny
vertikalni a horizontalni analyzy rozvahy a vykazu ziski a ztrat.

Ve vertikdlni analyze aktiv jsme zjistili, ze v letech 2015-2016 byl podil u
spole¢nosti Chmel spol. s.r.0. mezi dlouhodobym majetkem a obéznymi aktivy cca 80/20.
Naopak Agro Msec s.r.o. mélo tento pomér 60/40. Pro spolecné roky 2017-2018 se podil
pohyboval cca 67/33. V horizontalni analyze aktiv mél Chmel spol. s.r.0. klesajici objem
penéznich prostiedki a rostouci kratkodobé pohledavky. Agro MSec s.r.o. v letech
2015-2016 zvySoval dlouhodoby majetek o 42% a rostli mu kratkodobé pohledavky.

U analyzy pasiv bylo zjiSténo, Ze Agro MSec s.r.o. postupné sniZzoval financovani
vlastnimi zdroji a v roce 2018 byl podil vlastniho kapitdlu na celkovych pasivech 40%.
Pro Agro Msec s.r.o. se naopak zvySovaly vlastni zdroje financovani a v roce 2016 ¢inily
77% celkovych pasiv. Nejvyraznéj$i propad mezi pasivy zaznamenal Chmel spol. s.r.o. v
roce 2018, kdy jeho vysledek hospodateni za béZzné obdobi klesl o 74%.

Ve vertikalni analyze vynosi nedos$lo u spole¢nosti Chmel s.r.o. v prab¢&hu let 2015
- 2018 k zadné dramatické zméné trzeb. Patrny je kolisavy vyvoj. Agro Msec s.r.o. mél
vyrazn€ vyrobni charakter a vétSinu, tj. cca 84 - 87 %, vynost piedstavovaly trzby z
prodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb. U horizontalni analyzy vynostt Chmel spol. s.r.o.
zaznamenaval mezirocné narist trzeb. V roce 2018 vSak zaznamenal podnik pokles trzeb o
7%, coz bylo zpiisobeno neptiznivym pocasim. U Agro Msec s.r.o. doslo také k narastu
trzeb vlastnich vyrobki a sluzeb.

V analyze nékladl pro spolecnost Chmel spol. s.r.o. rostly naklady minimalné o
7%. Rostly zejména naklady na sluzby, pojisténi a spotfebu materialu a energie. Agro Msec
s.r.0. zaznamenal Gsporu vykonové spotieby v roce 2016 o cca 18%, kdy se mu sniziliy
naklady na sluzby a snizila se spotfeba materialu a energie. Naopak mu rostly ndklady na

pojisténi a dané.
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V analyze Cistého pracovniho kapitalu, jsme dospéli k vysledku, Ze Agro MSec s.r.o
v letech 2015-2016, tak i Chmel spol. s.r.0. v letech 2015-2018 disponovali tzv. financnim
polstafem. Jejich kratkodobé zavazky byly niz$i, nez kratkodoby majetek, ktery byl
zdrojem pro splaceni téchto zdvazkl. V roce 2018 byl Cisty pracovni kapital u Chmel spol.
s.r.o. 56 mil. K¢.

Druhou vétsi analyzou jsou pomérové ukazatele. V této kapitole byly postupné
analyzovany ukazatele rentability, likvidity, zadluZenosti a aktivity.

V analyze rentability m¢él Chmel spol. s.r.o. kolisavy pribéh hodnot. Nejhtie
dopadl v roce 2018, kdy zaznamenal velky propad vSech ukazatelii. Bylo to dano Spatnymi
trzbami a zvySujicimi se pasivy. Rentabilita vlastniho kapitalu v roce 2018 klesla na 4,7%
a oproti doporu¢enym 12% lze oznacit vysledek za velice podprimérny. Agro MSec s.r.o.
si vedl v letech 2015-2016 vyrazné 1épe, nez Chmel spol. s.r.o. a mezi lety 2015-2016
zaznamenal rist ukazateld.

V tabulce analyzy likvidity bylo zjisténo, ze Chmel spol. s.r.o. drzel svoji
okamzitou likviditu v letech 2015-2017 v optimalnich hodnotach. V roce 2018 dosahovala
zjisténa hodnota pouze 0,03. Doporucena hodnota je 0,2 - 0,5. Tento vysledek lze oznacit
za velice nezadouci. Ostatni ukazatele dopadly podstatné 1épe. Pohotova likvidita spliiuje
konzervativni strategii a bézna likvidita dosahla optimalni miry. Likvidita pro Agro MSec
s.r.0. m¢la v 2015-2016 lepsi vysledky a lze fict, ze spolecnost méla velice konzervativni
strategii.

Vyvoj celkové zadluzenosti Chmel spol. s.r.o mél rostouci tendenci. V roce 2018
byla celkova zadluZenost 59,4%, pticemz optimalni vySe by méla byt nizsi, nez 50%. To se
projevilo i na kvoté vlastniho kapitalu, ktera by méla byt naopak vyssi 50%. Urokové kryti
bylo 2,08 krat a vysledek lze oznacit za hrani¢ni. V optimalni mife by mé¢la dosahovat > 6
krat. Dlouhodobé kryti stalych aktiv bylo 1,23, coz je > 1, tudiz dochézi k ptrekapitalizaci,
a tak snizuje celkovou efektivnost podniku. Agro Msec s.r.o. si v letech 2015-2016 vedl
Iépe, nez Chmel s.r.o.. Celkovou zadluzenost drzel vyssi 50%, jeho kvota vlastniho
kapitalu byla niz§i 50%. Dlouhodobé zadluZenost se sniZzovala.

V analyze aktivity mél Chmel spol. s.r.o. nizké hodnoty v obratu stalych aktiv.
Nizk4 hodnota je signdlem pro vyrobu, aby zvysila vyuziti vyrobnich kapacit. V roce 2018
byla doba obratu zasob 105,08 dni. Doba obratu zasob se mezi lety 2016-2017 navySovala
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a to neznamena pro spolecnost dobrou situaci. Agro MSec s.r.o zaznamenal ve sledovanych
letech 2015-2016 lepsi obrat celkovych aktiv, vyssi obrat stalych aktiv, niz§i dobu obratu
z4sob 1 nizsi dobu obratu pohledavek.

V tabulce zic¢tovani dotaci bylo zjisténo, jak velkou roli hraji dotace v zeméedélstvi.
Pro Chmel spol. s.r.o. nedosahoval hospodaisky vysledek bez dotaci kladnych hodnot v
zadném ucetnim obdobi. Nejhtife dopadl vysledek hospodateni -50 mil. K& v roce 2018.
Naopak Agro MsSec s.ro. dokdzal v letech 2015-2016 vzdy dosahnout kladného
hospodaiského vysledku bez dotaci. Z vysledki ROE bez dotaci je patrné, ze Agro Msec
s.r.0. m¢l rentabilitu vlastniho kapitalu kladnou, zato spole¢nosti Chmel spol. s.r.0. se to
pro zadny ze sledovanych let nepodafilo.

Dale byla prace rozsifena o Index IN95 - divéryhodnosti a analyzu finanéniho
zdravi podniku dle OP. Pro Index IN95 vykazovaly spolecnosti v letech 2015-2016 velmi
dobré vysledky. V roce 2018 se Chmel spol. s.r.o. dostal do Sedé zony nevyhranénych
vysledku u vah pro zemédélstvi. V narodnim hospodaistvi se dokonce pfiblizil k hranici,
kdy byl podnik ohrozen vaznymi finan¢nimi problémy.

Jako posledni bylo vypocteno finan¢ni zdravi podniku dle OP. Tento index byl
vypracovan pouzitim webovych stranek ministerstva zemédé€lstvi. Obe spolecnosti v
analyze finan¢niho zdravi uspély a shodné se umistily v kategorii A. Pro Chmel spol. s.r.o.
to znamena, Ze mohl v roce 2019 podat zadost o dotaci.

Pti porovnani vSech ukazateld finan¢ni analyzy Chmel spol. s.r.o. Agro Msec s.r.0.
v letech 2015-2016 dopadla finan¢ni analyza Iépe pro Agro Msec s.r.o.. I kdyZz vychdzime
pouze ze dvou ucetnich obdobi, pozname, ze spolec¢nost Chmel spol. s.r.o. ud¢€lala dobry
tah, kdyZ koupila obchodni podil praveé v této spolecnosti.

Z finan¢ni analyzy vyplyva, Ze je spole¢nost Chmel spol. s.r.o finan¢né¢ stabilni.
V roce 2018 méla problém s trodou chmele, coZz se projevilo do mych analyz. Déle
musime vzit v potaz, ze spolecnost méla uveéry. V roce 2019 piedpoklada, ze splati 1/4
svych uvérd, viz. tabulka €.6, str. 34. Nejvétsim zatizenim byl nakup obchodniho podilu
spole¢nosti Agro Msec s.r.0., ktery na konci roku 2018 dosahoval 100 mil. K¢&. Kdyz tiroda
chmele v roce 2019 bude alesponi takova jako v roce 2018, spolecnost se nemusi bat

investic a hledani novych obchodnich aktivit.
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Mozny piinos pfinese spole¢nosti investice, kterou podnik podnikl v roce 2017 do
postaveni novych staji pro kon¢. Spolecnost mé tyto stdje v umyslu provozovat a ziskat tak
novy piisun vynosu.

Jako doporuceni by spole¢nost mohla vyuzit rezervy svych pozemku a postavit na
nich nové chmelnice. Spole¢nost bude v budoucnu podepisovat nové dlouhodobé smlouvy
s odbérateli a tak predpokladam, Ze dojde k narlstu ceny, coz by mohlo vyvolat navySeni
vynosti podniku. Po splaceni Gvéru na obchodni podil, 1ze také uvazovat o akvizici
stavajicich chmelnic, coz vétSinou zahrnuje akvizici celého podniku. Jako plus beru, ze
spolecnost ma s timto procesem zkuSenosti, a vSak bude zaviset na ptipadné nabidce k
akvizici.

Z vysledkl zadluzenosti jsem dosSel k zavéru, ze spolecnost je piekapitalizovana a
snizuje celkovou efektivnost podniku. Doporucil bych zvySeni zasoby penézni prostiredkii,
aby se podnik stal okamzité likvidnim. Toho by mohli docilit prodejem nékter¢ho
dlouhodobého hmotného majetku, naptiklad staveb, které nebudou v budoucnu zatizeny
zastavnim pravem.

Chmelnice jsou velice naroéné na manualni praci sezonnich pracovniki, jejichz
cena prace stoupa a soucasné klesa jeji kvalita. Podniku by prospélo snizit tyto provozni
naklady. Zlomovy bod lze ocekdvat rozvojem robotizace. Chmelafstvi je pro vyzkum
robotizace relativné maly trh, a proto se musi ¢ekat na pfenos inovaci z jinych

pramyslovych odvétvi.
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7. Ptilohy

Ptiloha A - Rozvaha a Vykaz ziskl a ztrat Agro Msec s.r.o. 2015 - 2016

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni

&. 50072002 Sb. ve znéni pozdéjich ROZVAHA jednotky
- (BILANCE) AGRO Msec s.r.0
ke dni 31. 12. 2016
(v celych tisicich KC ) Sidlo, bydlité nebo misto
. podnikani ucetni jednotky
Ic Msec ¢.p. 320
49 55 00 39 okrgs Rakovnik
PSC 27064
oznat AKTIVA Fadek B&2né Géetni obdobi Min 0%
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
|_a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (. 02 + 03 + 37 + 74) 001 215 566 88 063 127 503 95 346
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 -
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 14 + 27) 003 161 874 87 343 74 531 52 175
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 - - - -
B. I 1 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 -
2 [ Ocenitelna prava 006 - - - -
B.I.2.1. Software 007 -
B.I.2.2.Ostatni ocenitelna prava 008 -
3 | Goodwill 009 -
4 | Ostatni diouhodoby nehmotny majetek 010 -
5 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek o1 - - - -
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
majetek 012 -
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013 -
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek (f. 15+ 18 + 19 + 20 + 24) 014 161 838 87 343 74 495 52 175
B. 1. 1|Pozemky a stavby 015 95 343 25 408 69 935 45 700
B.11.1.1. Pozemky 016 4701 4701 708
B.Il.1.2. Stavby 017 90 642 25 408 65234 44 992
2 | Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 60 298 56 660 3638 5178
3 [ Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 -
4 | Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 6 197 5275 922 1297
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021 6197 5275 922 1192
B.I1.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 - 105
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 023 -
5 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
a nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 024 - - -
B.I1.5.1. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 025 -
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 -
B. lll. |Dlouhodoby finan¢ni majetek (. 28 az 34) 027 36 - 36 -
B. Illl. 1 |Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 -
2 | Zapljcka a Gvéry - oviadana nebo oviadajici osoby 029 -
3 | Podily - podstatny viiv 030 -
4 | Zapljcka a Gvéry - podstatny viiv 031 -
5 | Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 032 36 36
6 [ ZapUjcky a Gvéry - ostatni 033 -
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 - - - -
B.I11.7.1. Jiny diouhodoby finanéni majetek 035 -
B.II1.7.2. Poskytnuté zalohy na diouhodoby financni majetek 036 ~
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Ganal AKTIVA Tadek B&3né Géetni obdobi M.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 38 + 46 + 68 + 71) 037 53522 720 52 802 40 263
c. 1 Zasoby (. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 12275 720 11 555 11 252
C. I. 1|Materal 039 4 380 720 3660 4831
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 040 4753 4753 2126
3 | Vyrobky a zboZi 041 1826 - 1826 2988
C.1.3.1. Vyrobky 042 1826 1826 2988
C.1.3.2. Zbozi 043 -
4 [Miada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044 1316 1316 1307
5 | Poskytnuté zalohy na zasoby 045 -
c. Pohledavky (r. 47 + 57) 046 12 827 - 12 827 3198
C. II. 1 |Dlouhodobé pohledavky 047 5 - 5 5
C.11.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 048 -
C.II.1.2. Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049 -
C.II.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 050 -
C.11.1.4. OdloZena danova pohledavka 051 -
C.11.1.5. Pohledavky - ostatni 052 5 - 5 5
C:11.1.5.1. Pohledavky za spoletniky 053 -
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 5 5 5
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055
C.11.1.5.4. Jiné pohledavky 056 -
2 | Kratkodobé pohledavky 057 12822 - 12822 3193
C.11.2.1. Pohledévky z obchodnich vztaht 058 182 182 73
C.I1.2.2. Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 059 -
C.II.2.3. Pohledavky - podstatny viiv 060 -
C.11.2.4. Pohledavky - ostatni 061 12 640 - 12 640 3120
C.11.2.4.1. Pohledavky za spolecniky 062 -
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 063 -
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 1945 1945 2981
C.11.2.4 4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 300 300 144
C.11.2.45. Dohadné Géty aktivni 066 536 536
C.11.2.4 6. Jiné pohledavky 067 9859 9859 -5
C. L. Kratkodoby financni majetek (f. 69 az 70) 068 - - - -
C. lll. 1 |Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 -
2 | Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 -
C. IV. |Penézni prostiedky (i. 72 az 73) 071 28 420 - 28 420 25813
C. IV. 1|PenéZni prostiedky v pokladné 072 127 127 153
2 | Penézni prostredky na tctech 073 28 293 28 293 25 660
D. | Casové rozliseni (f. 75 az 77) 074 170 - 170 2908
D. I. 1 |Naklady pfitich obdobi 075 159 159 427
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 076 -
3 | Prijmy pfistich obdobi 077 11 11 2 481
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oznat PASIVA fadek B&zZné (c. Min.uc.
obdobi obdobi
a b C 5 6
PASIVA CELKEM (i. 79 + 101 + 141) 078 127 503 95 346
A Vlastni kapital (. 80 + 84 + 92 + 95+ 99 + 100 ) 079 98 026 51672
Al Zakladni kapital (f. 81 a2 73) 080 140 140
1 [Zakladni kapital 081 140 140
2 [ Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 082
3 | Zmény zakladniho kapitalu 083
A IIl.  |Agio (V. 85 az 86) 084 - -
A Il 1|Agio 085
2 | Kapitalové fondy 086 - -
A.lI.2.1.Ostatni kapitélové fondy 087
A.ll.2.2. Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku 088
A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z precenéni pii preménach
obchodnich korporaci 089
A.ll.2.4. Rozdily z premén obchodnich korporaci 090
A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pii pieménach obchodnich korporaci 091
Al Fondy ze zisku (i. 93 + 94) 092 58 115 39938
A. lll. 1 |Ostatni rezervni fondy 093 14 14
2 | Statutami a ostatni fondy 094 58 101 39924
A. IV. [Vysledek hospodareni minulych let (i. 96 + 98) 095 596 -70
A. IV. 1 [Nerozdéleny zisk minulych let 096
2 | Neuhrazena ztrata minulych let 097
3 | Jiny vysledek hospodareni minulych let 098 596 -70
A V. Vysledek hospodaieni bézného tcetniho obdobi (+/-)
(F. 01 - (+ 80 + 84 + 92 + 95 + 100 + 101 + 141)) 099 39175 11 664
A VI Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
B. + C_|Cizizdroje (. 102 + 107) 101 29 477 43674
B. I Rezervy (i. 103 az 106) 102 807 6 500
B. I. 1 |Rezerva na diichody a podobné zavazky 103
2 | Rezerva na daf z pfiimd 104
3 | Rezervy podle zviatnich pravnich piedpisl 105 6 500
4 | Ostatni rezervy 106 807
C. Zavazky (i. 108 + 123) 107 28 670 37174
[ Dlouhodobé zavazky
(F.109 + 112+ 113 + 114 +115+ 116 + 117 + 118 + 119) 108 13195 26 978
C. 1. 1|Vydané diuhopisy 109 - -
C.1.1.1. Vyménitelné diuhopisy 110
C.1.1.2. Ostatni diuhopisy 111
2 | Zavazky k ivérovym institucim 112 3340 13 142
3 | Dlouhodobé piijaté zalohy 113 9798 11198
4 | Zavazky z obchodnich vztaht 114 2446
5 | Dlouhodobé sménky k uhradé 115
6 | Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 116
7 | Zavazky - podstatny viiv 117
8 | OdloZeny dariovy zavazek 118 9 144
9 | Zavazky - ostatni 119 48 48
C.1.9.1. Zavazky ke spolecnikim 120
C.1.9.2. Dohadné uicty pasivni 121
C.1.9.3. Jiné zavazky 122 48 48
oznat PASIVA fadek | Bé&zZné Gc. Min.G¢.
obdobi obdobi
a b c 5 6
C. Kratkodobé zavazky
(F. 124 + 127 + 128 + 129 + 130 + 131 + 132 + 133) 123 15475 10 196
C. IIl. 1|Vydané diuhopisy 124 - -
C.II.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125
C.11.1.2. Ostatni diuhopisy 126
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 127 3012 8 000
3 | Kratkodobé prijaté zalohy 128 1200
4 | Zavazky z obchodnich vztahl 129 2310 4201
5 | Kratkodobé sménky k Uhradé 130
6 | Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 131
7 | Zavazky - podstatny viiv 132
8 | Zavazky ostatni 133 8953 -2 005
C.11.8.1. Zavazky ke spoleCnikim 134 2
C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 136 559 510
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi 137 340 322
C.11.8.5. Stét - dariové zavazky a dotace 138 7 661 -3102
C.11.8.6. Dohadné Ucty pasivni 139 383 260
C.11.8.7. Jiné zavazky 140 8 5
D. | Casové rozliSeni (. 142 + 143) 141 - -
D. I. 1 |Vydaje pritich obdobi 142
2 | Vynosy piistich obdobi 143
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou
&. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich

predpist

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
druhové ¢lenéni
ke dni 31. 12. 2016
( v celych tisicich K¢ )

Obchodni firma nebo jiny nazev Gdetr
jednotky

AGRO Msec s.r.o

Sidlo, bydiiZté nebo misto

- podnikani Gdetni jednotky
Ic MSecé.p.320 _
49 55 00 39 okr?s Rakovnik
PSC 27064
oznat TEXT radek Skutecnost v tcet. obdobi
Sledovaném Minulém
a b c 1 2
1. Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 001 110 321 79 103!
Il [Trzby za prodej zbozi 002
A Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 003 36 967 45 050
A 1 [ Naki aloZené na prodané zbozi 004
A 2 | Spotieba ialu a energie 005 25236 27 526
A. 3 [Sluzby 006 1731 17 524
| [ Zména stavu zasob viastni innosti 007 -1479 2253
C. Aktivace 008 -279
D. Osobni naklady (f. 10 + 11) 009 18 140 15224
D. 1.| Mzdové naklady 010 13 669 11488
D. 2.|Naklady na socialni zabezpeeni, zdravotni pojisténi
a ostatni naklady 011 4471 3736
D. 2.1. Naklady na socialni zabx ceni a zdravotni pojisténi 012 4471 3736
D. 2.2. Ostatni naklady 013
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (f. 15 + 18 + 19) 014 9247 9429
E. 1.| Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného
majetku 015 8527 9429
E 1.1. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hnotného
majetku - trvalé 016 8527 9429
E. 1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku - docasné 017
E. 2.| Upravy hodnot zasob 018 720
E._ 3.|Upravy hodnot pohledavek 019
ll.  |Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 020 17 363 14177
1ll. 1.|TrZby z prodeje diouhodobého majetku 021 1191 345
1. 2.|TrZby z prodeje idlu 022 774 845
ll. 3.|Jiné provozni vynosy 023 15 398 12987
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 024 6408 1263
F 1.| Zlstatkova cena prodaného diouhodobého majetku 025 960 160
F 2.| Zlstatkova cena prodaného materialu 026 888 714
F 3.|Dané a popl 027 1879 256
F. 4.|Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady
pristich obdobi 028 807
F 5. | Jiné provozni naklady 029 1874 133
L Yy
(F.01*0_2-03-07-08-09-14+2_0-24) 030 58 401 20 340
oznat TEXT radek Skutecnost v tcet. obdobi
Sledovaném Minulém
a b c 1 2
IV.  |Vynosyz ého financniho maj; - podily
(.32 +33) 31 - -
IV. 1. | Vynosy z podilii - oviadana nebo oviadajici osoba 32
IV. 2. | Ostatni vynosy z podild 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
(F. 36 +37) 35 - -
V. 1.|Vynosy z ostatniho diouhodobého financniho majetku 36
V. 2.|Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finanénino
majetku 37
H. Naklady souvisejici s ostatnim diouhodobym
financnim maj 38
VI. [Vynosové tiroky a podobné vynosy (i. 41+ 42) 39 - -
V1. 1.|Vynosové roky a podobné vynosy - oviadana nebo
ovladajici osoba 40
V1. 2.|Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 41
L Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Nakladové troky a podobné naklady (f. 45 +46) 43 548 654
J. 1. [Nakladové Uroky a podobné naklady - oviadana
nebo oviadajici osoba 44 548 654
J. 2.| Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45
VIl. | Ostatni finanéni vynosy 46 187
K. Ostatni finanéni na 47 6320 5 367
* Finanéni vysledek hospodareni
(F.31-34+35-38+39-42-43+46-47) 48 -6 681 -6 021
- Vysledek ieni pred énim (F. 30 + 48) 49 51720 14 319
L Daii z pijmt za béZnou Einnost (f. 51 + 52) 50 12 546 2642
L 1 | Dan z pfijmd splatna 51 12681 2722
L 2 | Dan z piijmd odloZena 52 -135 -80
= Vysledek h dareni po éni_(. 49 - 50) 53 39174 11677
Im. Prevod podilu na vy Feni spole&nikim 54
o Vysledek hospodareni za icetni obdobi (F. 53 - 54) 55 39174 11677
* Cisty obrat za Gicetni obdobi
SLaIl+ L+ IV + V. + VI + VL 56 127 871 93 280

69



Ptiloha B - Rozvaha a Vykaz ziskl a ztrat Chmel spol. s.r.o. 2015 - 2016

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

Obchodni firma nebo jiny nazev Gcetni

€. 50072002 Sb. ve znéni pozdéjSich ROZVAHA jednotky
predpist (BILANCE) CHMEL spol. s r.o.
ke dni 31. 12. 2016
( v celych tisicich K& ) Sidlo, bydli§té nebo misto
' podnikani ucetni jednotky
ic Pochvalov ¢.p. 16
475 41 768 okr?s Rakovnik
PSC 27055
oznac AKTIVA radek B&7né iicetni obdobi Min_l'u'::
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 37 + 74) 001 431 447 95 326 336 121 176 270
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 -
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 14 + 27) 003 371092 95 326 275 766 135 998
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 - - - -
B. I. 1 |Nehmotné vysledky vyzkumu a wvoje 005 -
2 | Ocenitelna prava 006 - - - -
B.1.2.1. Software 007 -
B.1.2.2.Ostatni ocenitelna prava 008 -
3 | Goodwill 009 -
4 | Ostatni diouhodoby nehmotny majetek 010 -
5 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011 - - - -
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
majetek 012 -
B.1.5.2_ Nedokonéeny diouhodoby nehmotny majetek 013 -
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f. 15 + 18 + 19 + 20 + 24) 014 230 957 95 326 135 631 135 835
B. I1l. 1 |Pozemky a stavby 015 128 607 26 527 102 080 98 556
B.II.1.1. Pozemky 016 46 582 46 582 43 470
B.Il.1.2. Stavby 017 82 025 26 527 55 498 55 086
2 | Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 94 403 65 304 29 099 33 683
3 | Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 019 -
4 | Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 7947 3495 4 452 3573
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021 7947 3495 4 452 3573
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 -
B.1l.4.3. Ostatni diouhodoby hmotny majetek 023 -
5 | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek
a nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 024 - - 23
B.I1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 -
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 - 23
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 28 az 34) 027 140 135 - 140 135 163
B. lll. 1 |Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 140 000 140 000
2 | Zaptijcka a uvéry - oviadana nebo oviadajici osoby 029 -
3 | Podily - podstatny viiv 030 -
4 | zaptjcka a Gvéry - podstatny viiv 031 -
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 135 135 163
6 [ Zapuijcky a uvéry - ostatni 033 -
7 | Ostatni diouhodoby finanéni majetek 034 - - - -
B.111.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 -
B.IIl.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby financni majetek 036 -
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oznac AKTIVA fadek B&3né tietni obdobi M'l\.l.'lé:
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 g 3 4
C. Obézna aktiva (. 38 + 46 + 68 + 71) 037 60 355 - 60 355 40 272
C. 1 Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 15830 - 15830 19758
C. I. 1 |Materal 039 2732 2732 2 495
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 040 4670 4670 1742
3 [ Vyrobky a zboZi 041 8428 - 8428 12 098
C.1.3.1. Vyrobky 042 8428 8428 12 098
C.1.3.2. ZbozZi 043 -
4 | Miada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044 - 3423
5 | Poskytnuté zalohy na zasoby 045 -
c. Pohledavky (F. 47 + 57) 046 16 163 - 16 163 15 060
C. II. 1 |Dlouhodobé pohledavky 047 - -
C.II.1.1. Pohledévky z obchodnich vztahti 048 -
C.11.1.2. Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049 -
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 050 -
C.11.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 -
C.II.1.5. Pohledévky - ostatni 052 - - -
C:11.1.5.1. Pohledavky za spolecniky 053 -
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 -
C.11.1.5.3. Dohadné Gcty aktivni 055 -
C.11.1.5.4. Jiné pohledavky 056 -
2 | Kratkodobé pohledavky 057 16 163 - 16 163 15 060
C.11.2.1. Pohledévky z obchodnich vztahtl 058 9292 9292 3979
C.11.2.2. Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 059 -
C.11.2.3. Pohledavky - podstatny viiv 060 -
C.11.2.4. Pohledavky - ostatni 061 6871 - 6871 11 081
C.11.2.4.1. Pohledavky za spolecniky 062 -
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 063 -
C.11.2.4 3. Stat - dariové pohledavky 064 1282 1282 2 164
C.11.2.4 4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 1149 1149 128
C.11.2.4 5. Dohadné Gcty aktivni 066 2580 2580 2 862
C.11.2.4 6. Jiné pohledavky 067 1860 1860 5927
C. . Kratkodoby financni majetek (f. 69 az 70) 068 - - - -
C. . 1 |Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 -
2 | Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 -
C. IV Penézni prostredky (I. 72 az 73) 071 28 362 - 28 362 5454
C. IV. 1 |Penézni prostiedky v pokladné 072 82 82 87
2 | PenéZni prostredky na uctech 073 28 280 28280 5367
D. | Casoveé rozlieni (f. 75 az 77) 074 - - - -
D. 1. 1 [Naklady pristich obdobi 075 -
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 076 -
3 | Prijmy pfiStich obdobi 077 -
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oznaé PASIVA fadek | B&Zné Gc. Min.GE.
obdobi obdobi
a b C 5 6
PASIVA CELKEM (. 79 + 101 + 141) 078 336 121 176 270
A Vlastni kapital (7. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 149 796 126 271
Al Zakladni kapital (F. 81 a2 73) 080 120 120
1 | Zakladni kapital 081 120 120
2 | Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082
3 | Zmény zakladniho kapitalu 083
A Il |Afio (V. 85 az 86) 084 3178 3178
A Il 1|Azio 085
2 | Kapitalové fondy 086 3178 3178
A.II.2.1.Ostatni kapitalové fondy 087 3178 3178
A.ll.2.2. Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki 088
A.II.2.3. Ocenovaci rozdily z precenéni pii preménach
obchodnich korporaci 089
A.ll.2.4. Rozdily z premén obchodnich korporaci 090
A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci 091
Al Fondy ze zisku (i. 93 + 94) 092 122 973 110 740
A. lll. 1 |Ostatni rezervni fondy 093 1100 1100
2 | Statutami a ostatni fondy 094 121873 109 640
A. IV. |Vysledek hospodareni minulych let (. 96 + 98) 095 - -
A. IV. 1|Nerozdéleny zisk minulych let 096
2 [Neuhrazena zirata minulych let 097
3 | Jiny vysledek hospodareni minulych let 098
A V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-)
(F. 01 - (+ 80 + 84 + 92 + 95 + 100 + 101 + 141)) 099 23525 12233
A VI Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
IB. + C.|Cizizdroje (. 102 + 107) 101 183742 47129
B. L Rezervy (. 103 az 106) 102 - -
B. I. 1 |Rezerva na dlichody a podobné zavazky 103
2 | Rezerva na daf z pfijmi 104
3 | Rezervy podle zviastnich pravnich predpist 105
4 | Ostatni rezervy 106
C. Zavazky (. 108 + 123) 107 183742 47129
cC. 1 Dlouhodobé zavazky
(f.109 + 112+ 113 + 114 +115+ 116 + 117 + 118 + 119) 108 146 400 22792
C. I. 1 |Vydané diuhopisy 109 - -
C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110
C.1.1.2 Ostatni diuhopisy 111
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 112 138 887 15594
3 | Dlouhodobé prijaté zalohy 113
4 | Zavazky z obchodnich vztahl 114
5 | Diouhodobé sménky k Uhradé 115
6 | Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 116
7 | Zavazky - podstatny viiv 117
8 | OdloZeny dafiovy zavazek 118 7513 7198
9 |Zavazky - ostatni 19 -
C.1.9.1. Zavazky ke spolecnikum 120
C.1.9.2. Dohadné uéty pasivni 121
C.1.9.3. Jiné zavazky 12
oznaé PASIVA fadek | B&Zné Gc. Min.Gé.
obdobi obdobi
a b c 5 6
c Kratkodobé zavazky
(F. 124 + 127 + 128 + 129 + 130 + 131 + 132 + 133) 123 37 342 24 337
C. I 1|Vydané diuhopisy 124 - -
C.II.1.1. Vyménitelné diuhopisy 125
C.1I.1.2. Ostatni dluhopisy 126
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 127 19 756 12570
3 | Kratkodobé prijaté zalohy 128
4 | Zavazky z obchodnich vztahl 129 12318 10422
5 | Kratkodobé sménky k Uhradé 130
6 | Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 131
7 | Zavazky - podstatny viiv 132
8 | Zavazky ostatni 133 5268 1345
C.11.8.1. Zavazky ke spolecnikim 134
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 135
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 136 831 776
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi 137 454 423
C.11.8.5. Stat - daniové zavazky a dotace 138 3641
C.11.8.6. Dohadné ity pasivni 139 331 128
C.I1.8.7. Jiné zavazky 140 1 18
D. | Casové rozlieni (F. 142 + 143) 141 2583 2870
D. I. 1 [Vydaje pristich obdobi 142
2 | Vynosy piistich obdobi 143 2583 2 870
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou

Obchodni firma nebo jin nazev Géetni

&500/2002 Sb. ve znéni pozdéjiich VYKAZ ZISKU A ZTRATY jechotky
predpisa druhové clenéni CHMEL spol. s r.o.
ke dni 31. 12. 2016
(v celych tisicich K¢ ) Sidlo, bydliété nebo misto
podnikani Géetni jednotky
Pochvalov ¢€.p. 16
475 41 768 okr?s Rakovnik
PSC 27055
oznat TEXT fadek Skute¢nost v Gcet. obdobi
Sledovaném Minulém
a b c 1 2
I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 001 91404 65 852
1. Trzby za prodej zbozi 002
A Vykonova spotieba (i. 04 + 05 + 06) 003 55025 51865
A 1 [ Nakl Zené na prodané zboZi 004
A 2 | Spotieba ialu a energie 005 30936 34 095
A. 3 | Sluzby 006 24 089 17 770,
B. Zména stavu zasob vlastni innosti 007 4524 6369
IC. Aktivace 008 621 -1632
D. Osobni naklady (. 10 + 11) 009 20592 19 646
D. 1.|Mzdové naklady 010 16 078 15 151
D. 2.|Naklady na socialni zabezpeeni, zdravotni pojisténi
|_a ostatni naklady on 4514 4 495
D. 2.1. Naklady na socialni zabezpeteni a zdravotni pojis 012 4511 4 495
D. 2.2. Ostatni naklady 013 3
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (F. 15 + 18 + 19) 014 9132 8962
E.  1.|Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku 015 9387 8962
E. 1.1. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hnotného
majetku - trvalé 016 9387 8962
E. 1.2. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného
a hmotného majetku - docasné 017
E. 2.|Upravy hodnot zasob 018
E. _ 3.|Upravy hodnot pohledavek 019 -255
. | Ostatni provozni vynosy (. 21 + 22 + 23) 020 33963 41215
1Il. 1.|TrZby z prodeje diouhodobého majetku 021 86
Il 2.|TrZby z prodeje 022 31 76
1ll. 3.|Jiné provozni vynosy 023 33 566 41139
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 024 6 065 4982
F. 1.|Zistatkova cena prodaného diouhodobého majetku 025 15
F. 2.|Zd acenap ého ialu 026 159
F. 3.| Dané a popl 027 669 471
F. 4.|Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady
pristich obdobi 028
F. 5.| Jiné provozni naklady 029 5222 4511
* Provozni vysledek hospodareni
(l".01+0_2-03-07-08-09-14+2_0-24) 030 30 650 16 875
oznat TEXT fadek Skutecnost v tcet. obdobi
Sledovaném Minulém
a b c 1 2
IV. |Vynosyz 2 ¢ - podily
(. 32+33) 3 - -
IV. 1.|Vynosy z podilii - oviadana nebo ovladajici osoba 32
IV. 2.| Ostatni vynosy z podilli 33
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34
V. Vynosy z dlouhodobého financnil
(F. 36 +37) 35 - -
V. 1.|Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 36
V. 2.|Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého financnino
majetku 37
IH. a isejici s
financnim 38
VL. [Vynosové troky a podobné vynosy (i. 41 +42) 39 1 1
VI. 1.|Vynosové trroky a podobné vynosy - oviadana nebo
ovladajici osoba 40
VI. 2.|Ostatni vynosové troky a podobné vynosy a1 1 1
L Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Nakladové uroky a podobné naklady (F. 45 +46) 43 1377 1840
J. 1.|Na é (roky a é naklady - 4
nebo ovladajici osoba 44
J. 2.| Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45 1377 1840
VII. | Ostatni financni vynosy 46 143 262
| 4 Ostatni Eni naklady a7 431 213
* Finanéni vysledek hospodareni
(F.31-34+35-38+39-42-43+46-47) 48 -1664 -1790
= Vysledek areni pred énim (f. 30 + 48) 49 28 986 15 085
L Daii z prijmt za béznou éinnost (. 51 + 52) 50 5461 2852
L 1 | Dari z pfijmi splatna 51 5146 2246
L 2 | Dan z pfijmi odlozena 52 315 606
- Vysledek afeni po éni_(F. 49 - 50) 53 23525 12233
| [ Prevod podilu na vy Feni Enika 54
- Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi (F. 53 - 54) 55 23525 12 233
* Cisty obrat za Gicetni obdobi
SLa i+l + V. + Vo VI o+ VIL 56 125 511 107 330
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Ptiloha C - Rozvaha a Vykaz zisk a ztrat Chmel spol. s.r.o. 2017 - 2018

gﬁmpﬁg ;goiag:l;mégld‘ ROZVAHA ml firma nebo jiny nazev Gdetni
e (BILANCE) CHMEL spol. s ro.
ke dni 31. 12. 2018
( v celych tisicich K¢ ) Sidlo, bydlité nebo misto
e — podnikani Géetni jednotky
¢ Pochvalov ¢.p. 16
475 41 768 jokres Rakoveik _______
PSC 27055
oznac AKTIVA radek B&2né Gietni obdobi Min.Gé.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
3 b C 1 g 3 -
AKTIVA CELKEM (. 02 + 03 + 37 + 74) 001 542 671 190 921 351750 308 879
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 -
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 14 + 27) 003 420 393 188 208 232 185 212445
B. I. |Dlouhodoby nehmotny majetek (i. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 - - - -
B. I. 1|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 -
2 | Ocenitelna prava 006 - - - -
B.1.2.1. Software 007 -
B.1.2.2.Ostatni oceniteina prava 008 -
3 | Goodwill 009 -
4 | Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 -
5 | Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek
a nedokonceny diouhodoby nehmotny majetek 011 - - - -
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny
majetek 012 -
B.1.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 013 -
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f. 15+ 18 + 19 + 20 + 24) 014 420 222 188 208 232014 212274
B. Il. 1|Pozemky a stavby 015 252 168 64 508 187 660 179 130
B.ll.1.1. Pozemky 016 69 905 69 905 58 511
B.lI.1.2. Stavby 017 182 263 64 508 117 755 120 619
2 | Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 150 026 113 475 36 551 26773
3 | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 -
4 | Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 14 143 10 225 3918 4 641
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porosti 021 14 143 10 225 3918 4 641
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 -
B.1I.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 023 -
5 [ Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek
a nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 024 3 885 - 3885 1730
B.II.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 3 885 3 885 1700
B.1I.5.2. Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 026 - 30
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 28 az 34) 027 171 - 171 171
B. lll. 1 |Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 -
2 | Zapujcka a tvéry - oviadana nebo ovladajici osoby 029 =
3 | Podily - podstatny viiv 030 -
4 | zapdljéka a Gvéry - podstatny viiv 031 -
5 | Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 032 171 171 171
6 | Zapujcky a Gvéry - ostatni 033 -
7 | Ostatni diouhodoby finanéni majetek 034 - - - -
B.1I1.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 -
B.I1.7.2. Poswmé zélohx na dlouhodobx' finanéni majetek 036 -
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oznac AKTIVA radek BaZné Gietni obdobi Mil.l'J('::
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 -
C. Obézna aktiva (. 38 + 46 + 68 + 71) 037 122 026 2713 119 313 96 387
C. | Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 42 474 - 42 474 39083
cC. | Material 039 3 041 3 041 6463
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 040 15 205 15 205 11178
3 | Vyrobky a zboZi 041 22 683 - 22 683 21442
C.1.3.1. Vyrobky 042 22 683 22 683 21442
C.1.3.2. Zbozi 043 -
4 | Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044 1545 1545
5 | Poskytnuté zalohy na zasoby 045 -
c.n Pohledavky (F. 47 + 57) 046 77211 2713 74 498 36413
c. Diouhodobé pohledavky 047 5 - 5 5
C.IIl.1.1. Pohledivky z obchodnich vztahi 048 -
C.II.1.2. Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049 -
C.1.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 050 -
C.Il.1.4. OdloZena danova pohledavka 051 -
C.Il.1.5. Pohledavky - ostatni 052 S - S S
C:11.1.5.1. Pohledavky za spolecniky 053 -
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 S S S
C.11.1.5.3. Dohadné Gcty aktivni 055
C.11.1.5.4. Jiné pohledavky 056 -
2 | Kratkodobé pohledavky 057 77 206 2713 74 493 36 408
C.1I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 058 33 952 2713 31239 14 853
C.1I.2.2. Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 059 -
C.11.2.3. Pohledévky - podstatny viiv 060 -
C.Il.2.4. Pohledavky - ostatni 061 43 254 - 43 254 21555
C.11.2.4.1. Pohledavky za spolecniky 062 -
C.11.2.4.2. Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 063 -
C.11.2.4.3. Stat - danové pohledavky 064 9780 9780 4026
C.11.2.4 4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 410 410 674
C.11.2.4.5. Dohadné Géty aktivni 066 33 064 33 064 12 536
C.11.2.4.8. Jiné pohledavky 067 - 4319
c. Kratkodoby finanéni majetek (f. 69 az 70) 068 - - - -
c. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 -
2 [ Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 -
C. IV. |Penézniprostredky (f. 72 az 73) 071 2 341 - 2 341 20 891
C. IV. Penézni prostredky v pokladné 072 98 98 253
2 | Penézni prostredky na uétech 073 2243 2243 20638
D. | Casové rozlideni (. 75 az 77) 074 252 - 252 47
D. | Naklady pristich obdobi 075 252 252 47
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 076 -
3 | Prijmy pfistich obdobi 077 -
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oznad PASIVA fadek Bézné Gé. Min.Gé.
obdobi obdobi
a b c 5 8
PASIVA CELKEM (F. 79 + 101 + 141) 078 351 750 308 879
A Vlastni kapital (7. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 140 381 133 689
Al Zaklad 'kﬂél(l".81 az73) 080 120 120
1 | Zakladni kapital 081 120 120
2 [ Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082
3 | Zmény zakladniho kapitalu 083
A Il |Azio (7. 85 az 86) 084 - -
Al 1 |Azio 085
2 | Kapitalové fondy 086 - -
A.Il.2.1.0statni kapitalové fondy 087
A.ll.2.2. Ocen i rozdily z pre Eni majetku a zdvazku 088
A.ll.2.3. Ocen i rozdily z pfe Eni pfi preménach
obchodnich korporaci 089
A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090
A.ll.2.5.Rozdily z éni pfi preménach obchodnich korp 091
A Il |Fondy ze zisku (. 93 +94) 092 107 702 107 702
A 1. 1| Ostatni rezervni fondy 093 1100 1100
2 | Statutdmi a ostatni fondy 094 106 602 106 602
A IV Vysledek hospodareni minulych let (i. 96 + 98) 095 25 866 -469
A IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 096 25 866
2 [ Neuhrazena ztrata minulych let 097
3 | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 098 -469
AV Vysledek hospodateni bézného Getniho obdobi (+/-)
(F. 01 - (+ 80 + 84 + 92 + 95 + 100 + 101 + 141)) 099 6 693 26 336
A VL Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
B. + C.|Cizizdroje (F. 102 + 107) 101 209 279 172 894
B. I Rezervy (F. 103 az 106) 102 807 807
B. I 1|Rezervanadichody a podobné zavazky 103
2 | Rezerva na dafi z prijmu 104
3 [ Rezervy podie zvlastnich pravnich predpist 105
4 | Ostatni rezervy 106 807 807
C. Zavazky (7. 108 + 123) 107 208 472 172 087
[} Dlouhodobé zavazky
(F.109 + 112 + 113 + 114 +115+ 116 + 117 + 118 + 119) 108 145434 134 563
C. 1. 1|Vydané dluhopisy 109 - -
C.1.1.1. Vyménitelné diuhopisy 110
C.1.1.2. Ostatni diuhopisy m
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 112 127 252 116 980
3 | Diouhodobé prijaté zalohy 113 8 398 9098
4 | Zavazky z obchodnich vztahl 114
5 | Diouhodobé sménky k (hradé 115
8 | Zavazky - oviddana nebo ovladajici osoba 116
7 | Zavazky - podstatny viiv 117
8 | OdloZeny darnovy zavazek 118 9736 8437
9 | Zavazky - ostatni 119 48 48
C.1.9.1. Zavazky ke spoleénikim 120
C.1.9.2. Dohadné Géty p 121
C.1.9.3. Jiné zéva_zky 12_2 48 48
oznad PASIVA fadek Bézné Gé. Min.Gé.
obdobi obdobi
a b c 5 8
c Kratkodobé zavazky
(F. 124 + 127 + 128 + 129 + 130 + 131 + 132 + 133) 123 63 038 37524
C. Il 1|Vydané diuhopisy 124 - B
C.II.1.1. Vyménitelné diuhopisy 125
C.11.1.2. Ostatni diuhopisy 126
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 127 40 165 15123
3 | Kratkodobeé pfijaté zalohy 128 700 700
4 | Zavazky z obchodnich vztahl 129 18 942 16 975
5 | Kratkodobé sménky k Ghradé 130
6 | Zavazky - oviddana nebo ovladaijici osoba 131
7 [ Zavazky - podstatny viiv 132
8 | Zavazky ostatni 133 3231 4726
C.11.8.1. Zévazky ke spolecniki 134
C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vyp 135
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 1517 1365
C.I1.8.4. Zavazky ze ialnih bezpeceni a zd tnih
pojisténi 137 808 766
C.11.8.5. Stat - darfiové zavazky a dotace 138 352 1387
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 139 420 1044
C.11.8.7. Jiné zavazky 140 134 164
D. | Casové rozliseni (7. 142 + 143) 141 2090 2296
D. I 1 |Vydaje pfistich obdobi 142 81
2 | Vynosy pristich obdobi 143 2 009 2 296
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou
€. 50012002 Sb. ve znéni pozdéjSich

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obchodni firma nebo jiny nazev Gcetni
jednotky

Sidlo, bydlité nebo misto
podnikani Géetni jednotky

Pochvalov é.p. 16

|okres Rakoy
PSC 27055

predpist druhové élenéni
ke dni 31.12. 2018
( v celych tisicich K¢ )
47541768
oznat TEXT fadek Skuteénost v Gicet. obdobi
Sledovaném Minulém
a b [ 1 2
I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 001 139 265 149 580
1. Trzby za prodej zbozi 002 700 1621
A Vykonova spotfeba (f. 04 + 05 + 06) 003 129 036 109 758
A 1 [ Naklady vynaloZené na prodané zbozi 004 954 1515
A 2 | Spotieba materialu a energie 005 59 687 54 847
A 3 | Sluzby 006 68 395 53 396
B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti 007 -5403 -11 919
C. Aktivace 008 -5
D. Osobni naklady (f. 10 + 11) 009 39411 39 655
D. 1.| Mzdové naklady 010 30 802 30708
D. 2.|Naklady na socialni zabezpeteni, zdravotni pojisténi
a ostatni naklady 011 8 609 8 947
D. 2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 012 8 609 8 947
D. 2.2. Ostatni naklady 013
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (7. 15 + 18 + 19) 014 14 039 17 334
E. 1.| Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného
majetku 015 14 232 15 148
E. 1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného
majetku - trvalé 016 14 232 15 148
E. 1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku - docasné 017
E. 2| Upravy hodnot zasob 018 -207 -513
E. 3| Upravy hodnot pohledavek 019 14 2 699
1. Ostatni provozni vynosy (. 21 + 22 + 23) 020 64 099 56 444
1. 1.| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 021 5073 2 055
1. 2. Trzby z prodeje 022 469 1410
1ll._3.]Jiné provozni vynosy 023 58 557 52 979
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 024 11483 12 373
F. 1.| Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 025 374 150
F. 2. | zustatkova cena prodaného materialu 026 140 1488
F 3.| Dané a poplatky 027 931 863
F. 4.| Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady
pristich obdobi 028
F. 5. Jiné provozni naklady 029 10 038 9 872
* Provozni vysledek hospodareni
(F. 01 +02 - 03 - 07 - 08 - 09 - 14 + 20 - 24) 030 15 498 40 449
oznat TEXT fadek Skute¢nost v icet. obdobi
Sledovaném Minulém
a b c 1 2
V. Vynosy z é ¢ j - podily
| (.32+33) 31 - -
IV. 1.| Vynosy z podilli - oviadana nebo oviadajici osoba 32
1V. 2.| Ostatni vynosy z podild 33
G. a ly vy Zené na prodané podily 34
V. Vynosy z iho dlouhodobéh cnil )
(F. 36 +37) 35 . -
V. 1.|Wnosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 36
V. 2.|Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho
majetku 37
H. aklady isejici s i y
finanénim majetkem 38
VI. | Vynosové uroky a podobné vynosy (F. 41 + 42) 39 1 1
VL. 1.]Vynosové troky a podobné vynosy - ovladana nebo
ovladajici osoba 40
V1. 2.| Ostatni vynosoveé troky a podobné vynosy 41 1 1
I. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J Nakladové uroky a podobné naklady (F. 45 +46) 43 7382 7710
J 1.| Nakladové Uroky a podobné naklady - oviadana
nebo oviadajici osoba 44
J. 2.| Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45 7 382 7710
VII. | Ostatni ¢ni vynosy 46 245 715
K. Ostatni finanéni naklady 47 349 292
" Finanéni vysledek hospodareni
(F.31-34+35-38+39-42-43+46-47) 48 -7 485 -7 286
. Vysledek i pred (F. 30 +48) 49 8013 33 163
L. Daii z pfijmu za béznou &innost (F. 51 + 52) 50 1320 6 827
L. 1 | Dan z pijmu splatna 51 21 5912
L 2 | Daii z pfijmi odlozena 52 1299 915
h Vysledek hospodareni po éni_(F. 49 - 50) 53 6 693 26 336
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikim 54
il Vysledek hospodareni za Ucetni obdobi (F. 53 - 54) 55 6 693 26 336
* Cisty obrat za iéetni obdobi
56 204 310 208 361
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