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Další hodnocení:
Student si jako téma DP zvolil ocenění podniku v oboru dodavatelů dílů do automobilního průmyslu. V teoretické
části prezentuje teorii oceňování a přístupy (metody) k oceňování podniku. Identifikuje různé kategorie hodnoty.
Rozebírá finanční analýzu jako klíčový podklad pro modelování rozhodných finančních ukazatelů. Zde je třeba
se pozastavit nad konstrukcí některých ukazatelů, která je netypická. Např. pro ukazatel zadluženosti vlastního
kapitálu a ukazatel finanční páky je použit stejný matematický vztah (CZ/VK). FP se přitom počítá jako A/VK.
Podobně ROE je uvedeno jako NOPAT/VK, což zcela nedává smysl (NOPAT není výlučným výdělkem vlastníků).
Tyto zmatky se nejspíš projevují v publikacích jednotlivých autorů, kde jsou různým způsobem přejímány. V
analytické části je provedeno vlastní vyhodnocení hodnoty analyzované firmy. Poměrně podobně je provedena
strategická analýza, včetně ohodnocení inovační schopnosti firmy. Předpoklad ocenění je „going concern“,
nikoli „ongoing concern“. Proveden propočet hodnoty diskontní sazby s využitím modelu CAPM. Práce je velice
kvalitně pojednána z pohledu metodiky oceňování. Práce naplnila svůj cíl, hodnota firmy byla spočítána pomocí
alternativních přístupů (DCF entity, tržní multiplikátory, účetní hodnota). Práci doporučuji k obhajobě.

Otázka č. 1 vztahující se k tématu práce:
Co je to tempo udržitelného růstu g a jaký vliv má na ocenění podniku?

Otázka č. 2 vztahující se k tématu práce:
Co jsou to jistotní ekvivalenty peněžních toků a jak mohou být využity k oceňování?

Otázka č. 3 vztahující se k tématu práce:
Co jsou to jistotní ekvivalenty peněžních toků a jak mohou být využity k oceňování?

Ostatní otázky vztahující k tématu práce:

doporučuji k obhajobě XVýsledné hodnocení
nedoporučuji k obhajobě
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