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Dalsi hodnoceni:

Student si jako téma DP zvolil ocenéni podniku v oboru dodavatelt dil{i do automobilniho pramysilu. V teoretické
Casti prezentuje teorii ocenovani a pfistupy (metody) k ocenovani podniku. Identifikuje rizné kategorie hodnoty.
Rozebira finanéni analyzu jako kli€ovy podklad pro modelovani rozhodnych finan¢nich ukazateld. Zde je tfeba
se pozastavit nad konstrukci nékterych ukazatel(, ktera je netypicka. Napf. pro ukazatel zadluzenosti vlastniho
kapitalu a ukazatel finan¢ni paky je pouZit stejny matematicky vztah (CZ/VK). FP se pfitom pocita jako A/VK.
Podobné ROE je uvedeno jako NOPAT/VK, coz zcela nedava smysl (NOPAT neni vylu¢nym vydélkem vlastniku).
Tyto zmatky se nejspi$ projevuji v publikacich jednotlivych autort, kde jsou riznym zplsobem prejimany. V
analytické Casti je provedeno vlastni vyhodnoceni hodnoty analyzované firmy. Pomérné podobné je provedena
strategicka analyza, v€etn& ohodnoceni inovaéni schopnosti firmy. Pfedpoklad ocenéni je ,going concern®,

nikoli ,ongoing concern®. Proveden propoc¢et hodnoty diskontni sazby s vyuzitim modelu CAPM. Prace je velice
kvalitné pojednana z pohledu metodiky ocefiovani. Prace naplnila svuj cil, hodnota firmy byla spo¢itana pomoci
alternativnich pfistupt (DCF entity, trzni multiplikatory, u€etni hodnota). Praci doporuduji k obhajobé.

Otazka €. 1 vztahujici se k tématu prace:

Co je to tempo udrzitelného rustu g a jaky vliv ma na ocenéni podniku?

Otazka ¢. 2 vztahujici se k tématu prace:
Co jsou to jistotni ekvivalenty penéznich tokl a jak mohou byt vyuzity k oceriovani?

Otazka €. 3 vztahujici se k tématu prace:
Co jsou to jistotni ekvivalenty penéznich tokl a jak mohou byt vyuZzity k ocefiovani?

Ostatni otazky vztahujici k tématu prace:

Vysledné hodnoceni doporucuji k obhajobé

nedoporuduji k obhajobé
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