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UvVOD
Finan¢né krizy vznikaji roéznymi poruchami finan¢nych systémov, priCom ich zrod
najcastejSie predchadza zdanlivo priaznivé obdobie ekonomického rastu. Financéné krizy sa

objavuju v roznych podobéach (menova, bankova, dlhova) finanénych kriz, no v zdkladnych

rysoch vykazuju urcité znaky podobnosti.

Od cias Velkej hospodarskej krizy z 30.rokov 20.storocia sa ziadna ekonomicka, ¢i financna
kriza neprejavila v takom rozsahu ako finan¢na kriza rokov 2008 az 2009. Americka vlada
ubezpecovala svojich ob¢anov, ze podobna situacia akou bola Vel'ka hospodarska kriza spred
takmer 90 rokov uz nikdy nenastane a americka ekonomika je na vrchole hospodarskeho rastu.
Ako sa ukdzalo, tieto tvrdenia neboli pravdivé. Financna kriza ukézala trhliny dlhodobe;j
ekonomiky Spojenych Statov, ktoré postupne prerastli do obrovskej bubliny, ktora po
prasknuti zapricinila globalne nésledky. Finan¢na kriza sa v USA zacala prejavovat uz
v polovici roku 2007, no jej intenzitu participoval az pad investi¢nej banky Lehman Brothers
15.septembra 2008, ktory spdsobil neistotu na peniaznom trhu a postupne sa rozsiril do celého
finan¢ného i nefinanéného sektoru. Na zaciatku finanénej krizy vSak nikto neocakaval, Ze sa

kriza rozsiri mimo USA a zasiahne takmer vSetky realne ekonomiky sveta.

Rozdiel medzi financnou krizou 2008-2009 a krizami z predchadzajicich obdobi je jej
pociatok Vv silnej, rozvinutej ekonomike a rychlost, akou sa rozsirila do d’al$ich sektorov
narodného hospodarstva na globalnej Grovni. I preto sa o tejto financnej krize hovori ako
0 globélnej financnej krize. Tato skutocnost’ je zapriCinend otvorenost'ou finan¢nych trhov,
presuvanim finanénych prostriedkov a vyrobnych zdrojov do zahrani¢ia a S tym suvisiacu
zvySujucu zavislost’ na exporte. Tym sa postupne zainaju prejavovat’ negativne stranky
globalizacie a nerovnosti trzného hospodarstva. ,, Vobec prvykrat od roku 1917 dnes Zijeme vo
svete, kde su vlastnicke prava a volny trh chapane ako zakladné principy a nie ako nutné zlo
a kde su neprijemné aspekty trzného hospodarstva — spolocenska nerovnost, nezamestnanost

a nespravodlivost prijimané ako nezvratné skutocnosti. “ (Krugman, 2009, s.19)

Teoreticka Cast’ prace sa hlbsie a komplexnejsie zaobera pri¢inami vzniku globalnej finanéne;j
krizy 2008-2009, ako i vybranymi finanénymi krizami minulych dekad. Cielom teoretickej

Casti je pomocou analyzy literatiry zaoberajicej sa poruchami finanénych systémov zistit’
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podobnost’ jednotlivych kriz a analyzovat’ ich dopad na cestovny ruch, ako jeden zo sektorov

ekonomiky.

Problematika cestovného ruchu je zaujimava tym, ze predstavuje tzv. prierezové odvetvie
ekonomiky, pomerne velmi citlivé na akékol'vek ekonomické, najméa cenové vykyvy.
V dnesnej dobe sa cestovnému ruchu venuje relativne vel'ka pozornost, ako fenoménu
dnesnej doby. Cestovny ruch zastava dbleziti llohu v rozvoji najmd menej rozvinutych zemi
a niektorych krajinach ako napriklad Egypt, ¢i Grécko predstavuje jedno z kI'a¢ovych odvetvi
ekonomiky zeme. Cestovny ruch ma priaznivy vplyv na ekonomiku véac¢Siny zemi, vyznamne
sa podiel'a na tvorbe HDP, vytvara velké mnozstvo pracovnych miest a kladne prispieva
platobnej bilancii krajiny. ViditeIny je i pozitivny vplyv na zniZovani rozdielov v prijmoch

slabSich regionov zeme a podpore malého a stredného podnikania.

PretoZze mala finan¢na kriza 2008-2009 globalny charakter, negativne ovplyvnila vécSinu
sektorov ekonomiky, zahriujic aktivity CR. Dopad na CR bol o to citelnejsi tym, ze CR
predstavuje luxusny statok, ktory nie je predmetom prvotnej potreby spotrebitel'ov a zavisi na
volnych finan¢nych zdrojoch. V pripade, ze sa zhorsi ekonomicka situacia a krajina upadne
do recesie, ¢i depresie, su najskor potlacané druhotné potreby a spotrebitel'ské chovanie sa

meni.

Prakticka Cast’ sa zameriava na analyzu dopadu finan¢nej krizy na CR krajin V4. Cielom je
identifikdcia zmien spdsobenych nestabilitou v obdobi finan¢nej krizy a moZnymi
ekonomickymi pri¢inami, ktoré maji na CR analyzovanych krajin negativny vplyv.
Vysehradska skupina je zoskupenie §tyroch eurdpskych krajin Ceskej republiky, Slovenskej
republiky, Pol'skej republiky a Mad’arskej republiky s cielom podpory eurdpskej integracie
a transformdcie ekonomik z pozostatkov totalitného rezimu. Tieto krajiny maju sice spolo¢né
zakladné kultirne a intelektudlne hodnoty, no narodné hospodarstvo kazdého ¢lenského Statu
ma svoje Specifikd. Analyza bude venovana kazdej krajine separdtne ana zaklade
vyhodnotenia analyzy bude pomocou Statistickych metéd odhadnuty buduci vyvoj CR na

nasledujtce obdobie.

11



TEORETICKA CAST
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1 FINANCNA KRIiZA

1.1 Pojem finan¢na kriza

Ciel'om bakalarskej prace je predovSetkym sktimat’ dopad finanénej krizy na cestovny ruch
vybranych krajindch a preto je zékladnym predpokladom tuspesSnej analyzy ¢o najlepSie
pochopenie tohto pojmu. Finan¢na kriza sa v poslednych rokoch stala diskutovanou
problematikou, no tak ako i sledovany sektor ekonomiky cestovny ruch, nie je jednoznaéne
definovand a nazory ekonomov na jej vymedzenie, pri¢iny jej vzniku a chapanie ekonomicke;j
podstaty sa zna¢ne rozchadzaju. Zakladnou pri¢inou vzniku nerovnovahy, ktora vedie
k vzniku finan¢nej krizy je predpoklad, ze finan¢na kriza nie je zapriCinend redlnou
ekonomikou, ale poruchou financnych systémov. |ked maji finanéné krizy mnoho
spolo¢nych prvkov, prichadzaju v réznych formach. Dvorak (2008, s. 169) popisuje tieto

poruchy finanénych systémov:
- menova kriza (angl. Currency crisis),
- bankova kriza (angl. Banking crisis),
- dlhova alebo tiverova kriza (angl. Credit or debt crisis),

- systematicka finanén4 kriza (angl. Financial crisis).*

1.1.1 Menova kriza

Takto oznacovany typ poruchy finanéného systému nastdva v situdcii, kedy dochadza

k prudkému oslabeniu kurzu domacej meny.

. Vsystéme pohyblivého kurzu sa prejavi ako vyrazna depreciacia nomindlneho kurzu.
V systéme pevného kurzu vsak obvykle Spekulativny utok na zmenny kurz vynuti devalvaciu
domacej meny alebo donuti centralnu banku kurz branit. Menova kriza sa tak nemusi prejavit
len devalvaciou, ¢i deprecidciou, ale ijavmi, ktoré sprevadzaju uspesnu obranu kurzu
(napriklad vyraznym zvysenim urokovych sadzieb apod. ). V cistej podobe su menové krize

nezvycajnym javom (bez dlhovych a bankovych problémov).“ (Dvorak, 2008, s. 169-170)

! Dvoiak (5.169, 2008) vysvetluje pojem systematicka finanéna kriza ako ,, kriza, ktord zahriiuje prejavy
vsetkych (respektive vacsiny) vyssie uvedenych typov krize, a to so vzajomnou kauzalitou.‘*
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1.1.2 Bankova kriza

Dvotak (2008, s. 170) vysvetluje tento typ finanénej krizy ako ,, problémy, spojené
S nedostatocnou likviditou, predovsetkym s insolvenciou niektorych, pripadne vdicsiny
komercnych bank. Bankovou krizou sa oznacuju nielen problémy s upadkom bank, ale aj
situdcie, kedy postihnuté banky zachranila vladna intervencia alebo pomoc centralnej banky.
Napriklad v rozvojovych krajinach ako Indonézia, Mexiko a podobne, sa najcastejSou
pricinou bankovej krize stala ndahla strata dévery vkladatelov. Bankova kriza vsak moze
nastat’ i ako pricina dlhovej krizy, tzn. neschopnosti diznikov splacat’ poskytnuté uvery, alebo

krizy menovej, kedy su domace banky samotné v dlznickej pozicii v zahranici.

Neodmyslitel'nym rysom bank je ich krehkost, s akou sa m6zu problémy jednotlivych bank
rozsirit’ do celého bankového systému. Bankové krizy si pomerne ¢astym javom. Tento typ
kriz sa sice v priebehu storoci prejavil mnohokrat a prejavoval urcité spolocné charakteristiky,
ich predvidanie je vSak empiricky t'azké postrehnit’ v€as. Sucasna kriza ma vo svojom vzniku

mnoho spolo¢nych prvkov s predchadzajiacimi krizami (Claessens a Kose, 2013).

1.1.3 Dlhova kriza

Dvotaka (2008, s.170-171) popisuje tento typ finan¢nej krizy ako jeden z najzaujimavejsich
typov finan¢nych kriz. Pri dlhovej krize ide o externy dlh, kedy sa prejavuje neschopnost
zeme V splacani svojich dlhov v zahrani¢i. NajcastejSimi pripadmi zemi, v ktorych sa
niekol’kondsobne prejavila dlhova kriza st rozvojové zeme, z ktorych najvacsi pocet dlhovych

kriz prezila Juhoafricka republika.

VonkajSou dlhovou krizou su nazyvané pripady, kedy nie je stkromnda firma alebo banka
schopna splacat’ svoje dlhy v zahraniéi. Dal§im typom dlhovej krize je kriza interna, ktora sa
prejavuje ,, chronickou vmitornou predizenostou ekonomik, platobnou neschopnostou
podnikov a ndrastom objemu klasifikovanych uverov. Internd dlhova kriza casto vedie
Kk zamrazeniu viverového dlhu (credit crunch) s negativnymi désledkami pre redlnu ekonomiku.
, Tento typ financnej krizy je typicky pre finanénu krizu v 90.tych rokoch v Japonsku
(Dvorak, 2008, s. 171).
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1.2 Globalna finan¢na kriza 2008-2009

Predchadzajuca kapitola bola venovand samotnej definicii finanénych kriz. Ako bolo
naznaCené, problematika finan¢nych kriz je zlozitd atazko prediktovatelna porucha
finan¢ného systému, ktora v dneSnom globalizovanom svete moze vyvodit' katastrofalne
nasledky. V nasledujucej kapitole bude blizsie predstaveny priebeh finan¢nej krizy 2008-2009,

ktora naplno prepukla v Spojenych Statoch americkych a nabrala globalny charakter.

V priebehu poslednych 15 rokov doslo k rozmachu tienového bankovnictva a d’alsim zmenam
Vv charaktere finan¢ného systému od ¢ias azijskej finan¢nej krizy, predovsetkym k rozmachu
finan¢nej globalizacie. Hlavnym rysom finan¢nej globalizacie je, Ze investori maju obrovskeé
baliky peiiazi umiestnené v zahrani¢i. Pre ilustraciu mozno uviest’ stav v predvecer azijskej
krizy (1996), kedy objem americkych aktiv v zahrani¢i ¢inil 52% HDP a objem pasiv 57%
HDP. V roku 2007 uz bol objem aktiv 128% HDP a pasiv 145%, Co zvyraziuje postavenie
USA ako ¢istého dlznika (Krugman, 2008).

Bolotov, Cajka a Gajduskova (2013) uvadzaju niekolko Specifik, ktoré charakterizuju
globalnu finan¢n krizu z roku 2008-2009 a naslednt ekonomicka a dlhova krizu. Na rozdiel
od predchadzajucich finanénych kriz sa tato finan¢na kriza prejavila hlboko rozsiahlejSie
amala globalny dopad, o sa prejavilo i realnym poklesom v svetovom HDP. Hibka poklesu
v svetom HDP predstavovala cca. 0.611-2.247%. Rovnako ako d’al$i autori, napriklad Dvotak
(2008), Svihlikova (2010), Kohout (2010) sa zhodujii v podobnosti niektorych znakov
finan¢nych kriz, ktoré predchadzali ich vzniku. Medzi tieto znaky patri napriklad Ziadna,
alebo len mald predvidatel'nost udalosti, povod a vyznamny dopad vo vyspelych
ekonomikach, porovnatelnym s Velkou hospodarskou krizou zroku 1930, ako irychle
rozSirenie do dalSich krajin sveta. To, ze financna kriza vykazuje znaky systematickej
finan¢nej krizy podtrhuje i fakt, Ze sa prejavila komplexnejsie. Finan¢né kriza 2008-2009 sa

rozsirila nie len vo finan¢nom, ale tiez nefinancnom sektore.

Podobne ako pise Krugman (2008) o finan¢nych krizach minulych dekad, mozeme i u tejto
finan¢nej krizy pozorovat’ absenciu rychlych a spravnych rieSeni, ¢o je mozno pri¢inou toho,
ze sa finan¢na kriza hlboko rozsirila i do d’alsich nefinan¢nych sektorov . Taktiez je mozné
kontatovat’ uréitii podobnost s predchadzajucou Azijskou finanénou krizou z rokov 1997-

1998, kedy si ekondmovia prvykrat zacali pripastat’ nutnost’ systematickych zmien.
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V dalich kapitolach budi bliZSie popisané vybrané finanéné krizy minulého a taktiez tohto
storoCia, na zaklade ktorych bude mozné posudit’ podobnost’ udalosti, ktoré predchadzali
vzniku jednotlivych financnych kriz. Ak by sme uvazovali nad jednotlivymi znakmi, ktoré
uviedli tito autori, dalo by sa suhlasit s Krugmanom (2008), ktory varuje nad
nepoucitelnostou vlad a znamenim, Ze problémy z hospodarskej depresie vV dneSnom svete
nezmizli. Udalosti, ktoré predchadzali financ¢nej krize z roku 2008 predpovedali ekonomicky
rast v svetovom meradle a ekonomovia a politici uistovali spolo¢nost’ tym, Ze krizy, ktoré si
svetové ekonomiky prezili, uz nemo6zu nastat. Opak bol vSak pravdou. Historia finan¢nych

kriz tak predpoveda relativne neisty vyhl'ad do budicnosti.

1.2.1 Struktiira ekonomiky USA pred vypuknutim krizy

Finan¢na kriza 2008-2009 sa do celého sveta rozsirila po vypuknuti v Spojenych Statoch
americkych, ktoré boli dovtedy povazované za najrozvinutejSiu ekonomiku sveta, ktorda ma
dobre dotovany sektor polnohospodarstva a silne rozvinuté sluzby. Problémy, ktoré
v ekonomike USA prepukli a na ktorych sa podiel'ala politika finan¢nych institacii, postupne
viedli k prepuknutiu americkej krizy s nehnutel'nost'ami a hypotecnému boomu. USA, ktoré
donedavna stavali svoju ekonomiku na priemysle, ktory najcastejSie tvori zakladnit mzdu,
zacali postupne od tohto systému ustupovat’ a Ciastocne z dovodu konkurencieschopnosti,

presuvat’ vyrobu do zahraniéia a zvySovat tak svoju zavislost' na exporte (Svihlikova, 2010,

S.47).

Podla Svihlikovej (2010, s.48-50) sa tieto zmeny prejavili vtlaku na dovoz a straty
konkurencieschopnosti, Vvyplyvajucej zuplnej absencie vyroby niektorych vyrobkov,
stagnujucich prijmov najma u nizsich a strednych vrstiev, silnej prijmovej polarizacie a snahe
dosahovania velkého zisku, pricom sa jednalo len o kratkodobé uvazovanie firiem a ich

dorazu na aktualnu trzna hodnotu.

Takyto prechod k zvySovaniu finanénych aktivit a zniZovaniu vlastnej vyroby a rozvoju
priemyslu mo6ze byt prikladom nepriaznivého vplyvu globalizacie, kedy sa znacna cast
vlastnej produkcie prestva do zahranicia, z dévodu celkového znizovania nédkladov, napriklad
z dovodu lacnejsej pracovnej sily alacnejSich vyrobnych vstupov. Ekonomika krajiny tak
znizuje voc¢i ostatnym krajinam svoju konkurencieschopnost’ a zvySuje zéavislost’ na exporte,

¢im v podstate zniZuje 1 vlastné primy a vyvolava stagnujuce prijmy zamestnancov, ¢o ma za
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nasledok znizenie kupyschopnosti vlastného obyvatel'stva. Globalizacia sa prejavuje ako
Vv nefinan¢nom, tak i vo finan¢nom sektore, z coho vyplyva zjavna previazanost i finanéné¢ho
trhu. To je dovodom rozSirovania finan¢nych kriz z jednej krajiny do okolitych zemi.
V pripade finan¢nej krizy 2008-2009 mozno pozorovat dopad na realnu ekonomiku na

globalnej trovni.

1.2.2 Pri¢iny vzniku globalnej finan¢nej krizy 2008-2009

Recesia a kriza nasledovala dlhSie obdobie expanzie amerického trhu s nehnutelnost'ami
a hypote¢nych uverov. Expanzia realitného trhu zacala v roku 1990, Vv nezmensenej miere
v ¢ase recesie vroku 2001, av d’alsom obdobi dynamicky pokracovala. Priemerné ceny
domov Vv Spojenych Statoch sa oproti roku 1998 v roku 2006 viac ako zdvojnasobili, ¢o

predstavovalo najprudsi narast cien nehnutel'nosti v historii USA (Weinberg, 2013).

Americky Federadlny rezervny systém (FED) totiz na obranu proti vypuknutiu recesie,
udrzoval Urokové sadzby na vel'mi nizkej tirovni. To bolo pri¢inou obrovského stavebného
boomu a poskytovaniu lacnych a dostupnych averov. Uver bol prakticky schopny dostat’
kazdy. Niektoré¢ hypoteéné firmy poskytovali uvery dokonca ibez dolozenia dokladu
o prijmoch. Uvery boli poskytované vo velkej miere imigrantom z Latinskej Ameriky. Len za
rok 2005 dostalo hypotéku na byvanie zhruba 375000 hispancov. Firmy ludi lakali na
neobvykle nizke uroky, avSak zahriiovali dodatky o neskorSom moznom navyseni. Na tieto
hypotéky sa naldkali vacSinou klienti, ktori boli menej vzdelani, alebo ako v pripade

imigrantov z Latinskej Ameriky, nerozumeli ani anglicky (Kohout, 2011, s.12).

Cel4 tato bublina bola na oko maskovana za pekne zostavenymi balickami. Svihlikova (2010,
s.53-54) popisuje tzv. princip poolu — ,feda zhromazdovanie prapodivnych cennych
papierov, napr. nekvalitnych hypotecnych listov, ale idlhov z kreditnych kariet do
sofistikovane znejucich balickov, ktoré vyzeraju ako slubné investicie, a pokial’ naviac
dostanu od ratingovych agentur hodnotenie AAA, vyzeraju Ze nie su rizikové.” Za tymito
vyhodnymi ,, balickami* sa v skuto¢nosti skryvala hypotékou zatazena nehnutel'nost’, ktora

sa pod zaujimavym finanénym derivatom investorom nezdala riskantna.

Podl'a Musilka (2008) cenova bublina, ktord sa vytvorila na americkom trhu
s nehnutelnostami bola nésledkom nadhodnotenia aktiv investorov ajej neocakavané

splasknutie spustilo mechanizmus hlbokej finan¢nej krizy, ktord sa jednoducho preliala do
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dalSich krajin. Spustila prudky pokles hodnot aktiv, ¢o malo dopad nie len na majitelov

nehnutel'nosti, ale i na poskytovatel'ov finan¢nych zdrojov (investorov a bank).

V stcasnej dobe sa otdzkam finan¢nej krizy 2008-2009 venuje pomerne velké mnozstvo
autorov a i ked’ sa nazory na priciny jej vzniku Ciasto¢ne liSia, korene krizy nachadzaji vo
viacerych podobnych poruchach finan¢ného systému. Friedman (2011, $.288) uvadza pat
hlavnych pricin finan¢nej krizy: vlada podporovala hypotecné uvery pre l'udi, ktori nenesu
dobré uverové rizika, reguldcia ratingovych agentir vladou, nezdravd menova politika,
nepostihnutel'né zadkony, stanovené normy z roku 2001, ktoré upravuju kapitalové poziadavky
bank. Autor ju poklada za krizu regulovaného kapitalizmu, pricom si kladie otazku, ¢i boli

primarnou pric¢inou krizy regulacie, ¢i samotny kapitalizmus.

Podrobnejsej analyze pri¢in vzniku finan¢nej krizy sa vo svoje §tadii venuje napriklad
Musilek (2008), ktory za hlavné pri¢iny poklada splasknutie cenovej bubliny nehnutel'nosti,
nadmern(l uverovu expanziu, nadmernt Spekuldciu finanénych jednotiek, regula¢nt arbitraz,
rozsirenie zéapornych externalit, neefektivne fungovanie trhu ratingovych hodnoteni,
nepoctivé praktiky?, celosvetovt finanént paniku a instituciondlnu nedokonalost’ finan&nych

trhov.

Dalsi pohlad na vznik finan¢nych kriz je nazor Kohouta (2010, s.9), podla ktorého ,, za
kazdou financnou alebo bankovou krizou stoji politicka chyba. Bud’ ide o chybnu menovu
politiku alebo o chybnii rozpoctovu politiku. Pripadne tiez o zlu regulaciu trhu alebo
0 nasledky neuvazenych reakcii na hospodadrske problémy. Za Kazdou krizou hladajte

I3

politika. *

1.2.3 Prejavy globalnej financnej krizy 2008-2009 a jej nasledky

Pojem globalna finan¢na kriza v rokoch 2008-2009 je spojovand so situaciou v svetovej
ekonomike, ktora nastala bankrotom americkej investi¢nej banky Lehman Brothers, ktora po
neuspesnom pokuse o zachranu v jednani s americkou centralnou bankou FED vyhlasila svoj
bankrot po 158 rokoch existencie na americkom finanénom trhu, dia 15. septembra 2008.
Odmietnutie zachrany Lehman Brothers mozno povazovat za jednu z najdramatickejSich

chyb FEDu. Bankrot banky Lehman Brothers znasobil paniku na finan¢nych trhoch, ¢o malo

2 Autor méa na mysli napriklad nelegélne obchodné praktiky, nepoctivé praktiky i zo strany ratingovych
agentlr, manipulacia trhu, ¢i zneuzivanie neverejnych informacii.
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V pripade banky Lehman Brothers je nutné pripomentt, Ze sa nejednalo o komerént banku,
ale 0 banku investi¢ni. Hlavnym rozdielom medzi tymito dvoma typmi bank je, Ze na rozdiel
od komer¢nej banky, investicnd banka neprijima vklady a nepoziCiava prostrednictvom

uverov. Investi¢na banka v podstate funguje ako maklérska firma (The Economist, 2013).

| to mohlo byt dovodom, preco americka centralna banka FED odmietla jej transformaciu na
banku komerént. Tym, Zze odmietla stkromnua finanéni banku zachranit’, nemusela banku
financne podporovat. V snahe uSetrit financné prostriedky, spustil FED doslova lavinu
negativnych nasledkov na finan¢nom trhu a toto rozhodnutie je dodnes kritizované ako jedno

z najhorsich rozhodnuti FEDu (Kohout , 2010, s. 68).

V stvislosti s problémami i d’al§ich investicnych bank, Ziadali d’alSie velké americké banky
od centralnej banky FED rovnaki podporu, akil pred tym ziadala banka Lehman Brothers
a ktord FED odmietol zachranit. Ten vSak d’al§im bankam ako Goldman Sachs a Morgan

Stanley v obavach nad katastrofalnymi nasledkami vyhovel (Stuchlik, 2009).

,V Den, kedy banka Lehman Brother poziadala o SVOju zdchranu pred veritelmi, spadli
V priebehu jednej hodiny akciové trhy tak, Ze z portfolii vSetkych investorov zmazali viac ako
300 miliard dolarov. Index Dow Jones spadol v ten den o 500 bodov. Z trhu tak zmizlo viac
ako 700 milidrd doldrov. Urokové sadzby na medzindrodnom trhu rapidne vzrdstli a trh

s medzibankovymi wvermi sa takmer zastavil. ** (Stuchlik, 2009)

Opatrenia, ktoré zacala americka vlada preberat, sa zdali dovtedy nemozné. Vlada zacala
preberat’ zaruky za bankové inStitacie, ktoré boli presytené toxickymi aktivami. Niektoré
banky boli postupne znarodnené, do inych vlada doslova prelievala stovky miliard. Americka
vlada stale uistovala, Ze problémy, ktora ma su sice vacésie, ako predpokladala, no americka
ekonomika bude rast, len pomalSie. Postupne sa vsak ukazalo, ze problémy nemaja len
finanéné institacie. Island sa ukazal ako jedno velké kasino, kterého najdolezitejsie banky
maju dlh, pohybujlci sa na hranici Sest nasobku HDP zeme. Problémy sa zacali prejavovat’
v rade d’alSich eurdpskych zemi. V problémoch sa ocitlo napriklad Mad’arsko, ¢i Ukrajina,

vvvvv

s. 56-58).
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Islandska finanéna Kriza

Pre Island, ktorého celkovy pocet obyvatelov nepresahuje 300 000 bol typickym zdrojom
narodné¢ho hospodarstva rybolov a jeho prirodny potencidl, no zaroven mala uplatnitelnost’

vzdelanejSej vrstvy obyvatel'stva.

Pre finan¢ny systém bol typicky maly pocet bank a konzervativna centralna banka. To sa
Vv poslednych rokoch zmenilo a Island sa rozhodol stat’ finanénym centrom. V priebehu rokov
2005-2006 islandské bankovnictvo doslova expandovalo do zahranifia, ¢o sa postupne
prejavilo vedlajsSimi negativnymi u¢inkami. Objem depozit do konca roku 2007 vzrastol viac
ako tridsatdvakrat, ¢o malo za nasledok inflacné tlaky a niekol'kondsobné zvySovanie
urokovych sadzieb. V dobe kedy prepukla finan¢na kriza mala islandska ekonomika objem
uverom vo vySke az 850% HDP. Islandska situdcia sa tak stala netinosnou a Island vyhlasil

bankrot, ako prva vyspela zapadoeuropska krajina v povojnovom obdobi (Kohout, 2010, s.
168-176).

Prechod z krizy finan¢nej na krizu dlhovi

Dlhova kriza je uzko spojend s krizou finan¢nou. V tomto ohl'ade moZeme nachadzat
podobnost’ sucasnej krizy s krizou predchadzajucou, napr. v Argentine, kedy sa Staty
nachadzaju v situacii, Zze poziadaju o pomoc IMF. V krajnom pripade vyhldsia neschopnost’

splacat’ svoje zavizky.

Problémy, ktoré nastali v Grécko otriasli celou eurozonou. Problémy Grécka st Casto
pripisované ich vlastnym chybam anezodpovednému hospodéareniu. Problém verejnych
financii Grécka je sice jasny, korene ich povodu uz natol’ko zrejmy nie je. AZ po roku 2009
boli odhalené dlhodobé $tatistické machinacie, ktorych sa Grécko dopustilo pred vstupom do
eurozony (Svihlikova, 2010, s. 87-99). Grécke problémy sa prejavili v dvoch typoch kriz a to
Vv krize rozpoctovej a menovej. Kohout (2010, s. 232) uvadza, Ze predchodcom menovej krizy
je prijatie eura, ktoré je pre grécku ekonomiku ,,prili§ tvrdé“. Podl'a Kohouta (2010) Grécko

potrebovalo lacnejS$iu menu, aby bolo schopné vyrovnat’ obchodnt a platobnu bilanciu.

Cestovny ruch patri v Grécku medzi najvacsi priemysel, ktory sa v roku 2011 podiel’al na
tvorbe HDP Grécka takmer 16% a vytvoril jedno z piatich pracovnych miest, sa vplyvom

dlhovej krizy Grécka prepadol v pocte medzinarodnych prijazdov az o 5,5%. Najviac
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navstevnikov, az 89,3% z celkového poctu prijazdov tvoria navstevnici z Europy. Oproti roku
2011 klesol pocet prijazdov eurdpskych navstevnikov taktiez o 5,5% , z 14,7 miliénov na 13,9

miliéna v roku 2012 (Chrepa, 2013).

1.2.4 Dopad globalnej finan¢nej krizy 2008-2009 na medzinarodny CR

UNWTO (2011) na zaklade makroeckonomickych analyz uvadza kl'ai¢ové zmeny vyvoja CR,
na ktoré mala vplyv globalna ekonomicka kriza v rokoch 2008-2009:

- Globalna ekonomicka kriza 2008 az 2009 mala vyznamny dopad na medzinarodny
CR, doteraz najzavaznejsi za posledné dekady. V roku 2009 sa medzinarodné prijmy
z CR odhaduju na 611 bil. eur, ¢o je oproti predoslému roku pokles priblizne o 30 bil.
eur.  Medzinarodné prijazdy navstevnikov Klesli o 4 percentd a prijmy
z medzinarodného CR V realnom vyjadreni (o¢isteny 0 kolisanie vyménnych kurzov a

inflaciu) az 0 6 percent. Tieto udaje ukazuji tizky vztah medzi oboma ukazovatel'mi.

- Pokles medzinarodného turizmu sa vroku 2009 prakticky prejavil na globalnej
urovni, ale $pecificky boli najcitel'nejsie dotknuté destinacie s vysokou zavislostou na
eurdpskych a americkych zdrojovych trhoch. Prakticky vsetky regiony utrpeli pokles
Vv medzinarodnych prijazdoch navstevnikov s vynimkou Afriky.

- Obchod so sluzbami cestovného ruchu bol ovplyvneny viac ako iné segmenty
ekonomiky, dokladna analyza vsak nie je z dovodu absencie dat dostupna.

- Na zaklade dat o zamestnanosti v ubytovacich a stravovacich zariadeniach, bola
zamestnanost’ V CR menej ovplyvnena a mala vyssiu tendenciu na obnovenie oproti
ostatnim sektorom ekonomiky. V rozvojovych ekonomikach zamestnanost’

Vv sluzbach CR pocas krizy dokonca stiipala.
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2 EKONOMICKE KRIiZY 20. STOROCIA A ICH DOPAD NA
CESTOVNY RUCH

Cestovny ruch sa v priebehu 20. storocia zacal prejavovat ako masovy jav, ktory sa postupne
rozvijal pod vplyvom politicko-ekonomickej situdcie vo vyspelej spolocnosti. V tomto storoci
sa subjektom cestovného ruchu stava stdle SirSia vrstva obyvatel'stva. Dévodom rozvoja
cestovného ruchu je postupné spliiovanie jeho predpokladov ato predovsetkym sloboda
pohybu a moznost’ uspokojenia nielen zakladnych potrieb. Predpokladom rozvoja cestovného
ruchu je dostatok finanénych prostriedkov a disponibilny fond vol'ného ¢asu (Beranek, 2013,
5.9-10). Cestovny ruch, v jeho modernom pojimani sa formuloval s nastupom priemyselnej

revolucie a neskor i dopravy.

Kapitola za¢ina 70.rokmi 20.storocia, S ktorymi spojujeme rozpad brettonwoodského systému
a tzv. strukturalnu krizu. Toto obdobie predstavuje zlom nielen v ekonomickej rovine, ale
taktiez v zmene ideologickej a praktickej politiky, kedy skonéila ,,zlata éra* socializmu
a postupny prechod k novym politicko-ekonomickym tedridm, ktoré polozili zaklad dne$ne;j

globalizacie (Svihlikova, 2010, s. 16).

2.1 70té roky 20. Storocia

V roku 1973 prepukla ropna kriza, ktord ukézala mieru zavislosti zdpadného sveta od tejto
komodity. V Spojenych Statoch sa ceny zvysili z povodnych Styroch dolarov na dvanast
dolarov za barel. Takyto nérast cien mal d’aleko Sir§i dopad, neZ na vojenské uvazovanie

(Svihlikova, s.16, 2010).

Vysoké ceny ropy sa taktiez prejavili v dopyte po cestovnom ruchu. Rapidne zvysSenie ceny
ropy malo hlboky dopad na letectvo. Ceny leteckého benzinu boli VvV porovnani
s predchadzajiicim obdobi tak vysoke, ze leteckym spolo¢nostiam neostala ind moznost’, nez
zvysit' ceny cestujucim. ZvySujuce ceny leteniek ovplyvnili zédkaznicke vnimanie a vol'bu
destinacie. Zaznievali Uivahy, ze inflacia zvysi kapitalové poziadavky a ceny turistického
sektora. Inflacia mala vplyv 1 na vysoké ceny surovin, pddy, prace, energii a taktiez vysokeé
vystavbu letisk a d’alSieho vybavenia infrastruktary. Ceny sa tak zvysili i u cien za ubytovanie,

dopravu, suveniry a ostatnych sluzieb pre turistov (Wall a Mathieson, 2006, s.151). Vysoké
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ceny ovplyvnili celkové chovanie turistov a dopyt po sluzbach cestovného ruchu. Tato kriza

je prikladom vysokej citlivosti turistov na zmeny cien.

Nerovnovéhu v svetovej ekonomike podla Svihlikovej (2010, s.17-18) este dovisil rozpad
brettonwoodského systému, ktory mal za tulohu stabilizovat' svetovy obchod. V 70.tych
rokoch tak Spojenym Statom vzisli silni exportni stperi (Nemecko a Japonsko). 70.té roky st
podla Svihlikovej taktieZ typické prechodom k sluzbam a mimo to, Ze sa v priebehu tychto
rokov ziSlo viacero kriz, doSlo k technologickym zmenam a prechodu na pracovne menej

naro¢ny ekonomicky rast.

2.2 Financné krizy v Latinskej Amerike

Staty Latinskej Ameriky sa po celé genericie zmietali v otrasoch menovych kriz. Jednym
Z problémov Latinskej Ameriky bola politickd nestabilita, vyvolana ¢astymi zmenami vlad,
ktoré si volicov kupovali populistickymi programami, ktoré si tieto krajiny nemohli dovolit’.
V nesolventnost’ a neschopnost” splacat’ dlhy. Doslo k eliminacii bankoviek a nasledne
K hyperinflacii (Krugman, 2009, s. 32-33).  Ekonomicky vyvoj tak viedol k prepuknutiu
Latinskoamerickej dlhovej krizy (1982-1989). Korene krizy sa zrodili v Mexiku. V roku 1982
mexicky minister financii J. Silva-Herzog prehlasil, Ze Mexiko nebude schopné dostat’ svojim
zavdzkom pri splatnosti svojho hlavne dolarového dlhu, ktory dosahoval ciastky takmer 80
mld. USD. Kriza sa najprv rozsirila v Juznej Amerike, ¢oskoro vSak zasiahla i1 dalSie
rozvojové zeme. K vzniku krizy prispelo mnoho okolnosti, pricom jej korene je moZno

sledovat’ v dlhsej minulosti pred vznikom krizy (Dvoiak, 2008, 5.195).

Latinskoamerickd kriza v 80tych rokoch 20.storocia a postupnid ekonomické liberalizacia
vyvijali tlak na postupna privatizaciu. V dobe, kedy sa Latinskoamerické krajiny zmietali
v krizach, si vlady zacali uvedomovat’ prijmy, ktoré plynu z turizmu. Cestovny ruch sa staval
pohanac¢om ekonomik menej rozvinutych krajin, vratane vacSiny Latinskoamerickych krajin
a Karibiku. V roku 1986 boli odhadované prijmy z medzinarodného turizmu podla WTO
okolo 115 bilibnov USD, ztoho podiel Latinskej Ameriky predstavoval takmer 10%
celkovych prijmov z medzinarodného turizmu (Meyer — Arendt, 1990, s. 199-207).

Dal§im zlomom bol rok 1994, kedy v Mexiku prepukla tzv. Tequilova kriza. Problémom

Mexika bol vysoky priliv kratkodobého kapitalu, ktory tvoril okolo 90% z celkového prilivu
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kapitalu a ten kryl deficit bezného uétu (Svihlikova, 2010, 5.32). V ¢ase, ked’ sa mala mexicka
vlada rozhodnut, ako zabranit’ odlivu devizovych rezerv a mala zabranit' strate dovery
zahrani¢nych investorov, zvolila nedostatocni mieru devalvacie a dokonca protipravne
poskytla informdacie niektorym podnikatelom, ktorych ziadala o radu pri devalvacii pesa.
Tieto kroky priviedli Mexiko do nebezpecnej financnej krizy, ktord priviedla do zavaznej
krizy i Argentinu, s ktorou Mexiko zdiel'alo nastavenie zmenového kurzu. Zachranné balicky
pre Mexiko a Argentinu nezabranili spomaleniu ekonomiky, no do konca roka 1995 sa vsak

investori upokojili a opat’ zacali verit’ zdraviu ich ekonomik (Krugman, 2009, s.32).

V obdobi Latinskoamerickej krizy, ktora prepukla v rokoch 1982-1989 sa medzinarodny
turizmus stale rozvijal. Priklad Latinskej Ameriky ukazuje ekonomicky vyznam cestovného
ruchu, ako vyznamny zdroj prijmov pre ekonomiku krajiny. Podl'a analyz WTO v rokoch
1988-1997 medzinarodny prijazdovy turizmus vzrastol o 5%, kym prijmy z medzinarodného
turizmu, vratane dopravy vzrastli az o 9%. Prijmy z cestovného ruchu sa vroku 1997
podiel'ali na celkovom exporte tovaru az 8% a takmer 35% na celkovom exporte sluzieb

(Harrison, 2001, s.78-79).

2.3 Azijska kriza 1997-1998

Na rozdiel od predoslych kriz 4zijské kriza neznamenala len vnutorné ojedinelé zlyhanie, ale
naznacila, Ze nieCo nie je v poriadku v systéme. Az do sucasnej depresie 21.storoCia sa
prejavila ako najhlbSia a najrozSirenejSie financnd kriza, ktora mala negativny dopad na
Rusko a d’alsie rozvijajuce sa trhy ako Brazilia, ¢i Argentina. Ozyvali sa hlasy, ktoré zacali
spochybnovat’ racionalitu finanénych trhov. Na negativne rozsirenie krizy prispel svojimi
poziadavkami 1 IMF, ktory pozadoval zavriet kazdu banku, ktord nespliiovala kritéria
kapitalovej primeranosti. DalSou zaujimavou radou bol predaj ,,nadbyto¢nych aktiv‘‘, &o by
umoznilo americkym investorom pristup k firmam, ktoré dovtedy nechceli azijské vlady
spristupnit’ (Svihlikova, 2010, s.16). Po prepuknuti krizy nasledovala rada d’alsich udalosti,
ktoré nakoniec kulminovali zvrhnutie indonézskeho prezidenta Suharta. Tieto udalosti ziskali
Siroké pokrytie v medzinarodnych médiach. Nepokoje vrokoch 1997 a 1998, ktoré
odstupiioval anti-Cinske postoje sa stali zvlaitnym problémom viésiny azijskych trhov a su
pravdepodobnou pric¢inou poklesu prijazdov turistov z Hongkongu (47,3% v roku 1998)
a Taiwanu (30,4% v roku 1998), uvadza Laws a kol. (2007, 5.362-368).
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3 METODIKA PRACE

Tato kapitola je venovana metodike pouzitej v praktickej ¢asti bakalarskej prace k dosiahnutiu
stanovenych cielov prace. V praktickej Casti bude postupne analyzovany dopad financnej
krizy v rokoch 2008-2009 na cestovny ruch krajin V4. KI'a¢ovym faktorom trhu CR je dopyt
po sluzbach CR. K prognézovaniu dopytu po sluzbach CR je nevyhnutné mat’ spolahlivé
informacie o tom, kol'ko ucastnikov navstivi dana krajinu, kol’ko Casu v nej stravi a kol’ko
penazi v krajine utrati. Beranek a kol. (2013, s. 219) uvadzaju ukazovatele pomocou ktorych

mozno merat’ realny dopyt po sluzbach CR:

- pocet prijazdov;

- pocet prenocovani;

- priemerné vydaje, ktoré pripadaju na jednoho navstevnika.
Prognézovanie dopytu po sluzbach CR je mozné tvorit’ dvoma pristupmi a to kvalitativnym
a kvantitativnym. Kvalitativny pristup vychddza z nazorov l'udi, ktori si oslovovani
najCastejSie  pomocou dotaznikového Setrenia. Kvantitativny pristup na rozdiel od
kvalitativneho je menej subjektivny aza svoj zdklad vyuziva Statistické informacie za
predchadzajiice obdobie. Kvantitativne pristupy vyuzivaji k modelovaniu dopytu na strane
dopytu po sluzbach CR kauzalne a nekauzalne modely (Beranek a kol., 2013, s. 218-219).
Vzhl'adom k charakteru prace bol v tejto praci vyuzity kvantitativny pristup za pomoci
Statistik EUROSTATu, ktory pravidelne prinasa data o dopyte CR na nadnarodnej trovni.
Statisticky monitoring v CR na nadnarodnej tirovni sleduju i d’al§ie organizacie a institicie.
Medzi najvyznamnejSie patri UNWTO, WTTC, WTO, OECD, OSN a d’alSie (Palatkova,
2011, s. 81-84).

EUROSTAT - snazi sa harmonizovat’ narodné Statistiky vo vsetkych oblastiach, vratane

cestovného ruchu (Franke a kol., 2012, s. 97).

3.1 Kauzalne modely

Kauzilne modely su ekonomicko-matematické metody, ktoré sa pokasaju najst’ zéavislost
dopytu ucastnikov CR na zmene niektorych premennych, ktoré na flu moézu mat vplyv
a pomocou nich progndézovat’ budici dopyt. Medzi najcastejSie pouzivané kauzalne modely

patri regresna analyza. Hlavnou funkciou dopytu v sluzbach CR su viacfaktorové zavislosti,
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medzi ktoré patria tirovenl osobnych prijmov, menového kurzu, cenova hladina, zrovnatel'nost

cien a podobne (Beranek, 2013, s. 220).
Regresna analyza

Metody regresnej analyzy sa pouzivaju pri zistovani zavislosti urCitej kvantitativnej
premennej na jednej alebo viacerych d’alSich kvantitativnych premennych, tzv. regresoroch.
Cielom regresnej analyzy je popisat’ tuto zavislost pomocou vhodného modelu. Na zaklade
po¢tu premennych rozliSujeme jednoduchu a viacndsobnu regresiu. Podla typu regresnej
funkcie sa rozliSuju linearne a nelinearne modely. V tejto praci su d’alej pouzita jednoducha

linedrna regresna funkcia, ktort mozno vyjadrit’ pomocou linearnej priamky:
Y =bo+ b1 Xy + byX, + -+, kde Y je zavisla a X st regresory.

Pomocou bodového grafu ur€ime rastova tendenciu. Mieru zavislosti premennych ur¢ime

pomocou korela¢ného koeficientu (Statsoft.cz, 2014).
Korelacia

Korelacia vyjadruje relativnu mieru zéavislosti vo vzajomnom vyvoji dvoch ¢asovych radov,

napr. X;, Y: . Mieru zavislosti dvoch ¢asovych radov udava koeficient korelécie.

Paersonov korela¢ny koeficient:

n

2. (6 =X)(y; ~ )

i=1

JZ (=Y (v, - 9)°

r=

Koeficient korelacie nadobtida hodnoty v intervale < -1, 1 >. Pri nezavislosti X a Y je
koeficient korelacie roven 0 (to neplati napriklad u dvojice nahodilych veli¢in X a Y=X?) .
V pripade kladnej korelacie hodnoty oboch velicin stipaji, Vv pripade zapornej korelacie

hodnota jednej veli¢iny stipa a druhej klesa (Han¢lova, 2003).

3.2 Nekauzalne modely

Nekauzélne modely su zalozené na skumani trendov jednej premennej, napriklad pocet
navstevnikov, prenocovani, HDP CR a podobne. Kauzdlnym modelom je napriklad analyza

Casovych radov, ktora sa zobrazuje v podobe grafu, ¢i tabulky (Beranek, 2013, s. 220).
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Analyza casovych radov je taktiez sucast'ou bakalarskej prace, pouzitd pri pozorovani zmien
ukazovatel'ov, sposobenych finan¢nou krizou. Hlavnym cielom tejto analyzy je sledovanie
dynamiky ekonomickych javov. ,, Ekonomickou c¢asovou radou sa rozumie rada hodnot istého
Vecne a priestorovo vymedzeného ekonomického ukazovatela, ktora je usporiadana v case od

minulosti do pritomnosti. *“ ARTL, ARTLOVA (2009, s. 11)

Ekonomické ¢asové rady su charakteristické: a) trendom, b) sezonnost'ou, ¢) podmienenou
heteroskedasticitou, d) nelinearitou, €) spolo¢nymi vlastnostami viacerych ¢asovych radov.
Tieto vlastnosti sa spravidla neobjavuju naraz, ich pritomnost’ zavisi na typu ¢asovej rady. Pri
skumani Casovej rady je dolezité zistit, ¢i maju podobny trend, sezénnost alebo volatilitu
(Artl, Artlova, 2009, s. 12).

Koeficient prirastku ¢asovej rady:

p, =k, -1 (. 100 %)
Koeficient prirastku casovej rady je koeficient rastu, zmenseny o jednotku, vyjadrovany

Vv percentach. Pomocou neho zistime o kolko percent vzrastla pozorovana hodnota

V porovnani s predchadzajiicim obdobim.
Klzavé priemery

Metoda kizavych priemerov sa zaklada na predpoklade, Ze je Gasova rada y; pre T=1,2,...,T
rozdelend na kratSie Casové Useky o pocte hodndt 2m+1, na ktorych sa odhaduji lokalne

polynomické trendy urcitého stupia (Hanclova, 2003).

1 N
13:1:': E ; A:‘-.-"+1

Kde: N — pocet predchadzajucich obdobi, zahrnutych do vypoétu kizavého priemeru;
A:— aktualna hodnota v Case t;
Fi— predpovedand hodnota v ¢ase t (Hanclova, 2003).

Pomocou tychto Statistickych metéd bude postupne prevedena analyza jednotlivych krajin V4.
Pomocou vhodnych modelov bude taktiez navrhnutad predikcia vyvoja cestovného ruchu na

nasledujuce obdobie.
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4 ANALYZA DOPADU FINANCNEJ KRIiZY NA CR
V KRAJINACH VYSEHRADSKEJ SKUPINY (V4)

4.1 Zakladné udaje o VySehradskej skupine (\V4)

Ciel'om prace je analyzovat’ dopad finanénej krizy na cestovny ruch v krajinach VySehradske;j
skupiny (d’alej V4). Uvod analytickej Gasti je preto venovany vymedzeniu pojmu V4 a
hlavnych cielov, ktoré Vysehradska skupina v ramci spoluprace medzi ¢lenskymi Statmi

sleduje.

Vysehradska skupina je neformélne zoskupenie Styroch clenskych krajin Eurdpskej unie a
NATO — Ceskej republiky, Slovenskej republiky, Mad’arskej republiky a Pol'skej republiky.
15.2.1991 bola vo Vysehrade (Visegrad, Mad’arska republika) podpisana VySehradska
deklaracia vtedajSim cesko-slovenskym prezidentom Vaclavom Havlom, pol'skym
prezidentom Lech Walesom a madarskym predsedom vlady Jozséfom Antallom so
spolo¢nym cielom zaradit’ sa naspat’ do dnesnej Eurdpy a postupnou eliminaciou pozostatkov
totalitného rezimu.  Krajiny nad’alej spolupracuju Vv oblastiach, akymi st napriklad
hospodarska politika, infrastruktara, cezhrani¢na spolupraca, presadzovanie spolo¢nych
zdujmov EU i vo vztahu K tretim krajindm a d’alich. Zakladom aktivit je program, ktory
predklada predsednicka krajina. Od 1. 7. 2014 predseda VysSehradskej skupine Slovenska
republika (Mzv.sk, 2014).

Kapitola ¢.4 je rozdelena do Styroch casti, pricom kazda podkapitola sa zaobera cestovnym
ruchom a analyzou dopadu finan¢nej krizy na cestovny ruch v kazdej krajine VysSehradske;j
skupiny jednotlivo. Analyza sa zaobera podielom CR na narodnom hospodarstve krajin a jeho
vyznamu. Pomocou grafického znazornenia ¢asovych radov bude sledovany vplyv financnej
krizy na vybrané ukazovatele a analyza moznych ekonomickych pric¢in vyvoja CR. Za
zakladné ukazovatele vyvoja CR zemi V4 boli zvolené nefinan¢né ukazovatele navstevnosti
HUZ, pomocou ktorych bude v navrhovej ¢asti pomocou metodiky uvedenej v teoretickej
Casti prace, prevedena predikcia buduceho vyvoja CR sledovanych krajin. Zdrojom dat su
narodné Statistiky a Statistiky EUROSTATu.
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4.2 Ceska republika

4.2.1 Ekonomicka vykonnost’ cestovného ruchu v Ceskej republike

V Ceskej republike odvetvie cestovného ruchu sice nepatri medzi klPGéové odvetvia
narodného hospodarstva, no inapriek tomu nie je z hladiska podielu na HDP a HPH
zanedbateI'nym sektorom narodného hospodarstva. Obchod, doprava a ubytovacie sluzby a sa
na tvorbe HDP podielaju priblizne 24% (do tejto kategorie spada aj tzv. priemysel cestovného
ruchu ajemu charakteristické odvetvia). Cestovny ruch ako samostatné odvetvie sa
V sledovanom obdobi podielal na tvorbe HDP priblizne 3% . Podiel na hlavnych
makroekonomickych ukazovateloch HDP vSak vyjadruje len tzv. priamy vplyv cestovného
ruchu (CSU, 2015).

Tab. 1: Porovnanie vyvoja celkového HDP a HDP CR v CR (V beznych cenach, indexy)

HDP HDP CR

2004/2003 109,16 112,69
2005/2004 106,55 96,84

2006/2005 107,65 100,89
2007/2006 109,26 103,12
2008/2007 104,79 100,36
2009/2008 97,67 100,81
2010/2009 100,81 96,13

2011/2010 101,74 102,02
2012/2011 100,63 100,35

Zdroj: CSU, vlastny vypocet

V tabulke ¢&. 1 je znazornena medziro¢na zmena HDP CR a celkového HDP Ceskej republiky.
Najvyssi narast HDP v odvetvi CR zaznamenal v roku 2004, kedy sa hodnota zvysila oproti
predchadzajicemu roku o 12,69%. Tento narast mohol pozitivne ovplyvnit vstup Ceskej
republiky do EU, vd’aka ktorému boli odstranené viaceré bariéry ostatnym ¢lenskym krajinam.
Priaznivo sa cestovny ruch vyvijal i v dalSom obdobi az do roku 2009, kedy nastal pokles
celkového HDP CR oproti roku 2008 o 2,33%, ¢o mozno prisudzovat’ vplyvu finanénej krizy
na narodné hospodarstvo. Hned’ rok na to sa tento pokles prejavil i na HDP CR ato este
intenzivnej$im poklesom, kedy sa oproti predchadzajicemu roku prepadol az o 3,87%. | tu

mozno pozorovat’ vacsiu citlivost’ a zavislost’ cestovného ruchu na ekonomickych vykyvoch.
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Vyznam CR pre ¢eskii ekonomiku zaznamenavaju aj udaje o zamestnanosti v sluzbach CR.
Na zaklade dat CSU sa vsledovanom obdobi cestovny ruch podielal na celkovej
zamestnanosti zhruba 7,5%, priCom je toto odvetvie charakteristické vysokou sezonnost'ou
avyssim podielom skratenych uvdzkov, ¢i prace ,, na ¢ierno“. Vroku 2013 bolo
v charakteristickych odvetviach CR zamestnanych priblizne 378 576 o0séb (CSU, 2015).
Dalsim vyznamnym u¢inkom CR je platobna bilancia, ktora spada do kompetencie CNB*
(CSU, 2015). Na zaklade dat, ktoré zostavuje CNB vyplyva, Ze prijmy z cestovného ruchu,
Size prostriedky, ktoré v Ceskej republike zanechali nerezidenti maji mierne rastici trend.
V roku 2013 zanechali nerezidenti v Ceskej republike necelych 139mld.CZK, &o predstavuje
zvySenie z dlhodobého hl'adiska od roku 2000 o 20%. Vydaje ¢eskych rezidentov klesli oproti
vroku 2009 oproti roku 2008 takmer 02,5 %. Dovodom znizovania vydajov Ceskych
rezidentov tak moéze byt viacero aspektov: odkladanie druhotnych potrieb na neskorsie
obdobie, respektive znizovanie vydajov v ramci ciest, celkové nizSie vydaje domacnosti,
redlny dopad na domadcnosti, ako strata zamestnania, krach slabsich podnikatel'skych

subjektov (CNB, 2015).

4.2.2  Analyza dopytu cestovného ruchu v Ceskej republike

Graf ¢é.1: Celkovy pocet prijazdov do HUZ v Ceskej republike

Ceska republika - celkovy pocet prijazdov do HUZ
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie

* Predbezné data CSU
* Tto oblast’ sleduje CNB ako st¢ast’ bezného uétu v ramei exportu a importu sluZieb
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Z grafu ¢.1 je viditeny pokles prijazdov do HUZ v roku 2008, kedy sa zacala prejavovat
finan¢na kriza. Celkovy pocet prijazdov do HUZ klesol oproti roku 2007 o0 125 035 a o rok
neskor o d’alsich 849 977 navstevnikov, o predstavuje celkovy prepad poctu prijazdov 0 7%.
Pocet prijazdov rezidentov do HUZ sa vplyvom finan¢nej krizy prepadol najvyraznejSie
v roku 2009, kedy poklesol 0232 937 av dalsom roku o d’alsich 75 657. Pokles poctu
prijazdov nerezidentov sa prejavil v obdobi krizy eSte vyraznejSie. Rok 2009 zaznamenal

pokles oproti roku 2008 az 0 617 040 prijazdov nerezidentov.

Graf ¢.2: Celkovy poéet prenocovani v HUZ v Ceskej republike
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie

Finan¢na kriza sa taktieZ vyrazne prejavila v pocte prenocovani navstevnikov. V roku 2009 sa
celkovy pocet prenocovani znizil o 2 621 282, ¢o predstavuje medzirocny pokles o 6,7%.
Rovnako ako u poctu prijazdov, klesol omnoho vyraznejSie pocet prenocovani v HUZ
u nerezidentov, kedy bol medzirocny pokles v roku 2009 oproti predchadzajicemu roku az

011,2%.°

4.2.3 Ekonomické aspekty vyvoja CR v Ceskej republike

V roku 2008 sa prejavili nasledky finanénej krizy i na ekonomike CR. Ako ¢lenska krajina
Eurdpskej Unie je tizko naviazana na eurdpske trhy, ktoré nastavuji raimec chovania vietkych
subjektov cestovného ruchu. Svojou otvorenou ekonomikou a polohou v strede Eurdpy je

silne nachylna na akékol'vek vykyvy eurdpskeho trhu. Podla CSU je cestovny ruch CR stale

® Pocet prijazdov a prenocovani v HUZ rezidentov a nerezidentov Ceskej republike ukazuje priloha ¢.1
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viac internacionalizovany hlavne vd’aka vysokej navstevnosti Prahy zahrani¢nymi turistami.
Prijazdovy CR je z makroekonomického hl'adiska viazany na kapyschopnosti zahrani¢nych
trhov, dant disponibilnymi prijmami domacnosti, ktory bol pocas finan¢nej krizy politikou
Statnych rozpoctov a vladnymi Skrtmi vacSiny krajin stagnujuci. Cestovny ruch je taktiez
citlivy na cenov hladinu, ¢i vyvoj menového kurzu. V rdmei udrzania konkurencieschopnosti
sa cenova hladina produktov CR pocas poslednych rokov vyrazne nemenila. Na poklese CR
sa mohla taktiez podielat’ vysoka nezamestnanost’, ¢i strach ,,z horSich ¢asov*, ¢o bolo
podporované politikmi a obavami zrecesie, ktora bude finan¢nu krizu nasledovat.
Domacnosti menej utracali a cakali az sa ekonomika dostane z krizy. Rovnako na tato
situdciu reagovali i zamestnavatelia, ktori z uspornych opatreni prepustali zamestnancov
alebo odkladali nabor novych zamestnancov. Mnoho malych a strednych podnikov
zbankrotovalo, ¢o este va¢imi prehibilo nezamestnanost. Nezamestnanost v CR zacala
prudko stupat’ od zaciatku roka 2009 av IIl. kvartali sa pohybovala na hladine 7,3%
(EUROSTAT, 2015). °

Na vyvoj CR mohol mat’ negativny dopad i vyvoj menového kurzu. V roku 2008 posilnila
¢eska korunu na priemernt hodnotu 24,946CZK/EUR (EUROSTAT, 2015). Zavislost’ kurzu

CZK/EUR je d’alej zistovana pomocou regresnej analyzy v grafe ¢. 3.

Graf ¢ 3: Zavislost’ poctu prenocovani v HUZ pri zmene kurzu CZK/EUR

Zavislost’ poctu prenocovani nerezidentov na kurzu CZK/EUR
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Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou programu Minitab

® Priloha ¢&. 5 ukazuje tempo rastu redlneho HDP a mieru nezamestnanosti v Ceskej republike
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Pomocou linearnej regresnej analyzy je vyjadreny vplyv kurzu ceskej koruny voci euru

(CZK/EUR) na pocet prenocovani nerezidentov (PPN) modelom:
PPN v HUZ = 27355600 - 275041 CZK

Koeficient korelacie medzi po¢tom prenocovani nerezidentov v HUZ a kurzu CZK/EUR je
-0,398, z c¢oho vyplyva relativne vysoka zavislost, kedy pri zvySeni kurzu dochadza
K znizeniu pocétu prenocovani nerezidentov. Pri vypocte koeficientu korelacie boli pouzité
rocné data, pretoze pri kratSom casovom obdobi sa relativna zavislost zavislej premenne;j
znizuje. Napriklad pri kvartalnych datach ocistenych od sezénnosti atrendu je koeficient
korelacie -0,109. To mdze byt zapri¢inené oneskorenou reakciou krivky poctu prenocovani
na zmenu zmenového kurzu, kolisanim devizového kurzu, ktory v rokoch 2002-2009 vyrazne

posilil, ¢i poklesom spotrebitel'skej motivacie v rokoch 2007-2010.

4.3 Slovenska republika

4.3.1 Ekonomicka vykonnost’ Slovenskej republiky

Na tvorbe HDP Slovenskej republiky v roku 2013 mali najvys$si podiel produkéné odvetvia.
Z produkénych odvetvi ma najnizsi podiel na tvorbe HDP pol'nohospodarstvo, v roku 2013 to
bolo necelych 3,7% a najvyssi priemyselna vyroba, priblizne 19%. V roku 2012 dosiahol
priamy HDP v cestovnom ruchu rekordnych 2,06 mld. EUR , ¢o predstavuje podiel 2,96% na
celkovom HDP ekonomiky Slovenskej republiky (SUSR, 2015).

Tab. 2: Porovnanie vyvoja HDP a HDP CR v SR (v beznych cenich, indexy)

HDP HDP CR
2006/2005 1115 103,1
2007/2006 111,7 1135
2008/2007 108,8 104,7
2009/2008 93,9 84,1
2010/2009 104,9 99,9
2011/2010 105,0 110,2
2012/2011 100,8 112,4

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade dat SUSR

V tab. 2 je uvedeny medziro¢ny index vyvoja celkového HDP Slovenskej republiky a index

HDP CR Slovenskej republiky. V roku 2009, kedy sa globalna finan¢na kriza vyrazne
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prejavila na ekonomike Slovenskej republiky, sa HDP CR prepadol oproti roku 2008 az o
15,9% o viac ako 0,3mld. EUR. Pokles pokrac¢oval i v d’alSom roku o d’alSich 0,1%.

Vyznam cestovného ruchu pre ekonomiku Slovenskej republiky odraza i zamestnanost
v cestovnom ruchu. V roku 2012 poskytovali odvetvia CR 305 665 pracovnych miest (16%
na celkovej zamestnanosti) az toho 117249 pracovnych miest tvorili charakteristické
odvetvia CR (6,2% na celkovej zamestnanosti). | napriek rastu celkovej nezamestnanosti
v rokoch 2009-2010 v Slovenskej republike, nezaznamendva vyvoj zamestnanosti
V cestovnom ruchu vyraznejSie zmeny. Odvetvia cestovného ruchu maji mierne rastici trend
V tvorbe pracovnych miest, s vynimkou roku 2010, kedy bol zaznamenany pokles priblizne

0 4546 pracovnych miest (SUSR, 2015).

4.3.2 Analyza dopytu cestovného ruchu v Slovenskej republike

Graf ¢.4: Celkovy pocet prijazdov do HUZ v Slovenskej republike

Slovenska republika - celkovy pocet prijazdov do HUZ
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie

NajvyraznejSie sa pokles CR v obdobi finan¢nej krizy z krajin V4 prejavil na Slovensku.
V roku 2009 poklesol pocet prijazdov v HUZ oproti prechadzajicemu roku az o 17%. Pocet
prijazdov rezidentov v HUZ klesol takmer o §tvrt® miliéna prijazdov ro¢ne. Omnoho
vyraznejSie sa kriza prejavila na pocte prijazdov nerezidentov, kedy doslo k celkovému
poklesu 0 26,2%. Nasledujtici rok sa sice pocet prijazdov nerezidentov mierne zvysil, no tento
mierne rastici trend az do roku 2014 uz nedosiahol rovnako vysoky pocet predkrizového
obdobia.
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Graf ¢é.5: Celkovy pocet prenocovani Vv HUZ v Slovenskej republike
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie

Finan¢na kriza sa eSte vyraznejSie prejavila v pocte prenocovana v HUZ. V grafe ¢. 5 je
vidite'ny prudky prepad poctu prenocovani v roku 2009, kedy sa znizil u rezidentov takmer
0 17% a u nerezidentov o0 viac ako 30%. Situacia sa v§ak nelepsila ani v nasledujucom obdobi,
¢oho nasledkom moze byt vstup Slovenskej republiky do eurozony a oslabenie

konkurencieschopnosti oproti ostatnym krajinam V4.’

4.3.3 Ekonomické aspekty vyvoja CR v Slovenskej republike

Do prvej polovice roku 2008 posilnila slovenskda mena najviac z krajin V4, ¢o bolo
podmienené rozhodnutim o vstupe Slovenska do eurozony. Prijatie eura za svoju menu bolo
spojené s vysokymi nakladmi, no sucasne zafixovanie zmenového kurzu na vysokej urovni
pomohlo zabranit' inflaénému riziku pri zavedeni eura. Naopak prijatie eura uskodilo
slovenskej mene v Case, ked vypukla finan¢na kriza tym, ze slovenskd mena nemohla
depreciovat’ ako meny ostatnych zemi V4. Pri¢inou silného a rigidného menového kurzu bola
strata cenovej konkurencieschopnosti oproti ostatnym krajinam V4 az 0 15%. Tento Sok sa

taktiez prejavil v raste nezamestnanosti (E15.cz, 2014).

,,Slovenska republika patri medzi tri z europskych krajin (Slovensko, Dansko, Velka Britania),
ktoré neuplatnili znizenu sadzbu DPH na sluzby v CR. Vysoké darnové a odvodové zatazenie

ma negativny vplyv ako na ceny sluzieb CR, tak ina zamestnavatelov. Tym, Ze je CR

" Pocet prijazdov a prenocovani v HUZ rezidentov a nerezidentov Slovenskej republike ukazuje priloha ¢.2
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charakteristicky vysokou sezonnostou, nedava pri vysokom danovom zatazeni moznost ani na
zvySovanie platov. Zamestnavatelia su tak ziskami z hlavnych turistickych sezon nuteni

vykryvat straty mimo sezonu.* (Marek Harbul’dk, 2015)

Okrem podnikatel'ského prostredia a straty cenovej konkurencieschopnosti Slovenska po
vstupe do eurozony mohla byt pri¢inou rapidneho poklesu CR i slaba ekonomika Slovenska
a vysoka nezamestnanost, ktora mala dopad hlavne na domaci CR. Hruby domaéci produkt
zaznamenal v roku 2009 medziro¢ny pokles o 5,3%. Nezamestnanost’ na Slovensku dosiahla
Vv priebehu krize 12,1% a v roku 2010 sa dostala na uroven 14,5% (EUROSTAT, 2015).8

4.4 Madarska republika

4.4.1 Ekonomicka vykonnost’ cestovného ruchu v Mad’arskej republike

Mad’arska republika je stredne velka ekonomika, zalozena prevazne na sektore sluzieb. Rok
2013 znamenal pre Madarski republiku mierne oZivenie arast oproti poévodnym
oc¢akavaniam 0 1,1%. Vyroba a priemysel tvori okolo 30% HDP a najvyznamnejSou zlozkou
je sektor sluzieb s podielom viac ako 60% na tvorbe HDP, do ktorého nepatrne vyznamne

prispievaju i sluzby cestovného ruchu (Businessinfo.cz, 2014).

V roku 2008 bola priama pridana hodnota CR na tvorbe HDP Madarska 5,9% aCR
zamestnaval az 8,4% obyvatel'stva (OECD, 2014). ° Cestovny ruch sa teda priaznivo podiel'a
na tvorbe HDP a tvorbe pracovnych miest. Na prijazdovom cestovnom ruchu ma vacsi podiel
domaci cestovny ruch, ktory sa v sledovanom obdobi vrokoch 2003-2014 podiel'a na
celkovom prijazdovom CR v priemere o viac ako 11%. Celkovy pocet prijazdov do HUZ

v rokoch 2003 az 2014 vyjadruje graf ¢.6.

® Priloha ¢&. 6 ukazuje tempo rastu realneho HDP a mieru nezamestnanosti v Slovenskej republike

® Udaje satelitného tétu cestovného ruchu Madarska o ukazovateloch ekonomického vyznamu CR v dobe
spracovavania tejto bakalarskej prace su dostupné len za rok 2008 a 2009, preto nie je mozné porovnat’ vyvoj
HDP CR a d’alsich ekonomickych ukazovatel'ov CR v obdobi pred finan¢nou krizou.
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4.4.2 Analyza dopytu cestovného ruchu v Mad’arskej republike

Graf ¢.6: Celkovy pocet prijazdov do HUZ v Mad’arskej republike
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
Z grafu mozno pozorovat’ mierne rastici trend od roku 2004, na ¢o mohol mat’ pozitivny
vplyv i vstup Mad’arska do Eurdpskej unie. Rastuci trend pokracoval az do roku 2008, kedy
sa kazdoro¢ne zvysil pocet prijazdov zhruba o 200 000. V suvislosti s ndstupom financ¢nej
krizy, ktora mala na cestovny ruch takmer fatdlny dopad v celosvetovom meradle, mozno i na
krivke poc¢tu prijazdov v Mad’arsku pozorovat’ stav, kedy rastiici trend nasleduje medziro¢ny

prepad v roku 2009 oproti predchadzajiicemu roku o viac ako pol miliéna prijazdov.

Graf ¢. 7. Celkovy pocet prenocovani v HUZ v Mad’arskej republike
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
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Celkovy pocet prijazdov a prenocovani mal v sledovanom obdobi podobnu tendenciu, kedy sa
ro¢ny pokles prejavil pod vplyvom finanénej krizy. Pokles v poctu prenocovani v HUZ sa
prejavil uz v roku 2008, kedy oproti predchadzajucemu roku predstavoval pokles o 154 120
arok 2009 oproti roku 2007 az o 1418 788 prenocovani. Ukazovatele navstevnosti HUZ
Vv Mad’arskej republike ilustruji prejav financnej krizy na sektor ubytovacich sluzieb, kedy
dlhodobu situaciu vyvoja poctu navstevnikov v HUZ apoctu stravenych noci v HUZ

negativne ovplyvnila finan¢na kriza. 10

Z dlhodobého hladiska priamka kizavého priemeru nefinanénych ukazovatelov cestovného
ruchu, konkrétne navstevnosti HUZ vykazuje len minimdlnu rastova tendenciu. Pokial’ by
sme teda mali zhodnotit’ vplyv financnej krizy na cestovny ruch Madarskej republiky,
finan¢na kriza spdsobila prepad v navstevnosti HUZ, no celkovy vyvoj reflektuje dlhodoba

stagndcia, pricom dovody takého vyvoja mozno hl'adat’ vo viacerych pric¢inach.

Pokial' vy sme mali zhodnotit’ vplyv ostatnych faktorov, ktoré maji vplyv na cestovny ruch
danej krajiny, mozno zhodnotit, Ze neexistuje vyrazna pri¢ina z oblasti legislativnej, ¢i
bezpe¢nosti krajiny, ktord by mohla vyrazne znevyhodnit' postavenie Madarsko ako
hostitel'skej zeme oproti ostatnym krajinam Eurdpskej unie. Co sa tyka kvality sluZieb,
Madarsko byva obl'ibenou destindciou napriklad tzv. zdravotného cestovného ruchu, c¢i
wellness sluzieb, comu odpovedd vysoka névstevnost’ tychto zariadeni. V tomto pripade by
bolo mozné podrobnejsie skumat’ irovenn marketingu, ¢i kvalifikacie zamestnancov Vv oblasti
sluzieb cestovného ruchu. DdleZitou oblastou, ktora ma vyznam vplyv na stagnaciu CR
Mad’arska je ekonomicka situacia krajiny, ktorej bude venovand d’al§ia samostatna

podkapitola.

4.4.3 Ekonomické aspekty vyvoja CR v Mad’arskej republike:

Ekonomické, ¢i cenové aspekty maju na cestovny ruch zédsadny vyznam. Madarsko po
vypuknuti finan¢nej krizy v USA v roku 2008 celilo hrozbe bankrotu, ktorému predislo
pozi¢kou od IMF v hodnote 25,1 mld. dolarov. Ako sa postupne ukézalo, tento stav bol
odrazom politickej situacie v Mad’arsku, ktorému od roku 2002 vladli Tavicové populistické

strany, ktoré za svojho volebného obdobia neuskutoc¢nili zdkladné reformy verejnych financii

19 poget prijazdov a prenocovani v HUZ rezidentov a nerezidentov Mad’arskej republike ukazuje priloha &.3
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a taktiez neefektivnym hospodarenim. Finan¢na kriza odhalila viacero trhlin madarskej

ekonomiky (lhned.cz, 2009)."*

Pomocou regresnej linearnej regresie bola skimana zavislost medzi poctom prenocovani
rezidentov a zmene kurzu forintu voci euru. Test bol uskutoneny na hladine vyznamnosti

95%.

Graf ¢. 8: Zavislost’ poétu prenocovani nerezidentov v HUZ na kurzu HUF/EUR

Zavislost’ poctu prenocovani nerezidentov v HUZ na kurzu HUF/EUR
PPN Mad'arsko = 3474847 + 25818 HUF/EUR
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Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou programu Minitab

Pomocou linearnej regresnej analyzy je vyjadreny vplyv kurzu mad’arského forintu voci euru

(HUF/EUR) na pocet prenocovani nerezidentov (PPN) modelom:

PPN Mad’arsko = 3474847 + 25818 HUF/EUR

Paersonov koeficient korelacie medzi poftom prenocovani nerezidentov v HUZ azmenou
kurzu mad’arského forintu voci euru je 0,550. Tato hodnota urcuje pomerne vysoku zavislost’
poctu prenocovani nerezidentov na zmene kurzu HUF/EUR. V pripade posilnenie kurzu

forintu, bude dochadzat’ k poklese PPN.

! Priloha ¢&. 7 ukazuje tempo rastu realneho HDP a mieru nezamestnanosti v Mad’arskej republike
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4.5 Pol’ska republika

45.1 Ekonomicka vykonnost’ cestovného ruchu v Pol’skej republike

Z hladiska poctu obyvatel'ov ale taktiez svojou rozlohou je Pol'skd republika najvacsou
zkrajin V4 asiestou najvacsou ekonomikou z krajin EU. Pol'ska republika ivdaka
flexibilnému zmenovému kurzu, pristupu na medzinarodné trhy azdravej hospodarskej
politike bola jedinou z krajin Eur6py, ktora zazila hospodarsky rast v priebehu finan¢nej krizy
v roku 2009. Na eurdpskom trhu sa Pol'ska republika stala jednym z ekonomicky najsilnejsich
ucinkujucich, hlavne v rédmci automobilového, farmaceutického, strojarenského

a oceliarskeho priemyslu (The Heritage Foundation, 2015).

Cestovny ruch v roku 2013 priamo prispieval 34,7bn. PLN na tvorbe celkového HDP, ¢o
predstavovalo priamy podiel 2,1% na HDP Pol'ska a nepriamo priblizne 5,3%. Celkovy podiel
na zamestnanosti, vratane zamestnanosti v suvisiacich odvetviach bol vroku 2013
odhadovany na 5,1%, ¢o predstavuje 792 500 pracovnych miest. Na celkovom exporte sa
podielal takmer piatimi percentami (WTTC, 2014).

4.5.2 Analyza dopytu cestovného ruchu v Pol’skej republike

Graf ¢.9: Celkovy pocet prijazdov do HUZ v Pol'skej republike
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
Celkovy pocet prijazdov rezidentov a nerezidentov v HUZ vykazuje v obdobi rokov 2003 az
2014 takmer nepretrzitu rastucu tendenciu. V roku 2014 vzréstol prijazdovy CR oproti roku

2003 takmer 042%. Vynimkou bol len rok 2009, kedy sa pocet prijazdov oproti roku
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prepadol 0202 390 prijazdov, vyraznej$i bol pokles u nerezidentov ato 0184 370.
Navstevnost’ rezidentov v HUZ sa znizila len o 18 020. Na celkovom prijazdovom CR sa
najviac podielaju rezidenti ato takmer 78%. Cestovanie z dovodu nakupov Vv Pol'skej
republike byva relativne Castym ciel'om prijazdov nerezidentov, Comu odpovedaju i vydaje na
CR, $pecialne potraviny, tabak, napoje, ale taktiez nakup oblecenia a obuvi (Msport.pl, 2011).
Na druhej strane stale klesa navstevnost’ z vychodnej hranice (Ukrajina, Rusko, Bielorusko),
ale stale je dolezitou castou prijazdového CR. CR je tak vel'mi centrovany na mnoZstvo
obchodov a tranzitny CR (EC, 2014). Finan¢na kriza sa vSak neprejavila prili§ vyrazne
V pocte prijazdov rezidentov, ¢omu moze vdacit idobrému ndrodnému hospodarstvu

Vv priebehu krizy.

Graf ¢. 10: Celkovy pocet prenocovani vV HUZ v Pol'skej republike
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
Pocet stravenych noci v HUZ v Pol'skej republike ma rovnako rastici trend, ako pocet
prijazdov. V roku 2009 vsak poklesol pocet prenocovani oproti predchadzajucemu roku o 1
625 451, ¢o predstavuje medziro¢ny pokles takmer o 3%. | v pocte prenocovani prevazuju
rezidenti, pokles bol vSak viac badateI'ny u nerezidentov. UZ v roku 2008 poklesol pocet

i ) o, o 12
prenocovani nerezidentov o 6,8% a nasledujuci o d’alSich 5%.

12 poget prijazdov a prenocovani v HUZ rezidentov a nerezidentov Pol'skej republike ukazuje priloha &.4
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4.5.3 Ekonomické aspekty vyvoja CR v Pol’skej republike

Ako uz bolo zmienované v predchadzajtcej kapitole, financna kriza sa na ekonomike Pol’'ske;j
republiky neprejavila tak vyrazne ako v ostatnych krajindch. Jednou z pricin je i fakt, ze
pol'skd mena zloty nebola nikdy zavisld na eure. To bolo nesmierne uzito¢né pri inflécii.
Pol'skd mena zloty po vypuknuti krizy stratila viac ako tretinu svojej hodnotu voci euru
Vv reakcii na stahovanie investicii z Pol'skej republiky. Devalvacia meny by vSak nebola pred
recesiou dostacujuca, keby nepriSiel akt vladnej intervencie do stkromného finanéného
systému: Viedenskej iniciativy. Nesporne tretim dolezitym krokom vlady k udrzaniu stability
bola mohutne proti cyklicka fiskalna politika. Behom uverového boomu sa Statny deficit
znizil z 6% na menej ako 2% HDP. V reakcii na krizu, nafukla vlada $tatny deficit na 8%
HDP. Pol'ska vlada ako jedina krajina na eurépskom kontinente vyslovene odmietla tisporné

opatrenia (The Economist, 2012).

Graf ¢.11: Zavislost’ poctu prenocovani nerezidentov v HUZ na zmene kurzu PLN/EUR

Zavislost’' poctu prenocovani nerezidentov v HUZ na kurzu PLN/EUR
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Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou programu Minitab
Pomocou linearnej regresnej analyzy je vyjadreny vplyv kurzu pol'ského zlotého voci euru

(PLN/EUR) na pocet prenocovani nerezidentov (PPN) modelom:
PPN Pol'sko = 14866948 - 1046899 PLN/EUR

Koeficient korelacie medzi poctom prenocovani nerezidentov v HUZ azmenou kurzu

PLN/EUR je -0,207. Koeficient korelacie vykazuje relativne nizku zavislost'.
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5 PROGNOZA VYVOJA CR V KRAJINACH V4

Pomocou programu STATGRAPHICS boli zistované optimalne parametre nastavenia
modelu SARIMA. Vdaka tymto parametrom bola stanovena progndza celkového poctu
prijazdov do HUZ na obdobie I.-IV. kvartalu roku 2015. Cim je horizont sledovanej asovej
rady dlhsi, tym mozno ocakavat' vicSie chyby predikcie, v kratkom ¢asovom obdobi je

predpokladana relativne vysoka presnost’ predikcie.

Ceska republika — predikcia po¢tu prijazdov do HUZ v |.-IV. kvartaly 2015

Graf ¢.12: Predikcia celkového poétu prijazdov do HUZ v Ceskej republike na rok 2015 Q1-Q4
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Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou programu STATGRAPHICS

V grafe &.12 je znazorneny vyvoj poétu prijazdov do HUZ v CR v obdobi L.-IV. kvartalu roku
2015 pomocou modelu SARIMA. Na zaklade tohto modelu moZzno predpokladat’” pomerne
vysoku presnost’ predikcie na sledované obdobie, kedy ma vyvoj poctu prijazdov do HUZ
rastici trend. Vyvoj CR v nasledujucich rokoch by mohol ovplyvnit’ i ekonomicky rast Ceskej
republiky.

Podla prognéz, ktoré zverejituje CNB by sa mala ekonomika CR postupne oZivovat, ¢o
potvrdzuju i zvySujice sa odhady rastu HDP pre rok 2015 0 0,1% na 2,4% a pre rok 2016

odhaduje prognoza medziro¢ny rast o 2,6%. K tomuto rastu prispieva najma domaca spotreba,
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¢i predpoklad rastu investicii, ktoré sa budu snazit’ docerpat’ prostriedky z EU fondov. Ked'ze
je Ceskd ekonomika silne zavisla na ekonomike Nemecka, je taktiez dolezitym aspektom jeho
stile rastiica ekonomika. Analytici taktieZ odhaduji Stagnujice zakladné sadzby CNB, ako
stagnujuci kurz domacej meny voci euru, ktora by sa i vV roku 2016 mala drzat’ na hladine

okolo 27,35 EUR/CZK (CNB, 2015).

Na zaklade analyzy CR a prognézy ekonomickych ukazovatelov v CR mozno predpokladat’
zvySenie dopytu po sluzbach CR v dalSom obdobi. Ako ukazala analyza CR
v predchadzajucej kapitole, ekonomické, ¢i finanéné vykyvy maji na cestovny ruch znacny
dopad. Cestovny ruch ako sekundéarna potreba je nachylna najmé na celkova Zivotna troven
obyvatel'stva, tak i na zmeny cenovej hladiny. V najblizS§om obdobi je o¢akavana ako cenova
stagnacia, tak i stagnacia devizového kurzu, ¢o méze mat’ na dopyt po CR v CR pozitivny
vplyv, rovnako ako irastica domaca ekonomika, ¢i ekonomika Nemecka, ktora viditeI'ne
ovplyviiuje ekonomiky dalSich zemi Eurdpskej tinie. Z dlhodobého hladiska vSak okrem
ekonomickych aspektov predpokladam i silny vplyv d’alSich aspektov, ako je kvalita sluzieb,

¢i propagacia CR na domacom, ¢i zahranicnom trhu.

Slovenska republika - predikcia poctu prijazdov do HUZ v |.-IV. kvartaly 2015

Graf ¢.13: Predikcia celkového poctu prijazdov do HUZ v Slovenskej republike na rok 2015 Q1-Q4
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Pocet prijazdov do HUZ v SR znazoriiuje graf ¢.13, v ktorom mozno pozorovat’ najnizsi
narast z krajin V4. V pripade SR je vSak nutné upozornit, ze pouzity model SARIMA
vyjadruje obecnu tendenciu vyvoja skimaného javu za dlhsie obdobie. V grafe je viditel'ny
prepad v roku 2014, kedy mohli byt’ pri¢inou poklesu okrem ekonomickych aspektov i d’alSie
vplyvy, korespondujiice s nepokojmi na Ukrajine a taktiez nepriaznivé pocasie, ktoré sa
mohlo prejavit' v Stvrtom kvartali roku 2014 s negativnym dopadom na zimnu sezoénu.
Z dlhodobého hl'adiska zavisi rozvoj CR na stratégii a podpore podnikania v odbore sluzieb,

ako i zvySovanie kvality sluZieb a rozvoja infrastruktury.

Mad’arska republika - predikcia poctu prijazdov do HUZ v L.-1V. kvartaly 2015

Graf ¢.14: Progndza vyvoja celkového poctu prijazdov do HUZ v Mad’arskej republike 2015 Q1-Q4
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I napriek pomalsiemu ekonomickému rastu mozno predpokladat’ rastici trend CR v
Mad’arskej republike, o ukazuje 1 graf ¢.14. Mad’arskd republika mé potencial zotrvat’ na
stabilnej pozicii destinacii na trhu sluZzieb cestovného ruchu. Poskytuje kvalitné, cenovo
dostupné sluzby v ramci zdravotného CR a wellness. Tento druh CR a taktiez infraStruktara
stt podporované z fondov z Europskej tnie, ¢o ma pozitivy vplyv na rozvoj sluzieb CR. Po
zdravotnom CR a wellness sluzbach je dopyt celoro¢ne, ¢o pomaha znizit’ samotnti sezonnost'.
Mad’arska republika v priebehu financnej krize zaviedla zniZzen dant u ubytovacich sluzieb

s uc¢elom podpory rozvoja tohto odvetvia. Myslim, Zze rozvoj zdravotného CR a wellness
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sluzieb ma velky potencial a pokial’ udrzi Madarskd republika cenova stabilitu, kvalitu

sluzieb a tym 1 svoju konkurencieschopnost’, mohol by mat’ CR dlhodobo rastici trend.

Pol’ska republika - predikcia po¢tu prijazdov do HUZ v L.-IV. kvartaly 2015

Graf ¢.15: Prognéza vyvoja celkového poctu prijazdov do HUZ v Pol'skej republike 2015 Q1-Q4
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Cestovny ruch v Pol'skej republike v roku 2015 bude mat’ podobne ako Mad’arska
republika rastici trend. Ked’ze na prijazdovom CR sa najviac podiel'a cestovanie z dovodov
nakupov a tranzitny CR, bude prijazdovy CR zavisly na cenovej hladine a vyvoji zmenového
kurzu voc¢i ostatnym mendm. Vzhl'adom k Statistikdm, v ktorych jednoznacne prevlada
domaci CR by sa Pol'ska republika mala viac zamerat’ na podporu prijazdov zahrani¢nych
turistov. Nizky dopyt zahraniénych turistov po sluzbach CR v Pol'skej republike
pravdepodobne nebude zapri¢ineny ekonomickymi aspektmi, ale podrobnd analyza by sa

mala venovat’ ponuke sluzieb, ako 1 skimaniu motivacie spotrebitel'ov CR.

Cestovny ruch v krajinach V4 by mohlo podporit’ i budovanie silnejSej spolo¢nej kampane
K propagacii sluzieb CR, ako i kultirneho a prirodného potencialu krajin. Vyhodou tychto
krajin je velmi dobra poloha v strednej Eurépe. Co je vSak problémom Vv rozvoji CR je
nedostatone vybudovana infrastruktGra, ako ikvalita acena sluzieb zhladiska

konkurencieschopnosti vo¢i ostatnym krajinam Europy.
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ZAVER

V poslednych desatrociach doSlo k vyraznym zmendm v charaktere finanéného systému,
predovsetkym k rozmachu financnej globalizacie. Finan¢na kriza, spociatku oznacovana ako
americkd hypotecnd kriza nasledovala dlhsie obdobie expanzie amerického trhu
s nehnutel'nostami. Nizke urokové sadzby, ktoré udrziaval FED, aby zabranil recesii
V Spojenych Statoch, mali za dosledok velky stavebny boom a poskytovanie lacnych uverov,
ktoré¢ bol schopny dostat’ prakticky kazdy, bez ohladu na schopnost hradit zavizky.
Obrovsky nérast trhu s nehnutel'nostami mal za nasledok eSte vac¢si narast cien. Finan¢né
inStitacie predavali zaujimavo vyzerajice financné derivaty, na prvy pohlad bezrizikového

charakteru, no v skuto¢nosti zakryvali hypotékou zat'azené nehnutelnosti.

Ako sa rozsirovala hypotecnd kriza, zacali sa prejavovat’ obavy o zdravie finanénych institacii
najvacsich americkych bank, obchodujucich s tymito finanénymi derivatmi. Zlomovym
bodom bol bankrot investi¢nej banky Lehman Brothers. Tento sled udalosti mozno povazovat’
za jednu z najvacsich chyb FEDu , ktory odmietol banke poskytnit’ pomoc. Nasledkom toho

vsak bol prepad dovery na celom finan¢nom trhu.

Pre porovnanie s globalnou finan¢nou krizou 2008-2009 som vV teoretickej Casti analyzovala
niekol’ko vyznamnych ekonomickych kriz 20.storoc¢ia. V minulosti sa ekonomické, ¢i
finan¢né krizy vyskytovali ¢asto prevazne v menej rozvinutych ekonomikach a neprejavovali
sa tak komplexne, ako kriza finan¢na zrokov 2008-2009. Prvym signalom chybného
finan¢ného systému, ktory evokoval obavy Vv mnohych vyznamnych nadnarodnych
organizaciach bola Azijska kriza (1997-1998), ktora sa rozsirila do dal§ich rozvinutych
ekonomik. Zisteny bol idopad ekonomickych a finanénych kriz na cestovny ruch, ktory
v 20.storo¢i zaznamenal masivny rozmach. Prepad vyvoja CR zapri€inila napr. ropné kriza
v 70.tych rokoch, kvoli ktorej boli letecké spolo¢nosti natené zvysit' niekol'’kondsobne ceny
leteniek, na ¢o prudko reagoval dopyt po CR. Dosledky d’alsich ekonomickych, ¢i finan¢nych
kriz moja analyza nepreukazala, ako z nedostatku dostupnej literatiry zaoberajicou sa
dopadom tychto kriz na CR, tak i predpokladu inych pri¢in vykyvu dopytu po CR, akymi boli
teroristické utoky (2001), prepuknutie epidémie SARS a inych bezpecnostnych, politickych,

¢i prirodnych kriz a katastrof.
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Ciel'om praktickej Casti bola analyza dopadu finan¢nej krizy na CR v krajinach V4. Analyzu
som previedla pomocou casovych radov nefinanénych ukazovatelov navstevnosti HUZ
Vv jednotlivych krajindich V4 a d’alej analyzovala mozné ekonomické priciny vyvoja CR

V sledovanom obdobi.

V Ceskej republike poklesol celkovy podet prijazdov ipoéet prenocovani v roku 2009
priblizne o 7%, priCom sa vyraznejSie prejavil u nerezidentov, kedy vroku 2009 oproti
predchédzajicemu roku poklesol pocet prenocovani az o 11,2%. Situdciu mohol taktiez
negativne ovplyvnit' silny kurz ceskej koruny, ako 1inizka spotrebitel'ska dovera,
korespondujuca s obavami z recesie. V Slovenskej republike bola situacia eSte horsia.
V priebehu finan¢nej krizy doslo k celkovému prepadu poctu prijazdov o 17%, u nerezidentov
dokonca 026,2%. SR totiz po zavedeni eura stratila 15% konkurencieschopnosti oproti
ostatnym krajinam V4. Dalou z krajin V4, ktoré sa v priebehu krizy stretlo so znizenym
dopytom po sluzbach CR bola Madarska republika, ktorda okrem poklesu, zazila vazne
problémy so vzniknutou dlhovou krizou. V roku 2008 bola Mad’arska republika na pokraji
Statneho bankrotu, ktorému zabranila p6zickou od IMF v hodnote 25,1 mld. dolarov. Z krajin
V4 bola krizou najmenej ovplyvnena Pol'ska republika. Pol'ska republika ako jedina
z eurdpskych krajin zazila v Case krizy ekonomicky rast a na rozdiel od ostatnych krajin
prebrala také opatrenia, vdaka ktorym sa jej podarilo udrzat’ hospodarsku stabilitu. Medzi
klicové ukazovatele, ktoré Pol'skej republike pomohli udrzat® stabilitu bola neviazanost’
pol’skej zloty na euro a taktiez rozhodnutie vlady, ktord odmietla prijimat’ Gsporné opatrenia
a taktiez pomocou Viedenskej iniciativy, €ize intervencie vlady do sukromného finan¢ného

systému.

Stcastou prace bolo na zaklade analyz nacrtnit’ buduci vyvoj CR v krajindch V4 pomocou
vhodného matematicko-statistického modelu. K prognéze bol pouzity model SARIMA.
Na obdobie I.-IV. kvartalu 2015 zaznamenava krivka poctu prijazdov do HUZ rastuci trend
do konca roku 2015 menej presny. Na vyvoji CR v krajinaich V4 sa vSak moze podielat
viacero aspektov. Predpokladom rasticej navstevnosti krajin V4 tak podl'a mdjho nadzoru bude
I udrzanie konkurencieschopnosti, podpora domaceho CR, zlepSenie reputacie v zahranici,

lepsia kvalita sluzieb, ¢i lepSia propagacia cestovného ruchu.
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PRILOHY

Priloha ¢ 1: Poéet prijazdov do HUZ a poéet prenocovani v HUZ v Ceskej republike

Pocet prenocovani v HUZ Pocet prijazdov do HUZ
Ceska republika Ceska republika
Rok Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
2003 Q1 4507429 2963080 1230163 819718
2003 Q2 5204957 4233645 1589293 1349242
2003 Q3 9659435 5816163 2332251 1778943
2003 Q4 3460811 3497730 1119019 1127853
2004 Q1 4283121 3602938 1187465 1034034
2004 Q2 4820191 4967757 1480251 1641944
2004 Q3 9568284 6492909 2429023 2088770
2004 Q4 3128650 3916858 1061725 1296477
2005 Q1 4042029 3860872 1135073 1142819
2005 Q2 4503973 4972685 1477255 1688134
2005 Q3 9034669 6649251 2306765 2116925
2005 Q4 3144771 4112227 1106572 1388250
2006 Q1 4014856 3754573 1192050 1115870
2006 Q2 4715427 5313620 1540057 1774888
2006 Q3 9531899 6804145 2431155 2148148
2006 Q4 3095267 4218010 1126190 1396568
2007 Q1 3630732 4040109 1113816 1213846
2007 Q2 4656364 5421949 1578210 1805119
2007 Q3 8601548 6579278 2383682 2128184
2007 Q4 3332242 4568850 1205509 1532555
2008 Q1 3806525 4190671 1203686 1296714
2008 Q2 4486514 5172928 1573546 1797799
2008 Q3 7932234 6399826 2241476 2119105
2008 Q4 3071179 4223597 1167768 1435792
2009 Q1 3661186 3358838 1142117 1056818
2009 Q2 4242958 4641501 1454732 1636366
2009 Q3 8171927 5825989 2300621 1959282
2009 Q4 2839228 3920565 1056069 1379904
2010 Q1 3590351 3394803 1129442 1093111
2010 Q2 4152725 4806814 1432483 1710263
2010 Q3 7911834 6008947 2222142 2064746
2010 Q4 2887954 4155383 1093815 1465876
2011 Q1 3624527 3476443 1166237 1120109
2011 Q2 4280554 5440516 1555709 1917767
2011 Q3 7952861 6202503 2301452 2146633
2011 Q4 2952307 4305377 1160247 1530558
2012 Q1 4231093 4174024 1466489 1366565
2012 Q2 4840796 5853075 1828051 2110514
2012 Q3 9110203 6906746 2759343 2443547
2012 Q4 3302380 4860140 1397890 1726418
2013 Q1 4267226 4330897 1495685 1401154
2013 Q2 4611383 5848995 1802758 2132019
2013 Q3 9036041 6938382 2843894 2499003
2013 Q4 3248733 5026622 1413469 1819689
2014 Q1 4067457 4307927 1447111 1424028
2014 Q2 4568816 5928266 1800342 2204619
2014 Q3 8785647 7055697 2843542 2603972
2014 Q4 3422200 5086030 1424415 1908968

Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie




Priloha ¢.2: Pocet prijazdov do HUZ a pocet prenocovani v HUZ v Slovenskej republike

Pocet prenocovani v HUZ Poéet prijazdov do HUZ
Slovenska republika Slovenska republika
Rok Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
2003 Q1 1449382 1135214 412389 271530
2003 Q2 1755051 989137 528482 299274
2003 Q3 2475829 2055327 595772 574031
2003 Q4 1374404 704314 438824 224067
2004 Q1 1120266 1069037 389539 269644
2004 Q2 1505082 960508 481359 313784
2004 Q3 2146284 1858255 533469 556883
2004 Q4 1263577 708950 427522 243513
2005 Q1 1115227 1112919 399037 297115
2005 Q2 1401017 1020204 511879 346742
2005 Q3 2144246 1868088 549737 570569
2005 Q4 1159713 799882 439973 283226
2006 Q1 1146452 1251009 414835 337229
2006 Q2 1429259 1109604 522484 386431
2006 Q3 2153581 1896793 568411 590703
2006 Q4 1224001 800741 450320 279552
2007 Q1 1179887 1199349 416004 329014
2007 Q2 1422955 1096772 510375 382830
2007 Q3 2312563 1943442 627583 629888
2007 Q4 1392070 875605 520308 323321
2008 Q1 1427089 1209352 498597 361415
2008 Q2 1673956 1219701 591581 446768
2008 Q3 2570121 1915960 673743 625952
2008 Q4 1443118 799818 523410 305570
2009 Q1 1310694 822359 447324 258637
2009 Q2 1555510 840308 528762 305152
2009 Q3 2411502 1362327 625124 462037
2009 Q4 1267624 682333 457008 257144
2010 Q1 1289427 802344 440529 256197
2010 Q2 1536689 893893 526751 327955
2010 Q3 2356434 1369770 603458 464722
2010 Q4 1308363 683559 471371 264145
2011 Q1 1315013 821656 450531 274056
2011 Q2 1499009 998115 526208 377989
2011 Q3 2303637 1449689 627419 505077
2011 Q4 1307678 720840 484816 290580
2012 Q1 1334018 826865 472810 278805
2012 Q2 1580011 947187 558680 379156
2012 Q3 2376372 1527534 669937 543933
2012 Q4 1440517 737824 518236 308805
2013 Q1 1491465 938131 513020 333393
2013 Q2 1639443 1037902 596136 430677
2013 Q3 2448290 1528228 700382 561202
2013 Q4 1488845 773337 540776 327514
2014 Q1 1405591 836391 487435 290410
2014 Q2 1674782 918749 562501 368240
2014 Q3 2325855 1363495 651313 494222
2014 Q4 1522120 733366 528161 307027

Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie




Priloha ¢.3: Pocet prijazdov do HUZ a pocet prenocovani v HUZ v Mad’arskej republike

Pocet prenocovani v HUZ Poéet prijazdov do HUZ
Mad’arska republika Mad’arska republika
Rok Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
2003 Q1 1136399 1091727 493945 366099
2003 Q2 2248976 2865578 996477 836659
2003 Q3 3657780 4385523 1201462 1171832
2003 Q4 1527621 1697510 675386 573634
2004 Q1 1189923 1253906 514317 416681
2004 Q2 2136837 2967218 951551 919431
2004 Q3 3540809 4361671 1188170 1260018
2004 Q4 1523805 1925314 692537 673738
2005 Q1 1292287 1438412 571354 496799
2005 Q2 2213461 3007468 1002146 978492
2005 Q3 3760881 4391545 1270383 1287461
2005 Q4 1691830 1941474 773762 683610
2006 Q1 1374901 1365739 613585 485317
2006 Q2 2343778 2835019 1059929 930714
2006 Q3 4098403 4074740 1389078 1242332
2006 Q4 1789053 1770393 810205 651390
2007 Q1 1591899 1383459 677454 496012
2007 Q2 2419277 2783671 1085488 936097
2007 Q3 4101688 4099974 1409355 1302090
2007 Q4 1844862 1903704 850846 716987
2008 Q1 1541985 1484054 697301 563590
2008 Q2 2421670 2755844 1111000 973514
2008 Q3 4129004 3966980 1448880 1286708
2008 Q4 1872224 1802653 878039 692218
2009 Q1 1380903 1255899 633162 464650
2009 Q2 2312858 2530856 1050281 876893
2009 Q3 4132514 3715991 1451591 1219474
2009 Q4 1663323 1717402 787636 666925
2010 Q1 1445501 1332851 644313 499339
2010 Q2 2240481 2553722 993929 926221
2010 Q3 4124859 3682808 1437879 1256064
2010 Q4 1861520 1788992 842080 704185
2011 Q1 1526943 1403858 677303 537276
2011 Q2 2222227 2741942 999664 1013942
2011 Q3 3927065 3745423 1411823 1306856
2011 Q4 1838340 2029113 825957 813298
2012 Q1 1650126 1603196 711377 607027
2012 Q2 2757007 3061015 1197726 1126314
2012 Q3 5236939 4299551 1740063 1476873
2012 Q4 2137791 2316978 959134 923210
2013 Q1 1701173 1789597 764972 682752
2013 Q2 2864367 3237419 1256340 1208802
2013 Q3 5543955 4581882 1861309 1554014
2013 Q4 2333770 2373985 1047132 942124
2014 Q1 1831941 1849807 837909 714987
2014 Q2 3204297 3350311 1409306 1252933
2014 Q3 5864534 4582690 1991566 1608532
2014 Q4 2521516 2520180 1146333 1011182

Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
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Priloha ¢.4: Pocet prijazdov do HUZ a pocet prenocovani v HUZ v Pol'skej republike

Pocet prenocovani v HUZ Poéet prijazdov do HUZ
Pol’'ska republika Pol’'ska republika
Rok Rezidenti Nerezidenti Rezidenti Nerezidenti
2003 Q1 5236116 1032917 1955071 461120
2003 Q2 8786411 2243411 3038162 952588
2003 Q3 17778530 3091345 4006354 1298800
2003 Q4 5718558 1460557 2312787 619372
2004 Q1 5791512 1248351 2139302 532278
2004 Q2 8753403 2626266 3212851 1123605
2004 Q3 16791158 3643756 3984159 1529094
2004 Q4 6008115 1794566 2475315 749087
2005 Q1 5867387 1512197 2203721 601084
2005 Q2 8961113 3117686 3328787 1267994
2005 Q3 16761589 4010821 4113932 1655673
2005 Q4 6406029 1884985 2602652 779408
2006 Q1 6373676 1565129 2440504 637317
2006 Q2 9565676 2913461 3498923 1203569
2006 Q3 17555861 3926157 4378231 1591055
2006 Q4 7184633 2150372 2880879 881637
2007 Q1 7032504 1821923 2674215 733637
2007 Q2 10828110 3047469 3961880 1231275
2007 Q3 18291422 3896368 4693563 1542925
2007 Q4 7883586 2152340 3230098 879567
2008 Q1 7496616 1811624 2855516 716743
2008 Q2 11795683 2916955 4346256 1177769
2008 Q3 18935392 3546431 4967870 1394269
2008 Q4 8244590 1898227 3340148 757531
2009 Q1 7745684 1591879 2919357 622458
2009 Q2 11006058 2592591 4109646 1059903
2009 Q3 18731751 3465320 5140931 1388487
2009 Q4 7927127 1959657 3321836 791094
2010 Q1 7669561 1647006 3069322 659976
2010 Q2 10993975 2719936 4317444 1137219
2010 Q3 18800377 3633296 5335012 1486517
2010 Q4 8265926 2064390 3604748 851258
2011 Q1 7968727 1728552 3196193 702068
2011 Q2 11408383 2876219 4560446 1211239
2011 Q3 18406285 3803839 5526558 1570054
2011 Q4 8744594 2211654 3783869 926189
2012 Q1 8959435 1963713 3482959 805425
2012 Q2 11877095 3282008 4543341 1396294
2012 Q3 20273265 4133037 5833759 1723557
2012 Q4 9028496 2497841 3796035 1054018
2013 Q1 8639113 2117832 3333933 872787
2013 Q2 11968356 3344555 4789811 1443173
2013 Q3 20473112 4351808 6024798 1809573
2013 Q4 9407603 2657073 4009624 1117439
2014 Q1 9177983 2147013 3639578 903611
2014 Q2 12876040 3532674 5141334 1517942
2014 Q3 21415819 4522076 6459949 1874655
2014 Q4 10117506 2790478 4372782 1174127

Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
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Priloha ¢.5: Tempo rastu redlneho HDP a miera nezamestnanosti v Ceskej republike (roéné data, v %)
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie

Priloha ¢.6: Tempo rastu realneho HDP a miera nezamestnanosti v Slovenskej republike (ro¢né data, v %)
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie

Priloha ¢.7: Tempo rastu realneho HDP a miera nezamestnanosti v Mad’arskej republike (ro¢né data, v %)
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Zdroj: EUROSTAT, vlastné spracovanie
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