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Anotace

Bakalarska prace se zabyva analyzou financi jednotlivc a domacnosti s ohledem na
jejich soucasnou Zivotni situaci. Byly vytvoreny tfi modelové priklady demonstrujici
dulezitost finan¢niho planovani. Ke kazdému piikladu bylo zpracovano portfolio, kde
byly vyuzity sporici a investi¢ni produkty dostupné na finanénim trhu Ceské
republiky. Byla formulovana doporuceni, kterymi by se jednotlivci a domacnosti méli
ridit, aby bylo splnéni jejich cilli redlné. Na zavér byla definovana obecna doporuceni,
kterymi by se mél ridit kazdy investor. Cilem této bakalarské prace byla analyza
osobnich financi vybranych typl spotiebiteli a vytvoreni vhodného portfolia, které
jim pomtliZe dosdhnout dlouhodobych cild a poradi pri rozhodovani o tom, jak nalozit

s usporami.

Annotation

Title: Personal finance and financial consulting

This bachelor thesis analyzes the finances of individuals and households with regards
to their current life situation. Three model situations were created to demonstrate
the importance of financial planning. Each example was supplemented by portfolio
where saving and investment products available in the financial market of the Czech
Republic were used. Recommendations that individuals and households should
follow in order to accomplish their goals were formulated. The general
recommendations for an investor were defined at the end. The bachelor thesis was to
analyze the personal finances of selected types of consumers and create a suitable
portfolio that could help them achieve long-term goals and advice while deciding how

to deal with the savings.
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1 Uvod

Penize hraji v Zivoté kaZdého jedince velmi vyznamnou a nenahraditelnou roli. Slouzi
k uspokojovani potireb a zajisténi urcitého zivotniho standardu. Zdrojem penéznich
prostiredki je zavisla ¢innost nebo samostatna vydélecna ¢innost ve formé podnikani.
Nicméné dalSim zdrojem financi mohou byt nase aktiva. Tim, Ze dale investujeme,
chranime nas majetek pred znehodnocovanim inflaci a dale ho rozSifujeme. To, Ze
investovani neni pouze pro bohaté, jak si néktefi lidé mysli, bych rada ukazala na

modelovych prikladech v této bakalarské praci.

Tématem této prace jsou osobni finance a finan¢ni poradenstvi. Na dneSnim trhu se
objevuje nepieberné mnozstvi financnich poradct, jejichZz sluzby miliZzeme vyuZit,
avSak vtéto praci bych rada predstavila zakladni informace o finan¢nim trhu a
osobnich financi, kterym by mél rozumét kazdy jedinec bez ohledu na to, jestli vyuzije

sluzby experta na finance.

Prvni ¢ast prace se zaméruje na jednotlivé sporici produkty a investi¢ni instrumenty,
které banky a sporitelny v Ceské republice nabizeji. Neni moZné vyznat se
v produktech vSech financ¢nich instituci, protoZe ke konci roku 2013 bylo podle udajt
CNB v Ceské republice na 44 bank a pobocek zahrani¢nich bank. Avsak je dilezité
porozumét principu fungovani uctd a sporicich produktii, protoze jako majitelé

7

béZného Uctu se s nimi setkavame témeér denné.
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Nasledujici Cast je vénovana osobnim financim a jak se méni planovani financi
jednotlivce podle jeho véku. Investori jsou rozdéleni do skupin podle jejich ptistupu
k riziku a jednotlivé skupiny jsou zde popsany i s investicnimi instrumenty, které jim

jsou doporuceny.

Treti Cast se zabyva praktickou aplikaci osobnich finan¢nich plant na tfi riizné typy
spotiebitelli. Nejdrive je podrobné popsana jejich financ¢ni situace a jejich plany do
budoucna. Podle jejich pristupu k riziku a horizontu splnéni jejich cili je jim pridélen
investicni profil a sestaveno portfolio s odpovidajicimi sporicimi a investicnimi
produkty. Portfolio je propocitdno nékolik let dopiedu, pouze sporeni na penzi je

vycisleno az do doby odchodu do dtichodu.

Na konci celé prace je shrnuti a doporuceni pro planovani osobnich financi.



2 Cil a metodika

2.1. Cil prace

Cilem prace byla analyza osobnich financi a investicnich moZnosti ob¢ana na
finanénim trhu Ceské republiky a vytvoreni modelovych ptikladii a FeSeni pro

vybrané typy spotiebitelti.

2.2. Metodika zpracovani

Prace je rozdélena do dvou hlavnich ¢asti, teoretické a praktické. Teoretickd Cast
vychazi z odbornych literarnich a elektronickych zdroji uvedenych v seznamu zdrojq,
a to zejména z knihy Osobni a rodinné bohatstvi od Filipa MiloSe a knihy Zaklady
financi od Dittrichové a kol. Dale byly vyuZivany platné zdkony Ceské republiky pro

piesné znéni odbornych pojmt v podkapitole investovani.

V praktické casti byly vytvoreny modelové priklady pro typické spotrebitele.
Spotiebitelé nejdiive byli predstaveni a po podrobné analyze jejich financi jim bylo
navrzeno portfolio produktii. Bankovni a investi¢ni produkty obsaZené v této praci
jsou realné dostupné produkty pro vSechny obéany Ceské republiky. Byly vyuZity
produkty bank s rozhodujicim postavenim na ¢eském trhu, napi. Ceska Spotitelna,
CSOB, Komeréni banka. Konkrétni portfolia byla vytvofena s vyuZitim vlastnich
vypoctl, oficidlnich kalkulacek a dostupnych informaci ze serverti bank. Vypocty byly
zaokrouhlovany na dvé desetinna mista pro zachovani vét$i presnosti. Udaje byly

uspoi-ddany do prehlednych tabulek a nasledné zhodnoceny.

V portfoliu se objevuji béZné pouZivané produkty jako béZny ucet, sporici ucet,
stavebni sporeni a penzijni pripojiSténi. Z méné vyuzivanych produktd se objevuji
zajisténé podilové fondy od CSOB. Jednotlivé produkty jsou vybrany podle vztahu
investora k riziku a ¢asového horizontu jeho investic. Portfolia jsou namodelovana na
konkrétni situaci spotiebitele, na zavér jsou vSak definovdna doporuceni, kterymi by

se mél ridit kazdy investor.



3 Bankovni a investiéni produkty

3.1. Financni trh

Finan¢ni trh je misto, kde se stretavd nabidka a poptavka po penézich. Nabidku
piredstavuji Uispory, docasné volné prostredky, které chtéji jejich majitelé investovat a
zhodnotit. Poptavku predstavuji pijcky, lidé poptavajici tyto prebytecné penize je za
cenu uroku dale vyuziji. Tento systém se nazyva alokace penéZnich prostiedki neboli
piremistovani penéznich prostiedkii. Dochazi ke shromazd'ovani volnych penéznich
prostiredkd, jejich efektivnimu rozmistovani a prerozdélovani a transformace na

investice.

K alokaci dochazi prostiednictvim instituci ptisobicich na finan¢nim trhu a finan¢nich
instrumentli. Mlze probihat v podobé primého financovani, kdy se domluvi sam
véritel a dluznik. Je to nejjednodussi forma financovani, ale doprovazena vysokou
mirou rizika. Mezi primé financovani patii vyptlijceni penéz od pritele nebo
odkoupeni cennych papir pfimo od emisni spole¢nosti. Cast&jsi je nepiimé
financovani s vyuZzitim finan¢niho zprostredkovatele. Finan¢ni zprostiedkovatelé se
déli na bankovni a nebankovni. Mezi bankovni zprostfedkovatele patfi banky,
uvérové a financni Ustavy, sporitelny a zalozny. Mezi nebankovni zprostredkovatelské
instituce patfi pojistovny, investi¢ni fondy, podilové fondy a penzijni spolecnosti.
Uéastniky finanéniho trhu mohou byt jak fyzické osoby, tak osoby pravnické, dale stat,
statni organy, organizace, instituce, finan¢ni a dvérové instituce a centralni emisni
banka Ceské republiky Ceska narodni banka. Mezi zakladni funkce finanéniho trhu
patii funkce depozitni, kreditni, funkce likvidity, platebni funkce, funkce ochrany

proti riziku a funkce politicka. [1: s. 92-97]



3.2. Struktura financ¢niho trhu

Graf 1: Rozdéleni financniho trhu
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Zdroj: DITTRICHOVA, Jaroslava, Jitka PTATSCHEKOVA a Vojtéch JINDRA. Zaklady financi, str. 97.

3.2.1. Penézni trh

PenéZni trh je c¢ast financ¢niho trhu, na které se obchoduje s kratkodobymi cennymi
papiry a kratkodobymi avéry se splatnosti do jednoho roku. Obchody probihaji mezi
komerc¢nimi bankami navzajem, mezi komerénimi bankami a bankou centralni
vramci ménové politiky a mezi dalsimi finantnimi i nefinan¢nimi institucemi.

vV

Investice na penéZnim trhu se vyznacuji vyssi likviditou, niZ§im rizikem, ale také
nizsim vynosem. Trh kratkodobych cennych papirti zahrnuje sménky, Seky, depozitni
certifikaty, kratkodobé statni cenné papiry, pokladni¢ni poukazky atd. Podniky

vyuzivaji penézniho trhu k financovani kratkodobého provozniho kapitalu.
3.2.2. Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je ¢ast finan¢niho trhu, na které se obchoduje se stfrednédobymi az
dlouhodobymi cennymi papiry a uvéry. Splatnost je vyssi neZ jeden rok a zpravidla
¢im delsi investice, tim vyssi vynos. Mezi obchodované instrumenty patii dluhopisy,
akcie, hypotecni zastavni listy, podilové listy apod. Kvili delsi dobé splatnosti jsou
s obchodovanim na kapitalovém trhu spojena i vyssi rizika, mezi ktera patii riziko
insolventnosti dluznika, infla¢ni riziko, ménové riziko, politické riziko, reinvesti¢ni
riziko nebo trzni riziko. Je s tim spojena i nizsi likvidita a riziko, Ze pokud bychom

potiebovali cenné papiry premeénit na penize drive, neZ bylo sjednano, mohlo by to
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prinést vysoké ztraty. Pokud dodrZime investicni horizont, kapitalové investice
prinasi vyrazné vyssi vynosy nez investice na penéznim trhu. Podle konkrétnich
obchodovanych nastrojii lze trhy dale rozdélit na dluhové trhy, akciové trhy,

komoditni trhy a devizové trhy.

3.3. Banky a bankovni systém

Banky jsou jednim z nejvyznamnéjsich financnich zprostredkovateli, jehoz hlavni
¢innosti je prijimani vkladd, poskytovani tivért a provadéni platebniho styku. Cinnost
bank je upravena zvlastnim zakonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich
piredpisti: ,Bankami se rozuméji akciové spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, které
a) prijimaji vklady od verejnosti, a

b)poskytuji uvéry,

a které k vykonu cinnosti podle pismen a) a b) maji bankovni licenci.” [2: §1]

Bankovni licenci udéluje Ceska narodni banka a vstup do bankovni sféry reguluje tim,
Ze stanovuje zakladni podminky pro ziskani licence. Obchodni banky musi spliovat
kapitalovou primérenost, primérenost likvidity, dvérovou angaZovanost, poskytovani
informaci, dodrZovani pravidel pred nelegalnimi praktikami a povinné minimalni
rezervy. Dale musi povinné platit pojistné do Fondu pojisténi vkladi, které ma
ochranit nejen banku ale hlavné vkladatele. Kromé zakladnich funkci miiZe banka
vykonavat i dalSi ¢innosti, pokud k nim ma povoleni v bankovni licenci - jedna se
napriklad o bezhotovostni platebni styk, sménarenskou cinnost nebo obchody

s cennymi papiry.

3.4. Bankovni produkty

Bankovni produkty (obchody) se mohou ¢lenit dle vice hledisek, pro tcely této prace

rozc¢lenim obchody z pohledu banky a také z pohledu klienta.

Banka ma clenéni zalozené na odrazu obchodl v bilanci banky a rozliSuje je na

aktivni, pasivni a bilan¢né neutralni.

Aktivni obchody - obchody, které maji dopad v aktivech rozvahy banky a banka
v nich vystupuje jako véritel. Vynosy plynou z aroki z ptijcek, které banka poskytuje
klientlim. S tim jsou také spojena vyssi rizika spojena s neschopnosti klienti splacet

své zavazky. Pati{ sem poskytovani ivéra a ndkup cenny papiri.
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Pasivni obchody - obchody, které maji dopad v pasivech rozvahy banky a banka
v nich vystupuje jako dluznik a vznikaji ji zavazky. Banka si vyptljcuje volné cizi
zdroje, které dale preménuje na uvéry, ze kterych plynou vynosy. Mezi pasivni
obchody patfi prijimani vkladli od klientfi, prodej cennych papird, piijcky od jinych
bank.

Bilanc¢né neutrdlni obchody - tyto obchody se neobjevuji v rozvaze banky a banka
vnich nevystupuje jako véritel ani jako dluznik. Vynosem z téchto sluZeb jsou
poplatky, provize nebo odmény. Tyto sluzby nejsou prili§ vynosné, ale jsou to sluzby
zakladni, na které jsou navazany vynosnéjsi produkty nebo sluzby doplnkové, které

maji ziskat Sirsi klientelu a nabidnout jim urcitou nadstavbu.
Mezi tyto obchody zahrnujeme:

e sluzby platebniho styku,

e smeénarenskou ¢innost,

e investiCni poradenstvi,

e obchody s cennymi papiry,

e poradenské sluzby,

e depotni ¢innosti - moZnost uschovy v bezpecnostnich schrankach a trezorech,
e svérenecké sluzby,

e devizové obchody.

Dalsi ¢lenéni vnima jako dtlezitéjsi ¢ast obchodu klienta a obchody rozdéluje dle
funkce, kterou plni bankovni produkty pro klienta banky. Autofi Revenda a spol. [3]
tyto produkty déli do péti zakladnich skupin:

e bankovni finan¢né tivérové produkty,

e depozitni (vkladové) bankovni produkty,
e platebné ziictovaci bankovni produkty,

e produkty investi¢niho bankovnictvi,

e pokladni a sméndrenské produkty.



3.4.1. Bankovni finanéné uvérové produkty

Poskytovani uvéri je jedna z nejdulezitéjsich ¢innosti bank. Je mnoho druht uvéra a
jejich ¢lenéni neni snadné. Podle doby splatnosti se déli na kratkodobé (se splatnosti
do jednoho roku), sttrednédobé (se splatnosti do péti let) a dlouhodobé (se splatnosti
delsi neZ pét let). Podle ucelu, na ktery jsou poskytovany, se déli na podnikatelské (k
zahdajeni podnikani, provozni, investicni) a soukromé. Bankovni finan¢né uvérové

produkty délime do tfi skupin:

- penézZni tvery - predstavuji realné poskytnuti financ¢nich prostredki klientovi.
Klient musi do stanovené lhiity splatit ivér navySeny o uroky. Mezi konkrétn{
uvérové produkty patri napr. kontokorentni Uvér, avér eskontni, hypotecni

nebo spotrebitelsky.

- zdvazkové uvery a zdruky - jde zejména o bankovni zaruky, kdy se banka
zaruCuje za svého klienta a v pripadé neschopnosti klienta dostat svym
zavazklm, se zavazuje splatit jeho zavazky. Kromé bankovnich zaruk sem patii

také akceptacni a avalovy (rucitelsky) avér.

- alternativni formy financovdni - predstavuji moZnost ziskdni financnich
prostiredki po splnéni predem danych podminek. Patii sem napf. faktoring a

forfaiting.

Kontokorentni tivér

»Kontokorentni tvér je poskytovany na kontokorentnim (béZném) tictu tak, Ze ziistatek
uctu miiZe prechdzet do debetu.” [3, s. 99] Tento uvér se sjednava na rok a radi se tedy
mezi kratkodobé uvéry. Klient pii vyuZivani a¢tu neni vdzan na dostupnout hotovost
a automaticky pri provadéni plateb mize jit do debetu a Cerpat uvér. Pii sjednavani
UCtu se stanovuje uvérovy ramec, ktery uddvd maximalni moZny debet na

kontokorentnim uctu. Pokud klient dodrzuje splaceni, banka s nim muze kazdy rok

smlouvu prodlouzit a ivér miiZe mit sttednédoby az dlouhodoby charakter.

Eskontni avér

Eskontni uvér je uvér, pri kterém banka odkupuje sménky od Kklienta, za coZ si srazi

urok, tzv. diskont. Diskont tedy predstavuje rozdil mezi nakupni cenou a cenou



nominalni. Sménky odkupuje pred datem splatnosti a ivér je splacen v den splatnosti

sménky.

Hypotecni uvér

Hypotecni uvér je definovan v zakoné ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech jako ,uvér, jehoz
splacenti vcéetné prislusenstvi je zajisténo zdstavnim prdvem k nemovitosti, i rozestaveéné,
kdyZ pohleddvka zuvéru neprevysuje dvojndsobek zdstavni hodnoty zastavené

nemovitosti.“ [4: §28]

Zastavni pravo k nemovitosti je tedy jeho zakladnim charakteristickym rysem, ktery
ho odli$uje od spottebitelskych tivérti a znamena niZ${ riziko pro banku. Radi se mezi
dlouhodobé uvéry se splatnosti od 5 let do 30 let. Podle S. Poloucka [5] je primérna
skute¢nd doba hypote¢niho dvéru ve svété kolem 13 let a v Ceské republice je
povazovano za optimalni 20 let. Urokova sazba je niZ$i s porovnanim s jinymi
spotrebitelskymi uvéry a miliZe byt stanovena pevnou sazbou po celou dobu splaceni,

pohyblivou sazbou nebo kombinaci dvou zminénych.

Finan¢ni prostiedky ziskané hypotecnim tuvérem jsou vyuzivany na vystavbu nebo
opravu nemovitosti. Klienti mohou vyuZit také neucelovy hypotetni uvér, tzv.
americkou hypotéku, kterou mohou financovat jakékoliv zbozi a sluzby, ale stale tu

plati podminka zastavniho prava k nemovitosti. [6: s. 115]

Spotrebitelsky uvér

Spotrebitelské neboli spotfebni uvéry jsou poskytované fyzickym osobam a zpravidla
neni znam ucel jejich vyuZiti. ProtoZe se radi mezi netucelové, je s nimi spojeno vyssi
riziko pro banku a uUrokova sazba je relativné vysoka. Pro sniZeni rizika banka
poZaduje urcity druh zaruky, ruceni, kdyby dluznik nebyl schopen splacet. K zajisténi
uvéru se vyuziva ruceni dalsi osoby, zastava movité i nemovité véci a dalsi. Klient

musi pri sjednavani avéru znat vysi sazby RPSN.

RPSN = roc¢ni procentni sazba nakladi (efektivni urokova mira) - ,vyjadruje
procentni podil z dluzné dstky, ktery je spotrebitel povinen zaplatit vériteli za obdobi 1

roku a pocitd se podle zdvazné stanoveného vzorce” 3, s. 102]



3.4.2. Depozitni (vkladové) bankovni produkty

Tyto produkty odpovidaji pasivnim obchodliim z pohledu bilance banky, tzn. banka
vystupuje jako dluznik a ziskava cizi kapital od klientd, kteri vkladaji své volné

prostiedky. Zakladni formy téchto obchodi jsou:
- prijimdni vkladii - vklady na vidénou, terminované, isporné a sporici vklady,
- emise bankovnich dluhopist,

- specialni bankovni produkty - stavebni spofeni, emise hypotecnich zastavnich
listdi.
Vklady na vidénou

,Vklady na vidénou (vklady na poZdddani, vista vklady, béZné vklady) jsou kdykoli bez
vypovédni lhiity splatné vklady klientii u bank.” [3: s. 106] Jde o béZné ucty, jejichz

hlavni naplni je provadéni platebniho styku.
Terminované vklady

,Terminované vklady jsou vklady na pevnou (vyse vkladu se béhem jeho trvani obvykle
neméni) a zpravidla veétsi cdstku, kterou klient uklddd u banky za ucelem vyssiho
urokového vynosu stim, Ze se po sjednanou dobu dobrovolné vzddvd moZnosti
disponovat svkladem.” [3: s. 107] Pokud by klient potieboval vybrat penize
z terminovaného uctu drive, je nucet platit smluvni sankce. Terminované ucty jsou

spojeny s nizkym rizikem a jsou vyuzivany k rozlozeni finan¢nich prostredka.
Bankovni dluhopis

»,Bankovni dluhopis je cenny papir, s nimZ je spojeno prdvo majitele na splaceni dluzné
cdastky a povinnost banky jako emitenta toto prdvo uspokojit.“ [3: s. 108] Bankovni
cenné papiry nepodléhaji povinnosti zdkonného pojisténi vkladd, s ¢imzZ je spojeno
vyssi riziko a zaroven vyssi vynos.

Stavebni sporeni

Stavebni sporeni je produkt, ktery vsobé kombinuje jak moZnost ukladani a
zhodnocovani penéz, tak moznost uvéru ze stavebniho spoieni. Sporeni probiha po
smluvenou dobu a ve stanovené vysi. Vyhodou je statni prispévek, ktery je pripisovan
rocné a jeho vyse je zavisla na velikosti vkladd. Po urcité dobé sporeni, shromazdéni
urcité castky a splnéni dalSich podminek ma klient narok na cerpani uvéru ze
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stavebniho spofeni a vyuZit ho kucelim stanovenym zakonem. Stavebni spoteni
mohou provozovat pouze specializované banky, které maji udélené povoleni v licenci

banky.

3.4.3. Platebné zuctovaci bankovni produkty

Vramci této funkce banka zajiStuje tuzemsky i mezinarodni platebni styk, coZ patii
k nejzadkladnéjsim funkcim. Platba probiha prostirednictvim hotovych penéz nebo
bezhotovostnimi prevody, pfi ¢emz se pri bezhotovostni platbé vyuziva prikaz

k dhradé, prikaz k inkasu, Sek, sménka, platebni karty a dokumentarni platby.
Bezhotovostni platby provadéné vramci Ceské republiky jsou vyporadany pres
clearingové banky, kde maji jednotlivé banky sviij ucet.

3.4.4. Produkty investi€éniho bankovnictvi
Znamenaji moznost finan¢niho investovani, ischovu a spravu cennych papird a
poradenské sluzby s tim spojené.

3.4.5. Pokladni a sménarenské produkty

Znamena to manipulaci s hotovymi penézi (vyiména poskozenych bankovek) a také

vymeénu penéz z jedné mény do jiné.

3.5. Investovani

»Investovdni je obétovdni soucasné hodnoty penéz za ticelem ziskdni hodnoty budouci.
[7: snimek 16] Investovanim uchovavame hodnotu nasSich penéz a chranime je pred
znehodnocenim inflaci. Kromé ochrany pred inflaci ma prinaSet také vynosy, které

mohou mit dvé podoby [8: s. 341]:
e bézné pravidelné prijmy z investice (dividendy u akcii, vynosy u dlouhopisti),
e rist trzni hodnoty investice - kapitalové vynosy.

Investovat 1ze do financnich cennych papirti nebo do redlného majetku (nemovitosti,
umeélecké dila, komodity). Vybér financniho instrumentu zavisi na trech zakladnich
ukazatelich - riziku, vynosu, likvidité - které navzajem utvari magicky trojuhelnik

investovani.
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Obrazek 1: Magicky trojuhelnik investovani

Vynos

Likvidita Riziko

Zdroj: DITTRICHOVA, Jaroslava. Studijni materialy k

predmétu burzy a finan¢ni trhy, vlastni tprava
Magicky investi¢ni trojuhelnik znazornuje tri zakladni vlastnosti, které charakterizuji
a odlisuji rtzné druhy investic. Investori se musi rozhodnout, jaky pomér téchto
parametri je pro né prijatelny, protoZe nelze maximalizovat vSechny (vysoky vynos,
vysokou likviditu a nizké riziko). Investice s delSim investicnim horizontem maji
nizkou likviditu. Ve finan¢nim planu s témito financemi neni pocitano drive, protoze

v

jsou urceny na splnéni dlouhodobych cili. Tyto investice si mohou dovolit vyssi riziko
(akcie), coz ndm prinasi vyssi vynosnost (diky vyssimu riziku a dobé zhodnocovani).
Kratkodobé investice nemaji ¢as na zhodnoceni, takZe vynosnost bude minimalni.
Investovat by se mélo do instrumentt, kde je vyssi likvidita a penize budou snadnéji

k dispozici, a kde je nizsi riziko.

3.6. Investi¢ni instrumenty

Akcie

JAkcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, snimZ jsou spojena prdva
akciondre jako spolecnika podilet se podle tohoto zdkona a stanov spolecnosti na jejim
rizeni, jejim zisku a na likvidacnim zistatku pri jejim zruseni s likvidaci.“ [14, § 256] Na
zisku se akcionar podili pomoci dividend. Vysi dividend urcuje valna hromada na
konci kazdého roku a nemusi byt vyplaceny pravidelné. Zisk mize byt drzen ve
spolecnosti. Akcie jsou ve dvou podobach, a to listinné a zaknihované. Listinné jsou ve
formé listiny, zaknihované jsou evidovany v Centralnim depozitari cennych papirt.

AKkcie, které maji pouze zakladni prava, zarucena ze zdkona, se nazyvaji kmenova.
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Prioritni akcie je ,akcie, se kterou jsou spojena prednostni prdva tykajici se podilu na
zisku nebo na jinych vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim ziistatku spolecnosti. [14: §

278]
Dluhopisy

,Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, vydany podle ceského prdva,
s nimZ je spojeno prdvo na splaceni urcité dluZzné ¢dstky odpovidajici jmenovité hodnoté
jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku.” [4, § 2] Vydavat
dluhopisy miize pouze pravnickd osoba se souhlasem Ceské narodni banky.
Emitentem mohou byt podniky, obchodni banky, CNB, tizemni samospravny celek
nebo stat. Podle bonity emitenta se lisi riziko spojené s dluhopisy. Mezi
nejbezpecnéjsi investice se pokladaji statni dluhopisy. Dluhopisy vydavané
spole¢nostmi jsou vice rizikové, avSak prinaseji vyssi vynosy. Vynos z dluhopisu se
sklada z pravidelné vyplaceného dohodnutého troku (kuponu). Dluhopisy se také lisi
dobou své splatnosti. S dlouhodobymi dluhopisy, které maji dobu splatnosti nad deset
let, je spojeno vyssi riziko, nicméné nabizeji vyssi trok.

Specidlnim druhem dluhopisi jsou junk bonds. Vydavaji je spolecnosti ve Spatné
finan¢ni situaci a se Spatnym ratingem, které by kvtili nizké bonité neziskali uvér od
banky. Za vysoké riziko, které prinasi, nabizi mnohokrat vys$Si mozny vynos. DalSim
druhem jsou zero bonds, kde se nevyplaci pribézny trok. Vynosem je rozdil mezi

nakupni cenou a nominalni hodnotou uvedenou na dluhopisu.
Hypotecni zastavni listy

,Hypotecni zdstavni listy jsou specidlnim druhem dluhopisu, jejich jmenovitd hodnota a
hodnota pomérného vynosu je plné kryta pohleddvkami z hypotecnich uvérii.” [1, s. 114]
Patii mezi bezpecné investice, protoZe podléhaji dvojimu zajiSténi - pohledavkami
z hypotecnich uvéra a zastavnim pravem k nemovitosti. Vzhledem k nizkému riziku
neprinasi vysoké vynosy.

Statni pokladnic¢ni poukazky

Jedna se o kratkodoby dluhopis se splatnosti do jednoho roku. Vydava ho stat ke kryti
schodku statniho rozpoctu. Tyto dluhopisy patii mezi nejbezpecnéjsi investice, ale

musi byt v fadech desitek az stovek miliéni korun, aby prinesly vyznamnéjsi vynosy.
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Podilové fondy

Podilové fondy jsou fondy, které jsou spravovany investicnimi spoleCnostmi a

predstavuji moZnost kolektivniho investovani. Investi¢ni spolecnosti jsou zakladany

s povolenim CNB a jejich ¢innost se F{di zdkonem ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich

spolecnostech a investi¢nich fondech. Jednaji svym jménem, ale na ucet klientt, ktefi

si nakoupi podilové listy - podilnici. O nastrojich, do kterych se bude investovat,

rozhoduji odbornici investi¢ni spolecnosti. Zisk z investic je pak rozdélen mezi

podilniky, pouze malé procento si nechava spolec¢nost na spravu fondu. Zisky fondi

plynou z poplatkli klientl. Zakladni pravidla pro hospodateni fondu jsou stanovena

ve statusu fondu, ktery je schvalovan CNB.

Druhy podilovych fondi:

a)

b)

d)

z

Fondy penézZniho trhu - tyto fondy mohou investovat pouze na penéznim
trhu, coZz znamena, Ze mohou nakupovat pouze cenné papiry se splatnosti do
jednoho. Nesmi investovat do rizikovych nastrojli, takze nemd zadny podil
akcii. Nejcastéji investuji do terminovanych vkladi a dluhopisii, které jsou

zajisténé, a jejich emitent je dGvéryhodny - statni dluhopisy.

Fondy dluhopisové - dluhopisové fondy investuji do dluhopist statd, bank a
podniki. Aby prinasSely vyssi vynos nez fondy penézniho trhu, musi investovat
i do rizikovéjSich dluhopist. Toto riziko se snizi tim, Ze se doba investice

prodlouZi alespoii na dva roky.

Fondy akciové - akciové fondy investuji prevazné do akcii, ¢ast majetku vsak
mohou investovat do dluhopist. Jsou uréeny pro dlouhodobé investory, ktefi
jsou ochotni podstoupit vyssi riziko s moznosti vyrazné vyssich vynosi. Fond
je slozen zdesitek i stovek titull, takZe bankrot jedné spolecnosti bude

vykompenzovan nartistem trzni hodnoty jiné spolec¢nosti.

Fondy smisené - smisené fondy jsou kompromisem mezi fondem akciovym a
dluhopisovym. Tim, Ze investuji do obou investi¢nich ndastrojl, zvySuji
diverzifikaci a zvySuji moZnost stalého vynosu. Velikost vynosu zaleZi na
podilu akcii v jejich portfoliu a samoziejmé na situaci na trhu.

Fondy garantované/zajiSténé - zajisténé fondy se nelisi nastroji, do kterych

investuji, ale podminkami pro investory. Fond garantuje investorovi urcité
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procento vynosu (miiZe to byt i 0 %), které mu bude pripsano po predem
vymezené dobé investice. Pokud investor bude chtit z fondu vystoupit drive,
bude muset platit vysoké poplatky a ztraci garanci vynosu. Pfi priznivém

vyvoji fondu mize byt investorovi pripsan i podil na zisku.

Graf 2: Rozdélené fond( dle typu v €R k 31. 12. 2014 [12: s. 8]

Trh podilovych fondu v €R dle typu
- domaci i zahranicni fondy -

Fondy fond(
4.0% Fondy nemovitostni
16%

Fondy smisené

31,5% \

Fondy penéZniho

/ i
2.4%
-

Zajisténé fondy
9.7%

N

Diuhopisové fondy
33.0%

Zdroj: AKAT CR, Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky,
Vyroc¢ni tiskova konference AKAT 2014

Financ¢ni derivaty

Financ¢ni derivaty jsou odvozené cenné papiry, jejichZ hodnota je odvozena z hodnoty
jinych instrumentd jako jsou komodity, mény, obligace a akcie, které se nazyvaji
podkladova aktiva. ,Zdkladnim rysem terminovych obchodii je ¢asovy nesoulad mezi
sjedndnim obchodu a jeho plnénim.” [1, s. 115] Déli se na pevné a podminéné
kontrakty. Podstatou pevnych kontraktd je smlouva o budoucim nakupu ¢i prodeji
podkladového aktiva za predem stanovenou cenu. Kupujici i prodavajici maji
povinnost obchod provést. Mezi pevné terminové kontrakty patii forwardy, futures a
swapy. Podminéné kontrakty neboli op¢ni kontrakty nezakladaji povinnost obchod
provést. Jsou predkupnim pravem k ndkupu ¢i prodeji, ale za urcitych podminek lze

od obchodu odstoupit.
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4 Osobni finance

4.1. Financni planovani

Kazdy jednotlivec prijde do styku s penézi, a proto by se mél naucit co nejdrive ridit
své finance a planovat je i s ohledem na budoucnost. ,0sobni finance jsou aplikaci
principti finan¢ni ekonomie na individudlini (a rodinnd) financ¢ni rozhodnuti.” [8: s. 261]
Prvnim krokem je zamyslet se nad piijmy a vydaji. Uspora penéz se ziska tim, Ze se
snizi vydaje a zvysi prijmy. Snizovani vydajli je mozné po podrobné analyze vydaju,
kdy se stanovi nezbytné vydaje (chod domacnosti, cesta do zaméstnani ¢i skoly,...) a
vydaje dodateCné, které se daji snizit. Prijmy se daji zvysit nejen lépe placenou praci,
ale také zvolenim vhodné investicni strategie, ktera pomtZe zhodnotit Uspory

rychleji.

Zakladem finan¢niho planu je stanoveni cilli, dlivoda spoteni. Cile maji kratkodoby
charakter (dovolena v tomto roce, nakup mobilniho telefonu, ndkup auta do péti let)
nebo dlouhodoby charakter (sporeni pro déti na studia, sporeni na stari). Ke kazdému
cili se radi odliSna moZnost financovani. Méné naro¢né plany jako nakup mobilniho
telefonu Ize financovat zvlastnich zdrojd, ostatni jiz budou vyzZadovat zvoleni
investicni strategie. Stanovenim, do kdy chceme cile dosdhnout, dostaneme investi¢ni
horizont. Investi¢ni horizont je doba, po kterou budou penize uloZeny ve zvolenych
investi¢nich nastrojich. Penize by se nemély vybirat pred skoncenim investi¢niho

horizontu, protoze to mliZe vést ke ztratam.

Kromé cili a doby jejich realizace se plan soustredi na zdroje financovani. Kazdému
jednotlivému planu nalezi vlastni zdroje. Tyto penize mohou mit formu pravidelné
investice, stejna Castka odklddana kaZzdy rok, nebo jednorazové investice.
Jednorazova investice se objevuje, pokud se investor dostal k vétSi Castce penéz,
kterou nepotiebuje urychlené vyuzit, a proto se necha zhodnocovat na finan¢nim
trhu. V této fazi se provede zminéna analyza vlastnich prostredkl (prijmt a vydaji),
ktera prozradi, kolik penéz je mozné pravidelné investovat a kolik penéz je treba
nechat jako rezervu pro piipad necekaného vypadku piijmu ¢i vyssich vydaji.

Soucasti kazdého planu musi byt také odpovidajici zajisténi rizik. V piipadé ztraty

pravidelného prijmu ¢i nezbytného majetku bez pojisténi se financ¢ni plan zastavi a
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cile se nepodaii realizovat vc€as. Mezi zadkladni pojiSténi patii pojisténi majetku,
urazové a zivotni pojiSténi.

Po podrobném charakterizovani cilg, financ¢nich prostredki a investi¢niho horizontu
je jiz na radé prirazeni odpovidajiciho investi¢nitho instrumentu. Zpravidla se
pouzivaji jiné instrumenty pfi investovani na kratSi ¢i del$i dobu. Pri del$i dobé
investovani je vyhodné vice riskovat a zvolit napf. investice do akcii. Jsou
charakteristické tim, Ze je tam vys$i volatilita, neboli kolisavost vynost, ale
dlouhodobé jsou vyrazné vynosnéjsi. Investor musi byt sezndmen s mozZnym rizikem

a v pripadé poklesu hodnoty okamZité nevybirat penize. Aby se dlouhodobé uloZené

penize nevybiraly ani v pfipadé nouze, je nutna dostate¢na rezerva.

Rezerva by méla dosahovat tfi aZ Sestindsobku primeérnych mési¢nich vydajt. [8: s.
298] Na kratkodobé cile se vice hodi spoftici ucty ¢i terminované vklady, které sice
neslibuji vysoké zisky, ale penize budou uloZeny v bezpeci a zamezi se alespon

v

znehodnocovani inflaci (pokud bude cisty vynos vyssi nez inflace).

Hleddni konkrétniho produktu je poslednim krokem planu. Druh investi¢niho
instrumentu je specifikovan, stac¢i vybrat ten nejvhodnéjsi z nabidky na finan¢nim

trhu.

Obrazek 2: Postup sestavovani financniho planu

Cile a jejich horizont
Co? Kdy?

“

Pravidelné Jednorazové

“

Pojisténi majetku Zajisténi prijmu

Zdroj: Vlastni tvorba

16



4.1.1. Faze osobnich a rodinnych financi podle véku
dle M. Filipa [8:s.220]

Nizké uspory

Prvni fazi miZeme oznacit za fazi nizkych dspor. Jedna se o dobu, kdy jedinec kon¢i
Skolu a hleda své prvni zaméstnani. Stéhuje se za praci a musi platit vysoké vydaje za
nijem, energie ¢i vybaveni bytu. Pokud mél naSetfeno, veskeré uspory jdou ve
prospéch nového bydleni a nové faze zivota. Pokud nema uspory, Casto najde pomoc u
rodiny, ktera mu penize do zacatku vyptjci. Piijcka u banky vychazi v této fazi velmi
nevyhodné, protoze nema stabilni pracovni misto, vysoky plat (nastupni platy byvaji
obvykle niZsi), a je niZstho véku.

Vypijcky

Po urcité dobé nastava faze vypijcek. Pokud uz ¢lovék chce zakladat rodinu, je tieba
poridit auto (pokud ho nema) a vlastni byt ¢i dim. Ackoliv miize mit jiZ néco
naSetreno, naklady na bydleni si Zadaji hypotecni uvér. Hypote¢ni uvér znamena
zadluZeni na spoustu let dopredu, takze je nutné mit stabilni pracovni pozici a
pravidelny prijem. Dale je potreba platit vybaveni bytu a dals$i naklady na Zivobyti.
Tato faze je charakteristicka splacenim pitijcek, kdy neni piiliS prostoru na Setieni.
S prichodem déti vydaje vzrostou a bude tfeba myslet i na budouci financovani jejich
vzdélavani.

Investice

Faze investice nastava, kdyZ uz v domacnosti zacinaji prebyvat toky aktiv nad toky
pasiv, aneb domacnost ma vice penéz nez je jeji mési¢ni spotreba a vydaje. Jednou z
pri¢in je rostouci mzda a bonusy, které prichazeji po delSi dobé odpracované
vijednom podniku. Dalsim divodem je, Ze plijcky a hypotéka jsou splacené, takze
penize, které Sly mésicné na splatky a aroky, jsou nyni volné k dispozici. Tyto volné
prostiedky je mozné pravidelné investovat do rtznych investi¢nich instrumentd.
Vybér zaleZi na tom, zda tyto penize budou urcené na nakup nového auta do péti let,

Ci k prilepSeni na penzi a détem do budoucnosti.
Cerpani shromazdéného majetku

Posledni faze nastava kolem Sedesatého véku zZivota, konkrétni urceni zalezi na

rozhodnuti Cerpat penzi a prestat pracovat na plny Gvazek. Lidé v tomto véku maji
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nasporené penize na penzi, které do této doby shromazd’ovali, coZ znamenj, Ze jejich
finan¢ni majetek dosahuje vysoké castky. Tyto uspory mohou vybirat v podobé
pravidelnych davek jako prilepSeni k diichodu ¢i davkam z penzijniho pripojisténi,
nebo je vyuZzivat nepravidelné na dovolené a konicky, kterym se budou moci vénovat
aktivnéji. Pokud budou chtit tyto penize dale investovat, investi¢ni horizont bude
krat$i sohledem na ocekdvanou délkou Zivota, a investicni strategie bude
konzervativni bez rizikovych nastroji. Hlavni charakteristikou tohoto obdobi je, Ze
piijem jedince se razantné sniZil (vynahradi to ¢erpanim z Gspor) a jiZ nepokryje

veskeré vydaje, ke kterym pribyly i vySsi vydaje na zdravotni péci a léky.

Franco Modigliani a Richard Brumberg ptedstavili vySe zminéné rozdéleni osobnich
financi svétu jiZ v roce 1954 v jejich dile Hypotéza Zivotniho cyklu a zdvislost tspor na

veku [10].

Graf 4: Zavislost zmény jméni dobrovolného, z penzi a

Graf 3: Zavislost bohatstvi dobrovolného, z penzi a p N
celkového na véku

celkového na véku
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Zdroj: MODIGLIANI, Franco, and Richard Zdroj: MODIGLIAN], Franco, and Richard
BRUMBERG. "Utility analysis and the consumption BRUMBERG. "Utility analysis and the consumption
function: An interpretation of cross-section data.”, function: An interpretation of cross-section data.",
str. 153 str. 154

Graf 3 vyjadruje bohatstvi jedince v zavislosti na jeho vék. Discretionary wealth
oznacuje jméni, které nastiadal po vlastnim uvazeni, vlastnim pracovnim vykonem.
Pension wealth je rozdil mezi odhadovanymi diskontovanymi pirispévky do systému

socidlnitho zabezpecCeni a davkami ze socialniho zabezpeceni. Na Grafu 3 miiZeme
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Graf 5: Zavislost pfijmu a spotfeby na véku

25

15

10

vidét, Ze priblizné do 60 let véku jedince jeho akumulované bohatstvi roste, poté
zacina postupné klesat. Graf 4 ukazuje zmény hodnot rok po roce a vyplyva z toho, ze
ac si jedinec odklada penize po celou dobu az do 60 let, castka se pribézné méni.
Nejvétsi jméni nabyva do 40 roku Zivota, poté jiz klesd. Dlivodem miiZou byt nizsi

Vv 7

prijmy (plat) a vyssi vydaje.

Graf 5 zobrazuje, jak se méni spotreba a prijmy jedince vékem. Prijmy pravidelné
rostou az do 40 let. Nartst je zplGsoben vétsSimi zkuSenostmi v povolani, povySenim a
bonusy. V dlichodovém véku uZ je piijem velice nizky. Linie spotieby se neméni tak
zasadné, ale mizeme si vSimnout, Ze od 50 let ma klesajici tendenci. Jednim
zvysvétleni je velikost rodiny, kterd se od 50 let zmenSuje (graf 6). Déti maji

dostudovano, bydli ve vlastnim byté, a maji praci, ze které plati vlastni naklady.

Graf 6: Zavislost velikosti rodiny na véku jedince
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4.2. Investiéni dotaznik a rizikovy profil

Pri sestavovani portfolia pro klienta se zprostiedkovatel ridi investicnim horizontem
a investi¢nim profilem klienta. Prifazenim spravného investi¢niho profilu zjisti, jak
klient vnima riziko s ohledem na vynosy jeho investic. Urceni spravného profilu
klientovi pomtze zjistit, jaké riziko je ochoten snaset a tudiz, jaky podil jeho portfolia

budou zabirat akcie.
4.2.1.Velmi konzervativni investor

Tento druh investora neni ochoten snaset riziko a investovat do nastroji, jejichz
hodnota by mohla kolisat. Jeho portfolio nebude obsahovat Zadné akcie, ani
v dlouhodobém horizontu. Investuje pouze do nastroju s jistym nominalnim vynosem,
ale jeho redlny vynos bude pravdépodobné zaporny. Je to zplisobené inflaci, ktera
v dlouhodobém obdobi jeho vynosy znehodnoti. Jejich kupni sila bude niZsi. Tento
investor bude penize uklddat na sporici ucty, terminované ucty nebo statem
podporené stavebni sporeni ¢i penzijni pripojisténi.
4.2.2. Konzervativni investor

Konzervativni typ investora chce mit stale stabilni vynosy svych investic, bez vétsi
volatility. Mirné kolisani se miize objevit, ale pouze v kratSim obdobi. Hlavnim cilem
je pokryti inflace i z dlouhodobého hlediska. Jeho portfolio mliZe obsahovat i akciovou
slozku, ktera dopomtze ke snizenf rizika diky diverzifikaci, a také ke zvySeni vynost

v dlouhodobém horizontu. V akciich bude pouze malé procento jeho investic.
4.2.3.Vyvazeny investor

Vyvazeny investor hledda kompromis mezi vynosy a rizikovosti investic. Na
dlouhodobém horizontu bude ¢ast majetku investovat do akcii a akciovych fondu. Je
pripraveny na malé kolisani trzni hodnoty a nebude v pripadech poklesu penize hned

vybirat. Tento typ investora jiZ realizuje vynos vyssi neZ je hodnota inflace.
4.2.4. Dynamicky investor

Dynamicky investor upfednostiiuje vysoky realny vynos pied sledovanim kolisavosti
investice. Velkou ¢ast svych investic bude mit uloZenou na akciovych trzich. Pokud se

trzni hodnota akcii propadne, vidi v tom moZnost levné a vyhodné investice.
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4.2.5. Agresivni investor

Tento typ investora je jizZ vyhroceny v poméru riziko - vynos. Upfednostiiuje investice
snejvy$Sim vynosem bez ohledu na volatilitu. Investofi tohoto typu maji jiz

zkuSenosti s investovanim.

Pfi investovani klienti (investori) svéri své penize do rukou zprostiedkovatell
(investi¢nich poradci), jejichz Cinnost je fizena zakony a smérnicemi, a na jejichz
¢innost dohliZi centralni banka. Poskytovani investi¢nich sluzeb je upraveno smérnici
MiIFID (Markets in Financial Instruments Directive, Smérnice o trzich finan¢nich
instrumentti), ktera je zapracovana v novele zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti. Tato smérnice udava povinnost
investicnich zprostiedkovatelii jednat Cestné, spravedlivé a profesionalné, poskytovat
korektni, jasné a nezavadéjici informace, a poskytovat informace sohledem na
klientovu soucasnou situaci. Dale jim dava povinnost vypliovat u vsech klienti

investicni dotaznik, viz priloha ¢. 1. [11: s. 3]
Investi¢ni dotaznik ma dveé Casti, test vhodnosti a test primérenosti.

Test vhodnosti pomize zprostiedkovateli porozumét potrebam klienta a vybrat
vhodny investi¢ni nastroj. Otazky se tykaji tii oblasti.
e [nvesti¢ni cile - doba investovani, duvod investovani, vztah k riziku,
reakce na pokles trzni hodnoty akcii
e Financ¢ni situace - zdroj a vyse piijmu, vySe majetku, vySe a diivod
dluhti a dalSich zavazkl
e Znalosti a zkuSenosti - zda je klient obeznamen s moZnostmi
investovani, zda a jak v minulosti investoval, povolani a vzdélani klienta
Test primérenosti je dalezity pro klienty, ktefi se rozhodnou vyuzit
zprostiedkovatele pouze k provedeni transakce, ale nevyuZije jeho poradenstvi. Test

primérenosti se zaméruje na odborné znalosti a zkuSenosti klienta s investovanim.
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5 Modelové priklady osobnich finan€nich plana pro
rizné typy spotiebiteld

5.1. Vykaz prijmu a vydaju
Vykaz piijml a vydaji je dllezitym dokumentem domadcnosti, ktery porovnava
veskeré prijmy domacnosti s vynaloZenymi vydaji. Pokud si rodina tento dokument
nevede ani nad tim vice nepremysli, je mozné, Ze po urcité dobé zjisti, Ze jeji vydaje
byly nadmérné vysoké, vyssi neZ prijmy, a mohou pfrijit finan¢ni problémy. Vykaz
prijmi a vydajl se také nazyva rodinny rozpocet. Je nutné ho pravidelné revidovat a

upravovat podle aktualni finan¢ni situace.
5.1.1. Pfijmy

Pii{jmy slouZzi k uspokojeni potieb jednotlivce. Pokud se sestavuje rodinny rozpocet,
pocita se s prijmy obou partneri sdilejicich domacnost. ProtoZe se rozpocet sestavuje
za mésic¢ni obdobi, ptijmy, které jsou za delsi casové obdobi, se pirepocitaji na jeden
mésic. Pfikladem mohou byt nepravidelné bonusy v zaméstnani, tantiémy, apod.
Zakladni clenéni piijmi je podle druhu na prijmy z vydélecné Cinnosti, socialni davky
a ostatni prijmy. [15: s. 182]

Prijmy z vydéle¢né Cinnosti

Vydélecnou c¢innosti se rozumi hlavni pracovni ¢innost, kterou jedinec vykonava, aby
dosahl prijmi. Patfi tam zaméstnani, ze kterého plyne mzda ¢i plat, nebo samostatna
podnikatelska ¢innost a prijmy z ni plynouci.

Socialni davky

Socialni davky mohou byt jedinym prijmem jedince, pokud nemiize z urcitého diivodu
pracovat (podpora v nezaméstnanosti, rodi¢ovsky ptispévek, diichod), nebo jsou
urcené pro lidi, ktef{ potfebuji pomoc (pridavky na déti, pridavky na bydlenti).
Ostatni prijmy

Posledni druh pifijmi neplyne z pracovni ¢innosti ani od statu. Patfi sem vynosy

z cennych papirt a bankovnich produktd, dédictvi, dary, penize z piijcky.
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5.1.2. Vydaje

Vydaje jsou penize vynaloZené na uspokojovani nasich potieb. Mezi zakladni potieby
patfi bydleni, jidlo a piti, vzdélani, zdravi. Kromé zakladnich potreb lidé utraceji také
za obleceni, dopravu, zabavu nebo sport. Existuje vice moznosti jak rozdélovat vydaje.
Dle casu je rozdélujeme na vydaje pravidelné ¢i jednorazové. Mezi pravidelné
vydaje fadime bydleni, potraviny, elektiinu, plyn, obleceni. Jednorazové vydaje jsou
vynakladany na véci, které mlizeme pouzivat vice let bez spotfebovani. Je to naptiklad

automobil, diim, spotiebice a dalsi zaifizeni domacnosti. [15, s. 183]

Dalsi ¢lenéni je na vydaje zbytné a nezbytné. Vydaje nezbytné domacnost nemtize
snadno ovlivnit a sniZit. Jsou vydané na zboZi a sluzby potifebné k Zivotu. Nazyvaji se
také jako vydaje fixni. Vydaje zbytné, neboli kontrolovatelné, si miiZze rodina sama
ridit. Rozdéleni do téchto dvou skupin je v kazdém rodiné individualni, proto obecny

seznam rozdéleni vydaji dle tohoto ¢lenéni neni pifesny a zavazny. [15, s. 183 - 184]

,Nezbytné vydaje:

* ndjemné,

spldtky hypotéky, spotiebnich tvert, ...
e dane,
® pojisténi,
e bankovni poplatky,
e platby na sporeni a pripojisteni,
e tvorba financni rezervy,
e platba za energie,
e adalsi..“[15,s. 184]
»Zbytné vydaje:
e koureni,
e jidla v restauracich
e oslavy svdtki,
e moadni obleceni,
e konicky, sport, ndakupy pro radost, kina a divadla,
e dovolend,

e modernizace a vybaveni domdcnosti.” [15, s. 185]
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5.1.3. Vykaz pfijmu a vydaju

Tabulka 1: Vzor vykazu pfijmt a vydaji rodiny

PFijem 1 0 K¢ 0 K&| [Péce o déti (jesle, Skolka, hlidani,..) 0 Ké 0 K¢
Pfijem 2 (partner) 0 Ké 0 K&| [Vydaje na déti 0 Keé 0 Ke
Pridawky na dité nebo alimenty 0 K& 0 K&| |U&ty kreditnich karet, poplatky bance 0 K& 0 K&
Socidlni a jiné dawky 0 Ke 0 K&| |Splatky pljcek (auto,spottebice,...) 0 Ke 0 K¢
Pobirany dichod 0 Ké 0 K&| |Kabelova televize 0 Ké 0 Ke
Pfijem z investic a urokud 0 K& 0 K&| [Zabava a kultura (pGjcowna filmd, kino,...) 0 K& 0 K¢
Pfijem z pronajmu 0 Ké 0 K&| [Jidlo v restauraci 0 Ké 0 Ke
Jiné pfijmy 0 K& 0 K&| [Pivo a alkohol 0 K& 0 K&
PRIJMY CELKEM: 0 Ké 0 K& [Cigarety a tabak 0 K& 0 K¢
Dowolend a cestovani 0 Ké 0 K&
[Vi/eaeNaenize ey tupu) N MSSIEne: [ROSEIN  |ntemetovs pipojeni oKe| ok
Najemné a splatky hypotéky 0 Ke 0 K&| |Domaci milacek (péce a jidlo) 0 Keé 0 Ke
Dané a poplatky (TV,rozhlas, a dalSi..) 0 K& 0 Ké| [Clenské prispéwky (sport, zajmy,..) 0 Ké 0 K&
Plyn a elektfina 0 Kée 0 K&| |Ostatni wdaje (darky, vecirky, svatby,...) 0 Ke 0 K¢
Voda a sto¢né 0 Ké 0 K¢ VYDAJE CELKEM: 0 Ké 0 Ké
Poplatek za odpady 0 K& 0 K&
Benzin oke[  oke| Vyaajeinasporenti | Mesien [Rochs ]
Oprawy a Udrzba auta 0 K¢ 0 K&| |Stavebni sporfeni 0 Ké 0 K¢
Pojisténi auta 0 Ke 0 K&| |Duchodové pojisténi 0 Ke 0 K¢
Pojisténi domacnosti 0 Ké 0 K&| |Spofici ucet 0 K& 0 Ke
Dal$i pojisténi (zajisténi rizik,dim,pfijem,..) 0 K¢ 0 K¢| |[Dalsi 0 Ké 0 K¢
Nakupy pro domacnost 0 Ké 0 Ké VYDAJE CELKEM: 0 Ké 0 K¢,
Toaletni potfeby a Iéky 0 K& 0 Ke
Oblecen a boty oke[  oke| [ShmmUSysIeakaN I Agsiene [Roene ]
Telefonovani 0 K& 0 K| [Pfijmy 0 Ké 0 K&
Noviny, ¢asopisy, predplatné 0 K& 0 K&| [Vydaje celkové 0 K& 0 K¢
Sluzby (pradelna,obédy,..) 0 Ke 0 K&| [Vydaje na spotfebu 0 Ke¢ 0 Ke
Oprawy a Udrzba vdomacnosti 0 Ke 0 K&| [Vydaje na spofeni 0 Ké 0 Ke
Oprawy a Udrzba domu 0 Ké 0 K&] [Usporené prostiedky nebo vyse dluhu 0 Ké 0 Ké

Zdroj: NOVOTNY Radovan, Rodinny rozpoéet: Jak vytvorit sviij rozpocet? [online] [cit. 2015-03-07]. URL:

http://www.mesec.cz/clanky/rodinny-rozpocet-jak-vytvorit-svuj-rozpocet/. Vlastni tiprava.

K posouzeni finan¢ni situace rodiny slouZi posledni fadek nazvany Usporené
prostiredky nebo vyse dluhu. Ziskdme ho odectenim celkovych vydaji od prijma a
miiZe mit tfi podoby - kladny vysledek, nulu nebo zaporny vysledek.

vV

Kladna hodnota znamend, Ze prijmy jsou vysSSi neZ vydaje. Je to nejlepsSi mozZny
vysledek, ale neznamena to, Ze se nemiize nic zménit a provést financni plan.
Podrobna analyza vydajt je nezbytna i v takovémto ptipadé. Finan¢ni plan je v tomto

pripadé nutny hlavné na planovani financi na dlouhodobé cile.

Nulova hodnota neboli vyrovnany rozpocet znameng, Ze se dosahuje takovych pi{jm1,

v s v

které presné pokryvaji vydaje. Nevyhodou této situace je, Ze pokud se snizi prijmy,
tak jiz nepokryji veskeré vydaje. To nas vede ke treti moznosti, kdy hodnota je
zaporna, tedy prijmy jsou nizsi nez vydaje. Rodina s trvale niz$imi prijmy se dostava
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do dluhii a nutné potrebuje zménit sloZzeni a vysi svych vydaji. V takovém pripadé

vvvvvv

rozpocet dostat do kladnych cisel.

5.2. Rozvaha

Rozvahu sestavuji domdacnosti jako prehled veSkerého majetku. Na levé strané
rozvahy stoji aktiva, ktera jsou dale rozdélena do podskupin podle druhu majetku. Na
pravé strané stoji pasiva neboli zavazky, které byly pouZity k financovani aktiv.
Soucet aktiv udava celkovou hodnotu naseho majetku, soucet pasiv udava celkovou
dluznou ¢astku. Odeétenim pasiv od aktiv ziskdme hodnotu ¢istého jméni. Cisté jméni
domacnosti vypovidad o finan¢ni nezavislosti rodiny. Kladna hodnota znamen3, Ze
rodina je finan¢né nezavisla. Zaporna hodnota ukazuje, Ze rodina je zavisla na

pljckach od finan¢nich instituci, které prevysuji celkovy majetek rodiny.

Do tabulky se zadava posledni znama3, aktualni hodnota majetku nebo odhad trZni
ceny. Trzni cenu nemovitosti miZeme odhadnout podle situace v lokalité bydliSté a
cen taméjsich nemovitosti. K ocenéni majetku pomohou vypisy z uctt a piehled kurzt

cennych papirt a investi¢nich fondd, do kterych jsme investovali. [8: s. 330]

PoloZky rozvahy se liSi pro kazdou rodinu a jednotlivce. Vzor rozvahy ukazuje tabulka

¢. 2.
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Tabulka 2: Vzor rozvahy rodiny

AKTIVA - MAJETEK v K& | PASIVA - ZDROJ FINANCI v K¢
Kratkodoba aktiva - do jednoho roku Kratkodoba pasiva

Penize na bézném uctu Nesplacené faktury, sloZzenky, ucty

Penize na terminovanych Gctech Zustatek na debetni karté

Penize v hotovosti
Penézni fondy

CELKEM CELKEM

Investice, finanéni produkty, cenné papiry Dlouhodoba pasiva

Depozitni certifikaty Hypotéka

Akciové fondy Leasing, pljcka na auto

Dluhopisove fondy Spotrebni Uvéry

Zajisténé fondy Ostatni uvéry, finan¢ni vypomoci

Hypotec€ni zastawné listy

Obligace

Akcie

Investi¢ni certifikaty

Penzijni pfipojisténi
Stavebni sporeni

Investi¢ni nebo kap. zivotni pojisténi
Ostatni investice

CELKEM

Realna aktiva

Trzni hodnota domu, bytu ve vastnictvi
Trzni hodnota pozemku

Automobily

Nabytek

Zafizeni domacnosti

Sperky, staroZitnosti
Sbirky, obrazy

CELKEM
Dalsi aktiva
Ugast v podnikani
Ostatni aktiva
CELKEM CELKEM
AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM

CISTE JMENIi = AKTIVA - PASIVA

Zdroj: FILIP, Milos. Osobni a rodinné bohatstvi: kam s penézi, s. 329 — 330. Vlastni tprava.
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5.3. Modelové situace

Dilezitost finan¢niho planovani si ukdzeme na trech typech spotiebitelt. Nejdiive je
podrobné predstavime, definujeme jejich cile, analyzujeme finan¢ni situaci, ve které
se vyskytuji, a vytvorime osobni (rodinny) finan¢ni plan s doporuc¢enimi v oblasti

investovani.

Prvni ilustrace bude na piikladu mladé studentky vysoké Skoly Anné, ktera si
privydélava brigadami, a chtéla by zacit rozumnéji ridit své penize. DalSim prikladem
bude mlady par Martin a Katefina, ktefi bydli spoletné v podnajmu a premysli nad
koupi vlastniho bytu, ktery by financovali hypotecnim tvérem. Posledni bude starsi
manzelsky par, pani Pavla a pan Vladimir, ktefi ne¢ekané zdédili urcity obnos penéz, a

nevédi, jak s penézi efektivné nalozit.

5.3.1. Studentka Anna

Anna je devatenactileta studentka Univerzity Hradec Kralové oboru management
cestovniho ruchu. Cestovani miluje a kazdy rok se rdda podiva do zahranici, na coz si
vzdy pribézné Setii. ProtoZe ma pri vysoké Skole vice Casu, penize z brigad ji umozni
nejen Setfeni na mensi dovolenou, ale chtéla by také zacit Setrit do budoucnosti. Jeji
plany nejsou jasné definované, ale po vysoké Skole (asi za 5 let) bude potrebovat vyssi
obnos penéz, aby vyreSila nové bydleni. Prozatim bydli s rodici, protoze jeji vysoka

Skola je velmi blizko. Do $koly dojizdi autem a uSetii tak za ubytovanti i jidlo.

Anna je podporovana rodici, kteri ji davaji kapesné. Diky kapesnému a prijmu
z brigad, jsou jeji prijmy vyssi nez vydaje, a kazdy mésic ma dsporu 4 550 K¢. VétsSina
jejich vydajli je nezbytna a neda se snizit - benzin na cestu do Skoly, pojisténi, jidlo ve
Skole, telefon, 1éky. Pokud by potiebovala vice usetrit, mlze omezit vydaje na zabavu,
sport Ci obleceni, a to na polovinu, coZ by znamenalo uSetfit az 750 K¢ mésicné.
Problémem je, Ze Anna nemda Zadné sporeni, takZze nema z ceho Cerpat, pokud ztrati
piijem z brigadd (ztrata prijmu kvili nedostatku ¢asu na praci nebo ztraté brigady).

Podrobny rozpis prijmt a vydaja je v nasledujici tabulce.

27



Tabulka 3: Vykaz pfijma a vydaja Anny

Kapesné 2710 K&
Brigady 6 000 K&
PRIJMY CELKEM:| 8 710 K&

Benzin 1 000 K&
Pojisténiauta 210 K¢
Jidlo 1 000 K¢
Telefonovani 250 K&
Obleceni 500 K&
Zabava 600 K¢
Sport 400 K¢
Toaletni potfeby a léky 200 K¢&

VYDAJE CELKEM:| 4 160 K¢&

Pfijmy 8 710 K&
Vydaje celkové 4 160 K&
\ydaje na spotfebu 4 160 K&
\/ydaje na sporeni 0 K&
Usporené prostredky nebo vyse dluhu 4 550 K¢

Zdroj: Vlastni tvorba

Anna je jesté velmi mlada na to, aby zacala spofrit na penzi ¢i pro jeji déti. Doporucuji
rozloZit penize tak, aby jedna cast byla na sporicim Uctu na rezervy a pripadnou
dovolenou. Dalsi ¢ast penéz, které by chtéla mit k dispozici az po Skole, tedy za pét let,
ulozit na stavebni spofeni, terminovany ucet nebo do podilovych fondl. Zbytek penéz

by mél ziistat na béZném tuctu, aby byla schopna platit nenadalé vydaje.

Namodelujeme, jak by mohla vypadat Annina finan¢ni situace za 6 let, pokud si bude
¢ast uspor ukladat na sporici Ucet, stavebni sporeni a ¢ast necha na béZzném uctu.
Sporici ucet neposkytuje vysoké zhodnoceni, ale penize jsou zde snadno k dispozici.
Naopak na stavebnim spofeni bude mit penize k dispozici nejdrive za 6 let. Pro

nazorny vypocet byly vybrany produkty od nejvétSich instituci piisobicich na

finan¢nim trhu Ceské republiky.
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1. Sporici ticet od Ceské Sporitelny ,Spoieni CS*

Charakteristika produktu:

e mésiéni droceni,

e Urok0,7 %p.a.,

e zaloZeni a vedeni uc¢tu zdarma,

e neni nutny minimalni vklad ani zdstatek,

e vynos garantovan,

e vklady pojiStény ze zakona. [17]

Anna si potrebuje ziidit likvidni rezervu, takze si zaloZi sporici Ucet, na ktery bude
mési¢né posilat ¢astku 1 500 K¢&. Vybrali jsme tcet od CS, kde klient nemusi platit
poplatky za vedeni ani zruSeni uc¢tu. Dale neni stanoven minimalni vklad ani pfipadny
zlstatek pri vybéru penéz. Vklady jsou uroceny 0,7 % p. a. V nasledujicich vypoctech
nezohlediiujeme srazkovou dan 15 %, kterou jsou zdanovany vynosové uroky.
Tabulka ¢. 4 znazoriiuje zménu na spoficim uctu v prvnim roce. Na konci roku 2015

bude mit nasporeno 18 068 K¢.

Tabulka 4: Spoteni €S za rok 2015

1 500,88

1500 1,75 3002,63
1500 2,63 4 505,25
1500 3,50 6 008,76
1500 4,38 7513,14
1500 5,26 9018,39
1500 6,14 10 524,53
1500 7,01 12 031,54
1500 7,89 13539,44
1500 8,77 15 048,21
1500 9,65 16 557,86

1500 10,53 18 068,40

Zdroj: Vlastni tvorba

Po 6 letech spofeni bude mit sletna Anna na actu 110 299,5 K¢, pti vkladu 108 000
Ké. Uroky pied zdanénim tedy ptinesou 2 299,5 K¢ za 6 let.
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Roc¢ni usporené Castky jsou rozepsany v tabulce ¢. 5. K jejich vypoctu byl pouzit
nasledujici vzorec:

m+1 .
Sy=m Xx X(l-l-m)(l),

kde Sx je usporend Castka, x je pravidelny vklad, m je poCet mésicii spoieni, i je
urokova sazba.

2015: S, = 12 X 1500 X (1+ —— x 0,007) = 18 068,25 K¢

2016: S, = 24 x 1500 x (1 + 2=

x 0,014) =36 262,50 K¢

2X24

Tabulka 5: Sporeni €S za rok 2015 - 2020

1 500,00 0,70 18 068,25 68,25
1 500,00 0,70 36 262,50 262,50
1 500,00 0,70 54 582,75 582,75
1 500,00 0,70 73 029,00 1029,00
1 500,00 0,70 91 601,25 1601,25
1 500,00 0,70 110 299,50 2 299,50,

Zdroj: Vlastni tvorba

2. Stavebni spoieni ,Mopy Junior“ od Modré pyramidy na 6 let

Charakteristika produktu:

e pro déti astudenty od 11 do 21 let,

e 50 % sleva na poplatku za uzavieni smlouvy (0,5 % z cilové ¢astky),

e Urocenivkladu az 1,5 %,

e pojisténi vkladl ze zadkona,

e statni podpora az 2 000 K¢ rocné,

e moznost Cerpat ivér na bydleni. [18]

Stavebni sporeni Mopy Junior je urceno détem a studentlim, ktefi jako bonus maji
50% slevu na poplatek za uzavieni smlouvy. Poplatek bude placen z cilové ¢astky a je
roven 750 K¢. Cilova c¢astka toho sporeni musi byt 150 000 K¢, takZe mésic¢ni vklad
sleCny Anny bude ¢init 1 892 K¢. Po Sesti letech, coZ je minimalni doba sporeni dana

zakonem, bude mit naspofeno 152 000 K¢ Vypocet byl vytvoren s vyuZitim
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kalkulacky Modré pyramidy a zahrnuje dhradu poplatku za vedeni a spravu uctu,

statni podporu a 15 % zdanéni irokl. Zhodnoceni je 1,5 %.

Tabulka 6: Stavebni spofeni Mopy Junior za rok 2015 - 2020

22704 2000 22503

45 408 4000 47 209
68112 6 000 72124
90 816 8000 97 252
113 520 10 000 122 592
136 224 12 000 152 000,

Zdroj: Stavebni sporeni, Modra pyramida, [cit. 2015-03-14]. Dostupné z:
https://www.modrapyramida.cz/online-nastroje/stavebni-sporeni. Vlastni Gprava.

3. BéZny tcet, CSOB Studentské konto“
Charakteristika produktu:
e pro studenty a absolventy od 15 do 30 let,
e zakladni sluzby zdarma, Zadné poplatky,

e platebni karta Debit MasterCard Student s neomezenym pocCtem vybéri/

vkladt do CSOB bankomati zdarma,
e zdarma platby pies internetové bankovnictvi v CR,
e kreditni karty nebo povolené preCerpani uc¢tu az do 20 000 K¢ zdarma,
e elektronické bankovnictvi, smartbanking. [19]

BéZny ucet slouzi ke kazdodenni manipulaci s penézi. Na ucet bude slecné Anné
prichazet prijem z brigady a bude z ného pravidelné platit pojiSténi za auto ¢i sporeni.
Po zohlednéni vydajii na spofeni by ji mélo zistavat na uctu 1 158 K¢ mésicné. Za 6

let by touto cestou méla na uctu 83 376 Kc¢.
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Tabulka 7: BéZny tcet €SOB Studentské konto za roky 2015 - 2020

Zdroj: Vlastni tvorba

Slecna Anna je vtomto pripadé v pozici konzervativniho investora. Nechtéla
podstoupit Zadné riziko, protoZe penize bude v blizké dobé potrebovat. Rizikové
investice by ani nebyly mozné, protozZe investi¢ni horizont je velmi kratky. Po Sesti
letech sporeni budou jeji investice v roce 2020 vypadat nasledovné: Sporici ucet bude
mit zlstatek 110 299,50 K¢ na stavebnim sporeni bude 152 000 K¢ a zlstatek
béZného uctu bude 83 376 K¢. Celkem bude mit Anna po studiich k dispozici
345 675,50 K¢.

Tabulka 8: Celkové uspory Anny v roce 2020

Spofici et "Sporeni CS" 110 299,50 K¢&
Stavebni sporeni "Mopy Junior" 152 000,00 K¢
BéZny ucet "Student konto" 83 376,00 K¢
Celkem 345 675,50 K¢

Zdroj: Vlastni tvorba

5.3.2. Mlady par

V dalsi modelové situaci bude mlady par Martin a Katerina, ktefi spolu bydli
v podnajmu v Olomouci. Martin jiZ tfi roky pracuje na pozici spojai v Armadé Ceské
republiky u Olomouce a je mu 25 let. Kateriné je 22 let a stale studuje. Do spole¢ného
rozpoctu prispiva pouze 4 000 K¢ z brigaddy. Martin je hlavni Zivitel a jeho Cisty prijem
je 22000 K¢ (i spridavky na bydleni od armdady). Martin studuje vysokou Skolu
dalkové, coZ stiha pri plném pracovnim poméru. Vysokd Skola by mu umoZnila
povySeni a zvySeni platu. AZ oba dostuduji (priblizné tfi roky), chtéli by si koupit

vlastni byt.

32



Martin vlastni star$i automobil Peugeot 306. Pred tfemi lety si zacal ukladat ¢ast
vyplaty na sporici ucet a zacal prispivat na penzijni pripojiSténi. I diky prispévku od
rodi¢li ma na sporicim uctu 102 777 KC. Katefina dostane darem od rodict prispévek
na bydleni ve vysi 50 000 K¢. Na béZném tuctu ma Martin 63 000 K¢, které by tam mél
ponechat jako rezervu. V nasledujici tabulce jsou jejich prijmy a vydaje na spole¢né
bydleni. Martin jako Zivitel ma uzaviené investi¢ni Zivotni pojisténi a drazové
pojisténi. Do penzijniho pripojisténi prispiva také jenom Martin. Vidime, Ze hospodari
s prebytkovym rozpoctem. VesSkeré uspoiené prostiedky nechaval na uctu, takze
dnes maji dostatecnou rezervu. Neni tieba, aby nechavali na uc¢tu vice penéz, takze
usporené prostiedky investujeme do vynosnéjsich produktd.

Tabulka 9: Vykaz pFijmu a vydajdi Martina a Katefiny

_ Dowolena a cestovani 1 000 K&
Pfijem Martin 22 000 K&| |Internetové pfipojeni 400 K¢
PFijem Katefina 4 000 K& VYDAJE CELKEM:| 20 269 K&
PRIJMY CELKEM:| 26 000 K&
[Vidaje naspofeni  [Mesiens: |
(V2] (Penize na vysiuipu) L MBSIEnSR)| |Stavebni sporeni 0Ke
Najemné 7 000 K&| [Penzijni pfipojisténi 300 K¢&
Plyn a elektfina, voda 2 000 K&| |Spofici ucet 2 000 Ké
Benzin 2 000 K¢&| |Dalsi 0 K&
Oprawy a Udrzba auta 1000 K& VYDAJE CELKEM:| 2 300 K&
Pojisténi auta 217 K&
Dals$i pojisténi (Zivotni, Urazové poj.) 1200 K¢
Nakupy pro domacnost 2 600 K& [Pfijmy 26 000 K¢
Obleceni a boty 800 K&| |Vydaje celkove 22 569 K¢&
Telefonovani 452 K&| |Vydaje na spotfebu 20 269 K¢&
Sluzby (pradelna,obédy,..) 600 K&| |Vydaje na spofeni 2 300 K&
Zabava, alkohol 1 000 K&| [Usporené prostredky nebo vyse dluhu 3431 Ké

Zdroj: Vlastni tvorba

V tomto modelovém piipadu budeme resit nové bydleni vyuzitim hypote¢niho Gvéru
a usporené prostiredky pouzijeme k navySeni penzijniho pripojisténi tak, aby Martin

dosahl nejvyssiho statniho piispévku. Zbytek penéz investujeme.

1. Hypotecni avér

U vétSiny hypotecnich spolec¢nosti se drok u uvéru pohybuje okolo 1,99 %.
Podminkou ziskani tohoto turoku je, Ze se klienti musi podilet na financovani bydleni.

Pt Zadosti 0 100 % hypotéku se procenta droki jiz zvysuji a to az na 2,99 %.
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Ty

roky. Pokud budou dale ukladat 2 000 K¢ mési¢né na sporici ucet, zlistatek na konci

roku 2017 bude 177 066 KC. Jejich celkové dspory na bydleni budou 227 066 K.

Nemovitost jeSté nemaji vybranou, ale odhad ceny mizZeme provést podle nabidek
realitnich kancelari v dané oblasti. Ceny bytli se pohybuji okolo 1 500 000 K¢, z ¢ehoz
budeme vychazet pro predbézny vypocet. Pro nazorny priklad jsme vybrali hypotéku
od Ceské Spotitelny. Vysi uvéru, dobu splaceni & dobu fixace si mohou klienti zvolit
sami. Nasledujici piiklad byl vypoéitdin pomoci hypoteéni Kkalkulacky Ceské
Sporitelny.

Tabulka 10: Hypoteéni uvér €S pro Martina a Katefinu

1500 000
85%
1275000

Zdroj: Hypoteéni kalkulagka, Ceskd spofitelna, [cit. 2015-03-20]. Dostupné z:
http://www.csas.cz/banka/appmanager/portal/hc? nfpb=true& pagelabel=calc hc.

Vlastni Uprava.

Splacet hypotéku je mozné az 30 let. S ohledem na nejistotu na finan¢nim trhu i na
pracovnim trhu, ji budeme chtit splatit drive. Zvolili jsme dobu 20 let, coZ znamena
splaceni do 48 let klienta. Budou se podilet 15 % (225 000 K¢), které v tu dobu budou
mit nasporeny. Jejich spolecny rozpocet to nijak nezasahne. Dnes plati 7 000 K¢ za
podndjem, pri porizeni vlastniho bytu budou namisto ndjemného platit 6 444 K¢
mésicné za splatky. Predtim, neZ si Martin vezme hypotéku, si musi byt jisty, Ze jeho
pracovni misto je stdlé a neptijde snadno o pravidelny piijem. Kazda bankovni
instituce ma rizné podminky, které musi klient spliiovat pro ziskani hypotecniho
uvéru. Banky si samy vyhodnocuji situaci klienta a jeho bonitu. Zajimaji se napiiklad o
pocCet zavislych osob, platebni moralku Zadatele, jeho dalsi uvéry a schopnost je
splacet. Pfi vybéru instituce by mél zdjemce brat v ivahu nejen nabizenou drokovou
sazbu, ale také vysi poplatkli za poskytnuti avéru, vedeni tvéru ¢i jeho predcasné

splaceni.
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2. Sporenina penzi

Dlichodovy systém od pocatku fungoval na priibézZném financovani. To znamen3, Ze
odvody do sociadlniho pojisténi se nam nikde neukladaly, ale pribézné se jimi
financovaly dlichody. V roce 1994 byl diichodovy systém rozsiten o III. pilit, kterym je
penzijni pripojisténi se statnim prispévkem. Vroce 2013 probéhla dichodova

reforma, ktera zavedla II. pilit, ktery predstavuje diichodové sporeni. [22]

[. pilit je tvoreny prispévky na diichodové pojisténi, na které je mozno prispivat
nejdrive od 18 let a neni to mozZné ukoncit pired odchodem do dlichodu. Penize, které
prispivame, nepodléhaji dédickému rizeni. PenéZni prostredky v 1. pilifi jsou
spravované statem. V dnesSni dobé je sazba ptispévku 28 % z hrubé mzdy (pokud se
nevstoupi do II. pilite) nebo 25 % z hrubé mzdy (pii vstupu do Il pilife). Vyplata je
formou starobniho dlichodu, ktery se vyplaci po zdkonem stanovené dobé odchodu

do diichodu. [22]

I1. pilit neboli dlichodové sporenti je platny od 1. 1. 2013. Vstup je moZny pro osoby od
18 do 35 let platici dlichodové pojisténi a neni moZné z ného vystoupit. Prispévky
nami nahromadéné podléhaji dédickému rizeni, a to za danych podminek. Prostredky
jsou spravované soukromou penzijni spolecnosti a je moznost prispivat do vice druhti
dichodovych fondi - fond statnich dluhopist, fond konzervativni, fond vyvazeny a
fond dynamicky (rozdéleni ze zakona). Prispévek jsou 3 % z hrubé mzdy (namisto
odvodu do I. pilite) + 2 % zhrubé mzdy (navySeny odvod zhrubé mzdy) +
zhodnoceni dle vybrané investi¢ni strategie. Mési¢ni vyplata starobniho diichodu po
odchodu do dtlichodu je prostrednictvim Zivotni pojistovny dle domluvy (s moZnosti

pozustalostniho diichodu po dobu 3 let). [22]

[1I. pilit je platny od roku 1994, od 1. 1. 2013 se Fidi dle novych podminek. Diivéjsi
nazev penzijni pripojiSténi byl nahrazen od 1. 1. 2013 za doplnkové penzijni
pripojisténi. Vstup je pro osoby starsi 18 let a ukonceni je moZné vypovédi smlouvy
za danych pravidel. PenéZni prostiedky spravuje soukromda penzijni spole¢nost a
podléhaji dédickému fizeni. Do prosince 2012 se prispivalo do transformovanych
fond, od zmény pravidel existuji ucastnické fondy (druhy fondd dle nabidky
penzijnich spolecnosti). VySe prispévku zavisi na uvazeni ucastnika, k tomu se
pridava prispévek od statu (zalezi na vysi prispévku ucastnika), prispévek od

zaméstnavatele (neni povinné), danové odpocty (pokud je mési¢ni prispévek vyssi
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nez 1000 K&) a zhodnoceni podle vybrané investi¢ni strategie. Ucastnik si miiZe

vybrat zvice moznosti vyplaty penze (jednorazové vyrovnani, starobni penze,

odbytné, ...). [22]

Vstupni udaje Martina
Rok narozent:
Pohlavi/pocet déti:
Primérny plat:

Vék odchodu do diichodu:
Doba pojistént:

Doba sporeni:

1989

muz

25000 K¢

69 let

49 let

46 let

L. a IL. pilif - statni diichod a diichodové sporeni

Kvypoctu byla pouzita kalkulacky Ministerstva prace a socialnich véci. Pocatek

spofeni je nastaveny vroce 2013. Tato diichodova kalkulacka slouzi pouze

k porovnani diichodtli v pripadé zapojeni ¢i nezapojeni do Il. pilife. O¢ekdavany vynos

fondt byl zvolen 4,5 %, coZ odpovida vyvazené strategii.

Tabulka 11: Dtichod z I. a Il. pilife pro Martina

Statnidichod (z 28 %)
Fondova slozka (3%)
Fondova slozka (2%)

12 805 K¢
0K¢
0K¢

Dlchod celkem

12 805 K&

Statni dlchod (z 25%)
Fondova slozka (3%)

Dilchod z vefejného pojisténi (25% + 3%)

Fondova slozka (2%)

10990 K¢
2289 Ke

13 279 K¢
1526 K¢

Dtichod celkem

14 805 K¢,

Zdroj: Kalkulacka k diichodové reformé, MPSV, [cit. 2015-03-20]. Dostupné z:
http://duchodovakalkulacka.mpsv.cz/www/?rok narozeni=1989&pohlavi=1&mzda=250008&vy

nos=4&save=Vypo%C4%8D%C3%ADtat& form =calc. Vlastni Uprava.
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I11. pilir - dopliikové penzijni sporeni

Do dopliikového penzijniho spofeni nyni prispiva Martin 300 K¢ mési¢né. Castku
zvySime na 1000 K¢ mési¢né, protoZe to je suma, za kterou ziskd maximalni statni
piispévek, a to 230 K¢ mésicné. Nazorny vypocet byl proveden pomoci kalkulacky
banky CSOB. Pocatek sporeni jsme mohli zvolit aZ 1. 5. 2015, takZe v tomto ptikladu
nezohlediiujeme jiZ nasporené prostiedky. Martin nedostava zadny piispévek od

zaméstnavatele a nema narok na odpocet od daniového zakladu.

Vstupni udaje

Zacatek sporent: 1.5.2015
Mésicni prispévek: 1000 K¢
Vék odchodu do dlichodu: 69 let

Datum pocatku vyplaty penze: rijen 2058
Pocet mésict do dichodu: 43 let a 6 mésict

Tabulka 12: Dichod z lll. pilife pro Martina

Vlastni pfispévky celkem 523 000 K¢
Prispévky zaméstnavatele celkem 0K¢
Zhodnoceni celkem 319 066 K¢
Statni prispévky celkem 120290 K¢
Nasporeno ve lll. pilifi celkem 962 356 K¢
Mésicni penze ze lll. Pilite 4557 K¢

Zdroj: Kalkula¢ka ddichodového zabezpedeni, CSOB Penzijni spoleénost, [cit. 2015-03-23].
Dostupné z: http://kalkulacka.csobpf.cz/vypocet-sporeni-ve-3-piliri/. Vlastni Uprava.

V tomto modelovém prikladu jsme nevolili, jaky chceme druh investi¢ni strategie, ale
vyuzili jsme strategii Zivotniho cyklu. Investi¢ni strategie se ménila v zavislosti na
véku Klienta od vice rizikové po méné rizikovou. V redlné situaci si klient musi zvolit

sam okamZik zmény strategie. Zména je mozna bezplatné vicekrat za rok.

Pokud si Martin bude sporit 1 000 K¢ kazdy mésic na dopliikovém penzijnim spofieni,
vdobé odchodu do dlichodu tam bude mit naspofeno 523 000 K¢ zvlastnich
piispévki. Jejich zhodnoceni bude v dobé do diichodu 319 066 K¢ a prispévky od
statu budou celkem 120 090 K¢. Ve IIL. pilifi bude mit nasporeno 962 356K¢, které je
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mozno vybrat jednorazoveé nebo je vybirat jako mési¢ni penzi. Pokud budeme pocitat

s pobiranim penze 20 let, mési¢ni ¢astka bude 4 557 KC¢.

Tabulka 13: Celkové vyplaty ze sporeni na penzi

ni penze pfi ucasti v l. all. pilifi 14 805 K¢
Maésicni penze pfi ucasti v ., Il. a lll. pilifi 19362 K¢,

Zdroj: Vlastni tvorba.

e

Klientovi doporucuji, aby prispival i do II. a IIl. pilife. Jeho mési¢ni penze bude
priblizné 19 362 K¢, coZ mu zajisti, aby se jeho Zivotni standard priliS nezménil od
toho soucasného. Vyse diichodu od statu neni jista, proto je dnes nezbytné si Setrit na
penzi i do jinych neZ statnich fondl. Kromé penéz z tohoto sporeni bude mit klient
také penize ze Zivotniho investicniho pojisténi, na které si jizZ dnes ptispiva 1 000 K¢
mésicné. Dale bude mit jiZ splaceny hypote¢ni Uvér, takZze penize drive urcené na

splatky bude moci pouzit na jiné ucely.

3. Investovani

Martin je mlady Clovék, ktery o svych financich vice premysli. ProtoZe si je védom, Ze
penize uloZené na bankovnim Uctu ztraci svoji redlnou hodnotu vlivem inflace,
rozhodl se pro urcity druh investovani. S ohledem na to, Ze bude chtit brzy zakladat
rodinu a kupovat byt, rozhodli jsme se pro zajisténé fondy, které mu garantuji, Ze
neprijde o vloZené penize. Nabidka produktli je velice Siroka, zvolili jsme tedy
produkt od spole¢nosti CSOB. Zvolili jsme produkt vjiné méné a to v EUR. Ménové

riziko se tim zvysuje, ale fond predchazi vy$sim vykyvim zajiSténim mény.
Zajistény fond ,Horizon CSOB Click plus 1*

Tento zajistény fond je vhodny pro vyvazeného investora a na skale rizikovosti od 1
(nejnizsi) do 7 (nejvyssi) odpovida stupni ¢. 3. Kos$ akcii tohoto fondu obsahuje 30
nadnarodnich spolecnosti vyznacujicich se vysokou trzni kapitalizaci a zamérenych
na farmacii, telekomunikaci, energii a sluzby, tabakovy primysl, potraviny,
bankovnictvi a dalsi. Akcie fondu jsou diverzifikované i z pohledu regionalniho a jsou

zde zastoupeny spolecnosti se sidlem v USA, Evropé, Japonsku, Kanadé i Australii.
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Vstupni poplatek v dobé tpisu jsou 2 % (mimo dobu tpisu 3 %) a vystupni poplatek 0
% v dobé splatnosti (1 % pred splatnosti). [25]

Minimalni prvotni investice je 150 EUR (4106,25 CZK)!. Fond je zaloZen na 5 let a 6
mésicl a investi¢ni obdobf je rozdéleno na ro¢ni meziobdobi (posledni obdobi je delsi
0 6 mésici). V prvnim obdobi je pripsan fixni vynos 5 %, dalsi obdobi je pripisovan
pramérny vynos z akciového koSe. Minimalni garantovany vynos je 5 % (0, 88 % p. a.)

a maximalni mozny vynos je 33 % pri splatnosti fondu (5, 31 % p. a.). [25]

Vyvoj fondu ma od jeho zaloZeni rostouci tendenci a vykonnost je stale kladna. Vynos
fondu od jeho vzniku je 9, 54 % p. a. (v CZK), tento vypocet zahrnuje jiZ poplatek za
spravu fondu. [25] Je téZké odhadnout budouci vyvoj podilového fondu, takzZe
provedeme vypocet na prvni rok s pouZzitim primérného procentniho zhodnoceni.
PrestoZe vynos fondu je ted na 9,54 %, budeme pocitat se 7 %, protoZe v podrobnych

informacich o fondu se do¢teme, Ze kazda akcie s pozitivnim vyvojem piispiva 7 %.

Martin vlozi ze svych prostiredkd 5 000 K¢ na prvni minimalni vklad a kazdy mésic

bude vkladat 2 000 K¢.

Tabulka 14: Vykonnost zajisténého fondu €SOB Click Plus 1 v prvnim roce trvani investice

- 7000 - 6900 100

- 11000 - 10900 -

- 17000 - 16 900 -

7 29 000 2 030,00 30930,00 - |

Zdroj: Vlastni tvorba.

Pravidelnym investovanim do zajisténych podilovych fondi bude mit Martin
v prvnim roce investice jiz vynos 2 030 K¢. Toto zhodnoceni je lakavéjsi neZ moZnosti
sporicich uctl. Kapitalova hodnota investice po prvnim roce je 30 930 K¢ (oCisténo o

vstupni poplatek), z toho 29 000 K¢ z vlastnich prostredka.

5.3.3. StarSi manzelsky par Novakovi

Poslednim modelovym prikladem je manZelsky par Pavla a Vladimir Novakovi. Bydli

ve vlastnim domé, ktery financovali hypotecnim uvérem, ktery je jiz splaceny. Bydli

" Kurz ENB k 23. 3. 2015: 1 EUR = 27, 375 CZK
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na okraji mésta Tiebechovice pod Orebem, kde oba také pracuji. Do prace dojizdi na
kole, takZe naklady na benzin jejich automobilu Skoda Octavia nejsou tak vysoké. Maji
dvé déti - starsi syn bydli a pracuje mimo Ttebechovice a Zivi se sdm, dcera studuje
vysokou Skolu blizko domu a stile Zije doma. Dcera dostava kapesné 1500 K¢
mésicné a plati ji povinné rucenti jejiho auta.

Cisté prijmy ze zavislé ¢innosti obou partnert jsou dohromady 29 000 K& mési¢né.
Vtabulce ¢. 15 mizeme vidét jejich detailni rozpis vydaji. Prispivaji si 500 K¢
mésicné na stavebni spofeni a kazdy po 300 K¢ na penzijni pripojiSténi. Penize ze
stavebniho spofeni si chtéji jiZ nechat na penzi. Na bankovnim Gc¢tu si nechavaji
rezervu 45 000 K¢ a vzdy kdyzZ je tam o hodné vice penéz, prevedou je na sporici ucCet,
kde dnes maji 165 000 K¢.

Tabulka 15: Vykaz pfijma a vydajti Pavly a Vladimira

Pfijem Pava 13 000 K&| |Poplatky bance 70 K&
Pfijem Viadimir 16 000 K&| [Splatky pljcek (auto,spotrebice,...) 0 K&
Jiné prijmy 0 K&| |Zabava a kultura (divadlo, kino,...) 42 K&
PRIJMY CELKEM:| 29 000 Ké| |Jidlo v restauraci 167 K&
Pivo a alkohol 400 K¢&
(Vydaje (pehize Ravystipu) L IMESIERSH [Cigarety a tabék 0Ke
Najemné a splatky hypotéky 0 KE[ |Dowolena a cestovani 500 K¢&
Dané a poplatky (TV,rozhlas, a dalsi..) 180 K&| [Internetové pfipojeni 0 K&
Plyn a elektfina 3 650 KE| |Domaci milacek (péce a jidlo) 167 K&
VVoda a stoné 300 K&| |Clenské prispéwky (hasi&i,..) 17 K&
Poplatek za odpady 158 K&| [Ostatni wdaje (darky,...) 500 K¢&
Benzin 500 K& VYDAJE CELKEM: | 17 250 K¢
Oprawy a udrzba auta 250 K¢&
Pojiténi auta 417Ke| Vydajenaspofeni  Mesicns:
PojiSténi domacnosti 183 K&| [Stavebni sporeni 500 K¢&
DalSi pojisténi (Urazova pojisténi) 1 000 K&| [Penzijnin pfipojisténi 600 K&
Nakupy pro domacnost 4 000 K¢| |Dalsi 0 K&
Toaletni potfeby a léky 367 K& VYDAJE CELKEM:| 1 100 Ké
Obleceni a boty 333 K&
Telefonowéni 200 Kc| - [ShEmURVysleaka [ igsiens |
Noviny, ¢asopisy, predplatné 350 K&| [Pfijmy 29 000 K&
Sluzby (obédy,..) 1000 K&| |Vydaje celkové 18 350 K¢&
Oprawy a udrzba vdomacnosti 417 K&| [Vydaje na spotfebu 17 250 K&
Oprawy a udrzba domu 583 K&| [Vydaje na spofeni 1100 K&
\ydaje na déti 1500 K¢&| |Uspofené prostiedky nebo vyse dluhu 10 650 K¢

Zdroj: Vlastni tvorba.

U tohoto pripadu nebudeme resit, kolik budou mit manzelé nasporeno na penzi nebo

uSetienou na spoticim uctu v dobé odchodu do diichodu, ale ptijde zde o jednorazové
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investice. Pan Vladimir se sourozenci zdédili po rodi¢ich diim. Ten prodali a po
rozdéleni dédictvi ziskal pan Vladimir ¢astku 466 667 KC. 66 667 K¢ si chtéji ponechat
na actu a vyuZzit na opravy domu a domadcnosti. Zbylych 400 000 K¢ by chtéli
investovat na finan¢nim trhu. Nechtéji nést riziko, Ze by o ¢ast dspor pfrisli, ale také je
nechtéji nechat leZzet a znehodnocovat na béZzném ¢i sporicim uctu. Pani Pavla
ocekava, ze pujde do diichodu za 5 let a pan Vladimir za 6 let. Penize by chtéli mit

dostupné v dobé odchodu do dichodu.

Nemdme jasné stanoveny cil, ale investi¢ni horizont je 5 let. Budeme volit

vvvvvv

neprijit. MoZnosti investovani, ktera spliuje nizké riziko a vyS$$i vynos neZ na

sporicim uctu budou zajisténé podilové fondy nebo zajisténé dluhopisy.

Zajistény fond ,,CSOB Globalnich ptileZitosti USD 1“
Charakteristika produktu:
e zajiStény fond v USD (ménové riziko zajiSténo),
e splatnost fondu: 29. 5. 2020,

e vstupni poplatky: 2,5 % v upisu, 3,5 % po Upisu (upisovaci obdobi: 12. 5. - 11.
7.2014),

e vystupni poplatky: 0 % pfti splatnosti, 1 % pred splatnosti,
e ochrana investované castky ve vysi 100 %,

e maximalni vynos 80 % za dobu trvani fondu, 10,55 % roc¢né (participace 100

%),

e fond investuje do akcii spole¢nosti s vysokou trzni kapitalizaci zamérenych na
telekomunikaci (20 %), bankovnictvi (17 %), pojiStovnictvi (15 %), energii a

sluzby (14 %), ropu a plyn (13 %), farmacii (10 %) a dalsi,

e investice regionalné diverzifikovana: Evropa 73 %, Kanada 15 %, USA 12 %.

[26]

Novakovi investuji do zajiSténého fondu 400 000 K¢ Doba upisu tohoto fondu

skoncila v Cervenci roku 2014, takZe pri vkladu budou hradit vstupni poplatek 3,5 %.
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S vystupnim poplatkem nepocitame, protoZe investici nechceme vybirat pred datem
splatnosti. Vykonnost fondu nelze odhadnou, a to ani odvodit z historického ro¢niho
vyvoje kurzu, protoZe fond vznikl 22. 7. 2014. Nasledujici tabulka znazorniuje mozné
scénare, pokud se bude kurz akcii v ko$i pohybovat od zdpornych hodnot aZ po velice

vysoké hodnoty.

Prvni pripad znazormnuje dopad negativniho kurzu akcii na hodnotu investice. Klient
ma garantovano, Ze v den splatnosti ziska 100 % vloZenych prostiedki, takze redlné
zhodnoceni bude 0 %. Prijde tedy jen o 14 000 K¢, které zaplatil na vstupnich
poplatcich.

V druhém pripadé bude na konci splatnosti zhodnoceni 17 %, coz odpovida 2,71 %
rocné, a prinese zisk po odecteni poplatki 54 000 K¢. Treti piripad ukazuje nartst
kosSe akcii 0 34 %, coZ odpovida 5,12 % rocné, a prinese klientovi zisk 122 000 K¢.

Maximalni vynos, ktery miZe investice prinést je 80 % (10,55 % rocné), a to i
v pripadé, kdyby koS akcii vzrostl o vice nez 80 %. To znamena, Ze maximalni zisk

investora miize byt 306 000 K¢ po odecteni vstupnich poplatkd.

Tabulka 16: Mozné scénare vykonnosti fondu €SOB Globalnich prileZitosti USD 1

Negativniscénaf 400000 K¢ 14 000 K& -15% 0% 400 000 K¢ 386 000 K&
Neutralniscénar 400000 K¢ 14 000 K¢ 17% 17% 468 000 K¢ 454000 K¢
Pozitivniscénar 400000 K¢ 14 000 K¢ 34% 34% 536 000 K& 522 000 K&
Pozitivniscénaf 400000 K¢ 14000 K& 85% 80% 720000 K& 706 000 K&

Zdroj: Vlastni tvorba.

Tato tabulka neukazuje ocekavany vynos, slouzi pouze informativné. Konecna
hodnota investice se mize lisit, jisté je, Ze bude v rozmezi 386 000 K¢ - 706 000 KCc.
Piijem z prodeje bude osvobozen od dané z prijmu, protoZe doba drzeni cenného
papiru presahne 3 roky. Pokud bude klient potifebovat z naléhavych diivodl penize
diive, je moZné investici prodat. V takovém pitipadé se plati dan z prijmu, pouze

v

pokud bude pfijem vyssi nez 100 000 K¢.
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6 Shrnuti a doporuceni

6.1. Shrnuti

Hlavnim zamérem této bakalaiské prace byla analyza finan¢ni situace trech odliSnych
typl spotrebitelli a sestaveni jejich portfolia s ohledem na jejich pristup k riziku,
investi¢ni horizont a Zivotni situaci, ve které se nachazeji. Praktické priklady byly
namodelovany podle skute¢né situace lidi v okoli, coZ pomohlo k redlnému vycisleni

vSech prijmi, vydaji a majetku zicastnénych osob.

V prvnich dvou prikladech bylo v portfoliu poclitdno se vSemi prebyte¢nymi
prostredky, které jedinci méli. Dle jejich investi¢niho profilu jim byly vybrany sporici
ucty, stavebni sporeni ¢i zajisténé podilové fondy. Pro podrobny vypocet byl vybran
konkrétni produkt, ktery je na trhu dnes nabizen. Nelze to brat jako doporuceni
onoho produktu, slouZi pouze pro ukazku. Nejprve bylo vytvoreno portfolio mladé
divky, kterd chce za pét let vyuZzit vSechny nasporené prostredky na nové bydleni.
Kvili kratkému horizontu a neochoté riskovat ji byly vybrany méné rizikové

instrumenty a vystupuje v roli konzervativniho investora.

Nasledujici priklad byl mlady par, kterému byl propoclitdn hypote¢ni uvér a
doporuceno, jak postupovat pred poiizenim uvéru. Dale nechybi spofeni na penzi ve
vSech pilifich, jak dnesni diichodova reforma nabizi. Tomuto klientovi je doporuceno i
investovani do zajisténych podilovych fondl, konkrétné fond pro vyvazeného

investora CSOB Click Plus 1.

Ve tretim pripadé bylo starSimu manZelskému paru doporuceno, jak naloZit s
neocekavanymi penézi z dédictvi. Chtéji investovat bezrizikové a také s ohledem na
kratky investicni horizont musi investovat konzervativné. Byl jim doporucen
zajistény podilovy fond CSOB Globélnich prilezitosti USD 1, ktery jim garantuje

minimalné navrat investované ¢astky.

6.2. Doporucéeni

Financni situace lidi se méni s rostoucim vékem, coz je zdliraznéno v této praci, kdy
jsou modelové priklady rozdéleny dle véku a jejich rodinné situace. Kazdému ze tri

investord bylo vypracovano portfolio finan¢nich produkti tak, aby splnilo jejich
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ocekavani a dosahli urcitého vynosu. Aby dosahli svych financ¢nich cili a predesli

investicnim ztratam, méli by se ridit nasledujicimi doporucenimi.
Mlada studentka

Mladé studentce Anné bylo doporuceno zalozit si béZny ucet, spofici ticet a stavebni
spofeni. B&Zny ucet, konkrétné CSOB studentské konto, ji bude slouZit pro
kazdodenni platby a pro tvorbu nutné rezervy na nenadalé vydaje. BéZny ucet neni
vhodny ke sporeni, jeho zlstatek by tedy nemél byt priliS vysoky. Doporucuje se
maximalné Sestindsobek mésicnich vydaji. Ke sporeni ji byl doporucen sporici ucet
CS, kde bude mit likvidni rezervu. P¥i mési¢nim troceni 0,7 % p. a. ji budou za Sest let
pripsany vynosové uroky 2 299,50 K¢. Na sporici uCet by méla prispivat pravidelné
kazdy mésic a nevybirat malé c¢astky bez naléhavého divodu. Dalsim spotricim
produktem v jejim portfoliu je stavebni sporeni Mopy Junior od Modré pyramidy
s cilovou c¢astkou 150 000 K¢. Tyto penize nejsou likvidni, a vysoce se nedoporucuje
tyto penize vybirat diive nez za Sest let. Po Sesti letech je mlize vyuZit na financovani
svého bydleni nebo pievést na sporici tiéet, kde se budou dale zhodnocovat. Urok a

statni prispévky prinesou po Sesti letech 15 776 K¢ navic.
Mlady par ve spole¢né domacnosti

Mladi lidé s nutnosti finan¢niho planu, ktery jim umoZni pozadat o hypotec¢ni uvér do

v

tri let. Martin a Katerina maji jiZ ¢ast penéz nasporenou, chtéji-li se vSak podilet na

v

financovani hypotecniho dvéru, musi si zacit aktivné sporit kazdy mésic vyssi castku.
Na sporici uc€et musi ukladat mési¢né alespont 2 000 K¢. Martin, jako hlavni Zivitel
domacnosti, musi mit Zivotni pojisténi pro pripad ztraty piijmu a neschopnosti
splacen hypotéku. Byl jim vybran hypote¢ni tivér CS na 20 let, kde by byla mési¢ni
splatka 6 444 K¢. Tento vydaj by neovlivnil znatelné jejich finance, protoZe to nahradi
vydaj za najem, ktery je 7 000 K¢. NeZ si vezmou hypotéku a upisi se k dlouhodobému
zadluZeni, musi si byt jisti, Ze o pravidelny piijem neptijdou. Pfi vybéru hypotéky
musi sledovat nejen urokovou sazbu, ale také poplatky za poskytnuti uvéru, vedeni
uveéru a za piipadné predcasné splaceni. Sazby se mohou liSit u riznych instituci.

Dale doporucujeme Martinovi zvysit prispévky na penzijni pripojisténi na 1 000 K¢
mésicné. Tato ¢astka mu umozni Cerpat nejvyssi statni prispévek. Bylo by vhodné se
zeptat zaméstnavatele, jestli neptispiva na penzijni pripojisténi svym zaméstnanciim.
Prispévky jsou pro zaméstnavatele vyhodné, protoZe z nich nemusi hradit socialni a
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zdravotni pojisténi. Klientovi byla doporucena ucast ve vSech tirech pilifich spojenych
se sporenim na penzi. I. pilif, statni dliichod prinese klientovi 12 805 K¢. Pokud by se
spoléhal pouze na diichod od statu, jeho prijem by klesl skoro o 10 000 K¢, coz by
negativné zménilo jeho Zivotni standard. Pfi ucasti v L, IL. i III. pilifi by jeho mési¢ni
penze stoupla na 19 362 K¢, coz je dostacujici ¢astka. BohuZzel diichodova reforma je
nazornym piikladem, jak se situace na finan¢nim trhu méni s ménici se vladou
republiky. II. pilit, ktery je platny od 1. 1. 2013, bude dle rozhodnuti nové vlady
zruSen. Jeho platnost skon¢i klednu 2016, do konce roku by méli lidé dostat vloZené
penize zpét. [27] V naSem pripadé by tedy klient spofril na penzi pouze v I. a IIl. piliti a

jeho mésic¢ni penze by byla 17 362 KC¢.

Dal$i produkt, ktery byl klientovi doporuéen, je zajistény podilovy fond CSOB Horizon
Click plus 1. Fond je urCen vyvaZzenému investorovi. Klient musi byt poucen o
mozném Kkratkodobém propadu hodnoty a nemél by v takovém pripadé prodavat
podilové listy. I pfes moZny propad ma klient garantovan 5 % vynos. V prvnim roce se

piredpoklada zhodnoceni 2 030 K¢.
Starsi manzelsky par

Manzelé Novakovi maji méné nez 6 let do dlchodu, a tak vystupuji v roli
konzervativniho investora. Jako konzervativni investori nechtéji podstupovat riziko,
7e by prisli o investovanou ¢astku. Byl jim doporuéen zajistény podilovy fond CSOB
Globalnich prilezitosti USD 1. Investice spliiuje investi¢ni horizont kratsi Sesti let a
investice v podilovych fondech je diverzifikovana, aby sniZovala mozné riziko ztraty
hodnoty. Tento fond je splatny za pét let. Je mozné, Ze se vynosnost fondu bude
pohybovat obcas v zapornych hodnotach. V takovém pripadé se nedoporucuje
ukoncovat investici a setrvat do konce splatnosti. Fond garantuje navraceni 100 %
hodnoty investice, takze se zaporna vykonnost nepromitne do konecné hodnoty
investice (nebereme v potaz nutné poplatky). Klienti musi byt upozornéni i na mozny
negativni vysledek a pouceni, jak se to promitne do jejich investice. V pripadé tzv.
neutrdlniho scénare by investice dosahla minimalné 2,81 % p. a., coZ by pfineslo
54 000 K¢ navic vden splatnosti (jiZ po odecteni poplatki). Pozitivni vyhled vsak
pocita s vyssi vynosnosti. Po ukonceni fondu mohou penize prevést na sporici ucet,
anebo Cast opétovné investovat. Pokud by chtéli podilové listy prodat diive nez za 3

roky, musi prijmy zdanit dani z prijmu fyzickych osob.
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Obecna doporuceni pro investory:

sepiSte veSkeré prijmy a vydaje domacnosti,
definujte cile, kolik penéz bude tireba, kdy jich chcete dosahnout,

stanovte, kolik penéz jste ochotni mési¢né odkladat na sporeni ¢i investovani,

a nejdrive si vytvorte nutnou rezervu na béZném uctu,

zjistéte, jakym jste typem investora - jaké riziko jste ochotni podstoupit. V tom
Vam pomohou investi¢ni dotazniky dostupné na internetu a u VaSich

finan¢nich poradci a zprostiedkovatelt (banky),

informujte se o investi¢nich instrumentech, které Vam jsou doporuceny dle
Vaseho investi¢cniho profilu - nebojte se informovat u riaznych finan¢nich
zprostredkovatell (nejen Vasi oblibené bankovni instituce), pratel, znamych, i

nezavislych financ¢nich poradct,

peclivé ctéte vSechny smlouvy a zjistéte si poplatky s investici spojené, vzdy se
ptejte na nejasnosti,

revidujte svoji finan¢ni situaci - priibézné monitorujte své piijmy, vydaje a
majetek, protoZe financni situace jedince se méni s vékem, dospivajicimi
détmi, po splaceni hypotéky, apod.,

sledujte ménici se situaci na finan¢nim trhu (irokové miry, zajimavé investi¢ni
nabidky, diichodovou reformu, podminky platby dané z pfijmu z cennych

papiril) a vyuzivejte mozZnych danovych odpocta a dalsich vyhod.
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7 Zaver
Prace se zabyvala osobnimi financemi a poskytovala zakladni informace o financich,
kterym by mél kazdy jedinec rozumét. Planovanim svych financi by se mél vénovat
kazdy bez ohledu na to, zda chce investovat ¢i ne. Mnoho lidi v dnesni dobé zac¢ne
resit finan¢ni situaci az v okamziku, kdy se dostane do dluhi, které se rychle
prohlubuji. Aby se predeslo této dluhové spirdle, je nutné zvySovat vSeobecnou
finan¢ni gramotnost lidi. Déti by se mély o finan¢ni gramotnosti udit jiZ na zakladni a
stredni Skole, starsi lidé by se méli sami vice vzdélavat. Pomohou jim k tomu nejen
rizné placené kurzy, ale také ¢lanky na internetu, ekonomické ¢asopisy a noviny,
nebo knihy. Zakladni informace o finan¢nim trhu, bankovnich produktech a
investicnich instrumentech jsou obsahem prvni kapitoly této prace. Druha kapitola
popisuje osobni finance, jejich zménu s pribyvajicim vékem jedince a rozdéluje
investory do skupin podle toho, jaké jsou ochotni podstoupit riziko kvili vyssimu
oc¢ekdvanému vynosu investice. Produkty, které jsou nejcCastéji vyuzivany, byly
prakticky predstaveny v nasledujici ¢asti. Byly vybrany tfi typy spotiebiteld lisici se
vékem i cilem spofreni ¢i investovani. Situace kazdého spotiebitele byla zasazena do
kontextu, ktery byl dikladné popsan a vycislen. Po analyze jejich situace jim byl
sestaven financni plan a portfolio produktii, které by meéli vyuZit. Na zavér byla

formulovana vhodna doporuceni, kterymi by se méli ridit, aby splnili své cile.

Lidé, ktefi efektivné spravuji své finance, maji tu vyhodu, Ze opravdu dosahnou cild,
které si na zacatku stanovili. Finan¢ni plan musi pravidelné monitorovat a pripadné
revidovat. V pripadé naléhavéjSich ¢i  slozitéjSich financ¢nich rozhodnuti
doporucujeme konzultaci s finanénim poradcem. Je velice napomocné mit svého
finan¢niho poradce, kterému divérujeme, a o nase portfolio se postard. Na ¢eském
trhu panuje stale velkd nediivérivost vii¢i finanénim poradciim, véfim ale, Ze se to
brzy zméni. Vjinych vyspélych statech je obvyklé, Ze kazdy jedinec ma svého
finanéniho poradce. V Ceské republice nartista pocet lidi vyuZivajicich sluzby poradci,

je to vSak stale zanedbatelné mnoZzstvi.
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Priloha¢. 1

Investi¢ni dotaznik (0 N S [Om

Klient {Klient-dité):

JMEN0 & PFMENT AMAZEV. oo e REACO: oo,
Zakonny zastupce*: )
JMENO @PFIMENG et s RC: o .

*) Newpliuje se v pfipadé, Ze Klient neni zastoupen zdkonnym zastupcem

CiSIO SMIOUVY: ...

Conseq Investment Management, a.s., (dale jen ,Conseq") timto sd&luje zakaznikovi, Ze jej fadi do kategorie zékazniki, kteii NEJSOU profesionalnimi zdkazniky, jak je tato
kategorie vymezena zakonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni a jak byl zdkaznik pred vypinénim investi¢niho dotazniku poucen. Klient
svym podpisem potvrzuje pievzsti této informace o svém zafazeni a poudeni o pravu Zidat zménu zafazeni s dopadem do trovné ochrany s tim spojené.

1. Na jakou dobu hodlate investovat, jaky je Vas investiéni horizont?

o Sest mésicl aZ dva roky M o

o dva a? pét let O 4

o Clyii az Sest let O s

e dlouhodobg, rozhodné déle ne? Sest let O s

2. Jak je pro Vas dilleZitd moZnost investici rychle pfeménit na hotové penize?

* Mam malo jinych likvidnich Uspor a proto je pravdépodobné, Ze v pripadé nenadalych financnich obtizi danou moZnost budu nucen wyuzit. M o

*  Hodldm ponechat prostiedky investovany po celou zamy3lenou dobu a mimoFadné wdaje pokryvat z jinch spor, ovéem miiZe redlné nastat i situacs, 7e a e
budu muset vbér veskerych prostiedki provést.

*  Mam dostatek likvidnich dspor pro mimoféddné situace a proto neni pravdépodobné, Ze bych byl nucen vétsi ¢ast investovanych prostiedki vybirat pfed a 4
zamyslenym horizontem.

3. Déavate pri investovani pfednost velikosti vynosu nebo jistoté?

= (Od sve investice oekavdm zejména nizké riziko. Nechci, aby jeji hodnota prilis kolisala. X o

*  Investuji, abych ziskal vy33i vynos. Jsem si védom, Z& hodnota mé investice mize poklesnout, ale hledam spide stiedni aZ niZsi miru kolisanf investica. O

*  Preferuji vysoké vynosy. Vim, Ze hodnota mé investice mize wyrazné kolisat. O s

4. V piipadé, Ze by se sniZila hodnota Vasi investice béhem nékolika dni 0 10%:

*  Okamité prodam svoji investici a zabranim tim dalsfm ztratam. M o

*  Pockdm na dalsi vjvoj. Bude-li pokles dale vwyznamné pokraCovat, rozhodnu se pro prodej. a2

* Nebudu reagovat, pfipadné pfi dalsim poklesu vyuZiji téta pileZitosti a investuji za nizsi ceny. a a4

5. Jak hodnotite své znalosti a zkusenosti v oblasti investovani?

* Nemdm znalosti a zkudenosti, oblast investic sleduji prozatim jen kratkou dobu nebo viibec Mo

* Dostatecné, ablast investic sleduji aktivné jiz del$i dobu a uvédomuii si rizika s nimi spojend. Mam zaroveri vice nez rok zkugenosti s investovanim do o

investicnich nastrojl.
o Nadpramérmé, mam VS vzdélani v ablasti financf, nebo se k investicim vztahuje mé povoldni / podnikani pfevang wkondvané v poslednich 3 letech, nebo [] 2
mém vice neZ 3 roky zkugenosti s investovanim do investiénich nastrojil v objemu, ktery predstavuje wznamnou édst mého majetku.

6. Jaka je vySe Vaseho majetku ve vztahu k zamy$lené investici (resp. pfijmi k pravidelné investici)?

e Jedna se o vétdinu {vice nez 70 %) hodnoty mého majetku (resp. vétsinovou édst pifimu). Mo
* Jednd se o wznamnou, ne v8ak rozhodujici Gast (20 =70 %) mého majetku (resp. ¢ast prijmu). a e
e Jednd se o nevyznamnou &ast hodnoty mého majetku (méné nez 20 %) (resp. malou ¢ast prijmu). O 4
7. Jak bude investovana vétSina prostiedki?

* Jednorazové, prip. v nékolika jednordzowych vidadech. B o
*  Pravidelnymi vklady rozloZenymi v éase po celou dobu trvani investice. a .
8. Hodlate vyuZit postupného sniZovani rizikového profilu Vasi investice?

* Ne, investicni strategie zlstane po celou dobu nezménéna. Mo
*  Ano, hodlam sniZovat rizikovost partfolia, pfip. vuZit realokacniho programu s postupnym snizovdnim rizika portfolia. a e

Conseq Investment Management, a.s., Burzovni paldc, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, 1C0: 264 426 71, zapsana v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153
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Jakad je povaha Vami zamyslené investice?
Jednorazova investice bez naslednych investic.
Pravidené investice ve stejné vyidi.
Nepravidelné (co do &asu nebo wse) investice.

Jaka je povaha a rozsah Vasi zaméstnanecké &i podnikatelské Ginnosti?
Zaméstnanec {obor, ofekavand W DIIMUZ TOK) ..o e e e
Podnikatel (obor, oéekavana wae priimu / 10K) ..o TR F

Jina (obor, ocekavand wse prijmu / rok). ..

Politicky exponovana osoba: ANG TG

"} Nehodici se skrinéte. Politicky exponovanou osobou je fyzickd osoba ve smyslu § 4 odst. & zdkona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizac vinost z trestné
Ginnosti a financovéni terorismu, v platném znénl, tzn. fyzickd osoba ve wznamné vefejnd funkel s celostdinl plsobnost! (napf. hiava stdtu, pfedseda viddy, ministr, posianec, soudce,
velyslanec atp.) s bydlistém nebo mistem vykonu funkce mimo CR, anebo osoba jf blizkd (man’el, parter, rodic, syn/dcera, zet ‘snacha atp.j neba s nf v blizkém podnikatelském
vatahu (spolecnik nebo skutecny majitel stejné pravnicke osoby atp.

Jaky je zdroj penéznich prostiedki, které budou investovany? Pokud kromé prvotni investice i investic na zakladé vydaného trvalého pokynu
predpokladate také budouci mimofadné platby, jaky je jejich zdroj, v jaké vysi je oéekavate a v jakém éasovém horizontu?

Skuteény majitel Pravnicke 0S0BY™: ..o s

*) Newypliiuje se v pfipadé, Ze Klientem je fyzickd osaba

=
ooo Cg

Vyhodnoceni investiéni ¢asti dotazniku (otdzky €. 1 aZ 8): Celkovy podet bodt .
Odpovidajici investiéni strategie: 0 — 5 Penéini trh, 6 — 11 Konzervativni, 12 — 21 ViyvaZena, 22 — 32 Ristovd - Dynamicka.

ProhlaSeni klienta:

[ Klient odmita vyplnit otézky €. 1 aZ 8 (i jejich East) nebo védomé vyzaduje rizikovajsi investicni strategii, neZ kera odpovida jeho whodnoceni. V takovém
piipadé bere na védomi, Ze Conseq odmitd poskytnout mu investicni sluzbu spoGivajici v obhospodafovéani portfolia investicnich ndstroji nebo v investicnim
poradenstvi, nebo Ze jej Conseq v pfipadé ostatnich investicnich sluzeb (napfiklad obstarani nakupu &i prodeje investicniho ndstroje) poucuje, Ze takovy pristup
neumoZiuje Conseq doporutit klientovi pro néj vhodnou investiéni strategii.

Potvrzuji, 7e jsem obsanu dotazniku porozumél, vyplnil jej v souladu se swim nejlepsim védomim a pii jakékoli podstatné zméné (daj( uvedenych v tomto
dotazniku o této zméné Conseq bez zbytedného odiladu vyrozumiim.

Beru na védomi, Ze otazky €. 9 aZ 12 slouZi ke kontrole klienta podle zakona €. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynos( z trestné Cinnosti
a financovdni terorismu, v plainém znéni, a Ze neodpovim-li na nékterou z nich &i odpovim-li nepravdivé nebo nedpiné, je Conseq opravnén odmitnout mi
poskytnuti investiéni sluzby nebo uskuteénéni obchodu.

Swym podpisem prohlasuiji, Ze v dotazniku mnou uvedené Gdaje jsou pravdivé, Gpiné a prosté zkresleni. Beru na védomi, Ze odpovidam za Skodu zpdsobenou
nepravdivym nebo netplnym vyplnénim dotazniku.

Podpis KHENta.......o.ccovr v Voo QN8 oo OVBTHl it s

oono

Kategorie (vypIni Conseq):
kategorie A
kategorie B
kategorie C

Kategorii UrEil .o..o..voer s dne
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