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Komparace vyvoje zadluZenosti CR a EU

Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva problematikou zadluZenosti statl, resp. zadluzenosti Ceské

republiky v kontextu ostatnich evropskych stata.

V teoretické Casti je rozebrana problematika zadluzenosti obecné, jeji druhy, pficiny,

rozdé¢leni zadluZzenych statl, zplsoby jejiho méteni, moznosti jejiho zmirnéni ¢i odstranéni.

Prakticka Gast prace je zaméfena na sledovani konkrétnich parametri zadluZenosti CR a
regionu EU v urc¢itém konkrétnim obdobi, identifikace spole¢nych ¢i naopak rozdilnych ryst

vyvoje ekonomik v tomto smyslu.

Zavér prace je vyhrazen pro shrnuti, ziskané poznatky a mozZnosti feSeni problematiky

zadluzenosti statii v nasSem Case a prostoru.

Klicova slova: Statni rozpocet, statni deficit, statni dluh, rozpoctové piijmy, rozpoctoveé

vydaje, fiskalni opatfeni, monetarni opatfeni, statni bankrot.



Cil prace a metodika

Cil prace

Hlavnim cilem diplomové price je analyzovat vyvoj zadluzenosti v CR a EU, dale
identifikovat hlavni determinanty zadluzenosti a vymezit pfipadna opatfeni k zastaveni
zadluzovéani ¢i jeho odstranéni. Dil¢i cil prace bude vymezit teoretickd vychodiska
problematiky na zakladé¢ studia odborné literatury a predikce nasledujiciho trendu vyvoje

zadluZenosti.

Metodika

Teoretickd cast diplomové prace bude zalozena na nastudovéani a porovnani informaci
k problematice statniho rozpoctu a zadluZenosti statu a dale na syntéze takto nabytych

informaci.

Prakticka ¢ast prace se bude zabyvat analyzou dat statii Evropské unie (celé osmadvacitky,
eurozoény & vybranych dilezitych zemi véetné CR, podle konkrétniho rozboru) z obdobi
roku 2004 az 2014, zahrnujici zejména dluhové parametry statd, ptipadn€ makroekonomické
ukazatele, jako je inflace, HDP, kurzy mén apod., reprezentujici ekonomicky vyvoj a jejich
dal$im porovnanim. Data budou &erpana z portalu Eurostatu, OECD, Ceského statistického

ttadu, CNB a Ministerstva financi CR.

Vysledky a diskuse

Souhrnné¢ mlzZeme konstatovat, ze Evropskd unie v posledni dekadé¢, ktera byla naSim
sledovanym obdobim, zaznamenala vyrazné navyseni zatéze vladnich dluht. V letech 2004
az 2014 se celkovy vladni dluh zemi EU 28 zvysil o cca 5,6 bilionu na celkovych vice nez

12 bilionu euro. V jedenacti nové integrovanych zemich je tento objem dluhu v porovnani



s piivodnimi patnécti ¢leny, velice nizky. Vyvoj vladniho dluhu téchto novych statl se vyviji
trendové velice podobné jako primér EU, ale konkrétng CR se pohybuje na &elnich pozicich
zebticku dynamiky nartstu (kdyz pomineme rekordni Irsko) se zemémi jako Slovensko,
Portugalsko, Chorvatsko, kdyz se zde vladni dluh v poslednim desetileti, vice nez

zdvojnasobil.

Co se tyce relativniho dluhu viici HDP, situace v EU byla cca prvni ¢tyfi roky sledovaného
obdobi pomérn¢ stabilni, do roku 2007 lze dokonce hovofit o velmi mirném poklesu
smétujicimu k hodnoté€ 60 % podilu na HDP, od roku 2007 v8ak nastal zlom vedouci k rastu
a to az nad 80 %. V jednotlivych ¢lenskych zemich se situace vyvijela obdobné, kromé
rekordné negativniho vyvoje v zemich jako Recko a Irsko, vétsina zemi kopirovala trend
EU. Od roku 2011 je patrné mirné odlideni vyvoje Némecka i CR, kde dochézi ke stabilizaci
a velmi mirnému poklesu, souvisejicimu s hospodarskym ozivenim. Némecko se na konci
sledovaného obdobi, v roce 2014 dopracovalo k hodnoté cca 75 %, v ptipadé CR, ktera se
stejn€ jako novée integrované staty, pohybuje v pozitivnim offsetu vii¢i EU, se pomér dluhu
viiéi HDP zastavil na hodnoté necelych 43 %. Pro CR vsak tato relativng slu$na hodnota,
znamena vice neZ dvojnasobny narlist za sledované obdobi (v roce 2004 startovala na

hodnoté 28,5 %)

Jako shrnuti lze uvést, Ze vyvoj v Ceské republice, co se ty¢e zadluZeni, neni rozhodné
povzbudivy a to nikoliv stale relativné niz§i hodnotou poméru vladniho dluhu k HDP, ale
dynamikou ristu tohoto zadluzeni. Problémem jsou stdle pfitomné schodky vetfejného
rozpodtu, které jsou pii¢inou toho, Ze v dynamice naristu absolutniho dluhu, patii CR

k zemim s vy$§imi hodnotami (ihned za enormnimi rekordmany typu Recka a Irska).

Absence realné viile a snahy o skute¢né a usilovné feSeni této situace, v poslednich letech
jesté posilend riznymi geopolitickymi udalostmi, které¢ odvadéji pozornost jinam ¢i docasné
zhor$uji situaci (jako mezinarodni finanéni krize, dluhovéa krize Recka, valka v Syrii i
imigracni vlna do Evropy), to v§e zhorSuje situaci budoucich vlad a generaci obecné, které
se navic budou muset vypotadat s fenoménem starnouci populace a s tim souvisejiciho

rostouciho schodku tc¢tu diichodového pojisténi.



Zaver

Zavérem ma prace prinést doporuceni pro ¢eskou politickou reprezentaci i populaci CR

obecné a také progndzu dalSiho vyvoje ve smyslu zadluzeni

Ptipadné nedodrzovani svych zavazkl nékterym statem, ¢i jeho nekorektni nebo neefektivni
chovani k véfiteliim, je postizitelné spiSe podminkami dalSich pajcek, jaké mu tito, ptipadné

ostatni véfitelé v reakci nastavi, ¢i pfimo neochotou viibec dale dluznika financovat.

Paklize tedy stat jako CR neni schopen ani v dobé hospodaiského riistu, hospodafit bez
deficitu vefejného rozpoctu, a vime-li, Ze ekonomika funguje v kladnych a nésledné
zapornych cyklech, bylo by nanejvys vhodné se pripravit na takové zaporné cykly, bez
ohledu na fakt, Ze mlze nastat jest¢ soub€zna negativni udalost v podob¢ konfliktu, krize,
epidemie nemoci apod. a také skuteCnosti predem jasnych, jako je rostouci deficit

dichodového pojistného Gctu vlivem starnouci populace.

Systém zastupitelské demokracie je vSak v tomto smyslu velice neefektivni, nebot” kazdé
vlada, védoma si své docCasnosti a tim padem absence zodpovédnosti za budoucnost, je
motivovana spiSe k populistickym kroktim, nebot’ v ptipad¢ ,,projidani“ ma jistotu, Ze je
v lepsi situaci nez ta budouci, coz ale bohuZzel plati i pro vSechny vlady nésledujici. Naopak
snaha disledné fesit problémy je témét vZdy odménéna ,,smetenim* z politického vysluni,
protoze takové kroky se nikdy neobjedou bez velmi nepiijemnych krokid vuci uréitym
skupindm obyvatel, pficemz vétSinou se jedna o ty socialn¢ slabsi, kterych je v zemi s nizkou

zivotni Grovni, jako je CR, velmi mnoho a disponuji tedy zna¢nym volebnim potencidlem.

Jak tedy z toho ven? Vysledky prace ukazuji, ze na jedné strané je tieba vzdélavat disledné
budouci generace k odpovédnosti a financni gramotnosti. Dale je nutné, aby se politicka
reprezentace snazila formou vysvétlovani v mediich vychovavat i generace dospélé. Je tieba
aby prave i tato politickd reprezentace byla odpovédna k budoucnosti a v jejim z4jmu se
snazila dosdhnout $iroké politické shody a dohody na opravdu zodpoveédnych, efektivnich

ale 1 bolavych krocich, pozitivnich pro budouci generace.



Jednim z cilt této prace byla i jakasi progndza budouciho vyvoje ve smyslu udrzitelnosti

rozpoétovych politik v ramci CR a EU.

Ceska republika je zejména ekonomicky velmi navazana na sousedni Némecko a politicky
na EU. Proto se budoucnost CR bude odvijet i v zavislosti na tomto evropském hospodaisko-
politickém celku. Posledni roky mizeme sledovat ptiklon EU ve sméru paktu s velmi
socialistickym vedenim, smérem ke kvotdm, regulacim, dotacim, pterozdélovani a také
velmi silnému bujeni byrokratickych slozek, které néasledné vede k odtrzeni od reality a

neakceschopnosti fesit nahlé udalosti, bezbrannosti k vnéj$im udalostem.

Jasnym ptikladem a dokladem tohoto tvrzeni je souCasnd imigrac¢ni vlna, na kterou jiz
minimalné rok, evropské struktury reaguji jen verbaln¢, stale stejnymi do kola opakujicimi
se planymi proklamacemi, které nejsou realizovany. Ptesto, Ze nckteré dil¢i staty jiz
zapocaly s kroky vedoucimi k redukci imigrace, na celoevropské a vrcholové statni trovni
se zatim nikdo oficidln¢ neodvazil pfiznat, ze imigrace je pro Evropu negativni a pfimo
destruktivni jev, ktery je tfeba zastavit a to 1 za pouziti vS§ech moznych legislativnich,

silovych a finan¢nich prostredk.

Je také redlné, ze EU bude celit zhorSenym vztahlim s Ruskem a USA, ptipadné Tureckem.
Ze vSech vyse uvedenych faktl a jevi se proto 1ze domnivat, ze Evropa nebude schopna své
dluhové¢ zatizeni zvratit béZznymi prostiedky (a to ani na irovni Némecka 1 ptes jeho aktudlni
rozpoCtovy piebytek v roce 2015, nebot’ jeho naklady, ve snaze o socidlni, kulturni a
ekonomicky smir v souvislosti s migraci, budou rostouci a navic nepovedou k Uplnému
navratu k ,,némeckym hodnotdm®). Tato situace vSak nakonec bude mit né&jaké feSeni,
v lepS$im ptipadé€ jakousi krizovou revoluci na urovni EU (ke které muaze ptispét i odchod
Velké Britanie z EU) a obrat k opravdovym, vlastnim hodnotdm a hospodaiskym prioritam.
V hor§im piipadé€ vS§ak mize dojit az k ob¢anskym, kulturnim nepokojtim, chaosu, ptipadné
pfimo vale¢nému konfliktu, ktery nakonec oZebra¢i vSechny, tedy véftitele 1 dluzniky a

zpusobi nakonec jakysi oCistny restart situace ve smyslu nového budovani hodnot.

Nezbyva nez doufat, ze feSeni a zména piijde diive a v mirnéjsi, demokratické a ptijatelnejsi
podobé nez v pozdnéjsi a radikalnéjsi forme. Rozhodné vsak nelze oCekavat jakysi pozitivni

ekonomicky jev, ktery by vytesil naSe evropské problémy bezbolestné a bez dopadu vice ¢i



méng¢ bolestnych pro nékteré ¢i vSechny skupiny obyvatel. Krasné roky ,,blahobytu mame

za sebou, aniz bychom si je uvédomili a stihli ocenit.

Seznam pouzitych zdroji

1. PEKOVA, J. Vefejné finance, Gvod do problematiky. 4. aktualizované a
prepracované vydani. Praha: ASPI a. s. 2008, 580 s.. ISBN 978-80-7357-358-4.

2. SAMUELSON, P. A.a W. D. NORDHAUS. Ekonomie. 18. vydani. Praha: Svoboda,
2007, 775 s.. ISBN 978-80-205-0590-3.

3. BRCAK, J. a B. SEKERKA. Makroekonomie. 18. vydani. Plzen: Ales Cenék, 2010,
292 s.. ISBN 978-80-7380-245-5.

4. KOHOUT, P. Finance po krizi-disledky hospodaiské recese a co bude dal. 2.
rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2010. ISBN 978-80-247-3583-2.

5. BRCAK, J. et al. Ceska republika ve svétle ekonomickych teorii.. Plzei: Ale§ Cenék,
2012, 206 s.. ISBN 978-80-7380-369-8.

6. DVORAK, P. Vetejné finance, fiskalni nerovnovaha a finan¢ni krize.. Praha: C. H.

Beck, 2008, 343 s.. ISBN 978-80-7400-075-1.



