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Souhrn

Tato prace je zaméfena na technickou analyzu vyvoje ménového paru EUR/USD. Jsou v ni
analyzovany uzaviené obchody forexového obchodnika na Casteény tivazek a tkolem je

piijit s doporucenimi jak vylepsit ziskovost jeho obchodnich systémii.

Teoreticka cast prace pojednava o historii devizového trhu a jeho vyvoje po druhé
sveétoveé valce. Je zde vymezen zlaty standard, brettonwoodskd dohoda a vyvoj eura. Dale
jsou uvedeny zakladni nastroje technické analyzy se zaméfenim na sviékové formace a dale

na trendové ¢ary, supporty, resistence a klouzavé pramery.

V praktické casti prace jsou nejdiive definovany dva obchodni systémy a jejich
pravidla. Poté je uvedeno 20 obchodi, jak byly provedeny obchodnikem. U kazdého
obchodu je popis co bylo provedeno Spatné a tyto chyby jsou zdkladem pro to jaka

doporuceni uvést pro zvyseni ziskovosti obou systému.

Kli¢ova slova: broker, devizovy trh, forex, ménovy par, spekulace, technicka analyza,

spread, trading.



Summary

This thesis deals with technical analysis of the exchange rate EUR/USD. Its task is to analyze
trades done by part time trader and come up with suggestions how to improve profitability

of his trading systems.

Theoretical part deals with history of foreign exchange market and its evolution since
World War 1l. Then there is described gold standard, bretton woods monetary system and
evolution of eurozone. Next there are described basic tools for technical analysis. Main focus
Is on candlestick patterns and other tools such as trendlines, support, resistance and moving

averages.

In practical section are at first described two trading systems with their rules and then
there are 20 trades shown how they were executed by trader. At each trade there is
description what was done wrong and these mistakes are then key to suggestions how to

avoid these mistakes and increase profitability of both trading systems.

Keywords: broker, foreign exchange market, forex, currency pair, speculation, technical

analysis, spread, trading
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1 Uvod

Foreign Exchange neboli Forex je nejlikvidnéjSim a nejvétsim trhem na svété a denné se na
ném zobchoduje ptiblizn€ 5 bilionti dolari. Je otevien 24 hodin denn¢ 5 dni v tydnu. Forex
nema piesné umisténi a je decentralizovany. VSe je propojeno pomoci nejmodernéjSich
technologii a rychlého internetu, a proto k nému maji pfistup vSichni lidé, ktefi vlastni
pocita¢ a pripojeni. Nejobchodovangjsi ménou je americky dolar a nejobchodovanéjsim
ménovym parem je EUR/USD. Proto se tato prace vénuje tomuto paru a jeho technické

analyze.

V dob¢ psani této prace probiha kvantitativni uvolfiovani v eurozong, které spolecné
se silnou americkou ekonomikou zplisobuji oslabovani tohoto ménového péru. Tato prace
se vénuje technické analyze a jeji ¢asti price action, ktera hodnoti ménovy par podle toho,
jak se chova cena. Vyuzivaji se hlavné svickové formace a obrazce, které poskytuji

obchodnikim informace pii obchodovéni.

Do technické analyzy patii klouzavé praiméry a oscilatory, které nejsou soucasti price
action, ale poskytuji ji podporu a vylepsuji ji, aby pfinasela jejim uzivatelim co nejvyssi
zisk. Dal$i ¢ast prace je poté vénovana svickovym formacim a grafickym vzortim, které jsou
pfimou soucasti price action. Nejdulezit¢jsimi ¢astmi jsou vSak supporty a resistence, které

se vyskytuji u formaci jako jejich soucast.

Prakticka ¢ast se zaméfuje na analyzu provedenych obchodl a vyvozuje z nich
doporuceni, ktera maji zvysit ziskovost obchodnich systémt. Obchody byly uzavieny na
zakladé¢ dvou obchodnich systémil, které jsou zaloZeny na jednoduchych svickovych

formacich s danymi pravidly jak tyto systémy obchodovat.
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2 Cil a metodika prace

Primarnim cilem je vymezeni obecnych doporuceni pro chovani na devizovém trhu na
zaklad¢ realizovanych forexovych (ziskovych i ztratovych) obchodli na ménovém paru
EUR/USD. Dil¢imi cili prace jsou vytvoreni piehledu zakladnich teoretickych poznatki 0
fungovani forexového trhu, pfehledu o metodach technické analyzy a analyzovani vlastnich
obchodl s dirazem na stimulaci (plynouci z technické analyzy) vedouci uskutecnéni

obchodu.

Teoreticka ¢ast prace predstavuje historii forexu a jeho vyvoj v 20. stoleti. Formovani
tohoto trhu probihalo celou novodobou historii lidstva a jeho nejzasadnéjsi momenty jsou
vznik a zanik zlatého standardu pfes zavedeni eura po ménovou krizi. Hlavnim tématem
prace je aplikovani technické analyzy, ale jsou zde zminény i dal$i druhy analyz. Jedna se o
psychologickou analyzu a zejména fundamentalni analyzu, kterd dokdze vyznamnym

zpusobem ovliviiovat situaci na trhu a koexistuje s technickou analyzou.

Teoreticka ¢ast prace je zpracovana na zakladé studia relevantni odborné literatury. V
praktické Casti je provedena analyza a komparace zhodnoceni vybranych obchodli na
ménovém paru EUR/USD. Na zakladé vysledkl uskute¢nénych obchod jsou formulovany

obecné zasady chovani obchodnika na forexovém trhu.

Teoreticka Cast prace Cerpa ve své prvni polovingé z odbornych publikaci a webd,
které se vénuji finan¢nim trhim a historii ménového systému. Nejdiive byly ziskany definice
zakladnich pojml nezbytnych pro plné porozuméni této praci. Dale je chronologicky

vyli¢ena historie forexového trhu a jeho vyvoj v prubéhu 20. stoleti.

Prakticka cast prace analyzuje provedené obchody pomoci dvou niZze vymezenych
obchodnich systému s riznymi vysledky a dale uvede, jak vylepsit tyto obchodni systémy

pomoci analyzy jednotlivych obchodt a jejich porovnani mezi sebou.
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3 Teoreticka Cast

Teoreticka Cast prace zacind vymezenim vyznamu zékladnich pojml vyskytujicich se
Vv praci. Dale se vénuje historii forexu a jeho vyvoji v povalecném obdobi 20. stoleti, ve
kterém se finan¢ni systém formoval do podoby, jak ho zname dnes. Posledni tisek teoretické

¢asti se vénuje popsani hlavnich néstrojii technické analyzy a svickovym formacim.

3.1 Forex

Foreign Exchange Market nebo jen FX je decentralizovany trh, na kterém se 24 hodin denné
5 dni v tydnu obchoduji ménové pary, a jedna se tedy o devizovy trh. Stfetava se zde nabidka
a poptavka po ménach, které se obchoduji v parech, a dochazi ke konverzi mén. Forex je

decentralizovany systém s finan¢nimi centry, jako je Londyn, New York, Tokio a dalsi.

3.1.1 Zakladni pojmy

V této praci se vyskytuji vyrazy, které je nutno znat pro plné porozuméni zkoumané
problematiky. Jedna se o zakladni slovni¢ek, ktery by mél kazdy obchodnik znat, a proto

jsou tyto pojmy zde popsany, aby i Stenafi neznajici tuto sféru finanénich trhli porozuméli.t

Ask — poptavkova cena, za kterou se obchodnici snazi prodat dany ménovy par. Tuto cenu

zaplatite, pokud chcete nakoupit.

Bid — nabidkova cena, za kterou se obchodnici snazi koupit dany ménovy par. Tuto cenu

dostanete, pokud chcete prodat.
Broker — firma, ktera zprosttedkovava pfistup na trh.

ECB — Evropska centralni banka. Rozhoduje o urokovych sazbach v eurozoné a o jeji

monetarni politice.

FOMC — Federalni vybor pro otevieny trh, ktery urcuje cile monetarni politiky USA. Na

jeho zasedanich se mimo jiné rozhoduje o tirokovych sazbach.

LHARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 256
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Foreign Exchange (forex) — International Interbank Foreign Exchange, neboli mezinarodni

devizovy trh, coz je obchodovéni s cizimi ménami.

Forexovy obchodnik (trader) — je obchodnik, ktery se rozhodne vydélavat na pohybech

konkrétnich mén.
FED — americké centralni banka. Jejim tikolem je stanoveni monetarni politiky v USA.

Lot — jednotka, ve které se obchoduje spotovy trh. Standardni velikost lotu je 100 000

jednotek dané mény.
Long (buy) — spekulace na nardst cen.

Metatrader — jeden z nejrozsitenéjsich technicko-analytickych softwart pro forex. Pouziva

se zkratka MT4 (Cislovka oznacuje verzi SW)

Margin - neboli zaloha ¢i zaruka je zakladnim nastrojem pii obchodovani investort pies

banky nebo brokerské spole¢nosti. Nejedna se o zadny poplatek.
Margin call — vyzva k doplnéni marze.

Pakovy efekt — umoziuje investorovi drzet mnohem vétsi pozici nez je hodnota jeho uctu.
Péaka 400:1 znamend, Ze za margin 50USD muze obchodnik koupit nebo prodat mény

Vv hodnoté 200 000USD.

Pip — nejmensi hodnota o kterou se zvysi nebo snizi hodnota ménového paru. Jedna se o

zkratku percentage in point.
Pip value — hodnota pipu. Jeho hodnota zavisi na mnozstvi obchodovanych lotu.

Price action — je slovni spojeni pielozitelné jako ,,chovani ceny“. Obchodnici pii této

metodé sleduji pfedevsim graf, z néhoz ziskavaji vSechny potiebné signaly
Rollover — ptevedeni pozice pfi jejim drzeni do dal$iho dne. Probiha v 22:59.

RRR — risk reward ratio se pouZiva pro vyjadfeni ztrata k zisku (napf.: RRR 1:5 znamena,

ze obchodnik riskuje jednu jednotku pro zisk péti jednotek)

S/L — stop loss - pozice, kde ma obchodnik nastaveno, uzavieni obchodu z divodu vyse

ztraty, kterou uz neni ochoten akceptovat.
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Spread — je to rozdil mezi bid a ask cenou. Jedna se o poplatek brokerovi a pocita se

Vv pipech.
Short (sell) — spekulace na pokles ceny.

T/P — take profit - pozice, kde obchodni realizuje profit.

14



3.1.2 Historie

Vyvoj v obdobi 1944-1990

V roce 1944 se americky dolar stal hlavni svétovou ménou. Na setkani predstavitelti 44
narodd ve meésté¢ Bretton Woods, New Hampshire, za ucfelem vytvofeni nového
institucionalniho uspofadani pro fizeni mezindrodni ekonomiky po druhé svétové valce.
Brettonwoodsky systém kladl diiraz na kurzovou stabilitu. Navrh této dohody vzesel od John
Maynard Keynes a Harry Dexter White a po jednanich obsahovala dohoda nékolik klicovych
bodii:

e vytvoreni kli¢ovych mezinarodnich organti, uréenych k podpote férového
obchodu a mezinarodni ekonomické harmonie.

e zafixovani sménnych kurzti mezi ménami.

e konvertibilitu mezi zlatem a americkym dolarem, coz dalo americkému

dolaru postaveni rezervni mény pro cely svét.

Z uvedenych bodi plati dnes uz pouze prvni. Touto dohodou vznikl Mezinarodni
ménovy fond (International Monetary Fund), Svétova banka (World Bank) a VSeobecna
dohoda o clech (General Agreement on Tariffs and Trade). Mezinarodni ménovy fond zavedl

cenu 35 dolart za unci zlata.

Koncem padesatych let 20. stoleti doslo k jeho tpravé, kdy se pasmo fluktuace
evropskych mén, snizilo z = 1 % na + 0,75 %. Toto sniZeni zarucilo, Ze fluktuace mezi
evropskymi ménami mezi sebou klesla za 4 % na 3 %. Brettonwoodska dohoda byla
v platnosti od roku 1944 do roku 1971, kdy byla nahrazena Smithsonianskou dohodou, ktera

méla podporu amerického prezidenta Richarda Nixona a napravovala nedostatky

2 LIEN, K., Ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni analyzu pro
uspéch na finanénich trzich, s. 35
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Brettonwoodské dohody. Tato dohoda odbouravala konvertibilitu dolaru za zlato, ale potad

obsahovala fixni ménové kurzy.®

Pro forex historické datum je 15. srpen 1971, kdy americky prezident Richard Nixon
»zaviel americké zlaté okno* a odmitl prodavat zlato dle dohody s MMF za 35 dolart za
trojskou unci. Toto souviselo s ekonomickym vyvojem ve svété a zménou mysleni od
keynesisanstvi k monetarni doktrin¢, ktera se snazi vybirat z obou $kol to nejlepsi a
slucitelné. Akce prezidenta Nixona urychlila inflace v USA v 60. letech 20. stoleti. Od té
doby kazdd vétsi zemé piijala nesménitelny papirovy standard jako systém, ktery je

povazovan za trvaly.

Dalsi vyznamnou udalosti bylo v roce 1985 setkani 5 ministr financi vedoucich
svétovych ekonomik (USA, UK, Japonsko, Francie, Némecko), aby optimalizovali
ekonomickou efektivitu trhii se zahranicnimi ménami. Dne 22. zati 1985 byla uzaviena
dohoda Plaza Accord, ktera umoznovala fizené snizeni hodnoty dolaru. USA souhlasily se
sniZenim rozpoctového deficitu a se snizenim trokovych sazeb. Zbylé zem¢ souhlasily se
zvySenim svych urokovych sazeb. Diky témto intervencim spadl v nasledujicich dvou letech

dolar o 46 % oproti némecké marce.*

Obrazek 1 Vliv Plazza Accord na ceny marky (DEM) a jenu (JPY)

Plaza Accord Price Action
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3 DEDEK, O., Historie evropské integrace: od narodnich mén k euru, s. 9
4 LIEN, K., Ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni analyzu pro
uspéch na finanénich trzich, s. 37
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Vyvoj v obdobi 1990 — dodnes

Po padu Zelezné opony se forexovy trh ménil jako nikdy predtim. Evropsky ménovy systém
(vznikl v roce 1979) vznikly za Gcelem stabilizace ménovych kurzl, snizeni inflace a
pfipravé na ménovou integraci. Evropsky mechanismus sménnych kurzi, ve kterém meéla
kazda zemé urceny kurz oproti ménovému kosi. Zucastnéné zemé mely udrzovat ménovy
kurz v ramci fluktuaéniho pasma 2,25 % nad nebo pod bilateralnim ménovym kurzem.
Spojené kralovstvi se piidalo v roce 1990 a jeho kurz vici marce byl 2,95 s fluktuaénim
pasmem 6 %. Po opétovném spojeni Némecka se zacalo masivné investovat, a aby nedoslo
k velké inflaci v dusledku tisknuti velkého mnozstvi penéz, coz vedlo némeckou centralni
banku ke zvySeni urokovych sazeb a tudiz posilovani marky. Aby i ostatni zemé udrzely
sménné kurzy, musely nasledovat némecké zvySovani sazeb. Problém nastal ve Spojeném
kralovstvi, kde panovala vysokd mira nezaméstnanosti a slabad ekonomika, kterd spise

potfebovala snizovani tirokovych sazeb.

Tento ménovy systém vsak nebyl dlouho udrzitelny, coz si uvédomilo mnoho
ekonomt a obchodnik, ktefi se pustili do prodeje britské libry. Nejvice se timto proslavil
George Soros, ktery na britské libfe oteviel kratkou pozici a zarovenl na némecké marce
nakupoval. Jeho pozice mély hodnotu 10 miliard USD. Nebyl jedinym investorem, ktery
takto zacal tlacit na libru. Bank of England své snazeni nevzdéavala a nakoupila libru za 15
miliard liber, aby ji udrzela ve fluktuacnim pasmu a 16. zaii 1992 oznamila, Ze zvySuje
urokové sazby o 2 % na 12 %. Pozdé&ji téhoZ dne pfislibila zvysit sazby az na 15 %, coz
pouze zpiisobilo to, Ze investofi zacali libru masivné vyprodavat a v 19:00 kancelai Norman
Lamont oznamila, ze libra opousti Evropsky mechanismus sménnych kutzt (ERM) a sazby
se vraceji na 10 %. Pro tento den se pozdéji vzil nazev jako Cerna stieda. Zisk fondu
Quantum pod vedenim George Sorose byl kolem 2 miliard USD a George Soros zacal byt

znam jako ,,Muz, ktery porazil Bank of England*.®

S LIEN, K., Ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni analyzu pro
uspéch na finanénich trzich, s. 42
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Obrazek 2 Vyvoj ménového paru GBP/DEM
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Zavedeni eura v roce 1999 je povazovano za nejvEtsi monetarni zménu vitbec. Prvni spusténi
eura jako elektronické mény bylo 1. ledna 1999, 11 zakladajicimi staty Evropské ménové
unie (EMU). Pro pripojeni k EMU je nutné spliiovat Maastrichtska kritéria, ktera byla

sepsana v roce 1993:°

1. Deficit statniho rozpoctu nesmi byt vyssi nez 3 % HDP

2. Statni dluh by nemél byt vyssi nez 60 % HDP

3. Sménny kurz mé byt udrZzovéan v pasmu ERM bez jakychkoliv zmén po dobu 2 let
pred vstupem

4. Inflace nesmi b}"t Vy§§i nez 1,5 % nad primérnou mirou tfi ¢lenskych zemi

cvwr

Cv v

Pti pfipojeni kazda ze zucCastnénych zemi zafixovala svilj ménovy kurz vici euru a piijali

spolecnou ménovou politiku fizenou Evropskou centralni bankou (ECB). V t¢ dobé méla

8 DEDEK, O., Historie evropské integrace: od narodnich mén k euru, s. 159
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EU 15 ¢&lent, ale UK, Svédsko a Dansko se rozhodlo k euru nepfipojit. Prvni fyzické penize

se dostaly do ob&hu na za¢atku roku 2002. Spole¢na ména piinasi nékolik vyhod:’

e eliminuje fluktuaci kurzl, coZz umoziuje snadnéj$i obchodovani mezi zucastnénymi
zemémi

e neexistence rizik se sménnymi kurzy dava jistotu firmdm pii investicnich
rozhodnutich

e transak¢ni poplatky mizi (neni potieba vice ucti v n€kolika ménach, neexistuji
preshrani¢ni platby)

e Cceny jsou vice transparentni a srovnani je snazsi

e obrovsky trh s jedinou ménou je zajimavéjsi pro investory

e ECB miZe kontrolovat inflaci niz§imi rokovymi sazbami
, s vro sy v 7 ;o x_ 8
Nevyhody spojené s pouzivanim spole¢né evropské mény:

e ztrata samostatné ménové politiky

e nebezpeCi prelévani kapitdlu z oblasti s niz§i produktivitou do oblasti s vyssi
produktivitou

e strukturdlni rozdily mezi zemémi (riist HDP, vztah inflace a nezaméstnanosti)

e ndklady spojené s adaptaci na euro

vvvvvv

Vv poslednich letech, které se tykaji forexového trhu. Vyhled pro spole€nou ménu se ve svétle

udalosti n¢kolika poslednich let se da jen velmi t€Zko odhadnout.

" DEDEK, O., Historie evropské integrace: od narodnich mén k euru, s. 152
8 http://www.euroskop.cz/gallery/2/850-studie_vlivu_zavedeni_eura_v_cr_na_ekonomiku.pdf
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3.1.3 Forex dnes

Forex (Foreign exchange) je mezinarodni trh s cizimi mé€nami. Forex jednoduse piedstavuje
obchodovani s devizami (zahrani¢nimi ménami). Hlavnimi obchodniky jsou banky a dealefi.
Pravé obchodovani mezi dealery resp. dealerskymi spole¢nostmi tvoii nejvétsi objemy
obchodii na forexu a tim ho Cini nejlikvidnéjsim ze vSech financnich, kapitalovych 1

komoditnich trhu.

,Na rozdil od akciovych a komoditnich trhli neni forex pravym burzovnim trhem.
Neexistuje zde zadné ustiedni misto pro realizaci obchodnich aktivit. K obchodovani
dochdzi prosttednictvim internetovych, telefonnich a pocitacovych terminald na tisicich mist

po celém svéte“.®

Snahou ¢lenti pii obchodovani na forexovém trhu je vyuzit vzajemnych pohybt
zahrani¢nich mén k realizaci zisku. Zisk zavisi na velikosti obchodu a pohybu, ktery se mezi
ménami uskuteéni. Forexovy obchodnik nema zdjem na tom, aby mény v budoucnu pievzal,

pouze spekuluje pouze z divodu zisku.

Obrazek 3 Subjekty forexového trhu

Banky Makléfi Zakaznici

|

FOREX

zdroj: vlastni zpracovani podle Hartman, O.

Denni zobchodovany objem se pohybuje mezi ¢tyfmi a péti biliony dolard denné a

to ho tadi mezi nejvétsi trhy svéta.l® Zvyseni objemu pfispélo také zpfistupnéni

® HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pfi obchodovani na finan¢nich trzich: akcie komodity forex,
s. 88
Ohttp://www.bloomberg.com/news/2012-03-11/currency-trading-at-5-trillion-a-day-surpassed-pre-lehman-
high-bis-says.html
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trhu celosvétové siti obchodnikli véetné bank, centrdlnich bank, makléfu a dalSich

obchodniki, véetné importnich a exportnich spolec¢nosti.

Dnes je tento trh pristupny i malym obchodniktim, kterym sta¢i maly zakladni kapital
k tomu, aby byli schopni za¢it obchodovat. Za touto skute¢nosti stoji fakt, Ze je mozno
obchodovat na margin a vyuzivat pakového efektu. Pritlom v tomto ohledu zpiisobil rozvoj
informacnich technologii a pocet obchodnikil se zacal rapidné zvySovat na prelomu tisicileti.
Odhady hovoii o skutecnosti, ze 85 % obchodu je uskuteénénych za ucelem zisku a

zbytek tvoti obchody mezi korporacemi a vladami.

Obchodovani probiha od 22:00 SEC v nedéli a probiha nepietrzité do patku do 21:00
SEC. V ramci obchodniho dne jsou otevieny trhy postupné, coz ukazuje obrazek. V ramci
obchodniho dne jsou od 1:00 do 8:00 soub&zné otevieny burzy v Sydney a Tokiu, od 9:00
do 10:00 v Tokiu a Londyn¢ a od 14:00 do 18:00 se obchoduje soubézné v Londyné a New

Yorku. Posledni ¢asovy tisek byva nejlepsi pro intradenni obchodovéni.!

Obrazek 4 Obchodni seance béhem dne

78910 12|113|14 (15|16 (17 |18(19|20(21|22(23|24|1 |2 |3 |4 |5 | 6

GMT + 01:00  Europe/Paris — CET v || Go 11:30

zdroj: forexmarkethours.com

1 HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pii obchodovani na finanénich trzich: akcie komodity forex,
s. 94
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3.1.4 Nejdiilezitéjsi mény na forexu

Americky dolar (USD)

Americky dolar také nazyvan buck nebo greenie je oficidlni ménou Spojenych stath
americkych a nékolika dalSich zemi. Americky dolar je nejpouzivanégj§i ménou
vV mezinarodnich transakcich a nékteré zemé drzi dolar jako rezervni ménu krom¢ zlata a

jinych mén.*?

Euro (EUR)

Euro je spole¢na ména eurozony a fadi se na druhé misto mezi nejpouzivanéjSimi ménami
na svété. Euro pouziva 18 z 28 Clenskych stati Evropské unie. Ménovou politiku provadi
Evropska centralni banka (ECB) se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem. Centralni banky

zvysuji svoje rezervy v eurech na ukor dolaru.*3

Japonsky jen (JPY)

Japonsko je treti nejveétsi ekonomikou svéta a Ctvrtym nejveétSim exportérem na sveteé.
Japonsky jen je tieti rezervni ménou hned po americkém dolaru a euru. Japonsky jen je

obsazen v 23 % vsech transakci.?

Britska libra (GBP)

Libra je oficialni ménou Spojeného kralovstvi. Jeji dulezitost je zasadni z diivodu, ze Londyn
je dalezitym finanénim centrem z pohledu forexového trhu. Denné se tu zobchoduje 34 %

v§ech obchodi (USA 16,6 %, Singapur 6%).12

2 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 24
B HARTMAN, O., cit. 5, s. 23
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Svycarsky frank (CHF)

Svycarsky frank pouziva jako svou ménu Svycarsko a Lichtenstejnsko. Svycarska ména ma
velkou korelaci se zlatem, nebot” do roku 2000 byla jeji hodnota ze 40 % kryta zlatem. Tato
mena je vyhledavana investory v dobé€ nejistoty na trzich, protoze je chapana jako bezpecny

piistay.14

Podily jednotlivych mén na dennim objemu obchodl: Tento obrazek ukazuje nejvice
obchodované mény a jejich podil. Dohromady tento graf tvoii 200%, jelikoz se mény

obchoduji v parech.®®

Obrazek 5 Nejobchodovanéjsi mény a jejich podil na dennim obchodovani

= USD 87% = EUR 33,4% = JPY 23% = GBP 11,8%

= AUD 8,6% = CHF 5,2% = CAD 4,6% = Ostatni 26,4%

zdroj: vlastni zpracovani z bis.org

Komoditni mény

Jedna se o mény, jejichz kurz je trvale vystaven pevnému a kladnému vztahu s jednou nebo

vice komoditami. Pti obchodovani t€chto mén tedy musi analyzovat i ocekavané vyvoje cen

14 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 24
S HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pii obchodovani na finan¢nich trzich: akcie komodity forex,
s. 92



u komodit. Zavislost dané ekonomiky na poptdvce po dané suroviné je pfimo Umérna
celkovému exportu dané suroviny k velikosti ndrodniho produktu. VéEtsi citlivost na vykyvy

V poptavce budou vykazovat mén¢ rozvinuté zeme.

Kanadsky dolar (CAD) ma az 80% korelaci s ropou, jelikoz vlastni druhé nejvétsi
zasoby ropy po Saudské Arabii. Australsky dolar (AUD) bude velmi ovliviiovat poptavka

po zlatg, zelezné rudé, cerném uhli, plating a mé&di.®

3.1.5 Ménové pary

Meny se na trzich obchoduji jako ménové pary. Pii ndkupu jednoho péaru dostaneme druhy
dle pravé platného sménného kurzu. Funguje to stejné jako, kdyz se méni penize na
dovolenou, ov§em obchodnik nedostane fyzicky penize, ale pouze je v obchodu, ze kterého

muzeme zpétny odkupem vystoupit.

Mezi nejobchodovanéjsi pary patii (v zavorce je uveden podil, kterym se pramérné podileji

na obchodech?’):

e EUR/USD (24,1%) euro proti dolaru

e GBP/USD (8,8%) libra proti dolaru

e USD/JPY (18,3%) dolar proti jenu

e USD/CHF (3,4%) dolar proti franku

e NZD/USD (1,5%) kiwi (novozélandsky dolar) proti dolaru
e AUD/USD (6,8%) aussie (australsky dolar) proti dolaru

e USD/CAD (3,7%) dolar proti kanadskému dolaru

B HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pii obchodovani na finan¢nich trzich: akcie komodity forex,
s. 30
17 http://www.bis.org/publ/rpfx13fx.pdf
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Obrazek 6 Nejobchodovanéjsi ménové pary a jejich primérny podil na dennim objemu

obchodu

‘

=

= EUR/USD 24,1% = GBP/USD 8,8% = USD/JPY 18,3% = USD/CHF 3,4%

= NZD/USD 1,5% = AUD/USD 6,8% = USD/CAD 3,7% = Ostatni 33,4%

zdroj: vlastni zpracovani z bis.org

Charakteristika hlavnich ménovych pari

EUR/USD

Euro proti americkému dolaru je nejobchodovangjsi ménovy par na forexu a predstavuje dve
nejsiln€j$i ekonomiky svéta. Vyhodou jsou nizké spready u brokerskych spole¢nosti.
M¢novy par je ovliviiovan ekonomickymi daty z eurozony a Spojenych statd. Z USA ho
nejvice ovliviiuji zasedani americké centralni banky (Fed) a data z amerického trhu prace
(NFP). Z eurozény nejvice ovliviiuje zasedani (ECB), vykonnost Némecka, Index IFO a
inflaéni ukazatele CPI a PP1.®

B HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 27
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Obrazek 7 Ukazka vyvoje ménového paru EUR/USD H4

w EURUSD, H4 1.135320 1.14232 1.13650 1.13621
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

GBP/USD

Meénovy par GPB/USD je velmi volatilni ménovy par oblibeny u intradennich traderti. Libra
byla populdrni pro své vysoké urokové sazby. Tento par je ovliviiovan daty a zasedanimi
britské centralni banky (Bank of England), vysledky inflace, zaméstnanosti a cenami domu

ve Velké Britanii. Americka data byla vysvétlena u EUR/USD.!®

Obrazek 8 Ukazka vyvoje ménového paru GBP/USD H4

+ GBPUSD,H4 1.54004 154201 153776 1.53%44
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zdroj: vlastni zpracovéani pomoci M T4

P HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 28
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USD/IPY

Ménovy par USD/JPY je vyrazné ovliviiovan sentimentem obchodnikli a vyvojem
akciovych trhti. Japonsky akciovy index Nikkei 225 a ménovy par maji velmi pozitivni
korelaci (tzn. JPY a Nikkei 225 maji negativni korelaci). Dllezitym znakem jsou nizké

urokové sazby zplsobené splasknutim nemovitostni bubliny z roku 1990. Nejvice je

ovliviiovan zasedanim Japonské centralni banky (Bank of Japan).?

Obrazek 9 Ukazka vyvoje ménového paru USD/JPY H4

w USDIPY.H4 118.766 119.180 118,732 115.017
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

USD/CHF

Jak bylo v charakteristice mé€ny zminéno, Svycarsky frank je bezpecné&jsi investice v dobach
nejistoty spolecné se zlatem, americkymi vladnimi dluhopisy a japonskym jenem. Nejvice
tento ménovy par ovliviiuji zasedani Svycarské centralni banky (SNB), vysledky inflace,

HDP a KOF index. Pohyby jsou negativné korelovany s EUR/USD a zlatem.?!

2 HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pii obchodovani na finan¢nich trzich: akcie komodity forex,
s. 28
2L HARTMAN, cit. 14, s. 29
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Obrazek 10 Ukazka vyvoje ménového paru USD/CHF H4

w USDCHF,H4 0.93581 0.94278 0.93702 0.53618
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Charakteristika komoditnich ménovych pari

USD/CAD

Tento ménovy par ovliviiuji jiz popsand data z USA ana druhé stran¢ je to zasedani kanadské

centrdlni banky (Bank of Canada),

maloobchodni trzby. Korelace mezi

inflaéni ukazatele, jiz zminény vyvoj ropy a

USD/CAD a ropou je negativni. Silnd negativni

korelace je taky s americkymi akciovymi indexy.?

Obrazek 11 Ukazka vyvoje ménového paru USD/CAD H4

~ USDCAD,H¢ 1.25104 125455 1,25083 1.252%
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2 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 30
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AUD/USD a NZD/USD

Oba ménové pary jsou ovliviiovany zasedanimi svych centralnich bank (RBA — Australska
rezervni banka a RNBZ — Novozélandska rezervni banka). Pro AUD/USD jsou dilezita data
z Ciny jakoZto velkého vyvozce do Ciny. Oba ménové pary maji velmi silnou korelaci,

protoze do Australie mifi 21,5 % veskerého exportu Nového Zélandu.?®

Obrazek 12 Ukazka vyvoje ménového paru AUD/USD H4
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Obriazek 13 Ukazka vyvoje ménového paru NZD/USD H4

FoPro MT4, @ 2001-2014, MetzQuotes Software Corp.
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Z HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 30
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3.2 Typy analyz trhi

V ramci obchodovéni na svétovych trzich tradefi pouzivaji rizné druhy analyz ke svému
obchodovani. Tato prace se zaméfuje na technickou analyzu, ale je zde zminéna I
fundamentalni a psychologické analyza. Fundamentélni analyza mtze mit velky vliv na trhy,

a proto ji vénuji cast své pozornosti i obchodnici, ktefi ji nevyuzivaji jako hlavni analyzu.

Psychologicka analyza

Psychologickd analyza se zaméiuje na chovani davu a vliv lidského chovani na trh.
Nejvétsim problémem je, ze tradeti nenasleduji svou osvédcenou analyzu, ale nasleduji dav.
Vliv psychologickych aspektl na chovani akciovych i jinych trhl je ddvan do souvislosti s
nutnosti vysvétlit ,iracionalni‘ déni, které ¢asto provazi vyvoj na finanénich trzich. Podle
teorie behavioralnich trhli maji investofi tendenci nasledovat dav, pfecenovat informace o
trhu nebo ignorovat skutecnd data z trhu. Tyto skute¢nosti vedou k tomu, Ze se cena

odchyluje od fundamentéalnich hodnot.?*

Emoce se u obchodnikl projevuji v né€kolika formach a niZze jsou uvedeny casté

psychologické problémy, se kterymi se obchodnik potyka?®:

e ocekdvani — nenasytnost u ziskovych pozic nebo neuzavirani ztratovych pozic
z ditvodu ocekavani obratu trendu

e strach z neznamého — obchodnik se boji vstoupit do nového odvétvi, protoze ho moc
nezna

e zpravodajstvi — informace ze zprav nebo od znamych, které ovliviiuji obchodnikovo
rozhodovéni

e pozitivni sebereflexe — sledovani pouze ziskovych obchodl a ignorovani problému
pfi ztratovém obchodu

e reinvestovani do ztratovych pozic — navySovani jiz ztratovych pozic

e potvrzovani tsudku — soustiedéni se vice na informace a ztrata objektivity

24 Psychologicka analyza. daytrade.cz [online] http://daytrade.cz/psychologicka-analyza/
25 Skola investora: Psychologické analyza Patria.cz [online]
http://www.patria.cz/Zpravodajstvi/1738063/skola-investora-psychologicka-analyza.html
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e sebedlvéra — ziskové obchody vzbuzuji pocit, ze je obchodnik bezchybny

3.2.1 Fundamentalni analyza

Jedna se o analyzu pouzivajici ekonomické data, ktera periodicky publikuji centralni banky
a jiné vladni ¢i nevladni organizace. Pomoci této analyzy se snazi obchodnik ptedpovédet,

jakym zplsobem ovliviiuji pohyb kurzu ekonomické a hospodarska data.

,Fundamentalni analyza je interpretaci makroekonomickych dat s cilem rozpoznat, ktery
finan¢ni instrument (v nasem piipadé, kterd meéna) je podhodnoceny nebo naopak
nadhodnoceny. V praxi to znamena, Ze sledujeme ekonomicka data, jako naptiklad vyvoj
inflace, hrubého domaciho produktu, nezaméstnanosti a dalsi indikatory a snazime se, aby

nase spekulativni pozice reflektovaly vyvoj ekonomiky.*?

Ucelenym piehledem ekonomicky dat je ekonomicky kalendai:

Obriazek 14: Makroekonomicky kalendar

PATEK, 5. PROSINEC 2014

| Do | e it | et

vysledek vysledek
08:00 . Primyslove objednavky s.a. fijen E A 255 m/m 0,5% 1,1% m/m
m/m
14:30 = Iména zaméstnanosti v soukromém sektoru  listopad & 314 s, 225 tis. 236 tis.
14:30 E— N e IAT listopad 5,8% 5,8% 5,8%
14:30 b= Obchedni bilance fijen v 434 41,5 43,6 mld.
mld. USD mld. UsD
usoD
14:30 b= Iména zaméstnanosti v nezemédélskych listopad 4 321 tis. 277 tis 243 tis.
sektorech (NFP) ’
14:45 B= Projev €lena Fed (Mester) - E
16:00 E= Objednavky zho#i dlouhodobé spotieby - rijen w 0,3%m/m 0.4% 0,9 m/m
kon. m/m
16:00 EE—= Primyslové objednaviy Fijen E w 0,7 0,1% -0,5% mim
m/m m/m
16:00 B= Jadrové objednavky zboFi dlouhodobé fijen v -1,1% 0,9 0,2% m/m
spotreby - kon. mJm m/m
20:45 E= Projev clena Fed (Fischer) - E
zdroj: xth.cz

% Fundamentalni analyza I. Fxstreet.cz [online] http://www.fxstreet.cz/fundamentalni-analyza-i.html
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Obrazek ¢.14 ukazuje makroekonomicky kalendai ze dne 5. Prosince 2014. Tento den byl

vvvvv

fundamentem napfti¢ forexovymi trhy, nebot’ ovliviiuje vétSinu ménovych paru.

Urokova sazba

vvvvvv

vliv a vyvolava nejvétsi pohyby na trzich. Do jisté miry zde plati, ze pokud se zvysSuji
urokové sazby, dand ména posiluje. Naopak pokud se snizuje urokova mira, tak dand ména
oslabuje, oviem také pouze do jisté miry. Urokové sazba je za kterou si komeréni banky
ptjéuji od centralni banky. Urokovy diferenciél je rozdil mezi urokovou mirou v tuzemsku
a zahranic¢i. Kladny diferencial znamena4, ze je tuzemska Grokova sazby vyssi nez zahrani¢ni.

Zaporny je opak, tedy tirokova sazba je vy3si v zahrani¢i.?’

Inflace

Inflace je velmi sledovany ukazatel — jeji rist mtize signalizovat brzké zvySeni urokovych
sazeb, coz vytvari spekulativni tlaky na ndkup mény. Naopak deflace (pokles inflace)
Znevyhodiiuje ménu oproti ostatnim ménam. Inflace se uddva v procentech. Infla¢ni
diferencial je rozdil mezi mirou inflace v tuzemsku a zahrani¢i. Kdyz v tuzemsku roste
inflace rychleji nez v zahranici, tak lidé nakupuji vice zbozi ze zahraniCi a to zplsobuje
poptavku po zahrani¢ni méné a nabidku domaci mény. Disledkem toho je oslabeni domaéci

mény.?®

HDP a nezaméstnanost

Hruby domaci produkt je ukazatel, ktery vypovida o ekonomické situaci a zdravi statu. HDP

méii objem vyprodukovaného mnoZzstvi vyrobkll a interpretuje se také jako ukazatel miry

2 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 5
28 HARTMAN, cit. 21, s. 56

32



zivotniho standardu. Vyssi HDP znamena tlak na zvySovéani mezd, coz vede ke zvySovani
inflace a zvySovani urokové miry. Vyssi HDP by mélo vést k vétsi hodnoté mény. Situace
z trhu prace je dalSim dilezitym fundamentem, ktery je dobré sledovat. Mira
nezameéstnanosti a pocet noveé vytvorenych pracovnich mist jsou dva indikatory, které urcu;ji
budouci vyvoj. Velkd zaméstnanost pfispiva k tomu, ze témét kazdy vydélava penize, které
pak utrati za vyrobky a sluzby. To déle vede k rastu HDP a trokové miry. ZlepSovani dat

z trhu prace by mélo vést ke zvySovani hodnoty mény.?®

3.2.2 Technicka analyza

,»Technickd analyza je vyzkum dynamiky trhu s pomoci statistiky, tabulek, grafti, indikatort
atp. za ucelem urceni trendu vyvoje cen. Technicka analyza se sklada z n¢kolika pristupii a
pohledii na vyvoj cenovych pohybl, které jsou jen vzajemnym propojenim schopny

objektivné hodnotit minulost.*?°

v

Je mnoho nastroju technické analyzy, pii které se pouzivaji nejrizngjsi indikatory a
obrazce, které napovidaji traderim, jak by méli své obchody provadét. Jednim
Z nejznamgéjSich tradert, ktetfi pouzivaji technickou analyzu je Marty Schwartz, kery pronesl

tuto vétu:

A

Vlastni preklad: ,,VZdy jsem se smal lidem, ktefi fikali ,,Nikdy jsem nepotkal bohaté¢ho
tradera pouZzivajiciho technickou analyzu®“ Mam to rad! Je to tak arogantni a nesmyslna
odpovéd. Pouzival jsem fundamentalni analyzu devét let, ale zbohatl jsem aZ pfi pouZivani

technické analyzy**°

Tento citat z knihy New Market Wizards nejlépe ilustruje to, Ze neni urCena cesta jak
se na forexovém trhu chovat, ale kazdy si musi najit tu svou, protoze Uspé$ni tradefi

pouzivaji ob¢ analyzy.

Technickéd analyza ptredpoklada existenci grafickych formaci na forexovém trhu,

které maji tendenci se pravideln¢ opakovat. Indikatory a grafické formace se snazi odvodit,

2 Forex Technickd analyza financnik.cz [online]. http://www.financnik.cz/komodity/fin_home/forex-
technicka-analyza-1.html
%0 SCHWAGER, Jack D. New market wizards: conversations with america's top traders, s. 122
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kam bude sméfovat kurz ménového paru. Indikatort je velmi velké mnozstvi, avsak kazdy
je svym zptisobem jiny a jejich rozliSovaci schopnost je rizna. Obecné pravidle je, Ze ¢im

delsi ¢asovy usek tento indikator (i formace) plati, tim je spolehlivéjsi. Technickd analyzy

je zalozena zpravidla na tiech zakladnich piedpokladech:

e vsechny faktory postihuji pohyb trhu
e cena se pohybuje s trendem

e historie se opakuje

3.2.3 Nastroje technické analyzy

Technickd analyza vyuziva pfed programované indikdtory, které jsou pfistupné
vV obchodnich platforméch. Existuje jich velké mnozstvi a tato prace popisuje jen nékolik
zakladnich. Price action analyza vyuziva pouze tu ¢ast technické analyzy, kde se vyuzivaji

trendové Cary, S/R irovng, svickové formace a dalsi.

3.2.3.1 Trendové ¢ary a S/R

Trendova Céra je zdkladnim stavebnim kamenem kaZzdého tradera. Oznacuje se s ni trend
trhu, které je bud’ nahoru (uptrend) nebo dolti (downtrend). Pti zakreslovani trendové cary

spojujeme vysSi minima (uptrend) nebo niz§i maxima (downtrend).

Obrazek 15: Trendova ¢ara u downtrendu

zdroj: fxstreet.cz
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Na obrazku ¢.9 je vidét, Ze spojenim nizSich maxim byla zakreslena trendova cara, ktera

oznacuje downtrend.

Support (podpora) a resistence (odpor) jsou druhym nejzakladnéj$im nastrojem technické
analyzy, kterou obchodnici pouzivaji. Support se da definovat jako ,,Support je cena, pod
kterou nechce nikdo prodavat. Je to urcita podlaha neboli spodni hranice, kterou je velka
vétSina obchodnikl ochotna piijmout jako minimalni a pod kterou se tito obchodnici zdrahaji
prodavat.” Resistence se definuje jako ,,Resistence je pak urcity strop, nejvyssi cena, kterou

je vétsina obchodniki za ndkup dané komodity &i akcie ochotnd zaplatit.*3

Obrazek 16: Ukazka supportu

N‘}

1
“IM N ““'!M ! x"

:
mM |\H W

SUPPORT

lx, J “\ 14"

H@

zdroj: fxstreet.cz

31 Komodity support resistence Financnik.cz [online] http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-
support-resistance.htmi
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3.2.3.2 Klouzavé pruméry

Klouzavé priméry patii k zékladnim a ¢asem provérenym indikatortim, které obchodnici
pouzivaji ke vstup 1 k vystupu do obchodl. Vypocitavaji se z jedné ze 4 cen, které jsou
k dispozici (Open, Close, High, Low). Jedna se o strategii velmi silnou a spolehlivou, av§ak
také zalezi na zkusSenostech obchodnika. Nejznaméjsi 3 typy klouzavych primért (Moving

average):

e SMA - Simple moving average (Jednoduchy) — Jedna se o obycejny aritmeticky
primér hodnot.

e WMA - Weighted moving average (Véazeny) — Data jsou rozloZzena linearné a
pfipisuji se jim hodnoty. Obvykle, Ze posledni hodnota ma 1, pfedposledni 2 atd.

e EMA - Exponencial moving average (Exponencialni) — Vahy jsou rozd€leny

exponencialné a nejvétsi vahu maji nejnovejsi hodnoty.

Obriazek 17: Typy klouzavych priméri — SMA ¢ervena, EMA modra, WMA zelena

w EURUSD,Weekhy 1.21785 122204 1,21232 1.21747 1.47560

1.45840

144320

1.42700

1.41035

135415

137795

136175

1,34555

132850

131270
1,29850
1.28030
126410
124745

123125

MetaTrader, @ 2001-2014, MetzQuotes Software Corp,
Elun20ll  J55ep201l 15Jan2012 & May 2012 26 Aug 2012 16 Dec 2012 7 Apr2013 2B Jul2013 17 Mov 2013 9 Mar2014 25 Jun2014 19 Oct 2014

115885

zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4

22 HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pii obchodovani na finanénich trzich: akcie komodity forex,
s. 113
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Na obrazku ptedchozim obrazku je vidét ukazka 3 riiznych klouzavych praméri, které jsou
vyse popsany. Na bazi klouzavych priméra je zalozen indikdtor MACD (Moving Average

Convergence Divergence), ktery ukazuje rozdil uzaviracich kurza (cena close).

Obrazek 18 Ukazka indikatoru MACD

+ EURUSD,Weekhy 1.21785 1.22204 1.21232 1,21852

147110

I :

l w E
oy A,

+||. ¥ -
ﬂ‘uw "u"*'n'tl‘ e

128270

-
| ‘\fhm .

1,1%930
[ MACE{12,26,5) -0.025540 -0.026580 0.0259755

AT ehil "‘-L_\h 0.00

Mat=Trader, © 2001-2014, Mat=Quotes Software Corp., T | -niozdere
Tlen2011  25Sep20i1 15Jan 201 6 May 2012 26 Aug 2012 16 Dec2012 7 Apr2013 28 Jl2013 17 Now 2013 5Mar 2014  29Jun2014 19 Oc 2014

zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

3.2.3.3 Oscilatory
Oscilator je dal§im nastrojem, ktery pomaha obchodnikiim pfi rozhodovani pro vstup ¢i
vystup z obchodu. Oscilator vykonava kmitavy pohyb mezi dvéma limitnimi stavy nebo

body. V této praci jsou uvedeny oscilatory RSI, Stochastic a Williams %R.
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RSI

Tento indikator formuloval J. W. Wilder, ktery ho vytvofil jako zplisob méfeni sily a
oslabovani trhu. Relative strength index osciluje mezi 0 a 100 a pfi ptekroceni 70 je trh

piekoupen a pfi klesnuti pod 30 je trh pieprodan.
RSI = 100 — 100/(1+RS*)

* RS = soucet kladnych cenovych zmén za dané ¢asové obdobi / soucet zapornych cenovych

zmeén za dané ¢asové obdobi

Obriazek 19: Ukazka RSI

+ EURUSD,Weekhy 121785 122204 121232 1.21451 147850

145580

143270

“ .

g

H |. uh‘ 136270

W%WW

TTTl 1,33550

131580

bl |
‘%““TX.M‘ .‘nq 'Il' -

o
=

* 123770

1.21451

1.19%0
100

RSI(14) 27.9611

0

VAN

MetzTrader, & 2001-2014, MetaQuotes Software Corp, (1]
Tlun2011  25S=p2011 15Jen 201 6 May 2012 26 Aug 2012 16 Dec2012 7 Apr2013 28 Jul2013 17 MNow 2013 5Mar 3014 29 Jun 2014 19 Oct 2014

zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

33 Relative strength index Financnik.cz [online] http://www.financnik.cz/wiki/relative_strength_index
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Stochastics

Stochastics je dalsim indikatorem z rodiny oscilatorti a stejné jako ostatni zobrazuje, kdy je
trh pfekoupeny, a kdy je pfeprodany. Sklada se ze dvou kiivek %K rychla a %D pomald a

osciluje mezi hodnotami 0 a 100.3*

Obrazek 20: Ukazka stochastics

+ EURUSD,Weekhy 121785 122204 121232 1.24511 147850

145580

143270

i 14 o
1A
"M i U ¢,m| -

}

1.19%0
100

MetzTrader, & 2001-2014, MetaQuotes Software Corp,
Tlun2011  25S=p2011 15Jen 201 6 May 2012 26 Aug 2012 16 Dec2012 7 Apr2013 28 Jul2013 17 MNow 2013 5Mar 3014 29 Jun 2014 19 Oct 2014

zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

Williams %R

Tento indikator byl vyvinuty Larry Williamsem v roce 1980 a je dnes hojné vyuZivan

obchodniky na riznych trzich. Indikator pracuje na zaklade¢ algoritmu, ktery je vypocitavan

34Stochastic Financnik.cz [online] http://www.financnik.cz/wiki/stochastic

39



Z hodnot za poslednich nékolik dni. Standardni nastaveni se pouziva za poslednich 14 dni.

Hodnoty 80 a vice znamenaji ptekoupenost a 0 az 20 jsou zndmkou pieprodanosti trhu.®

Obrézek 21: Ukazka Williams %R

+ EURUSD,Daity 1.21553 1.21650 1.21422 121485 14005
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

% Indikatory Williams %R Financnik.cz [online] http://www.financnik.cz/komodity/findikatory/indikatory-
williamsR.html
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3.2.4 Svickové formace

Svickovy graf patii dnes k nejpopularnéjsim grafickym metoddm technické analyzy diky své
jasnosti, jednoduchosti a citelnosti. Svi¢ka zobrazuje klicové ceny (oteviraci, zaviraci,
nejvyssi a nejnizsi) za danou obchodni periodu. Za vznikem téchto svicek stoji japonsky
obchodnik s ryzi Munehisa Homma. Obrazek ¢.22 zobrazuje popis svic¢ek. Svicka vlevo je

bydi a svicka vpravo je medvedi®:

Obrazek 22: Popis japonské svicky

horni stin horni stin

| |

nejvyssicena —> —3 nejvyssi cena
zaviraci cena  —> —> oteviraci cena
skuteéné
télo
oteviracicena —> —3 zaviraci cena
nejniz&i cena — T T =3 nejnizsi cena
dolni stin dolni stin

Anatomie svicky
zdroj: fxstreet.cz
Doji

vvvvvv

oteviraci a zaviraci cena shodné. Zpusobuje to fakt, Ze jsou byci a medvédi nerozhodni.

% Nejvyznamnéjsi svickové formace 1 Fxstreet.cz [online] http://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-svickove-
formace--cast-i.html
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V pribéhu daného casového ramce se trh vyda na ob¢ strany a uzavie na stejné ¢i velmi

blizké hodnoté jako diive oteviel. Rozpoznava se n&kolik variant doji svicky.>’

Obrazek 23: Typy doji

Long Legged Gravestone Dragonfly

Doji ¢
. Doji Doji Doji

zdroj: fxstreet.cz

Vsechny varianty doji svicky maji spoleény znak, Ze oteviraci a uzaviraci cena jsou na stejné

¢1 podobné trovni. Gravestone doji a Dragonfly doji se podobaji formaci pin bar.

3.2.4.1 By¢i formace

Pin Bar

Jedna se o by¢i formaci podobnou formaci ,,kladivo* ovSem tato formace je tvotfena tiemi

r v

svickami. By¢i Pin Bar ma mnohem piisnéjsi pravidla, a proto je tato formace mnohem

vvvvv

1. Otevieni 1 uzavieni svicky musi prob&hnout uvnitt

ptedchozi svicky.

S"HARTMAN, O., Za¢iname na burze: Jak uspét pii obchodovani na finanénich trzich: akcie komodity forex,
s. 82
3 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 75
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zdroj: vlastni zpracovani

Nasledujici tabulka obsahuje dalsi dtlezité formace pro tuto praci.

2. Pin Bar musi mit velky stin a vy¢nivat pod okolni

svicky.

3. Idedlné uzavftit pobliz minima predchozi svicky.

Obrazek 24 Pin Bar

i []

Tabulka 1 By¢i formace

Nazev®

Popis®®

Ukazka

Long white line
(dlouha bila ¢ara)

Klasicka by¢i formace, kdy je oteviraci
cena hluboko pod wuzaviraci cenou.
Jedna se o casové obdobi, kdy byli

kupci podstatné silngj$i neZ prodejci.

Hammer (kladivo)

Jedna se o formaci, ktera se vétSinou
tvofi po vyraznéjSich downtrendech.
Casto je k vidéni na dné downtrendu.
Svicka by méla mit stin alespon 2x delsi

nez je télo svicky.

39 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 75
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Piercing line

Ptedchozi svicka je dlouhd cerna
pokracujici v downtrendu. Nasledujici
svicka je dlouha bila, ktera jde proti
downtrendu. Soucasna svicka zavira ,,v
téle” nad stfedem predchazejici svicky.

Tato formace je by¢i a znaci obrat.

Bullish engulfing
lines (by¢i
pohlceni)

Soucasna svicka musi pohltit predchozi

¢ernou svicku. Predchozi svicka

pokracovala v downtrendu a soucasna
svicka znamena obrat trendu. Pro tuto
nazev

formaci se také vyskytuje

,,outside bar*.

Morning star
(ranni hvézda)

Télo prvni svicky je vzdy cerné.
Prostfedni svicka otevird gapem, ktery
je v prib&hu vyplnén a indikuje mozny
obrat trendu. Tato formace je byci a

potvrzuje je tieti svicka, ktera je bila.

Byéi harami

V tomto ptipadé barva ptedchozi svicky
nehraje roli, ovSem silngjsi formace je
kdyz je predchozi svicka cerna.
Soucasna svicka ma kratkeé télo a je cela
uvnitf pfedchozi svicky. Pro potvrzeni
formace musi tfeti svicka uzaviit mimo
prvni svicku. Tato formace se také

nazyva ,,Inside bar*

zdroj obrazku: vlastni zpracovani
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3.2.4.2 Medvédi formace
Medvédi pin bar

Jedna se o formaci podobnou formaci shooting star. Stejn¢ jako u byc¢iho pin baru ma i

medvédi pravidla, ktera jsou diilezita pro jeho platnost.*°

1. Otevfeni a uzavieni druhé svicky musi probéhnout uvniti predchozi svicky.
2. Druha svicka musi mit dlouhy stin a vy¢nivat nad ostatni svicky.

3. Idedlné uzavie u maxim prvni svicky.

Obrazek 25Medvédi Pin Bar

zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 2 Dalsi medvédi svickové formace

Nazev*? Popis* Ukéazka

Long black Medvédi formace, ktery naznacuje medvédi trend.
line (dlouha
¢erna ¢ara)

Cerné télo v kratkymi nebo zadnymi stiny, kde
oteviraci cena je vyrazné¢ nad zaviraci cenou znacici

vetsi silu prodejct za dané ¢asové obdobi.

4 HARTMAN, 0., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 79
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Hanging man

Formace, kterou tvoii jedna svicka a barva jejiho

cover (tmavy
mrak)

(ob&senec) téla neni dilezitd. Svicka by méla mit stin alespon
2x nebo delsi nez je t€lo. Vyskytuje se po vyrazném
uptrendu.

Dark cloud Medvédi formace, kdy predchozi svicka je bila

pokracujici v uptrendu. Soucasné svicka je Cerna
S oteviraci cenou vysoko nad high pfedchazejici
svicky. Soucasna svicka uzavird v téle pod 50% tcla

predchézejici svicky.

Bearish
engulfing lines
(medvédi
pohlceni)

Formace, kterd se objevuje po vyrazném uptrendu.
Ptedchozi svicka je bild s uptrendem a soucasna
svicka je ¢erna a pohlcuje celou predchozi svicku.

Pro tuto formaci se také pouziva nazev ,,outside bar*

Evening star
(vederni
hvézda)

Formace, ktera naznacuje mozny vrchol. Prvni
svicka je vzdy bila, druhd otevira gapem a svicka je
bila. Soucasna svicka je vzdy cerna s tim, Ze to

byvaji Casto dlouh¢ svicky, ale neni to pravidlem.

Shooting star
(padajici
hvézda)

Tato formace predznamenava kratkodobé otoceni
trendu (korekei), kdyz se objevi v uptrendu. Stin by
mél byt alesponn 2x dé€lsi nez je télo svicky a je
vhodné si pockat na dalsi potvrzujici svicku. Pod
Cernou svickou by nemél byt zadny nebo velmi

maly stin.

Medvédi
harami

Barva predchozi svicky je irrelevantni, ovSem je
lepsi, kdyz je svicka bild. Soucasna svicka je cela
uvnitt predchozi svicky a je lepsi si pockat na dalsi
potvrzujici svi¢ku. Jiny nazev pro tuto formaci je

inside bar.

zdroj obrazkt: vlastni zpracovani
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3.2.4.3 Grafické vzory a formace

Ceny v grafech se nepohybuji jednim smérem, ale pohybuji se tak, ze tvoii grafické formace,
kterych mohou tradeti vyuzivat. Ze studii a sledovani historie vyplynulo, Ze se tyto formace
opakuji a maji jinou vypovidaci hodnotu. V této kapitole je popsano nékolik formaci, které

cena muze Vytvofit.

Dvojity vrchol (Double top)

Dvojité vrcholy jsou v podstaté¢ dva po sob¢ jdouci vrcholy, které jsou na stejné cenové
hlading. Dvojité vrcholy a dvojita dna se na grafech vyskytuji velmi ¢asto na v§ech moznych
obchodnich pasmech. Mohou je tedy vyuzit jak intradenni, tak dlouhodobi tradefi. Pro
potvrzeni dvojitého vrcholu mohou slouzit nékteré svickové formace popsané v minulé

kapitole.*

Obriazek 26 Formace Dvojity vrchol
@ @

Breakdown

zdroj: investopedia.com

4 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s.171
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Dvojité dno (Double bottom)

Dvojité dno je téméf stejna formace jako Dvojity vrchol, kde Dvojité dno se tvoii na supportu

a Dvojity vrchol na resistenci.*

Obrazek 27 Formace Dvojité dno

Breakout

Pattern
Height

zdroj: investopedia.com

Na obrazku je popsano, kde by se podle pravidel této foramce mélo vstoupit do long pozice

(breakout), a kde by mél obchodnik svou pozici uzavfit (target).

Hlava a ramena (Head and shoulders)

Hlava a ramena je formace, kterd se vyskytuje na konci dlouhodobych uptrendti. Tvofii ji
vrchol rameno (shoulder), poté nasleduje vyssi vrchol hlava (head) a nakonec dalsi nizsi
vrchol rameno (shoulder). Neckline se zakresluje na nejnizsich dvou bodech hlavy. Jelikoz

je to formace na konci uptrendll pouzivé se pro vstup do short obchodii.*?

42 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s.175
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Obrazek 28 Formace Hlava a ramena

Head

Shoulder Shoulder

Paltern
Height

I
1]

Meckling (Supgort)

Target - - — =

zdroj: minyanville.com

Prevracena varianta se stejnymi pravidly je formace Pfevracend hlava a ramen. Plati tu stejna
pravidla, ovsem vyskytuje se na konci downtrendt a pouziva se pro vstup do long obchodii

s targetem ve stejné vzdalenosti jako je neckline od hlavy.*

Obrazek 29 Formace pirevracena Hlava a ramena

Target

e

FPaltern
Height

Meckline [ Resistance)

1l
i

Shoulder

Shoulder

Head

zdroj: minyanville.com

4 HARTMAN, O, cit. 51, s 177
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Vlajky (Flags)

Vlajky se tvoii ve velmi silnych trendech a jsou to korekce, kdy pfi prorazeni davaji signal
k pokracovani trendu. Nazev je odvozen od toho, jak vypadaji na technickém grafu. Jsou

tvoteny pouze nékolika malo svickami v malém rozsahu.**
Uptrend vlajka

V rostoucim trendu se vytvoii formace, kterd smétfuje doli a zakresluji se ¢ary spojujici

nizké (lows) a vysoké (highs) ceny.

Obrazek 30 Formace Vlajka uptrend

Potential
Price Target

The Height of Flag
Pole

zdroj: istockanalyst.com

“ HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 179
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V silném downtrendu je to pravy opak, kdy se vytvoii kratka korekce proti sméru trendu.

Obrazek 31 Formace Vlajka downtrend

The Height of
Flag Pole

Potential
Price Target

zdroj: istockanalyst.com

Trojuhelniky (Triangles)
V technické analyze se rozeznavaji tii druhy trojihelnik:

e Symetricky
e Rostouci

e Klesajici

Symetricky trojahelnik

Symetricky trojuhelnik vznika tim, Ze se cena pohybuje nahoru a dolu, pfi¢emz sméfuje
k jednomu bodu. Cena osciluje stale v mensim rozsahu, az dosahne rozhodujiciho bodu, kdy

cena formaci prorazi a dale obchodnici tla¢i cenu smérem prorazeni. Pokud cena pokracuje
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v trendu tak v uptrendu prorazi nahoru a pokud nepokracuje, zna¢i symetricky trojihelnik

obrat trendu.*®

Obrizek 32 Formace Symetricky trojihelnik

Symmetrical Triangle

Braakout

by
Pattarn
Height
Apex

zdroj: investopedia.com

Rostouci trojuhelnik

Rostouci trojihelnik se vyznacuje tim, Ze cena neni schopna prorazit skrze cenovou hranici
high. Zakresluje se pomoci horizontalni ¢ary (resistence) u high cen a Sikmou stoupajici
cenou u low cen. Rostouci trojuhelnik se mize objevit v uptrendu i downtrendu. V uptrendu

je to vétsinou pokracujici formace a v downtrendu je to formace obratu trendu.*®

Obrizek 33 Formace Rostouci trojuhelnik

Braakout
Y

Pattern
Height

zdroj: investopedia.com

% HARTMAN, 0., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 181
4% HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 183
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Klesajici trojuhelnik

Klesajici trojuhelnik je stejné formace, ktera se ovSem tvoii na supportu a Sikmou Carou se
spojujici sérii klesajicich high cen. Tady také plati, ze kdyZ se objevi v downtrendu je to

vétsinou pokradujici formace a kdyz v uptrendu tak formace obratu trendu.*’

Obrizek 34Formace Klesajici trojtihelnik

Fattern
Height

A
Breakdown

zdroj: investopedia.com

4 HARTMAN, O, cit. 59, s. 185
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4 Prakticka cast

Teoreticka ¢ast prace vylozila principy technické analyzy a prakticka ¢ast ma za kol
zhodnotit obchodovani pomoci techniky price action a ziskat doporuceni pro vyssi
profitabilitu systému na devizovém trhu. Na zacatku praktické ¢asti budou charakterizovany
dva obchodni systémy zalozené na svickovych formacich, které byly aplikovany na
realizované obchody a v druhé ¢ésti budou tyto obchody rozebrany a zhodnoceny z ¢ehoz

vyplynou doporuceni pro zlepseni profitability systému a minimalizaci ztratovych obchodu.

Oba obchodni systémy pouzivaji ¢ast technické analyzy, ktera se nazyva price action neboli
obchodovani predevsim podle ceny, kterd se zobrazuje do grafii. Informace z grafi poté
slouzi k tomu, aby mohl trader své obchody planovat. Planuje se, kdy se vstoupi do obchodu,
kam se nastavi S/L a kam se umisti T/P. Dalsi spolecnou vlastnosti, kterou maji oba obchodni

systémy je to, ze se obchoduji na dennich (daily) a 4hodinovych (H4) grafech.

4.1 Obchodni systém I

Obchodni systém I je zaloZen na pouziti svickové formace Pin bar (v praci se také bude
oznacovat jako PB). Neni dulezité, zda se jednd o medvédi ¢i byci Pin bar, oba funguji stejné

za splnéni podminek, které byly popsany v teoretické ¢asti. Jedna se o 3 podminky:

e oOtevieni i uzavieni svicky musi probéhnout uvnitt predchozi svicky.
e pin bar musi mit velky stin a vy¢nivat pod okolni svicky.

e idealng uzavfit pobliz minima pfedchozi svicky.

Obchodni systém I ma dvé velmi podobné varianty, které jsou ovSem ve vysledku jinak
ziskové. Prvni varianta je, ze vstup do obchodu (entry) je nad vytvofenym Pin barem, kdy
se povazuje formace za dokoncenou a jedna se o potvrzeni celé¢ formace. Nize je redlny

ptiklad pin baru, ktery je potvrzen a obchodnik tedy vstupuje do obchodu.
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Obrazek 35 Vstup do obchodu
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4

Na obrazku vyse je oznafen Pin bar, ktery je umistén na konci downtrendu a znaci obrat
trendu. Platnost této formace nastala, kdyZ se cena dostala nad tento pin bar a poté dale
pokracovala vzhiru. Cena, kterd znacila horni hranici svicky, byla tedy cenou, pii které

obchodnik vstoupil do obchodu.

Druha (agresivnéj$i) varianta tohoto systému vyuziva toho, Ze cena nésledujici den
pokracuje proti o den diive vytvofenému PB a obchodnik dostane lepsi vstupni cenu, ktera
mu umozni pouZzit mensi S/L. Na obrazku niZe je vidét ukazka toho, kdy obchodnik této

skute€nosti vyuzil.
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Obriazek 36 Agresivni varianta vstupu do obchodu
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4

Na tomto obrazku je vidét, Ze trh vytvofil nejen formaci PB, ale 1 formaci Dvojity vrchol.
Zde bylo vyuzito pro vstup do obchodu zpétného pohybu (retracementu), ktery se vytvoril
nasledujici den po utvofeni PB a potvrzeni celého PB nastalo po jeho pfekonani smérem
dold. Tento typ vstupu do obchodii je mnohem agresivngjsi s vy$§im RRR a mensim S/L a

mensi UspeéSnosti.
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Pozice S/L

Pozice S/L by méla byt tam, kde uz trader neni ochoten snaset dale svou ztratu a obchod se
uzavie. Také by ovSem mél byt S/L v dostatecné vzdalenosti, aby se obchod neuzavtel pii
zpétném pohybu. U obchodniho systému I vyuzivajiciho PB je umisténi S/L u vétSiny
obchodii velmi snadné a zfetelné. Mohou ovSem nastat piipady, kdy je potieba vice

promyslet jeho umisténi.

Obrazek 37 Umisténi S/L

s/L

- T

S/L

zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

Z tohoto obrazku je jasné, ze se S/L umistuje nad/pod utvoieny PB podle strategie
Obchodniho systému I. Jedna se o velmi logické umisténi a v pfipad€ necekanych udalosti

by obchodnikovi byl uzavien obchod s touto minimalni ztratou.
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Pozice T/P a RRR

Umistovani T/P je u Obchodniho systému I urceno tak, aby bylo dosazeno minimalné 1:3
RRR. T/P je ve vzdalenosti 3x velikost S/L. Vyhodnost této podminky spoc¢iva v tom, ze je

systém ziskovy, 1 kdyz trader provede vice ztratovych obchodi nez ziskovych.

Obrazek 38 Umisténi T/P

S/L

- LT

zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4

V mistech oznacenych T/P je tedy obchod uzavien u Obchodniho systému I s RRR 1:3.
Shrnuti pravidel Obchodniho systému I:

1. Utvoreni svickové formace PB (min. 2x delsi stin nez
je télo svicky)

2. Umisténi S/L na spodni hranici PB (v pfipad¢ buy
obchodu)

3. Vstup do obchodu na horni hranici PB ¢i pii zpétném
pohybu

4. Umisténi T/P na trojnasobnou vzdalenost od vstupu do

obchodu nez je S/L
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4.2 Obchodni systém II

Obchodni systém II je zalozen na svickové formaci Inside bar (IB), ktera se také jako
vSechny ostatni vyskytuje jak v rostoucim, tak klesajicim trendu. Podminky pro platnost 1B
jsou jednoduché. Hlavni svicka (tzv. mother bar - MB) je velky pohyb a nasledujici svi¢ka
je uvniti hlavni svicky a neptfesahuje nad high a pod low svicky. Obchodovani na zaklad¢

MB se pouziva s trendem.

Obrazek 39 Vstup do obchodu

EURUSE:, Draiby 1,10284 1,10322 1.08384 1.0840%

F 134310

[ 1.33500

|

F 1.33050

i
| e

F 1.31470

[J L 131080
vstup do obchodu I
T L 1.30680
U L 130250
f L 1.25850
vstup do obchodu | 1.55440

I 1.25030
F 1.28630
128200

I 1.27820

I

FxPro MT4, & 2001-2014, Met.:Q otes Software Corp, | 1.27410
30 Apr2013 10 May 2013 22 May 2013 3 Jun 2013 13 Jun 2003 25 Jun 2013 530l 2003 17 Jul 2013 29 Jul 2013

zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4

Na tomto piikladu redlného denniho grafu EUR/USD jsou vidét dvé utvofené formace 1B
v obdobi cerven — €ervenec 2013. Oznaceni pro vstup do obchodu je na hranici hlavni svicky.

U prvniho obchodu se jedna o vstup nad MB a u druhého obchodu sell je to dole pod svickou.
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Pozice S/L

Umistovani S/L u Obchodniho systému II je vice konzervativni a poskytuje trhu vétsi
prostor pro pohyby. Podle pravidel systému se S/L umistuje na hranici MB. U buy obchodu

je to spodni hranice a u sell obchodu je to horni hranice.

Obrazek 40 Umisténi S/L
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

Z obréazku je tedy jasné, kam se S/L umistuje. U druhého obchodu se ukézalo vhodné vstoupi
do obchodu az na hranici MB, protoZe pokud by se vstoupilo dfive, tak nasledujici svicka

vytvofila high nad high MB svicky.
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Pozice T/P a RRR

U obchodniho systému II je RRR 1:2. To znamen4, zZe vzdalenost T/P od vstupu do obchodu
je dvakrat vétsi nez vzdalenost S/L od entry. RRR je u tohoto systému mensi z divodu, ze
S/L je ve vétsi vzdalenosti od vstupu do obchodu, a kdyby bylo RRR 1:3, tak se trh dostane

k T/P pouze ve velmi malo ptipadech coz by znamenalo zbyte¢né ztraty.

Obrazek 41 Umisténi T/P
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Shrnuti pravidel Obchodniho systému II:

1. Trh vytvofti hlavni svicku (MB) a nasledujici svicka
(IB) neptekondva low ani high MB

2. S/L se umistuje pod hranici MB v pfipadé¢ buy
obchodu (u sell se umistuje nad MB)

3. Vstup do obchodu je na hranici high hlavni svi¢ky

4. T/P je ve dvojnasobné vzdalenosti nez je S/L od entry

V opa¢ném sméru.

Hranice ziskovosti obou systému je alfou a omegou toho zda je vhodné je vyuzivat pro zivé
obchodovani. Pro ucel ziskovosti i pfi vice ztratovych obchodech nez je téch ziskovych
slouzi pomér RRR (risk reward ratio), ktery byl popsan v zdkladnich pojmech. Teoreticka
ziskovost Obchodniho systému I je pfi 25 % uspéSnych obchodid z celkového poctu
uzavienych obchodti. U obchodniho systému II je potfeba minimalné 33,4 % uspésnych
obchodl. Nasledujici tabulka ukazuje, Ze toto pravidlo plati a mensi pocet ziskovych

obchodu neznamena ztratové obchodovani.
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Tabulka 3 Uskutecnéné obchody

Obchodni systém I Obchodni systém II
obchod |zisk/ztrata |obchod |zisk/ztrata
1 -100 1 -100

2 300 2 -100

3 -100 3 -100

4 -100 4 200

5 -100 5 200

6 300 6 -100

7 300 7 200

8 -100 8 200

9 -100 9 -100

10 -100 10 -100
suma 200 200

zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka obchodniho systému I ukazuje, Ze pi1 3 UspéSnych obchodech z 10 a ostatnich
ztratovych je celkovy zisk za tuto sérii 200 jednotek. Podobné vysledky ma Obchodni systém
I1, ktery ma 4 GspéSné obchody a ostatni ztratové a celkem zisk 200 jednotek. Tento piiklad
ukazuje uspésnost systému I 30 % resp. 40 %. Pokud by tspésSnost klesla pod uvedené

hranice nad tabulkou, tak obchodni systémy skonci ve ztraté.

63



4.3 Realizované obchody na zakladé obchodovanich systému I a

Pro potieby této prace bylo vybrano deset uskutecnénych obchodti u kazdého z obchodnich
systémi. Tento vzorek je dostacujici a poskytuje uplnou ukazku aplikace obou systému na
dennim grafu ménového paru EUR/USD. Dale budou tyto obchody rozebrany, kdy se
uskute¢nily, s jakymi vysledky a z toho vyplynou doporuceni, ktera by méla zvysit ziskovost
obou obchodnich systémti. Nasleduje deset obchodii zalozenych na Obchodnim systému 1.
Obchod je identifikovan podle data, kdy se dokon¢il signal PB dale podle hodnot, na kterych
se provadéli vstupy €i vystupy do obchodt, zda byl obchod ziskovy ¢i ztratovy a poté je
obchod zakreslen do grafu. Na grafech je oznacen vstup do obchodu (entry), déle je oznacen
stop loss (S/L) a pokud by obchod ziskovy, tak byl vyznacen i take profit, ktery se podle

obchodniho systému I nachazi ve vzdalenosti 3x S/L od vstupu do obchodu.
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Obchodni systém I

1. Obchod 22.8.2013 — 29.8.2013 (ztrdta)

Prvni obchod se vytvofil po mirném vzristu ménového paru EUR/USD, ktery dale
nasledoval IB a PB, jelikoz se vytvofil PB splitujici vSechny kritéria, obchodnik nastavil sviij
vstup do obchodu na hranici 1,33711 a S/L na hranici 1,32937. Jelikoz jsou v§echny obchody
na dennim grafu, tak hned druhy den byl tento vstup aktivovan a obchodnik se dostal do
obchodu. Poté trh znovu vytvofil IB a nasledujici den PB nespliujici pravidla. Dne
28.8.2013 se trh propadl a dalsi dny pokracoval v padu a obchodnikovi se uzaviel obchod

na hranici S/L. Z analytického hlediska bylo vSe provedeno spravné, pouze trh Sel proti

obchodnikovi.
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2. Obchod 12.9.2013 — 18.9.2013 (zisk)

Druhé formace se utvofila 12.9.2013. Na ménovém paru se vytvofil PB, ktery byl zaroven
IB. U tohoto obchodu je dilezité to, ze byl vstup do obchodu (1,33222) aktivovan az
17.9.2013 a obchodnik se tedy vyhnul ztraté, kterd by nasledovala dalsi den, protoze svicka
13.9.2013 zasahuje pod nastaveny S/L(1,32553). Diky této neutocné varianté¢ vstupu se
obchodnik ochranil a den po vstupu obchod dosahl vytyéeného T/P (1,35362). V tomto

ptipad¢ prostor pro umisténi T/P na vysSich hodnotach nebyl, jak se nasledné ukézalo.

Obrazek 43 Obchod ¢. 2
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3. Obchod 21.10.2013 — 24.10.2013 (zisk)

Obchod ze dne 21.10.2013 je zajimavy tim, Ze se udal po velkém pohybu 2 dny pfedem a
poté se trh vratil na hodnoty, na kterych osciloval, pred timto velkym pohybem. PB odpovida
vSem pravidltim, proto byl nastaven vstup do obchodu na hodnotu 1,36871 a S/L na 1,36505.
Nasledujici den po malém zp&tném pohybu trh vystoupal o pfiblizn€ 100 pipt. T/P byl
nastaven ve vzdalenosti 3x S/L na hodnoté€ 1,37969 a chybélo nékolik pipt k jeho dosazeni.
T/P byl aktivovan 24.10.2013, diive nez trh o nékolik dni pozdé&ji spadl na hodnoty kolem
1,34752. Zde je vidét dulezitost nastaveni T/P pii aktivaci entry. Pokud by obchodnik
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uzaviral ziskové obchody ru¢né, tak by se mohlo stat, ze by chtél vice nez by mu trh v tomto

ptipad¢ mohl dat.

Obriazek 44 Obchod ¢. 3
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4. Obchod 13.1.2014 — 15.1.2014 (ztrata)

Ctvrty obchod se provedl po vytvoieni PB 13.1.2014. PB znovu splitoval pravidla, ktera jsou
popséna vyse, ovsem poté doslo k aktivovani vstupu do obchodu a po 15.1.2013 trh spadl az
na hodnoty kolem 1,35222. V tomto piipadé PB nepodporuje zadna dalsi formace price
action. Tento obchod je piikladem jaké PB by se nemély obchodovat, jelikoz maji malou
uspésnost. V nékterych pripadech nedojde k aktivovani entry, takze obchodnik neskon¢i ve

ztrate, ale je lepsi se témto formacim, kdy po velkém pohybu vzhiiru nasleduje PB, vyhnout.

Obriazek 45 Obchod ¢. 4
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

5. Obchod 21.1.2014 — 24.1.2014 (zisk)

U tohoto obchodu je nejduilezitéjsi, Ze obchodnik dodrzel pravidla PB, protoze o den diive
nez se vytvoril PB, ktery byl validni, se vytvofila svicka podobna doji/PB, kterou by si mohli
nektefi obchodnici vyloZzit jako PB. Trh vytvofil tfi dny po sobé& low kolem 1,35414 ale vzdy
pak uzaviel denni svicku na vysSich hodnotach, coz znaci obrat nebo neochotu obchodnik
jit pod tuto hranici. Platny PB se vytvofil 21.1.2014, obchodnik tedy nastavil entry na horni
hranici PB a S/L na dolni hranici PB. Trh se poté odrazil od spodni hranice range

(obchodniho pasma) a pokracoval vzhiru, kde dosahl nastavené¢ho T/P. Na horni hranici
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obchodniho pasma se také vytvorily high, kterd pokracovala v dalSich dnech poklesem zpét

na dolni hranici range.

Obriazek 46 Obchod ¢. 5
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6. Obchod 5.3.2014 7.3.2014 (zisk)

Pin Bar, ktery se utvofil 5.3.2014 nespliuje pravidla o délce stinu, ale obchodnik tento PB
zhodnotil, jako vhodny pro vstup do obchodu coz se nakonec ukézalo jako spravné
rozhodnuti. Obchodnik zde nedodrZel pravidla, protoZe tento PB zasahuje pod minima
ptedchozich dni, ale uzavira nad nimi. Entry (1,37533) probé&hlo na horni hranici PB a S/L
byl dle pravidel umistén na spodni hranici PB. T/P byl zasaZen o den pozdé&ji. Dlouha bila
svicka byla podpoiena dobrymi daty z eurozony, které napomohly k posunu o 140 bodi za

jediny den.
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T/P, byl nastaven podle pravidel a ani nebylo logické chtit vyssi zisk, protoze trh dalsi den
vytvoftil PB, nespliujici pravidla, ktery byl sice dale pifekonan ale v nejblizsich dnech se trh

vydal ke spodni hranici obchodniho pasma.

Obrazek 47 Obchod ¢. 6
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7. Obchod 15.5.2014 — 21.5.2014 (ztrdta)

Toto je ptiklad ztratového obchodu, ktery sice obsahuje PB spliujici pravidla ov§em obchod
je otevien proti kratkodobému trendu, coz ve vysledku znamenalo ztratovy obchod. Tento
poznatek je dale rozepsan v doporucenich pro vylepseni obchodniho systému 1. Vstup do
obchodu byl nastaven na horni hranici a byl malym hornim stinem aktivovan, poté byl
obchodnik nekolik dni na hranici nulové ztraty a zisku, nez se trh vydal nize a byl aktivovan
S/L a obchodnik si zapsal ztratu. O n¢kolik dni pozdéji se opét vytvoril PB, ktery ovSem

nesplioval pravidla a proto ho obchodnik ignoroval.

Obriazek 48 Obchod ¢. 7
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8. Obchod 18.7.2014 — 22.7.2014 (ztrdta)

U tohoto obchodu je stejna chyba, jako byla uskuteénéna u ptredchoziho obchodu. Jedna se
o vstup proti trendu, ktery se utvofil rychlym poklesem trhu. PB zde spliiuje vSechna
pravidla, ovSem nésleduje po propadu evropské mény zplsobené Spatnymi daty z eurozény
dva dny piredtim. Jelikoz obchodnik obchoduje dle fundamentt, tak si zapsal, ze
obchodovani proti trendu (sttednédobému i dlouhodobému) nefunguje. Ziskové obchody

byly uzavieny proti kratkodobému trendu, ktery se utvofil v obchodnim pasmu u obchodt

vyse.

Obriazek 49 Obchod ¢. 8
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9. Obchod 6.8.2014 — 19.8.2014 (ztrata)

Dalsi prazdninovy obchod skoncil ve ztrata, 1 kdyz to chvili vypadalo na obrat sttednédobého
trendu, kdy se nejdiive vytvofil PB, ktery byl oznaceni jako platny a o dva dny pozdé&ji byl
vstup do obchodu aktivovan. Dalsi dny trh obchodoval v uzkém pasmu a vytvofil n€kolik

IB a PB a poté pokraoval proti oteviené pozici obchodnika v nastoleném trendu.
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Obchodovéni v srpnu je méné volatilni, protoze vétSina instituciondlnich obchodnikd je

mén¢ aktivnich na trzich. PB vyl vytvoten 6.8.2014 a skoncil tedy ve ztrate.

Obriazek 50 Obchod ¢. 9
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10. Obchod 13.8.2014 — 29.8.2014 (zisk)

Posledni obchod zaloZeni na Obchodnim systému I, je byl proveden o né€kolik dni pozdéji,
nez obchod ¢€.9. Paty den po ptfedchozim obchodu se vytvofil dalsi PB, ktery byl ovSem
s trendem a obchodnik nastavil entry a S/L dle pravidel OS I. Kolidovaly tu dva obchody,
které mély téméf shodny vstup do obchodu s S/L druhého obchodu. Bylo tedy na rozhodnuti
obchodnika zda pfedchozi obchod neuzaviit nez se otevie tento desaty obchod. Trader
postupoval podle pravidel a nakonec tedy doslo k aktivovani sell obchodu, ktery skonc¢il

Vv zisku a pokryl ztratu pfedchoziho obchodu.
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Obriazek 51 Obchod ¢. 10
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Bylo prezentovano deset obchodl uzavienych od 22.8.2013 do 29.8.14. Jedna se o pét
ziskovych a pét ztratovych obchodi, které pouzivaly Obchodni systém I a vstupovalo se do
obchodl na hranici vytvofeného PB. Spolecnym znakem vétSiny ztratovych obchodl bylo
Spatné posouzené umisténi formace PB coz vedlo ke ztraté, ktera byla omezena na délku PB,
tedy minimalni ztrata dle Obchodniho systému 1. V piipadé obchodu €. 4 ze 13.1.2014 byla
Spatn¢ posouzena formace, protoze se nejedna o formaci PB ale o formaci medvédi.
Obchody €. 7, 8 a 9 maji jednu spole¢nou chybu, ktera se lehce piehlédne, pokud obchodnik
sleduje vice ¢asovych ramct. Tyto tfi obchody jsou otevieny proti sméru trendu, coz se
v tradingu prirovnava k pokus o zastaveni rozjetého vlaku. Toto je velmi dilezity poznatek
pro budouci obchodovani podle Obchodniho systému 1. Velkd neuspéSnost je pii
obchodovani proti sméru trendu. Uspé&$nost 50 % z 10 uzavienych obchodi pro tento systém
zajistila zisk 1000 jednotek (5*300 - 5*100=1000). Pokud by se obchodnik vyvaroval vyse
zminénych chyb, mohla tato uspésnost byt mnohem vyssi, avSak potrad je tento systém velmi

ziskovy.
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Obchodni systém II
1. Obchod 25.9.2013 — 18.10.2014 (zisk)

Prvni obchod u druhého obchodniho systému této prace je z 25.9.2013. Rozhodnuti jakym
smérem vstoupit do obchodu je na zéklad¢ stiednédobého trendu. V tomto ptipadé je to
uptrend. Po IB nasleduje dalsi, ktery ma horni stiny, které se ovsem neklasifikuji jako obrat
trendu. Nastaveni vstupu do obchodu a S/L probéhlo dle danych pravidel Obchodniho
systému II, ovSem tento obchod trval 16 pracovnich dni, nez dosahl na T/P. Byla tedy nutna
velmi velka trpélivost obchodnika. Obchod poté skoncil v zisku s RRR 1:2. Trh se dlouho
pohyboval ve velmi tizkém pasmu, ve které se objevilo nékolik obchodnich prilezitosti, které

ovSem nebyly ziskové.

Obriazek 52 Obchod ¢. 1
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2. Obchod 24.12.2013 — 27.12.2013 (zisk)

U tohoto obchodu je stiednédoby trend rostouci a bylo vyuzito nékolikadenniho zpétného
pohybu, ktery se vytvofil po sérii bilych uptrendovych svicek. IB se vytvofil po doji svicce,

ktera naznacuje nerozhodnost obchodnikd, jakym smérem se trh vyda. Proto se tedy zvolil
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obchod s trendem, ktery byl ziskovy. Obdobi Vanoc, kdy byl tento obchod uzavien, je velmi
rizikovym ¢asem pro obchodovani, protoze trh byva velmi nepiedvidatelny. Po vanocich se
vytvorila velka svicka, ktera aktivovala T/P a poté se trh vratil pod hranici resistence
vytvorené kolem hranice 1,38. Obchod skon¢il v zisku, ale trh se na zéklad¢ této velké svicka
obratil a trend se zménil. Tyto svicky, které maji velky rozsah, trh velmi ¢asto respektuje.
Kdyz se ovSem tento typ svicky vytvoii proti silnému trendu, coz bylo zminéno vyse, nebyva

ve velkém procenté ptipadl respektovana a jeji obchodovani konci ve ztrate.

Obrazek 53 Obchod ¢. 2
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3. Obchod 20.2.2014 — 26.2.2014 (ztrdta)

Ztratovy obchod ¢€.3 byl proveden v jasném rostoucim trendu. O n€kolik dni diive se vytvofil
zpétny pohyb s PB proti trendu, ktery nevysel (tento obchod se neobchodoval). Poté
nasledovalo pokrac¢ovani trendu a IB, ktery byl vyhodnocen jako vhodny pro obchod. Trader
tedy nastavil entry a S/L podle pravidel Obchodniho systému II. Trh se posunul na hranici
MB dalsi den, kdy se aktivoval vstup do obchodu, ale zpétny pohyb nebyl dokoncen touto
formaci a trh pokracoval proti obchodnikovi, az narazil na S/L a trader byl se ztratou pry¢
Z obchodu. U této formace IB jsou zietelné stiny nad i pod télem obou svicek tvoricich tuto
formaci. U minulého obchodu byla taky hlavni svicka podobna doji, ovSem s vétSim télem
svicky. V tomto ptipad¢ jsou obé& svicky s velkymi stiny a relativné malym télem. To znaci
nerozhodnost trh, ktery smérem se vyda. Pokud neni v blizkosti resistence, tak by to mélo

byt nahoru ale jak bylo zminéno vyse zpétny pohyb nebyl dokoncen.

Obrazek 54 Obchod ¢. 3
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4. Obchod 20.3.2014 — 24.3.2014 (ztrata)

Ztratovy obchod ¢.4 ma podobné znaky jako pfedchozi obchod. V tomto ptipad¢ jsou téla
svicek mnohem v¢tsi, ale stiny také zasahuji daleko od téla svicky. Trend zde neni viibec
zietelny a obchodnik vstoupil do obchodu s kratkodobym trendem, coz u IB neni
z predchozich zkuSenosti vhodna volba. Zajimavosti je, Ze u tohoto obchodu se dva dny po
IB vytvoftil PB, ktery nejdiive aktivoval vstup do obchodu a pozdéji tentyz den aktivoval i
S/L. Dal§im znakem pro¢ nevstupovat do obchodu byla dlouhd ¢ernd svicka. Po takto
velkych pohybech je vice pravdépodobny retracement nez pokracovani trendu. Biezen 2014
zieteln€ nebyl vhodnym mésicem pro obchodovani, nebot’ neni zietelny trend ani obchodni

pasmo.

Obrazek 55 Obchod ¢. 4
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5. Obchod 21.5.2014 - 5.6.2014 (zisk)

U patého obchodu se jednalo o klesajici trend, proti kterému se vytvoiil PB a nasledné IB.
Toto propojeni bylo velmi nezvyklé, ale obchodnik se rozhodl neobchodovat PB ale zvolit
variantu s trendem. S/L je v tomto piipadé nad trovni IB, jelikoz je svicka velmi dlouhd a
T/P by byl ve velmi velké vzdalenosti. Trh osciloval nékolik dni mezi hodnotami 1,358 a

1,365, ze kterych se pozd¢ji vymanil jednou velkou svickou ovSem uzaviel na spodni hranici
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obchodniho pasma. Jak bylo zminéno u obchodu ¢.2, takto velké svicka ma tendenci trh
respektovat pokud jsou ve sméru trendu. Zde byla tato svicka respektovana, ale nechybélo
mnoho K jejimu prorazeni, takze nebyla dale viibec obchodovana, pouze aktivovala S/L,

ktery byl nastaven dle pravidel Obchodniho systému II, tedy ve vzdalenosti 2x S/L.

Obrazek 56 Obchod ¢. 5
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6. Obchod 3.6.2014 —5.6.2014 (ztrata)

V tomto piipad¢ se obchodnik pokusil trefit se do mista, kde se trh dostane z obchodniho
pasma ven. Bohuzel pro né¢j nastala tato situace se svickou, kterd jak aktivovala vstup do
obchodu, tak S/L v jediny den. Piedchozi obchod na této svicce uzaviel se ziskem, ale
v tomto piipad¢ velkd svicka proti trendu znamenala obrat. Tento obrat byl pouze
kratkodoby a pozdéji se trh pod spodni hodnotu této svicky trh stejn¢ dostal. Zde je shodny
znak, ktery mély ptedchozi ztratové obchody. Hlavni svicka, ktera se tvoii pred IB, ma delsi

stiny a neni to pouze ,,dlouhd bila svicka®, ktera je zminéna v bycich svickovych formacich.

Obrazek 57 Obchod ¢. 6
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7. Obchod 8.8.2014 — 29.8.2014 (zisk)

Signal pro vstup do obchodu ¢.7 byl dokoncen 11.8.2014. Pied timto datem obchodnik
nakoupil na zéklad¢ PB vytvoreného o pét dni diive, ktery byl proti trendu a netispésny. Poté
13.8.2014 prodal na zaklad¢ prvniho IB s trendem a trh nasledné pokracoval v Kklesajicim
trendu. Hlavni svicka formace IB oznaceného obchodu mé znovu stiny nad i pod télem
svicka, ale nejsou tak velké a pfedevs§im druhd svicka nemé témé&f zadné stiny. Prazdninovy
obchod tedy skon¢il ziskove pro obchodnika, je tu ovSem nékolik dalSich poznatkl. Zpétné
obchodnik pozoroval, ze trh vytvoiil maly symetricky trojuhelnik zacinajici touto formace,

nez pokracoval ve sméru trendu. Vstupovani do obchodu na stejném ménovém paru ve
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stejném sméru jako je jiz otevieny obchod pravidla obchodniho systému nezakazuji, ale

problémem by byl vétsi zpétny pohyb, ktery by aktivoval S/L nez by trh pokracoval v trendu.

Obriazek 58 Obchod ¢. 7
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8. Obchod 13.8.2014 — 25.8.2014 (zisk)

Na zaklad¢ ptredchoziho tohoto a desatého obchodu prvniho obchodniho systému si
obchodnik zapsal, ze neni dobré vstupovat na stejném ménovém paru do tiech obchodi
stejnym smérem, 1 kdyz se jedna o silny trend. Toto doporuceni vzniklo uz u minulého
obchodu, ale je dilezité to znovu zminit. VSechny tfi obchody provedené v takto kratkém
casovém useku dopadly ziskové. PB proti trendu byl ztratovy, ale dalsi tfi obchody jednu
ztratu vynahradily. Tento obchod ma IB formaci slozenou ze dvou PB, které naznacuji
neochotu trhu na obrat trendu. Sice poté nasleduje bila dlouha svicka, ale po vikendovém
gapu se trh vydal ve sméru trendu. Z téchto tii ziskovych a jednom ztratovém obchodu je
dobré si vSimnout, ze prilezitosti pro¢ vstoupit do obchodu se mohou nakumulovat do
kratkého casového horizontu a uzkého obchodniho pasma, je tedy dulezité provést
dikladnou analyzu pted vstupem do obchodu na stejném ménovém paru jako je ten

predchozi.

Obrazek 59 Obchod ¢. 8
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9. Obchod 16.10.2014 - 6.1.2014 (zisk)

Tento obchod je velmi podobny tomu, ktery byl popsan u formaci PB. Jednalo se o obchod
¢.4, kdy dlouhou bilou svi¢ku, nasleduje PB ve sméru svicky. Také v tomto ptipadé se
jednalo o podobnou formaci, a proto ji obchodnik neobchodoval jako PB ale nasledujici den
po vytvofeni vnitini svi¢ky ji obchodoval jako IB formaci. Nez se trh dostal k T/P, tak
probéhlo nékolik zpétnych pohybt, které neobsahovaly Zadnou formaci, kterd by znacila
obrat trendu na rostouci. T/P byl zasazen a trh pokracoval dalSim zpétnym pohybem a poté
zase klesal dolti, coz neni na obrazku vidét. U tohoto obchodu je dillezité, ze se obchodnik
po predchozi zkuSenosti s podobnou formaci rozhodl pockat a obchodoval pouze tu, které
m¢ela vetsi pravdépodobnost tspéchu. Tento postup byl sofistikovangjsi nez v predchozim

ptipadé, kdy se v kratkém ¢asovém horizontu provedly tfi obchody.

Obrazek 60 Obchod ¢. 9
EURUSD, Daity 1.08327 1,09057 108220 1,08627 [ | 28720
5/L L 1,28130
[ﬁ L 1,27470
! [I[j ljl] L 1,26810
+ X L 1,26130
' n i L 1,25470
T i *[JI] ﬂ L 1,24810
T/P L 1,24150
FaPro MT4, © 2001-2014, MetzQuotes Seftware Corp. | 4 73490

70ct2014 17 Oct 2014 29 Oct 2014 10 Nov 2014

zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4
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10. Obchod 23.12.2014 — 5.1.2014 (zisk)

Posledni obchod uskute¢nény na zakladé Obchodniho systému II by se dal povazovat za
nejlepsi priklad tohoto obchodniho systému. Jedné se o zjevny klesajici trend, ktery se na
nékolik dni zastavi a obchoduje v pasmu. V dobé obchodovani v tomto pasmu se drzi trh
nad vstupem do obchodu, takze 1 kdyby se udal n¢jaky vétsi zpatny pohyb nad hodnotu S/L,
tak by to obchod neovlivnilo. Po n¢kolika dnech se vstup aktivoval a trh pokracoval, nez
zasahl T/P. V tomto bodé¢ se vytvofil PB proti sméru trendu, ktery obchodnik dle ptedchozich
zkuSenosti ignoroval. Jak bylo zminéno u obchodu ¢.2 je rizikovejsi obchodovat mezi

vanoc¢nimi svatky, ale formace spliiovala pravidla proto byl obchod otevien.

Obriazek 61 Obchod ¢. 10
EURUSD, Daily 1,08327 109057 1,08220 1.08617 | 4 25750
DH]!hl L 1.24350
Ie]l[i]e] ‘. 5/L L 1.22510
*-I- L 1,21510

Iy '
I F 120070
T/P

F 118570

ity
' F1.17270

I 1.15830

FxPro MT4, @ 2001-2014, MetaQuotes Software Corp. Y |4 a3
3Dec 2014 15 Dec 2014 26 Dec 2014 & Jan 2015

zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

Bylo definovano deset obchodl uzavienych na zaklad¢é pravidel Obchodnim systému II,
ktery je zalozen na svickové formaci Inside bar (IB). Ztratové obchody maji jeden spolecny
ukazatel a tim je, Ze nejsou v ramci trendu, ktery je hlavnim a dlouhodobym, ale jsou

zaloZeny na tom kratkodobém.
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4.4 Doporuceni vyplyvajici z aplikace systémii I a I1

Oba obchodni systémy popsané v praktické ¢asti prace skoncily v zisku, ale stle je potieba
vylepSovat systémy a ulit se ze ztratovych obchodi, které jsou zplsobeny v nékterych
pfipadech chybnou analyzou obchodnika, ktery tento systém aplikoval. Jednim ze zptisobti
jak vylepsit ziskovost a snizit pocet ztratovych obchodl je aplikace dalSich nastroju

technické analyzy.

4.4.1 Obchodovani s trendem

Prvnim doporucenim pro oba systémy je piidani pravidla, kdy se budou vybirat obchody
pouze ve sméru trendu. Budou se ignorovat signaly, které¢ tomuto pravidlu neodpovidaji.
Jako nejlepsi ptiklad slouzi obchody 7 a 8, které maji spole¢ny znak, ze byly oba provedeny
proti sméru trendu a oba skoncily uzavienim obchodii na vyznaceném stop lossu. Toto

pravidlo se netyka obchodt, kdy je trh uzavien v range (rozsahu).

Obrazek 62 Doporuceni obchodovat s trendem PB

~ EURUSDiam, Ha 1.05274 1.05856 1.05258 1.05838
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4
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Na obrazku je vidét downtrend, ktery probihal od piilky prosince 2014 do pulky ledna 2015
na 4hodinovém grafu. Je zde vidét, ze vétSina obchodl zalozenych na formaci PB, které byly
otevieny ve sméru trendu, by byla ziskovych a naproti tomu veskeré obchody, které by byly
otevieny proti trendu, by bylo ztratovych. Toto pravidlo plati i pro obchodni systém II, ktery
je zaloZen na svickové formaci IB. Na obrazku nize je vidét, Ze kdyby se obchod oteviel ve
sméru trendu, tak by vétsina skoncila v zisku. Tento fakt je hlavnim vylepSenim obchodniho
systému II a radikalné vylepsSuje ziskovost tohoto systému. Problém tohoto piistupu ovsem

nastava v piipadé¢, ze trh neni v trendu ale uzavien v range.

Obrazek 63 Doporuceni obchodovat s trendem 1B
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

Cervené oznadené obchody by neskonéily v zisku, ale vétsina by byla ziskovych, a kdyby se
na tomto trhu aplikovaly oba obchodni systémy, tak vysledny soucet je 9 ziskovych obchodii.
Je tu ovSem faktor obchodnika, ktery by se pro vSechny obchody nemusel rozhodnout nebo
by oteviel i1 jiné neZ vyznacené pozice. Z technického hlediska je ovSem obchodovani

s trendem mnohem ziskov¢jsi.
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4.4.2 Obchodovani na S/R drovnich

V ptedchozi kapitole byly oba obchodni systémy vylepSeny o pravidlo, které ptikazuje
otevirani obchodti s prave probihajicim trendem. V ukazce poté bylo vidét, ze se uspésnost
zvysila a pomohlo to k omezeni ztratovych obchodi proti trendu. Pro obchodni systém I je
zde dalsi poznatek, ktery byl ziskan z jeho obchodovéni. Jednd se o to, ze vyssi
pravdépodobnost uspésného obchodu maji PB, ktery se utvofily na zon¢ supportu nebo

resistence.

Obrizek 64 Obchodovani v range
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci M T4

Na obrazku je horizontalnimi ¢arami vyznaceno obchodni pasmo (range), které trh urcitou
dobu respektoval a v tomto pasmu se objevili dva PB na supportu a resistenci, které
znamenaly uspéSny obchod. Pin bary vytvofené jinde neZ na této hranici by znamenaly
ztratovy obchod. Dilezitym pravidlem pro obchodovani v pasmech pomoci Obchodniho
systému I je, Ze svickova formace se musi utvofit na hranici tohoto pdsma, coz poté zvySuje

pravdépodobnost ziskového obchodu. Takto oznacené hranice jsou statické supporty a
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resistence. Toto pravidlo neplati pouze u obchodnich pasem ale také u jednoduchych S/R

urovni.

Na dalsim obrazku je ptiklad obchodu, ktery je podpofen resistenci, ktera se tvofila nékolik

dni a na jejim konci je PB, které se poté ukaze byt uspésny, kdyz trh prorazi dold.

Obrizek 65 Doporuceni pouzivat S/R tirovné
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zdroj: vlastni zpracovani pomoci MT4

S/R urovné nejsou pouze statické, ale pouZivaji se 1 dynamické urovné, které vyuzivaji
indikatoru EMA (exponencial moving average). Jedna se pouze o dopliikovy indikator, ktery
nema svou piinosnost na takové urovni jako statické S/R trovné. Obrazek nize ukazuje
aplikaci EMA s periodou 21 na uzaviraci cené. V zeleném krouzku jsou vidét PB, které se
dostanou vyse nez je indikator ale neuzaviou nad nim, coz znaci dynamickou resistenci,
kterou indikator tvoti. Jelikoz jde tento indikator nastavit na jakoukoliv hodnotu, tak neni
moc daveéryhodny a pro je spiSe doporuceno pouzivat statické S/R tirovné prednostné pied

dynamickymi.
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Obrazek 66 Vyznaceni S/R uirovné
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4.4.3 Nova pravidla pro zvySeni ziskovosti

Na zéklad¢ analyzy obchodu byla doporucena, nékteré pravidla pro zvysSeni ziskovosti obou
obchodnich systému. Je dilezité poznamenat, ze i tato nova pravidla neodstrani veskeré

ztratové obchody a vzdy se najdou chyby, ze kterych je moZné se poucit.
Obchodni systém I

e Obchodovat s trendem (stiednédobym az dlouhodobym)
e Obchodovat pfednostné na S/R Grovnich
e Neobchodovat PB, které¢ se vytvoii po pfedchozim velkém pohybu

e Provést dukladnou analyzu pfi vytvoreni n¢kolika signala jdoucich proti sobé
Obchodni systém I1

e Obchodovat se silnym trendem (dlouhodobym)
e Hlavni svi¢ka nesmi mit velké stiny

e Sledovat retracementy a S/R urovné
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S5 Zavér

Diive nez bude pfistoupeno k hodnoceni poznatkl a zavéru je nutno zminit, Ze tento zptisob
analyzy je velmi zavisly na obchodnikovi samotném, protoze se jednd a hodnoceni
vizualniho grafu a pohled na n¢j ma kazdy obchodnik jiny, pficemz ho ovliviiuje paralelné
spousta faktort. Tyto faktory jsou soucasti psychologické analyzy, avSak nejedna se pouze
o nasledovani davu obchodnikli, ale také zkuSenosti z minulych obchodi, které

v obchodnikovi zanechaly emoce, jez ho ovliviiuji pti analyze nasledujicich obchodu.

Tato prace méla za ukol zhodnotit uskutecnéné obchody pomoci technické analyzy.
Hlavnim soucasti byla price action analyza, kterd vyuziva pouze ceny a jejich pohybii.
V prvni ¢asti prace bylo popsano fungovani forexového trhu a jeho historicky vyvoj, ktery
byl velmi dilezity pro to, jak vypadé retailovy forexovy trh dnes. Déale byly analyzovany
pohyby téchto mén. Vyznamnou soucasti prace jsou definované nastroje technické analyzy,

které byly poté vhodn€ kombinovany, aby se zvysila ziskovost obou obchodnich systémt.

vvvvvv

z ptedstavenych obchodnich systémii. Tato pravidla mohou pfi jejich striktnim dodrzovani
znamenat dlouhodobé ziskové obchodovani pro kazdého, kdo je schopny je pochopit a
zvladnout. Na ménovém paru EUR/USD je mnohem vice obchodnich pfileZitosti, nez bylo
V této praci zminéno v daném casovém rozmezi, kdy se feSené obchody uskutecnily.
Rozhodnuti o vstupu do téchto obchodl bylo na zdkladé obchodnika, ktery nékteré signaly
ignoroval nebo nevyhodnotil jako vhodné, takze by bylo mozné v tomto ¢asovém rozmezi

najit mnohem vétsi mnozstvi lepsSich a ziskovéjsSich obchodil, nez téch co zde byly popsany.

Doporuceni, ktera vyplynula z analyzy jednotlivych obchodu, jsou srozumitelna a
snadno se daji ptidat k jiz existujicim pravidlim obou obchodnich systémi. Doporuceni
obchodovat s trendem se muze zdat jednoduché, ale jak se ukazalo, bylo velmi uZite¢né a
oznac¢ilo mnoho ztratovych obchodii, které se nemély uskute¢nit. Problémem je, kdyz
obchodnik posuzuje trend soucasné€ na vice ¢asovych pasmech, coz vede ke kolizi v nazoru
jaky je skutecny trend ménového paru. Druhé doporuceni na obchodovani na S/R urovnich
je znacn¢ zavislé na chovani obchodnika v podobné mifte jako to prvni. Kazdy obchodnik
interpretuje ten stejny graf jinak a i zde existuje polemika, zda zkoumat tyto urovné na

¢tythodinovém ¢i dennim grafu.
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Ob¢ doporuceni tedy jsou znacné zavisla na obchodnikovi, ktery je do svého
obchodniho systému zahrne, ale s ptibyvajicimi zkusenostmi je pak obchodnik schopen 1épe
odhadnout spravnost umisténi trendovych car a S/R trovni. Toto plati 1 ohledné
rozpoznavani trendd, kdy zkuSené¢js$i obchodnik piisoudi vEétsi vyznam trendu, ktery se

vytvoftil del§im ¢asovém horizontu.
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