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Finan¢ni analyza Slechtitelského podniku SELGEN, a.s.

Souhrn

Cilem této bakalatské prace je vytvofit finan¢ni analyzu Slechtitelského podniku
SELGEN, a.s. V teoretické casti jsou vysvétleny zakladni pojmy finan¢ni analyzy
a popsany vybrané ukazatele, které jsou pozd¢ji aplikovany na konkrétni podnik. Nasledné
je charakterizovan vybrany podnik, jeho zaméfeni na jednotlivé plodiny, vlastnictvi pudy,
sloZzeni vynost, vyvoj poctu zaméstnanci a stav dlouhodobého hmotného majetku.
Za pouziti pomérovych ukazatelli a vertikalni a horizontalni analyzy je v praktické ¢asti
zjisténa finanéni situace podniku a jeho piedpoklady pro budouci fungovani. Z vysledka
provedené financni analyzy vyplyva, zda je podnik ziskovy, zda je schopen bez problému
platit své zavazky a v jaké mife vyuziva cizi zdroje. V zavéru je shrnuty a zhodnoceny

celkovy obsah prace, ktery je doplnén o doporuceni pro zlepseni situace podniku.
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Finan¢ni analyza Slechtitelského podniku SELGEN, a.s.

Cil prace a metodika

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je zhodnoceni finan¢ni situace $lechtitelského
podniku SELGEN, a.s. v letech 2008 — 2013. V prvni ¢asti je po nastudovani teoretickych
znalosti zpracovéna literarni reSerSe, ve které jsou vymezeny zakladni pojmy a vzorce
finan¢ni analyzy. Tyto informace jsou Cerpany piredevsim z knih od ¢eskych autor. Druha
¢ast je tvorena vlastni praci. Nejprve je charakterizovan podnik, nésledné jsou aplikovany
vzorce finanéni analyzy pro zhodnoceni jeho financni situace. Data jsou zpracovana
v programu Excel do piehlednych tabulek a grafi a doplnéna o odpovidajici komentaie.
V této Casti je Cerpano z ucetnich vykazi spolecnosti. V zavéru prace jsou shrnuty vysledky,

zhodnocena finanéni situace podniku a navrzena doporuceni pro budouciho fungovani.

Vlastni prace

Selgen, a.s. je podnik specializovany na Slechténi novych odrid polnich plodin.
Celkovy pocet akcii spolecnosti je 114 982 kusl se jmenovitou hodnotou 1 000,- K¢.
Jeji zakladni kapital tedy ¢ini 114 982 000,- K¢&. Cinnost spoleénosti je provozovana
na 650 hektarech ptidy, z ¢ehoz 250 hektari ma ve svém vlastnictvi. V roce 2013 zde

pracovalo 115 zaméstnanc, jejich primérna mzda byla 28 849,- K¢.

Celkové vynosy spolecnosti v roce 2013 piesahovaly 259 miliont K¢&. Jejich
rozhodujici Cast tvotily trzby za osiva (46 %) a vynosy z licenci (34 %). Ptiblizn€ polovi¢ni
podil na vynosech spolecnosti predstavuji odridy pSenice. Dal§i vyznamnou plodinou
je je¢men (21,7% podil). Spole¢nost Selgen vlastnila k 31. 12. 2013 dlouhodoby hmotny
majetek s celkovou zlstatkovou cenou 121,4 milionli K¢, z ¢ehoz 50 % piedstavovaly

pozemky, 37 % stavby a 12 % stroje, u kterych byla zaznamenana velka odepsanost (91 %).

Celkova aktiva, jejichz hodnota se v letech 2008 — 2013 pohybovala od 358 do 395
miliont K¢, byla zastupovana z 60 — 70 % ob&znymi aktivy, z ¢ehoz piiblizné dvé tietiny
zaujimal kratkodoby finan¢ni majetek. Dlouhodoby majetek byl z vétSi Casti tvofen

dlouhodobym hmotnym majetkem, ktery predstavoval 76 — 98,5 %.

Pasiva byla ve sledovanych letech z 87 — 91 % tvotena vlastnim kapitalem, coz znaci
velmi dobrou finan¢ni situaci a podniku. NejvyznamnéjS$imi polozkami vlastniho kapitalu

byl zakladni kapital a vysledek hospodatreni minulych let, ktery po rostouci tendenci doséahl



Vv poslednim sledovaném roce hodnoty 147,6 milionti K¢. Cizi zdroje mély na pasivech
nejvetsi podil v roce 2009, kdy zaujimaly 12,2 %. Nasledné podil klesal az na 7,2 % z roku
2013. Pfevaznou vétsinu ciziho kapitalu tvotily kratkodobé zavazky. Jejich hodnota kolisala
od 27,7 do 38,5 milionii K¢, coz ptedstavuje 7 - 10,8% podil na pasivech. NejvyznamnéjSimi

kratkodobymi zavazky byly zavazky ke spolec¢niklim a zdvazky z obchodnich vztahd.

Néklady a vynosy mély v letech 2008 — 2013 obdobny vyvoj. Nejprve v prubéhu
ekonomické krize klesaly az do roku 2011, kdy byla hodnota ndkladi 169 miliona K¢
a hodnota vynost 188 milionti K¢. V nasledujicich roce nastal velky narast obou polozek
0 38 %, v roce 2013 naopak mirny pokles. Ve vSech sledovanych letech vynosy piesahovaly
naklady, z ¢ehoz vyplyva, ze byl podnik ziskovy. Nejvétsi zisk zaznamenala spolecnost

v roce 2012, kdy predstavoval necelych 30 milionti K¢.

Rentabilita aktiv, vlastniho kapitdlu, investovaného kapitdlu 1 trzeb mély
dle doporuceni rostouci tendenci od pocatku sledovaného obdobi az do roku 2012,
kdy dosahovaly svého maxima, coz bylo ovlivnéno také nejvy$si hodnotou vysledku
hospodateni. V tomto roce 100,- K¢ aktiv vyprodukovalo 7,6 K¢ ¢istého zisku, 100,- K¢
vlastniho kapitalu 8,4 K¢ cistého zisku, 100,- K¢ investovaného kapitalu 10,- K¢ EBITu
a 100,- K¢ provoznich trzeb 15,- K¢ ¢istého zisku. V roce 2013 hodnoty ukazatelii nepatrné
poklesly (ROA, ROE a ROCE pfiblizn€ o 1 %, ROS o 3,4 %). Kromé prvniho sledovaného
roku vykazovaly vsechny ukazatele rentability vyssi procento zhodnoceni kapitalu, nez byla
mira inflace pfislusnych let (ROA pfiblizné o 4%, ROE o 5%, ROCE o 6% a ROS o 11%)).

Z ukazateld vyplyva, Ze podnik dokézal velmi dobfe vyuZivat svilj majetek.

Vsechny tii stupné likvidity vychazely po celé sledované obdobi nad doporucené
hodnoty, podnik by tak mohl bez problémii dostat svym zavazktim. Od roku 2009 hodnoty
ukazateld stoupaly aZ do roku 2012, kdy dosahoval svého maxima také kratkodoby finan¢ni
majetek. V tomto roce mél ukazatel hotovostni likvidity hodnotu 6,67 (kratkodobé zavazky
kryty 6,67x), pohotové likvidity 9,54 (kratkodobé zavazky kryty 9,54x) a bézné likvidity
10,04 (kratkodobé zavazky kryty 10,04x). V poslednim sledovaném roce hodnoty
zaznamenaly mirny pokles. Ve spolecnosti Selgen maji velkou hodnotu pohledavky
(pfevazné z obchodnich vztahll), coZ je promitnuto do velkého rozdilu mezi hotovostni
a pohotovou likviditou (pfiblizn€ o 3 jednotky). Oproti tomu zdsoby nedosahovaly pfili§

vysokych hodnot, a tak rozdil mezi pohotovou a béznou likviditou neni velky.



Z ukazateld aktivity vyplyva, ze spolecnost nevyuzivala sviij celkovy majetek ptilis
efektivné. Doba obratu aktiv se béhem sledované¢ho obdobi pohybovala v rozmezi od 594
do 847 dni, jeji doporucovana hodnota je 1 rok. U dlouhodobého majetku jiz bylo vyuzivani
efektivnéjsi, hodnota doby obratu dlouhodobého majetku se pohybovala od 176 do 321 dni.
Zasoby se v podniku rychle pfeménovaly zpét na financni prostfedky (od 17 do 21 dni).
Doba obratu kratkodobych pohledavek dosahovala ve sledovanych letech velmi vysokych
hodnot. Nejdel$i primérna doba inkasa kratkodobych pohledavek byla 209 dni, nejkratsi
106 dni. Doba splaceni kratkodobych zavazki se pohybovala od 42 do 73 dnt.
Dle doporuceni by doba obratu kratkodobych zavazkli méla dosahovat alespon takovych
hodnot jako doba obratu kratkodobych pohledavek. Toto tvrzeni spolenost nespliiovala,

nebot’ ve sledovanych letech byly zavazky ptiblizné tietinové oproti hodnoté pohledavek.

V letech 2008 — 2013 m¢éla spole¢nost velké zastoupeni vlastniho kapitalu (87,7
az 90,6 %), proto byla zadluzenost velmi mald. Celkova zadluzenost se pohybovala
v rozmezi od 7,2 % do 12,2 %. Ukazatel bézné zadluzenosti nabyval hodnot od 7 do 10,8 %,
z ¢ehoz vyplyva, ze kratkodobé zavazky byly znaéné kryty celkovymi aktivy.

V préci bylo dosaZeno zavéru, Ze akciova spolec¢nost Selgen vykazuje finan¢ni zdravi
a ma dobré predpoklady pro své budouci uspésné fungovani. Jeji ziskovost a likvidita jsou

na velice dobré urovni a zadluZenost je minimalni.

Jelikoz mé spolecnost ve svém vlastnictvi nékolik nevyuzivanych budov, byl
doporucen prodej jedné z nich, ¢imZ by se mohly zlepsit napiiklad ukazatele likvidity
nebo rychlosti obratu dlouhodobého majetku. Navrhovana budova k prodeji se nachazi
na uzemi Stupic, jeji uzitna plocha je 1 518 m? a je uréena k rekonstrukci a naslednému
vyuziti naptiklad pro vyrobni prostory, kancelafe nebo ubytovnu. Dle realitni kancelaie
M&M reality holding, a.s. se cena podobnych budov pohybuje od 1 219,- do 2 600,- K¢

za m?. Cena budovy by se dle vypoétu pohybovala v rozmezi od 1,85 do 3,95 milioni K&.

Dale bylo navrzeno obnoveni velmi zastaralého majetku. Spole¢nost by mohla
investovat do nové parcelni sklizecky typu Ziirn 150. Cena sklizecky vcetné potiebnych
komponent (zaci adaptér, zdsobnik na zrno, délice pro lepsi oddéleni sousednich parcel, atd.)
se pohybuje ptiblizné okolo 130 tisic €, coz je v piepoétu k 30. 1. 2015 dle kurzu CNB
pfiblizné 3,6 milionti K¢. Investice by mohla byt hrazena z penéz ziskanych za prodej

budovy nebo z dostate¢nych vlastnich zdroji na bézném uctu.
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