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Abstrakt

Diplomova praca sa zaobera vyvojom predpisov, tykajucich sa merania fair value -
realnej hodnoty, ako aj prezentdciou hlavnych zmien v tejto oblasti. Hlavny zamer je
kladeny na medzinarodny uctovny Standard IFRS 13 — Fair Value Measurement a jeho
aplikaciu v konkrétnej uctovnej jednotke so zamerom na analyzu dlhodobého hmotného
majetku. Doraz je kladeny na poukazanie dopadov precenenia, resp. znizenia hodnoty
uvedeného majetku vo vykazoch uctovnej zavierky. Nasledne su zobrazené rizika pre

uzivatel'ov uctovnej zavierky, vyplyvajuce z uctovnych informacii.

Abstract

Bachelor’s thesis deals with the developments of fair value measurements rules and
presentation of major changes in this field. The main objective is the international
accounting standard IFRS 13 — Fair Value Measurement and its application in specific
company. The analysis of long-term tangible assets is the cork of the work. A point is to
show the revaluation impacts, eventually a reduction in the value of that asset in the
financial statements. Subsequently, there are displayed risks to users of financial

statements resulting from accounting information.
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UvoD

Tazba investorov o vysokokvalitné medzinadrodne porovnatel'né informacie, ktoré su
uzitocné pre rozhodovanie na Coraz globalnejSich kapitalovych trhoch, si vyzaduje
medzindrodnu konvergenciu — jej koneénym cielom je pouzivanie jednotného stiboru
medzindrodnych tucétovnych Standardov pre vykaznictvo v celom svete. Pochopit
historiu a kontroverziu tejto problematiky poskytuje pozadie pre pochopenie
a uplatiovanie metodiky realnej hodnoty vo finan¢nom vykaznictve. Rovnako
poskytuje zaklady pre preskimanie osvedcenych postupov, tykajucich sa ocenovania
redlnou hodnotou. Ako stanovit’ hodnotu majetku a zavazkov, aby bolo ocenenie presné

a vyjadrovalo skuto¢nti hodnotu?

Reélna hodnota, tzv. fair value je uz dlhsie pouZzivanym pojmom, avSak az do roku
2011, resp. 2013 nebola jeho definicia nikde stanovena. Preto je problematika v tejto
oblasti pomerne mlada a stale sa vyvija. Aj to je dévod, preco som si pre diplomovu
pracu zvolila dand tému — preskumat’ jej historiu a pozadie, rovnako ako lepSie
pochopit’ suvislosti danej problematiky v praxi.

Praca je rozdelena do Styroch casti. V prvej je popisany ciel’ a zvolena metodika prace,
druha cast’ je venovana teoretickym vychodiskam, obsahom tretej Casti je analyza
zobrazenia uctovnych javov vo vykazoch konkrétnej spolo¢nosti, poslednou zavere¢nou
Castou je posudenie aplikacie IFRS 13 — Fair Value Measurement a spracovaneé rizika
Z pohl'adu uzivatel’a uctovnej zavierky v oblasti i€tovnych informacii.

Prva cCast’ prace je venovana teoretickému zékladu, ktory je oporou pocas celej tvorby
diplomovej prace - historia, vznik adoélezité milniky medzinarodnych wGc¢tovnych
Standardov, ako aj dolezitost konvergencie, vysvetlenie podstatnych terminov
a ocenovania ako zasadného prvku uctovnictva.

Nasledne st vymenované Standardy, ktoré obsahuju pojem fair value a postupy vedice
k zisteniu tejto hodnoty. Ddélezité je vediet' rozliSovat rozdiel medzi prvotnym
a naslednym ocenenim aktiva.

V jadre prace s analyzované vybrané polozky spolo¢nosti OHL ZS, a.s., ktora Gétuje
podl'a medzinarodnych S$tandardov aje sucastou konsolidovaného celku, ktorého

materskou spolo¢nostou je OHL, S.A. v Madride. Postup uctovania precenenia
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dlhodobého hmotného majetku je vysvetleny viacerymi spésobmi — v sulade so
standardom IAS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia i s medzinarodnym Standardom
IAS 36 — Znizenie hodnoty aktiv.

Zaver prace poukazuje na dopady precenenia, resp. zniZenia hodnoty uvedeného
majetku vo vykazoch ucétovnej zavierky. Néasledne sU uvedené kategérie uzivatel'ov
uctovnej zavierky a zobrazené rizika, ktoré vyplyvaju z aétovnych informacii.

Ocenenie poloziek uétovnej zavierky v reélnej hodnote mé dopad na zmenu vykazanej
sumy majetku azavizkov, avSak zaroven ina zmenu vysledku hospodarenia.
Nasledkom mozu byt teda skreslené a pozmenené vysledky finan¢nej analyzy, ktoré st
Casto vychodiskom pre zavazné rozhodnutia. To, Co sa zd4 z uctovnych vykazov

zrejmé, nemusi tak v skuto¢nosti vobec byt'.

V poslednych desatrociach nastal rozmach v oblasti ocenovania majetku a zavézkov
redlnou hodnotou. Ako reélnu hodnotu presne a spolahlivo ur¢it,, v§ak i nad’alej ostava

zlozitou tlohou, ktora ma svojich zastancov i kritikov.
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1 CIELE PRACE, METODY A POSTUP SPRACOVANIA

Hlavnym cielom diplomovej prace je posudit’ aplikaciu IFRS 13 a jeho dopadov na
relevantnost’ informdcii zverejiiovanych v uctovnej zavierke konkrétnej spolocnosti.
Ciastkovym cielom je pribliZit' vyvoj medzinarodného uétovného $tandardu IFRS 13
a jeho prepojenie na d’alSie medzinarodné standardy.

Dal§im cielom je definicia ocefiovacej veli¢iny fair value a jej pouzitie podl'a narodnej
i nadnérodnej pravnej upravy.

Poslednym podstatnym cielom je zhodnotit’ rizika vyplyvajice z uc¢tovnej zavierky pre
jej uzivatela a formulovat’ navrhy pre zlep$enie v tejto oblasti.

Objasnenie ¢iastkovych cielov je nevyhnutné pre splnenie hlavného ciel'a a formulacie
zZaverov.

V hlavnej Casti je pouzity predovSetkym kompilaény postup — zhriiovanie poznatkov
zrdznych prameniov, akymi su hlavne z&kony, vyro¢né spravy, oficidlne stranky
ministerstiev, odborné publikacie, Statistiky i prace zahrani¢nych autorov.

Analyza je jednou z najéastejSie pouzivanych myslienkovych operacii. Jej cielom je
rozobrat’ Casti a chapat’ ako prvky zlozitého celku. Rozéleniovanie myslienok moéze
poukazat’ na domnienku vinom svetle. Vyhodou je oddelenie podstatného od
nepodstatného a redukcia zlozitého na jednoduché.

V praci je tiez pouzity proces zjednotenia menSich Casti a vzajomnych vzt'ahov, teda
syntéza. Klasifikaciou sa snazi autor prace ujasnit’ Citatelovi akési pomyselné hranice
medzi jednotlivymi pojmami.

Dedukcia ¢i odvodzovanie tvrdeni z inych platnych vyrokov sa vyuziva zriedkavejsie.
Prostrednictvom komparacie (porovnavania) sa zist'uju rozdiely, ktoré mézu indikovat’

vyhody, resp. nevyhody sledovanych skutoénosti *.

L POKORNY, J. Uspésnost zarucena: Jak efektivné zpracovat a obhdjit diplomovou préaci. 2004.
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2 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Nasledujuce kapitoly su teoretickym vychodiskom pre pochopenie problematiky

Vv oblasti vykazovania poloziek G¢tovnictva v tzv. fair value — reélnej hodnote.
2.1 Medzinarodné vykazovanie a¢tovnych informacii

Svetova ekonomika uz radu desatro¢i odburava narodné hranice. Globalny charakter
a predovsetkym zjednotenie je potrebné v uctovnictve i informaénych systémoch pre
urychlenie komunikacie, zvySenie zrovnatelnosti, vSeobecnej zrozumitelnosti
a spol'ahlivosti ekonomickych informacii.
V sucasnosti existuju tri zdkladné linie medzinarodnej uctovnej harmonizacie —
Medzinarodné Standardy uctovného vykazovania IFRS, Gétovné smernice Eurdpskej
Gnie a ndrodné utovné standardy USA - US GAAP?. Pritinou vyznamnosti US GAAP
pre celosvetovli harmonizaciu Gétovnictva je ekonomicka sila USA a kvalita tychto
standardov. Co sa tyka uétovnictva a vykaznictva v Europskej tnii, regulacia existuje uz
od vydania prvej smernice, tykajicej sa uctovnictva®. Zéasadnymi legislativnymi
dokumentmi v tejto oblasti su:
= Stvrtd smernica Rady (ES) z 25.6.1978 0 rocnej tictovnej zavierke niektorych
typov spolocnosti,
= Siedma smernica Rady (EHS) z13.6.1983 o0 konsolidovanych uctovnych
zavierkach,
= Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES z 18. juna 2003 o0 rocnej
a konsolidovanej uctovnej zavierke niektorych typov spolocnosti, bank a inych
financnych institucii a poist’ova.
Z dbévodu postupného zastaravania smernic a vel'’kého mnozstva variantnych pristupov
vyhlésila Eurdpska Unia v roku 2000 tzv. novi harmoniza¢nu stratégiu. Jednalo sa

0 zasadnu koncepcnu zmenu a za nastroj reguldcie eurépskeho uctovnictva boli zvolené

2DVORAKOVA, D. Financni iicetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard: IFRS. 2014.
® General Accepted Accounting Principles.

* Stvrta smernica Rady EU o roénej Gi¢tovnej zavierke niektorych typov spoloénosti z 25. jila 1978.
* DVORAKOVA, D. Financni ticemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard: IFRS. 2014.
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IFRS ako vhodny stbor uz vytvorenych a stile zdokonalovanych nadnarodnych
Standardov. Rozdiel nastal v tom, Ze zatial ¢o predchddzajuca ti¢tovna harmonizécia
pouzivanie IFRS len umeozZiiovala, tato stratégia ho pre niektoré¢ uctovné jednotky

VyiadovalaG.

Vyznamnym determinantom vyvoja tejto oblasti je proces konvergencie IFRS a US
GAAP. Aj napriek urCitym odliSnostiam st obidva systémy postavené na podobnych
principoch a neexistuju medzi nimi zasadné rozpory - su teda zrovnatené aich

konvergencia je mozna’.
2.2 Uétovné zasady US GAAP

Tento uctovny systém vznikol v roku 1929 vd’aka padu americkej burzy a néslednej
svetovej hospodarskej krizy. Americké vieobecne uznavané uctovné zasady® US GAAP
si najstar§Sim ucelenym uétovnym systémom, ktory plno odpoveda potrebam
rozvinutej ekonomiky orientovanej na trh a poskytuje informacie majitel'om,
investorom a d’al§im uzivatel'om. Pouzitie US GAAP nie je zdkonom stanoveng, ale je
na dobrovolnej baze. Vyznamnym je hlavne vplyv na rozvoj IFRS. V roku 2009 bola
ucinena tzv. Kodifikacia, ktorej ucelom bolo eliminovat vznik chyb vyplyvajicich
Z opomenutia vyuzitia ustanovenia niektorého Standardu, interpretdcie ¢i technickych
sprav. Dal§im dovodom bola wispora ¢asu pri rieSeni uétovnych problémov. Novy
sposob usporiadania — triedenie, nadvédzuje na moznosti modernych prostriedkov
(XBRL), ktoré st kvalitativne i kvantitativne odlisné®. , US GAAP je systém, ktorého
informé&cie sU dlhodobo uznavané a tiez vyuzivané na vsetkych rozhodujicich burzdch

sveta “1°,

® DVORAKOVA, D. Financni ticemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard: IFRS. 2014.

" SAXUNOVA, D. Financial statements under the US GAAP and IFRS: theory, concepts, problems of
financial accounting, 2014.

8 Generally Accepted Accounting Principles.

S FICBAUER, J. Mezindrodni standary ticetniho vykaznictvi. 2016.

YEICBAUER, J. Mezindrodni standary iicetniho vykaznictvi. 2016, s. 16.
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2.3 Medzinarodné uétovné standardy IFRS/IAS

IFRS ako uctovny systém je tazké zaradit, pretoze su vytvarané s myslienkou ako
jediného svetového uctovnictva. Ich tvorba totiz nie je dand vyvojom hospodarskej
praxe (omyly, skdsenosti a pod.), ale z politického rozhodnutia &lenskych zemi EU. To
je zakladny rozdiel medzi vyvojom IFRS a US GAAP. Pouzitie IFRS je v sucasnosti
povinné pre spoloCnosti, ktorych cenné papiere su koétované na  verejne
obchodovatel'nych trhoch. Je to systém ktory plno odpovedd potrebam rozvinutej
ekonomiky orientovanej na trh a zaroven poskytuje informacie majitelom, investorom
a d’alsim uzivatelom. Hlavnou zasadou je zamerat sa na zostavenie finan¢nych
vykazov, sliziacich najmi investorom a veritefom a nie na zostavovanie vnatornych
hlaseni ¢i dafiovych priznani. NajddlezitejSou castou pre pochopenie akéhokol'vek

standardu je koncepény ramec, ktory je popisany v nasledujtcej kapitole.
2.3.1 Koncepény ramec finanéného vykaznictva

Pre porozumenie vSetkych Standardov IFRS je vel'mi dolezité najprv pochopit
koncepcny ramec. SU tu definované c¢tovné zasady a predpoklady, zakladné prvky
uctovnej zavierky, kritéria pre ich uznanie, vyjadrenie a ocenenie. Pre zjednotenie
pristupu zostavovania uctovnej zavierky je zdkladnym nastrojom koncep¢ny ramec. Je
vel'mi dolezity v pripadoch, kedy nie je urcita oblast’ upravena konkrétnym Standardom
— vtedy su vychodiskom uctovného zobrazenia vSeobecné principy deklarované
Koncepénym ramcom. Nickedy sa moze stat, ze Koncepény ramec je v rozpore
s poziadavkami niektorého konkrétneho Standardu — v takychto pripadoch mé prednost’
uprava konkrétneho $tandardu®?. Cielom uctovnej zavierky je informovat’ uzivatel'ov
uctovnej zavierky (investori, veritelia, zamestnanci, dodavatelia, odberatelia,
konkuren¢né podniky, S$tit a organy verejnej spravy, verejnost) o finan¢nej situdcii

, Vel a1
a 0 zmenach finanénej situacie podniku™.

1 SAXUNOVA, D. Financial statements under the US GAAP and IFRS: theory, concepts, problems of
financial accounting. 2014.

12DVORAKOVA, D. Finanéni iicetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardzi IFRS. 2014.
3 IFRS do kapsy 2015. In: Deloitte [online]. 2015.
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2.3.2 VSeobecné principy

Koncepcny ramec je zalozeny na nasledujucich zakladnych predpokladoch. Pre lepsie

pochopenie je vytvorena prehl’adna tabulka.

Akruilna baza - Vymamnost
Trvanie tiétovnej . Véasnost o
jednotky Zrozumitelnost Fair value
T — Zrovnatelnost ,
Periodicita Neutrdinos? —_— zobrazenie
Relevantnost’ — Uplnost
Spol’ahlivost’ - Overitelnost

Schéma 1: Zakladné predpoklady koncepéného ramca™

Akrudlna béaza — uctovna zavierka zachytava vysledky transakcii ainych
uskuto¢nenych operacii v obdobi, kedy knim doch&dza (vecne a ¢asovo
stvisiace), nie az v okamihu, kedy su realizované s nimi stvisiace penazné
toky. Je teda potreba Casového rozliSenia vydajov a prijmov, tvorby dohadnych
poloziek a rezerv;

Predpoklad trvania uc¢tovnej jednotky — tzv. going concern znamena, zZe
podnik neuvaZuje o ukonceni ¢innosti, ani nie je niteny likvidovat’ ¢i podstatne
zuzit rozsah svojej podnikatel'skej Cinnosti a bude pokracovat’ vo svojej ¢innosti
aj v dohl'adnej budicnosti. Ak méa vedenie podniku pochybnosti o d’alsom trvani
uctovne jednotky, je povinny tito neistotu idovody mozného ukoncenia
zverejnit;

Periodicita vykazovania — U&tovnym obdobim je jeden kalendarny alebo
hospodarsky rok. Uétovné vykazy sa zostavujl periodicky, teda minimalne
jedenkrat ro¢ne. Ked’ sa UZ predklada za obdobie iné ako jeden rok, uvedu sa
dovody skratenia, resp. predizenia UO;

Verné apoctivé zobrazenie skutotnosti — Uttovna zivierka by mala

prezentovat’ poctivi finan¢nu situdciu, vykonnost' a penazné toky UJ. To

¥ Vlastné spracovanie podl'a FICBAUER, J. Mezindrodni standardy financniho vykaznictvi. 2016, s. 38.
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znamend presné zobrazenie ucinkov transakcii a d’alSich skutocnosti
a podmienok v sulade s kritériami a definiciami uvedenymi v Koncep¢nom
ramci, nasledne v Standardoch.

= Relevantnost’ — informdacie si pre uzivatela relevantné, ak ovplyviuju ich
ekonomické rozhodnutia tym, ze im umoziuju hodnotit’ minulé a predvidat
buduce udalosti. Relevancia informécii sa odvija od:

o vyznamnost' — informacia je vyznamna vtedy, ak by jej chybné uvedenie
¢1 vynechanie mohlo ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia uzivatel'ov
uctovnej zavierky (rovnovaha medzi priliSnou podrobnostou a priliSnou
sumarizaciou);

o vcasnost — poziadavka, ktord je Casto vrozpore so spolahlivostou.
Z dovodu vcasnosti je treba niekedy vykazovat’ informécie skor, nez su
zname vsetky aspekty transakcie, ¢im je stupen ich spolahlivosti nizsi;

zrozumitelnost — pre uzivatela s dostatocnymi ekonomickymi

a podnikatel'skymi znalostami musia byt vSetky vykazy Tahko
zrozumitel’nélS;

o zrovnatel'nost —zachovanie konzistentnosti uctovnych metdd, postupov
I Sposob ocenovania poloziek. Podmienka vsak nesmie byt prekazkou v
zmenach, ktorych cielom je skvalitnenie uctovnych vykazov (napr. pri
zmene zamerania ¢innosti podniku ¢i v dobe, kedy sa menia Standardy
a interpretacie);

= Spolahlivost’ — informécie st spolahlivé pokial neobsahuju skreslenie ¢i
zdvaznu chybu a vyjadruju to, &o vyjadrovat’ maji. Musia spliat’:

o neutrdlnost — UCtovna zavierka musi byt nestrannd, tzn. uvadza
informacie tak, aby neovplyvnila uZivatela k rozhodnutiu ¢i Gsudku,
ktoré bolo zamerom spolo¢nosti;

o uplnost’ — opomenutie informécii by viedlo ku klamnym, v kone¢nom
dosledku nespol'ahlivym informaciam;

o overitelnost’ — preukdzatel'nost’ priama ¢i nepriama. Priamym overenim
je porovnanie so skutocnostou — kontrola pokladni¢nej hotovosti.

Nepriame overenie je prostrednictvom zadania vstupnych dat do urcitého

B FICBAUER, J. Mezindrodni standardy finanéniho vykaznictvi. 2016.
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modelu (vzorca) a prepocitanie s pouzitim tej istej metody, ktora bola
pouzitd pri povodnom vypocte;
o vyznamnost — chybné uvedenia poloziek, ktoré by mohli ovplyvnit

ekonomické rozhodnutia uzivatel'ov uctovne;j zévierkylﬁ.

2.4 Konvergenény proces

Filozofia uétovnych §tandardov USA (USGAAP) a uétovnych §tandardov vramci EU
(IFRS) je rovnaka. Od roku 2002 prebicha harmonizéicia tychto najvyznamnejSich
dvoch systémov na zé&klade projektu konvergencie — cielom je vznik jediného,

celosvetovo uznavaného systemu.

,Rastlca svetova integrécia trhov i politiky nevyhnutelne tlac¢i na rasticu integrdciu
uctovnych predpisov a uctovnej praxe. Napriek tomu neexistuje ucelend tedria ani
empirické podklady, ktoré by jednoznacnym spésobom dokdzali zhodnotit prinosy
jednotného systému uctovnych pravidiel na urovni jednej zeme, nieto medzindrodne.

Vsetky analyzy sii zaloZené skor intuitivne a na dohadoch!’.

2.5 Standard IFRS 13 - Fair value measurement

Fair value je vyraz pouzivany uz niekol’ko rokov, avsak az do vydania IFRS 13 nebola
nikde stanovena jeho definicia. Nasledujuce kapitoly priblizuji vyvoj a hlavné aspekty

v tejto problematike.
2.5.1 Histéria Standardu IFRS 13

Dovodom absencie definicie fair value bola po desatrofia udavana zastaranost
koncep¢ného ramca. VSeobecna uprava ocefiovania v realnej hodnote dlho chybala,
zvafSujuce sa mnozstvo Standardov pouzivalo vyraz fair value, ale pristupy
k stanoveniu tejto hodnoty neboli konzistentné. Spresnenie a zjednotenie bolo zavisené

az v roku 2011 - prijatim Standardu IFRS 13 - Ocenovanie vo fair value, s platnost’ou

¥ DVORAKOVA, D. Finanéni uicetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardzi IFRS. 2014.
17PROCHAZKA, D. Ekonomické dopady implementace IFRS v Evropé [online]. 2015.
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od roku 2013. Vznik $tandardu je zaverom mnohoroénych vyskumov a je vysledkom
spolo¢nej prace IASB a FASB (spolo¢na definicia i vyklad pojmu fair value)™.

Tab. 1: MiPniky projektu Fair value'®

Obdobie Projekt
september 2005 | Pridanie projektu fair value do programu IASB.
november 2006 | Diskusia o opatreniach fair value.

méj 2009 Zverejnenie ndvrhu fair value.
jun 2010 Zverejnenie ndvrhu analyzy neistoty merania fair value.

august 2010 Navrhy zamestnancov IFRS o ocenovani vo fair value.
méj 2011 Vznik IFRS 13 Fair Value Measurement.
januar 2013 Nadobudnutie Gi¢innosti Standardu IFRS 13.

2.5.2 Pri¢iny vzniku a ciel’ IFRS 13
Kapitola sa zameriava na ciele, pdsobnost’ a pri¢iny vydania IFRS 13.

Tab. 2: Pri¢iny vzniku IFRS 13%

PRECO IFRS 13 VZNIKLO?

v’ Standardy IFRS /IAS vyzadujh, prip. povoluju oceflovanie a zverejiiovanie vo
fair value,

v' rOzne pristupy k zisteniu fair value v ramci IFRS,

<

nizka kvalita zverejiiovanych informacii o oceneni vo fair value,

v" postupna konvergencia s US GAAP.

Tab. 3: Hlavny ciel’ IFRS 13%

AKY JE HLAVNY CIEL IFRS 13?

v' zjednotit usmernenia, tykajtce sa fair value, v IFRS a US GAAP;

v' zjednotenie pristupov k ocefiovaniu vo fair value skrz jednotlivé $tandardy,
ktoré toto ocenenie vyzadujl, umoziiuju ¢i odporucaju.

8 DVORAKOVA, D. Financni icemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardsi IFRS. 2014.

19 Vlastné spracovanie podla IGHIAN, D. International Accounting Convergence in the Field of Fair
Value Measurement [online]. 2015.

20 Vlastné spracovanie podla DVORAKOVA, D. Financni iicemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich
standard: IFRS. 2014.

2L Taktiez.
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2.5.3 Hlavné rozdiely medzi IFRS a US GAAP v oblasti fair value

Aj napriek zjednocovaniu IFRS a US GAAP, existuju stale dva hlavné rozdiely:

o fair value measurements (Topic 820) vydavané organizaciou FASB obsahuje
navod na oceflovanie podielov v investicnych spoloc¢nostiach, IFRS 13
neposkytuje investicnym spolo¢nostiam ziadnu uctovni oporu;

e Vv poziadavkach na zverejiiovanie IFRS presahuje US GAAP tym, Ze pozaduje
kvantitativnu analyzu citlivosti pre financ¢né nastroje trovne 3, ocenené realnou

hodnotou??.

2.5.4 Posobnost’ IFRS 13

Tab. 4: Stanovy IFRS 13%

CO IFRS 13 STANOVUJE?

v" novu definiciu fair value — redlnej hodnoty,

v" koncepciu zistovania a oceiovania realnou hodnotou,

v' poziadavky na zverejnenie informacii o oceneni vo fair value.

Tab. 5: Nepdsobnost’ IFRS 132

NA CO IFRS 13 NESPADA?

platby akciami (IFRS 2),

leasingové transakcie (IAS 17),

testy na zniZenie hodnoty zasob (IAS 2, IAS 36),

zamestnanecké pozitky a penzijné plany (1AS 19, 1AS 26).

2.5.5 Definicia a postup stanovenia fair value

Nova definicia fair value znie: ,, Fair value je cena, ktord by mohla byt prijatia pri

predaji aktiva ¢i zaplatena pri uhrade zavdzku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi

trhu v deii ocenenia — exit price “?.

22 IGHIAN, D. International Accounting Convergence in the Field of Fair Value Measurement [online].
2015.

2 Vlastné spracovanie podla IFRS do kapsy 2015. In: Deloitte [online]. 2015.
?* Taktiez.
% |FRS foundation [online]. London: © IFRS Foundation 2017.
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Tato definicia mala odstranit’ nedostatky predchadzajucej (,,suma, za ktorii by bolo
mozné vymenit aktivum alebo vyrovnat' zavizok medzi dobre informovanymi

a ochotnymi stranami v celej transakcii “*®):

e nedpecifikovala, ¢i UJ nakupovala alebo predavala aktivum;
e nebolo jasné, ¢o sa myslelo vyrovnanim zavazku, ked’ze sa nevztahoval na
veritel’a ale na vedomé a ochotné strany;
e nebolo uvedené, k akému datumu sa vymena ¢i zaétovanie ma uskutocnit
(datum ocenenia &i iny datum)?’.
Z definicie je vidiet, Ze doraz sa kladie na ocenenie trzné — tzv. market-based — a nie na
ocenenie podl'a konkrétnej UJ — tzv. entify - specific®®. Jedna sa o cenu z pohladu
predavajuceho, prip. toho, kto zavézok hradi. Tato vyrovnavacia cena, tzv. exit price, je
deklarovana explicitne, ¢im sa zjednotil pristup ku zisteniu fair value medzi IFRS a US
GAAPZ,
Ocenenie realnou hodnotou je ocenenie konkrétneho aktiva alebo zavéazku. Preto musi
UJ pri ocefiovani realnou hodnotou brat’ do tivahy vlastnosti aktiva alebo
zavazku, ako su napr.:
a) stav a umiestnenie aktiva a
b) pripadné obmedzenia predaja alebo pouZzivania aktiva.
Pritom u¢inok uréitej vlastnosti na ocenenie sa bude lisit’ v zavislosti od toho, ako by
thto vlastnost’ brali do avahy ucastnici trhu.
Pri oceniovani realnou hodnotou sa predpoklada, Ze sa predaj aktiva / prevod zavizku
uskutocniuje bud’:
a) na hlavnom trhu pre aktivum alebo zavazok, alebo

b) na najvyhodnejsom trhu pre aktivum alebo zavazok (ak hlavny trh
neexistuje).

Cena na hlavnom (prip. najvyhodnejSom) trhu pouZita na ocenenie aktiva alebo zavizku

redlnou hodnotou sa neupravuje 0 transakcné ndklady (nie su typickeé pre aktivum /

2 Taktiez.

2" IGHIAN, D. International Accounting Convergence in the Field of Fair Value Measurement. [online].
2015, s.26.

% JILEK, J. aJ. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi. 2011.
29 .
Taktiez.
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zavizok, su skor $pecifické pre transakciu a buda zavisiet’ od toho, ako UJ uskutoéni
transakciu).

Transak¢né naklady vSak nezahinaju naklady na dopravu. Ak je vlastnost'ou aktiva jeho
umiestnenie, cena na hlavnom (alebo najvyhodnejSom) trhu sa upravi o pripadné

naklady, ktoré by vznikli pri preprave aktiva z jeho siasného miesta na dany trh®.

UJ nie je povinna dokladne skamat vietky trhy, za uelom zistenia, ktory trh je
zékladny resp. najvyhodnejsi. Ma vSak vziat do tvahy vsetky informacie, ktoré st
k dispozicii. Pre UJ je zakladnym, resp. najvyhodnej§im trhom trh, na ktorom by této
UJ za normalnych okolnosti vstapila do transakcii tykajdcich sa predaja majetku alebo
uhradenia zavizkov. Pri ocenovani pomocou zakladného, resp. najvyhodnejSiecho trhu
plati, ze UJ musi mat’ na tento trh pristup v defi ocefiovania. Dany trh sa méa posudzovat

z pohl'adu UJ, tzn. rozne UJ mdzu vychadzat' z réznych trhov®,
2.5.6 Podstatné terminy v IFRS 13

IFRS 13 stanovuje, ze akékol'vek navrhované rieSenie v oblasti ocefiovania redlnou
hodnotou musi reSpektovat’ tri hlavné pojmy: hlavny trh, najvyhodne;jsi trh, najvyssie
a najlepsie vyuzitie:

= hlavny trh — principal market - aktivny trh, na ktory by vlastnik aktiva vstupil,
aby jeho predajom ziskal maximalnu existujicu cenu;

* najvyhodnejsi trh — trh, ktory umozni maximalizovat’ cenu aktiva pri predaji po
zohl'adneni transakénych nékladov;

* najvysSie a najlepSie vyuZitie (HBU)* - ugastnici trhu maju schopnost’
generovat’ ekonomické vyhody prostrednictvom aktiv najvyhodnejSim
spdsobom;

= ocenenie trzné - market-based;

= ocenenie UJ - entify-specific;

%0 |FRS 13, Nafizeni komise (ES) & 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se prijimaji nékteré
mezinarodni Gc¢etni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002.
[online]; (d’alej len Natizeni ¢. 1126/2008/ES).

3L SPETKO, P. IFRS 13 Oceriovanie redlnou hodnotou [online]. 2011.
%2 Tzv. HBU - highest and best use.
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* beZna trZna transakcia - hypoteticka transakcia, ktora by sa mohla uskuto¢nit’
medzi nezavislymi informovanymi kapnymi stranami k datumu ocenenia, ktoré

sa na trhu mézu vyhl'adat’ 8,

2.6 Standardy uZivajuce fair value ocenenie

Ocenenie v realnej hodnote je vyuzivané vrade Standardov, nasledujica schéma

zobrazuje Standardy, v ktorych sa realna hodnota zmiefiuje, ako aj pristup kich

stanoveniu.

a) IAS 16

povol'ujuce IAS 38
IAS 19

Standard b) -

uiivajlicey preferujice IAS 26
fair value IAS 40

IFRS 5

c) IFRS 9

vyZadujue [AS 30

IAS 41

Schéma 2: Standardy uZivajuce fair value®
a) Standardy davajiice moZnost’ medzi fair value a historickou cenou

V standarde IAS 16 — Pozemy, budovy a zariadenia je mozné tieto polozky precenit’ na
redlnu hodnotu, avSak stakou pravidelnostou, aby sa uc¢tovnd hodnota vyznamne
neliSila od redlnej hodnoty k stivahovému dniu. Po preceneni st aktiva odpisované
z precenene]j Ciastky a uctovnd hodnota je zniZovana v pripade, Ze dosSlo k zniZeniu
uzito¢nosti tychto aktiv. Redlnou hodnotou je zvyc€ajne trznad hodnota aktiv stanovena

profesionadlnym odhadcom. Transakéné naklady sa nezohl’adﬁujﬁ35.

% MIELCARZ, P. A new approach to private firm fair value valuation in line with IFRS 13 - the concept
of the most advantageous market discount (MAMD). Business and Economic Horizons [online]. 2014.

% Vlastné spracovanie podla DVORAKOVA, D. Financni iicemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich
standard: IFRS. 2014.

% DVORAKOVA, D. Financni icemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardsi IFRS. 2014.
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IAS 38 - Nehmotny majetok dava moznost’ vol'by medzi historickou cenou, zniZzenou
0 opravky a straty, aprecenenim na realnu hodnotu Realna hodnota sa zistuje na
zaklade porovnania cien na aktivnom trhu. Standard vyzdvihuje doleZitost’ spol’ahlivosti
takéhoto precenenia z dévodu rizik spojenych so $pecifickym charakterom nehmotnych

aktiv. Transak&né naklady sa nezohladiiuji*®.

b) Standardy preferujiice ocenenie vo fair value k sivahovému diiu

Podl'a IAS 40 - Investicie do nehnutelnosti sa ocefuji v momente prvotného
rozpoznania V obstardvacich nakladoch. Podnik si musi vybrat medzi modelom
ocenovania v realnej hodnote a modelom ocenovania historickou cenou. Zvoleny model
potom musi pouzivat’ pre vSetky investicie do nehnutel'nosti. Zmenu pravidiel je mozné
jedine v pripade, ak by viedla k zvyseniu vypovedacej schopnosti u¢tovnej zavierky. Ak
podnik zvoli v rozvahe metddu historickej ceny, musi realnu hodnotu investicii
zverejnit’ aspoin v komentari k uétovnym vykazom. Redlna hodnota investicie je
zvycajne jej trzna cena, predstavujiica najlepSiu dosiahnute'ni cenu predavajuceho.
UrCenie realnej hodnoty nezavislym znalcom je podla Standardu ziaduce, nie vSak
povinné. Transakéné ndklady sa v cene nezohladnuji. Alternativne urCenie je na
zaklade:

e ceny uz neaktivneho trhu sohladom na vSetky zmeny ekonomickych

podmienok,
e beznych cien podobnych aktiv so zohl'adnenim rozdielov,

e diskontovanych budiicich pefiaznych tokov®.

c¢) Standardy vyZadujiice ocenenie vo fair value v momente rozpoznania aktiva
IAS 39 - Financné nastroje: uctovanie a ocenovanie, resp. IFRS 9- Financné ndstroje
vyZadujt finan¢né nastroje ocenit’ v realnej hodnote v okamihu prvotného rozpoznania
pre vSetky finan¢né nastroje, k bilanénému diu iba pre vymedzené skupiny finanénych

nastrojov>®.

% DVORAKOVA, D. Financéni icemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardsi IFRS. 2014.
%" Taktiez.
% DVORAKOVA, D. Financni iicemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardsi IFRS. 2014.
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IAS 41 - Polnohospodarstvo stanovuje pre ocenenie pouzit’ kotovanu cenu na aktivhom

trhu. V pripade neexistencie je to urcenie na zaklade:

e poslednej dosiahnutej trznej ceny,
e trznych cien podobnych aktiv s upravou odrdzajicu rozdiely,
e meradiel sektorov (benchmarking),

e diskontovanych buducich penaznych tokov.

Od¢itavaju sa anticipované buduce naklady predaja a anticipované budice naklady

nutné k uvedeniu aktiva na trh®°.

IAS 19 aIFRS 9 stanovuje pre ocenenie kétovanu cenu na aktivhom trhu, prip.

alternativne uréenie na zaklade:

e ceny poslednej uskutoénenej transakcie, pokial od datumu tejto transakcie
nedoslo k vyznamnej zmene rizik trhu,

e aktudlnej trznej ceny zrovnatel'ného finanéného nastroja,

e diskontovanych buducich penaznych tokov,

Y . it
e modelov pre ocefiovanie opcii®.

Vynalozené transakéné naklady sa pri prvotnom rozpoznani nezahriiuji do ocenenia
finanénych nastrojov precefiovanych na realnu hodnotu s dopadom do vysledku
hospodarenia. Ostatné skupiny finanénych nastrojov transakéné nédklady do ocenenia
zahriuju*.

Rozne pristupy Kk zisteniu reéalnej hodnoty nesu r6zne rizikd a rovnako réznu
mieru spolahlivosti i¢tovnych informacii. Preto Standardy vyzaduji v komentari
k u¢tovnym vykazom vzdy popis sposobu zistenia realnej hodnoty, ktory bol pouzity

pre ocenenie jednotlivych poloziek™.

% SAXUNOVA, D. Financial statements under the US GAAP and IFRS: theory, concepts, problems of
financial accounting. 2014.

® DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard: IFRS. 2014.
*! Taktiez.
2 DVORAKOVA, D. Financni icetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard:i IFRS. 2014.
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2.7 Ocenovanie - zasadny prvok vo vykazovani

Ocenovanie je celkovo zasadnym prvkom v Gétovnictve, pretoze ovplyviuje
vypovedaciu schopnost’ uctovnych informécii. Ocenovanie je spdsob ¢i postup
vyjadrovania jednotlivych objektov oceniovania v penaznych jednotkach (cenach).
Znamena to, Ze uctujeme len o tom, ¢o vieme ocenit. KPdcovym a najzloZitejSim
okruhom uctovnictva je prave spravne ocenenie jednotlivych druhov majetku

a zavazkov™®,
2.7.1 Ocenovanie a ohodnocovanie

Ohodnocovanie je myslienkovy proces zistovania a stanovovania hodnoty, ktord ma
dany objekt pre konkrétny subjekt. Hodnota sa moze lisit’ pre jednotlivé subjekty od
skuto¢ne zaplatenej ceny. Stanovena hodnota poskytuje zdkladnu pre urcenie ceny,
ktorA bude pri predaji snajviacSou pravdepodobnostou dohodnuta. Pojem
ohodnocovanie spada vacsinou do oblasti znalectva. Ulohou odhadcu je stanovit' ¢o
najvernejSiu  a najpravdepodobnejSiu hodnotu transakcie, nakol’ko nemd finan¢ny

zaujem na obchode ani jeho vysledku®.

V oceriovani je vysledkom procesu ocenenie objektu Vv penaznych jednotkach, t.j.

v cenéch. A prave to je rozdiel medzi ocetiovanim a ohodnocovanim®.
2.7.2 Qceinovacie zakladne

Vol'ba sposobu oceniovania je zavisla na tom, ¢i je splneny predpoklad trvania podniku
Vv dohl'adnej buducnosti. Koncepcny ramec definuje nasledujiice ocenovacie zakladne

pre zostavenie uctovnej zavierky:

a) historické naklady - historical cost,
b) beZna cena — current cost,
c) realizovatePna (vyrovnavacia) hodnota — realisable (settlement) value,

d) sacasna hodnota — present value®®.

3 SOUKUPOVA, B. SLOSAROVA, A. BASTINCOVA, A. Uctovnictvo. 2004.
4 73kon &. 36/1967 Sb., o znalcich a tlumoénicich.

 Taktiez.
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Ad a) Historické naklady (¢as minuly) predstavuju ocenenie v pdvodnych nakladoch,
ktoré boli vynalozené pri obstarani aktiv; v pripade bezUplatného nadobudnutia je to
ocenenie v odhadnutej Ciastke, ktortt by bolo treba vynalozit’ na ich ziskanie v dobe
obstarania. Ocenenie zavazkov je v Ciastke, ktor bude treba vynalozit' na uhradu
zavazku.

Ad b) Bezna cena (¢as pritomny) oznaCovana aj ako reprodukcnd je cena, ktord by
musela byt’ zaplatena, ak by sa rovnaké alebo obdobné aktivum obstaravalo k datumu
ocenenia. Tato cena odraza odhad =z pozicie kupca. Zavdzky si ocefované
Vv nediskontovanej ¢iastke, ktora by bolo nutné vynalozit' k vyrovnaniu zévézkov
k datumu ocenenia. Téato definicia sa tyka podnikov, ktoré aktivum kupuju.
Ad c) Realizovatel’na hodnota (¢as pritomny) je ocenenie aktiv, ktoré by bolo mozné
ziskat’ ich predajom beznym spdsobom. Toto ocenenie odraza odhadovanii cenu
Z pohladu uctovnej jednotky, ktord dané aktivum preddva. Zavidzky sa ocenuju
v nediskontovanych ciastkach, ktoré bude treba podla ocakavania vynalozit’ k jeho
Uhrade v beznom podnikani k ddtumu ocenenia. Tato definicia sa tyka podnikov, ktoré
aktivumpredavaju.

Ad d) Sucasnou hodnotou (¢as budici) si ocenené aktiva, ktoré su v diskontovanej
hodnote budtcich cistych pritokov penazi, ktoré bude aktivum v podnikani vytvarat’
podla o¢akavania. Zavizky sa diskontuju v hodnote buducich ¢istych odtokov penazi,
ktoré budi podla ocakavania nutné k vyrovnaniu zdvézkov v beznom podnikani.
Koncept stcasnej hodnoty vnasa do ocenenia faktor ¢asu. Sucasna hodnota buducich
penaznych prijmov sa vypocitava ako sucet sucinov buducich penaznych prijmov
a prislusnych diskontnych faktorov. Sucasnd hodnota buducich petiaznych vydavkov sa
vypocitava ako sucet sti¢inov buducich petiaznych vydavkov a prisluSnych diskontnych

faktorov®’.

Koncepény ramec konS$tatuje, Ze najuZivanejSou metodou sU historické ceny,
nepreferuje vSak ziadnu z uvedenych metdd. Prave naopak — nabada na uzitie iného
modelu: ,,Pre splnenie stanoveného ciela — poskytovat informdcie uZitocné pre

ekonomické rozhodnutia - je vhodnejsie vyuzit iné modely a pojatia, a to i napriek tomu,

*® DVORAKOVA, D. Financni iicemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standards IFRS. 2014.

4 Taktiez.
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Ze v sucasnej dobe neexistuje vSeobecna vola pre zmenu. *“ KonsStatovanie o vSeobecnej
voli pre zmenu dnes ddvno neplati, o sved¢i o zastaranosti koncepéného ramca,

aviak prepracovanie tejto pasaZe nepatri k prioritam IASB®,

Zastaranost’ koncepéného ramca je zrejma i z toho, Ze nezahrituje ocenenie na baze fair
value. Pokial’ v niektorych pripadoch existuje rozdielny pristup k rieSeniu (Koncepény

ramec vs. konkrétny Standard), prednost’ maji poziadavky $tandardu®.

Vol'ba vhodnej ocenovacej zakladne zavisi od toho, ¢i ide o prvotné ocenenie, t.j. ku
diiu uskuto¢nenia uctovného pripadu, alebo o nasledné ocenenie, t.j. nasledujlice po
prvotnom oceneni, najéastejSie pri zostavovani uctovnej zavierky. Pritom nasledné
ocenenie mdZe byt v historickej cene i v reélnej hodnote a UJ ma bud pravo alebo

: , y . 50
povinnost’ vyberu oceiiovacieho modelu™.

Nasledujuca schéma zobrazuje moznosti ocenenia v realnej hodnote, ako aj finanény
vykaz, v ktorom sa tato zmena odzrkadli. Zobrazuje tiez skuto¢nost, ¢i ma UJ

povinnost alebo pravo vol'by pri pouziti konkrétneho ocenenia.

*® DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard: IFRS. 2014, s.15.
¥ JILEK, J. aJ. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi .2011.
50 .

Taktiez.
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L Prvotne

ocenenie
HISTORICKA || BEZINA || REALIZOVATEENA | SUCASNA
CENA HODNOTA HODNOTA
{ Nasledné
ocenenie
[ HISTORICKA CENA { REALNA HODNOTA
, . ‘ Osobiaca pdsobiaca
- nehmotny majetok (PV) \ Euvahovo _ vysledkovo
- hmotny majetok (PV) ' = =
2o s : - nehmotny majeto
- financny majetok (PV - nehmotny
f, b yp / (FV) majetok (PV) (PV) o
- zasoby (P) - hmotny majetok |fl - hmotny majetok (PV)
- pohladavky z (PV) - financny majetok (PV)
obchodného sytku (P) J—(\realiyzo’vatelhé - obchodovatelné
- CP drzané do doby inancne financné nastroje (P)
. splatnosti (P) nastroje (PV) - realizovatelné

financné nastroje (PV)

P — povinnost® pouzit’ ocefiovaci model
PV — pravo vol’by pouzit’ ocefiovaci model

Schéma 3: Oceiiovacie modely pri prvotnom a druhotnom oceiiovani’*

2.7.3  Nasledné ocenenie v realnej hodnote

V pripade, Ze si UJ vyberie pri naslednom oceneni model precenenia, tzv. precefiovaci
model, ma 2 moznosti zmeny hodnoty — zvySenie alebo zniZenie. Ocenenie v realnej
hodnote mé vyjadrovat aktudlnu trhovi hodnotu, tzn. precefiovanie sa uskutociiuje
smerom nadol i smerom nahor. Pritom sa tieto zmeny premietaju bud’ priamo do
Vysledku hospodarenia (Vykaz ziskov a strat) alebo iba do Fondu z precenenia
(Suvaha).

51 Vlastné spracovanie na zéklade KOVANICOVA, D. a kol. Finanéni iicetictvi svétovy koncept. 2003,
s. 100.
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Model historickych cien premieta zmenu ceny do Savahy i Vykazu ziskov a strat —
odpisy, opravné polozky. Sposob vykazania zmeny (rozdielu z ocenenia) v pripade
preceniovacieho modelu zalezi od pouzitia Standardu:

» 1AS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, IAS 38 Nehmotny majetok

— model precenenia kombinovany: zmena | - VZZ,

1 - SUvaha.

SUVAHA .
Ob staravacia cena

VZZ

realna hodnota

Obr. 1: Model precenenia kombinovany®

» 1AS 39 Financné ndstroje: tictovanie a ocenovanie, 1AS 40 Investicie do
nehnutelnosti, |AS 41 Polnohospodarstvo

— model precenenia vysledkovo: zmena | - VZZ,
1-VZZ.

VZZ
obstaravacia cena

VZZ

realna hodnota

Obr. 2: Model precenenia vysledkovo®

°2 Vlastné spracovanie na zaklade KOVANICOVA, D. a kol. Financni ticetnictvi svétovy koncept. 2003.

53 Taktiez.
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» |AS 39 Financné nastroje: uctovanie a ocenovanie

— sUvahovy model precenenia: zmena | - Stvaha,

1 - Slvaha.

SUVAHA o
obstaravacia cena

SUVAHA

realna hodnota

Obr. 3: Model precenenia stivahovo™

V poznamkach UZ sa musi zverejnit’ sposob uréenia realnej hodnoty — ¢i ide o trhovi
cenu, kvalifikovany odhad, posudok znalca alebo iny spbsob stanovenia realnej

hodnoty. Jedine tak bude mat’ pouzivatel’ vSetky dolezité informacie k dispozicii.
2.7.4 Trojstupiiovy pristup stanovenia fair value - Urovne

Do jednotlivych trovni su zatriedené vstupy do ocefiovacich modelov, ktoré sluzia pre
nasledné stanovenie realnej hodnoty. Standard udava 3-stupiiovii hierarchiu, ktora

udéva najvysSiu prioritu kétovanym cenam (neupravené) na aktivnych trhoch pre

(aroven 3):
1. varoven 1 — pozorovatelné nekorigované vstupy (data dostupné na trhu),
» kotované ceny na hlavnom aktivnom trhu pre identické aktiva
a zavazky®>;
2. uroven 2 — pozorovateI'né korigované vstupy,
» kotované ceny podobnych aktiv a zavazkov na aktivnom trhu,

» kotované ceny identickych aktiv a zavazkov na neaktivnom trhu,

> Vlastné spracovanie na zaklade KOVANICOVA, D. a kol. Financni ticetnictvi svétovy koncept. 2003.
% MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
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» iné vstupy — drokové miery, implicitné volatility, vynosove
krivky, Gveroveé rozpétia a pod.,

» vstupy podporené trhom, tzv. market-corroborated inputs —
primarne odvodené z pozorovatenych trznych dat s vyuzitim
napr. korelacie;

3. uroven 3 — nepozorovatel'né vstupy (data nedostupné na trhu); vychadzaju

Z dostupnych informacii a stanovia sa na zaklade urcitych

predpokladov®®.

» Prijmovd metdda konvertuje budice ¢iastky na jednu

(diskontovanu) hodnotu;
» Trzna metdda pouziva ceny a iné informacie generované trznymi
transakciami zahriiujucimi identické ¢i podobné aktiva, zadvizky

alebo skupinu aktiv a zavazkov®’.
2.7.5 Techniky ocefiovania

Ak cenu aktiva ¢i zdvdzku nie je mozné stanovit’ priamo, musi byt odhadnutd pomocou
techniky ocenenia. V kontexte ocenenia readlnou hodnotou je pojem technika ocenenia
obecnym terminom ajeho pouzitie nie je obmedzené na zlozité modely. Napriklad
ocenenie aktiva / zaviazku za pouzitia kotovanych cien na aktivnom trhu je pre identické
aktiva / zavazky technikou ocenenia. AvSak v pripadoch, kedy techniky nie je mozné
zistit’ priamo, je vhodnejSie pouZit’ zloZitejSie techniky58.
IFRS 13 stanovuje 3 najcastejSie pouzivané techniky ocenenia:
v’ triny pristup — vyuziva ceny vytvorené trznymi transakciami identickych alebo
porovnatel'nych aktiv;
v nékladovy pristup — je zaloZeny na sucasnych reprodukénych nakladoch, tzn.
vyjadruje ciastku, ktord je v stcCasnosti potrebnd k nahradeniu funkénosti

ur¢itého aktiva;

% JILEK, J. aJ. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi. 2011.
57 s
Taktiez.

% Deloitte. IFRS 13 Ocefiovanie redlnou hodnotou — vybrané otézky. In: CFO Best Practice [online].
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v’ vynosovy pristup — prevadza buduce ¢iastky (napr. pefiazné toky) do jedinej

sii¢asnej, tj. diskontovanej Giastky™.

2.8 1AS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia

Podla poziadaviek $tandardu IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, sa vykazuje

vSetok dlhodoby hmotny majetok, ktory spliuje nasledujiice podmienky:

a) UJ ich drzi zdovodu pouzivania vo vyrobe, alebo zdsobovania tovarom /
sluzbami, alebo za i¢elom prendjmu, alebo k administrativnym ucelom;
b) sa unich o¢akava, ze buda pouzivané v priebehu viac ako jedného uctovného

obdobia®’.

V pripade prvotného ocenenia $tandard nedava moznost’ volby — UJ aktivum oceni

obstaravacimi nakladmi. Obstaravacie naklady zahriuju:

nakupnu cenu vratane dovoznych ciel a dani, ktoré nie je mozné refundovat’, po
odcitani obchodnych zliav a rabatov;

= vSetky ndklady priamo priraditelné doprave aktiva na jeho miesto urcenia
a zaistenie stavu potrebného k pouzivaniu aktiva v miere zamyslanej vedenim
uctovnej jednotky;

» pociatocné odhadované naklady na demontaz a premiestnenie aktiva
auvedenie do povodného stavu miesta, kde je aktivum umiestnené, pokial
takdto povinnost’ uctovnej jednotke vznikd pri obstarani polozky alebo ako
dosledok pouzivania polozky v priebehu urcitej doby k icelom inym nez
k vyrobe zasob v priebehu daného obdobia®’.

Pri naslednom oceneni uz si UJ méze vybrat’ z dvoch modelov:

a) model ocerfiovania obstaravacimi nakladmi (cost model) — obstaravacie
naklady znizené o opravky ao vSetky kumulované straty zo zniZenia

hodnoty;

% MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
% 1AS 16 bod 6. Naiizeni ¢. 1126/2008/ES.
®L1AS 16 bod 16. Naiizeni &. 1126/2008/ES.
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b) precefovaci model (revaluation model) — precenena C(iastka, ktora
odpoveda reélnej hodnote k datumu precenenia po od¢itani naslednych
opravok a naslednych kumulovanych strat zo znizenia hodnoty;

I.  preceniovaci model sa nepouzije, pokial’ realnu hodnotu
nie je mozné spol’ahlivo zistit’;

ii.  precenenie sa m& vykonavat’ s dostato¢nou regularnost’ou,
aby sa zaistilo, Ze uCtovna hodnota polozky nie je vyrazne
odlis$na od jej skuto¢nej hodnoty na konci obdobia. Pritom
vSetky polozky v rdmci triedy maji byt preceniované
zaroven.

Bez ohl'adu na to, pre aky model sa rozhodne, musi tento model pouzivat' pre celu
triedu pozemkov, budov a zariadeni. Priklady jednotlivych tried: pozemky, budovy,

stroje, motorové dopravné prostriedky, nabytok a inventar®?.
2.8.1 Postup urcenia reilnej hodnoty pozemkov, budov a zariadeni

Uvedené aktiva su v nasledujucej schéme oznacené ako DHM, pri¢om sa ocenuji v 2

okamihoch:

= k okamihu uznania - zname ako prvotné ocenenie, tzn. v denn uskutoénenia
uctovného pripadu;
= alebo po okamihu uznania - zndme ako nasledné ocenenie, tzn. pri zostavovani

uctovne;j zavierky®.

V pripade, 7¢ UJ zvoli metddu ocenenia v realnej hodnote, musi postupovat podla
nasledujtcich krokov. Pre spravne urCenie realnej hodnoty majetku, je vel'mi dolezité
polozit’ si otazku: Existuje aktivny trh s tymto druhom majetku, tzn. je mozné cenu

aktiva stanovit’ priamo?

1. Aktivny trh je miesto, kde existuje homogénny majetok, jeho ceny su verejné
a na trhu existuje k akémukol'vek okamihu ponuka a dopyt po danom majetku.
2. V pripade neexistencie aktivneho trhu, sa hodnota modze ur€it na zéklade

minulych obchodov s podobnym majetkom.

®2 |AS 16, Nafizeni &. 1126/2008/ES.
83 JILEK, J. aJ. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi. 2011.
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3. Redlnu hodnotu ovplyviluje aj poloha umiestnenia majetku, ekonomické
vyuzitie majetku &i fyzicky stav®.
Odpoved’ je ANO — UJ vyuziva Uroven 1, teda stanovuje realnu hodnotu na zaklade
pozorovateI'nych nekorigovanych vstupov — data dostupné na trhu.
Odpoved’ je NIE — UJ postupuje podla toho, aké informacie ma k dispozicii a podla
toho pouzije vhodnu ocenovaciu techniku / techniky a stvisiace vstupy. V nadvaznosti

hierarchiu hodnét — Uroveti 2 alebo 3.

DHM
Prvotné ocenenie Nasledné ocenenie
obstaravacie Cost model Revaluation model
naklady (obstaravacie (fair value)
nakladv)
v
Je mozné cenu aktiva
stanovit PRIAMO?
y
ANO NIE
| v
Ocenovacie techniky
(trzna — ndkladova — vynosova)
Pozorovatelné Nepozorovatel'né
vstupy vstupy
y A 4 y
Uroveii 1 Uroveii 2 Urovei 3

Schéma 4: Postup a met6dy pre stanovenie realnej hodnoty DHM®

* 1AS 16, Nafizeni ¢. 1126/2008/ES.
% Vlastné spracovanie na zéklade IAS 16, Natizeni &. 1126/2008/ES.
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2.8.2 Uttovanie o realnej hodnote

V pripade precetiovacicho modelu UJ postupuje podl'a toho, &i existuje hlavny aktivny
trh ocenovacieho aktiva. Realna hodnota strojov a zariadeni je obvykle ich trzna cena
uréena odhadom. Realna hodnota pozemkov a budov je obvykle odhadom na zéaklade
trznej ceny, ktory spracovava kvalifikovany znalec. Ak nie je mozné dolozit’ trzna cenu
(zvlastna povaha aktiva, preddvané velmi zriedka), UJ musi odhadnut’ redlnu hodnotu

na zaklade vynosovej metody alebo reprodukénych nakladov zniZzenych o odpisy.
Uétovna hodnota aktiva sa v désledku jeho precenenia:

a) zvysi — zachyti sa vo vlastnom kapitale — Fond z precenenia a zaroven sa vykaze
Vv polozke Ostatny Uplny vysledok hospodéarenia;

b) zniZzi — zachyti sa ako naklad, tzn. ma dopad na vypocet zisku / straty.
Ak je dosledkom precenenia zvySenie hodnoty majetku:

» vykdze sa ako zvySenie vlastného imania (Fond z precenenia), ak nebola
hodnota tohto majetku znizena avyk&zana ako néklad v predché&dzajucom
obdobi;

= vykaze sa ako vynos - do vySky predchddzajiceho zniZenia, prip. ndsledne ako
zvySenie vlastného imania (Fond z precenenia) — vo vyske, v ktorej zvySenie
hodnoty majetku v beznom obdobi prevySuje jej zniZenie v predchadzajucom
obdobi.

Ak je dosledkom precenenia zniZenie hodnoty majetku:

a) vykaze sa ako naklad, ak nebola hodnota tohto majetku precenena na vysSiu
v predchéadzajicom obdobi;
b) vykaze sa najprv ako znizenie vlastného imania — Fond z precenenia a nésledne

ako naklad v sume, v ktorej zniZenie hodnoty prevysuje tento fond®.

Pritom nerealizované zisky z precenenia (napr. zisky nepremenené na hotovost) su
vylucené zo zisku, tzn. nemdézu byt odcerpané z podniku vo forme dividend. Az
v pripade, Ze pride Kk realiz&cii ziskov z precenenia (napr. predaj majetku), su tieto zisky

stcastou vysledku hospodarenia. Fond z precenenia sluzi skor ako korek¢na polozka.

% MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
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To znamen4, ze preceniovanie na vyssiu hodnotu nemusi nutne spochybiiovat’ platnost’

z4sady opatrnosti®’.
2.8.3 1AS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

Cielom Standardu je ,,stanovit' postupy, ktoré uctovna jednotka pouzije, aby
zabezpecila, Ze jej aktiva su vedené v ciastke, ktora nie je vyssSia, neZ ich spdtne

, . 68
ziskatelnd ciastka ‘" .

Standard IAS 36 sa pouZije na aktiva, zachytené v precenenej hodnote (tzn. reélnej
hodnote) vsllade s dalsimi S$tandardmi, ako je napr. model precenenia
v IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia. Ci hodnota precenen¢ho aktiva moze byt

znizend, zavisi na pouzitej zakladni pre stanovenie redlnej hodnoty:

a) realna hodnota je urc¢ena na zaklade trznej hodnoty — rozdielom medzi
redlnou hodnotou a redlnou hodnotou znizenou o nédklady na predaj, su
priame prirastkové naklady spojené s predajom aktiva:

I. naklady predaja st zanedbatené — spitne ziskatelna Ciastka
precenen¢ho aktiva je blizka, prip. vyssia ako redlna hodnota,

— je teda nepravdepodobné, Ze precenené aktivum je aktivum so
zniZenou hodnotou;

ii. naklady predaja nie st zanedbatelné — realna hodnota znizena
0 naklady na predaj je nizSia nez jeho realna hodnota, tzn. jeho
hodnota z uzivania je niz$ia nez realna hodnota,

— moze ist’ o aktivum so zniZenou hodnotou;

b) realna hodnota je uréena na inom zaklade, ako trZzna hodnota — realna

hodnota mdZze byt vysSia ¢i niZSia neZ jeho spétne ziskatel'na Ciastka,

— moZe ist’ o aktivum so zniZenou hodnotou®.
Kedy teda ide 0 aktivum so znizenou hodnou? - Ak jeho u¢tovna hodnota je vyssia ako
spitne ziskatelna ¢iastka. UJ v takom pripade musi uznat’ stratu zo zniZenia hodnoty.

Spétne ziskatel'na cCiastka je potom vyssia ztychto dvoch hodndt: reédlna hodnota

% MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
% 1AS 36 bod 1. Naiizeni ¢. 1126/2008/ES.
*1AS 36, Nafizeni ¢. 1126/2008/ES.
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znizend o néklady na predaj a hodnota z uzZivania. |AS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

vysvetluje zmienené terminy nasledovne:

* uctovna hodnota — Ciastka, v ktorej je aktivum uznané po odpocitani vSetkych
kumulovanych odpisov a kumulovanych strat zo znizenia hodnoty;

= spitne ziskatePna Ciastka — Ciastka vySSia z realnej hodnoty zniZzenej o naklady
na predaj a hodnoty z uZivania:

v realna hodnota zniZzena o ndklady na predaj — ¢iastka, ktoru je
mozné ziskat' zpredaja aktiva pri transakcii za beznych
podmienok, medzi informovanymi a ochotnymi stranami, znizena
0 naklady predaja;

v' hodnota z uZivania — stfasna hodnota buduicich penaznych

tokov, ktoré sa oCakavaju, ze budu ziskané z aktiva’.

Ak existuje naznak, ze aktivum moéze mat znizenu hodnotu, moze to naznacovat, Ze
zostavajuca doba pouzitel'nosti, odpisova metdda alebo zvyskova hodnota musi byt
prehodnotend a upravena v sulade so Standardom pouZitelnym pre dané aktivum, aj ked’

. s - i
nie je uznand ziadna strata zo znizenia hodnoty aktiva'".

Pri posudzovani, ¢&i existuje niznak mozného zniZzenia hodnoty aktiva, musi UJ
zohl'adnit’ nasledujuce indikécie:
Vonkajsie informacné zdroje

* trznd hodnota sa v dosledku plynutia Casu alebo normalneho uzivania, znizila
vyznamne viac, neZ sa dalo predpokladat’;

» nastali vyznamné zmeny (alebo ktakymto zmenam do6jde vV najblizsej
budlcnosti) s negativnym dopadom na UJ v trznom, technologickom,
ekonomickom, legislativnom prostredi, v ktorom UJ pdsobi, resp. na trhu, do
ktorého dané aktivum nalezi;

= (&tovna hodnota &istych aktiv UJ je vyssia neZ jej trzna kapitalizacia;

| AS 16, Naiizeni ¢. 1126/2008/ES.
™ 1AS 36 bod 12. - 17. Nafizeni ¢&. 1126/2008/ES.
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trzné urokové sadzby ¢i miery vynosnosti investicii poc¢as obdobia vzrastli,
atento narast pravdepodobne ovplyvni diskontni sadzbu pouzitd pri vypocte

hodnoty z uZivania aktiva a zniZi vyznamne jeho spitne ziskateI'na &astku’?,

Vnutorné informacné zdroje

k dispozicii je d6kaz o zastaravani ¢i fyzickom poSkodeni aktiva;

nastali vyznamné zmeny (alebo sa ocakava, ze ktakym zmenam dojde
Vv najbliziej buducnosti) s negativnym dopadom na UJ — tieto zmeny zahriiujt
vznik ne€innosti aktiva, plany na ukoncenie alebo restrukturalizaciu ¢innosti, ku
ktorym aktivum ndlezi, plany na predaj aktiva pred poévodne ocakdvanym
datumom a prehodnotenie doby pouzitel'nosti aktiva z neurcitel'nej na koneénu;
k dispozicii je dokaz z interného vykaznictva, ktory naznacuje, Ze ekonomicka

vykonnost aktiva je alebo bude horsia, nez sa predpokladalo’.

Pre lepSie pochopenie postupu stanovenie znizenia hodnoty majetku je zostavena

Schéma 6 na strane 54.

2.9 Realna hodnota podl’a ¢eskej pravnej upravy

Problematika realnej hodnoty je v Ceskej republike upravena zdkonom ¢&. 563/1991 Sb.,

0 Ucetnictvi (dalej len ako ZOU). Realnou hodnotou oceiujii UJ majetok a zavazky ku

koncu stivahového dna, prip. k inému okamziku, kedy sa G€tovna zdvierka zostavuje.

v

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi nariad’uje redlnou hodnotou ocenit’ iba niektoré

polozky:
v’ cenné papiere,
v’ derivaty
v’ technické rezervy,
v' majetok azavazky v pripadoch, kedy ocenenie redlnou hodnotou uklada
zvlastny pravny predpis - investi¢né spolo¢nosti a fondy,
v' majetok a zavazky zaistené derivatmi,
v pohl'adavky ur¢ene k obchodovaniu,

2 MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
73 c v
Taktiez.
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v zavizky vratit' cenné papiere, ku ktorym UJ nadobudla vlastnicke pravo a do
okamziku ocenenia ich neziskala spat,

v uvybranych UJ majetok urdeny k predaji’®.

Dalej s vZOU vymedzené nasledujice pojmy dblezité pri ocefiovani realnou
hodnotou, v ktorych sa ma dodrziavat’ chronologicka postupnost’:

1) trzna hodnota - ak nie je mozné zistit trzni hodnotu pre niektoré
aktivum/pasivum — jeho trzna hodnota sa odvodi od trznej hodnoty
jednotlivych zloziek,

2) hodnota podla uznavanych ocefiovacich modelov a technik, pokial’ tieto
zaist'uju prijate'ny odhad trznej hodnoty,

3) kvalifikovany odhad, ak nie je trzna hodnota k dispozicii alebo nepredstavuje
trznt hodnotu,

4) posudok znalca, ak nie je trzna hodnota k dispozicii alebo nepredstavuje trznu
hodnotu,

5) ocenenie podla zvlastnych pravnych predpisov, ak nie je mozné ocenit’
predchadzajucimi spdsobmi,

6) podla §25 ZOU, ak nie je mozné objektivne stanovit’ realnu hodnotu”.

Reéalna hodnota

l

trzna hodnota
ocenovacie modely
kvalifikovany odhad v
posudok znalca v
zvl. pravne predpisy ¥
§25 Z0U

Schéma 5: Postupnost’ vyberu veli¢in pre ocenenie reilnou hodnotou’

" Zakon &. 563/1991 Sb., o u&etnictvi ze dne 12. prosince 1991 (d'alej len ako Zakon ¢&. 563/1991 Sb.,
0 ucetnictvi ).
" Taktiez.

’® Vlastné spracovanie na zéklade Zékona ¢. 563/1991 Sh., 0 ugetnictvi.
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Trzna hodnota je podla ZOU , hodnota, ktora je vyhlisena na eurdopskom
regulovanom trhu alebo na zahranicnom trhu obdobnom regulovanému trhu“".

Eurdpsky regulovany trh azahraniény regulovany trh je vymedzeny v Zdkone ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu — tyka sa vsak iba finan¢ného majetku.
Ak sa smajetkom, ktory je predmetom ocenenia, v dei ocenenia neobchodovalo,
rozumie sa trhovou cenou najvysSia cena zo zavereCnych cien, vyhldsend na

zahraniénych eurdpskych regulovanych trhoch, na ktorych je UJ dostupnd ucast’ na

obchodovani’®,

Odborny posudok znalca sluzi pre spolo¢nosti ako podklad pre ocenenie majetku
a zavazkov v realnej hodnote. Rovnako dolezité je to aj zpohladu auditora pri
overovani Gétovnej zavierky. Prave oblast overovania G¢tovnych odhadov a ocenenia
redlnou hodnotou je jedna z rizikovych oblasti auditu v sucasnej dobe. Znalec ohodnoti
konkrétny majetok alebo zavézok, prip. ohodnoti cely podnik ¢i jeho cCast, a t(to
hodnotu uvedie v posudku znalca. Uétovnik pouZije uvedent cenu ako podklad pre
ocenenie majetku a zavazkov v Gétovnictve. Ulohou auditora je nasledne overit, i je
pouzité ocenenie v redlnej hodnote objektivne, tzn. uctovna zavierka poskytuje verny

a pravdivy obraz’®.

2.10 Pojmova neujasnenost’ v CR - cena a hodnota

Pojmova nejasnost’ v oblasti oceniovania majetku inadalej pretrvava v cenovych
pravnych predpisoch CR. Pritom pouZitie ujasnenej Struktiry odbornych pojmov
v kazdej oblasti je moZzné povazovat za komunikaénu povinnost. Konkrétne pri
ocenovani prispieva k zrozumitelnosti vysledkov, ich spravnemu pochopeniu a tym
| vyuzivaniu. Pojmova neujasnenost’” moze ovplyvnit' pracu znalcov a spdsobovat
problémy pri vol'be oceniovacej metody.

, Tim, Ze trhy su sustavy len ciastocne Strukturované, zle priehladné az nepriehladné,

otvorené, dynamické, zZivé a mdkké, nie je mozné vytvorit matematicky model sustavy a

"' §27 odst. 4 Zakona &. 563/1991 Sb., 0 Ggetnictvi.
® KOVANICOVA, D. a kol. Finanéni iicetnictvi svétovy koncept. 2003.
" KOVANICOVA, D. a kol. Financni uicetnictvi svétovy koncept. 2003.
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predvidat’ jej chovanie, a preto nie je mozné ani predvidat' dosiahnutelné ceny pre
konkrétne transakcie®.
Z dovodu jasnej zrozumitelnosti vysledkov ocefiovania je vhodné obsahovo i pojmovo
rozliSovat’ medzi skuto¢nymi prejavmi trhu v podobe cien a vysledkami ocenovania.
Medzinarodné ocenovacie Standardy IVS preto odporucaju pouzivat’ pojem
= cena (Price) — pre reélne prejavy trhu;
* hodnota (Value) — pre vysledky ocenovania.
Tymto spdsobom sa pri stanoveni zmennej hodnoty vhodne vyjadruje skuto¢nost’, Ze sa
nejednd priamo o odhad zjednanej ceny, ale ,len“ ceny, odpovedajicej stavu trhu
a obvyklému chovaniu ucastnikov zmeny. Nezist'uje sa cena, ale v peniazoch sa
urfuje zmenna hodnota. Akceptacia takejto zasady by v cenovych predpisoch CR
prispela k ujasneniu.
Definicia ceny v suvisiacich predpisoch:
= |VS®: cena - redlny prejav trhu v podobe ponlkanej, dopytovanej alebo
zjednanej ceny;
hodnota - veli¢ina, ktora charakterizuje uzito¢nost’ veci, ako vysledok
ocenenia, resp. lepsie stanovenie hodnoty.
=  NOZ%: cena - pefiazné vyjadrenie hodnoty ocenitelnej veci;
hodnota - vlastnost’ veci vyjadrujicej predovsetkym uzito¢nost'.
Pojem trZna hodnota pritom nie je mozné zamienat s pojmom cena obvykla podla
Zakona o cenéch®:
= cena obvykla - vyjadruje prejavy trhu ( slizi pre potreby posudzovania, ¢i
predavajuci alebo kupujlici nezneuZiva pri zjednavani cien svojho
vyhodnejSiecho hospodarskeho postavenia k tomu, aby ziskal neprimerany
majetkovy prospech),
* trzna hodnota - vyjadruje vysledok ocenovania.
Zasada rozliSovat’ prejavy trhu a vysledky ocenenia, tzn. rozliSovat’ jednotlivé pojmy,

prispieva k zrozumitelnosti vysledkov ocetiovania®*.

8 KLEDUS, R. Pouzivdini pojmii cena a hodnota pri oceiiovdani majetku. [online]. 2015, s. 159.
nternational Valuation Standards - medzinarodné ocefiovacie §tandardy.

82 Novy obéiansky zdkonnik — Zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik ze dne 22. biezna 2012.
83 7akon &. 526/1990 Sb., o cenach ze dne 21. prosince 1990.

8 KLEDUS, R. Pouzivani pojmii cena a hodnota pfi ocerovani majetku. [online]. 2015.
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3 ANALYZA ZOBRAZENIA VYBRANYCH JAVOV

Predchadzajuca cast’ diplomovej prace poskytuje spracované poznatky o0 vyvoji
a sucasnom stave rieSenej problematiky, ktoré tvoria vychodisko pre naplnenie ciela,

teda analyzovanie pouzivania realnej hodnoty v spoloénosti OHL ZS, a.s..

Nasledujica ¢ast’ je venovana popisu vybranej spolocnosti, vysvetleniu uctovnych
postupov a zobrazenie pouzivania realnej hodnoty v dlhodobom hmotnom majetku

Spolo¢nosti.

3.1 Popis spolo¢nosti OHL ZS, a.s.

Spolo¢nost OHL 7S, a.s. (d’alej uvadzana len ako Spolo¢nost’) bola zalozena ako
akciova spoloénost’ v Ceskej republike. Hlavnym predmetom podnikania je Zelezni¢né

a pozemné stavitel'stvo. Sidlo spolo¢nosti je v Brne.

Dna 30.6.2016 doslo k zmene vlastnickej Struktiry Spolo¢nosti. Novym vlastnikom sa
stala spolo¢nost’ OHL Central Europe, a.s., ktora k 31.12.2016 vlastnila necely 97%
podiel na zakladnom kapitale. Ultimatnym vlastnikom ostava Spanielska stavebna

spolo¢nost’ Obrascon Huarte Lain, S.A.

Rok 2016 bol pre Spolo¢nost’ rokom vyznamnych zmien. Doslo k zmenam v dozornej
rade ivo vedeni firmy. Boli zah4jené pripravy na zmenu organizacie s cielom
dosiahnut’ jednoduchSiu a StihlejSiu  Struktiru s mensim poctom rézii a viacSou
flexibilitou vlastnych kapacit. Rok bol taktiez zaujimavy vo vypisovani tendrov- nastalo
totiz takmer 8-mesa¢né obdobie, kedy neboli vypisované nové zakazky v dopravnej
infrastruktare (z dévodu ich nepripravenej dokumentécie). Zlom nastal v septembri
2016, kedy bolo otvorenych mnoho tendrov, av$ak prebehnut” mohli az v roku 2017
z dévodu platnosti nového z&kona o verejnom obstaravani. Spolo¢nost’ uspela
v niekol’kych vyznamnych z&kazkach av dalsich rokoch pocita péatrocny plan
S postupnym zvySovanim vynosov a zisku, priCom sa bude sustredit’ na domdace trhy
Cesko a Slovensko. Dlhodoba stratégia je dosiahnut’ pomer 80% na domacom trhu

a 20% na zahrani¢nom.
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Spolo¢nost’ ma plni podporu materskej spolocnosti, ¢o sa mimo iného prejavilo
v dvojitom navySeni z&kladného kapitélu, ktoré pomohla k zvyseniu finan¢ne;j stability

Spoloénosti%.

04% 03%

Slovensko | Slovakia

Ceska Republika | Czech Repubit
» Moldavsko | Moldova

Polsko | Poland

Bosna a Hercegovina | Bosnia and Herzegovina
¢ Slovinsko | Slovenia

o Kazachstan | Kazakhstan

Graf 1: Podiel zikaziek Spolo¢nosti v roku 2016

V rokoch 2014 — 2016 sa Spolo¢nost’ zamerala na expanziu na zahrani¢né trhy, ¢o malo
pozitivny vplyv na celkové zvySenie objemu zakaziek, ale bohuzial’ i negativny vplyv
na vyvoj v ziskovosti, kde sa postupne v priebehu daného obdobia v plnej miere

prejavili nedocenené rizikd pdsobenia na novych zahrani¢nych trhoch.

Radikalnou zmenou vo vedeni spolo¢nosti v roku 2016 dozorna rada zareagovala na
negativny vyvoj profitability spolo¢nosti a na novu situaciu na stavebnom trhu. Zmenou

doslo k redukcii hierarchickej Struktry o jeden riadiaci stupen.
3.1.1  Predmet podnikania Spolo¢nosti

Podl'a zapisu v Obchodnom registri spolo¢nost’ podnika najma v tychto oblastiach:

v’ prevadzkovanie drahovej dopravy;

v’ prevadzkovanie drahy — vle¢ky;

v' zriad'ovanie, montaz, udrzba a servis zariadeni jednotnej telekomunikacnej siete
(drotové telekomunikacné vedenie v miestnych sietach, kablové vedenia

s optickymi vlaknami);

8 Vyro¢na sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS, a.s., 2017.
86 -y
Taktiez.
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distribucia elektriny;
banska ¢innost’ v rozsahu podla § 2 zak. ¢. 61/1988 Sb. v platnom zneni;

obchod s elektrinou;

NSIRNERNERN

prevadzanie technickych prehliadok askuSok wuréenych zariadeni drah
zelezni¢nych, elektrickovych a trolejbusovych;

vitanie vrtov;

truhlarstvo, podlaharstvo;

opravy ostatnych dopravnych prostriedkov a pracovnych strojov;

D N N NN

iné.
Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti st komplexné dodavky stavebnych prac v odbore

drahovych stavieb, dialni¢nych a inzinierskych stavieb, pozemnych stavieb a sanacii,

ktoré st financované predovietkym z verejnych prostriedkov®’.

3.2 Uétovné pravidla a postupy pouZivané v Spolo¢nosti

Spolo¢nost” zostavuje nekonsolidovanu uctovnll zavierku, ktora je nasledne sti¢astou
konsolidovanej uctovnej zavierky. V diplomovej praci bude rozoberana uctovna
zavierka nekonsolidovana, ktora je zostavena v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi
uétovného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Europskou Uniou, platnymi pre Gétovné
obdobie zac¢inajuce 1.1.2016.

Uttovna zavierka vychadza z akrualneho principu, tzn. transakcie a d’alsie skuto&nosti
st uznané v dobe ich vzniku a zatG¢tované v Gctovnej zavierke v obdobi, ku ktorému sa
vecne a ¢asovo vztahujl, atiez za predpokladu nepretrzitého trvania podniku. Pri jej
zostaveni sa pri prvotnom oceneni vychadza z ocetiovacej zakladne vychadzajicej

Z historickych cien okrem precenenia finanénych nastrojov.

Spolo¢nost’ testuje znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku k 31.10., aby
vysledna zavierka vykazovala verny a poctivy obraz.

Zakladne predpoklady tykajuce sa buddcnosti a dalsie kIicové zdroje neistoty pri

odhadoch vypracovanych k suvahovému dnu, u ktorych existuje vyznamné riziko, ze

87 Vyro¢na sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL Z8, a.s., 2017.
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v priebehu nasledujiceho roku mézu sposobit’ zavazné tpravy uctovnej hodnoty aktiv

a zavazkov:

doba pouzitenosti — Spolo¢nost’ upravuje odhadovanu dobu pouzitelnosti
pozemkov, budov a zariadeni ku koncu kazdého Gétovného obdobia; v priebehu
finan¢ného roku vedenie Spolocnosti urci, ¢i ma byt doba pouzitel'nosti ur¢itych
poloziek majetku vys$ia vzhl'adom k jej vyuZitiu a trvaniu uzavretych zmlav;
zniZenie hodnoty majetku — preverovanie hodnoty majetku k datumu UZ je
opakujicim sa procesom, ku ktorému Spolo¢nost’ vyuziva odbornikov z rad
zamestnancov, ale tiez sluzby odbornych kancelarii (v pripadoch oceiiovania
Specialnych strojov a nehnutel'nosti);

odloZena dan — Spolo¢nost’ upravuje zauctované odlozené danové pohladavky
pravidelne pri mesaénych uctovnych zavierkach v priebehu uc¢tovného obdobia.
Z dovodu neistoty ekonomického vplyvu znizuje vysku daniovej pohladavky
vznikajlicej z opravnych poloziek k pohl'adavkam a zasobam, pretoze tieto
odlozené¢ pohladavky nebude mozné v blizkej buducnosti danovo vyuzit.
Spolo¢nost’ tiez prehodnocuje moznost’ uplatnenia danovych strat a z nich
plynticej odlozenej dafiovej pohl'adavky;

opravné polozky k pohPadavkam — Spolocnost’ reviduje svoju politiku
obmedzenia dlhov v désledku zmeny ekonomického prostredia a tieto
obmedzenia prehodnotila podla platobnej moralky dlznikov. Na ziklade
individuélnej analyzy je pravidelne vykondvany prepocet opravnych poloziek
K rizikovym pohladavkam podl'a vekovej Struktary a velkosti dlhu. Opravné

polozky vyjadruju riziko, ze pohl'addvka nebude splatenéss.

3.3 Pouzitie realnej hodnoty v Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ pracuje s pojmom reélna hodnota v nasledujucich polozkach:

v"dlhodoby hmotny majetok,

v' ostatny finanény majetok,

v' finanéné néstroje,

8 Vyro¢na sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS, a.s., 2017.
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v’ aktiva uréené k predaju,

v' vynosy, za predpokladu, Ze Ciastka vynosu moze byt spolahlivo ocenena a je
pravdepodobné, Ze ekonomické uzitky spojené s transakciou poplynu do
Spoloc¢nosti,

v majetok prenajimany formou finanéného leasingu,

v’ opravné polozky k pohladdvkam.

V nasledujucich kapitolach buda rozobrané skupiny poloziek, ktoré su v Spolo¢nosti

najvyznamnej$ie, a ku ktorym Spolo¢nost’ poskytla dodato¢né informacie.

3.4 Finan¢né nastroje v Spolo¢nosti

Pri oceniovani finanénych nastrojov Spolo¢nost’ vychadza pri prvotnom i naslednom
oceneni z realnej hodnoty finan¢ného aktiva. Podla toho, aké vstupy do procesu
zistovania, resp. ohodnocovania vstupuju, zarad’'uje Spolo¢nost’ aktiva do jednotlivych

arovni:

1. droven 1 — reidlna hodnota financnych aktiv a finanénych zéviazkov sa
Standardnymi vztahmi a podmienkami, ktoré sa obchoduji na aktivhom
likvidnom trhu, ur¢uje na zaklade cien kétovanych na trhu;

2. turoven 2 — redlne hodnoty financnych derivatov sa vypocitavaju pomocou
kotovanych cien. Ak tieto ceny nie su dostupné, vykond sa analyza
diskontovanych penaznych tokov pomocou Vhodnej vynosovej krivky
odpovedajucej durécii linearnych derivatov pomocou opéného ocefiovacieho
modelu pre derivaty obsahujuce opciu. Urokové swapy su ocenené stiéasnou
hodnotou buducich penaznych tokov odhadnutou a diskontovanou na zéklade
prislusnych vynosovych kriviek odvodenych z k6tovanych urokovych sadzieb.

3. troven 3 — redlne hodnoty inych finanénych aktiv a finanénych zavézkov sa
urCuju v sulade s vseobecne uznavanymi ocefiovacimi modelmi na zaklade

analyzy diskontovanych penaznych tokov.
Ocenenie realnou hodnotou na urovni 2 bolo pouzité pre ocenenie derivatov.

Uétovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov vykazanych vo

finan¢nych vykazoch v amortizovanych nékladoch sa bliZia ich redlnym hodnotam.
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Zaistovacie derivaty spliuju sucasne tieto podmienky zaistovacieho ti¢tovnictva:

a) odpovedaju stratégii Spolo¢nosti v oblasti riadenia rizik;

b) na pociatku zaistenia je zaistovaci vztah formalne zdokumentovany,
dokumentéacia obsahuje identifikdciu zaistovanych a zaistovacich nastrojov,
vymedzenie rizika, ktoré je predmetom zaistenia, pristup k zistovaniu
a dolozeniu efektivnosti zaistenia;

C) ocakava sa, ze zaistenie je vysoko efektivne na pociatku a po celé vykazované
obdobie;

d) aktudlne zmeny realnych hodnét resp. penaznych tokov zaistovanych
a zaistovacich nastrojov su takmer vyrovnané (v rozmedzi 80 % - 125 %).

Pre zaist'ovacie derivaty sa pouzivaji uctovné metddy podl'a typu zaist'ovacieho vztahu,
ktorym mdze byt

= Zaistenie reéalnej hodnoty zachycovaného aktiva alebo zavazku alebo pevného

prislubu (zaistenie realnej hodnoty).

Zmeny realnych hodn6t derivatov, ktore su klasifikované ako zaistenie realnej hodnoty,
spliiujii podmienky pre uctovanie ako zaistenie redlnej hodnoty a ktoré sa ukazu ako
vysoko u¢inné vo vztahu k zaistovanému riziku, su uctované do vykazu o Uplnom
vysledku spolu s prislusnou zmenou realnej hodnoty zaisteného aktiva alebo zavéazku,
ktoré savisi s tymto konkrétnym zaistovanym rizikom. Neefektivna Cast’ zaistenia je
uctovana priamo do financ¢nej Casti vykazu o tplnom vysledku. Spolo¢nost’ v sucasne;j

dobe nevyuziva tento druh zaistenia.

= Zaistenie buduceho penazného toku vyplyvajuceho zo zauétovaného aktiva

alebo zavizku alebo o¢akavanej transakcie (zaistenie pefiaznych tokov).

Zmeny redlnych hodndt derivatov, ktoré su klasifikované ako zaistenie pentaznych tokov
a splituji podmienky pre Gctovanie ako zaistenie petlaznych tokov, a ktoré sa ukézu ako
vysoko u¢inné vo vztahu k zaistovanému riziku, si vykazané vo vykaze o Uplnom
vysledku — v Casti Ostatni Uplny vysledok. Kumulovane st vykazané vo vykaze
0 finan¢nej situdcii (v stvahe), v polozke Fond z precenenia zaistovacich derivatov,

ktora tvori stcast’ vlastného kapitalu.

Ciastky vykazané v Ostatnom Uplnom vysledku a kumulované vo vlastnom kapitéle su

prevadzané do vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom zaistené aktivum / zavéazok
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ovplyvni vykaz o uplnom vysledku. Neefektivna Cast’ zaistenia je uctovana priamo do
finan¢nej cCasti vykazu o uplnom vysledku. Spolo¢nost’ tymto spdsobom zaist'uje
menové alebo Urokové riziko z vybranych transakcii. Efektivita zaistenia je pravidelne

testovana®.

3.5 Opravné poloZKky k pohl’adavkam Spolo¢nosti

Pohl'adavky Spolo¢nosti su vykazované v amortizovanej hodnote s vyuzitim diskontnej

sadzby, ktort stanovi Spolo¢nost’.

Zostatkova hodnota pohladavky je zniZzend o opravnll polozku na stcasni hodnotu
odhadovanej spitne ziskateI'nej hodnoty v pripade, ak existuju objektivne dékazy o tom,
ze dosSlo k znizeniu hodnoty pohladdvky (zhorSenie financnej situacie dlznika,

omeskanie s platbami a pod.).

Tvorba opravnej polozky k pohl'adavke zavisi na analyze doby splatnosti a kreditnom
riziku spojenom s danym dlznikom. Opravna polozka sa znizi, prip. zrusi, ak pomina
objektivne dovody pre znizenie hodnoty pohl'adavky. Cerpanie opravnych polozZiek je
tiez v pripade predaja ¢i odpisu pohl'adavky.

Opravné polozky vyjadruju riziko, Ze pohladavka nebude splatena™.

3.6 Aktiva Spolocnosti urcené k predaju

Ak Spolocnost’ pracuje so suvahovym riadkom Aktiva urcené k predaju, platia

nasledujuce informacie:

v' dlhodobé aktiva a vyradované skupiny aktiv a zavazkov s klasifikované ako
drzané k predaju, pokial ich Uc¢tovnd hodnota bude spitne ziskand skor
predajom, ako naslednym uzivanim - tato podmienka sa vSak povazuje za
splnend, len ak je predaj vysoko pravdepodobny;

v aktivum, prip. vyradovana skupina musi byt k dispozicii k okamzitému

predaju vo svojom sti¢asnom Stave;

8 Vyro¢na sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS, a.s., 2017.

% Taktiez.
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v spolo¢nost musi aktivne usilovat’ o realizciu predaja za cenu, ktora je
primerana jeho reélnej hodnote;

v’ predaj by mal byt’ uskuto¢neny do 1 roku od zaradenia aktiva do tejto skupiny;

v dlhodobé aktiva a vyradované skupiny drzané k predaju sa oceiuju niZSou
z hodn6t: predchadzajica uctovna hodnota alebo realna hodnota zniZena
0 néklady na predaj;

v dlhodoby majetok vykazovany v rozvahe na riadku Aktiva uréené k predaju nie

je d’alej odpisovanygl.

3.7 Hmotny a nehmotny dlhodoby majetok

Nakupeny nehmotny majetok je vykazany v obstaravacich nakladoch a je odpisovany
rovnomerne po dobu predpokladanej Zivotnosti. Odpisové metody, ocakdvané doby

zivotnosti a zostatkové hodnoty majetku st kazdoroc¢ne preverované.

Ku kazdému stvahovému dnu Spolo¢nost’ posudzuje Gétovntt hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zist'uje, ¢i nastali okolnosti indikujiuce znizenie hodnoty. Ak
také signdly existuju, odhadne sa spitne ziskatel'nd Ciastka majetku a urci sa pripadny
rozsah straty zo znizenia hodnoty. Spatne ziskateI'na Ciastka sa zistuje pre nedokonceny
nehmotny majetok aj bez existencie indikatorov.

Ak je spitne ziskatend hodnota majetku nizSia ako jeho uctovna hodnota, uctovna
hodnota sa zniZi na spitne ziskateIni hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty majetku st
okamzite zauctované do nakladov.

Nasledné zvysenie spitne ziskatelnej hodnoty Spolo¢nost’ vykaze ako zisk, ktory vSak
nesmie presiahnut’ kumulované straty zo zniZenia hodnoty zauctované

v predchéadzajtcich obdobiach®.

Dlhodoby hmotny majetok Spolo¢nosti bude analyzovany v nasledujucej kapitole.

% Vyro¢na sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS, a.s., 2017.
92 -y
Taktiez.

51



4 POSUDENIE APLIKACIE STANDARDU IFRS 13

Kapitola je venovana pribliZzeniu a posudeniu aplikécie Standardu IFRS 13 v dlhodobom
hmotnom majetku Spolo¢nosti, kde bude na konkrétnom priklade analyzované
precenenie na realnu hodnotu prostrednictvom $tandardov IAS 16 a IAS 36.

Na zaciatku st vysvetlené vsSetky doélezité pojmy pre pochopenie precenovania
dlhodobého hmotného majetku a uvedené potrebné informacie o majetku, z ktorych sa
bude vychadzat v d’alSich Ccastiach prace. Nasledne je vysvetlené precenenie
prostrednictvom vyuzitia Standardu IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv alAS 16 -
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia poukazany dopad na konkrétne vykazy uctovnej

zavierky — Vykaz finan¢nej pozicie a Vykaz uplného vysledku.

4.1 Dlhodoby hmotny majetok Spolo¢nosti - vychodiska

Polozky v skupine dlhodoby hmotny majetok sa riadia Standardom IAS 16 —
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nasledne suvisiacim IAS 36 — ZniZenie hodnoty

aktiv.

Pozemky, budovy a zariadenia st ocenené obstaravacimi nakladmi znizenymi
0 opravky a zauctovanu stratu zo zniZenia hodnoty — model ocerovania obstardvacimi

nakladmi.

Obstaravacie naklady zahfiaju cenu obstarania, Specifické sluzby a poplatky suvisiace
S obstaranim. Znizuju sa o dotaciu poskytnutl z prostriedkov $tatu alebo Eurdpskej
unie.

Obstaravacia cena, resp. obstaravacie naklady dlhodobého hmotného majetku,
s vynimkou pozemkov a nedokoncenych investicii, st odpisované po dobu odhadovane;j
zivotnosti majetku do vySky zostatkovej hodnoty linedrnou metédou nasledujucim

spbsobom:
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Tab. 6: Doba odpisovania jednotlivych skupin majetku v Spolo¢nosti®®

Majetok Pocet rokov
Obytné, sanitarne, skladovacie a kancelarske kontajnery 2-15
Pracovné stroje, pristroje a zariadenia 2-20
Lesenie, bednenie a mobilné oplotenia 2-20
Ostatné dopravné prostriedky 4-25
Inventar 3-15

Zisky / straty z predaja ¢i vyradenia majetku st vycislené ako rozdiel medzi vynosmi

z predaja a t¢tovnou hodnotou majetku a st uctované do vysledku hospodarenia™.

Spolo¢nost’ vlastni dlhodoby hmotny majetok rozdeleny na skupiny:

* pozemky,

* budovy,

» stroje a dopravné prostriedky,

» inventar a vybavenie,

* nedokonceny majetok vratane zaloh.

94

K datumu 31.12.2016 Spolo¢nost’ vykazovala nasledujuce hodnoty skupin majetku.

Tab. 7: Informécie o dlhodobom hmotnom majetku Spolo¢nosti v celych tis. K&
Nedokonceny

Stroje a Inventar | majetok

dopravné a vratane
tis. K¢ Pozemky | Budovy |prostriedky |vybavenie | zaloh Celkom
OBSTARAVACIA CENA
Stav k 31.12.2015 64 535| 494 050 976 323 94 015 8272|1637 195
Prirastky (nakup) - 2088 18114 4309 23 361 47 872
Ubytky (predaj) - -3186 -36220 -9 401 -26173| -74 980
Stav k 31.12.2016 64 535 | 492 952 958 217 88 923 5460 1610 087
OPRAVKY A ZNIZENIE HODNOTY
Stav k 31.12.2015 84| 230146 719 163 77731 - 1027 124
Odpisy / rok - 13 551 63 270 10 346 - 87 167

% Vyrogna sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS, a.s., 2017.

% Taktiez.

% Vyrogna sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL Z8, a.s., 2017.
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Strata zo zniZenia hodnoty - 682 25720 - 26 402
Eliminécia pri vyradeni - -3 186 -36 220 -8 134 -47 540
Stav k 31.12.2016 84| 241193 771933 79 943 1 093 153
UCTOVNA HODNOTA

Stav k 31.12.2016 64 451| 251 759 186 284 8 980 | 5460| 516 934

Prva Cast’ tabulky zobrazuje stav obstaravacich cien na zac¢iatku a konci sledovaneho

obdobia. Zmeny su zapri¢inené nakupom (prirastky) a predajom (Ubytky) majetku.

Nasledne je vyjadreny stav opravok na zaciatku obdobia a rocné odpisy. Strata zo

znizenia hodnoty je zapri¢inend aplikovanim Standardu IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv.

Eliminacia pri vyradeni znamend ,zmiznutie“ tychto ciastok z prislusnych uctov

opravok z dévodu vyradenia majetku (predaj, dar, Srotovanie a pod.). Uétovna hodnota

majetku k 31.12.2016 je potom rozdielom medzi obstaravacou cenou k 31.12.2016

aopravkami a znmiZenim hodnoty k31.12.2016. V pripade strojov a dopravnych
prostriedkov je to teda 186 284 000 K¢.

Z internych zdrojov Spolo¢nosti ndm boli poskytnuté informécie o konkrétnom

dlhodobom hmotnom majetku Spolo¢nosti, daitume obstarania, vySke obstaravacej ceny,
mesa¢nom odpise, opravkach k 31.12.2016 a zostatkovej hodnote k 31.12.2016, ktoré

st zobrazené v nasledujtcej tabul’ke.
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Tab. 8: Informécie o vybranych polozkich v Spolo¢nosti v K&®

. ] Datum | Obstaravacia| Odpis/ | Opravky k Zostatkova
Nazovaktiva | o crarania iac | 31122016 | hodnota

cena mestac - k 31.12.2016

Naves Panav TS318 | 09.08.2006 525 000 2933 388 116 136 884

Tatra T815 290R84 | 24.10.2006 3174 366 17734| 2285309 889 057

Tatra T815 290R 14.12.2007 2 860 166 15979| 1728254 1131912

Panav TS318 23.07.2008 530 000 2961 296 063 233937

Avia D90 nosi¢ 17.09.2008 1764 958 9861 957 642 807 316

Avia D90 nosi¢ 30.09.2008 1743136 9739 951 332 791 804

Automat na

strihanie ocele 10.09.2009 4 864 353 27176 2 336 768 2527 585

Avia D120 valnik | 25.08.2010 1215205 8381 628 875 586 330

Tatra T815 - 2

231R25 20.09.2010 2 699 000 15079 1115747 1583 253

Tatra T815-2

231R25 20.09.2010 2 699 000 15079 | 1115747 1583 253

Armovacie vozidlo |25.02.2011 2 665 300 22211 1532 559 1132741

Osetrovaci stroj

klenby tunela 25.02.2011 1090 350 9087 627 003 463 347

Kovovy naklada¢

Volvo L5 31.12.2011 1 800 000 20239 1194101 605 899

Naklapaci rotator

Naro 20 30.08.2015 1375000 22250 311500 1063 500

Tabulka je vychodiskom pre nasledujiice vypocty — precenenie dlhodobého hmotného

majetku za pouZitia Standardu IAS 36 a nésledne vyuZzitim Standardu IAS 16.

4.2 Precenenie hodnoty aktiv podl’a IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

Na to, aby Spolo¢nost’ zistila, ¢i je dané aktivum aktivom so zniZenou hodnotou, musi

postupovat’ podl'a ur¢itych krokov. Zakladom je vychadzat’ z vnatornych a vonkajsich

indikacii moznych zmien aktiva, ktoré st popisané v teoretickej Casti diplomovej prace

na strane 37 a 38.

Nasledujtica schéma prehladnejSie vysvetl'uje postup identifikacie aktiva so znizenou

hodnotou.

% Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Prvotna identifikacia aktiva so zniZzenou hodnotou

v

Existuji ndznaky znizenia hodnoty aktiva?
(vnutorné, vonkajsie indikacie)

ANO VNIE
v J
V akej hodnote je sledované aktivum zachytené? Akthviimse-ZH

/\

Obstaravacie
naklady

Precenena hodnota, tzn. fair value
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bola pouzita ina ocenovacia zakladna

/\
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zanedbatel’'né nezanedbatel'né
\ 4 \ 4 A\ 4 A\ 4
Aktivum so ZH? Akthvim-so-ZH Aktivum so ZH? Aktivum so ZH?

A 4

A

Druhotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou
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SZ.C
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Reélna hodnota
znizend o naklady
na predaj

Hodnota
Z
uzivania

Stanovit’ SZC
UH < SzC UH > SzC
A \ 4
Aktivum-so-ZH Aktivum so ZH

Schéma 6: Postup uréenia aktiva so zniZzenou hodnotou®’

%7 Vlastné spracovanie na zéklade teoretickych vychodisk diplomovej préce.
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Pre zostavenie spravnej a vernej uctovnej zavierky Spolo¢nost’ kazdoroéne posudzuje
uctovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku a zist'uje, ¢i doslo, resp. nedoslo
k okolnostiam, ktoré indikuju zniZenie hodnoty. Ak také signaly existuju, je odhadnuta

spatne ziskatel'na ¢iastka majetku a ureny pripadny rozsah straty zo zniZzenia hodnoty.

Spiitne ziskatel’nd iastka (SZC) sa rovna realnej hodnote majetku znizenej o naklady

na predaj alebo hodnote z uzivania podl'a toho, ktora je vyssia.

Ak je spdtne ziskatelnd Ciastka majetku nizSia, ako jeho uc¢tovnd hodnota, uctovna

hodnota sa zniZi na hodnotu spétne ziskateI'na.

Straty zo znizenia hodnoty majetku st okamzite zauctované do ndkladov. Nasledné
zvySenie spitne ziskatelnej Ciastky spolo¢nost’ vykdze ako zisk, ktory vSak nesmie
presiahnut’ kumulované straty zo zniZenia hodnoty zauctované v predchadzajdcich
obdobiach®.

Zist'ovanie informdcii potrebnych pre precenenie aktiv Spolo¢nosti sa uskutoéfiuje uz
v oktobri (2 mesiace pred koncom ucétovného obdobia) z dévodu velkého poctu
precenovanych poloziek, a tym i ¢asovej naro¢nosti.

Z tabulky 8 je zrejmé, ze dopravné prostriedky Spolo¢nosti su pomerne zastarané, ¢o
indikuje nutnu zvySenu udrzbu a mozné naklady s tym spojené. Pre verné zobrazenie
skuto€nosti o svojom majetku Spolo¢nost’ vyuziva Standard IAS 36 — ZniZenie hodnoty

aktiv.

Prvotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou

Prvym krokom pri testovani aktiv na moZné znehodnotenie je zohladnit externé
ainterné Cinitele. Rok 2016 bol pre Spolo¢nost’ jeden z najzlozitejSich najmé

z nasledujucich dévodov:

= stavebnictvo zaznamenalo vel'ky pokles v sektore verejnych zakaziek - hlavnou
pri¢inou bolo ukoncenie predchadzajiceho programového obdobia Eurdpskych
dotécii a pomaly rozbeh novych operaénych programov pre roky 2014 — 2020.
Tato skuto¢nost’ ovplyvnila negativne najma troven zasoby prace pre buduce

obdobie (Spolo¢nost’ prepustila viac ako 90 zamestnancov);

% Vyrona sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL Z8, a.s., 2017.
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= oneskorené prijatie zakona®, ktory mé urychlit pripravu kI'uGovych projektov
Vv oblasti infraStruktary;

= vykonnost Zelezniénej nakladnej dopravy v CR trpi zlymi podmienkami
zelezniCnej siete, navySe v krajine prevlada priorita vyclenovat financné

prostriedky EU na cesty'®.

Vzhl'adom na uvedené aspekty, SpoloCnost bude testovat’ svoje aktiva na mozné

znizenie hodnoty.

Druhotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou

V d’alSom kroku je odhadnutd spétne ziskatend ciastka majetku a urCeny pripadny
rozsah straty zo znizenia hodnoty. Spdtne ziskatel’na iastka sa rovna realnej hodnote
majetku zniZenej o naklady na predaj alebo hodnote z uZivania podl'a toho, ktora je

vyssia. Preto su zistované obe hodnoty.
4.2.1 Realna hodnota zniZena o naklady na predaj

Ocenovanie je v kompetencii Useku, v ktorom posobia odbornici na ocefiovanie majetku
a zavazkov. Odhady a predpoklady realizujd na zaklade skusenosti z minulych obdobi
ainych faktorov, ktoré sa v danom pripade povazuji za relevantné (vhodné). Ako
hlavny aktivny trh je povazovany trh jazdenych vozidiel, spolo¢nost’ sa teda pohybuje
na strankach bazarov. Najviac vyuzivanym je LOSL, s.r.o. awebova stranka
AUTOHIT.cz, ktord spada pod pdsobnost’ spolo¢nosti Motormedia Bohemia s.r.o. Do
Uvahy sa vSak musia brat’ aj informacie z inych bazarov, aby sa nestalo, Zze objekt
ocenenia bude podhodnoteny ¢i nadhodnoteny. Odborni pracovnici pri stanovovani
redlnej hodnoty bert do Gvahy informacie o konkrétnom majetku v zavislosti na jeho
veku aopotrebeni. Ak sa na strankach (spominanych alebo dalSich) majetok
nenachadza, snazia sa potrebné informacie zistit' z iného trhu — najpodobnejsicho.

VyuZije sa teda 2. hierarchicky stupeti - Uroveii 2, tzn. e sa pouzije hlavny aktivny trh

99Zeikon ¢. 134/2016 Sb., o zaddvani vefejnych zakazek ze dne 29. dubna 2016, ktorymi su
implementované nové eurdpske zadavacie smernice z roku 2014.

100 EUROPSKY DVOR AUDITOROV. Zeleznicnd nékladnd doprava v EU: stéle nie na spravnej drahe.
2016.
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s podobnym aktivom. Zistuji sa hodnoty o podobnom zariadeni, ktoré sa nasledne

vhodne upravuji s oh'adom na povahu majetku.

Dalej sa pri stanovovani realnej hodnoty bert do tvahy naklady na predaj (napr. odviest

DPH z dohodnutej predajnej ceny), ktoré sa odcitaji zo stanovenej realnej hodnoty.

Spolo¢nost’ sa odbornymi odhadmi dopracovala k vy¢isleniu realnej hodnoty rotatoru
NARO 20 v ¢ase precenovania na 260 000 K¢. (Potencialny kupca na trhu by bol
ochotny zaplatit’ 260 000 K¢.) Naklady na predaj su 10 000 K¢&. Realna hodnota znizena
o0 naklady na predaj je teda 250 000 K¢.

Preverovanie hodnoty majetku pre ucely uctovnej zéavierky je opakujuci sa proces,
naleziaci do kompetencie tseku, v ktorom posobia odbornici na oceniovanie majetku
a zdvézkov. Odhady a predpoklady sa realizuju na zaklade skdsenosti z minulych
obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom pripade povazuju za relevantné (vhodné).
Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov teda mozu lisit’. Ak potrebné informacie nie
su k dispozicii, ¢i majetok je velmi Specificky, vyuZzivaju sa sluzby odbornych
kancelarii, tzn. odborny posudok. D4 sa teda konStatovat, ze na proces ocenenia
vplyvaju subjektivne i objektivne faktory.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje nazov konkrétneho dlhodobého hmotného majetku,
vySku obstaravacej ceny, zostatkova Gétovni hodnotu k 31.12.2016, redlnu hodnotu
stanovenu firemnymi odbornikmi a vycisleny rozdiel medzi zostatkovou hodnotou
a redlnou cenou. Tabul’ka je vychodiskom pre nasledujuce vypocty.

Tab. 9: Zostatkova hodnota, realna hodnota a ich rozdiel k 31.12.2016 v K&

RH Rozdiel
ZH k znizena | medzi ZH

31.12.2016 |o ndklady| a RH k

na predaj | 31.12.2016

Naves Panav TS318 | 525 000 136 884 50 000 86 884
Tatra T815 290R84 | 3 174 366 889 057 | 250 000 639 057
Tatra T815 290R 2860166| 1131912| 400000 731912

Nazov ocC

Panav TS318 530 000 233 937 70 000 163 937
Avia D90 nosié¢ 1764 958 807 316| 180000| 657 315,5
Avia D90 nosi¢ 1743 136 791804 | 180000 641 804
Automat na

strihanie ocele 4864 353| 2527585 16 000| 2519585

191 Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Avia D120 valnik 1215 205 586 330 130000 456 330
Tatra T815 -2

231R25 2699000| 1583253| 600000 983 253
Tatra T815-2
231R25 2699000| 1583253| 500000| 1083253

Armovacie vozidlo | 2665300| 1132741 18000| 1114741
Osetrovaci stroj

klenby tunela 1090350 463 347 12000| 457 347
Kovovy nakladac
Volvo L5 1800 000 605899| 200000| 405899
Naklapaci rotator
Naro 20 1375000 1063500| 250000 813 500

Z tabul’ky je zrejmé, ze Spolocnost’ ocenila jednotlivé polozky podstatne nizSou
hodnotou, ako je Uétovna zostatkova hodnota. Pri¢inou si najmd externé Cinitele

spomenuté vyssie a tiez fakt, ze rok 2016 bol pre Spolo¢nost’ jeden z najzlozitejSich.

Spolo¢nost’ vSak ocakdva po utlme aktivit zvySeny investicny apetit zaddvatelov
posobiacich v oblasti dopravnej infrastruktiry. Strategickym cielom Spolo¢nosti je
pokracovat’ v konsolidacii doméacich trhov (hlavne Cesko, Slovensko, Pol'sko), kde si
zaistila urCité postavenie, ktoré si chce udrzat arozvijat. Hlavnou prioritou je byt
uznavanym, spolahlivym a technicky zdatnym partnerom pre najvyznamnejSich

investorov.
4.2.2 Hodnota z uzivania

Hodnota z uzivania sa zisti diskontovanim odhadovanych budutcich hodnét plynucich z
majetku na ich sucasntt hodnotu pomocou diskontnej sadzby, ktora vyjadruje trzné
posudenie Casove] hodnoty penazi a Specifické rizikd pre dané aktivum. Hodnoty

v tomto pripade znamenaju cash flow — skuto¢ny prijem finan¢nych prostriedkov.

Avsak ako uz aj ndzov napovedd, jedna sa o odhady. Znamena to, Ze aj keby boli
k dispozicii najpresnejSie materialy a skuto¢nosti, z ktorych bude Spolo¢nost’
vychadzat, vzdy sa bude jednat len o odhady, aztoho dovodu nemézu dlhodobo

vychéadzat’ presne.

Spolo¢nost” vytvorila plan peniaznych tokov na zéklade rozumnych a podloZitenych
predpokladoch, vyjadrujlcich najlepsi odhad ekonomickych podmienok. Do uvahy

berie aj najaktudlnejSie financné plany, resp. rozpocty, bez vplyvu pripadnych
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reStrukturalizacii ¢i zlepSeni vykonnosti aktiv. Plany pokryvaju obdobie 3 rokov,
z dévodu rychleho opotrebovévania a zastaravania strojov a dopravnych prostriedkov,
ktoré sa plne vyuzivaju pri zakazkach.

Odhady buducich penaznych tokov zahfnaju:

v’ penazné prijmy z pokra¢ujuceho uzivania aktiva;

v' plany penaznych vydajov, ktoré nutne nastana pri vytvarani peiaznych prijmov
(vratane penaznych vydajov spojenych s pripravou aktiva pre uzivanie) a ktoré
mozu byt priznané a priradené na rozumnom a konzistentnom zaklade danému
aktivu;

v pripadne &isté pefiazné toky prijaté (alebo zaplatené) pri predaji aktiva'®® na

konci jeho pouzitelnosti*®,

Plan cash-flow vychadza z planov, resp. rozpoctov jednotlivych oblasti podniku
ahlavne zplanu predpokladaného zisku v buducich obdobiach. Vypocet
diskontovanych odhadovanych buddcich prevadzkovych tokov teda vychadza aj
z odhadovanych trzieb (v budidcom obdobi 2017 Spolo¢nost’ uvazuje prognoédzu trzieb
v hodnote 8 miliard). V sulade sbodom 50 $tandardu IAS 36 je do Gvahy brany
prevadzkovy penazny tok bez zohladnenia zaplatenej dane a penazného toku
Z investi¢nej ¢innosti.

S ohl'adom na zloziti situaciu v odvetvi dopravnych stavieb v roku 2014 — 2016 (a
S tym stvisiacu stratu Spolo¢nosti v tychto rokoch), si stanovené buddce odhady cash-
flow s citel'nejSou opatrnostou oproti predchadzajacim rokom. Nasledujuca tabulka
zobrazuje stanovené odhady cash-flow pre budtce obdobia.

Tab. 10: Odhad predpokladanych peiiaznych tokov v rokoch 2017,2018,2019 v K&

Rok Predpokladané CF
2017 16 200 000
2018 17 100 000
2019 20 500 000

Pre vypocet Cistej sucasnej hodnoty aktiva, teda hodnoty z uZivania, je pouzity vzorec :

102 Odhad cistych penaznych tokov (prijatych / zaplatenych) z predaja aktiva je Ciastka stanovena
podobnym sposobom ako redlna hodnota znizena o naklady na predaj. PouZivaju sa ceny podobného
aktiva k datumu odhadu.

193 1AS 36 bod 39. Nafizeni ¢. 1126/2008/ES.

194 Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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CF CF CF
DCF = 22017 2018 2019
141 1+ (1+10)3

CF znaci predpokladané cash-flow v jednotlivych rokoch. Diskontna sadzba i je volena
v zavislosti od pravdepodobnosti predaja a vyuzitelnosti konkrétneho majetku.
Nasledujuca tabulka zobrazuje podiely odhadovanych CF pripadajuce na jednotlivé

aktiva Spolocnosti s ohl'adom na celkovy podiel dlhodobého hmotného majetku na

celkovych aktivach Spoloc¢nosti.

Tab. 11: Vypoéet hodnoty z uZivania vybranych aktiv Spolo¢nosti v K¢

%105

Eg‘iﬁ'ki'\‘/teij"a Odhad |Odhad | Odhad
vysky vysSky vysSky : .
Majetok hodn_ote |CEy CEv CEv Diskontna Hcic,jnott';l z

skupiny Stroje roku roku roku sadzba | uzivania

adopravné 1,517 Ion1g | 2019

prostriedky
PANAV TS318 0,06% 9 339 8 802 9421 12% 27 562
Tatra T815 290R84 0,42% 60657| 57167 61191 12% 179 015
Tatra T815 290R 0,53% 75872 70251| 73877 14% 220 000
PANAYV TS318 0,11% 15961| 15042| 16101 12% 47 104
AVIA D90 nosi¢ 0,38% 51840 45983| 46325 19% 144 148
AVIA D90 nosi¢ 0,37% 54022| 50914| 54497 12% 159 433
Automat na strihanie
oceli 0,90% 87831| 55850| 40334 66% 184 015
AVIA D120 valnik 0,28% 38624| 35146| 36323 12% 110 093
Tatra T815 - 2 231R25 0,75% 108 020| 101804 | 108 970 12% 318 794
TATRA T815-2 231R25 0,75% 108 020| 101804 | 108 970 12% 318 794
Armovacie vozidlo 0,53% 52 143| 33156| 23945 66% 109 244
Nakléapaci rotator
NARO20 0,50% 72559 68384 73197 12% 214 140
Osetrovaci stroj klenby
tunela 0,22% 27447 22458 20871 29% 70776
Kovovy naklada¢ Volvo
L5 0,29% 41 338 38960| 41702 12% 122 000

Diskontna sadzbai je volend od 0,12 (12%) do 0,19 (19%) v zavislosti od
pravdepodobnosti predaja a vyuzite'nosti konkrétneho majetku. Pri troch dopravnych
prostriedkoch (automat na strihanie ocele, armovacie vozidlo, oSetrovaci stroj klenby

tunela) su vSak pouzité i extrémne diskontné sadzby z dovodu vel'mi frekventovaného

1% V/lastné spracovanie na zéklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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vyuzivania majetku — ¢o znamend zniZzovanie vykonnosti aktiva a zvySovanie ndkladov

na opravu a udrziavanie.

Celkové zostatkova hodnota aktiv k datumu 31.12.2016 v skupine Stroje a dopravné
prostriedky je 212 004 000 K¢.

Spiitne ziskatel’nd Ciastka sa rovna realnej hodnote majetku zniZenej o naklady na
predaj alebo hodnote z uzivania podla toho, ktora je vysSia. V tabulke 12 su
porovnané tieto Ciastky u konkrétneho dlhodobého majetku a zvyraznené tie, ktoré

slizia pre d’alSie spracovanie.

Tab. 12: Podklady pre urlenie spitne ziskatel'nej hodnoty v K&

Zostatkova Reéln’al ho’d nota
e I A s

31.12.2016 oredaj
PANAYV TS318 136 884 50 000 27 562
Tatra T815 290R84 889 057 250 000 179 015
Tatra T815 290R 1131912 400 000 220 000
PANAYV TS318 233937 70 000 47 104
AVIA D90 nosi¢ 807 316 180 000 144 148
AVIA D90 nosi¢ 791 804 180 000 159 433
Automat na strihanie ocele 2 527 585 16 000 184 015
AVIA D120 valnik 586 330 130 000 110 093
Tatra T815 - 2 231R25 1583 253 600 000 318 794
TATRA T815-2 231R25 1583 253 500 000 318 794
Armovacie vozidlo 1132741 18 000 109 244
Naklapaci rotator NARO20 1 063 500 250 000 214 140
OSetrovaci stroj klenby tunela 463 347 12 000 70776
Kovovy naklada¢ Volvo L5 605 899 200 000 122 000

Pri aktivach - automat na strihanie ocele, armovacie vozidlo a naklapaci rotator - je aj
napriek vysokej diskontnej sadzbe hodnota z uzivania (stanovena diskontovanim

buducich CF) stale vyssia ako realna hodnota stanovena odhadom odbornikov.

1% Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Po stanoveni spitne ziskatelnej ¢éiastky je mozné stanovit’ vySku zniZzenia hodnot
y y

(rozdiel medzi Gctovnou zostatkovou hodnotou a spétne ziskate'nou ciastkou). Tento

proces zobrazuje tabul’ka 13.

Tab. 13: Vypocet zniZenia hodnoty aktiva v K¢

107

Zostatkova Spéatne ﬁgéinegtl;
Majetok hodnota (ZH) wziskatel’nziv (rozdiel ZH a

k 31.12.2016 | C¢iastka (SZC) SZC)
PANAYV TS318 136 884 50 000 86 884
Tatra T815 290R84 889 057 250 000 639 057
Tatra T815 290R 1131912 400 000 731912
PANAYV TS318 233 937 70 000 163 937
AVIA D90 nosi¢ 807 316 180 000 627 316
AVIA D90 nosi¢ 791 804 180 000 611 804
Automat na strihanie ocele 2527 585 184 015 2343570
AVIA D120 valnik 586 330 130 000 456 330
Tatra T815 - 2 231R25 1583 253 600 000 983 253
TATRA T815-2 231R25 1583 253 500 000 1083 253
Armovacie vozidlo 1132741 109 244 1023 497
Naklapaci rotator NARO20 1063 500 250 000 813500
Osetrovaci stroj klenby
tunela 463 347 70776 392 571
Kovovy naklada¢ Volvo L5 605 899 200 000 405 899

Ak je spitne ziskatelna Ciastka majetku nizSia, ako jeho UCtovnd hodnota, uctovna

hodnota sa znizi na hodnotu spétne ziskatel'nt. V pripade zobrazenych druhov majetku

Spolo¢nosti je spétne ziskatel'na ¢iastka nizsia u kazdého z nich, a teda preceni sa, resp.

znizZi sa hodnota kazdého zobrazené¢ho majetku.

4.2.3 Uttovanie zniZzenia hodnoty konkrétneho majetku

Strata zo zniZenia hodnoty sa Uctuje ako opravna polozka k majetku; naklad vchadza do

riadku Zmeéna opravnich polozek a rezerv v provozni oblasti. Znizenie hodnoty majetku

je teda vyjadrené opravnou polozkou. (Nasledné zvysenie spitne ziskatelnej Ciastky

spolo¢nost’” vykaze ako zisk, ktory vSak nesmie presiahnut kumulované straty zo

znizenia hodnoty zat¢tované v predchadzajucich obdobiach).

197 Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Spolo¢nost’ nakupuje dopravné prostriedky a stroje, ktoré vyuziva pre zriad’ovanie,
montaz, udrzbu a servis zariadeni drahovej dopravy. Medzi tieto dopravné prostriedky
patri okrem iného aj naklapaci rotdtor NARO 20 v obstaravacej cene 1 375 000 K¢,
obstarany 30.9.2015. Zivotnost’ dopravného prostriedku bola stanovena na 62 mesiacov
(5,15 rokov), tzn. roény odpis je 267 000 K& mesacny potom 22 250 K& Uétovné
opravky k 31.12.2016 su v hodnote 311 500 K¢ (66 750 + 244 750), zostatkova uctovna
hodnota je teda 1 063 500 K¢&. V roku 2016 ¢inilo precenenie na realnu hodnotu 250 000
K¢. Rozdiel z precenenia k 31.12.2016 je teda vo vySke 813 500 K¢&. Toto zniZenie sa
ihned’ zauc¢tuje do opravok a zaroven do nakladov.

Pozn. : Pociatocné stavy uctov (PS) sit uvedené iba kvoli porozumeniu, ¢i ide o aktivny alebo pasivny
ucet. Realne pociatocny stav uctu obsahuje , prenesenu” hodnotu z minulého roka. Pre lepsiu

prehladnost a pochopenie vsak bude xxx vyjadrovat hodnotu 0.

opréavky k strojom

stroje a dopr. prostriedky naklady — odpisy a dopr. prostriedkom
PS  xxx 66 750 PS
1 375 000 244 750 244 750
813 500
néaklady — zmena OP a rezerv naklady — odlozena dan odlozena dan. pohl'adavka
813 500 154 565 154 565

Do tvahy je treba brat’ aj zmenu odlozenej dane. Dalova pohl'adavka / zdvidzok vznika
prechodnym rozdielom medzi danovou zostatkovou hodnotou aktiva a jeho Uctovnou
zostatkovou hodnotou. Pre zjednoduSenie vychadzame z toho, Ze UCtovné odpisy sa
rovnaji danovym odpisom ateda aj danova zakladha je rovna uctovnej zostatkovej
hodnote, ktora k 31.12.2016 ¢ini 1 063 500 K¢&. Realna hodnota k 31.12.2016 je 250 000
K¢&. Precenenie redlnou hodnotou nema za nésledok zmenu danovej zékladne, avSak
znizi sa uctovna hodnota aktiva z 1063 500 K¢ na 250 000 K¢&. To znamena, Ze
rozdielom danovej zostatkovej hodnoty (1 063 500) a uctovnej zostatkovej hodnoty
(250 000) vznika prechodny rozdiel vo vyske 813 500 K¢&. Ten sa vynasobi

predpokladanou sadzbou dane z prijmu pravnickych oséb 19%. Vysledna odlozena
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danovd pohladévka teda ¢ini 154 565 K¢ a zauctuje sa zdpisom na suvahovy ucet

odlozenej dane na stranu ma dat’ a na vysledkovy ucet odlozenej dane na stranu dal.

néklady — odlozena dan odlozena dan. pohl'adavka

154 565 154 565

Uvedené zmeny maju dopad na polozky vo vykazoch uctovnej zavierky Spoloc¢nosti.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje zmenu v konkrétnom vykaze.

Tab. 14: Zobrazenie zmien vo vykazoch UZ Spolo¢nosti 2016 v dosledku zniZenia hodnoty
majetku'®

Vykaz Oznacenie vo vykaze Suma v K¢
Vykaz finan¢nej pozicie (A) Pozemky, budovy a zariadenia - 813 500
Vykaz finan¢nej pozicie (A) Odlozena danova pohl'adavka + 154 565

Zmena opravnych poloziek rezerv

Vykaz GpIného vysledku v prevadzKovej oblasti - 813 500
Vykaz Uplného vysledku OdlozZena dan + 154 565
Viykaz tplného vysledku Vysledok hospodarenia za bezné - 658 935

obdobie

Strata zo znizenia hodnoty naklapacieho rotatoru je 813 500 K¢. O tato Ciastku sa znizi
hodnota majetku avSak zaroven sa zvySia aktiva o 154 565 Vv dosledku zauctovania
odloZenej danovej pohladavky. Vo vykaze Uplného vysledku sa prejavi strata zo
znizenia hodnoty v znizeni vysledku hospodarenia o 813 500 K¢ a zaroveil zvySeniu

v dosledku odloZenej danovej pohl'adavky o 154 565 K¢.

4.3 Precenenie hodnoty aktiv podlPa IAS 16 s vyuZitim fondu

Z precenenia

Model precenenia je mozné pouzit vtedy, ked redlnu hodnotu majetku je mozné
spolahlivo stanovit. Hodnota z precenenia majetku vychadza z realnej hodnoty,

znizenej o nadsledné opravky (1A 16) a nasledné kumulované straty zo zniZenia hodnoty

108 \/lastné spracovanie.
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(1AS 36)'%. Pri odpisovanom dlhodobom majetku sa z dévodu precenenia zmeni aj

vyska jeho odpisovej zakladne, teda vyska odpisov. Standard IAS 16 umoZiiuje dva

spOsoby uctovania opravok:

a) opravky sa prepocitaji pomerne so zmenou v brutto uctovnej hodnote majetku

tak, aby sa uctovna hodnota majetku po preceneni rovnala jeho precenenej

hodnote;

b) zrusenie vytvorenych opravok suvztazne suctovnou hodnotou majetku

a zostatkova hodnota sa prepocita na realnu hodnotu

110

4.3.1 Ué¢tovanie zniZenia hodnoty konkrétneho majetku

Spolo¢nost” 3.2.2015 obstarala naklapaci rotditor NARO 20 vo vyske 1 375000 K¢.

Zivotnost’ dopravného prostriedku bola stanovena na 5 rokov, tzn. roény odpis je 267

000 K¢, mesaény potom 22 250 K¢. K 31.12.2015 bol dopravny prostriedok preceneny

na realnu hodnotu 1 250 000 K¢&. Pre rok 2016 bol teda stanoveny novy odpis z dévodu

precenenia, odhadovana zivotnost’ sa v§ak nemenila.

Rok 2015:

OC. e, 1375 000 K¢
Opravky k 31.12.2015.......... 222 500 K¢
UH k 31.12.2015................ 1152 500 K¢
RH..cooiii e, 1 250 000 K¢
Rozdiel UH aRH.......ccc.coo.... 97 500 K¢&
Pomer UH brutto a opravok.............. 6:1

Pomer rozdielu.....83 572 K¢ a 13 928 K¢

Rok 2016:

UH k 1.1.2016............. 1 250 000 K¢&
OPIAVKY.....ooveeeererreeenn. 312 500 K&
UH k 31.12.2016............ 937 500 K¢&
RH....ooooovvmneeeeeeren, 250 000 K&
Rozdiel UH aRH........... 687 500 K¢&

Pomer UH brutto a opravok......4 : 1
Pomer rozdielu....472 000 a 118 000

Pozn. : Pociatocné stavy uctov (PS) st uvedené iba kvili porozumeniu, ¢i ide o aktivny alebo pasivny

ucet. Xxx znamena hodnotu, ktoru redlne uicet obsahuje (,, prenesent  z minulého roka). Pre lepsiu

prehladnost’ a pochopenie bude X vyjadrovat hodnotu 0.

a) Brutto sposob uctovania — pomerna zmena opravok

199 SOUKUPOVA, B. a kol. Uctovnictvo vo finanénom riadeni. 2008.

MO TAS 16, Nafizeni & 1126/2008/ES.



Opravky sa prepocitaju pomerne so zmenou v brutto uc¢tovnej hodnote majetku tak, aby

sa uctovnd hodnota majetku po preceneni rovnala jeho precenenej hodnote.

Tzn. rozdiel, o ktory prevySuje realna hodnota uctovnii hodnotu, sa pomerne rozdeli
medzi ¢ty Stroje a dopr. prostriedky a Opravky k strojom adopr. prostriedkom (k

opravkam sa priéitam, pretoze ide o znizenie hodnoty, tzn. zvySenie opravok).

U&tovanie v roku 2015

Stroje a
MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS XXX 0 PS
1375000 )
precenenie
83572 < na RH - > 97 500
zvysenie
Opravky k strojom
MD adopr. prostriedkom D
XXX PS Uprava opravok
222 500
13928 D E—

Uétovanie v roku 2016
V doésledku precenenia sa ako prvy znizi (,,Cerpa“) fond z precenenia - 97 500 . Vyska

rozdielu, ktora prevySuje fond z ocenenia sa potom zauctuje do nakladov - 590 000.

Stroje a
MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS 1458572 . 97500 PS
precenenie
97500 naRH- —— 97 500
472 000 znizenie
Opravky k strojom
MD adopr. prostriedkom D MD Néklady D
208572 PS Uprava opravok 590 000
312 500
118000 <+—

1\ pripade zvygenia hodnoty prostrednictvom RH by sa od opravok odgitalo, tzn. zniZenie opravok.
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V désledku precenenia sa zmeni uctovna zostatkova hodnota, avSak danova zakladna
ostane rovnaka. Vznikne tak docasny rozdiel medzi dafiovou a Gétovnou zostatkovou
hodnotou vo vyske 687 500 a z tohto titulu vznikne odlozena danova pohladavka vo

vyske 130 625 K¢ (19% zo 687 500 K¢).

naklady — odloZena dai odlozenéa dan. pohl'adavka

130 625 130 625

Uvedené operacie maju dopad na financné vykazy Spolo¢nosti, ktoré zobrazuje

nasledujuca tabul’ka.

Tab. 15: Zobrazenie zmien vo vykazoch UZ Spelo¢nosti 2016 v dosledku precenenia majetku™?

Vykaz Oznacenie vo vykaze Suma v K¢

Vykaz finan¢nej pozicie (A) Pozemky, budovy a zariadenia - 687 500
Vykaz finan¢nej pozicie (A) Odlozena danova pohl'adavka + 130 625
Vykaz finan¢nej pozicie (P) Fond z precenenia - 97 500
Viykaz Gpiného vyslediky | 2mena opravaych poloziek rezerv | _ gq4 g,

v prevadzkovej oblasti

Vykaz Gplného vysledku OdlozZena dan + 130 625
Viykaz Gplného vysledku Vysledolchospadavenia za bezne - 459 375

Strata zo znizenia hodnoty naklapacieho rotatoru v pripade precenenia v stlade so
Standardom IAS 16 je 687 500 K¢&. O tto Ciastku sa zniZi hodnota majetku avSak
zarovenn sa zvysia aktiva 0130625 v dosledku zatctovania odlozenej danovej
pohl'adavky. Pasiva sa z dovodu Eerpania fondu z precenenia znizia o 97 500 K¢&. Vo
vykaze Uplného vysledku sa prejavi strata zo zniZenia hodnoty v zniZeni vysledku
hospodarenia 0590 000 K¢ a zaroven jeho zvySeniu v dosledku odloZenej danovej

pohl'adavky o 130 625 K&.

b) ZruSenie celkovych opravok

112 \/lastné spracovanie.
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Vytvorené opravky sa zruSia stvztazne s uctovnou hodnotou majetku a zostatkova

hodnota sa prepocita na realnu hodnotu.

U&tovanie v roku 2015

Stroje a
MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS XXX 0 PS
1375000 precenenie
222 500 na RH -
97 500 D vyienie > 97 500
Opravky k strojom

MD adopr. prostriedkom D

zruSenie opravok

222500 PS
222 500 —

U&tovanie v roku 2016

MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS 1250000 . 97500 PS
precenenie
97 500 naRH- [—> 97500
312 500 znizenie
590 000
Opravky k strojom
MD adopr. prostriedkom D MD Néaklady D
0 pS zruSenie opravok
312 500 312500
312 500 ¢ 590 000

Uvedené operacie maji dopad na financné vykazy Spolo¢nosti, ktoré zobrazuje

nasledujtca tabulka.
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Tab. 16: Zobrazenie zmien vo vykazoch UZ Spoloénosti 2016 v ddsledku precenenia majetku*®

Vykaz Oznacenie vo vykaze Sumav K¢
Vykaz finan¢nej pozicie (A) Pozemky, budovy a zariadenia - 687 500
Vykaz finan¢nej pozicie (A) Odlozena danova pohl'adavka + 130 625
Vykaz finan¢nej pozicie (P) Fond z precenenia - 97 500
Vykaz dpiného visledku | ™ %ﬁgﬁg‘;ﬁ%ﬁgﬁ;ﬁtfezew 590 000
Vykaz Uplného vysledku Odlozena dan + 130 625

Vysledok hospodarenia za bezné

obdobie - 459375

Vykaz Uplného vysledku

Dopad na finanéné vykazy Spolo¢nosti v pripade druhého spdsobu ¢tovania opravok
sa nemeni. Menia sa iba hodnoty v ramci uétu konkrétneho aktiva a jeho prisluchajiucim

pohladavkam.

4.4 Zhrnutie a porovnanie precefiovania, resp. zniZenia hodnoty

aktiv

Hlavnym rozdielom pri preceneni v salade so standardom IAS 16 a IAS 36 je v tom, Ze
Standard TAS 16 pouziva tzv. fond z precenenia, ktory nemé dopad na néklady, a tym
i vysledok hospodarenia, ako je tomu v IAS 36. Navyse Standard IAS 16 umoziiuje dva

sposoby tctovania opravok — brutto spdsob a zruSenie celkovych opravok.

Pri odpisovanom dlhodobom majetku sa z dévodu precenenia, resp. znizenia hodnoty

majetku, zmeni aj vyska jeho odpisovej zakladne, teda vyska odpisov.
4.4.1 Aplikacia IAS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia

Ak by Spoloc¢nost’ v minulosti precefiovala majetok smerom nahor, vyuzivala by fond
z precenenia. Nasledné znizenie hodnoty by potom bolo kompenzované najprv
znizenim fondu z precenenia a pokial’ by sa uz fond vycerpal, ¢iastka prevysujuca fond
Z precenenia by sa zauc¢tovala do nakladov. Ak teda fond z precenenia nevykazuje
zostatok z dovodu minulého precenenia na vySSiu hodnotu, cela Ciastka precenenia na

niz§iu hodnotu sa zuctuje do nékladov. Ci sa zmena precenenia odrazi vo vysledku

113 \/lastné spracovanie.
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hospodarenia zalezi teda na tom, ¢i Spolo¢nost’ v minulosti precefiovala majetok na
vyssiu hodnotu. Ak ano, dopad na VH bude menej viditeI'ny, resp. nemusi mat’ dopad

vlbec.
Aplikacia na DHM

Ak by sa uctovalo o znizeni hodnoty pomocou fondu z precenenia, zvysil by sa iba
vlastny kapital o 26 402 tis. K¢&. Vysledok hospodarenia by precenenie neovplyvnilo,
pretoze sa nepracuje S ndkladmi. Vysledok hospodarenia — v tomto pripade strata by
Cinila ,,uz len* 1 469 805 tis. K¢, ¢o je o0 1,8 % menej ako v pripade znizenia hodnoty

majetku v stlade so Standardom IAS 36.
4.4.2 Aplikécia IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

Spolo¢nost OHL ZS, a.s. vyuziva $tandard IFRS 13 vo vietkych pripadoch, kde sa
dostava do styku s pojmom realna hodnota. Pritom berie do ivahy stav kazdého aktiva,
pokial' vlastni 2 ¢i viac identickych aktiv, napr. dopravnych prostriedkov, realna
hodnota sa posudzuje pre kazdé aktivum zvlast z dovodu rozdielneho vyuzivania
azataze. Druhé kritérium pre stanovenie redlnej hodnoty je moznost predaja.
Spolo¢nost’ posudzuje, €i existuje hlavny trh pre dané aktivum a tieZ zvazuje mnozstvo
potencidlnych kupujucich na trhu. Pre stanovovanie redlnej hodnoty postupuje v stlade
so Standardom IAS 36 — ZniZenie hodnoty majetku.

Aplikacia na DHM

Povodna hodnota DHM bola zaciatku roku 2016 bola 1 637 195 tis. K¢. Po nédkupoch,
predajoch, odpisoch a preceneni, resp. znizeni hodnoty, je na konci roku 2016 hodnota
DHM 516 934 000 K¢. Strata zo zniZenia hodnoty dlhodobého hmotného majetku
celkom je 26 402 000 K¢. Na uctovani naklapacieho rotatoru st zobrazené vsetky
zmeny vo finanénych vykazoch, ktoré sposobi znizenie hodnoty majetku. O viac ako 26
milidonov sa teda znizi hodnota dlhodobého hmotného majetku a zaroven sa o rovnaku
Ciastku znizi aj vysledok hospodarenia (v pripade Spolo¢nosti sa zvysi strata na hodnotu
1496 207 tis. K¢). Ak by sme pre stanovenie odlozenej dane vychadzali z toho, Ze
uctovné odpisy sa rovnaju danovym, zniZenie dlhodobého hmotného majetku
026 402 000 K¢ by malo za nasledok rovnaky rozdiel medzi dafiovou a Gi€tovnou
zostatkovou hodnotou a odlozena danova pohladavka by vtomto pripade Ccinila
5016 380 K¢ (19% z 26 402 000 K&). Ak by sa hodnota majetku neznizovala, DHM by
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¢inil 543 336 000 K¢, ¢o by bolo o0 4,9% viac. Je to pomerne dost’, pretoZe sa jedna iba
0 Cast majetku — dlhodoby hmotny. Ak by sme brali do tvahy, ze v dbsledku
precenenia sa o priblizne 5% znizi aj hodnota nehmotného a finan¢ného majetku,

pohybovali by sme sa uz vo vysokych ¢islach, ktoré by mali opat’ dopad na VH.

V pripade spolocnosti OHL ZS, a.s. je strata z precenenia malou &iastkou v pomere
s vyslednou stratou z podnikatel'skej ¢innosti. AvSak v pripade spolo¢nosti, ktora by
dosahovala zisk tesne nad hranicou nuly by mohlo u¢tovanie o Strate z precenenia
hodnoty majetku spdsobit, Ze vysledok hospodarenia nebude zisk ale strata. Je teda na
uctovnej jednotke, aky spdsob precenenia majetku vyuzije atym padom ako bude
Hregulovat® svoj vysledok hospodarenia. Preceiiovanie je jednou =z oblasti ako
ovplyviovat' svoj VH a tym i celkovy obraz podniku.

V roku precenenia sa naklady rapidne zvys$ia z ddvodu okamzitého zati¢tovania zniZenia
hodnoty do nékladov. To znamena aj nizsi zisk. Zo zniZenej hodnoty sa vSak vypocita
nova vyska odpisov, tzn. nasledujucom roku budu naklady naopak rapidne nizsie a zisk
vy$§i, o moze sposobit’, Ze Spolocnost’ je v jednom roku v strate a v drunhom v zisku.
Tieto vykyvy nemusia na prvy pohl'ad posobit’ atraktivne, rovnako ako spOsobia vel’ky
vykyv v hodnote pomerovych ukazovatelov, ktoré si vyuzivané najmi uzivatel'mi

zavierky, ako st banky, investori ¢i majitelia podniku.
4.4.3 Vyhody a nevyhody oceiiovania vo fair value
Ocenovanie v redlnej hodnote ma ako vsetko svoje vyhody i nevyhody.

Vyhody:

- majetok a zavézky ocenené v realnej hodnote s porovnatelnejsie s trhovymi cenami
a v danom okamihu presnejsie — tzn. ceny su pravidelne a priebezne aktualizované;

- naklady a vynosy z precenenia majetku a zavézkov su vykazané v obdobi, v ktorom
nastanu (a nie vtedy, ked st realizované v transakcii) — tzn. niz$ia manipulovatelnost’
S Cistym prijmom,;

- naklady a vynosy plynuce zo zmien v realnej hodnote naznacuji ekonomické udalosti,
ktoré je potrebné vysvetlit' v prilohe uctovnej zavierky — tzn. lepSia informovanost

internych a externych uzivatel'ov.
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Nevyhody:

- pre stanovenie realnej hodnoty by sa primarne mala pouzit' trzné cena, ¢o je vSak
v praxi velmi tazké zistit, takze si Casto pouzivané odhady, ¢o mdze viest
k nepresnostiam — tzn. subjektivne posudzovanie skuto¢nosti;

- nejasnost’ v poznamkach uctovnej zévierky — aky postup ocenenia sa pouzil pre aky
majetok;

- trhy sa mo6zu vratit’ k pévodnym cenam, resp. k vyssim, takze vykazované straty mozu
predstavovat’ iba docasné rozdiely, ktoré sa v budlcnosti moézu zuctovat’, tzn. su
zavadzajuce;

- merania V realnych hodnotach st nespolahlivé, pretoZze nevieme odhadnit’ etické

hodnoty;

- vykazované straty sU nepriaznivo ovplyvnené trhovymi cenami, ktoré produkujd

- v e ;e v , 114
d’alSie straty a zvysuju tak celkové riziko finanéného systému™".

K nevyhodam ocefiovania vo redlnych hodnotach by sa dali zaradit’ i nasledujlice

nedostatky standardu IFRS — Fair Value Measurements:

- IASB zastava nézor, Ze vystupnd cena je vzdy relevantnou (ddlezitou) definiciou
realnej hodnoty, bez ohl'adu na to, ¢i subjekt zamysla aktivum pouzivat alebo ho
predat’. Na prvy pohlad je vystupna cena pre jedného ucastnika vstupnou cenou pre
druhého, avSak na tejto ,,ceste mdéze medzi cenami vzniknat' rozdiel — napr. ak je
majetok nadobudnuty na primarnom trhu a predavany na sekundarnom trhu. Podl'a
IASB su totiz aktualna vstupna cena a aktudlna vystupna cena rovnaké, pokial’ sa

tykaju toho istého majetku/zavazku v ten isty den v rovnakej forme na tom istom trhu.

- IFRS 13 stanovuje jednotny rdmec na meranie redlnej hodnoty a poskytuje komplexné
usmernenie vtom, ako merat’ realnu hodnotu, ale nestanovuje kedy toto opatrenie
uplatnit’. Segregacia medzi ,,ako* a ,,kedy* viedla k tomu, Ze mnoho expertov vyjadrilo
svoje znepokojenie nad definiciou realnej hodnoty ako v§eobecného konceptu, ktory nie

je sticastou jednotlivych operacii ¢ aktiv/zavizkov'™.

14 CATTY, J. Guide to fair value under IFRS. 2009.

U5 PALEA, V. and R. Maino. Private Equity Fair Value Measurement: A Critical Perspective on IFRS
13. Australian Accounting Review [online]. 2013.
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- MozZe nastat’ situacia, ze realna hodnota majetku klesa a realna hodnota zavazkov
stpa. UJ v takom pripade vykaze straty, ktoré sa prejavia ako zmena vlastného imania,
resp. zmena vysledku hospodarenia. Takto vykdzané straty vSak mozu byt zavadzajice
Z nasledujuceho dovodu: znizenie hodnoty majetku moze byt iba docasné, pretoze
trhové ceny sa moézu vratit na poévodni uroven. Odhadnit’ spravnu vysku redlnej

hodnoty tak nie je vbec Fahké a jednoznacné™®.

4.5 Rizika a navrhy pre uzivatel’ov u¢tovnych vykazov

V uctovnych systémoch je doraz kladeny na verny a poctivy obraz o uctovnej jednotke.
Vystupy z actovnictva su vSak poznamenané nedokonalostami, ktoré maju vplyv na
obraz podniku a v neposlednom rade najméd na rozhodovanie uzivatelov uctovnych
informacii. Bez relevantnych, spravnych, uplnych, véasnych a aktudlnych informacii nie
su uzivatelia schopni rozhodnut’ sa najlepSie. Podkladom pre rozhodovanie je titovna

zavierka.

Kazd4a uctovna zévierka ma viac druhov uZivatelov, pricom informacné potreby
kazdého z nich st rézne. Taktiez sa liSia rizika vyplyvajuce z chybného rozhodnutia
vykonaného na zéklade informacii z G¢tovnej zavierky. Uzivatelia by sa dali rozdelit’ do
dvoch skupin: aktivni a pasivni. Aktivni uZivatelia st ti, ktori uctovnej zavierke
rozumeju a dokazu sa v nej orientovat’, informacie pouzivaju k d’al§iemu spracovaniu,
skumaniu a uspokojeniu svojich informa¢nych potrieb. Za pasivneho uZzivatel’a by sa
dal oznacit’ len tzv. Citatel, tzn. bez odpovedajucich znalosti, ktory informécie len
prebera.

Pocet uzivatelov uctovnej zavierky spolo¢nosti stuvisi s jej velkostou — ¢im vécsia je
spoloc¢nost, tym vicsi je spravidla okruh uzivatel'ov jej Gctovnej zavierky. Na pocet
uzivatelov vSak posobia iostatné vplyvy, ako si odvetvie, v ktorom spolo¢nost
podnika, verejna obchodovatelnost’ akcii, vyznamnost’ spolo¢nosti v regione a podobne.
Podla koncepéného ramca su primarnymi uZivateP’mi sucasni a potenciélni investori,
veritelia a ostatni, ktori tieto informacie pouzivaju pri rozhodovani o kupe, predaji alebo

drzbe majetkovych alebo dlhovych nastrojov. Primarni uzivatelia potrebuji informacie

1 DVORAKOVA, D. Financéni iicemictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardi IFRS. 2014
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nielen na posudenie vyhliadok uctovnej jednotky, ale aj na to, ako efektivne vyuziva
existujuce zdroje. Ramec IFRS konStatuje, Ze finan¢né vykazy pre vSeobecné tcely
nemo6zZu poskytnat’ vSetky informacie, ktoré mézu pouzivatelia potrebovat’ na
prijimanie ekonomickych rozhodnuti. Mali by zvazit’ aj relevantné informacie
zinych zdrojov. Dalsimi subjektmi uZivajucimi vykazy finanéného wétovnictva si
regulatory trhu, napriklad Stat. Ti sa vSak nepovazuji za hlavného uzivatel'a a financné

vykaznictvo preto nie je primarne zamerané na regulacné organy alebo iné strany117.
45.1 Kategérie uzivatePov uétovnej zavierky a ich informaéné potreby
Podla vztahu k uctovnej zavierke sa daji uzivatelia rozdelit’ do nasledujucich skupin.
= Vlastnici

Z kratkodobého hladiska je zaujmom vlastnika zhodnotenie vloZenych prostriedkov
avyska vyplatenej dividendy. Sleduje sa teda vysledok hospodarenia spolo¢nosti
a informacia o vyske vlastného kapitalu. Z dlhodobého hladiska je potom kIa¢ova
hodnota spolo¢nosti merana napriklad podielom na trhu - informacia o celkovych
trzbach. Niektori majitelia pozaduju vystupy z uctovnictva pravidelne, ini sa tymto
zaoberaju az v Case schylovania k G¢tovnej zavierke. Skreslenie informéacii v Gctovne;j
zavierke moze viest’ k nevyhodnému rozhodnutiu o predaji majetkového podielu, prip. k
schvaleniu dividendy vo vysSke, ktora spolo¢nosti spdsobi finan¢né problémy alebo

naopak nevyuzije potencial spolo¢nosti dostatocne.
= Investori

Cielom investora je nakupit majetkovy podiel v spolocnosti, ktorej hodnota
(pripadajuca na majetkovy podiel) je v skuto¢nosti vy$sia nez kupna cena tohto podielu.
Investor preto sleduje informécie uctovnej zavierky, ako su hodnota aktiv, vyska trzieb,
velkost vlastného Kkapitalu avyvoj vysledku hospodarenia. Daldimi doélezitymi
informéciami su pre neho majetok zat'azeny zdstavnym pravom, poskytnuté rucenie

a ¢asova narocnost’ (dlhodobost/kratkodobost’) vykazanych pohladavok a zavazkov.

Y7 Conceptual Framework for Financial Reporting. I1AS Plus [online]. United Kingdom: Deloitte Global
Services Limited, © 2017.

76



Skreslenie, prip. neuvedenie tychto informécii v uétovnej zavierke moze viest

k chybnému rozhodnutiu investora o ndkupe majetkového podielu.
= Management

Management spolo¢nosti je o jej financnej situacii informovany da sa povedat’ najlepsie.
V kone¢enom dosledku je to prave on, kto je zodpovedny za spravne zostavenie
uctovnej zavierky. Management je vdcSinou odmenovany v zavislosti na finan¢nych
ukazovatel'och, ktoré st zavislé od informacii v uc¢tovnej zavierke. Je tu teda hrozba
toho, ze management sa bude snazit’, aby prvky vstupujuce do finan¢nych ukazovatel'ov
boli ¢o najvhodnejsie pre ich priaznivy vysledok. Hrozi tiez moznost, ze management
nezverejni niektoré informéacie z dovodu ziskania konkurenénej vyhody na trhu,
pripadne umyselne skresli informécie v G¢tovnej zavierke s ciel'om uviest’ uzivatela do

omylu.
= Obchodni partneri

Pre vyber vhodného kandidata ako obchodného partnera je vécSinou Kkritérium
solventnosti, perspektivnosti a platobnej schopnosti. Obchodni partneri tak v Gétovnych
zavierkach vyhladavaji informacie najma o pohladavkach a zavazkoch po splatnosti,
ktoré moézu indikovat’ problémy s likviditou a zvySovat’ neistotu o budicom smerovani
podniku. Délezitym indikatorom smerovania podniku je tiez vysledok hospodarenia. Ak
je zaporny, mdze to znamenat' ohrozenie buducej existencie podniku. Ak je naopak
vysoky, pre obchodného partnera to moéze indikovat, Ze zjednané ceny su pre

spolo¢nost’ vel'mi vyhodné a preto méze rozmyslat’ o ich zmene a vyjednévani.
= Zamestnanci

Informéacie  relevantné pre zamestnancov sU najmé tie, ktoré suvisia s poctom
pracovnych miest, mzdou a pripadnym ohrozenim vypovedou - plany vyroby, rezervy
tvorené na reStrukturalizaciu, podrobnosti stvisiace so socidlnou politikou, osobné
naklady, mzdové naklady a podobne. Problémy v oblasti likvidity by mohli znamenat’
okrem iného aj ohrozenie vyplaty miezd. Chybné rozhodnutie na zaklade nespravnych
informécii uvedenych v uctovnej zavierke moze sposobit’ odchod kvalitného
a perspektivneho pracovnika alebo naopak, zotrvavanie v spolo¢nosti, ktora nema

potencial predpoklad neobmedzeného trvania.
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= Finanény urad / Stat
Potrebné informécie dostavaju najcastejSie prostrednictvom danového priznania - vyska
splatnych danovych zavizkov, transakcie uskutocnené so spriaznenymi osobami a pod.
Organy dohl'adu, akymi st predovietkym Ceska narodna banka, povazuju v uétovnych
zavierkach za velké riziko napriklad nadhodnotenie aktiv, ¢i chybnu prezentaciu

118

opravnych poloziek k Uverom™. Ak podnik ¢erpa grant / dotéciu, vykonava sa kontrola

uréenym organom dohladu — napr. Ministerstvo financii, Najvyssi kontrolny trad a pod.
» Konkurencia

Pre sucasnych aj potencidlnych konkurentov je relevantnou informaciou vyska trzieb
Vv jednotlivych oblastiach ¢innosti. Z nich je potom mozné odvodit’ podiel na trhu. Po
porovnani so svojim podielom na trhu moézu pripadne vyjednavat s obchodnymi
partnermi napr. o cene dodavaného tovaru &i sluzieb. Dal$ou vyhodou uzZitia finanénych

informaécii je zistenie slabych oblasti a zameranie sa na ich posilnenie.

=  Verejnost’
K informéacidm z u¢tovnej zavierky ma pristup prakticky kazdy, ak je uctovna zavierka
v stlade s platnou legislativou zverejiiovana v Zbierke listin. Pre mnoho uzivatel'ov je

to jediny zdroj dokumentov. Dévody pre ich ziskanie su napr. objasnenie histérie ¢i

mien vlastnikov spolo¢nosti, aktivity v oblasti ochrany zivotného prostredia a podobne.
45.2  Rizika actovnej zavierky a navrhy pre uzivatelov

Préave r6znorodost’ informacnych potrieb uzivatel'ov uctovnej zavierky je dovodom pre
tazké az nemoZné zostavenie UCtovnej zavierky, ktord by vyhovovala vSetkym
skupinam jej uzivatelov.
Podl'a s$tudie Fostera je mozné zostavit rebriCek najpreferovanejSich informacii
nasledovne:

a) vyro¢na sprava spolocnosti,

b) komunikacia s veddcimi pracovnikmi,

c) rady burzovych maklérov,

d) priebezné vysledky spolo¢nosti,

118 BACOVA, Jana. Pohled Ceské narodni banky na profesi auditorii. In: Autorské clanky a rozhovory
[online].© 2003-2018.
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e) noviny a Casopisy,

f) poradenské sluzby,

g) hlasenie zastupcov,

h) podnikova tlac,

1) rady priatelov,

j) informacie z ,,druhej ruky“!*.

Z toho je zrejmé, ze vyro¢na sprava Spolocnosti je najddleZitej$im zdrojom informaécii
a preto by jej mala byt venovana najvacsia pozornost’. AvSak aj napriek tomu vyplyva
stale viacero rizik pre uzivatel'ov uctovnej zavierky, s ktorymi by mali byt’ oboznameni.

Nasledujtica ¢ast’ popisuje rizika a mozné rieSenia najcastejsie z pohl'adu investora.
= Subjektivita a volnost’ pri vybere

Pravidla v oblasti zmeny hodnoty majetku/zavazku, ¢i uZ testovanie na znizenie
hodnoty aktiva alebo precenenia na realnu hodnotu, si nastavené pomerne vSeobecne
s nizkou konkrétnou Specifikdciou. Pri stanovovani redlnej hodnoty je uUCtovnym
jednotkam ponechana zna¢na vol'nost, ktora reprezentuje napr. aj vyjadrenie v IFRS 13:
UJ nie je povinna dokladne skimat vietky trhy, za uéelom zistenia, ktory trh je
zakladny resp. najvyhodnejs$i. Ma vSak vziat' do uvahy vsetky informécie, ktoré su
k dispozicii. Medzinarodné uctovné S$tandardy povoluju ocefovanie obstaravacimi
nakladmi i redlnou hodnotou. V pripade realnej hodnoty moze byt désledkom ocenenia
zvySenie hodnoty majetku alebo naopak jeho zniZenie. Precefiovanie na realnu hodnotu
je dokazom zésady verného a poctivého obrazu Gétovnictva, avsak v rozpore so zasadou
opatrnosti. Z nazornych prikladov je zrejmé, ze spolo¢nosti mdzu obraz o Svojej
finan¢nej vykonnosti i finanénej pozicii vylepSovat’ alebo zhorSovat’. Jednym z tychto
prostriedkov je prave precenovanie. V Standardoch st uréené pravidla, kedy je mozné
postupovat’ podl'a standardu IAS 16 a standardu IAS 36. Navody k spradvnemu zvoleniu
metodiky a vysky precenenia st vSak vSeobecné, o znamena, ze kazda Uctovna
jednotka si $pecifikuje tieto pravidla na podmienky, v ktorych sa nachédza s ohladom
na externé ainterné Cinitele. Ak by chcela napriklad ziskat' dotacie, ale zisk by bol

neprimerane vysoky, cielom by bolo zniZit ho. To by sa mohlo dosiahnut

" EOSTER, G. Financial statement analysis. 1986.
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prostrednictvom Standardu TAS 36, ktory ma dopad na naklady atym i vysledok
hospodérenia. Naopak, ak by spolo¢nost’ potrebovala upravit hodnotu vlastného
kapitalu (napr. pre zlepSenie ukazovatela rentability vlastného kapitalu) vyuzila by pre

precenenie Standard IAS 16, ktory sa prejavuje vacsinou iba zmenou v sUvahe.

Na zaklade podkladov z internych zdrojov Spolocnosti boli na praktickom priklade
ukazané dopady viacerych moznosti precenenia na , cisla® v uctovnej zavierke.
Vychodiskom by bolo presnejsie urcenie kedy ma Spolocnost’ vyuzit' Standard IAS 16
akedy IAS 36. Podmienky sice stanovené su, avSak v pomerne vseobecnom a
nespecifickom zneni, kde vyber zavisi na konkrétnych podmienkach spolocnosti. Da sa
konstatovat, Ze si méze vybrat, ak si tento vyber uhdji a rozumne zddvodni. Investor ako
uzivatel uctovnej zavierky by mohol poZiadat podnik o spristupnenie ku konkrétnejsim
informaciam, ¢o mu dopomoze k rozhodnutiu investovat svoj prostriedky prave do

konkrétnej spolocnosti alebo nie.
» Malé ochota k zmene $truktiry uétovnej zavierky

Spolo¢nost’ vykazuje kazdy rok rovnaky typ Gétovnej zavierky, tzn. nemeni sa Struktara
arozsah zverejiiovanych informdcii. Pre vyznamnejSiu zmenu je potrebny zasah
zvonku, ¢o moze byt bud’ zmena auditora alebo zmena vlastnika Spolo¢nosti. V roku
2016 sa vlastnik Spolo¢nosti zmenil, ¢im sa aj zmenila Struktira vyro¢nej spravy —
prehl’adnejSie a konkrétnejSie vykazovanie informacii. Novy majitel’ zhodnotil cely
hospodarsky rok a priblizil dovody, ktoré viedli k vyslednej strate z podnikatel'ske;j
¢innosti. Mala ochota spolo¢nosti menit’ Struktiru svojich U¢tovnych zavierok moze
viest’ k oneskorenému zverejneniu informacii, opakovaniu rovnakych uctovnych chyb
atym aj k uvedeniu uZivatela u¢tovnej zavierky do omylu. UZivatel’ uétovnej zavierky

nema moznost’ detailne skiimat’ u¢tovnua zavierku a preto sa spolieha na vyrok auditora.

Vychodiskom by bolo stanovit' konkrétnejsie a obsiahlejsie pozZiadavky vo vykazovani
Jjednotlivych casti uctovnej zavierky — vsetky informdcie, ktoré musi obsahovat a ktoré
su na baze dobrovolnosti. Tymto by aj investor videl, ktoré informacie spolocnost chce
0 sebe odkryt a ktoré sa naopak snazi udrzat' v tajnosti. Z toho si potom méze vyvodit

zavery, preco by podnik chcel urcité informdcie ,, skryvat'™.

80



* OdliSn4 interpretacia predpisov

IFRS vyzaduju zna¢né mnozstvo odborné¢ho usudku, ¢o spdsobuje interpreticiu
Standardov v sUlade s potrebami danej spolo¢nosti. Zatial' ¢o vSak klienti mozu dat’
prednost’ agresivnejSej interpretacii, ich auditor nemusi byt ochotny pristipit’ na tuto
formu interpreticie z dévodu strachu z miestnych autorit (Uradov). Uvedené nezhody
ohladom uplatiiovania rozdielnych foriem moézu viest' k nahradeniu auditora inym.
Ukazuje sa, ze spolo¢nosti menia auditorov prave vtedy, ked’ prechadzaju na adaptaciu
novych Standardov. Prijatie novych Standardov a zmien IFRS znamena vymenu suboru
uctovnych S$tandardov, ktoré poskytuju viac prilezitosti k nezhodam a auditorskym

nahradam®°.

Clanok M. Wieczynskej*® dokazuje, Ze auditori sa menia v zavislosti od toho, & firmy
prejdu na nové vykazovanie uctovnych dokumentov prostrednictvom IFRS. Myslim, ze
uz toto naznacuje, aké nezrovnalosti sa v nich stdle nachaddzaji. Ak klient (spolo¢nost)
v niektorych veciach nesuhlasi s odborne vzdelanym auditorom aje natolko
presved¢eny o svojej pravde, ze doty¢ného auditora az vymeni, resp. prestane s nim
spolupracovat’, vtedy je riziko vylozenia si Standardov viacerymi spdsobmi naozaj
vysoké. To spdsobuje zbytocné nezhody na konci retazca (po spracovani uzavierky)
a naklady na ich odstranenie, comu sa mohlo vyhnut’, ak by boli smernice definované

presnejsie a S menSou moZnost'ou variability.

Kvalita uctovnictva je zévisld na l'udskom faktore, resp. na spdsobe akym realitu
zobrazuje v uétovnictve. Variantnost vedie k moznosti volby, ato takej, ktora je
najlepSia a najvyhodnej$ia pre informacné potreby uzivatela. A tu nastava konflikt, ¢o
a ako by malo byt’ v uctovnictve zachytené. Opodstatnenost’ a relevantnost’ chipania je
potom obhajitel'na z oboch stran — spolo¢nosti i auditora. Existencia viacero moznych
(ne)spravnych  rieSeni nevyhnutne vyvold  konflikty medzi jednotlivymi
zainteresovanymi subjektmi, pretoze kazdy sa snazi presadit’ taku podobu pravidiel,

. .x : y o iaga 122
ktord im pomoze dosiahnut’ pozadované ciele.

120 WIECZYNSKA, Maria. The ““Big”’ Consequences of IFRS: How and When Does the Adoption of
IFRS Benefit Global Accounting Firms? The Accounting Review [online]. 2016.

1 Vid' odkaz 120.
122 PROCHAZKA, D. Ekonomické dopady implementace IFRS v Evropé. 2015, s. 65.
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Je to teda vec velmi subjektivna. Kazdy ma iné myslenie, da si do suvisu iné veci. Preto
by mali byt Standardy viac formalizované a konkrétnejsie, co by zniZilo riziko vzniku
moznych sporov medzi uZivatelmi a pripravovatelmi ¢i kontrolou. To sa vsak dosiahne
jedine zainteresovanostou vsetkych stran ato je problém dalsi — tvorba

a pripomienkovanie IFRS.
» Tvorba a pripomienkovanie IFRS

Myslim, ze vicSina I'udi nevie, ze sa vobec na procese tvorby IFRS modze podiel'at’. To
sposobuje, Ze pripomienkuju a vytvaraju iba l'udia zainteresovani, ¢im sa tvori akysi
maly okruh ,,VIP I'udi®, ktori si potom tvoria vlastné podmienky a pravidld, vyhovujlce
najviac ich potrebe. Je preto nevyhnutné, aby sa na tvorbe Standardov podielali
nezavisli l'udia ahlavne v C€o najvicSom pocte 1 rozmanitosti. Inak by mohla
jednostranna regulacia aneinnost  verejného  zaujmu  vyustit  k zhorSeniu
celospolo¢enského blahobytu — ak regulator podlahne tlaku zaujmovych skupin

a prispdsobi regulatorné poziadavky nie verejnému zaujmu, ale parcialnemu.

Investori sU jednym z najcastejsich a najdolezitejsich uzivatelov uctovnej zavierky. V ich
vlastnom zaujme by sa teda mali podielat’ na tvorbe a pripomienkovani Standardov
IFRS. Problémom by sa mohla zdat nizka odbornost investorov v tejto problematike,
a tym odradenie a neochota zapojit sa do tohto procesu. Rozhodnutie tak ostdva len na

uvedomeni a vzdelanosti konkrétneho investora.
* Dlhodoby vzt’ah spolo¢nosti a auditora

Spolo¢nostiam moZze audit vykonavat’ stale ten isty auditor, v pripade Spolocnosti je to
konkrétny pracovnik auditorskej spolo€nosti Deloitte. Mdze to viest' k uréitému
stereotypu a prehliadaniu chyb arizik. Tiez je tu moznost ovplyviiovania auditora
vytvaranim uz$ich osobnych vztahov s pracovnikmi spolo¢nosti a tym menej kvalitna

kontrola auditora.

Vychodiskom by bolo zaviest povinnost, ktora bude nakazovat vymenu auditora
spolocnosti po urcitom casovom obdobi, napr. kazdé 4 roky. Prinesie to novy
a neskresleny pohlad na ictovné informacie, atym i odlisné informacie v sprave

auditora, ktoré mézu dopomact investorovi V jeho rozhodovani. Taktiez by mal investor
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vyuzivat' a porovndvat aj iné uictovné zavierky z rovnakého odvetvia a nie iba spoliehat’
sa na vyrok auditora. Nutend vymena auditora mad vsak i svoje nevyhody, akymi su

hlavne vysokeé naklady na spoznanie nového klienta.
» Riziko neporozumenia prace auditora

Auditor pri skiimani uctovnej zavierky postupuje Vv stlade s Medzinarodnymi
auditorskymi S$tandardmi, zdkonom o auditoch, aplikaénymi dolozkami Komory
auditorov Ceskej republiky a v neposlednom rade na zaklade svojho odborného tsudku.
Predpoklada sa teda, ze uzivatel’ u¢tovnej zavierky rozumie hladine vyznamnosti, ktora
je pri audite pouzivana. Tento predpoklad vsak predstavuje riziko chybného pochopenia
a interpretovania zaveru prace auditora. Nie kazdy uzivatel ma prehl'ad v predpisoch,

ktorymi sa auditor riadi.

Riesenim by mohlo byt vyjadrenie auditora z akych predpokladov a na zaklade akych
skutocnosti vychadzal atoto vyjadrenie jasnhe a zrozumitelne uviest v Uvode svojho
vystupu. Vyjadrenie by pripadne tiez mohol vystavit po upozorneni ¢i vyZiadani

investorom, ktory zamysla vioZit svoje prostriedky do spolocnosti.
* Nizke mnoZstvo potrebnych informacii

V stlade so Standardom IFRS 13 je utovnéd jednotka povinna zverejnit' informaécie,
ktoré pomdzu uzivatelovi pochopit’, ktoré aktiva a zavazky boli ocenené v redlnej

hodnote, ocefiovacie techniky a urovne pouZité k determinécii tychto postupov'?.

Toto pravidlo sa vSak dodrziava vo vel'mi v§eobecnom ponimani. V uctovnej zavierke
Spolo¢nosti je k stanoveniu redlnej hodnoty uvedené velmi madlo informacii. Pri
finanénych aktivach su opisané jednotlivé irovne, av§ak opiS je pomerne vseobecny
s nizkou hibkou vysvetlovania. Vo vyroénej sprave nie je uvedend konkrétna skupina
majetku a k nej zadeleny konkrétny stupen pre ocenovanie. TaktieZ nie je nikde
uvedené ako sa Spolo¢nost’ dopracovala k stanoveniu diskontnej sadzby. Ta predstavuje
akusi tajomnu veli€inu, ktora je zodpovedna za stanovenie vySky hodnoty z uzivania,

¢im ovplyviluje aj stanovenie spdtne ziskatel'nej Ciastky aktiva.

12 MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
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Velka variabilitu pri stanoveni diskontnej sadzby moéze tiez spdsobovat’ fakt, ze nie
vzdy je dostupnd z trhu. Potom je mozné pouzit’ odhady podl'a dodatku A k IAS 36: a)
vazeny priemer nakladov na kapital ctovnej jednotky stanoveny pouzitim technik —
napr. CAPM b) prirastkova p6zickova urokova sadzba Uctovnej jednotky c) iné trzné

trokové sadzby'?*,

Pouzit moznost’ inej trznej Urokovej miery je nejasné vyjadrenie, ktoré poskytuje
obrovsky priestor pre stanovenie urokovej miery. Spolo¢nost’ si tak méze vybrat' zo
Sirokej Skaly urokovych mier, akymi su napr. urokova miera k dlhodobym dlhopisom
k Statnym pokladniénym poukazkam, referenéné urokové sadzby na medzibankovnom
trhu a podobne. Sadzby stanovené tymto spdsobom nemusia vobec odrazat’ celkové
podmienky, v ktorych sa spolo¢nost’ pohybuje. Diskontné sadzby st v rukdch podniku.
Je teda pravdepodobné, Ze ak by sa podnik chcel vyhnat zniZeniu hodnoty svojho
majetku, pouzil by nizku diskontni sadzbu a naopak. Ak by napriklad spolo¢nost’ mala
Vv umysle znizit' vysledok hospodérenia, bude sa snaZzit’ o vysoku stratu zo zniZenia
hodnoty ateda bude volit vysoku hodnotu diskontnej sadzby (pri stanovovani
diskontovanych buducich CF).

Celkovy vysledok teda zalezi v zna¢nej miere na odhadoch managementu a odbornych
kompetentnych pracovnikov, ktoré nemusia byt (umyselne ¢i neumyselne) vhodné.
Spolo¢nost’ tak moéze manipulovat’ s vysledkom hospodarenia. Udaje, z ktorych
vychadza stanovenie diskontnej sadzby v uétovnych zavierkach chybaju. V pripade

Spolo¢nosti je tento udaj iba struéne vysvetleny spojenim - stanoveny odhadom.

Ako riesenie by sa naskytovalo zaviest do povinnosti zverejiiovania aj konkrétne
skutocnosti, z ktorych uctovna jednotka vychddzala pri stanovovani diskontnej sadzby,
prip. postup a jednotlivé kroky stanovenia vyslednej diskontnej sadzby. Taktiez by mala
uviest' rizika, ktoré pri stanovovani diskontnej sadzby brala do Uvahy azakych

predpokladov vychadzala.
* Nezverejnenie dolezitych informacii po datume tuctovnej zavierky

S odstupom ¢asu je mozné vykonat’ kontrolu vykazania informacii po datume tcétovnej

zavierky arealnych skuto¢nosti, ktoré sa udiali do datumu odovzdania uctovnej

122 Dodatok k IAS 36, bod A17. Nafizeni ¢&. 1126/2008/ES.
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zavierky. V pripade analyzovanej Spolo¢nosti je to navySenie zakladného kapitalu od
materskej spoloc¢nosti, ktory sa uskuto¢ni v marci 2016. Vo vyrocnej sprave za rok 2015
to vSak v Casti o zmenach dolezitych skutoc¢nosti po datume Gétovnej zavierky nie je

nikde uvedené.

Nedostatocna informovanost' investora predstavuje riziko. Financna pomoc je
vyznamna skutocnost, ktora by sa vo vyrocnej sprave mala uviest, pretoze ovplyviiuje
predpoklad nepretrzitého trvania Spolocnosti, obzvlast ked sa nachadza v rizikovom
obdobi a viackrat za sebou vykazuje stratu. Ak by investor mal k dispozicii informéaciu
0 buducom navyseni kapitalu, moze usudit, Ze dana spolocnost stoji za to, aby jej
materska spolocnost pomohla v obdobi krizy, c¢o naznacuje, Ze sa jednd o silnu
spolocnost. Ak vsak investor nemda k dispozicii tuto informdciu, moze naopak ocakavat,
Ze podnik v budicnosti skrachuje. Je teda Ziaduce, aby pri analyzovani potenciélnej
spolocnosti bral do uvahy uctovné zavierky z inych obdobi a nadvaznosti v kontinuite

podniku.
= Previazanost’ spolo¢nosti s managementom

Spolo¢nost” v roku 2016 zmenila svojho majitel'a. Z tohto déovodu mohli poklesnut
stavebné zékazky v dosledku obchodnych vztahov majitel'a so zakaznikmi Spolo¢nosti.
TaktieZz o viac ako polovicu poklesli penazné prostriedky, ¢o mohlo byt spdsobené
vyplatenim podielu odchédzajuceho majitela. Tieto skutocnosti vSak v uctovnej
zavierke nie s0 komentované. Tak vznika riziko, Ze investor si pokles vylozi inym

spdsobom a nebude ochotny svoj kapital investovat’ prave do tejto spolo¢nosti.

Je treba, aby investor venoval rovnakl pozornost ciselnym i neciselnym informaciam

a tiez poznatkom tzv. medzi riadkami.
= Nezohladnenie tzv. neviditel’nych informadcii

Investor by mal vziat do uvahy informacie a udalosti, ktoré jednozna¢ne tétovna
zavierka nezobrazuje. St nimi napriklad cyklickost’ vyvoja, ktord odraZa sezénnost
produkéného procesu a hospodarsky cyklus, v ktorom sa ekonomika nachadza. To moze
totiz mat’ zasadny vplyv na obraz podniku v o¢iach investora. Spolo¢nost’ dosahovala

v poslednych rokoch stratu, avSak ta je zdovodnena celkovym ttlmom v odvetvi. Bez
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tejto informacie by si uzivatel’ mohol vytvorit’ horsi obraz o podniku. TaktieZ nie st
v uctovnej zdavierke obsiahnuté informacie o vplyve nepenaznych faktorov
(kvalifikovanost’ pracovnikov, kvalita managementu, firemna znacka, inovacie), ktoré
mozu vylepsit, prip. zhorsit hodnotu podniku v o¢iach uzivatela'®,

Tieto informdcie vicsinou nie su dostupné v uctovnych zavierkach, avsak hladanim by
sa investor dopracoval aspon Kniekolkym znich. Silu firemnej znacky napr.
s porovnanim podielu na trhu s konkurenciou, kvalita managementu by sa dala zistit
vyhladdavanim vzdelania a skusenosti, prip. referencii jednotlivych pracovnikov. Taktiez

existuju rozne rebricky firiem z pohladu obluibenosti, kvality a podobne.

V zhrnuti kapitoly by sa dalo konstatovat, ze v kazdom zobrazenom riziku Gctovne;j
zavierky bola za problém pokladana variabilita pochopenia a interpretacie Standardov.
Pomerne mnoho nejasnosti sa nachadza prave v oblasti ocefiovanie realnou hodnotou.
Standard IFRS 13 — Fair Value Measurements bol vydany prave kvoli tomu, aby
nejasnosti bolo menej. Myslim, Ze stale chybaji zavedené povinnosti, ako napr. presné
ajasné definovanie postupu vypoctu diskontnej sadzby. Investor ako wuzivatel
uctovnych informacii je postaveny do narocnej ulohy. Ak si chce byt ¢o najviac isty
spravnym vyberom spolo¢nosti pre svoju investiciu, ¢aké ho dlha cesta vyhladdvania

a posudzovania informécii, ktoré obsahuji znaény podiel pravdy.

122 ZEMANKOVA Lenka a Anna FEDOROVA. Relevance u&etnich vykazii s ohledem na informaéni
potfeby uZzivateld ucetni zavérky. Trendy ekonomiky a managementu [online]. 2010.
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ZAVER

Medzinarodny uétovny Standard IFRS 13 — Fair Value Measurements je jednym
z hlavnych akl'u¢ovych $tandardov v oblasti ocefiovania realnou hodnotou. Cielom
diplomovej prace bolo posudenie aplikacie tohto Standardu a jeho dopadov na
relevantnost’ informacii zverejiiovanych v ucétovnych zavierkach, s praktickou
aplikéciou na spolo¢nost OHL ZS, a.s., anaslednymi navrhmi doporuceni pre
uzivatel'ov uctovnych informacii.

Uvodnd &ast prace je zameranid na opis uétovnych Standardov pouZivanych
v medzinarodnom kontexte - IFRS aUS GAAP - adélezitost’ ich postupnej
konvergencie. Pre porozumenie vsetkych Standardov IFRS je velmi dolezité najprv
pochopit’ koncepény ramec, kde su definované uctovné zasady a predpoklady, zakladné
prvky uctovnej zavierky a Kritéria pre ich uznanie. Predstavuje tak zakladny nastroj pre

zjednotenie pristupu zostavovania uctovnej zavierky.

Nésledne je priblizeny vyvoj Standardu IFRS 13 a jeho pouZitie. Pre porozumenie témy
diplomovej prace je nevyhnutné rozumiet® terminom Zz oblasti ocefovania

a precenovania, ktorych definicia je taktiez sucast’ou prace.

Teoretické vychodiska medzinarodnych uctovnych Standardov IAS 16 — Pozemky,
budovy a zariadenia a |AS 36 — Znizenie hodnoty aktiv, tvoria zakladiu pre spracovanie
analyzy dlhodobého majetku v konkrétnej spolo¢nosti.

V uvode druhej casti prace je struéne popisany predmet podnikania a historia
spolo¢nosti OHL ZS, a.s. Hlavnou ¢&innostou spolocnosti st komplexné dodavky
stavebnych prac v odbore drahovych, dial'niénych, inzinierskych a pozemnych stavieb.
Dalej s zhrnuté Gétovné pravidla a postupy, ktoré spoloénost’ pouziva. S hodnotou fair
value pracuje v nasledujucich polozkach: dlhodoby hmotny majetok, ostatny finan¢ny
majetok, finanéné nastroje, aktiva uréené k predaju, opravné polozky k pohl'adavkam,
majetok prenajimany formou finan¢ného leasingu a vynosy, za predpokladu, zZe Ciastka
vynosu moze byt spolahlivo ocenend a je pravdepodobné, Ze ekonomické uzitky
spojené s transakciou poplynu do Spolo¢nosti.

Diplomova praca sa konkrétnejSie zameriava na analyzu dlhodobého hmotného majetku
v savislosti s redlnou hodnotou. Na konkrétnom majetku je prezentovany spdsob

precenenia s vyuzitim $tandardu IAS 16 a IAS 36. Hlavny rozdiel je v tom, ze $tandard
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IAS 16 pouziva tzv. fond z precenenia, Ktory nemusi mat’ dopad na naklady, atym
i vysledok hospodarenia, ako je tomu v IAS 36. Navyse standard IAS 16 umoziiuje dva
sposoby Gc¢tovania opravok — tzv. brutto spdsob a zrusenie celkovych opravok. Na to,
aby podnik mohol uétovat’ skrz Standard IAS 36, testuje svoj majetok na znizenie
hodnoty — a to tak, Ze berie do tvahy vonkajsie a vnatorné indikacie. Ak také signaly
existuju, je odhadnuté spitne ziskatel'na Ciastka majetku a urceny pripadny rozsah straty
zo zniZenia hodnoty. Spétne ziskatelna ciastka sa rovna realnej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo hodnote z uzivania podla toho, ktora je vyssia. AK je
spitne ziskateI'na ¢iastka majetku nizSia, ako jeho Gctovna hodnota, i€¢tovnad hodnota sa

znizi na hodnotu spétne ziskatel'nq.

Pri odpisovanom dlhodobom majetku sa z dévodu precenenia, resp. znizenia hodnoty
majetku, zmeni aj vySka jeho odpisove]j zakladne a vySka odpisov, ¢o ma za nasledok
zmeneny vysledok hospodarenia v budicom obdobi.

Ak by spolo¢nost OHL ZS, as. tUétovala 0 znizeni hodnoty pomocou fondu
z precenenia (IAS 16), zvysil by sa iba vlastny kapital — konkrétne o 26 402 tis. K¢.
Vysledok hospodarenia by precenenie neovplyvnilo, pretoze sa nepracuje S nakladmi.
Strata by teda cinila uz ,,iba* 1 469 805 tis. K&, ¢o je 0 1,8% menej ako v pripade

znizenia hodnoty majetku v sulade so Standardom IAS 36.

Spolo¢nost’ vSak pri preceneni dlhodobého hmotného majetku vyuziva Standard 1AS 36,
¢o sposobilo, ze hodnota majetku sa znizila o 4,9 % a vysledok hospodarenia — strata, sa
eSte navysila na hodnotu 1 496 207 tis. K¢.

Zmeny V uétovnych vykazoch, ktoré spdsobilo precenenie st uvedené Vv jednotlivych
podkapitolach. Precenenie ma taktiez vplyv na zhorSenie ¢i zlepSenie hodnoty
finan¢nych ukazovatel'ov. Relevantnost’ informacii v G¢tovnej zavierke teda zavisi i na
vybere vhodného spdsobu ocefiovania.

Posledna Cast’ je venovana kategorizacii uzivatelov Gétovnej zavierky, vyplyvajicim
rizikdm a navrhom, ktoré by mohli zmiernit’, prip. Gplne odstranit’ nedostatky v oblasti

relevantnosti vykazovania uc¢tovnych informacii.

Oceinovanie v redlnych hodnotach utrpelo na svojej pritazlivosti v obdobi financne;j
krizy, kedy bola dokonca realna hodnota uvadzana ako jeden z dévodov jej vzniku.

V odbornej literature neexistuje jednotny nazor na vyuzivanie redlnych hodnot. AvSak
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prevazuje nazor, ze ocenovanie v redlnej hodnote vedie Kk transparentnej$im finanénym
informéacidm a k stavu, kedy vlastny kapital uc¢tovnej jednotky vyjadruje v kazdom
okamihu hodnotu spolo¢nosti.

Napriek as ohl'adom na uvedené informacie, sa da skonstatovat, ze implementacia
IFRS do uctovnych systémov a postupné zblizovanie do jednotného celku uctovného
vykazovania je zatial' tou najlepSou cestou. Aj v tomto pripade vSak plati tzv. tedria
falzifikécie K. R. Poppera, ktorej podstatou je, ze ,,Ziadna tedria nikdy nie je definitivne

potvrdend, je vidy iba v stdadiu, kedy este nebola nikym platne vyvratena“.
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PRILOHY

Priloha I:Nekonsolidovany vykaz tiplného vysledku hospodarenia spoleénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

ROCNI NEKONSOLIDOVANA
UCETNI ZAVERKA
ZPRACOVANA

K 31. PROSINCI 2016

v souladu s Mezindrodnimi standardy déetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém EU

MEKONSOLIDOVANY VFKAZ UPLNEHO WVYSLEDKU SPOLECNOSTI OHL 25, a.5. ZA ROK KONCICI K 31. 12. 2016 |
UNCOMSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME OF OHL 75, a.5. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMBER 2016

Rok kondici Rok kondici
BOD 31. 12 2016 31122015
Year ended vear ended
tis. K¢ | CZHK thousand NOTE 31 Dec 2016 21 Dec 2015
Triby | Ravenue 5 5301 Taz 12485672
Iména stavu zasob | Changaininventories -6 542 EBET
Maklady stavebnivyroby | Costs of construction production [ -4 416 451 -11258 075
Cistatni slutby | Other services a 24T 36 -340 782
Cscbni naklady | 5taff costs T -BE3 5T -1 DEEE1T
Ddipisy majetku | Depredation/amortisation -164 B39 -130339
Cistatni provazni wimosy | Other operating Incoms 9 51 B6E 108 BE&
Ostatni provazni naklady | Other operating expenses 10 159320 -417 165
é:-l:rn_::cf?lr;:?jsl:;an:k;rg:I;u;:;;lo:ﬁgl?:lﬁlcIng acthdtles i HEaE e
Itrata z provoznl Cinnosti | Operating loss -1 245 0B8 -636 ETT
Kurzowé roedily | Forelgn exchange rate gains or (losses) -4 113 -21 604
Finantni wimosy | Financlal Income 12 12112 14 5ES
Finantni naklady | Financial expensas 13 -53 B33 -1E 653
Iména opravnych poloiek a renary ve finantni oblast
Changa Hall:rp.l':?:-:-zsan: prowisions relating tofinancizl acthitias 14 e e
Itrata pred zdanénim | Loss before tax -1 494 556 -G8 296
Dl z pfijmu | Incometax 15 -1 661 34389
Ztrata za bainé obdobl | Loss for the year -1496 207 -585 307
Ostatni plny vysledek | Other comprehensive income [loss)
Polozky, které se nasledne mohou rekdasifikovat do hospodarskeho vishedku |
Items that may be subsequently reclassified to profit or loss
Efehtivni Cast rzjisténi pen&dnich toki | Efective part of cash flow hedging 22034 12135
ogdlotena dan | Defamred tax -4 135 -2 306
Ostatni aplny viskadak po rdanéni - mezisoutet |
Other ::-'lF'I:rl'lehﬁuslmlr-:-:mei.-:ss' after tax - subrtotal e =8
UOplny wysledek za obdobi celkem | 7otz comprehensie loss for tha year -1478 359 -575 477
Potet akoliiks) | Number of shares (pos) A8E6 463 486463

Zirata na akdii (KE) | Loss per share (CZK) 3076 -1203



Priloha I1: Nekonsolidovany vykaz finanénej pozicie spolenosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

MEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE SPOLECNCSTI OHL Z5, a.5. ZA ROK KONCICI K 31. 12, 2016 |

UNCOMSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITIOM OF OHL Z5, a.5. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMBER 2016

Aok kondici Rok kondid
. BOD 3112, W16 31.12. 2015
ths. KE | CZK thousand Year ended Year ended
Dlouhodoba aktiva | Mon-current asssts NOTE 31 Dec 1016 31 Dec 2015
Mehmotny majetek | Intangibla zssets 16 75 B46 133872
Pozemby, budowy a zafizeni | Froperty, plant and eguipmeani 1T 516534 ELDOTL
Irvastice do nemovitosti | Imeastment propartias 18 242 LT 25T 544
Podily v ovlddarych podnicich | investmants in subsidiaries 19 1540 4013 3T 154
Podily v pridnutenych podnicich | Imeastmeants in assoclates n 15011 15011
Cstatni finanéni majetek | Other financizl assets 2 24 550 24560
Pohledawy z obchodniho styku a ostatni aktha | Trada recatvablas and othear assets 2 414 137 208 147
odlotend danowé pohledéshy | Daferred tzx assats 13 109 549 127128
1588557 12484587
Kratkodoba aktiva | Current assets
Zasoby | inventories M 37809 50726
Stawabni smlouwy | Construction contracts 5 1082 375 1170830
Obchodni a iné pohledavky a cstatni aktiva | Trade and other recelvables and other assets = 26 1327878 19&1 308
Penétni prostfedhy a penédni ebvvalenty | Cash and cash eguivalents Fi 730 629 1157011
Akttva urtend k prodejl | Assets held for sale F) 1EIT 1508
1 186408 5378943
Aktiva celkem | Total assets 4774965 T2I7420
viastni kapital | Equity
Zakladni kapial | shara capizl el ABE 453 AFG 463
Fondz phecenéni zajitovacich dervatd | Revalsation reserde for hedging derivathee instruments a0 -15 622 -33470
Mearozd&leny zisk (ztrata) | Retained earnings (loss) T -5E1 TGS 943571
-B0924 1356964
Dlouhodobe zavazky | Long-term liabilities
Dlowhodobé rexervy | Long-term prosisions i3 57502 174350
Ostaini dlouhodobé ravarky | Othearlong-term llabilities 4 1504 844 430470
Zavazky z titulu Ainantnich keasingd | Finance lezsa paysbles a5 21725 331216
1783571 647 036
Kratkodobé zavazky | Short-term liabilities
Iavazky zchchodniho stybu | Trade payables Eq 1E9Z G678 4441023
Stawebni smlowwy | Construction contracts 5 137 615 307288
Ostaini zévazky | Other payables EL 430 658 204 BAR
Bankoeni dvery a kontokarenty | Bank loans and owardrafts Er 100000 i
Dafiowé rawazky | Tax payables i3 14 E38 25505
Zavazky z tiulu fAinantnich leasingd | Financa lezs= obligations a5 11 550 17 448
Kratkodobé rerervy | Short-term proviskons i3 474 058 112518
1072318 5183430
Pasiva celkem | Total liabilities 4774965 T227 430



Priloha 111: Nekonsolidovany prehl'ad o zmenach vlastného kapitalu spole¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

MEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALL SPOLECNOSTI OHL 25, a.5. ZA ROK KONCICI K 31. 12. 2015 |
UNCONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY OHL 25, a.s. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMBER 2015

Zakladni Zakonny Zajiiténi Nerozdéleny wlastni
kapital rezerimi penéinich zisk (ztrata) kapital
fond tokd minulych let celkem
Share  Statutory Revaluation Retained Tatal
capltal reserve resarve for earnings Equity
fund hedging
derivative
s KE I CTK thousand Instruments
Zistatek k31. 12. 2004 | Balance at 31 December 2014 48E 463 - -43 300 1 528 G6E 1972129
Itrata ra obdobi | Loss fior the year - - - -585 30T -585 307
Ostatni dplny vysledak za chdobi ~ -
other comprehensive Income (loss) for the year - - g8 - gEm
Upiny vysledek za obdobi celkem - mezisoudet | - - - — - .
Total comprehensive income (loss) for the period - subtotal g8 =5 S
Fromitené dividendy | Dividends statute barred - - - i) nz
Ziistatek k31. 12. 2015 | Balance at 31 December 2015 486 463 - -33 470 4347l 1 306 G664
Itrata zaobdobi | Loss for the yaar - - - -1 496 30T -1496 30T
Cstatni dplny vysledek za obdobi . .
Other comprehensive Income (loss) for the year - - Lraas - irasd
Uplny virsledek za obdobi celkem - mezisoucet | - - 17848 1 496 20T 14783858

Total comprehensiva income (loss) for the period - subtotal
Pramltené dvidendy | Dividends statute barred - - - 471 471
Zistatek k31 12. 2006 | Balance at 31 December 2016 486 463 - 15622 -551 TG5 -80 924




Priloha IV: Nekonsolidovany prehl'ad o praznych tokoch spole¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH SPOLECNOSTI OHL 25, a.5. Z4 ROK KOMCICI K 31. 12. 2016 |
UNCOMSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT OF OHL 25, a.s. FOR THE YEAR ENDED OF 21 DECEMBER 2018

Aok kondici Rok kondici
31.1Z2. 2016 31.12.2015
Year anded vear ended
tis. KE | CZK thousand 31 [hec 2016 31 Dec 2015
PROVOZNI CINMOST | OPERATING ACTIVITY
ZTirdta phed zdanénim | Loss before tae -1 484 B5E -GAD 196
Uprawy o | Adjustments by
Ddpisy majetku | Amortisation  depraciation 184 555 130733
Itrata f (z1=k] z prodaje diouhodobéha hmotného majethu | .
Lioss f (profit) from the sale of property, plant and equipment B .
Iména stavu rezery 3 oprawvnych polodek | Change In provisions and allowancas ELQ 598 37173
Cisté drokowsa naklady | Mat interest expensa 0066 24 TES
Ddepsané pohledavky | Receivables written-off GEOE -36
Nerealizované kuraove ztraty f (zisky) | Unrealised foralgn exchange rate gains f (lossas) 6397 47 055
Oistatni ztraty f (ziskyl | Other losses [ [gains) -5 736 EEREE]
ynosy zinvestic | Income from Investments -18E00 -20000
Snifeni j {rvyseni) stavu zasob | Decreasay{increase) in Invantories 1B 126 B4 792
Snifeni } {vyseni) stavu pohledavel | Decrease f (increasel Inrecevables 407534 2IETET
Dwyani § lsnikeni] stavu zawazkl | Increasa/ {decreass] In payables 2796136 7544
Penéini prostfedky z provozni Cinnosti | Cash and cash equivalents from operating activity -2 B53 610 1556 189
Uhrazena dan z pHijmu | Income tax paid -T 196 5311
Zaplacena droky | Intarast paid -29 787 37532
CISTE PENEINI TOKY Z PROVOZNI CINMOST] | NET CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITY -2 B30 193 1334 488
IMNVESTICHNI CINMOST | INVESTMENT ACTIVITY
Prljaté iroky | Interest recelved 35732 4585
Prijaté dwidendy | Dividends recetvad 18600 20000
Pfijmy z pradeje dlouhadobého hmotného majethy | Proceeds from the sale of proparty, plant and equipmeant 6730 6070
Nakupy diouhodobého hmotného majetkw | Purchases of property, plant and equipment -3T211 4T BET
Nakupy diouhodobéha finantnibo majethu | Punchases of non-cumant financial assats - -A5BIT
CISTE PENEINI TOKY Z INVESTICNI CIMMOSTI | NET CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITY -8259 -G2 819
FINAMCMI CINNOST | FINAMCIAL ACTIVITY
Iména stavu iward | Change Inloans 100 000 -523 900
Splatky révazki z finantnich leasing | Payments of finance lease obligations -16 308 13051
Zapjtky | Borrowings 1353478 -
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCHI CINNOSTI | NET CASH FLOW FROM FINANCIAL ACTIVITY 1437170 -545 951
CISTE ZVVSENL/[SHIZENI) PEMEZNICH PROSTREDKD A PEMEZHICH EXVIVALENTD | 1461282 1335718
MET INCRE ASE/{DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY MA POCATHU DBDOE!
CASH AND CASH EQINVALENTS AT THE BEGINNING OF THE YEAR 218201 6253
PENEINI PROSTREDKY A EEVIVALENTY MA KONCI ORDOEI | TI0EID 3107 p1L

CASH AND CASH EQUIVALENTSAT THE END THE YEAR



