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Abstrakt

Diplomova priaca sa zaoberd vyvojom predpisov, tykajicich sa merania fair value -
redlnej hodnoty, ako aj prezentdciou hlavnych zmien v tejto oblasti. Hlavny zdmer je
kladeny na medzinarodny uctovny Standard IFRS 13 — Fair Value Measurement a jeho
aplikdciu v konkrétnej uctovnej jednotke so zimerom na analyzu dlhodobého hmotného
majetku. Doéraz je kladeny na poukéazanie dopadov precenenia, resp. znizenia hodnoty
uvedeného majetku vo vykazoch uctovnej zavierky. Nasledne su zobrazené rizika pre

uzivatel'ov Uctovnej zavierky, vyplyvajuce z uctovnych informacii.

Abstract

Bachelor’s thesis deals with the developments of fair value measurements rules and
presentation of major changes in this field. The main objective is the international
accounting standard IFRS 13 — Fair Value Measurement and its application in specific
company. The analysis of long-term tangible assets is the cork of the work. A point is to
show the revaluation impacts, eventually a reduction in the value of that asset in the
financial statements. Subsequently, there are displayed risks to users of financial

statements resulting from accounting information.
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UvVoD

Tuzba investorov o vysokokvalitné medzinarodne porovnatelné informacie, ktoré su
uzitocné pre rozhodovanie na Coraz globalnejSich kapitalovych trhoch, si vyzaduje
medzindrodni konvergenciu — jej koneCnym cielom je pouzivanie jednotného suboru
medzinarodnych uctovnych Standardov pre vykaznictvo v celom svete. Pochopit
histériu  a kontroverziu tejto problematiky poskytuje pozadie pre pochopenie
a uplatiovanie metodiky realnej hodnoty vo finan¢nom vykaznictve. Rovnako
poskytuje zaklady pre preskimanie osvedCenych postupov, tykajucich sa ocenovania
redlnou hodnotou. Ako stanovit hodnotu majetku a zadvidzkov, aby bolo ocenenie presné

a vyjadrovalo skuto¢nt hodnotu?

Redlna hodnota, tzv. fair value je uz dlhSie pouzivanym pojmom, av§ak az do roku
2011, resp. 2013 nebola jeho definicia nikde stanovend. Preto je problematika v tejto
oblasti pomerne mlad4 a stdle sa vyvija. Aj to je dovod, preCo som si pre diplomovi
pracu zvolila dand tému — preskimat’ jej historiu a pozadie, rovnako ako lepSie
pochopit’ suvislosti danej problematiky v praxi.

Préca je rozdelena do Styroch cCasti. V prvej je popisany ciel a zvolena metodika prace,
druhd cast je venovana teoretickym vychodiskam, obsahom tretej Casti je analyza
zobrazenia uctovnych javov vo vykazoch konkrétnej spolo¢nosti, poslednou zaverecnou
Castou je posudenie aplikdcie IFRS 13 — Fair Value Measurement a spracované rizika
z pohl'adu uzivatel'a uctovnej zavierky v oblasti u¢tovnych informacii.

Prva Cast’ prace je venovana teoretickému zakladu, ktory je oporou pocas celej tvorby
diplomovej prace - histéria, vznik a ddlezit¢ milniky medzinarodnych uctovnych
Standardov, ako aj dolezitost konvergencie, vysvetlenie podstatnych terminov

a ocefiovania ako zasadného prvku uctovnictva.

Nasledne su vymenované Standardy, ktoré obsahuji pojem fair value a postupy vedice
k zisteniu tejto hodnoty. Dodlezité je vediet rozliSovat rozdiel medzi prvotnym
a nislednym ocenenim aktiva.

V jadre price si analyzované vybrané polozky spolo¢nosti OHL ZS, a.s., ktora udtuje
podl'a medzinarodnych S$tandardov aje sucastou konsolidovaného celku, ktorého

materskou spolocnostou je OHL, S.A. v Madride. Postup uctovania precenenia
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dlhodobého hmotného majetku je vysvetleny viacerymi spdosobmi — v silade so
Standardom IAS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia i s medzinarodnym Standardom

IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv.

Zaver prace poukazuje na dopady precenenia, resp. znizenia hodnoty uvedeného
majetku vo vykazoch uctovnej zavierky. Nasledne su uvedené kategorie uzivatel'ov
uctovnej zavierky a zobrazené rizikd, ktoré vyplyvaju z actovnych informécii.

Ocenenie poloziek uctovnej zavierky v redlnej hodnote ma dopad na zmenu vykazane;j
sumy majetku azavdzkov, avSak zaroven ina zmenu vysledku hospodarenia.
Nasledkom mo6zu byt teda skreslené a pozmenené vysledky financnej analyzy, ktoré su
Casto vychodiskom pre zavazné rozhodnutia. To, €o sa zdd zuctovnych vykazov

zrejmé, nemusi tak v skuto¢nosti vobec byt'.

V poslednych desatroCiach nastal rozmach v oblasti oceflovania majetku a zavizkov
redlnou hodnotou. Ako redlnu hodnotu presne a spolahlivo urcit, vSak 1 nad’alej ostava

zlozitou ulohou, ktord ma svojich zastancov 1 kritikov.

12



1 CIELE PRACE, METODY A POSTUP SPRACOVANIA

Hlavnym cielom diplomovej prace je posudit’ aplikaciu IFRS 13 ajeho dopadov na
relevantnost’ informacii zverejiiovanych v uctovnej zavierke konkrétnej spolocnosti.
Ciastkovym cielom je pribliZit vyvoj medzinarodného uétovného standardu IFRS 13
a jeho prepojenie na d’alSie medzinarodné §tandardy.

Dalsim cielom je definicia ocefiovacej veli&iny fair value ajej pouzitie podla narodnej
i nadnédrodnej pravnej dpravy.

Poslednym podstatnym cielom je zhodnotit’ rizika vyplyvajuce z uctovnej zavierky pre
jej uzivatela a formulovat’ navrhy pre zlepSenie v tejto oblasti.

Objasnenie Ciastkovych ciel'ov je nevyhnutné pre splnenie hlavného ciela a formulacie
Zaverov.

V hlavnej Casti je pouzity predovsetkym kompilacny postup — zhrilovanie poznatkov
z r6znych prameniov, akymi su hlavne zdkony, vyrocné spravy, oficidlne stranky
ministerstiev, odborné publikacie, Statistiky i prace zahrani¢nych autorov.

Analyza je jednou z najCastejSie pouzivanych myslienkovych operacii. Jej cielom je
rozobrat Casti a chapat’ ako prvky zlozitého celku. Rozclefiovanie myslienok moze
poukdzat na domnienku vinom svetle. Vyhodou je oddelenie podstatného od
nepodstatného a redukcia zlozitého na jednoduché.

V praci je tiez pouzity proces zjednotenia mensich Casti a vzajomnych vztahov, teda
syntéza. Klasifikaciou sa snazi autor prace ujasnit’ Citatel'ovi akési pomyselné hranice
medzi jednotlivymi pojmami.

Dedukcia ¢i odvodzovanie tvrdeni z inych platnych vyrokov sa vyuziva zriedkavejsie.
Prostrednictvom komparécie (porovnavania) sa zistuju rozdiely, ktoré mozu indikovat

vyhody, resp. nevyhody sledovanych skuto¢nosti .

" POKORNY, J. Uspésnost zarucena: Jak efektivné zpracovat a obhdjit diplomovou prdci. 2004.
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2 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Nasledujice kapitoly st teoretickym vychodiskom pre pochopenie problematiky

v oblasti vykazovania poloziek uctovnictva v tzv. fair value — reélnej hodnote.
2.1 Medzinarodné vykazovanie uctovnych informacii

Svetova ekonomika uz radu desatroci odburava narodné hranice. Globalny charakter
a predovSetkym zjednotenie je potrebné v uCtovnictve i informacnych systémoch pre
urychlenie komunikacie, zvySenie zrovnatelnosti, vSeobecnej zrozumitelnosti
a spol'ahlivosti ekonomickych informacii’.
V stcasnosti existuju tri zakladné linie medzinarodne; Uctovne] harmonizacie —
Medzinarodné Standardy uctovného vykazovania IFRS, uctovné smernice Eurdpskej
tinie a ndrodné G&tovné §tandardy USA - US GAAP’. Pri¢inou vyznamnosti US GAAP
pre celosvetovi harmonizaciu uctovnictva je ekonomicka sila USA a kvalita tychto
standardov. Co sa tyka Gétovnictva a vykaznictva v Eurépskej unii, regulacia existuje uz
od vydania prvej smernice, tykajicej sa Gdtovnictva’. Zdsadnymi legislativnymi
dokumentmi v tejto oblasti su:
»  Strid smernica Rady (ES) z 25.6.1978 o rocnej tictovnej zdavierke niektorych
typov spolocnosti,
» Siedma smernica Rady (EHS) 713.6.1983 o konsolidovanych uctovnych
zdvierkach,
»  Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES z 18. jiina 2003 o rocnej
a konsolidovanej 1ictovnej zdvierke niektorych typov spolocnosti, bdank a inych
financnych intiticii a poistovni’.
Z dovodu postupného zastardvania smernic a velkého mnozstva variantnych pristupov
vyhlésila Eurépska dnia v roku 2000 tzv. novi harmoniza¢nu stratégiu. Jednalo sa

o z4sadnu koncep¢nt zmenu a za nastroj regulacie europskeho uctovnictva boli zvolené

*DVORAKOVA, D. Financni ticetictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
? General Accepted Accounting Principles.

* Stvrta smernica Rady EU o ro¢nej Gi¢tovnej zavierke nicktorych typov spolo¢nosti z 25. jiila 1978.
> DVORAKOVA, D. Financni ticetictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
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IFRS ako vhodny subor uz vytvorenych a stdle zdokonalovanych nadnarodnych
Standardov. Rozdiel nastal v tom, ze zatial ¢o predchadzajica Uctovna harmonizacia
pouzivanie IFRS len umoziovala, tato stratégia ho pre niektoré uctovné jednotky

vyzadovala®.

Vyznamnym determinantom vyvoja tejto oblasti je proces konvergencie IFRS a US
GAAP. Aj napriek urCitym odliSnostiam st obidva systémy postavené na podobnych
principoch aneexistuji medzi nimi zdsadné rozpory - su teda zrovnatelné aich

konvergencia je mozna’.
2.2 U&tovné zasady US GAAP

Tento uCtovny systém vznikol v roku 1929 vd’aka paddu americkej burzy a ndslednej
svetovej hospodarskej krizy. Americké vieobecne uznavané uétovné zasady® US GAAP
si najstarSim ucelenym uctovnym systémom, ktory plno odpovedd potrebdm
rozvinutej] ekonomiky orientovanej na trh a poskytuje informdcie majitelom,
investorom a d’al§im uzivatelom. Pouzitie US GAAP nie je zakonom stanovené, ale je
na dobrovol’nej baze. Vyznamnym je hlavne vplyv na rozvoj IFRS. V roku 2009 bola
ucinend tzv. Kodifikacia, ktorej ucelom bolo eliminovat vznik chyb vyplyvajucich
z opomenutia vyuzitia ustanovenia niektorého Standardu, interpretacie ¢i technickych
sprav. Dal§im dévodom bola uspora ¢asu pri rieseni G&tovnych problémov. Novy
spdsob usporiadania — triedenie, nadvdzuje na moznosti modernych prostriedkov
(XBRL), ktoré su kvalitativne i kvantitativne odlisné’. , US GAAP je systém, ktorého
informdcie st dlhodobo uzndvané a tiez vyuzivané na vsetkych rozhodujiicich burzdach

10
sveta“".

SDVORAKOVA, D. Financni iicetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.

! SAXUNOVA, D. Financial statements under the US GAAP and IFRS: theory, concepts, problems of
financial accounting, 2014.

¥ Generally Accepted Accounting Principles.

 FICBAUER, J. Mezindrodni standary iicetniho vykaznictvi. 2016.

' FICBAUER, J. Mezindrodni standary tic¢etniho vykaznictvi. 2016, s. 16.
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2.3 Medzinarodné uctovné Standardy IFRS/IAS

IFRS ako uctovny systém je tazké zaradit, pretoze su vytvarané s myslienkou ako
jediného svetového uctovnictva. Ich tvorba totiz nie je dand vyvojom hospodarskej
praxe (omyly, skiisenosti a pod.), ale z politického rozhodnutia ¢lenskych zemi EU. To
je zékladny rozdiel medzi vyvojom IFRS a US GAAP. Pouzitie IFRS je v sucasnosti
povinné pre spoloCnosti, ktorych cenné papiere su kotované na verejne
obchodovatel'nych trhoch. Je to systém ktory plno odpoveda potrebam rozvinutej
ekonomiky orientovanej na trh a zaroven poskytuje informacie majitel'om, investorom
a d’al§im uzivatelom. Hlavnou zasadou je zamerat sa na zostavenie financnych
vykazov, sluziacich najmé investorom a veritelom a nie na zostavovanie vnutornych
hlaseni ¢i dafovych priznani. NajdolezitejSou cCastou pre pochopenie akéhokol'vek

standardu je koncepény ramec, ktory je popisany v nasledujice;j kapitole'".
2.3.1 Koncepény ramec finanéného vykaznictva

Pre porozumenie vSetkych Standardov IFRS je velmi ddlezité najprv pochopit
koncepény ramec. Su tu definované uctovné zasady a predpoklady, zakladné prvky
uctovnej zavierky, kritéria pre ich uznanie, vyjadrenie a ocenenie. Pre zjednotenie
pristupu zostavovania uctovnej zavierky je zakladnym nastrojom koncepcny ramec. Je
vel'mi ddlezity v pripadoch, kedy nie je ur€ita oblast’ upravena konkrétnym standardom
— vtedy su vychodiskom uctovného zobrazenia vSeobecné principy deklarované
Koncepénym ramcom. Niekedy sa modze stat, ze KoncepCny ramec je v rozpore
s poziadavkami niektorého konkrétneho Standardu — v takychto pripadoch mé prednost’
tprava konkrétneho §tandardu'?. Cielom G&tovnej zavierky je informovat uzivatelov
uctovne] zavierky (investori, veritelia, zamestnanci, dodavatelia, odberatelia,
konkuren¢né podniky, §tat a organy verejnej spravy, verejnost) o financnej situacii

, R |
a 0 zmenach finan&nej situacie podniku'.

1 SAXUNOVA, D. Financial statements under the US GAAP and IFRS: theory, concepts, problems of
financial accounting. 2014.

"2 DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
" IFRS do kapsy 2015. In: Deloitte [online]. 2015.
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2.3.2 VsSeobecné principy

Koncepcény ramec je zalozeny na nasledujucich zakladnych predpokladoch. Pre lepSie

pochopenie je vytvorena prehl'adna tabul'ka.

Akruilna baza - Vymamnost
Trvanie uétovnej . v casno?r -
jednotky Zrozumitelnost Fair vaine
R T — Zrovnatel'nost —_— ,
Periodicita Neutrilnost zobrazenie
Relevantnost - Uplnost
Spol'ahlivost’ - Overitel'nost

Schéma 1: Zikladné predpoklady koncep&ného riamca™

* Akruialna baza — uCtovna zavierka zachytava vysledky transakcii ainych
uskutoCnenych operacii v obdobi, kedy knim dochddza (vecne a ¢asovo
suvisiace), nie az v okamihu, kedy sd realizované s nimi suvisiace pefiazné
toky. Je teda potreba ¢asového rozliSenia vydajov a prijmov, tvorby dohadnych
poloziek a rezerv;

* Predpoklad trvania uctovnej jednotky — tzv. going concern znamena, ze
podnik neuvazuje o ukonceni ¢innosti, ani nie je nateny likvidovat’ ¢i podstatne
zuzit’ rozsah svojej podnikatel'skej Cinnosti a bude pokracovat’ vo svojej Cinnosti
aj v dohl'adnej budicnosti. Ak mé vedenie podniku pochybnosti o d’alSom trvani
uctovne jednotky, je povinny tito neistotu i dovody mozného ukoncenia
zverejnit;

= Periodicita vykazovania — UStovnym obdobim je jeden kalendarny alebo
hospodarsky rok. Ugtovné vykazy sa zostavuji periodicky, teda minimalne
jedenkrat roéne. Ked’ sa UZ predklada za obdobie iné ako jeden rok, uvedu sa
dovody skratenia, resp. predizenia UO;

= Verné apoctivé zobrazenie skutofnosti — UStovna zavierka by mala

prezentovat’ poctiva finan¢nu situaciu, vykonnost a penazné toky UJ. To

' Vlastné spracovanie podl'a FICBAUER, J. Mezindrodni standardy financniho vykaznictvi. 2016, s. 38.
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znamend presné zobrazenie ucinkov transakcii a d’alSich skutocnosti
a podmienok v sulade s kritériami a definiciami uvedenymi v Koncepénom
ramci, nasledne v Standardoch.

* Relevantnost’ — informécie si pre uzivatela relevantné, ak ovplyviiuju ich
ekonomické rozhodnutia tym, ze im umoziuju hodnotit minulé a predvidat
budice udalosti. Relevancia informécii sa odvija od:

o vyznamnost — informdcia je vyznamnd vtedy, ak by jej chybné uvedenie
¢i vynechanie mohlo ovplyvnit ekonomické rozhodnutia uzivatelov
uctovne] zavierky (rovnovaha medzi priliSnou podrobnostou a priliSnou
sumarizaciou);

o vcasnost — poziadavka, ktord je Casto v rozpore so spolahlivostou.
Z dovodu vcasnosti je treba niekedy vykazovat' informécie skor, nez su
zname vSetky aspekty transakcie, ¢im je stupenl ich spol'ahlivosti nizsi;

zrozumitelnost — pre uzivatela s dostatocnymi ekonomickymi

a podnikatel'skymi znalostami musia byt vSetky vykazy Tahko
zrozumitelné'>;

o zrovnatel'nost —zachovanie konzistentnosti uctovnych metdd, postupov
i spdsob oceriovania poloziek. Podmienka vSak nesmie byt prekazkou v
zmenach, ktorych cielom je skvalitnenie uctovnych vykazov (napr. pri
zmene zamerania ¢innosti podniku ¢i v dobe, kedy sa menia Standardy
a interpretacie);

* Spolahlivest’ — informacie st spol'ahlivé pokial neobsahuju skreslenie ¢i
zavaznu chybu a vyjadruju to, &o vyjadrovat maju. Musia spliiat:

o neutrdlnost — uctovna zavierka musi byt nestranna, tzn. uvadza
informéacie tak, aby neovplyvnila uzivatela k rozhodnutiu ¢i usudku,
ktoré bolo zdmerom spolo¢nosti;

o uplnost — opomenutie informécii by viedlo ku klamnym, v kone¢nom
dosledku nespolahlivym informaciam;

o overitelnost — preukazatel'nost priama ¢i nepriama. Priamym overenim
je porovnanie so skutoénostou — kontrola pokladni¢nej hotovosti.

Nepriame overenie je prostrednictvom zadania vstupnych dat do urcitého

"> FICBAUER, J. Mezindrodni standardy financniho vykaznictvi. 2016,
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modelu (vzorca) a prepocitanie s pouzitim tej istej metody, ktord bola
pouzita pri povodnom vypocte;
o vyznamnost — chybné uvedenia poloziek, ktoré by mohli ovplyvnit

. , . v/ 5 ;v . 1
ekonomické rozhodnutia uZivatelov u&tovnej zavierky'®.

2.4 Konvergencny proces

Filozofia u¢tovnych standardov USA (USGAAP) a tétovnych $tandardov vramci EU
(IFRS) je rovnaka. Od roku 2002 prebieha harmonizacia tychto najvyznamnejSich
dvoch systémov na zdklade projektu konvergencie — cielom je vznik jediného,

celosvetovo uzndvaného systému.

,Rastiica svetovd integrdcia trhov i politiky nevyhnutelne tlaci na rasticu integraciu
uctovnych predpisov a uctovnej praxe. Napriek tomu neexistuje ucelena teoria ani
empirické podklady, ktoré by jednoznacnym spoésobom dokdzali zhodnotit prinosy
Jjednotného systému uctovnych pravidiel na urovni jednej zeme, nieto medzindrodne.

. A L 17
VSetky analyzy su zaloZené skor intuitivne a na dohadoch*"".

2.5 Standard IFRS 13 - Fair value measurement

Fair value je vyraz pouzivany uz niekol'ko rokov, avSak az do vydania IFRS 13 nebola
nikde stanovena jeho definicia. Nasledujtuce kapitoly priblizuja vyvoj a hlavné aspekty

v tejto problematike.
2.5.1 Histoéria Standardu IFRS 13

Dovodom absencie definicie fair value bola po desatrocia udavand zastaranost
koncepcného ramca. VSeobecnd uprava oceriovania v redlnej hodnote dlho chybala,
zvacSujuce sa mnozstvo Standardov pouzivalo vyraz fair value, ale pristupy
k stanoveniu tejto hodnoty neboli konzistentné. Spresnenie a zjednotenie bolo zaviSené

az v roku 2011 - prijatim Standardu IFRS 13 - Ocenovanie vo fair value, s platnost'ou

'® DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
17PROCHAZKA, D. Ekonomické dopady implementace IFRS v Evropé [online]. 2015.
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od roku 2013. Vznik §tandardu je zaverom mnohoro¢nych vyskumov a je vysledkom

spolo¢nej prace IASB a FASB (spolo¢na definicia i vyklad pojmu fair value)'.

Tab. 1: Milniky projektu Fair value®

Obdobie Projekt
september 2005 |Pridanie projektu fair value do programu IASB.

november 2006 | Diskusia o opatreniach fair value.

m4j 2009 Zverejnenie ndavrhu fair value.
juin 2010 Zverejnenie nadvrhu analyzy neistoty merania fair value.

august 2010 Navrhy zamestnancov IFRS o ocenlovani vo fair value.
m4j 2011 Vznik IFRS 13 Fair Value Measurement.
januar 2013 Nadobudnutie ucinnosti standardu IFRS 13.

2.5.2 Pridiny vzniku a ciel’ IFRS 13
Kapitola sa zameriava na ciele, pdsobnost’ a pri¢iny vydania IFRS 13.

Tab. 2: Pri¢iny vzniku IFRS 13%

PRECO IFRS 13 VZNIKLO?

v’ $tandardy IFRS /IAS vyzaduju, prip. povoluju ocefovanie a zverejiiovanie vo
fair value,

v’ rOzne pristupy k zisteniu fair value v rdmci IFRS,

<

nizka kvalita zverejiiovanych informécii o oceneni vo fair value,

v postupnd konvergencia s US GAAP.

Tab. 3: Hlavny ciel’ IFRS 13*

AKY JE HLAVNY CIEL IFRS 13?

v’ zjednotit usmernenia, tykajace sa fair value, v IFRS a US GAAP;

v’ zjednotenie pristupov k ocefiovaniu vo fair value skrz jednotlivé Standardy,
ktoré toto ocenenie vyzaduju, umoziiuju ¢i odporucaju.

"8 DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.

' Vlastné spracovanie podl'a IGHIAN, D. International Accounting Convergence in the Field of Fair
Value Measurement [online]. 2015.

20 Vlastné spracovanie podla DVORAKOVA, D. Financni iicetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich
standardit IFRS. 2014.

*! Taktie7.
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2.5.3 Hlavné rozdiely medzi IFRS a US GAAP v oblasti fair value

Aj napriek zjednocovaniu IFRS a US GAAP, existuju stile dva hlavné rozdiely:

e fair value measurements (Topic 820) vyddvané organiziciou FASB obsahuje
navod na ocenovanie podielov v investiénych spolo¢nostiach, IFRS 13
neposkytuje investiénym spolo¢nostiam ziadnu u¢tovnu oporu;

e v poziadavkach na zverejiiovanie IFRS presahuje US GAAP tym, Ze pozaduje
kvantitativnu analyzu citlivosti pre finan¢né nastroje trovne 3, ocenené realnou

hodnotou?.

2.5.4 Posobnost IFRS 13

Tab. 4: Stanovy IFRS 13*

v

CO IFRS 13 STANOVUJE?
v novi definiciu fair value — reédlnej hodnoty,
v" koncepciu zistovania a ocefiovania realnou hodnotou,

v’ poziadavky na zverejnenie informacii o oceneni vo fair value.

Tab. 5: Nepdsobnost’ IFRS 13*

NA CO IFRS 13 NESPADA?
v’ platby akciami (IFRS 2),
v’ leasingové transakcie (IAS 17),
v’ testy na zniZenie hodnoty zasob (IAS 2, IAS 36),

v’ zamestnanecké pozitky a penzijné plany (IAS 19, IAS 26).

2.5.5 Definicia a postup stanovenia fair value

Nova definicia fair value znie: ,, Fair value je cena, ktora by mohla byt prijata pri

predaji aktiva ci zaplatend pri uhrade zdviizku pri bezZnej transakcii medzi ucastnikmi

trhu v deri ocenenia — exit price “*.

*> IGHIAN, D. International Accounting Convergence in the Field of Fair Value Measurement [online].
2015.

 Vlastné spracovanie podl'a IFRS do kapsy 2015. In: Deloitte [online]. 2015.
 Taktiez.
*> IFRS foundation [online]. London: © IFRS Foundation 2017.
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Tato definicia mala odstranit’ nedostatky predchadzajacej (,, suma, za ktorii by bolo
mozné vymenit aktivum alebo vyrovnat zavizok medzi dobre informovanymi

s . . .. 26
a ochotnymi stranami v celej transakcii “"):

e nespecifikovala, & UJ nakupovala alebo predavala aktivum;
e nebolo jasné, ¢o sa myslelo vyrovnanim zdvizku, ked'ze sa nevztahoval na
veritel'a ale na vedomé a ochotné strany;
e nebolo uvedené, k akému datumu sa vymena ¢i zuctovanie ma uskutocnit
(datum ocenenia & iny datum)®’.
Z definicie je vidiet, ze doraz sa kladie na ocenenie trzné — tzv. market-based — a nie na
ocenenie podla konkrétnej UJ — tzv. entify - specific®. Jednd sa o cenu z pohladu
preddvajuiceho, prip. toho, kto zdvidzok hradi. Tato vyrovnavacia cena, tzv. exit price, je
deklarovana explicitne, ¢im sa zjednotil pristup ku zisteniu fair value medzi IFRS a US
GAAP”.
Ocenenie redlnou hodnotou je ocenenie konkrétneho aktiva alebo zdvizku. Preto musi
UJ pri oceiovani realnou hodnotou brat’ do Givahy vlastnosti aktiva alebo
zavizku, ako su napr.:
a) stav a umiestnenie aktiva a
b) pripadné obmedzenia predaja alebo pouzivania aktiva.
Pritom ucinok urcitej vlastnosti na ocenenie sa bude lisit’ v zdvislosti od toho, ako by
tuto vlastnost’ brali do uvahy tcastnici trhu.
Pri oceriovani realnou hodnotou sa predpoklada, ze sa predaj aktiva / prevod zaviazku
uskutociuje bud’:
a) na hlavnom trhu pre aktivum alebo zavizok, alebo

b) na najvyhodnejsom trhu pre aktivum alebo zavizok (ak hlavny trh
neexistuje).

Cena na hlavnom (prip. najvyhodnejsSom) trhu pouzitd na ocenenie aktiva alebo zavéizku

redlnou hodnotou sa neupravuje o transakcné ndklady (nie su typické pre aktivum /

2% Taktiex.
*" IGHIAN, D. International Accounting Convergence in the Field of Fair Value Measurement. [online].
2015, s.26.
2 JILEK, J. a J. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii ticetiho vykaznictvi. 2011.
29 .
TaktieZ.
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zavizok, st skor §pecifické pre transakciu a budt zavisiet od toho, ako UJ uskutoéni
transakciu).

Transak¢né naklady vSak nezahfiaju ndklady na dopravu. Ak je vlastnostou aktiva jeho
umiestnenie, cena na hlavnom (alebo najvyhodnejSom) trhu sa upravi o pripadné

naklady, ktoré by vznikli pri preprave aktiva z jeho su¢asného miesta na dany trh™.

UJ nie je povinna dokladne skumat vsetky trhy, za uelom zistenia, ktory trh je
zakladny resp. najvyhodnej§i. Ma vsak vziat do uvahy vsetky informécie, ktoré su
k dispozicii. Pre UJ je zakladnym, resp. najvyhodnejim trhom trh, na ktorom by této
UJ za normdlnych okolnosti vstipila do transakcif tykajicich sa predaja majetku alebo
uhradenia zavazkov. Pri ocefiovani pomocou zakladného, resp. najvyhodnejsieho trhu
plati, ze UJ musi mat’ na tento trh pristup v defi ocefiovania. Dany trh sa ma posudzovat

z pohladu UJ, tzn. rézne UJ mozu vychadzat' z roznych trhov’'.
2.5.6 Podstatné terminy v IFRS 13

IFRS 13 stanovuje, ze akékol'vek navrhované riesenie v oblasti ocefiovania realnou
hodnotou musi respektovat’ tri hlavné pojmy: hlavny trh, najvyhodnejsi trh, najvyssie
a najlepsie vyuzitie:
* hlavny trh — principal market - aktivny trh, na ktory by vlastnik aktiva vstipil,
aby jeho predajom ziskal maximdlnu existujicu cenu;
* najvyhodnejsi trh — trh, ktory umozni maximalizovat’ cenu aktiva pri predaji po
zohl'adneni transak¢nych néakladov;
= najvysSie a najlepSie vyuzitie (HBU)”> — ugastnici trhu maju schopnost
generovat’ ekonomické vyhody prostrednictvom aktiv najvyhodnejSim
sposobom;
" ocenenie trzné - market-based;

» ocenenie UJ - entify-specific;

% TFRS 13, Naiizeni komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym sc pifjimaji nékteré
mezindrodni ucetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002.
[online]; (d’alej len Natizeni ¢. 1126/2008/ES).

3 SPETKO, P. IFRS 13 Oceitovanie redlnou hodnotou [online]. 2011.
> Tzv. HBU - highest and best use.
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* bezna trzna transakcia - hypoteticka transakcia, ktora by sa mohla uskutocnit
medzi nezdvislymi informovanymi kipnymi stranami k dditumu ocenenia, ktoré

sa na trhu mézu vyhladat *.

2.6 Standardy uzivajuce fair value ocenenie

Ocenenie v realnej hodnote je vyuzivané v rade Standardov, nasledujica schéma

zobrazuje Standardy, v ktorych sa realna hodnota zmiefiuje, ako aj pristup kich

stanoveniu.

a) IAS 16

povol’ujiice IAS 38
IAS 19

Standard b)

uiivajﬁcg preferujice IAS 26
JSair value TAS 40

IFRS 5

c) IFRS 9

vyzadujte TAS 39

IAS 41

Schéma 2: Standardy uzivajice fair value™
a) Standardy ddvajice moznost’ medzi fair value a historickou cenou

V standarde IAS 16 — Pozemy, budovy a zariadenia je mozné tieto polozky precenit’ na
realnu hodnotu, avSak stakou pravidelnostou, aby sa uctovna hodnota vyznamne
neliSila od redlnej hodnoty k sivahovému dnu. Po preceneni su aktiva odpisované
z precenenej Ciastky a uctovna hodnota je znizovana v pripade, ze doSlo k znizeniu
uzitocnosti tychto aktiv. Realnou hodnotou je zvycajne trznd hodnota aktiv stanovena

profesionalnym odhadcom. Transakéné naklady sa nezohl'adiiuju™.

3 MIELCARZ, P. A new approach to private firm fair value valuation in line with IFRS 13 - the concept
of the most advantageous market discount (MAMD). Business and Economic Horizons [online]. 2014.

3 Vlastné spracovanie podla DVORAKOVA, D. Financni iicetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich
standardit IFRS. 2014.

¥ DVORAKOVA, D. Financni icetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
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IAS 38 - Nehmotny majetok dava moznost' volby medzi historickou cenou, znizenou
o opravky a straty, aprecenenim na realnu hodnotu Realna hodnota sa zistuje na
zéklade porovnania cien na aktivnom trhu. Standard vyzdvihuje délezitost spolahlivosti
takéhoto precenenia z dovodu rizik spojenych so §pecifickym charakterom nehmotnych

aktiv. Transakéné naklady sa nezohladiiuju’®.

b) Standardy preferujice ocenenie vo fair value k sivahovému dru

Podla IAS 40 - Investicie do nehnutelnosti sa ocefiuju v momente prvotného
rozpoznania v obstardvacich ndkladoch. Podnik si musi vybrat medzi modelom
ocefiovania v redlnej hodnote a modelom ocetlovania historickou cenou. Zvoleny model
potom musi pouzivat pre vSetky investicie do nehnutel'nosti. Zmenu pravidiel je mozné
jedine v pripade, ak by viedla k zvySeniu vypovedacej schopnosti uctovnej zdvierky. Ak
podnik zvoli v rozvahe metodu historickej ceny, musi realnu hodnotu investicii
zverejnit’ asponn v komentari k u¢tovnym vykazom. Redlna hodnota investicie je
zvyCajne jej trzna cena, predstavujuca najlepsiu dosiahnutelnu cenu predavajticeho.
Urcenie realnej hodnoty nezavislym znalcom je podla Standardu ziaduce, nie vSak
povinné. Transakéné naklady sa v cene nezohladiuju. Alternativne urcenie je na

zéklade:

e ceny uz neaktivneho trhu sohladom na vSetky zmeny ekonomickych
podmienok,
e beznych cien podobnych aktiv so zohI'adnenim rozdielov,

e diskontovanych buducich pefiaznych tokov™.

¢) Standardy vyzadujice ocenenie vo fair value v momente rozpoznania aktiva

IAS 39 - Financné ndstroje: uctovanie a ocenovanie, resp. IFRS 9- Financné ndstroje
vyzaduju financné nastroje ocenit’ v redlnej hodnote v okamihu prvotného rozpoznania
pre vSetky finan¢né nastroje, k bilanénému diu iba pre vymedzené skupiny finanénych

na’lstrojov3 s

3 DVORAKOVA, D. Financni ticemictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
*7 Taktie7.
¥ DVORAKOVA, D. Financni icetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
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IAS 41 - Polnohospodarstvo stanovuje pre ocenenie pouzit’ kotovana cenu na aktivnom

trhu. V pripade neexistencie je to ur¢enie na zaklade:

e poslednej dosiahnutej trznej ceny,
e trznych cien podobnych aktiv s upravou odrazajucu rozdiely,
e meradiel sektorov (benchmarking),

e diskontovanych buducich peniaznych tokov.

Odcitavaji sa anticipované budiuce naklady predaja a anticipované budice ndklady

nutné k uvedeniu aktiva na trh>’.

IAS 19 aIFRS 9 stanovuje pre ocenenie kétovani cenu na aktivhom trhu, prip.

alternativne ur¢enie na zaklade:

e ceny posledne; uskuto¢nenej transakcie, pokial od datumu tejto transakcie
nedoslo k vyznamnej zmene rizik trhu,

e aktualnej trznej ceny zrovnatelného financného nastroja,

e diskontovanych buducich peniaznych tokov,

v . it
e modelov pre ocefiovanie opcii®’.

Vynalozené transak¢éné naklady sa pri prvotnom rozpoznani nezahriiuju do ocenenia
finanénych nastrojov preceniovanych na realnu hodnotu s dopadom do vysledku
hospodarenia. Ostatné skupiny finanénych nastrojov transakéné naklady do ocenenia
zahriju®'.

Roézne pristupy k zisteniu reialnej hodnoty nesti rézne rizika a rovnako roéznu
mieru spol’ahlivosti u¢tovnych informacii. Preto Standardy vyzaduju v komentdri
k uctovnym vykazom vzdy popis spdsobu zistenia realnej hodnoty, ktory bol pouzity

pre ocenenie jednotlivych poloziek™®.

¥ SAXUNOVA, D. Financial statements under the US GAAP and IFRS: theory, concepts, problems of
financial accounting. 2014.

“DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
! Taktie7.
“ DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
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2.7 Ocenovanie - zasadny prvok vo vykazovani

Ocetiovanie je celkovo zasadnym prvkom v uctovnictve, pretoze ovplyviluje
vypovedaciu schopnost’ uctovnych informécii. Oceilovanie je spdsob ¢i postup
vyjadrovania jednotlivych objektov oceriovania v penlaznych jednotkach (cenach).
Znamena to, ze uctujeme len otom, ¢o vieme ocenit. Kli€ovym a najzlozitejSim
okruhom uctovnictva je prave sprdvne ocenenie jednotlivych druhov majetku

a zavizkov™,
2.7.1 Ocenovanie a ohodnocovanie

Ohodnocovanie je myslienkovy proces zistovania a stanovovania hodnoty, ktord ma
dany objekt pre konkrétny subjekt. Hodnota sa mdze lisit pre jednotlivé subjekty od
skutone zaplatenej ceny. Stanovena hodnota poskytuje zdkladiiu pre urcenie ceny,
ktord bude pri predaji s najvicSou pravdepodobnostou dohodnuta. Pojem
ohodnocovanie spada vaésinou do oblasti znalectva. Ulohou odhadcu je stanovit &o
najvernejSiu  a najpravdepodobnej§iu hodnotu transakcie, nakolko nema finanény

zaujem na obchode ani jeho V}’/sledku44.

V ocenovani je vysledkom procesu ocenenie objektu v peniaznych jednotkach, t.j.

v cendch. A prave to je rozdiel medzi ocefiovanim a ohodnocovanim®.

2.7.2 Ocenovacie zakladne

Vol'ba spdsobu oceriovania je zavisla na tom, ¢i je splneny predpoklad trvania podniku
v dohl'adnej budtcnosti. Koncepcny ramec definuje nasledujuce oceriovacie zakladne

pre zostavenie uctovnej zavierky:

a) historické naklady - historical cost,
b) bezna cena — current cost,
¢) realizovatel’na (vyrovnavacia) hodnota — realisable (settlement) value,

, v , 4
d) sucasna hodnota — present value 6

3 SOUKUPOVA, B. SLOSAROVA, A. BASTINCOVA, A. Uctovnictvo. 2004.
4 7Z4akon &. 36/1967 Sb.. o znalcich a tlumo&nicich.
* Taktie.
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Ad a) Historické naklady (¢as minuly) predstavuji ocenenie v povodnych ndkladoch,
ktoré boli vynalozené pri obstarani aktiv; v pripade beziplatného nadobudnutia je to
ocenenie v odhadnutej Ciastke, ktoru by bolo treba vynalozit na ich ziskanie v dobe
obstarania. Ocenenie zdvidzkov je v Ciastke, ktori bude treba vynalozit na thradu
zavizku.

Ad b) Bezna cena (¢as pritomny) oznacovana aj ako reprodukcnd je cena, ktord by
musela byt zaplatena, ak by sa rovnaké alebo obdobné aktivum obstardvalo k datumu
ocenenia. Tato cena odraza odhad =z pozicie kupca. Zaviazky su ocefiované
v nediskontovanej cCiastke, ktord by bolo nutné vynalozit k vyrovnaniu zavizkov
k ditumu ocenenia. Téato definicia sa tyka podnikov, ktoré aktivum kupujd.
Ad c) Realizovatel’'na hodnota (¢as pritomny) je ocenenie aktiv, ktoré by bolo mozné
ziskat' ich predajom beznym spdsobom. Toto ocenenie odrdza odhadovanu cenu
z pohl'adu uctovnej jednotky, ktora dané aktivum predava. Zaviazky sa ocefiuju
v nediskontovanych cCiastkach, ktoré bude treba podla ocakéavania vynalozit' k jeho
uhrade v beznom podnikani k ddtumu ocenenia. Této definicia sa tyka podnikov, ktoré
aktivumpredavaju.

Ad d) Sucasnou hodnotou (¢as buduci) si ocenené aktiva, ktoré su v diskontovanej
hodnote buducich c¢istych pritokov penazi, ktoré bude aktivum v podnikani vytvarat
podl'a ocakéavania. Zavazky sa diskontuji v hodnote buducich Cistych odtokov penazi,
ktoré budu podla ocakéavania nutné k vyrovnaniu zdvizkov v beznom podnikani.
Koncept sti¢asnej hodnoty vnasa do ocenenia faktor ¢asu. Sti¢asna hodnota buducich
penaznych prijmov sa vypocitava ako sucet sucinov buducich pefiaznych prijmov
a prislusnych diskontnych faktorov. Sucasna hodnota buducich penaznych vydavkov sa
vypocitava ako sucet sucinov buducich peiaznych vydavkov a prislusnych diskontnych

faktorov?’.

Koncepény ramec konStatuje, ze najuzivanejSou metédou si historické ceny,
nepreferuje vSak ziadnu z uvedenych metéd. Prave naopak — nabada na uzitie iného
modelu: ,, Pre splnenie stanoveného ciela — poskytovat informdcie uzitocné pre

ekonomické rozhodnutia - je vhodnejSie vyuzit iné modely a pojatia, a to i napriek tomu,

 DVORAKOVA, D. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014.
47 P
TaktieZ.
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Ze v suicasnej dobe neexistuje vSeobecna vola pre zmenu. “ Konstatovanie o vSeobecne;j
vOli pre zmenu dnes davno neplati, ¢o svedCi o zastaranosti koncepéného ramca,

aviak prepracovanie tejto pasaze nepatri k prioritim IASB*®.

Zastaranost koncepcného rdmca je zrejmad i z toho, Ze nezahriiuje ocenenie na baze fair
value. Pokial' v niektorych pripadoch existuje rozdielny pristup k rieSeniu (Koncepény

ramec vs. konkrétny $tandard), prednost maju poziadavky Standardu®.

Vol'ba vhodnej ocefiovacej zakladne zavisi od toho, ¢i ide o prvotné ocenenie, t.j. ku
dnu uskuto¢nenia Gctovného pripadu, alebo o nasledné ocenenie, t.j. nasledujice po
prvotnom oceneni, najcastejSie pri zostavovani uctovnej zavierky. Pritom nasledné
ocenenie moZe byt v historickej cene i v redlnej hodnote a UJ ma bud pravo alebo

povinnost vyberu ocetiovacieho modelu™.

Nasledujica schéma zobrazuje moznosti ocenenia v realnej hodnote, ako aj financny
vykaz, v ktorom sa tdto zmena odzrkadli. Zobrazuje tiez skuto¢nost, ¢i ma UJ

povinnost’ alebo pravo volby pri pouziti konkrétneho ocenenia.

a8 DVORAKOVA, D. Financni ucetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014, s.15.
¥ JILEK, J. a J. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii icetniho vykaznictvi 2011,
50 -y

Taktiez.
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L Prvotné

ocenenie
HISTORICKA %EEZ&V: REALIZOVATEINA | SUCASNA
CENA . HODNOTA HODNOTA
{ Nasledné
ocenenie
HISTORICKA CENA { REALNA HODNOTA
p . | Osobiaca pdsobiaca
- nehmotny majetok (PV) \ Is)l’lvahovo | vysledkovo
- hmotny majetok (PV) ' | —
_ﬁnanén)} majetok (PV) ;nnae]ien:;?(t?gv) Epn\e]})lmOle m(l]etOk
- zdsoby (P) - hmotny majetok - hmotny majetok (PV)
- pohladdvky z (PV) - financny majetok (PV)
obchodného sytku (P) - realizovatelné - obchodovatelné
- CP drzané do doby ﬁ’fanéf?é financné ndstroje (P)
. splatnosti (P) ndstroje (PV) - realizovatelné

financné ndastroje (PV)

P — povinnost’ pouzit’ ocefiovaci model
PV — pravo vol’by pouzit’ oceniovaci model

Schéma 3: Oceiiovacie modely pri prvotnom a druhotnom ocenovani®'

2.7.3  Nasledné ocenenie v realnej hodnote

V pripade, ze si UJ vyberie pri naslednom oceneni model precenenia, tzv. precefiovaci
model, ma 2 moznosti zmeny hodnoty — zvySenie alebo znizenie. Ocenenie v redlnej
hodnote ma vyjadrovat aktualnu trhovii hodnotu, tzn. precefiovanie sa uskutociuje
smerom nadol i smerom nahor. Pritom sa tieto zmeny premietaja bud priamo do
Vysledku hospoddrenia (Vykaz ziskov a strat) alebo iba do Fondu z precenenia

(Suvaha).

> Vlastné spracovanie na zdklade KOVANICOVA, D. a kol. Financni iicetnictvi svétovy koncept. 2003,
s. 100.
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Model historickych cien premieta zmenu ceny do Stdvahy i Vykazu ziskov a strit —
odpisy, opravné polozky. Sposob vykéazania zmeny (rozdielu z ocenenia) v pripade

preceniovacieho modelu zéalezi od pouzitia Standardu:

» IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, IAS 38 Nehmotmy majetok

— model precenenia kombinovany: zmena | - VZZ,

1 - Stvaha.

SUVAHA .
Ob staravacia cena

VZZ

realna hodnota

Obr. 1: Model precenenia kombinovany>

» [AS 39 Financné nastroje: uctovanie a ocenovanie, 1AS 40 Investicie do

nehnutelnosti, IAS 41 Polnohospodcdrstvo

— model precenenia vysledkovo: zmena | - VZZ,
1-VZZ.

VZZ
obstaravacia cena

VZZ

redlna hodnota

Obr. 2: Model precenenia vysledkovo™

>? Vlastné spracovanie na zaklade KOVANICOVA, D. a kol. Financni iicetnictvi svétovy koncept. 2003.
53 PN
Taktiez.
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» [AS 39 Financné ndstroje: uctovanie a ocenovanie

— suvahovy model precenenia: zmena | - Stivaha,

1 - Stivaha.

SUVAHA o
obstaravacia cena

realna hodnota

Obr. 3: Model precenenia stivahovo™

V poznamkach UZ sa musi zverejnit’ spdsob uréenia realnej hodnoty — & ide o trhovi
cenu, kvalifikovany odhad, posudok znalca alebo iny spdsob stanovenia redlnej

hodnoty. Jedine tak bude mat’ pouzivatel vSetky dolezité informéacie k dispozicii.
2.7.4 Trojstupiovy pristup stanovenia fair value - irovne

Do jednotlivych urovni su zatriedené vstupy do oceriovacich modelov, ktoré sluzia pre
nasledné stanovenie realnej hodnoty. Standard udava 3-stupiiovié hierarchiu, ktord
udava najvyssiu prioritu kétovanym cenam (neupravené) na aktivnych trhoch pre
identické aktiva/zavizky (vstupy urovne 1) a najnizSiu prioritu neviditelnym vstupom
(Grover 3):
1. waroven 1 — pozorovatel'né nekorigované vstupy (data dostupné na trhu),
» kotované ceny na hlavnom aktivnom trhu pre identické aktiva
a Zaiv'aizky55;
2. uroven 2 — pozorovatel'né korigované vstupy,
» kotované ceny podobnych aktiv a zavidzkov na aktivnom trhu,

» kotované ceny identickych aktiv a zavizkov na neaktivnom trhu,

>* Vlastné spracovanie na zaklade KOVANICOVA, D. a kol. Financni iicetnictvi svétovy koncept. 2003.
> MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
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» iné vstupy — turokové miery, implicitné volatility, vynosové
krivky, dverové rozpitia a pod.,

» vstupy podporené trhom, tzv. market-corroborated inputs —
primdrne odvodené z pozorovatelnych trznych dat s vyuzitim

napr. korelécie;

3. uroven 3 — nepozorovatelné vstupy (data nedostupné na trhu); vychadzaju

z dostupnych informaécii a stanovia sa na zaklade urcitych
predpokladovS(’.

» Prijmovd metéda konvertuje budice Ciastky na jednu

(diskontovant) hodnotu;
» Trzna metdda pouziva ceny a iné informacie generované trznymi
transakciami zahriiujucimi identické ¢i podobné aktiva, zavizky

. . P 7
alebo skupinu aktiv a zavizkov®'.

2.7.5 Techniky ocenovania

Ak cenu aktiva ¢i zavédzku nie je mozné stanovit priamo, musi byt odhadnutad pomocou

techniky ocenenia. V kontexte ocenenia redlnou hodnotou je pojem fechnika ocenenia

obecnym terminom a jeho pouzitie nie je obmedzené na zlozité modely. Napriklad

ocenenie aktiva / zavazku za pouzitia kétovanych cien na aktivhom trhu je pre identické

aktiva / zavazky technikou ocenenia. AvSak v pripadoch, kedy techniky nie je mozné

zistit priamo, je vhodnejie pouzit’ zloZitejsie techniky’®.

IFRS 13 stanovuje 3 najcastejsie pouzivané techniky ocenenia:

v’ trzny pristup — vyuZziva ceny vytvorené trznymi transakciami identickych alebo

porovnatelnych aktiv;

v ndkladovy pristup — je zalozeny na sucasnych reprodukénych nakladoch, tzn.

vyjadruje cCiastku, ktora je v suCasnosti potrebnd k nahradeniu funkcnosti

urcitého aktiva;

6 JILEK, J. a J. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii icetniho vykaznictvi. 2011.

°7 Taktie7.

*% Deloitte. IFRS 13 Ocetiovanie realnou hodnotou — vybrané otazky. In: CFO Best Practice [online].
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v' vynosovy pristup — prevadza buduce Giastky (napr. pefiazné toky) do jedinej

st&asnej, tj. diskontovanej &iastky™.

2.8 IAS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia

Podl'a poziadaviek Standardu IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, sa vykazuje
vSetok dlhodoby hmotny majetok, ktory spliiuje nasledujuce podmienky:
a) UJ ich drzi zdévodu pouzivania vo vyrobe, alebo zasobovania tovarom /
sluzbami, alebo za i¢elom prenajmu, alebo k administrativnym ticelom,;
b) sa unich ocakéava, ze buda pouzivané v priebehu viac ako jedného uctovného

obdobia®.

V pripade prvotného ocenenia $tandard nedava moznost volby — UJ aktivum oceni

obstaravacimi nakladmi. Obstaravacie naklady zahriuju:

nakupnu cenu vratane dovoznych ciel a dani, ktoré nie je mozné refundovat, po
odcitani obchodnych zliav a rabatov;

» vsetky naklady priamo priraditelné doprave aktiva na jeho miesto urcenia
a zaistenie stavu potrebného k pouzivaniu aktiva v miere zamysl'ane] vedenim
uctovnej jednotky;

* pociatocné odhadované naklady na demontaz apremiestnenie aktiva
auvedenie do povodného stavu miesta, kde je aktivum umiestnené, pokial
takato povinnost uctovne] jednotke vznik4a pri obstarani polozky alebo ako
dosledok pouzivania polozky v priebehu urcitej doby kucelom inym nez
k vyrobe zdsob v priebehu daného obdobia®’.

Pri ndslednom oceneni uz si U] mdze vybrat z dvoch modelov:

a) model oceniovania obstaravacimi nakladmi (cost model) — obstardvacie
naklady znizené o opriavky ao vSetky kumulované straty zo znizenia

hodnoty;

% MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
%TAS 16 bod 6. Nafizeni &. 1126/2008/ES.
' TAS 16 bod 16. Naiizeni ¢. 1126/2008/ES.
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b) preceniovaci model (revaluation model) — precenena Ciastka, ktora
odpovedd redlnej hodnote k didtumu precenenia po odcCitani naslednych
opravok a naslednych kumulovanych strat zo znizenia hodnoty;

i.  preceniovaci model sa nepouzije, pokial realnu hodnotu
nie je mozné spol'ahlivo zistit’;

ii.  precenenie sa md vykonavat s dostato¢nou regularnostou,
aby sa zaistilo, ze uctovna hodnota polozky nie je vyrazne
odlisna od jej skuto¢nej hodnoty na konci obdobia. Pritom
vSetky polozky v ramci triedy maju byt precefiované
zaroven.

Bez ohl'adu na to, pre aky model sa rozhodne, musi tento model pouzivat pre celu
triedu pozemkov, budov a zariadeni. Priklady jednotlivych tried: pozemky, budovy,

stroje, motorové dopravné prostriedky, nabytok a inventdr®.
2.8.1 Postup urcenia realnej hodnoty pozemkov, budov a zariadeni

Uvedené aktiva si v nasledujucej schéme oznacené ako DHM, pri€om sa ocefiuju v 2

okamihoch:

"  k okamihu uznania - zname ako prvotné ocenenie, tzn. v den uskutoCnenia
uctovného pripadu;
» alebo po okamihu uznania - zname ako ndsledné ocenenie, tzn. pri zostavovani

G&tovnej zavierky®.

V pripade, 7e UJ zvoli metddu ocenenia v realnej hodnote, musi postupovat’ podla
nasledujucich krokov. Pre spravne urCenie realnej hodnoty majetku, je vel'mi dolezité
polozit' si otdzku: Existuje aktivny trh s tymto druhom majetku, tzn. je mozné cenu

aktiva stanovit’ priamo?

1. Aktivny trh je miesto, kde existuje homogénny majetok, jeho ceny si verejné
a na trhu existuje k akémukol'vek okamihu ponuka a dopyt po danom majetku.
2. V pripade neexistencie aktivneho trhu, sa hodnota modze urcit na zaklade

minulych obchodov s podobnym majetkom.

®2IAS 16, Natizeni &. 1126/2008/ES.
63 JILEK, J. a J. SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi. 2011.
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3. Realnu hodnotu ovplyviiuje aj poloha umiestnenia majetku, ekonomickeé
vyuzitie majetku & fyzicky stav®.
Odpoved’ je ANO — UJ vyuziva Uroveii 1, teda stanovuje redlnu hodnotu na zdklade
pozorovatel'nych nekorigovanych vstupov — ddta dostupné na trhu.
Odpoved’ je NIE — UJ postupuje podla toho, aké informacie ma k dispozicii a podl'a
toho pouzije vhodnu ocenovaciu techniku / techniky a stvisiace vstupy. V nadvéznosti

hierarchiu hodnét — Urovei 2 alebo 3.

DHM
Prvotné ocenenie Nasledné ocenenie
obstardvacie Cost model Revaluation model
naklady (obstardvacie (fair value)
naklady)
\ 4
Je mozné cenu aktiva
stanovit PRIAMO?
“ NIE
ANO
| \ 4
Ocenovacie techniky
(trzna — ndkladova — vynosova)
Pozorovatel'né Nepozorovatel'né
vstupy vstupy
A A
Urovei 1 Uroveri 2 Uroven 3

Schéma 4: Postup a met6dy pre stanovenie realnej hodnoty DHM®

**1AS 16, Natizeni ¢. 1126/2008/ES.
% Vlastné spracovanie na zaklade IAS 16, Naiizeni ¢. 1126/2008/ES.
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2.8.2 Uétovanie o reilnej hodnote

V pripade precetiovacieho modelu UJ postupuje podla toho, &i existuje hlavny aktivny
trh ocefiovacieho aktiva. Redlna hodnota strojov a zariadeni je obvykle ich trzna cena
urcend odhadom. Realna hodnota pozemkov a budov je obvykle odhadom na zdklade
trznej ceny, ktory spracovava kvalifikovany znalec. Ak nie je mozné dolozit’ trznu cenu
(zvlastna povaha aktiva, predavané velmi zriedka), UJ musi odhadnat’ realnu hodnotu

na zaklade vynosove] metody alebo reprodukénych nékladov znizenych o odpisy.
Ugétovna hodnota aktiva sa v désledku jeho precenenia:

a) zvysi— zachyti sa vo vlastnom kapitdle — Fond z precenenia a zaroveti sa vykaze
v polozke Ostatny tplny vysledok hospoddrenia;

b) znizi — zachyti sa ako naklad, tzn. ma dopad na vypocet zisku / straty.
Ak je dosledkom precenenia zvySenie hodnoty majetku:

» vykdze sa ako zvySenie vlastného imania (Fond z precenenia), ak nebola
hodnota tohto majetku znizena a vykdzanid ako ndklad v predchddzajicom
obdobi;

» vykaze sa ako vynos - do vysky predchadzajaceho znizenia, prip. nasledne ako
zvySenie vlastného imania (Fond z precenenia) — vo vyske, v ktorej zvySenie
hodnoty majetku v beznom obdobi prevySuje jej znizenie v predchddzajicom
obdobi.

Ak je dosledkom precenenia zniZenie hodnoty majetku:

a) vykaze sa ako naklad, ak nebola hodnota tohto majetku precenend na vyssiu
v predchddzajicom obdobif;
b) vykaze sa najprv ako znizenie vlastného imania — Fond z precenenia a nasledne

ako ndklad v sume, v ktorej zniZenie hodnoty prevysuje tento fond®.

Pritom nerealizované zisky z precenenia (napr. zisky nepremenené na hotovost) su
vylacené zo zisku, tzn. nemo6zu byt odCerpané z podniku vo forme dividend. Az
v pripade, ze pride k realizacii ziskov z precenenia (napr. predaj majetku), su tieto zisky

sucastou vysledku hospoddrenia. Fond 7 precenenia sluzi skor ako korekéna polozka.

% MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
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To znamena, ze precenovanie na vyssiu hodnotu nemusi nutne spochybniovat’ platnost

zéasady opatrnosti67.
2.8.3 IAS 36 — Znizenie hodnoty aktiv

Cielom S§tandardu je ,, stanovit postupy, ktoré uctovna jednotka pouZije, aby
zabezpecila, Ze jej aktiva su vedené v ciastke, ktord nie je vysSia, neZ ich spditne
ziskatelnd ciastka“®®.

Standard TAS 36 sa pouZije na aktiva, zachytené v precenenej hodnote (tzn. redlnej
hodnote) v silade s dalsimi Standardmi, ako je mnapr. model precenenia
v IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia. Ci hodnota preceneného aktiva médze byt

znizend, zavisi na pouzitej zakladni pre stanovenie realnej hodnoty:

a) realna hodnota je urcena na zaklade trznej hodnoty — rozdielom medzi
redlnou hodnotou aredlnou hodnotou zniZenou o ndklady na predaj, su
priame prirastkové ndklady spojené s predajom aktiva:

i. naklady predaja s zanedbateIné — spitne ziskatelna ciastka
preceneného aktiva je blizka, prip. vyssia ako realna hodnota,

— je teda nepravdepodobné, ze precenené aktivum je aktivum so
znizenou hodnotou;

ii. naklady predaja nie su zanedbateIné — realna hodnota znizena
o naklady na predaj je nizsia nez jeho realna hodnota, tzn. jeho
hodnota z uzivania je niz§ia nez realna hodnota,

— moze ist’ o aktivum so znizenou hodnotou;

b) redlna hodnota je uréena na inom ziklade, ako trzna hodnota — redlna

hodnota mdze byt vyssia ¢i nizSia nez jeho spétne ziskatel'na Ciastka,

— moze ist’ o aktivum so znizenou hodnotou®.
Kedy teda ide o aktivum so znizenou hodnou? - Ak jeho t¢tovna hodnota je vyssia ako
spitne ziskatelna Ciastka. UJ v takom pripade musi uznat’ stratu zo zniZenia hodnoty.

Spétne ziskatena Ciastka je potom vysSia z tychto dvoch hodndt: redlna hodnota

8" MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
%8 TAS 36 bod 1. Nafizeni &. 1126/2008/ES.
%9 1AS 36, Nafizeni &. 1126/2008/ES.
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zniZzend o ndklady na predaj a hodnota z uZivania. 1AS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

vysvetl'uje zmienené terminy nasledovne:

* uctovna hodnota — Ciastka, v ktorej je aktivum uznané po odpocitani vSetkych
kumulovanych odpisov a kumulovanych strat zo znizenia hodnoty;

* spitne ziskatel’'na Ciastka — Ciastka vysSia z redlnej hodnoty znizenej o ndklady
na predaj a hodnoty z uzivania:

v realna hodnota zniZena o naklady na predaj — Ciastka, ktoru je
mozné ziskat zpredaja aktiva pri transakcii za beznych
podmienok, medzi informovanymi a ochotnymi stranami, znizena
o ndklady predaja;

v" hodnota z uzivania — siCasna hodnota buducich pefiaznych

. v , s v s s s 7
tokov, ktoré sa otakavaju, ze budt ziskané z aktiva’.

Ak existuje naznak, ze aktivum moze mat znizenu hodnotu, méze to naznaCovat, ze
zostavajuca doba pouzitel'nosti, odpisova metdda alebo zvysSkova hodnota musi byt
prehodnotend a upravend v sulade so Standardom pouzitelnym pre dané aktivum, aj ked’

. . 7w v . r 71
nie je uznana ziadna strata zo znizenia hodnoty aktiva’ .

Pri posudzovani, & existuje naznak mozného znizenia hodnoty aktiva, musi UJ
zohladnit’ nasledujuce indikacie:
Vonkajsie informacné zdroje

* trzna hodnota sa v dosledku plynutia casu alebo normélneho uzivania, znizila
vyznamne viac, nez sa dalo predpokladat’;

* nastali vyznamné zmeny (alebo ktakymto zmendm dojde v najblizSe]
budiicnosti) s negativnym dopadom na UJ v trznom, technologickom,
ekonomickom, legislativnom prostredi, v ktorom UJ pdsobi, resp. na trhu, do
ktorého dané aktivum nalezi;

= (&tovna hodnota &istych aktiv UJ je vyssia neZ jej trzna kapitalizacia;

"0 TAS 16, Nafizeni &. 1126/2008/ES.
"LTAS 36 bod 12. - 17. Natizeni &. 1126/2008/ES.
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trzné urokové sadzby ¢i miery vynosnosti investicii poc¢as obdobia vzrastli,
a tento narast pravdepodobne ovplyvni diskontnu sadzbu pouzitu pri vypocte

~ 7 . ’ 7w 4 . .. 4 > 7 W 72
hodnoty z uzivania aktiva a znizi vyznamne jeho spétne ziskatel'nu ¢iastku'.

Vnutorné informacné zdroje

k dispozicii je dokaz o zastaravani ¢i fyzickom poskodeni aktiva;

nastali vyznamné zmeny (alebo sa ocakdva, ze ktakym zmendm dojde
v najbliz8ej buducnosti) s negativnym dopadom na UJ — tieto zmeny zahriiuju
vznik necinnosti aktiva, plany na ukoncenie alebo restrukturalizaciu ¢innosti, ku
ktorym aktivum nalezi, plany na predaj aktiva pred povodne ocakavanym
datumom a prehodnotenie doby pouzitel'nosti aktiva z neurCitel'nej na konecnu;
k dispozicii je dokaz z interného vykaznictva, ktory naznacuje, ze ekonomicka

vykonnost aktiva je alebo bude horsia, nez sa predpokladalo’.

Pre lepSie pochopenie postupu stanovenie znizenia hodnoty majetku je zostavena

Schéma 6 na strane 54.

2.9 Realna hodnota podl’a ¢eskej pravnej apravy

Problematika redlnej hodnoty je v Ceskej republike upravena zakonom ¢&. 563/1991 Sb.,

o tetnictvi (dalej len ako ZOU). Realnou hodnotou ocetiujtt UT majetok a zdvizky ku

koncu suvahového dra, prip. k inému okamziku, kedy sa uctovna zavierka zostavuje.

Zakon

v

¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi nariaduje realnou hodnotou ocenit’ iba niektoré

polozky:

v

v
v
v

AN

cenné papiere,

derivéty

technické rezervy,

majetok azdvidzky v pripadoch, kedy ocenenie redlnou hodnotou uklada
zvlastny pravny predpis - investicné spolo¢nosti a fondy,

majetok a zavizky zaistené derivatmi,

pohladavky urcene k obchodovaniu,

"> MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
73 Taktiez.
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v zavizky vratit cenné papiere, ku ktorym UJ nadobudla vlastnicke pravo a do
okamziku ocenenia ich neziskala spat’,

v uvybranych UJ majetok uréeny k predaji’*.

Dalej si vZOU vymedzené nasledujice pojmy doleZité pri ocefiovani realnou
hodnotou, v ktorych sa ma dodrziavat’ chronologicka postupnost’:

1) trzna hodnota - ak nie je mozné zistit trzni hodnotu pre niektoré
aktivum/pasivum — jeho trznd hodnota sa odvodi od trznej hodnoty
jednotlivych zloziek,

2) hodnota podla uznavanych ocenovacich modelov a technik, pokial tieto
zaistuju prijatel'ny odhad trznej hodnoty,

3) kvalifikovany odhad, ak nie je trznd hodnota k dispozicii alebo nepredstavuje
trznu hodnotu,

4) posudok znalca, ak nie je trzna hodnota k dispozicii alebo nepredstavuje trznt
hodnotu,

5) ocenenie podla zvlaStnych pravnych predpisov, ak nie je mozné ocenit
predchéddzajicimi spdsobmi,

6) podla §25 ZOU, ak nie je mozné objektivne stanovit realnu hodnotu”.

Reélna hodnota

l

trzna hodnota
ocenlovacie modely
kvalifikovany odhad v
posudok znalca v

zvl. prdvne predpisy ¥
§25 720U

Schéma 5: Postupnost’ vyberu veli¢in pre ocenenie redlnou hodnotou’®

™ Zakon &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi ze dne 12. prosince 1991 (d’alej len ako Zakon &. 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi ).

7> Taktie7.

76 Vlastné spracovanie na zdklade Zakona ¢. 563/1991 Sb., o iCetnictvi.

41



Trzna hodnota je podla ZOU , hodnota, ktord je vyhldsend na eurdpskom
regulovanom trhu alebo na zahranicnom trhu obdobnom regulovanému trhu*”.

Eurépsky regulovany trh azahrani¢ny regulovany trh je vymedzeny v Zdkone c.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu — tyka sa vSak iba finan¢ného majetku.
Ak sa s majetkom, ktory je predmetom ocenenia, v defl ocenenia neobchodovalo,
rozumie sa trhovou cenou najvy$Sia cena zo zaverecnych cien, vyhlasena na
zahraniénych eurdpskych regulovanych trhoch, na ktorych je UJ dostupna téast na

/7
obchodovani’®,

Odborny posudok znalca sluzi pre spolocnosti ako podklad pre ocenenie majetku
a zdvidzkov v realnej hodnote. Rovnako doélezité je to aj zpohladu auditora pri
overovani uctovnej zavierky. Prave oblast’ overovania uctovnych odhadov a ocenenia
redlnou hodnotou je jedna z rizikovych oblasti auditu v sucasnej dobe. Znalec ohodnoti
konkrétny majetok alebo zavidzok, prip. ohodnoti cely podnik ¢i jeho cCast’, a tito
hodnotu uvedie v posudku znalca. Ugtovnik pouzije uvedenti cenu ako podklad pre
ocenenie majetku a zdvizkov v G&tovnictve. Ulohou auditora je nasledne overit, & je
pouzité ocenenie v realnej hodnote objektivne, tzn. Gctovna zavierka poskytuje verny

s 7
a pravdivy obraz .

2.10 Pojmovi neujasnenost’ v CR - cena a hodnota

Pojmova nejasnost’ v oblasti oceniovania majetku inadalej pretrvava v cenovych
pravnych predpisoch CR. Pritom pouZitie ujasnenej Struktury odbornych pojmov
v kazdej oblasti je mozné povazovat za komunikacni povinnost. Konkrétne pri
oceniovani prispieva k zrozumitelnosti vysledkov, ich spravnemu pochopeniu a tym
i vyuzivaniu. Pojmova neujasnenost’ moze ovplyvnit pracu znalcov a sposobovat
problémy pri vol'be oceriovacej] metddy.

., Iim, Ze trhy su sustavy len Ciastocne Strukturované, zle priehladné az nepriehladné,

otvorené, dynamické, zZivé a mdkké, nie je mozné vytvorit' matematicky model sustavy a

77§27 odst. 4 Zikona &. 563/1991 Sb., o i¢etnictvi.
® KOVANICOVA, D. a kol. Financni iicetnictvi svétovy koncept. 2003.
" KOVANICOVA, D. a kol. Financni iicetnictvi svétovy koncept. 2003.
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predvidat’ jej chovanie, a preto nie je mozné ani predvidat dosiahnutelné ceny pre
konkrétne transakcie®™.

Z dovodu jasnej zrozumitel'nosti vysledkov ocefiovania je vhodné obsahovo 1 pojmovo
rozliSovat medzi skuto¢nymi prejavmi trhu v podobe cien a vysledkami oceilovania.
Medzinarodné ocenovacie standardy IVS preto odporucaju pouzivat pojem

* cena (Price) — pre reélne prejavy trhu;

* hodnota (Value) — pre vysledky oceiovania.

Tymto spdsobom sa pri stanoveni zmennej hodnoty vhodne vyjadruje skutoCnost, ze sa
nejednd priamo o odhad zjednanej ceny, ale ,len“ ceny, odpovedajucej stavu trhu
a obvyklému chovaniu ucastnikov zmeny. Nezist'uje sa cena, ale v peniazoch sa
urfuje zmenna hodnota. Akcepticia takejto zdsady by v cenovych predpisoch CR
prispela k ujasneniu.

Definicia ceny v stvisiacich predpisoch:

= IVS®: cena - redlny prejav trhu v podobe pontkanej, dopytovanej alebo
zjednanej ceny;

hodnota - veliCina, ktord charakterizuje uzitocnost’ veci, ako vysledok
ocenenia, resp. lepsSie stanovenie hodnoty.

= NOZ™: cena - pefiazné vyjadrenie hodnoty ocenitelnej veci;

hodnota - vlastnost’ veci vyjadrujucej predovSetkym uzitocnost’.
Pojem #rZnd hodnota pritom nie je mozné zamienat s pojmom cena obvykld podla
Zakona o cendch®:

* cena obvykla - vyjadruje prejavy trhu ( slazi pre potreby posudzovania, ¢i
predavajuci alebo kupujuci nezneuziva pri zjednavani cien svojho
vyhodnejsieho hospodarskeho postavenia k tomu, aby ziskal neprimerany
majetkovy prospech),

* trzna hodnota - vyjadruje vysledok oceiovania.

Zasada rozliSovat’ prejavy trhu a vysledky ocenenia, tzn. rozliSovat jednotlivé pojmy,

.. o ., o . 84
prispieva k zrozumitelnosti vysledkov ocefiovania®.

% KLEDUS, R. Pouzivdni pojmii cena a hodnota p¥i oceitovani majetku. [online]. 2015, s. 159.
#International Valuation Standards - medzinarodné ocetiovacie $tandardy.

82 Novy obéiansky zakonnik — Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zékonik ze dne 22. biezna 2012.
83 Zakon &. 526/1990 Sb.. o cendch ze dne 21. prosince 1990.

¥ KLEDUS, R. Pouzivdni pojmii cena a hodnota p¥i oceitovani majetku. [online]. 2015.
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3 ANALYZA ZOBRAZENIA VYBRANYCH JAVOV

Predchadzajuca cast diplomove] prace poskytuje spracované poznatky o vyvoji
a su¢asnom stave rieSene] problematiky, ktoré tvoria vychodisko pre naplnenie ciela,

teda analyzovanie pouZivania redlnej hodnoty v spolo¢nosti OHL ZS, a.s..

Nasledujuca cCast’ je venovana popisu vybranej spolocnosti, vysvetleniu uétovnych
postupov a zobrazenie pouzivania realnej hodnoty v dlhodobom hmotnom majetku

Spoloc¢nosti.

3.1 Popis spolo¢nosti OHL ZS, a.s.

Spolo¢nost OHL ZS, a.s. (d’alej uvAdzana len ako Spolocnost’) bola zalozena ako
akciova spolo¢nost v Ceskej republike. Hlavnym predmetom podnikania je Zelezniné

a pozemn¢ stavitel'stvo. Sidlo spolo¢nosti je v Brne.

Dila 30.6.2016 doslo k zmene vlastnickej Struktary Spolo¢nosti. Novym vlastnikom sa
stala spolocnost OHL Central Europe, a.s., ktora k 31.12.2016 vlastnila necely 97%
podiel na zakladnom kapitale. Ultimatnym vlastnikom ostava Spanielska stavebna

spolocnost Obrascon Huarte Lain, S.A.

Rok 2016 bol pre Spolo¢nost’ rokom vyznamnych zmien. Doslo k zmendm v dozornej
rade ivo vedeni firmy. Boli zahdjené pripravy na zmenu organizicie s cielom
dosiahnut jednoduchsiu a Stihlej§iu  Struktiru s menSim poctom rézii a vacSou
flexibilitou vlastnych kapacit. Rok bol taktiez zaujimavy vo vypisovani tendrov- nastalo
totiz takmer 8-mesacné obdobie, kedy neboli vypisované nové zakazky v dopravnej
infrastrukture (z dovodu ich nepripravenej dokumenticie). Zlom nastal v septembri
2016, kedy bolo otvorenych mnoho tendrov, avSak prebehnut mohli az v roku 2017
zdovodu platnosti nového zdkona o verejnom obstaravani. Spolocnost uspela
v niekol’kych vyznamnych zdkazkiach av dalSich rokoch pocita péatrocny plan
s postupnym zvySovanim vynosov a zisku, pricom sa bude sustredit na domace trhy
Cesko a Slovensko. Dlhodoba stratégia je dosiahnut pomer 80% na domacom trhu

a 20% na zahrani¢nom.
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Spolo¢nost ma plnu podporu materskej spolocnosti, co sa mimo iného prejavilo
v dvojitom navySeni zdkladného kapitdlu, ktoré pomohla k zvySeniu financnej stability

Spolognosti®.

04% 0,3%

Slovensko | Slovakia

Ceska Republika | Czech Repul
» Moldavsko | Moldova

Polsko | Poland

Bosna a Hercegovina | Bosnia and Herzegovina
¢ Slovinsko | Sl

o Kazachstan | Kazakhstan

Graf 1: Podiel zikaziek Spolo¢nosti v roku 2016*

V rokoch 2014 — 2016 sa Spolocnost zamerala na expanziu na zahrani¢né trhy, ¢o malo
pozitivny vplyv na celkové zvySenie objemu zékaziek, ale bohuzial i negativny vplyv
na vyvoj v ziskovosti, kde sa postupne v priebehu daného obdobia v plnej miere

prejavili nedocenené rizikd posobenia na novych zahrani¢nych trhoch.

Radikalnou zmenou vo vedeni spolo¢nosti v roku 2016 dozornd rada zareagovala na
negativny vyvoj profitability spolocnosti a na novu situdciu na stavebnom trhu. Zmenou

doslo k redukecii hierarchickej Struktury o jeden riadiaci stupen.
3.1.1  Predmet podnikania Spolo¢nosti

Podl'a zapisu v Obchodnom registri spolo¢nost’ podnika najma v tychto oblastiach:

v’ prevaddzkovanie drahovej dopravy;

v’ prevadzkovanie drahy — vlecky;

v’ zriad'ovanie, montdz, udrzba a servis zariadeni jednotnej telekomunikaénej siete
(drotové  telekomunikacné vedenie v miestnych sietach, kablové vedenia

s optickymi vldknami);

85 Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
86 PN
Taktiez.
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distribucia elektriny;
banska Cinnost’ v rozsahu podl'a § 2 zak. ¢. 61/1988 Sb. v platnom znentf;

obchod s elektrinou;

DN NI NN

prevddzanie technickych prehliadok a skaSok urCenych zariadeni drah
zelezni¢nych, elektriCkovych a trolejbusovych;
vrtanie vrtov;

truhlarstvo, podlahérstvo;

AN NN

opravy ostatnych dopravnych prostriedkov a pracovnych strojov;

7

v’ iné.

Hlavnou c¢innostou spolocnosti si komplexné dodavky stavebnych prac v odbore
drahovych stavieb, dialni¢nych a inzinierskych stavieb, pozemnych stavieb a sanécif,

I I v , PR . 7
ktoré su financované predovsetkym z verejnych prostriedkov®’.

3.2 Uttovné pravidla a postupy pouzivané v Spolo¢nosti

Spolo¢nost’” zostavuje nekonsolidovanu uctovna zavierku, ktord je nasledne sucastou
konsolidovanej uctovnej zavierky. V diplomovej praci bude rozoberand uctovna
zéavierka nekonsolidovand, ktord je zostavend v stilade s Medzinarodnymi Standardmi
uctovného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou, platnymi pre uctovné

obdobie zacinajuce 1.1.2016.

Uttovna zavierka vychadza z akrudlneho principu, tzn. transakcie a d’alie skuto&nosti
su uznané v dobe ich vzniku a zauc¢tované v uctovnej zavierke v obdobi, ku ktorému sa
vecne a asovo vztahuju, atiez za predpokladu nepretrzitého trvania podniku. Pri jej
zostaveni sa pri prvotnom oceneni vychddza z oceriovacej zakladne vychadzajucej

z historickych cien okrem precenenia financnych nastrojov.

Spolo¢nost’ testuje znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku k 31.10., aby
vyslednd zdvierka vykazovala verny a poctivy obraz.

Zakladné predpoklady tykajice sa budicnosti a d’alSie kl'iCové zdroje neistoty pri

odhadoch vypracovanych k stvahovému diu, u ktorych existuje vyznamné riziko, ze

87 Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
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v priebehu nasledujiceho roku mozu spdsobit’ zavazné upravy uctovnej hodnoty aktiv

a zavizkov:

doba pouzitel’'nosti — Spolo¢nost’ upravuje odhadovanii dobu pouzitel'nosti
pozemkov, budov a zariadeni ku koncu kazdého uctovného obdobia; v priebehu
financného roku vedenie Spoloc¢nosti urci, ¢i ma byt doba pouzitel'nosti urcitych
poloziek majetku vyssia vzhl'adom k jej vyuzitiu a trvaniu uzavretych zmliv;
znizenie hodnoty majetku — preverovanie hodnoty majetku k datumu UZ je
opakujucim sa procesom, ku ktorému Spolocnost’ vyuziva odbornikov z rad
zamestnancov, ale tiez sluzby odbornych kancelarii (v pripadoch ocefiovania
$pecialnych strojov a nehnutel'nosti);

odlozena dan — Spolo¢nost’ upravuje zauctované odlozené danové pohladavky
pravidelne pri mesa¢nych uctovnych zavierkach v priebehu uctovného obdobia.
Z dovodu neistoty ekonomického vplyvu znizuje vysku dariovej pohladavky
vznikajuicej z opravnych poloziek k pohladavkam a zasobam, pretoze tieto
odlozené pohladavky nebude mozné v blizkej buducnosti dafiovo vyuzit.
Spolo¢nost’” tiez prehodnocuje moznost uplatnenia dafiovych strat a z nich
plyntcej odlozenej daiiovej pohl'adavky;

opravné polozky k pohladiavkam — Spolocnost reviduje svoju politiku
obmedzenia dlhov v dosledku zmeny ekonomického prostredia a tieto
obmedzenia prehodnotila podla platobnej moralky dlznikov. Na zaklade
individualnej analyzy je pravidelne vykonavany prepoCet opravnych poloziek
k rizikovym pohladavkam podla vekovej Struktiury a velkosti dlhu. Opravné

polozky vyjadruju riziko, Ze pohl'adavka nebude splatena™.

3.3 Pouzitie reilnej hodnoty v Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ pracuje s pojmom redlna hodnota v nasledujiacich polozkach:

v dlhodoby hmotny majetok,

v’ ostatny finanény majetok,

v’ finan¢né nastroje,

88 Vyro&na sprava spolo¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
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v’ aktiva uréené k predaju,

v’ vynosy, za predpokladu, Ze Ciastka vynosu médze byt spol'ahlivo ocenena a je
pravdepodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakciou poplynd do
Spoloc¢nosti,

v majetok prenajimany formou finan¢ného leasingu,

v’ opravné polozky k pohl'adavkam.

V nasledujucich kapitolach budu rozobrané skupiny poloziek, ktoré si v Spolo¢nosti

najvyznamnej§ie, a ku ktorym Spolo¢nost’ poskytla dodatocné informécie.

3.4 Financné nastroje v Spolocnosti

Pri oceriovani finan¢nych nastrojov Spolo¢nost’ vychadza pri prvotnom i ndslednom
oceneni z realnej hodnoty finan¢ného aktiva. Podla toho, aké vstupy do procesu
zistovania, resp. ohodnocovania vstupuju, zarad'uje Spolocnost’ aktiva do jednotlivych

drovni:

1. aroven 1 - redlna hodnota finan¢nych aktiv a financnych zavazkov sa
Standardnymi vztahmi a podmienkami, ktoré sa obchoduji na aktivhom
likvidnom trhu, urCuje na zaklade cien kétovanych na trhu;

2. uroven 2 — realne hodnoty financnych derivatov sa vypocitavaji pomocou
kétovanych cien. Ak tieto ceny nie su dostupné, vykond sa analyza
diskontovanych penaznych tokov pomocou vhodnej vynosovej krivky
odpovedajicej durdcii linearnych derivatov pomocou opcného ocenovacieho
modelu pre derivaty obsahujuce opciu. Urokové swapy su ocenené sutasnou
hodnotou buducich penaznych tokov odhadnutou a diskontovanou na zdklade
prislusnych vynosovych kriviek odvodenych z kétovanych urokovych sadzieb.

3. droven 3 — redlne hodnoty inych finanénych aktiv a finanénych zavazkov sa
uréuju v sulade s vsSeobecne uznavanymi ocefiovacimi modelmi na zéaklade

analyzy diskontovanych periaznych tokov.
Ocenenie realnou hodnotou na urovni 2 bolo pouzité pre ocenenie derivatov.

Uttovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov vykazanych vo

finan¢nych vykazoch v amortizovanych nékladoch sa blizia ich realnym hodnotam.
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Zaistovacie derivaty spliiuju st¢asne tieto podmienky zaist ovacieho uctovnictva:

a) odpovedaju stratégii Spolocnosti v oblasti riadenia rizik;

b) na pociatku zaistenia je =zaistovaci vztah formalne zdokumentovany,
dokumentacia obsahuje identifikaciu zaistovanych a zaistovacich nastrojov,
vymedzenie rizika, ktoré je predmetom zaistenia, pristup k zistovaniu
a dolozeniu efektivnosti zaistenia;

c) ocakava sa, ze zaistenie je vysoko efektivne na pociatku a po celé vykazované
obdobie;

d) aktualne zmeny realnych hodndt resp. pefiaznych tokov zaistovanych

a zaistovacich nastrojov su takmer vyrovnané (v rozmedzi 80 % - 125 %).
Pre zaist ovacie derivaty sa pouzivaju uctovné metody podl'a typu zaistovacieho vztahu,
ktorym moze byt
» Zaistenie redlnej hodnoty zachycovaného aktiva alebo zdvizku alebo pevného

prisl'ubu (zaistenie realnej hodnoty).

Zmeny redlnych hodnot derivatov, ktoré su klasifikované ako zaistenie redlnej hodnoty,
splituju podmienky pre uctovanie ako zaistenie realnej hodnoty a ktoré sa ukazu ako
vysoko ucinné vo vztahu k zaistovanému riziku, st uctované do vykazu o tplnom
vysledku spolu s prislusnou zmenou redlnej hodnoty zaisteného aktiva alebo zdvizku,
ktoré suivisi s tymto konkrétnym zaistovanym rizikom. Neefektivna Cast zaistenia je
uctovana priamo do finan¢nej Casti vykazu o uplnom vysledku. Spolocnost’ v sucasne;j

dobe nevyuziva tento druh zaistenia.

= Zaistenie buduceho penazného toku vyplyvajuceho zo zauctovaného aktiva

alebo zavazku alebo ocakavanej transakcie (zaistenie peniaznych tokov).

Zmeny realnych hodndt derivatov, ktoré su klasifikované ako zaistenie peiiaznych tokov
a splityji podmienky pre uctovanie ako zaistenie peiaznych tokov, a ktoré sa ukazu ako
vysoko uc¢inné vo vztahu k zaistovanému riziku, s vykazané vo vykaze o tplnom
vysledku — v casti Ostatni aplny vysledok. Kumulovane st vykazané vo vykaze
o finan¢nej situacii (v suvahe), v polozke Fond z precenenia zaistovacich derivatov,

ktora tvori sucast’ vlastného kapitalu.

Ciastky vykazané v Ostatnom tplnom vysledku a kumulované vo vlastnom kapitile s

prevddzané do vysledku hospodérenia v obdobi, v ktorom zaistené aktivum / zdvizok
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ovplyvni vykaz o uplnom vysledku. Neefektivna Cast’ zaistenia je uctovanad priamo do
financnej Casti vykazu o uplnom vysledku. Spolo¢nost tymto spdsobom zaistuje
menové alebo urokové riziko z vybranych transakcii. Efektivita zaistenia je pravidelne

testovana® .

3.5 Opravné polozky k pohPadavkam Spoloc¢nosti

Pohl'adavky Spoloc¢nosti su vykazované v amortizovanej hodnote s vyuzitim diskontnej

sadzby, ktort stanovi Spolo¢nost’.

Zostatkova hodnota pohladavky je znizend o opravni polozku na sucasni hodnotu
odhadovanej spétne ziskatel'nej hodnoty v pripade, ak existuji objektivne dokazy o tom,
ze doslo k znizeniu hodnoty pohladavky (zhorSenie financnej situacie dlznika,

omeskanie s platbami a pod.).

Tvorba opravnej polozky k pohl'adavke zavisi na analyze doby splatnosti a kreditnom
riziku spojenom s danym dlznikom. Opravna polozka sa znizi, prip. zrusi, ak pominu
objektivne dovody pre zniZenie hodnoty pohladavky. Cerpanie opravnych poloziek je
tiez v pripade predaja ¢i odpisu pohl'adavky.

Opravné polozky vyjadruju riziko, ze pohl'adavka nebude splatend™.

3.6 Aktiva Spolocnosti urcené k predaju

Ak Spolocnost pracuje so suvahovym riadkom Aktiva urcené k predaju, platia

nasledujice informécie:

v dlhodobé aktiva a vyradované skupiny aktiv a zdvizkov su klasifikované ako
drzané k predaju, pokial ich uctovna hodnota bude spitne ziskand skor
predajom, ako naslednym uzivanim - tato podmienka sa vSak povazuje za
splnent, len ak je predaj vysoko pravdepodobny;

v’ aktivum, prip. vyradovana skupina musi byt k dispozicii k okamzitému

predaju vo svojom sucasnom stave;

% Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
% Taktiez.
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v spolo¢nost musi aktivne usilovat’ o realizdciu predaja za cenu, ktord je
primerand jeho realnej hodnote;

v’ predaj by mal byt uskutoéneny do 1 roku od zaradenia aktiva do tejto skupiny;

v dlhodobé aktiva avyradované skupiny drzané k predaju sa ocefiuji niz$ou
z hodnoét: predchadzajuca uctovna hodnota alebo redlna hodnota znizena
o ndklady na predaj;

v dlhodoby majetok vykazovany v rozvahe na riadku Aktiva urené k predaju nie

je d’alej odpisovany91.

3.7 Hmotny a nehmotny dlhodoby majetok

Nakupeny nehmotny majetok je vykdzany v obstardvacich ndkladoch a je odpisovany
rovnomerne po dobu predpokladanej zivotnosti. Odpisové metody, oCakavané doby

zivotnosti a zostatkové hodnoty majetku su kazdorocne preverované.

Ku kazdému stvahovému diiu Spolocnost posudzuje uctovni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zistuje, ¢i nastali okolnosti indikujuce znizenie hodnoty. Ak
také signaly existuju, odhadne sa spitne ziskatel'na Ciastka majetku a urci sa pripadny
rozsah straty zo znizenia hodnoty. Spatne ziskateI'na Ciastka sa zistuje pre nedokonceny
nehmotny majetok aj bez existencie indikétorov.

Ak je spitne ziskatend hodnota majetku nizSia ako jeho uctovna hodnota, Gctovna
hodnota sa znizi na spétne ziskateIni hodnotu. Straty zo znizenia hodnoty majetku st
okamzite zauctované do nakladov.

Nasledné zvySenie spitne ziskatel'nej hodnoty Spolo¢nost’ vykaze ako zisk, ktory vSak
nesmie presiahnut kumulované straty zo zniZzenia hodnoty zauctované

v predchadzajiicich obdobiach®.

Dlhodoby hmotny majetok Spoloc¢nosti bude analyzovany v nasledujicej kapitole.

*! Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
%2 Taktiez.
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4 POSUDENIE APLIKACIE STANDARDU IFRS 13

Kapitola je venovana priblizeniu a posudeniu aplikécie Standardu IFRS 13 v dlhodobom
hmotnom majetku Spolocnosti, kde bude na konkrétnom priklade analyzované
precenenie na redlnu hodnotu prostrednictvom Standardov IAS 16 a TAS 36.

Na zaciatku su vysvetlené vSetky dolezité pojmy pre pochopenie precenovania
dlhodobého hmotného majetku a uvedené potrebné informécie o majetku, z ktorych sa
bude vychadzat v dalSich castiach prace. Nasledne je vysvetlené precenenie
prostrednictvom vyuzitia Standardu IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv alAS 16 -
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia poukédzany dopad na konkrétne vykazy uctovnej

zavierky — Vykaz finan¢nej pozicie a Vykaz tiplného vysledku.

4.1 Dlhodoby hmotny majetok Spolo¢nosti - vychodiska

Polozky v skupine dlhodoby hmotny majetok sa riadia Standardom JAS 16 —
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nésledne suvisiacim IAS 36 — ZniZenie hodnoty

aktiv.

Pozemky, budovy azariadenia su ocenené obstaravacimi nakladmi zniZenymi
o opravky a zauctovanu stratu zo znizenia hodnoty — model oceriovania obstardavacimi

ndakladmi.

Obstaravacie naklady zahriiaja cenu obstarania, Specifické sluzby a poplatky stvisiace
s obstaranim. Znizuju sa o dotdciu poskytnutd z prostriedkov Statu alebo Eurdpskej
Unie.

Obstaravacia cena, resp. obstaravacie naklady dlhodobého hmotného majetku,
s vynimkou pozemkov a nedokoncenych investicii, su odpisované po dobu odhadovanej
zivotnosti majetku do vysky zostatkovej hodnoty linearnou metdédou nasledujicim

sposobom:
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Tab. 6: Doba odpisovania jednotlivych skupin majetku v Spolo¢nosti®

Majetok Pocet rokov
Obytné, sanitarne, skladovacie a kanceldrske kontajnery 2-15
Pracovné stroje, pristroje a zariadenia 2-20
Lesenie, bednenie a mobilné oplotenia 2-20
Ostatné dopravné prostriedky 4-25
Inventar 3-15

Zisky / straty z predaja ¢i vyradenia majetku sa vycislené ako rozdiel medzi vynosmi

z predaja a uictovnou hodnotou majetku a su uctované do vysledku hospodarenia

Spolo¢nost’ vlastni dlhodoby hmotny majetok rozdeleny na skupiny:

" pozemky,

*  budovy,

* stroje a dopravné prostriedky,
* inventar a vybavenie,

* nedokoncéeny majetok vratane zaloh.

94

K ddtumu 31.12.2016 Spolo¢nost’ vykazovala nasledujice hodnoty skupin majetku.

Tab. 7: Informécie o dlhodobom hmotnom majetku Spolo¢nosti v celych tis. K&*

Nedokoncdeny

Stroje a Inventar |majetok

dopravné a vratane
tis. K¢ Pozemky | Budovy |prostriedky | vybavenie | zaloh Celkom
OBSTARAVACIA CENA
Stav k 31.12.2015 64 535| 494 050 976 323 94015 8272|1637 195
Prirastky (nakup) - 2088 18 114 4309 23361 47 872
Ubytky (predaj) - -3186 -36220 9401 26173 | -74 980
Stav k 31.12.2016 64 535 | 492952 958 217 88 923 5460 | 1 610 087
OPRAVKY A ZNiZENIE HODNOTY
Stav k 31.12.2015 84| 230 146 719 163 77731 - 1027 124
Odpisy / rok - 13 551 63 270 10 346 - 87 167

%3 Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.

% Taktie7.

% Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
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Strata zo zniZenia hodnoty - 682 25 720 - 26 402
Eliminacia pri vyradeni - -3 186 -36 220 -8 134 -47 540
Stav k 31.12.2016 84| 241193 771 933 79 943 1093 153
UCTOVNA HODNOTA

Stav k 31.12.2016 64 451 | 251759 186 284 8980 5460| 516 934

Prva cast’ tabulky zobrazuje stav obstaravacich cien na zaciatku a konci sledovaného
obdobia. Zmeny su zapriinené nakupom (prirastky) a predajom (uibytky) majetku.
Nasledne je vyjadreny stav opravok na zaciatku obdobia a rocné odpisy. Strata zo
znizenia hodnoty je zapri€inena aplikovanim Standardu IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv.
Eliminacia pri vyradeni znamend ,zmiznutie“ tychto ciastok z prislusnych uctov
opravok z dovodu vyradenia majetku (predaj, dar, Srotovanie a pod.). Ugtovna hodnota
majetku k 31.12.2016 je potom rozdielom medzi obstardvacou cenou k 31.12.2016
a oprdavkami a zniZenim hodnoty k 31.12.2016. V pripade strojov a dopravnych
prostriedkov je to teda 186 284 000 K¢.

Z internych zdrojov Spolo¢nosti ndm boli poskytnuté informicie o konkrétnom
dlhodobom hmotnom majetku Spolo¢nosti, daitume obstarania, vySke obstardvacej ceny,
mesacnom odpise, opravkach k 31.12.2016 a zostatkovej hodnote k 31.12.2016, ktoré

su zobrazené v nasledujucej tabulke.
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Tab. 8: Informécie o vybranych polozkich v Spolo¢nosti v K&

3 L. . 3 Zostatkova
Nazov aktiva Ob]z:::;lﬁa Obstaravacia Od[{ls/ g)lpll-;vzkgllg hodnota

cena mestac o k 31.12.2016
Naves Panav TS318 | 09.08.2006 525 000 2933 388 116 136 884
Tatra T815 290R84 | 24.10.2006 3174 366 17734 2285309 889 057
Tatra T815 290R 14.12.2007 2 860 166 15979 1728 254 1131912
Panav TS318 23.07.2008 530 000 2961 296 063 233937
Avia D90 nosié 17.09.2008 1 764 958 9861 957 642 807 316
Avia D90 nosié 30.09.2008 1743136 9739 951 332 791 804
Automat na
strihanie ocele 10.09.2009 4 864 353 27176 2336768 2 527 585
Avia D120 valnik 25.08.2010 1215205 8381 628 875 586 330
Tatra T815 -2
231R25 20.09.2010 2 699 000 15079 1115747 1583253
Tatra T815-2
231R25 20.09.2010 2 699 000 15079 1115747 1583253
Armovacie vozidlo |25.02.2011 2 665 300 22211 1532 559 1132741
Osetrovaci stroj
klenby tunela 25.02.2011 1 090 350 9087 627 003 463 347
Kovovy nakladac
Volvo L5 31.12.2011 1 800 000 20239 1194 101 605 899
Naklépaci rotator
Naro 20 30.08.2015 1375000 22250 311 500 1 063 500

Tabulka je vychodiskom pre nasledujiice vypocty — precenenie dlhodobého hmotného

majetku za pouzitia Standardu IAS 36 a nasledne vyuzitim Standardu IAS 16.

4.2 Precenenie hodnoty aktiv podl’a 1AS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

Na to, aby Spolocnost’ zistila, ¢i je dané aktivum aktivom so zniZzenou hodnotou, musi

postupovat’ podla urcitych krokov. Zakladom je vychadzat z vnitornych a vonkajSich

indikacii moznych zmien aktiva, ktoré si popisané v teoretickej Casti diplomovej prace

na strane 37 a 38.

Nasledujuca schéma prehladnejsie vysvetluje postup identifikacie aktiva so znizenou

hodnotou.

% Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Prvotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou

v

Existuji naznaky znizenia hodnoty aktiva?
(vnutorné, vonkajS$ie indikacie)

,

ANO

V akej hodnote je sledované aktivum zachytené?

/\

Obstaravacie Precenena hodnota, tzn. fair value
ocenovacia  zakladna bola pouzita ina ocenovacia zakladria
bola trzna hodnota
N na predaj su N na predaj su
zanedbatel'né nezanedbatel'né
\ 4 A\ 4 \ 4 \ 4
Aktivum so ZH? Adctivuemso-ZH Aktivum so ZH? Aktivum so ZH?
A \ 4

Druhotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou

\ 4

Stanovit SZ.C

UH < SzC

SZC

/\

Redlna hodnota
znizend o ndklady
na predaj

Hodnota
z
uzivania

UH > SzC

A 4

Aktivam soZH

Aktivum so ZH

Schéma 6: Postup uréenia aktiva so znizenou hodnotou®’

*7 Vlastné spracovanie na ziklade teoretickych vychodisk diplomovej préce.
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Pre zostavenie spravnej a vernej uctovne] zavierky Spolo¢nost’ kazdorocne posudzuje
uctovnu hodnotu hmotného a nehmotného majetku a zistuje, ¢i doslo, resp. nedoslo
k okolnostiam, ktoré indikuju znizenie hodnoty. Ak také signély existuju, je odhadnuta

spétne ziskatel'na ¢iastka majetku a ur€eny pripadny rozsah straty zo znizenia hodnoty.

Spiitne ziskatel'nd Giastka (SZC) sa rovna realnej hodnote majetku zniZenej o ndklady
na predaj alebo hodnote z uzivania podl'a toho, ktora je vyssia.

Ak je spétne ziskatelna Ciastka majetku nizSia, ako jeho Uctovna hodnota, Gctovna
hodnota sa znizi na hodnotu spétne ziskatel'nu.

Straty zo znizenia hodnoty majetku su okamzite zauctované do nakladov. Nasledné
zvySenie spatne ziskatelnej Ciastky spoloCnost’ vykaze ako zisk, ktory vSak nesmie
presiahnut kumulované straty zo zniZenia hodnoty zauctované v predchadzajicich

obdobiach®®.

Zistovanie informacii potrebnych pre precenenie aktiv Spolo¢nosti sa uskutociiuje uz
v oktébri (2 mesiace pred koncom uctovného obdobia) z ddvodu velkého poctu
precefiovanych poloziek, a tym i ¢asovej naro¢nosti.

Z tabul'ky 8 je zrejmé, ze dopravné prostriedky SpoloCnosti s pomerne zastarané, ¢o
indikuje nutn zvySenu udrzbu a mozné naklady s tym spojené. Pre verné zobrazenie
skutocnosti o svojom majetku Spolo¢nost’ vyuziva §tandard IAS 36 — ZniZenie hodnoty

aktiv.

Prvotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou

Prvym krokom pri testovani aktiv na mozné znehodnotenie je zohladnit externé
ainterné Cinitele. Rok 2016 bol pre Spolocnost jeden =z najzlozitejSich najmi

z nasledujicich dévodov:

* stavebnictvo zaznamenalo vel'ky pokles v sektore verejnych zdkaziek - hlavnou
pri¢inou bolo ukoncenie predchadzajuceho programového obdobia Europskych
dotacii a pomaly rozbeh novych operanych programov pre roky 2014 — 2020.
Tato skutoCnost’ ovplyvnila negativne najmé Uroven zasoby prace pre buduice

obdobie (Spolo¢nost’ prepustila viac ako 90 zamestnancov);

% Vyro&na sprava spoloénosti OHL ZS, a.s. za rok 2016. Brno: OHL ZS. a.s., 2017.
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= oneskorené prijatie zdkona’®, ktory ma urychlit pripravu klGSovych projektov
v oblasti infrastruktury;
= vykonnost Zelezni¢nej nakladnej dopravy v CR trpi zlymi podmienkami
zelezni¢nej siete, navySe v krajine prevlada priorita vyClefiovat financné
prostriedky EU na cesty'®.
Vzhl'adom na uvedené aspekty, Spolo¢nost bude testovat svoje aktiva na mozné

znizenie hodnoty.

Druhotna identifikacia aktiva so znizenou hodnotou

V dalSom kroku je odhadnutd spétne ziskatelnd ciastka majetku a uréeny pripadny
rozsah straty zo znizenia hodnoty. Spdtne ziskatel’na &iastka sa rovna realnej hodnote
majetku znizenej o naklady na predaj alebo hodnote z uzivania podl'a toho, ktora je

vysSia. Preto su zistované obe hodnoty.
4.2.1 Realna hodnota znizena o naklady na predayj

Oceiiovanie je v kompetencii tseku, v ktorom posobia odbornici na oceflovanie majetku
a zavizkov. Odhady a predpoklady realizuji na zdklade skisenosti z minulych obdobi
ainych faktorov, ktoré sa v danom pripade povazuju za relevantné (vhodné). Ako
hlavny aktivny trh je povazovany trh jazdenych vozidiel, spolocnost’ sa teda pohybuje
na strankach bazarov. Najviac vyuzivanym je LOSL, s.r.o. a webova stranka
AUTOHIT .cz, ktora spada pod posobnost spolo¢nosti Motormedia Bohemia s.r.o. Do
uvahy sa vSak musia brat' aj informacie z inych bazarov, aby sa nestalo, ze objekt
ocenenia bude podhodnoteny ¢i nadhodnoteny. Odborni pracovnici pri stanovovani
redlnej hodnoty bertd do tvahy informécie o konkrétnom majetku v zdvislosti na jeho
veku aopotrebeni. Ak sa na strankach (spominanych alebo dal§ich) majetok
nenachadza, snazia sa potrebné informacie zistit z iného trhu — najpodobnejSieho.

Vyuzije sa teda 2. hierarchicky stupef - Uroveti 2, tzn. Ze sa pouzije hlavny aktivny trh

P7ikon & 1342016 Sb., o zaddvani veiejnych zakizek ze dne 29. dubna 2016, kiorymi su
implementované nové eurdpske zadédvacie smernice z roku 2014.

' EUROPSKY DVOR AUDITOROV. Zeleznicna ndkladnd doprava v EU: stdle nie na sprdvnej drdhe.
2016.
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s podobnym aktivom. Zistuju sa hodnoty o podobnom zariadeni, ktoré sa ndsledne

vhodne upravujui s ohladom na povahu majetku.

Dalej sa pri stanovovani realnej hodnoty berti do Gvahy naklady na predaj (napr. odviest

DPH z dohodnutej predajnej ceny), ktoré sa od¢itaju zo stanovenej realnej hodnoty.

Spolo¢nost’ sa odbornymi odhadmi dopracovala k vycisleniu realnej hodnoty rotatoru
NARO 20 v ¢ase preceriovania na 260 000 K¢. (Potencialny kupca na trhu by bol
ochotny zaplatit 260 000 K¢.) Naklady na predaj si 10 000 K¢. Realna hodnota znizena
o ndklady na predaj je teda 250 000 K¢.

Preverovanie hodnoty majetku pre ucely ucltovnej zavierky je opakujuci sa proces,
naleziaci do kompetencie useku, v ktorom posobia odbornici na ocefiovanie majetku
a zdviazkov. Odhady a predpoklady sa realizuji na zdklade skisenosti z minulych
obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom pripade povazuju za relevantné (vhodné).
Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov teda moézu lisit. Ak potrebné informacie nie
su k dispozicii, ¢i majetok je velmi Specificky, vyuzivaju sa sluzby odbornych
kancelarii, tzn. odborny posudok. Da sa teda konStatovat, ze na proces ocenenia
vplyvaju subjektivne i objektivne faktory.

Nasledujuca tabulka zobrazuje nazov konkrétneho dlhodobého hmotného majetku,
vySku obstaravace] ceny, zostatkova uctovnu hodnotu k 31.12.2016, redlnu hodnotu
stanovend firemnymi odbornikmi a vycCisleny rozdiel medzi zostatkovou hodnotou
a redlnou cenou. Tabulka je vychodiskom pre nasledujuce vypocty.

Tab. 9: Zostatkové hodnota, reilna hodnota a ich rozdiel k 31.12.2016 v K&

RH Rozdiel
7ZH k znizena | medzi ZH

31.12.2016 | o naklady| aRHk

na predaj | 31.12.2016

Néves Panav TS318 | 525 000 136 884 50 000 86 884
Tatra T815 290R84 | 3 174 366 889 057| 250 000 639 057
Tatra T815 290R 2860166| 1131912| 400 000 731912

Nazov oC

Panav TS318 530 000 233 937 70 000 163 937
Avia D90 nosi¢ 1764 958 807 316 180000| 657 315,5
Avia D90 nosi¢ 1743 136 791 804 | 180 000 641 804
Automat na

strihanie ocele 4864 353 | 2527 585 16 000| 2519585

1% Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Avia D120 valnik 1215205 586 330| 130000 456 330
Tatra T815 -2

231R25 2699 000| 1583253| 600000 983 253
Tatra T815-2

231R25 2699000 1583253 500000| 1083253
Armovacie vozidlo | 2665300 1132741 18000 | 1114741
Osetrovaci stroj

klenby tunela 1 090 350 463 347 12 000 457 347
Kovovy naklada¢

Volvo L5 1 800 000 605 899 | 200 000 405 899
Naklépaci rotator

Naro 20 1375000 1063500| 250000 813 500

Z tabul'ky je zrejmé, ze Spolocnost ocenila jednotlivé polozky podstatne nizSou
hodnotou, ako je uctovna zostatkova hodnota. Pri¢inou su najmi externé Cinitele

spomenuté vyssie a tiez fakt, ze rok 2016 bol pre Spolo¢nost’ jeden z najzlozitejsich.

Spolo¢nost’ vsak oCakava po utlme aktivit zvySeny investiény apetit zadavatelov
pdsobiacich v oblasti dopravnej infrastruktury. Strategickym cielom Spolo¢nosti je
pokracovat’ v konsolidacii domacich trhov (hlavne Cesko, Slovensko, Pol'sko), kde si
zaistila urCité postavenie, ktoré si chce udrzat arozvijat. Hlavnou prioritou je byt
uzndvanym, spolahlivym a technicky zdatnym partnerom pre najvyznamnejSich

investorov.
4.2.2 Hodnota z uzivania

Hodnota z uzivania sa zisti diskontovanim odhadovanych buducich hodnét plynucich z
majetku na ich sucasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby, ktora vyjadruje trzné
posudenie Casovej hodnoty peniazi a Specifické rizika pre dané aktivum. Hodnoty

v tomto pripade znamenaju cash flow — skuto¢ny prijem finan¢nych prostriedkov.

Avsak ako uz aj ndzov napoveda, jedna sa o odhady. Znamena to, ze aj keby boli

k dispozicii najpresnejSie materidly a skutoCnosti, zktorych bude Spolo¢nost
vychadzat, vzdy sa bude jednat len o odhady, aztoho dévodu nemo6zu dlhodobo

vychadzat presne.

Spolo¢nost” vytvorila plan penaznych tokov na zaklade rozumnych a podlozitelnych
predpokladoch, vyjadrujicich najlep§i odhad ekonomickych podmienok. Do uvahy

berie aj najaktualnejSie financné plany, resp. rozpocty, bez vplyvu pripadnych
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reStrukturalizacii ¢i zlepSeni vykonnosti aktiv. Plany pokryvaji obdobie 3 rokov,
z dovodu rychleho opotrebovdvania a zastardvania strojov a dopravnych prostriedkov,
ktoré sa plne vyuzivaju pri zakazkach.

Odhady buducich pefiaznych tokov zahriiaju:

v’ pefiazné prijmy z pokraGujuceho uzivania aktiva,

v’ plany pefiaznych vydajov, ktoré nutne nastand pri vytvarani pefiaznych prijmov
(vratane penaznych vydajov spojenych s pripravou aktiva pre uzivanie) a ktoré
mozu byt priznané a priradené na rozumnom a konzistentnom zaklade danému
aktivu;

v pripadne Gisté pefiazné toky prijaté (alebo zaplatené) pri predaji aktiva'®® na
konci jeho pouzitelnosti'®.

Plan cash-flow vychadza z planov, resp. rozpoctov jednotlivych oblasti podniku
ahlavne zplinu predpokladaného zisku v budicich obdobiach. Vypocet
diskontovanych odhadovanych budicich prevddzkovych tokov teda vychddza aj
z odhadovanych trzieb (v budicom obdobi 2017 Spolo¢nost’ uvazuje prognédzu trzieb
v hodnote 8 milidrd). V silade s bodom 50 §tandardu IAS 36 je do tdvahy brany
prevadzkovy penazny tok bez zohladnenia zaplatenej dane a penazného toku
z investi¢nej ¢innosti.

S ohl'adom na zlozitu situaciu v odvetvi dopravnych stavieb v roku 2014 — 2016 (a
s tym suvisiacu stratu Spolo¢nosti v tychto rokoch), su stanovené budice odhady cash-
flow s citelnejSou opatrnostou oproti predchddzajicim rokom. Nasledujuca tabulka
zobrazuje stanovené odhady cash-flow pre budice obdobia.

Tab. 10: Odhad predpokladanych pefiaznych tokov v rokoch 2017,2018,2019 v K&

Rok Predpokladané CF
2017 16 200 000
2018 17 100 000
2019 20 500 000

Pre vypocet Cistej sucasnej hodnoty aktiva, teda hodnoty z uzivania, je pouzity vzorec :

102 Odhad Cistych peniaznych tokov (prijatych / zaplatenych) z predaja aktiva je Ciastka stanovena
podobnym spdsobom ako redlna hodnota zniZzena o ndklady na predaj. Pouzivaji sa ceny podobného
aktiva k ddtumu odhadu.

' JAS 36 bod 39. Natizeni &. 1126/2008/ES.
1% Vlastné spracovanie na zéklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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CF2017 CF2018 CF2019
DCF =
T+i T+ T dri?

CF znaci predpokladané cash-flow v jednotlivych rokoch. Diskontnd sadzba i je volena
v zavislosti od pravdepodobnosti predaja a vyuzitelnosti konkrétneho majetku.
Nasledujuca tabul'ka zobrazuje podiely odhadovanych CF pripadajice na jednotlivé

aktiva Spolocnosti s ohl'adom na celkovy podiel dlhodobého hmotného majetku na

celkovych aktivach Spolo¢nosti.

Tab. 11: Vypocet hodnoty z uzivania vybranych aktiv Spolo¢nosti v K¢

~105

Podiel aktiva

na celkovei Odhad Odhad Odhad
hodnote ! viSky viSky viSky Diskontna | Hodnota z
Majetok . . |CFv CFv CFv e .

sk;plny S{ro;e roku roku roku sadzba uzivania

a aopravne

T 2017 2018 2019
PANAYV TS318 0,06% 9339 8 802 9421 12% 27 562
Tatra T815 290R84 0,42% 60657| 57167| 61191 12% 179 015
Tatra T815 290R 0,53% 75872 70251| 73877 14% 220 000
PANAYV TS318 0,11% 15961 15042| 16101 12% 47 104
AVIA D90 nosi¢ 0,38% 51840 45983| 46325 19% 144 148
AVIA D90 nosi¢ 0,37% 54022 50914| 54497 12% 159 433
Automat na strihanie
oceli 0,90% 87831 55850 40334 66% 184 015
AVIA D120 valnik 0,28% 38624 | 35146| 36323 12% 110 093
Tatra T815 - 2 231R25 0,75% 108 020| 101 804 | 108 970 12% 318 794
TATRA T815-2 231R25 0,75% 108 020| 101 804 | 108 970 12% 318 794
Armovacie vozidlo 0,53% 52143 | 33156| 23945 66% 109 244
Naklépaci rotator
NARO20 0,50% 72559 68384| 73197 12% 214 140
Osetrovaci stroj klenby
tunela 0,22% 27447 22458| 20871 29% 70 776
Kovovy naklada¢ Volvo
L5 0,29% 41338| 38960| 41702 12% 122 000

Diskontnd sadzbai je volend od 0,12 (12%) do 0,19 (19%)

v zavislosti od

pravdepodobnosti predaja a vyuzitelnosti konkrétneho majetku. Pri troch dopravnych
prostriedkoch (automat na strihanie ocele, armovacie vozidlo, oSetrovaci stroj klenby

tunela) su vSak pouzité i extrémne diskontné sadzby z dévodu vel'mi frekventovaného

19 Vlastné spracovanie na zéklade internych zdrojov Spolo&nosti.
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vyuzivania majetku — ¢o znamena znizovanie vykonnosti aktiva a zvySovanie nakladov

na opravu a udrziavanie.

Celkova zostatkovd hodnota aktiv k datumu 31.12.2016 v skupine Stroje a dopravné
prostriedky je 212 004 000 K¢.

Spitne ziskatel'na Ciastka sa rovna realnej hodnote majetku znizenej o naklady na
predaj alebo hodnote z uzivania podla toho, ktora je vysSia. V tabulke 12 su
porovnané tieto Ciastky u konkrétneho dlhodobého majetku a zvyraznené tie, ktoré

sluzia pre d’alSie spracovanie.

Tab. 12: Podklady pre urcenie spiitne ziskatel’nej hodnoty v K¢

~106

. | Realna hodnota
Zostatkova o
. znizena o Hodnota z
Majetok hodnota k naklady n e .
31.12.2016 akla y. a uzivania
predaj
PANAV TS318 136 884 50 000 27 562
Tatra T815 290R84 889 057 250 000 179 015
Tatra T815 290R 1131912 400 000 220 000
PANAV TS318 233937 70 000 47 104
AVIA D90 nosi¢ 807 316 180 000 144 148
AVIA D90 nosi¢ 791 804 180 000 159 433
Automat na strihanie ocele 2 527 585 16 000 184 015
AVIA D120 valnik 586 330 130 000 110 093
Tatra T815 - 2 231R25 1583253 600 000 318 794
TATRA T815-2 231R25 1583 253 500 000 318 794
Armovacie vozidlo 1132741 18 000 109 244
Naklépaci rotator NARO20 1 063 500 250 000 214 140
Osetrovaci stroj klenby tunela 463 347 12 000 70 776
Kovovy naklada¢ Volvo L5 605 899 200 000 122 000

Pri aktivach - automat na strihanie ocele, armovacie vozidlo a nakldpaci rotator - je aj
napriek vysokej diskontnej sadzbe hodnota z uzivania (stanovena diskontovanim

buducich CF) stale vyssia ako realna hodnota stanovena odhadom odbornikov.

1% Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Po stanoveni spétne ziskatelnej Ciastky je mozné stanovit vySku znizenia hodnoty
(rozdiel medzi Gctovnou zostatkovou hodnotou a spétne ziskatenou ¢iastkou). Tento

proces zobrazuje tabul'ka 13.

Tab. 13: Vypocet znizenia hodnoty aktiva v K&

Zostatkova Spitne ﬁg:’li:;ltl;
Majetok hodnota (ZH) wziskatel’nziv (rozdiel ZH a

k 31.12.2016 | <¢iastka (SZC) SZé)
PANAV TS318 136 884 50 000 86 884
Tatra T815 290R84 889 057 250 000 639 057
Tatra T815 290R 1131912 400 000 731912
PANAV TS318 233 937 70 000 163 937
AVIA D90 nosi¢ 807 316 180 000 627 316
AVIA D90 nosi¢ 791 804 180 000 611 804
Automat na strihanie ocele 2527 585 184 015 2343 570
AVIA D120 valnik 586 330 130 000 456 330
Tatra T815 - 2 231R25 1583253 600 000 983 253
TATRA T815-2 231R25 1583 253 500 000 1083 253
Armovacie vozidlo 1132741 109 244 1023 497
Naklépaci rotitor NARO20 1 063 500 250 000 813 500
Osetrovaci stroj klenby
tunela 463 347 70 776 392 571
Kovovy naklada¢ Volvo L5 605 899 200 000 405 899

Ak je spétne ziskatelna Ciastka majetku nizSia, ako jeho Uctovna hodnota, Gctovna
hodnota sa znizi na hodnotu spitne ziskate'nu. V pripade zobrazenych druhov majetku
Spolocnosti je spatne ziskatel'na Ciastka nizsia u kazdého z nich, a teda preceni sa, resp.

znizi sa hodnota kazdého zobrazeného majetku.
4.2.3 Uttovanie znizenia hodnoty konkrétneho majetku

Strata zo znizenia hodnoty sa uctuje ako opravna polozka k majetku; naklad vchadza do
riadku Zména opravnich polozek a rezerv v provozni oblasti. Znizenie hodnoty majetku
je teda vyjadrené opravnou polozkou. (Nasledné zvySenie spitne ziskatelnej Ciastky
spolocnost vykaze ako zisk, ktory vSak nesmie presiahnut kumulované straty zo

znizenia hodnoty zauc¢tované v predchddzajicich obdobiach).

17 Vlastné spracovanie na zaklade internych zdrojov Spolo¢nosti.
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Spolo¢nost’ nakupuje dopravné prostriedky a stroje, ktoré vyuziva pre zriadovanie,
montaz, udrzbu a servis zariadeni drdhovej dopravy. Medzi tieto dopravné prostriedky
patri okrem iného aj nakldpaci rotitor NARO 20 v obstardvacej cene 1 375 000 K¢,
obstarany 30.9.2015. Zivotnost dopravného prostriedku bola stanovena na 62 mesiacov
(5,15 rokov), tzn. roény odpis je 267 000 K&, mesaény potom 22 250 K&. Uétovné
opravky k 31.12.2016 su v hodnote 311 500 K¢ (66 750 + 244 750), zostatkova u¢tovna
hodnota je teda 1 063 500 K¢. V roku 2016 ¢inilo precenenie na realnu hodnotu 250 000
K¢&. Rozdiel z precenenia k 31.12.2016 je teda vo vyske 813 500 K¢&. Toto znizenie sa
thned’ zauctuje do opravok a zaroven do nakladov.

Pozn. : Pociatocné stavy uctov (PS) sut uvedené iba kvéli porozumeniu, ci ide o aktivny alebo pasivny
ucet. Redlne pociatocny stav uctu obsahuje ,, prenesenit” hodnotu z minulého roka. Pre lepSiu

prehladnost a pochopenie v§ak bude xxx vyjadrovat hodnotu 0.

opravky k strojom

stroje a dopr. prostriedky ndklady — odpisy a dopr. prostriedkom
PS  xxx 66 750 PS
1 375 000 244750 244 750
813 500
naklady — zmena OP a rezerv naklady — odlozena dari odlozena dan. pohl'adavka
813 500 154 565 154 565

Do uvahy je treba brat’ aj zmenu odlozenej dane. Danova pohl'adavka / zavazok vznika
prechodnym rozdielom medzi daniovou zostatkovou hodnotou aktiva a jeho uctovnou
zostatkovou hodnotou. Pre zjednoduSenie vychadzame z toho, ze uctovné odpisy sa
rovnaju danovym odpisom ateda aj danova zakladia je rovna uctovnej zostatkovej
hodnote, ktora k 31.12.2016 ¢ini 1 063 500 K¢. Realna hodnota k 31.12.2016 je 250 000
K¢. Precenenie realnou hodnotou nemé za nasledok zmenu dariovej zakladne, avSak
znizi sa uctovna hodnota aktiva z 1 063 500 K¢ na 250 000 K¢ To znamena, ze
rozdielom danovej zostatkovej hodnoty (1 063 500) a uctovnej zostatkovej hodnoty
(250 000) wvznikd prechodny rozdiel vo vyske 813 500 K& Ten sa vynasobi

predpokladanou sadzbou dane z prijmu pravnickych osdb 19%. Vysledna odlozena
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danlova pohladavka teda cini 154 565 K¢ a zaucCtuje sa zapisom na suvahovy ucet

odlozenej dane na stranu ma dat’ a na vysledkovy ucet odlozenej dane na stranu dal.

naklady — odlozena dari odlozena dar. pohl'adavka

154 565 154 565
Uvedené zmeny maju dopad na polozky vo vykazoch uctovnej zavierky Spolo¢nosti.

Nasledujuca tabulka zobrazuje zmenu v konkrétnom vykaze.

Tab. 14: Zobrazenie zmien vo vykazoch UZ Spolo¢nosti 2016 v désledku znizenia hodnoty
majetku'®

Vykaz Oznacenie vo vykaze Suma v K¢
Vykaz financnej pozicie (A) Pozemky, budovy a zariadenia - 813500
Vykaz financnej pozicie (A) Odlozena danova pohl'adavka + 154 565
. 1 . Zmena opravnych poloziek rezerv i
Vykaz tplného vysledku v previdzkovej oblasti 813 500
Vykaz uplného vysledku Odlozena dan + 154 565
Vykaz tplného vysledku Vysledok hospodarenia za bezné - 658 935

obdobie

Strata zo znizenia hodnoty nakldpacieho rotatoru je 813 500 K¢&. O tuto Ciastku sa znizi
hodnota majetku avSak zaroven sa zvySia aktiva o 154 565 v dosledku zauctovania
odlozenej danovej pohladavky. Vo vykaze uplného vysledku sa prejavi strata zo
znizenia hodnoty v znizeni vysledku hospodarenia o 813 500 K¢ a zarovenl zvySeniu

v dosledku odlozenej dariovej pohl'adavky o 154 565 K¢.

4.3 Precenenie hodnoty aktiv podla IAS 16 s vyuzitim fondu

Z precenenia

Model precenenia je mozné pouzit vtedy, ked realnu hodnotu majetku je mozné
spolahlivo stanovit. Hodnota z precenenia majetku vychddza zreédlnej hodnoty,

znizenej o nasledné opravky (IA 16) a nasledné kumulované straty zo znizenia hodnoty

108 z .
Vlastné spracovanie.
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(IAS 36)'%. Pri odpisovanom dlhodobom majetku sa z dovodu precenenia zmeni aj

vyska jeho odpisovej zakladne, teda vyska odpisov. Standard IAS 16 umoziiuje dva

sposoby uctovania opravok:

a) opravky sa prepocitaju pomerne so zmenou Vv brutto uctovnej hodnote majetku

tak, aby sa uctovnd hodnota majetku po preceneni rovnala jeho precenenej

hodnote;

b) zruSenie vytvorenych opravok

suvztazne suctovnou hodnotou majetku

a zostatkova hodnota sa prepogita na realnu hodnotu''’.

4.3.1 Uttovanie znizenia hodnoty konkrétneho majetku

Spolo¢nost” 3.2.2015 obstarala naklapaci rotdtor NARO 20 vo vyske 1 375 000 K.

Zivotnost dopravného prostriedku bola stanovena na 5 rokov, tzn. roény odpis je 267

000 K¢, mesacny potom 22 250 K¢. K 31.12.2015 bol dopravny prostriedok preceneny

na realnu hodnotu 1 250 000 K¢. Pre rok 2016 bol teda stanoveny novy odpis z dovodu

precenenia, odhadovana zivotnost’ sa v§ak nemenila.

Rok 2015:
(6] 1 375 000 K&
Opravky k 31.12.2015.......... 222 500 K&
UH k 31.12.2015................ 1 152 500 K&
1235 IO 1250 000 K&
Rozdiel UHaRH.................... 97 500 K&
Pomer UH brutto a opravok.............. 6:1

Pomer rozdielu.....83 572 K¢ a 13 928 K¢

Rok 2016:
UHk 1.1.2016............. 1250 000 K&
OPravky......ocoocovvveee... 312 500 K&
UHk 31.12.2016............ 937 500 K&
RH.....coooovoivioiioeee, 250 000 K&
Rozdiel UHaRH........... 687 500 K&

Pomer UH brutto a opravok.......4 : 1
Pomer rozdielu....472 000 a 118 000

Pozn. : Pociatocné stavy uctov (PS) sit uvedené iba kvoli porozumeniu, ¢i ide o aktivny alebo pasivny

ucet. Xxx znamend hodnotu, ktorii redlne 1icet obsahuje (,, prenesenti“ z minulého roka). Pre lepSiu

prehladnost a pochopenie bude X vyjadrovat hodnotu 0.

a) Brutto sposob uctovania — pomerna zmena opravok

109 SOUKUPOVA, B. a kol. Uctovnictvo vo financnom riadeni. 2008.

"OTAS 16, Nafizeni ¢. 1126/2008/ES.



Opravky sa prepocitaju pomerne so zmenou v brutto uctovnej hodnote majetku tak, aby
sa uCtovna hodnota majetku po preceneni rovnala jeho precenenej hodnote.

Tzn. rozdiel, o ktory prevySuje realna hodnota uctovnu hodnotu, sa pomerne rozdeli
medzi UCty Stroje a dopr. prostriedky a Oprdvky k strojom a dopr. prostriedkom (k

)4 )4 v, 111 v I~ . e )4
opravkam sa priita ', pretoze ide o zniZenie hodnoty, tzn. zvySenie opravok).

Uétovanie v roku 2015

Stroje a
MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS XXX 0 PS
1 375 000 .
precenenie
83572 <« maRH- +— 97 500
zvySenie
Opravky k strojom
MD adopr. prostriedkom D
XXX PS Uprava opravok
222 500
13 928 —

Uétovanie v roku 2016

V dosledku precenenia sa ako prvy znizi (,,Cerpa”) fond z precenenia - 97 500 . Vyska

rozdielu, ktora prevysuje fond z ocenenia sa potom zauctuje do nakladov - 590 000.

Stroje a
MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS 1458572 . 97500 PS
precenenie
97500 o naRH- —— 97 500
472 000 znizenie
Opravky k strojom
MD adopr. prostriedkom D MD Néklady D
208 572 PS uprava opravok 590 000
312 500
118000 <«—

"'y pripade zvysenia hodnoty prostrednictvom RH by sa od opravok odgitalo, tzn. zniZenie opravok.
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V désledku precenenia sa zmeni uctovna zostatkova hodnota, avSak dafiova zakladia
ostane rovnakd. Vznikne tak doCasny rozdiel medzi daflovou a uctovnou zostatkovou
hodnotou vo vyske 687 500 a z tohto titulu vznikne odlozena danova pohladavka vo

vyske 130 625 K& (19% zo 687 500 K¢&).

naklady — odlozena dari odlozena dari. pohl'adavka

130 625 130 625
Uvedené operacie maju dopad na finan¢né vykazy Spolocnosti, ktoré zobrazuje
nasledujuca tabulka.

Tab. 15: Zobrazenie zmien vo vykazoch UZ Spolo¢nosti 2016 v dosledku precenenia majetku''>

Vykaz Oznacenie vo vykaze Suma v K¢
Vykaz financnej pozicie (A) Pozemky, budovy a zariadenia - 687 500
Vykaz financnej pozicie (A) Odlozena danova pohl'adavka + 130 625
Vykaz finan¢nej pozicie (P) Fond z precenenia - 97 500
, L , Zmena opravnych poloziek rezerv i
Vykaz dplného vysledku v previdzkovej oblasti 590 000
Vykaz uplného vysledku Odlozena dan + 130 625
. L . Vysledok hospodarenia za bezné
Vykaz tplného vysledku obdobic - 459 375

Strata zo znizenia hodnoty nakldpacieho rotitoru v pripade precenenia v sulade so
Standardom IAS 16 je 687 500 K¢&. O tato ciastku sa znizi hodnota majetku avSak
zarovenn sa zvySia aktiva o 130625 v dosledku zatactovania odlozenej dariove]
pohladavky. Pasiva sa z dovodu Cerpania fondu z precenenia znizia o0 97 500 K¢. Vo
vykaze uplného vysledku sa prejavi strata zo znizenia hodnoty v znizeni vysledku
hospodérenia 0 590 000 K¢ a zarovenn jeho zvySeniu v ddsledku odlozenej dariovej

pohladavky o 130 625 K¢.

b) ZrusSenie celkovych opravok

112 z .
Vlastné spracovanie.
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Vytvorené opravky sa zruSia suvztazne s uctovnou hodnotou majetku a zostatkova

hodnota sa prepocita na redlnu hodnotu.

Uétovanie v roku 2015

Stroje a
MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS XXX 0 PS
1 375 000 .
precenenie
222 500
97 500 — e 97 500
zvySenie
Opravky k strojom

MD adopr. prostriedkom D

zruSenie opravok

222500 PS
222 500 D —

Uétovanie v roku 2016

MD  dopr. prostriedky D MD Fond z precenenia D
PS 1250000 ) 97500 PS
precenenie
97 500 naRH- [—> 97500
312 500 znizenie
590 000
Opravky k strojom
MD adopr. prostriedkom D MD Néklady D
0 pS zruSenie opravok
312 500 312 500
312 500 ¢ 590 000

Uvedené operacie maju dopad na financné vykazy Spolocnosti, ktoré zobrazuje

nasledujuca tabulka.
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Tab. 16: Zobrazenie zmien vo vykazoch UZ Spolo¢nosti 2016 v dosledku precenenia majetku'"

Vykaz Oznacenie vo vykaze Suma v K¢
Vykaz financnej pozicie (A) Pozemky, budovy a zariadenia - 687 500
Vykaz financnej pozicie (A) Odlozena danova pohl'adavka + 130 625
Vykaz finan¢nej pozicie (P) Fond z precenenia - 97 500

Zmena opravnych poloziek rezerv

Vykaz dplného vysledku v previdzkovej oblasti - 590 000
Vykaz tplného vysledku Odlozena dan + 130 625
Vykaz dplného vysledku Vysledok hospodarenia za bezné - 459 375

obdobie

Dopad na finan¢né vykazy Spoloc¢nosti v pripade druhého spdsobu uctovania opravok
sa nemeni. Menia sa iba hodnoty v ramci uctu konkrétneho aktiva a jeho prislichajicim

pohladavkam.

4.4 Zhrnutie a porovnanie precenovania, resp. zniZenia hodnoty

aktiv

Hlavnym rozdielom pri preceneni v sulade so Standardom IAS 16 a IAS 36 je v tom, ze
Standard IAS 16 pouziva tzv. fond z precenenia, ktory nemd dopad na ndklady, a tym
i vysledok hospoddrenia, ako je tomu v IAS 36. Navyse Standard IAS 16 umoziuje dva

spOsoby uctovania opravok — brutto sposob a zrusenie celkovych opravok.

Pri odpisovanom dlhodobom majetku sa z dovodu precenenia, resp. znizenia hodnoty

majetku, zmeni aj vyska jeho odpisovej zakladne, teda vyska odpisov.
4.4.1 Aplikacia IAS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia

Ak by Spolo¢nost’ v minulosti preceriovala majetok smerom nahor, vyuzivala by fond
z precenenia. Nasledné znizenie hodnoty by potom bolo kompenzované najprv
znizenim fondu z precenenia a pokial’ by sa uz fond vycerpal, Ciastka prevysujuca fond
z precenenia by sa zauctovala do nakladov. Ak teda fond z precenenia nevykazuje
zostatok z dévodu minulého precenenia na vyssiu hodnotu, celd Ciastka precenenia na

nizsiu hodnotu sa zuctuje do nékladov. Ci sa zmena precenenia odrazi vo vysledku

113 £ .
Vlastné spracovanie.
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hospodarenia zalezi teda na tom, ¢i SpoloCnost’ v minulosti preceriovala majetok na
vysSiu hodnotu. Ak ano, dopad na VH bude menej viditel'ny, resp. nemusi mat’ dopad
vobec.

Aplikacia na DHM

Ak by sa uctovalo o znizeni hodnoty pomocou fondu z precenenia, zvysil by sa iba
vlastny kapitdl o 26 402 tis. K& Vysledok hospodarenia by precenenie neovplyvnilo,
pretoze sa nepracuje s ndkladmi. Vysledok hospodarenia — v tomto pripade strata by
Cinila ,,uz len* 1 469 805 tis. K¢, ¢o je 0 1,8 % menej ako v pripade znizenia hodnoty

majetku v sulade so standardom IAS 36.
4.4.2 Aplikacia IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv

Spolo¢nost OHL ZS, a.s. vyuziva standard IFRS 13 vo vietkych pripadoch, kde sa
dostdva do styku s pojmom realna hodnota. Pritom berie do Gvahy stav kazdého aktiva,
pokial' vlastni 2 ¢i viac identickych aktiv, napr. dopravnych prostriedkov, realna
hodnota sa posudzuje pre kazdé aktivum zvlast z ddovodu rozdielneho vyuzivania
a zataze. Druhé kritérium pre stanovenie redlnej hodnoty je moznost predaja.
Spolo¢nost’ posudzuje, €i existuje hlavny trh pre dané aktivum a tiez zvazuje mnozstvo
potencidlnych kupujicich na trhu. Pre stanovovanie redlnej hodnoty postupuje v stlade
so Standardom IAS 36 — ZniZenie hodnoty majetku.

Aplikacia na DHM

Povodna hodnota DHM bola zaciatku roku 2016 bola 1 637 195 tis. K¢&. Po nékupoch,
predajoch, odpisoch a preceneni, resp. znizeni hodnoty, je na konci roku 2016 hodnota
DHM 516 934 000 K¢. Strata zo znizenia hodnoty dlhodobého hmotného majetku
celkom je 26 402 000 K¢ Na uctovani naklapacieho rotatoru su zobrazené vsetky
zmeny vo finanénych vykazoch, ktoré spdsobi znizenie hodnoty majetku. O viac ako 26
milionov sa teda znizi hodnota dlhodobého hmotného majetku a zaroven sa o rovnaku
Ciastku znizi aj vysledok hospodarenia (v pripade Spolocnosti sa zvysi strata na hodnotu
1 496 207 tis. K¢). Ak by sme pre stanovenie odlozenej dane vychadzali z toho, ze
uctovné odpisy sa rovnaju danovym, zniZenie dlhodobého hmotného majetku
026402 000 K¢ by malo za nasledok rovnaky rozdiel medzi dafiovou a Gctovnou

zostatkovou hodnotou a odlozena dafiova pohladavka by vtomto pripade cCinila

5016 380 K¢ (19% z 26 402 000 K¢). Ak by sa hodnota majetku neznizovala, DHM by

72



¢inil 543 336 000 K¢, ¢o by bolo 0 4,9% viac. Je to pomerne dost’, pretoze sa jedna iba
o ¢ast majetku — dlhodoby hmotny. Ak by sme brali do uvahy, ze v dosledku
precenenia sa o priblizne 5% znizi aj hodnota nehmotného a finanéného majetku,

pohybovali by sme sa uz vo vysokych cCislach, ktoré by mali opét’ dopad na VH.

V pripade spolognosti OHL ZS, a.s. je strata z precenenia malou &iastkou v pomere
s vyslednou stratou z podnikatel'skej Cinnosti. AvSak v pripade spolocnosti, ktora by
dosahovala zisk tesne nad hranicou nuly by mohlo uctovanie o strate z precenenia
hodnoty majetku spdsobit, ze vysledok hospodarenia nebude zisk ale strata. Je teda na
uctovne] jednotke, aky spOsob precenenia majetku vyuzije a tym paddom ako bude
,regulovat™ svoj vysledok hospodarenia. Precefiovanie je jednou z oblasti ako

ovplyviiovat svoj VH a tym i celkovy obraz podniku.

V roku precenenia sa naklady rapidne zvysia z dovodu okamzitého zati¢tovania znizenia
hodnoty do nakladov. To znamena aj niz§i zisk. Zo znizenej hodnoty sa vSak vypocita
nova vyska odpisov, tzn. nasledujicom roku budu naklady naopak rapidne nizsie a zisk

vys$si, Co moze sposobit’, ze Spolocnost je v jednom roku v strate a v druhom v zisku.

Tieto vykyvy nemusia na prvy pohlad pdsobit’ atraktivne, rovnako ako sposobia vel'ky
vykyv v hodnote pomerovych ukazovatelov, ktoré su vyuzivané najmé uzivatelmi

zavierky, ako st banky, investori ¢i majitelia podniku.
4.4.3 Vyhody a nevyhody ocenovania vo fair value
Oceiiovanie v redlnej hodnote mé ako vSetko svoje vyhody i nevyhody.

Vyhody:

- majetok a zdvizky ocenené v redlnej hodnote si porovnateI'nejsie s trhovymi cenami
a v danom okamihu presnejsie — tzn. ceny su pravidelne a priebezne aktualizovang;

- ndklady a vynosy z precenenia majetku a zdvidzkov si vykdzané v obdobi, v ktorom
nastanu (a nie vtedy, ked su realizované v transakcii) — tzn. niz§ia manipulovatel'nost
s Cistym prijmom;

- ndklady a vynosy plyniice zo zmien v realnej hodnote naznacuju ekonomické udalosti,
ktoré je potrebné vysvetlit v prilohe uctovnej zavierky — tzn. lepSia informovanost’

internych a externych uzivatel'ov.

73



Nevyhody:

- pre stanovenie realnej hodnoty by sa primarne mala pouzit’ trzna cena, o je vSak
v praxi velmi tazké zistit, takze su Casto pouzivané odhady, Co modze viest
k nepresnostiam — tzn. subjektivne posudzovanie skutocnosti;

- nejasnost’ v poznamkach uctovnej zavierky — aky postup ocenenia sa pouzil pre aky
majetok;

- trhy sa mozu vratit’ k povodnym cendm, resp. k vyssim, takze vykazované straty mozu
predstavovat’ iba docCasné rozdiely, ktoré sa v budidcnosti mozu zactovat, tzn. su
zavadzajuice;

- merania v redlnych hodnotach si nespol'ahlivé, pretoze nevieme odhadnut etické

hodnoty;

- vykazované straty sd nepriaznivo ovplyvnené trhovymi cenami, ktoré produkujd
14

dalsie straty a zvySuju tak celkové riziko finanéného systému’
K nevyhodam oceiiovania vo redlnych hodnotich by sa dali zaradit’ inasledujice

nedostatky standardu IFRS — Fair Value Measurements:

- IASB zastava nazor, ze vystupna cena je vzdy relevantnou (ddlezitou) definiciou
realnej hodnoty, bez ohladu na to, ¢i subjekt zamysl'a aktivum pouzivat’ alebo ho
predat’. Na prvy pohl'ad je vystupnad cena pre jedného ucastnika vstupnou cenou pre
druhého, avSak na tejto ,ceste” moze medzi cenami vzniknut rozdiel — napr. ak je
majetok nadobudnuty na primdrnom trhu a predavany na sekundarnom trhu. Podla
IASB su totiz aktudlna vstupna cena a aktudlna vystupnd cena rovnaké, pokial sa

tykaju toho istého majetku/zdvizku v ten isty denl v rovnakej forme na tom istom trhu.

- IFRS 13 stanovuje jednotny rdmec na meranie redlnej hodnoty a poskytuje komplexné
usmernenie v tom, ako merat realnu hodnotu, ale nestanovuje kedy toto opatrenie
uplatnit’. Segregacia medzi ,,ako” a , kedy* viedla k tomu, ze mnoho expertov vyjadrilo
svoje znepokojenie nad definiciou realnej hodnoty ako vseobecného konceptu, ktory nie

. . i N L 1
je siastou jednotlivych operacii & aktiv/zavizkov'".

14 CATTY, J. Guide to fair value under IFRS. 2009.

"5 PALEA, V. and R. Maino. Private Equity Fair Value Measurement: A Critical Perspective on IFRS
13. Australian Accounting Review [online]. 2013.
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- Moze nastat’ situacia, ze realna hodnota majetku klesa a redlna hodnota zavizkov
stipa. UJ v takom pripade vykaze straty, ktoré sa prejavia ako zmena vlastného imania,
resp. zmena vysledku hospodarenia. Takto vykazané straty vSak mozu byt zavadzajuce
z nasledujiiceho dévodu: znizenie hodnoty majetku moze byt iba docasné, pretoze
trhové ceny sa mozu vratit na povodnu uroven. Odhadnit spravnu vysku realnej

hodnoty tak nie je vobec 'ahké a jednoznagné''®.

4.5 Rizika a navrhy pre uzivatelov uctovnych vykazov

V uctovnych systémoch je doraz kladeny na verny a poctivy obraz o uctovnej jednotke.
Vystupy z uctovnictva su vSak poznamenané nedokonalostami, ktoré maju vplyv na
obraz podniku a v neposlednom rade najma na rozhodovanie uzivatelov uctovnych
informacii. Bez relevantnych, spravnych, uplnych, v€asnych a aktudlnych informécif nie
su uzivatelia schopni rozhodnut’ sa najlepsie. Podkladom pre rozhodovanie je uétovna

zavierka.

Kazda uctovna zavierka ma viac druhov uzivatelov, priCom informacné potreby
kazdého z nich st rozne. Taktiez sa liSia rizika vyplyvajuce z chybného rozhodnutia
vykonaného na zdklade informacii z uctovnej zavierky. Uzivatelia by sa dali rozdelit’ do
dvoch skupin: aktivni a pasivni. Aktivni uzivatelia su ti, ktori uCtovnej zévierke
rozumejui a dokazu sa v nej orientovat’, informécie pouzivaju k d’alSiemu spracovaniu,
skimaniu a uspokojeniu svojich informaénych potrieb. Za pasivneho uzivatel’a by sa
dal oznacit len tzv. Citatel, tzn. bez odpovedajtcich znalosti, ktory informéacie len
prebera.

Pocet uzivatelov Uctovnej zavierky spolocCnosti suvisi s jej velkostou — ¢im vicsia je
spolocnost, tym VACSi je spravidla okruh uzivatelov jej ucCtovnej zavierky. Na pocet
uzivatelov vSak posobia iostatné vplyvy, ako su odvetvie, v ktorom spolocnost
podnika, verejna obchodovatel'nost’ akcii, vyznamnost’ spolo¢nosti v regiéne a podobne.
Podl'a koncepcného ramca su primarnymi uzivatel’mi sucasni a potencidlni investori,
veritelia a ostatni, ktori tieto informacie pouzivaju pri rozhodovani o kipe, predaji alebo

drzbe majetkovych alebo dlhovych nastrojov. Primarni uzivatelia potrebuji informéacie

" DVORAKOVA, D. Financni icetictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 2014
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nielen na posudenie vyhliadok uctovnej jednotky, ale aj na to, ako efektivne vyuziva
existujuce zdroje. Ramec IFRS konstatuje, ze finan¢né vykazy pre vSeobecné ucely
nemoé6zu poskytnit’ vSetky informacie, ktoré moézZu pouzivatelia potrebovat’ na
prijimanie ekonomickych rozhodnuti. Mali by zvazit' aj relevantné informacie
z inych zdrojov. Dalsimi subjektmi uZivajucimi vykazy finan&ného G&tovnictva st
regulatory trhu, napriklad §tat. Ti sa vSak nepovazuju za hlavného uzivatela a financné

vykaznictvo preto nie je primarne zamerané na regulatné organy alebo iné strany''’,
4.5.1 Kategorie uzivatel’ov uctovnej zavierky a ich informac¢né potreby
Podl'a vztahu k uctovnej zavierke sa daju uzivatelia rozdelit’ do nasledujucich skupin.
* Vlastnici

Z kratkodobého hladiska je zdujmom vlastnika zhodnotenie vlozenych prostriedkov
avySka vyplatenej dividendy. Sleduje sa teda vysledok hospodarenia spolo¢nosti
a informdcia o vyske vlastného kapitalu. Z dlhodobého hladiska je potom klicova
hodnota spolo¢nosti merana napriklad podielom na trhu - informécia o celkovych
trzbach. Niektori majitelia pozaduji vystupy z uctovnictva pravidelne, ini sa tymto
zaoberaju az v Case schylovania k u€tovne] zavierke. Skreslenie informdcii v uctovne;j
zavierke moze viest k nevyhodnému rozhodnutiu o predaji majetkového podielu, prip. k
schvaleniu dividendy vo vyske, ktord spolocnosti spdsobi finan¢né problémy alebo

naopak nevyuzije potencial spolocnosti dostatocne.
* Investori

Cielom investora je nakapit majetkovy podiel v spolocnosti, ktorej hodnota
(pripadajica na majetkovy podiel) je v skutocnosti vyssia nez kupna cena tohto podielu.
Investor preto sleduje informacie uctovnej zavierky, ako su hodnota aktiv, vyska trzieb,
velkost vlastného kapitalu avyvoj vysledku hospodarenia. Dal§imi doéleZitymi
informéaciami su pre neho majetok zatazeny zastavnym pravom, poskytnuté rucenie

a Casova narocnost’ (dlhodobost/kratkodobost’) vykazanych pohladavok a zavézkov.

""" Conceptual Framework for Financial Reporting. IAS Plus [online]. United Kingdom: Deloitte Global
Services Limited, © 2017.
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Skreslenie, prip. neuvedenie tychto informdcii v uctovnej zéavierke moze viest

k chybnému rozhodnutiu investora o ndkupe majetkového podielu.
* Management

Management spolocnosti je o jej finan¢nej situacii informovany da sa povedat’ najlepsie.
V kone¢enom dosledku je to prave on, kto je zodpovedny za spravne zostavenie
uctovne] zavierky. Management je vac§inou odmenovany v zavislosti na finan¢nych
ukazovatel'och, ktoré su zavislé od informacii v uctovnej zavierke. Je tu teda hrozba
toho, Ze management sa bude snazit’, aby prvky vstupujuce do finan¢nych ukazovatel'ov
boli ¢o najvhodnejsie pre ich priaznivy vysledok. Hrozi tiez moznost, ze management
nezverejni niektoré informdcie z dévodu ziskania konkuren¢nej vyhody na trhu,
pripadne imyselne skresli informdcie v uctovnej zavierke s cielom uviest uzivatela do

omylu.
*  Obchodni partneri

Pre vyber vhodného kandidata ako obchodného partnera je véc§inou kritérium
solventnosti, perspektivnosti a platobnej schopnosti. Obchodni partneri tak v uctovnych
zavierkach vyhladavaji informécie najma o pohladavkach a zavizkoch po splatnosti,
ktoré mozu indikovat’ problémy s likviditou a zvySovat’ neistotu o budicom smerovani
podniku. Ddlezitym indikatorom smerovania podniku je tiez vysledok hospodarenia. Ak
je zaporny, moze to znamenat ohrozenie buducej existencie podniku. Ak je naopak
vysoky, pre obchodného partnera to moze indikovat, ze zjednané ceny su pre

spolocnost vel'mi vyhodné a preto moze rozmysl'at’ o ich zmene a vyjedndvani.
»  Zamestnanci

Informédcie  relevantné pre zamestnancov sd najmid tie, ktoré sivisia s poctom
pracovnych miest, mzdou a pripadnym ohrozenim vypovedou - plany vyroby, rezervy
tvorené na resStrukturalizaciu, podrobnosti suvisiace so socialnou politikou, osobné
ndklady, mzdové nédklady a podobne. Problémy v oblasti likvidity by mohli znamenat’
okrem iného aj ohrozenie vyplaty miezd. Chybné rozhodnutie na zdklade nespravnych
informécii uvedenych v uCtovne] zavierke moze sposobit odchod kvalitného
a perspektivneho pracovnika alebo naopak, zotrvdvanie v spoloCnosti, ktord nema

potencidl predpoklad neobmedzeného trvania.
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* Finanény trad / Stat
Potrebné informéacie dostavaju najcastejsSie prostrednictvom dariového priznania - vyska
splatnych dafiovych zavazkov, transakcie uskutocnené so spriaznenymi osobami a pod.
Organy dohl'adu, akymi su predovietkym Cesk4 narodna banka, povazuju v uétovnych
zavierkach za vel'ké riziko napriklad nadhodnotenie aktiv, ¢i chybni prezentaciu

118

opravnych poloziek k iverom™ °. Ak podnik Cerpa grant / dotaciu, vykondva sa kontrola

uréenym organom dohl'adu — napr. Ministerstvo financii, Najvyssi kontrolny urad a pod.
* Konkurencia

Pre sucasnych aj potencialnych konkurentov je relevantnou informaciou vyska trzieb
v jednotlivych oblastiach Cinnosti. Z nich je potom mozné odvodit’ podiel na trhu. Po
porovnani so svojim podielom na trhu mo6zu pripadne vyjednavat s obchodnymi
partnermi napr. o cene dodavaného tovaru & sluzieb. Dalou vyhodou uzitia finanénych

informdcii je zistenie slabych oblasti a zameranie sa na ich posilnenie.

* Verejnost’
K informdcidm z u¢tovnej zavierky ma pristup prakticky kazdy, ak je uctovna zavierka
v silade s platnou legislativou zverejiiovana v Zbierke listin. Pre mnoho uzivatel'ov je

to jediny zdroj dokumentov. Dovody pre ich ziskanie su napr. objasnenie histérie i

mien vlastnikov spolo¢nosti, aktivity v oblasti ochrany zivotného prostredia a podobne.
4.5.2  Rizika actovnej zavierky a navrhy pre uzivatel’ov

Prave roznorodost’ informacnych potrieb uzivatel'ov uctovnej zavierky je dévodom pre
tazké az nemozné zostavenie UCtovnej zavierky, ktord by vyhovovala vsetkym
skupinam jej uzivatel'ov.
Podla S§tadie Fostera je mozné zostavit rebriCek najpreferovanejSich informécii
nasledovne:

a) vyrocna sprava spolocnosti,

b) komunik4cia s vedicimi pracovnikmi,

¢) rady burzovych maklérov,

d) priebezné vysledky spolo¢nosti,

"8 BACOVA, Jana. Pohled Ceské narodni banky na profesi auditorii. In: Autorské clanky a rozhovory
[online].© 2003-2018.
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e) noviny a ¢asopisy,

f) poradenské sluzby,

g) hlédsenie zastupcov,

h) podnikova tlac,

i) rady priatelov,

j) informacie z ,,druhej ruky“'".
Z toho je zreymé, ze vyrocna sprava SpolocCnosti je najdolezitejSim zdrojom informacii
a preto by jej mala byt venovana najvacsia pozornost. Avsak aj napriek tomu vyplyva
stdle viacero rizik pre uzivatel'ov uctovnej zavierky, s ktorymi by mali byt' oboznameni.

Nasledujuca ¢ast’ popisuje rizika a mozné rieSenia najcastejSie z pohl'adu investora.
* Subjektivita a vol'nost’ pri vybere

Pravidld v oblasti zmeny hodnoty majetku/zaviazku, ¢i uz testovanie na znizenie
hodnoty aktiva alebo precenenia na redlnu hodnotu, si nastavené pomerne vSeobecne
s nizkou konkrétnou Specifikaciou. Pri stanovovani redlnej hodnoty je uctovnym
jednotkam ponechand zna¢na vol'nost’, ktora reprezentuje napr. aj vyjadrenie v IFRS 13:
UJ nie je povinna dokladne skumat vsetky trhy, za uelom zistenia, ktory trh je
zakladny resp. najvyhodnej§i. Ma vSak vziat do uvahy vsetky informécie, ktoré su
k dispozicii. Medzinarodné uctovné Standardy povoluji ocefiovanie obstaravacimi
ndkladmi i redlnou hodnotou. V pripade realnej hodnoty moze byt désledkom ocenenia
zvySenie hodnoty majetku alebo naopak jeho znizenie. Precefiovanie na realnu hodnotu
je dokazom zdsady verného a poctivého obrazu Uctovnictva, av§ak v rozpore so zdsadou
opatrnosti. Z nazornych prikladov je zrejmé, ze spoloCnosti mozu obraz o svojej
finan¢nej vykonnosti 1 financnej pozicii vylepSovat’ alebo zhorSovat'. Jednym z tychto
prostriedkov je prave precefiovanie. V Standardoch st urcené pravidla, kedy je mozné
postupovat’ podla Standardu IAS 16 a Standardu IAS 36. Navody k spradvnemu zvoleniu
metodiky avySky precenenia si vSak vSeobecné, o znamena, ze kazdad uctovna
jednotka si Specifikuje tieto pravidla na podmienky, v ktorych sa nachddza s ohl'adom
na externé a interné Cinitele. Ak by chcela napriklad ziskat dotacie, ale zisk by bol

neprimerane vysoky, cielom by bolo znizit ho. To by sa mohlo dosiahnut

"9 FOSTER, G. Financial statement analysis. 1986.
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prostrednictvom Standardu IAS 36, ktory méa dopad na naklady atym i vysledok
hospodarenia. Naopak, ak by spolocnost’ potrebovala upravit hodnotu vlastného
kapitalu (napr. pre zlepSenie ukazovatel'a rentability vlastného kapitalu) vyuzila by pre

precenenie Standard IAS 16, ktory sa prejavuje vac§inou iba zmenou v sivahe.

Na zdklade podkladov z internych zdrojov Spolocnosti boli na praktickom priklade
ukazané dopady viacerych moznosti precenenia na ,cisla“ v uctovnej zavierke.
Vychodiskom by bolo presnejSie urcenie kedy md Spolocnost vyuzit Standard IAS 16
a kedy IAS 36. Podmienky sice stanovené su, avSak v pomerne vSeobecnom a
nesSpecifickom znenti, kde vyber zavisi na konkrétmych podmienkach spolocnosti. Da sa
konStatovat, Ze si moze vybrat, ak si tento vyber uhdji a rozumne zdovodni. Investor ako
uzivatel uctovnej zdavierky by mohol poZiadat podnik o spristupnenie ku konkrétnejsim
informdciam, co mu dopomoze krozhodnutiu investovat' svoj prostriedky prdve do

konkrétnej spolocnosti alebo nie.
* Mala ochota k zmene Struktiry uctovnej zavierky

Spolo¢nost’ vykazuje kazdy rok rovnaky typ uctovnej zavierky, tzn. nemeni sa §truktara
arozsah zverejiovanych informacii. Pre vyznamnej§iu zmenu je potrebny zasah
zvonku, ¢o mdze byt bud zmena auditora alebo zmena vlastnika Spolo¢nosti. V roku
2016 sa vlastnik Spolo¢nosti zmenil, ¢im sa aj zmenila §truktara vyroCnej spravy —
prehl'adnejSie a konkrétnejSie vykazovanie informacii. Novy majitel zhodnotil cely
hospodarsky rok a priblizil dovody, ktoré viedli k vyslednej strate z podnikatelske;
¢innosti. Mala ochota spoloCnosti menit Struktiru svojich uctovnych zavierok moze
viest' k oneskorenému zverejneniu informéacii, opakovaniu rovnakych uctovnych chyb
a tym aj k uvedeniu uzivatel'a uctovnej zavierky do omylu. Uzivatel’ uctovnej zavierky

nema moznost’ detailne skiimat uctovnu zavierku a preto sa spolieha na vyrok auditora.

Vychodiskom by bolo stanovit' konkrétnejSie a obsiahlejSie poZiadavky vo vykazovani
Jednotlivych casti uctovnej zavierky — vSetky informacie, ktoré musi obsahovat' a ktoré
su na baze dobrovolnosti. Tymto by aj investor videl, ktoré informdcie spolocnost chce
o sebe odkryt' a ktoré sa naopak snazi udrzat v tajnosti. Z toho si potom moze vyvodit

I6c

zavery, preco by podnik chcel urcité informdcie ,, skryvat™“.

80



* (dli$na interpretacia predpisov

IFRS vyzaduju znatné mnozstvo odborného usudku, ¢o spdsobuje interpretaciu
Standardov v sulade s potrebami danej spoloCnosti. Zatial' ¢o vSak klienti mézu dat
prednost’ agresivnejSej interpretacii, ich auditor nemusi byt ochotny pristapit na tato
formu interpretdcie z dovodu strachu z miestnych autorit (tradov). Uvedené nezhody
ohl'adom uplatiiovania rozdielnych foriem moézu viest k nahradeniu auditora inym.
Ukazuje sa, ze spolo¢nosti menia auditorov prave vtedy, ked’ prechadzaji na adaptaciu
novych Standardov. Prijatie novych Standardov a zmien IFRS znamend vymenu stiboru
uctovnych Standardov, ktoré poskytuja viac prilezitosti k nezhoddm a auditorskym
nahradam'*°,

Clanok M. Wieczynskej'?' dokazuje, Ze auditori sa menia v zavislosti od toho, & firmy
prejdu na nové vykazovanie uctovnych dokumentov prostrednictvom IFRS. Myslim, ze
uz toto naznacuje, aké nezrovnalosti sa v nich stale nachadzaju. Ak klient (spolo¢nost)
v niektorych veciach nesthlasi sodborne vzdelanym auditorom aje natol'ko
presvedceny o svojej pravde, ze doty¢ného auditora az vymeni, resp. prestane s nim
spolupracovat’, vtedy je riziko vylozenia si Standardov viacerymi spdsobmi naozaj
vysoké. To spdsobuje zbytocné nezhody na konci retazca (po spracovani uzavierky)
a naklady na ich odstranenie, comu sa mohlo vyhnut, ak by boli smernice definované

presnejsie a s mensou moznost'ou variability.

Kvalita uctovnictva je zavisla na l'udskom faktore, resp. na sposobe akym realitu
zobrazuje v uctovnictve. Variantnost vedie k moznosti volby, ato takej, ktord je
najlepsia a najvyhodnejsia pre informacné potreby uzivatela. A tu nastdva konflikt, ¢o
a ako by malo byt v Gctovnictve zachytené. Opodstatnenost’ a relevantnost chapania je
potom obhgjitelna z oboch stran — spolocnosti 1 auditora. Existencia viacero moznych
(ne)spravnych  rieSeni  nevyhnutne vyvold konflikty medzi jednotlivymi
zainteresovanymi subjektmi, pretoze kazdy sa snazi presadit’ taku podobu pravidiel,

. s . . C o 122
ktora im pomoze dosiahnut pozadované ciele.

12 WIECZYNSKA, Maria. The *‘Big”” Consequences of IFRS: How and When Does the Adoption of
IFRS Benefit Global Accounting Firms? The Accounting Review [online]. 2016.

! Vid’ odkaz 120.
122 PROCHAZKA, D. Ekonomické dopady implementace IFRS v Evropé. 2015, s. 65.
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Je to teda vec velmi subjektivha. Kazdy ma iné myslenie, da si do suvisu iné veci. Preto
by mali byt Standardy viac formalizované a konkrétnejsie, co by zniZilo riziko vzniku
moznych sporov medzi uzivatelmi a pripravovatelmi ¢i kontrolou. To sa vSak dosiahne
jedine zainteresovanostou vSetkych stran ato je problém dalsi — tvorba

a pripomienkovanie IFRS.
* Tvorba a pripomienkovanie IFRS

Myslim, ze vacSina l'udi nevie, Ze sa vobec na procese tvorby IFRS méze podielat. To
sposobuje, ze pripomienkuju a vytvaraju iba l'udia zainteresovani, ¢im sa tvori akysi
maly okruh , VIP l'udi“, ktori si potom tvoria vlastné podmienky a pravidl4, vyhovujice
najviac ich potrebe. Je preto nevyhnutné, aby sa na tvorbe Standardov podielali
nezavisli I'udia ahlavne v Co najvd¢Som pocte i1 rozmanitosti. Inak by mohla
jednostrannd  reguldcia aneCinnost  verejného zaujmu vyustit  k zhorSeniu
celospolocenského blahobytu — ak regulator podlahne tlaku zaujmovych skupin

a prispdsobi regulatorné poziadavky nie verejnému zdujmu, ale parcidlnemu.

Investori sii jednym z najcastejsich a najdolezitejSich uzivatelov uctovnej zavierky. V ich
vlastnom zdujme by sa teda mali podielat' na tvorbe a pripomienkovani Standardov
IFRS. Problémom by sa mohla zdat nizka odbornost investorov v tejto problematike,
a tym odradenie a neochota zapojit sa do tohto procesu. Rozhodnutie tak ostdva len na

uvedomeni a vzdelanosti konkrétneho investora.
* Dlhodoby vztah spolocnosti a auditora

Spolo¢nostiam moéze audit vykonavat stale ten isty auditor, v pripade Spolo¢nosti je to
konkrétny pracovnik auditorskej spolo¢nosti Deloitte. Mdze to viest k urcitému
stereotypu a prehliadaniu chyb arizik. Tiez je tu moznost ovplyviiovania auditora
vytvaranim uzSich osobnych vztahov s pracovnikmi spolo¢nosti a tym menej kvalitnd

kontrola auditora.

Vychodiskom by bolo zaviest' povinnost, ktora bude nakazovat vymenu auditora
spolocnosti po wurcitom casovom obdobi, napr. kazidé 4 roky. Prinesie to novy
a neskresleny pohlad na uctovné informadcie, a tym i odlisné informdcie v sprdve

auditora, ktoré mozu dopomdoct investorovi v jeho rozhodovani. Taktiez by mal investor
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vyuzivat' a porovadvat’ aj iné uctovné zavierky z rovnakého odvetvia a nie iba spoliehat
sa na vyrok auditora. Nutend vymena auditora mad vSak i svoje nevyhody, akymi st

hlavne vysoké ndklady na spoznanie nového klienta.
» Riziko neporozumenia prace auditora

Auditor pri skiimani uctovnej] zavierky postupuje v silade s Medzindrodnymi
auditorskymi S§tandardmi, zékonom o auditoch, aplikacnymi dolozkami Komory
auditorov Ceskej republiky a v neposlednom rade na zdklade svojho odborného dsudku.
Predpoklada sa teda, ze uzivatel’ uCtovne] zavierky rozumie hladine vyznamnosti, ktord
je pri audite pouzivana. Tento predpoklad vSak predstavuje riziko chybného pochopenia
a interpretovania zaveru prace auditora. Nie kazdy uzivatel ma prehl'ad v predpisoch,

ktorymi sa auditor riadi.

RieSenim by mohlo byt vyjadrenie auditora z akych predpokladov a na zdklade akych
skutocnosti vychadzal a toto vyjadrenie jasne a zrozumitelne wuviest' v iivode svojho
vystupu. Vyjadrenie by pripadne tiez mohol vystavit po upozorneni ci vyzZiadani

investorom, ktory zamysla vioZit svoje prostriedky do spolocnosti.
* Nizke mnozstvo potrebnych informacii

V sulade so Standardom IFRS 13 je uctovna jednotka povinna zverejnit informacie,
ktoré pomodzu uzivatelovi pochopit, ktoré aktiva a zavizky boli ocenené v redlnej

y : : , "y ST 12
hodnote, ocefiovacie techniky a urovne pouZité k determincii tychto postupov'>.

Toto pravidlo sa vSak dodrziava vo velmi vSeobecnom ponimani. V G¢tovnej zavierke
Spolo¢nosti je k stanoveniu realnej hodnoty uvedené velmi malo informécii. Pri
finan¢nych aktivach st opisané jednotlivé urovne, avSak opis je pomerne vSeobecny
s nizkou hibkou vysvetlovania. Vo vyroénej sprave nie je uvedena konkrétna skupina
majetku ak nej zadeleny konkrétny stupenn pre ocefiovanie. Taktiez nie je nikde
uvedené ako sa Spolo¢nost’ dopracovala k stanoveniu diskontnej sadzby. T4 predstavuje
akusi tajomnu velicinu, ktora je zodpovedna za stanovenie vysky hodnoty z uzivania,

¢im ovplyviiuje aj stanovenie spétne ziskatel'nej Ciastky aktiva.

' MELVILLE, A. International financial reporting: a practical guide. 2014.
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Vel'ku variabilitu pri stanoveni diskontnej sadzby moze tiez sposobovat’ fakt, ze nie
vzdy je dostupnd z trhu. Potom je mozné pouzit odhady podla dodatku A k IAS 36: a)
vazeny priemer nakladov na kapital Gctovnej jednotky stanoveny pouzitim technik —
napr. CAPM b) prirastkova pozickova urokova sadzba uctovnej jednotky c) iné trzné

trokové sadzby'?*.

Pouzit moznost inej trznej urokovej miery je nejasné vyjadrenie, ktoré poskytuje
obrovsky priestor pre stanovenie urokovej miery. Spolocnost si tak mdze vybrat zo
Sirokej Skaly urokovych mier, akymi su napr. tirokova miera k dlhodobym dlhopisom
k statnym pokladnicnym poukazkam, referencné urokové sadzby na medzibankovnom
trhu a podobne. Sadzby stanovené tymto sposobom nemusia vObec odrazat’ celkové
podmienky, v ktorych sa spolo¢nost’ pohybuje. Diskontné sadzby su v rukach podniku.
Je teda pravdepodobné, ze ak by sa podnik chcel vyhnut znizeniu hodnoty svojho
majetku, pouzil by nizku diskontnt sadzbu a naopak. Ak by napriklad spolo¢nost’ mala
v umysle znizit' vysledok hospodarenia, bude sa snazit’ o vysoku stratu zo znizenia
hodnoty ateda bude wvolit vysoki hodnotu diskontnej sadzby (pri stanovovani

diskontovanych buddcich CF).

Celkovy vysledok teda zalezi v zna¢nej miere na odhadoch managementu a odbornych
kompetentnych pracovnikov, ktoré nemusia byt (Umyselne ¢i neimyselne) vhodné.
Spolo¢nost tak méze manipulovat s vysledkom hospoddrenia. Udaje, z ktorych
vychadza stanovenie diskontnej sadzby v uctovnych zéavierkach chybaju. V pripade

Spoloc¢nosti je tento udaj iba strune vysvetleny spojenim - stanoveny odhadom.

Ako rieSenie by sa naskytovalo zaviest do povinnosti zverejiiovania aj konkrétne
skutocnosti, z ktorych uctovnd jednotka vychddzala pri stanovovani diskontnej sadzby,
prip. postup a jednotlivé kroky stanovenia vyslednej diskontnej sadzby. Taktiez by mala
uviest' rizikd, ktoré pri stanovovani diskontmej sadzby brala do ivvahy a z akych

predpokladov vychddzala.
* Nezverejnenie dolezitych informacii po ditume uctovnej zavierky

S odstupom ¢asu je mozné vykonat’ kontrolu vykazania informacii po datume tctovnej

zavierky arealnych skutoCnosti, ktoré sa udiali do datumu odovzdania uctovne]

124 Dodatok k TAS 36, bod A17. Nafizeni &. 1126/2008/ES.
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zéavierky. V pripade analyzovanej Spolo¢nosti je to navySenie zakladného kapitalu od
materskej spoloc¢nosti, ktory sa uskutocni v marci 2016. Vo vyrocnej sprave za rok 2015
to vSak v Casti o zmenach ddlezitych skuto¢nosti po datume uctovnej zavierky nie je

nikde uvedené.

Nedostatocna informovanost investora predstavuje riziko. Financnd pomoc je
vyznamnd skutocnost, ktord by sa vo vyrocnej sprave mala uviest, pretoZe ovplyviiuje
predpoklad nepretrzitého trvania Spolocnosti, obzvidst ked sa nachddza v rizikovom
obdobi a viackrdt za sebou vykazuje stratu. Ak by investor mal k dispozicii informdciu
o budicom navySeni kapitdlu, mozZe usudit, Ze dand spolocnost stoji za to, aby jej
materska spolocnost pomohla v obdobi krizy, ¢o naznacuje, Ze sa jednd o silnii
spolocnost. Ak vSak investor nemd k dispozicii tito informdciu, moze naopak ocakavat,
Ze podnik v buducnosti skrachuje. Je teda Ziaduce, aby pri analyzovani potencidlnej
spolocnosti bral do uvahy uctovné zdavierky z inych obdobi a nadvdznosti v kontinuite

podniku.
* Previazanost’ spolo¢nosti s managementom

Spolo¢nost” v roku 2016 zmenila svojho majitela. Z tohto dovodu mohli poklesnat
stavebné zdkazky v dosledku obchodnych vztahov majitel’a so zdkaznikmi Spolocnosti.
Taktiez o viac ako polovicu poklesli pefiazné prostriedky, ¢o mohlo byt spdsobené
vyplatenim podielu odchadzajuceho majitela. Tieto skutoCnosti vSak v uctovnej
zéavierke nie si komentované. Tak vznika riziko, ze investor si pokles vylozi inym

spdsobom a nebude ochotny svoj kapital investovat’ prave do tejto spolocnosti.

Je treba, aby investor venoval rovnaki pozornost ciselnym i neciselnym informdcidm

a tiez poznatkom tzv. medzi riadkami.
* Nezohl’adnenie tzv. neviditel’'nych informdcii

Investor by mal vziat' do uvahy informéacie a udalosti, ktoré jednoznacne uctovna
zavierka nezobrazuje. Su nimi napriklad cyklickost’ vyvoja, ktora odraza sezonnost
produk¢ného procesu a hospodarsky cyklus, v ktorom sa ekonomika nachadza. To mdze
totiz mat’ zasadny vplyv na obraz podniku v oc¢iach investora. Spolo¢nost’ dosahovala

v poslednych rokoch stratu, avSak ta je zdovodnena celkovym utlmom v odvetvi. Bez
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tejto informdcie by si uzivatel mohol vytvorit' horsi obraz o podniku. Taktiez nie su
v uctovne] zavierke obsiahnuté informacie o vplyve nepenaznych faktorov
(kvalifikovanost’ pracovnikov, kvalita managementu, firemna znacka, inovacie), ktoré
mozu vylepsit, prip. zhorsit hodnotu podniku v otiach uZivatel'a'*.

Tieto informdcie vdcsinou nie su dostupné v uctovnych zavierkach, aviak hladanim by
sa investor dopracoval aspori k niekolkym z nich. Silu firemnej znacky napr.
s porovnanim podielu na trhu s konkurenciou, kvalita managementu by sa dala zistit

vyhladdavanim vzdelania a skiisenosti, prip. referencii jednotlivych pracovnikov. Taktiez

existuju rozne rebricky firiem z pohladu oblubenosti, kvality a podobne.

V zhrnuti kapitoly by sa dalo konstatovat, ze v kazdom zobrazenom riziku tctovnej
zavierky bola za problém pokladand variabilita pochopenia a interpretacie Standardov.
Pomerne mnoho nejasnosti sa nachddza prave v oblasti oceflovanie redlnou hodnotou.
Standard IFRS 13 — Fair Value Measurements bol vydany préve kvoli tomu, aby
nejasnosti bolo menej. Myslim, ze stale chybaju zavedené povinnosti, ako napr. presné
ajasné definovanie postupu vypoctu diskontnej sadzby. Investor ako wuzivatel
uctovnych informacii je postaveny do narocnej ulohy. Ak si chce byt ¢o najviac isty
spravnym vyberom spolo€nosti pre svoju investiciu, ¢akd ho dlha cesta vyhl'adavania

a posudzovania informdcii, ktoré obsahuju znacny podiel pravdy.

13 7ZEMANKOVA Lenka a Anna FEDOROVA. Relevance tcetnich vykazii s ohledem na informaéni
potieby uzivateli ucetni zavérky. Trendy ekonomiky a managementu [online]. 2010.
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ZAVER

Medzinarodny uctovny Standard IFRS 13 — Fair Value Measurements je jednym
z hlavnych a klicovych Standardov v oblasti ocefiovania realnou hodnotou. Cielom
diplomove] prace bolo posudenie aplikacie tohto Standardu a jeho dopadov na
relevantnost informacii zverejiovanych v uacltovnych zdvierkach, s praktickou
aplikdciou na spolo¢nost OHL ZS, a.s., andslednymi ndvrhmi doporudeni pre
uzivatel'ov uctovnych informacii.

Uvodna Gast prace je zamerand na opis ultovnych Standardov pouZivanych
v medzindrodnom kontexte - IFRS aUS GAAP - addlezitost ich postupne]
konvergencie. Pre porozumenie vSetkych Standardov IFRS je velmi ddlezité najprv
pochopit’ koncepcny ramec, kde su definované uctovné zasady a predpoklady, zdkladné
prvky uctovnej zavierky a kritéria pre ich uznanie. Predstavuje tak zakladny ndstroj pre

zjednotenie pristupu zostavovania uctovnej zavierky.

Nésledne je priblizeny vyvoj standardu IFRS 13 a jeho pouzitie. Pre porozumenie témy
diplomove; prace je nevyhnutné rozumiet terminom z oblasti ocenovania
a precenovania, ktorych definicia je taktiez sticast’ou prace.

Teoretické vychodiskd medzinarodnych uctovnych standardov IAS 16 — Pozemky,
budovy a zariadenia a 1AS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv, tvoria zakladmu pre spracovanie
analyzy dlhodobého majetku v konkrétnej spolocnosti.

Vivode druhej Casti prace je strucne popisany predmet podnikania a histdria
spolo¢nosti OHL ZS, a.s. Hlavnou &nnostou spolo¢nosti s komplexné dodavky
stavebnych prac v odbore drahovych, dial'ni¢nych, inzinierskych a pozemnych stavieb.
Dalej su zhrnuté Gétovné pravidla a postupy, ktoré spoloénost’ pouZiva. S hodnotou fair
value pracuje v nasledujucich polozkach: dlhodoby hmotny majetok, ostatny finanény
majetok, financné nastroje, aktiva urCené k predaju, opravné polozky k pohladavkam,
majetok prenajimany formou finanéného leasingu a vynosy, za predpokladu, ze Ciastka
vynosu modze byt spolahlivo ocenend a je pravdepodobné, ze ekonomické uzitky
spojené s transakciou poplynu do Spolo¢nosti.

Diplomova praca sa konkrétnejSie zameriava na analyzu dlhodobého hmotného majetku
v stvislosti s redlnou hodnotou. Na konkrétnom majetku je prezentovany spdsob

precenenia s vyuzitim Standardu IAS 16 a IAS 36. Hlavny rozdiel je v tom, ze Standard
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IAS 16 pouziva tzv. fond z precenenia, ktory nemusi mat dopad na ndklady, a tym
i vysledok hospoddrenia, ako je tomu v IAS 36. Navyse Standard IAS 16 umoziuje dva
spOsoby uctovania opravok — tzv. brutto sposob a zruSenie celkovych opravok. Na to,
aby podnik mohol uctovat skrz Standard IAS 36, testuje svoj majetok na znizenie
hodnoty — a to tak, ze berie do uvahy vonkajsie a vnitorné indikdcie. Ak také signdly
existuju, je odhadnuta spatne ziskatel'na Ciastka majetku a uréeny pripadny rozsah straty
zo znizenia hodnoty. Spétne ziskatelna ciastka sa rovnd redlnej hodnote majetku
znizene] o naklady na predaj alebo hodnote z uzivania podl'a toho, ktora je vyssia. Ak je
spétne ziskatel'na Ciastka majetku nizsia, ako jeho uctovna hodnota, uctovna hodnota sa

znizi na hodnotu spitne ziskatel'nu.

Pri odpisovanom dlhodobom majetku sa z dovodu precenenia, resp. znizenia hodnoty
majetku, zmeni aj vySka jeho odpisovej zakladne a vyska odpisov, o ma za nasledok
zmeneny vysledok hospodarenia v budicom obdobi.

Ak by spolotnost OHL ZS, as. uétovala o znizeni hodnoty pomocou fondu
z precenenia (IAS 16), zvysil by sa iba vlastny kapitdl — konkrétne o 26 402 tis. K¢.
Vysledok hospodarenia by precenenie neovplyvnilo, pretoze sa nepracuje s ndkladmi.
Strata by teda Cinila uz ,jiba” 1469 805 tis. K¢, ¢o je o 1,8% menej ako v pripade

znizenia hodnoty majetku v stlade so Standardom IAS 36.

Spolo¢nost’ vSak pri preceneni dlhodobého hmotného majetku vyuziva Standard IAS 36,
¢o sposobilo, ze hodnota majetku sa znizila 0 4,9 % a vysledok hospoddrenia — strata, sa

eSte navysila na hodnotu 1 496 207 tis. K¢.

Zmeny v uctovnych vykazoch, ktoré sposobilo precenenie su uvedené v jednotlivych
podkapitolach. Precenenie ma taktiez vplyv na zhorSenie ¢i zlepSenie hodnoty
finan¢nych ukazovatel'ov. Relevantnost’ informacii v uctovnej zavierke teda zavisi 1 na
vybere vhodného spdsobu oceiovania.

Posledna Cast je venovana kategorizacii uzivatelov uctovnej zavierky, vyplyvajicim
rizikdm a ndvrhom, ktoré by mohli zmiernit, prip. tplne odstranit’ nedostatky v oblasti

relevantnosti vykazovania u¢tovnych informacii.

Oceitiovanie v realnych hodnotach utrpelo na svojej pritazlivosti v obdobi financnej
krizy, kedy bola dokonca redlna hodnota uvddzani ako jeden z dévodov jej vzniku.

V odbornej literature neexistuje jednotny nazor na vyuzivanie realnych hodnot. Avsak
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prevazuje nazor, ze ocefiovanie v redlnej hodnote vedie k transparentnej§im finanénym
informécidm a k stavu, kedy vlastny kapital uctovnej jednotky vyjadruje v kazdom

okamihu hodnotu spolocnosti.

Napriek a s ohladom na uvedené informacie, sa da skonstatovat, ze implementacia
IFRS do uctovnych systémov a postupné zblizovanie do jednotného celku uctovného
vykazovania je zatial tou najlepSou cestou. Aj v tomto pripade vSak plati tzv. teoria
falzifikacie K. R. Poppera, ktorej podstatou je, ze ,,Ziadna teoria nikdy nie je definitivne

potvrdena, je vidy iba v Stadiu, kedy eSte nebola nikym platne vyvrdtend*.
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PRILOHY

Priloha I:Nekonsolidovany vykaz uplného vysledku hospodarenia spole¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

ROCNI NEKONSOLIDOVANA
UCETNI ZAVERKA
ZPRACOVANA

K 31. PROSINCI 2016

v souladu s Mezinarodnimi standardy Ocetniho
wykaznictvi ve znéni pfijatém EU

MEKONSOLIDOVANY VYKAZ OPLNEHO VYSLEDKU SPOLECNOSTI OHL 75, a.5. ZA ROK KONCICT K 31, 12, 2015 |
UNCOMSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME OF OHL 75, a.5. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMBER 2016

Rok kondici Rok kondici
BOD 31. 12 2016 31122015
Year ended vear endad
tis. K | CZK thousand NOTE 31 Dec 2016 1 Dec 2015
Triny | Ravenue 5 5301 Taz 12485672
Imeéna stavu zasob | Changain inventories -6 542 GBET
Maklady stavebnivyroby | Costs of construction production [ -4 416 451 -11258 075
Ostatni slurby | Other services ] 24T 6 -340 162
Osobni naklady | staff costs T -BEA 519 -1 DEEE1T
Odpisy majetky | Depredation/amortisation -1B4 629 -130333
Ostatni provozni vimosy | Othar operating iIncome g 51 566 108 BE&
Ostatni provozni naklady | Other operating expenses 10 159370 -A1T 165
P v blzs -
é:-I:rn_::l:f;alr;aﬁr-:‘fs!ziezkp?rﬁsljir:r-‘ljzﬁliglg-:lpﬁ'letlng activities i s S
Itrata z provoznl Cinnosti | Operating loss -1245 088 -636 81T
FKurzowé roedily | Forelgn exchange rata gains or (losses) -4113 -21 604
Finantnivinosy | Financlal Income 12 12112 14 5ES
Finantninaklady | Financizl expensas 13 -53 B33 -1EE53
Imena opravmych polodek a razary v finantni oblzst
Changa Eall:m":g:-:-zsan: prowisions relating to financial act vitles 14 S e
Ztrata pred zdan&nim | Loss before tax -1 494 556 -G80 X6
Deifi z pligmu | Income tax 15 -1 &5 ‘54989
Ztrata za bainé obdobd | Loss for the year -1 496 207 -585 307
Ostatni dplny vysledek | Other comprehensive income (loss)
Polozky, které se nasledngé mohou reklasifikovat do hospodarskeho vysledku |
Items that may be subsequently reclassified to profit or boss
Efeht vni 235t zzjiténi penddnich tokd | Effactive part of cash flow hedging 22034 12135
Ddlodena dan | Defamed tax -4 186 -1 306
Ostatni dplny visledak po zdanéni - meztsoutet
Other :JE:rl'lmﬁﬂ'.tvlr-:-:noi.-:si aftertax s_I:III-:tE. 1 e
Opliny vysledek za obdobi celkem | 7otz comprehensie loss for tha year -1 478 359 -5T54TT
Potet akdi (ks) | Number of sharas (pcs) A5G 463 456 463

Zirata na akdii (KE) | Loss per share ((ZK) -3076 -1203



Priloha II: Nekonsolidovany vykaz financnej pozicie spole¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

MEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE SPOLECHOSTI OHL 75, a.5. ZA ROK KONCICI K 31. 12, 2016 |

UMCOMSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITIOM OF OHL 5, a.5. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMBER 2016

Aok kandici Aok kondic
. BOD 31 12. 2016 31.12. 25
5. KE | CZK thousand vaar ended vear endad
Dlouhodoba aktiva | Hon-current assets NOTE 31 Dec 1016 31 Dec 2015
Mehmotny majetek. | Imtangible assets 16 75 B46 133872
Pozemby, budowy a zafizeni | Froperty, plant and aguipmani 17 515534 ELDOTL
Imvestice do nemowitosti | Imvestment properties 13 242 DIT FaET
Podily v ovlddamych podnicich | investmants in subsidiaries 19 180403 ITE 154
Podily v pfidrutanych podnicich | Imeastmeants in assoclates m 15011 15011
Ostatni finantni majetek | Other financizl assets 21 24 550 24560
Pohledavky z obchodniho styku a cstatni akthva | Trada recalvablas and ather zssets 2 414 137 208 147
Odiotend danowe pohledavky | Deferred tzx assats FE] 109 549 127128
1588557 1248 487
Krathodoba aktiva | Current assets
Zasoby | Inventories M 37005 50 726
Stawabni smlowwy | Construction contracts 5 10932 375 1170 &30
Obchodni a iné pohledawky a ostatni aktiva | Trade and other recetvables and other assets 26 1327878 19&1 308
Penéini prostfedhy a penédni ekvivalenty | Cashand cash eguivalents Fiy 730 629 1157011
Aktvaurtend k prode)l | Assets held for sale ) 1EIT 1508
1 186408 53TE943
Aktiva celkem | Total assets 4774965 T2I7T 430
viastni kapital | Equity
Zakladni kapizl | Share capitzl el ABE 453 AFE 461
Fond 2 plecenéni zajitmacich derivabd | Revaluation resere for hedging derivathe instruments. 30 -15 622 -3347D
Mearazdelany risk (riratal | Retained aarnings (loss) Tl 551 TGS 9434871
-804924 1 356964
Dlouhodobe zavazky | Long-term liabilities
Dlouhodobé rezervy | Long-tarm prosisions i3 I5TEM2 174 350
Ostatni dlouhodobé ravarky | Other long-term liabilities 4 1504 844 435470
Zavazky z titulu finanenich leasingd | Financa lezsa payzhles ] 31325 331716
1TB35T1 64T 036
Krathodobe zavazky | Short-term liabilities
Zavazkyr obchodniho styhu | Trade payables E 1ESZ G678 4441022
Stawabni smlouwy | Construction contracts 5 137615 307288
Ostatni zévazhy | Other payables ET 430 658 284 4B
Bankowni iwéry 3 kontokorenty | Bank loans and owardrafts Erd 100000 i
Dafiové ravazky | Taxpayzables 13 14 BZH 25505
Zavazkyr titulu finantnich leasingd | Finance lezse obligations a5 11 560 17 440
Kratkodobé razervy | Shart-termn provisions i3 474 058 112518
3072318 5183 420
Pasiva celkem | Total liabilities 4774965 T22I7 430
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Priloha III: Nekonsolidovany prehl'ad o zmenéch vlastného kapitalu spole¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU SPOLECNOSTI OHL 25, a.s. ZA ROK KONCICI K 21. 12. 2015 |
UNCONSOLIDATED STATEMENT OF CHAMGES IN EQUITY OHL Z5, a.5. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMEER 2015

Zakladni Zakonmy Zajiiténi Nerozdéleny Vlastni
kapltal Tezervni penéinich zisk (ztrata) kapital
fond okl minulych let celkem
share  Statutory Revaluation Retained Tatal
capital reserve resarve far earnings equity
fund hedging
derivative
s KE | CTK thousand Instruments
Zistatek k 31. 12. 2004 | Balance at 31 December 2014 486 463 - -43 300 1 528 G666 1572129
Itrata ra obdobi | Loss for the year - - - -585 30T -585 307
Ostatni dplny vysledak za obdobi - -
other comprehensive Income (loss) for the year - - g8 - g8
Upiny vysledek za obdobi celkem - mezsoutet | - - - — B .
Total comprehensive income (loss) fior the period - subtotal g8 =EE srear
Fromicené dividendy | Dividends statute barmed - - - il nz
Zistatek k 31. 12. 2005 | Balance at 21 December 2015 486 463 - -33 470 4347l 1 356 64
Itrata za obdobi | Loss for the year - - - -1 496 30T -1486 30T
Ostatni dplny vysledak za obdobi . .
other comprehensive Income (loss) for the year - - Lrass - iraag
Uplny vysledek za obdobi celkem - mezisoudet | - - 17843 1456 30T 1478358

Total comprehensive income (loss) fior the period - subtotal
Promltené dividendy | Dividends statute barrad - - - 471 471
Zistatek k 31. 12. 2006 | Balance at 31 December 2016 486 463 - -15622 -551 T&S -B0 524




Priloha IV: Nekonsolidovany prehl’ad o praznych tokoch spole¢nosti OHL ZS, a.s. za rok 2016

NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH SPOLECNOSTI OHL 25, a.s. ZA ROK KOMCICI K 31. 12. 2016 |
UNCONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT OF OHL 25, a.s. FOR THE YEAR ENDED OF 31 DECEMBER 20168

Rok kondici Rok kondici
21.12. 2016 3L 132015
Year ended vear ended
tis. KE | CZK thousand 31 Dvec 2016 31 Dec 2005
PROVOZNI CINMOST | OPERATING ACTIVITY
Tirata pred zdanénim | Loss before tax -1484 55E -GED 96
Oprawy @ | Adjustments by
Ddpisy majetku | Amartisation | depreciation 184 555 130733
Itrata f (zisk) z prodeje diouhodobéha hmotného majetku | .
Loss f [profit) from the sale of property, plant and eguipment B s
Iména stavu rezerv 3 opravnych polatek | Change In provisions and allowancas ELQ 598 37173
Cista Orokowa naklady | Mat interest axpensa FETIS 24 TES
Ddepsané pohledavky | Recetvables written-off 3=l -3E
Nerealizované kurzowe ztraty fzisky] | Unrealised foralgn exchange rate gains / (lossas) 6357 43 0EE
Oistatni ztraty f (ziskyl | Other losses f (gains) -5 T36 EEREF]
wynosy z Investic | Income from Invastments -18600 -20/000
Snifeni J [nyseni) stavu zasob | Decreasay{increase) In Invantories 1126 B4 792
snifeni } (myseni) stavu pohledavek | Decrease  (Increasel Inrecetvables 407534 2318757
Dwpdani j (sniteni] stavu rAvazkd | Increasa/ {decreasal In payables -2 T96 136 7544
Penéini prostfedky z provozni Cinmosti | Cash and cash equivalents from operating activity -2B53 610 1556 189
Uhrazend dar z pfijmu | Income tax paid -TI196 5831
Zaplacena droky | Intarast paid -29 787 37531
CISTE PENEZIMI TOKY Z PROVOZNI CINMOST] | MET CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITY -2 830153 1334 485
INVESTICNI CINMOST | INVESTMENT ACTIVITY
Pijaté (roky | Interest recelved 3572 4535
Pfijaté dwidendy | Dividends receivad 1EEDD 20000
Pfijmy z pradeje dlouhadobého hmotného majethu | Proceeds from the sale of property, plant and equipmeant G730 6070
Nakupy diouhodobého hmotného majetky | Purchasas of property, plant and equipment -3T 211 -4T B5T
Nakupy diouhodobého finantniho majethy | Purchases of non-cumant financial assats - -45 81T
CISTE PENEZIMI TOKY Z INVESTICNI CINMOSTI | MET CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITY -8359 -6 819
FIMAMCHI CINNDST | FINANCIAL ACTIVITY
Iména stavu iwérd | Change Inloans 100 000 -522 900
Spl atky rivazki z finanenich leasingd | Payments of finance lease obligations -1 308 33051
Zapojtky | Borrowings 1353478 -
CISTE PENEINI TOKY Z FIMANCHI CINNOSTI | HET CASH FLOW FROM FINANCIAL ACTIVITY 1437170 -545 951
CISTE ZVVSENL/[SHIZENI) PENEZNICH PROSTREDKD A PENEZNICH EKVIVALENTO | 1461282 1325718
MET INEREASE.'[DEEH EASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
o A TS AT M St 0 T YEAR 2100 | seezm
PENEIMI PROSTREDKY A EEVIVALENTY MA KOMCI OBDOEI | 70610 2102 011

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END THE YEAR



