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Abstract

Slezakova, M. The quality of bank loan portfolios and the factors of development in
selected EU countries. Diploma thesis. Brno: Mendel University in Brno, 2016.

This diploma thesis focuses on the quality development of bank loan portfolios in
the Czech Republic, Federal Republic of Germany and Italy between 2000-2013.
Firstly, based on expert studies , the reader is acquainted with the theoretical and
methodological bases assessing the quality of loan portfolios, as well as the deter-
minants, which influence credit quality and, finally, with the characteristics of the
banking sectors in selected countries. The empirical section of thesis focuses to
evaluate the quality of the selected bank loan portfolios in watched period and
through correlation analysis is examined which of the selected macroeconomic
indicators (GDP, unemployment, inflation, interbank offered rate) mostly affects
the loans quality of selected economies. Consequently, there is also a regression
analysis to assess the joint impact of individual determinants on loans quality.

Keywords

Loan portfolio quality, credit risk, banking sector, nonperforming loans, correla-
tion analysis, regression analysis, macroeconomic determinants.

Abstrakt

Slezakova, M. Kvalita bankovnich uvérovych portfolii a faktory jejich vyvoje ve vy-
branych zemich EU. Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2016.

Prace se zaméfuje na vyvoj kvality bankovnich tvérovych portfolii v Ceské repub-
lice, Spolkové republice Némecko a Italii v obdobi let 2000 aZ 2013. Nejprve je Cte-
nar na zakladé odbornych studii seznamen s teoreticko-metodickymi vychodisky
posuzovani kvality avérovych portfolii. Dale s determinanty, které kvalitu uvéri
ovliviiuji a v neposledni radé také s charakteristikou bankovnich sektori zvole-
nych zemi. Empiricka c¢ast prace se nasledné zaméruje na zhodnoceni kvality vy-
branych bankovnich Gvérovych portfolii ve sledovaném obdobi a prostiednictvim
korela¢ni analyzy je zkoumadno, ktery ze zvolenych makroekonomickych ukazateld
(HDP, nezaméstnanost, inflace, mezibankovni urokova sazba) nejvice ovliviiuje
kvalitu avért zvolenych ekonomik. Nasledné je vytvorena také regresni analyza
pro posouzeni spolecného vlivu jednotlivych determinantii na kvalitu uvért.

Klicova slova

Kvalita ivérového portfolia, avérové riziko, bankovni sektor, uvéry v selhani, kore-
la¢ni analyza, regresni analyza, makroekonomické determinanty.
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1 Uvod

Hlavni ¢innosti komerc¢ni banky je prijimani vkladd a poskytovani uvérd, z cehoz
vypliva jeji specifikace oproti jinym podnikatelskym subjektim. Banka se pfi téch-
to obchodech dostava do pozice vétitele i dluznika a v ramci své Cinnosti zabezpe-
Cuje tok penéznich prostredki v ekonomice, které je pomoci multiplikacniho pro-
cesu schopna zvySovat. S jeji specifickou podnikatelskou ¢innosti souvisi také ada
zvlastnich rizik, kterym jiné podnikatelské subjekty neceli v tak vysoké mire jako
tato financni instituce. Jednim ztéchto rizik je uvérové riziko, které souvisi
s poskytovanim uvéra a predstavuje nejistotu, zda bude klient schopen a ochoten
dostat svym zavazkiim véas a v pIné vysi. Uvérova aktiva, kterd jsou timto rizikem
ohroZena, tvori velkou ¢ast rozvahovych aktiv bank a proto je potreba jim vénovat
velkou pozornost a zamérit se na eliminaci rizik s nimi spojenymi.

Problémy, které se v bance vyskytnou, mohou prostrednictvim jeji vyznamné
pozice ve finan¢nim sektoru narusit stabilitu celé ekonomiky statu. Z tohoto divo-
du je kladen velky diiraz na regula¢ni opatieni, kterd museji banky dodrZovat.
V soucasnosti se jedna predevsim o koncept Basel III, ktery upravuje néktera pra-
vidla rizeni rizik a postupné dochazi k jeho zavadéni v ramci Evropské unie. Jak
miiZe problém v komercnich bankach zptisobit ekonomické potize statu jako celku
nebo se také dostat prostrednictvim finan¢nich vazeb do jinych zemi, Ize pozorovat
v pripadé nedavné globalni financ¢ni krize, kterd méla finan¢ni a ekonomicky dopad
v Fadé statl po celém svété a kterd byla ,,odstartovana“ v roce 2007 tzv. hypotec¢ni
krizi v USA. V dneSnim globalizovaném svété je proto zapotiebni klast velky diraz
na stabilitu finan¢niho sektoru a snazit se jej regulovat prostrednictvim opatreni,
kterd rizna rizika, objevujici se ve finan¢nich institucich, eliminuji.

Kvalita avérového portfolia ndm dava informaci o tom, jak velkému tvérové-
mu riziku byly banky ve zkoumaném staté vystaveny. Tato kvalita avéra vSak mu-
Ze byt ovlivnéna fadou determinantti, které se mohou tykat makroekonomického,
bankovné specifického, podnikatelského ¢i institucionalniho prostiedi aj. Tato
prace je zamérena na vyvoj kvality uvérovych portfolii a identifikaci faktorq, které
na né maji vliv. Pfedmétem zkoumani jsou bankovni sektory Ceské republiky,
Spolkové republiky Némecko a Italie v obdobi let 2000 aZ 2013. Némecko je v praci
zahrnuto z toho diivodu, Ze je némecka ekonomika povazovana za stabilni a jedna
se o nejvétsi ekonomiku v Evropé. Itdlie je naopak zemi, jejiZ bankovni sektor se
z diivodu recese potykd v poslednich letech sproblémem zhorsené platebni
schopnosti dluznikli a predstavuje jednu z nejvice zadluZzenych zemi Evropské
unie. Pro srovnani s témito dvéma ,extrémnimi“ piipady je do prace zahrnuta také
Ceska republika se svoji malou otevienou ekonomikou.
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Cilem diplomové prace je posoudit vyvoj kvality tvérovych portfolii ve vybranych
zemich Evropské unie a identifikovat faktory, které tento vyvoj ovliviiuji. Dale na
zakladé ziskanych poznatkid odvodit, zda zjisténé determinanty mohou piisobit i
v budoucim vyvoji. Zkoumanymi bankovnimi sektory jsou bankovni sektor Ceské
republiky, Spolkové republiky Némecko a Italie.

Jednotlivé dilci cile jsou shrnuty v nasledujicich bodech:

¢ Definovat a charakterizovat uvérové riziko.
¢ Kvantifikovat a charakterizovat moznosti méreni kvality ivérového portfolia.

e Vypracovat literarni resersi, definovat faktory ovlivitujici kvalitu avérového
portfolia a zvolit vhodnou metodiku pro dosazeni cile prace.

e Vybranou metodu aplikovat na bankovni sektory Ceské republiky, Spolkové
republiky Némecko a Itdlie a pribézné interpretovat dosazené vysledky mé-
Feni.

e Syntetizovat ziskané vysledky, provést komparaci s analogicky zamérenymi
studiemi a zhodnotit dosazené vysledky.

e Na zakladé ziskanych poznatkil predikovat, zda budou zjisténé faktory ptlisobit
na vyvoj kvality uvérovych portfolii i v budoucnu.

Pro tuto praci byla taktéz stanovena nasledujici vyzkumna otazka, ktera bude za-
vérem prace zodpovézena:

Ktery z vybranych determinantii (HDP, nezaméstnanost, inflace, mezibankovni
urokovd sazba) md nejvétsi vliv na vyvoj kvality tivérovych portfolii bankovnich sek-
torti v danych zemich?

Piredpoklada se, Ze nejvétsi vliv na kvalitu avérovych portfolii bude mit mira ne-
zameéstnanosti, a to z toho dlivodu, Ze pravé nezaméstnanost vyznamnym zpiiso-
bem ovliviiuje piijmy domacnosti a tudiz i jejich schopnost splacet avéry. Lze také
ocekavat, Ze mira nezaméstnanosti bude mit vyznamny vliv i na prijmy nefinanc-
nich podnikd. V obdobi Spatné ekonomické situace se totiz spole¢nosti snazi snizo-
vat své naklady, jejichZz podstatna cast je tvoiena pravé platy zaméstnanct. V této
fazi se pak podniky mohou ocitnout v situaci, kdy nebudou dostatecné solventni.
K podstatnému vlivu miry nezaméstnanosti na kvalitu uvérového portfolia se ve
své studii dopracovala také Nkusu (2011), ktera se zabyvala tématem uvéri v se-
lhani a makro-finan¢ni zranitelnosti ve vyspélych ekonomikach v obdobi let 1998
az 2009. Mezi makroekonomické faktory zaclenila také vyvoj HDP, Groven neza-
méstnanosti, inflaci i irokovou miru. Messai a Jouini (2013), kteri soustiedili svoji
pozornost na banky v Italii, Recku a Spanélsku v obdobi let 2004 az 2008, vyuzili
ve své studii taktéZ makroekonomické veli¢iny a jednalo se o tempo rtistu HDP,
miru nezameéstnanosti a redlnou urokovou miru, pficemz pravé u miry nezameést-
nanosti byla zjiSténa podstatna pozitivni korelace suvéry v selhani.
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3 Teoreticko-metodicka vychodiska
posuzovani kvality avérovych portfolii

Hlavni ¢innosti komercnich bank je prijimani vkladd a poskytovani avért. Vzhle-
dem k tomu, Ze pti poskytovani uveérl vystupuji banky v pozici véritele, je s nimi
spojeno vysoké riziko vyplyvajici z mozného nedodrzeni zavazki ze strany klienti
~ tzv. Gvérové riziko, od kterého se odviji kvalita ivérového portfolia. Uvéry tvori
velkou ¢ast aktiv vrozvaze banky, od ¢ehoZ se odviji jejich vyznamnost. Jestlize
banky nedodrzuji urcita stanovena doporuceni ¢i nevénuji tomuto riziku dostatec-
nou pozornost, mohou se ¢asem dostat do nepriznivé financ¢ni situace, ¢imz by
mohly ohrozit jak svoji existenci, tak i finan¢ni stabilitu celé ekonomiky. Tato kapi-
tola predstavuje prehled reSené problematiky a tvori teoretickou zakladnu, z niz
vychazi empiricka ¢ast prace. Pozornost je zde soustfedéna na vymezeni uvérové-
ho rizika, dale pak na jednotlivé piistupy k méfeni kvality ivérového portfolia a
nasledné jsou zde také popsany studie zabyvajici se danou problematikou.

3.1 Vymezeni uvérového rizika

Ceska narodni banka (CNB, 2015a) definuje Gvérové riziko jako ,riziko ztrdty ban-
ky vyplyvajici ze selhdni smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zdvazkiim podle pod-
minek smlouvy, na zdkladé které se banka stala veritelem smluvni strany.“ Rose
(2002) spatfuje uvérové riziko jako nejvyznamnéjsi ze vsech rizik, kterym jsou
banky v pribéhu své Cinnosti vystavovany. Hlavnim diivodem je skutecnost, Ze
uvéry predstavuji nejvétsi polozku rozvahovych aktiv bank a jejich hodnota tvori
az tri ¢tvrtiny celkovych aktiv. Z tohoto thlu pohledu definuje vérové riziko jako
pravdépodobnost, Ze néktera aktiva banky, predevsim uvéry, budou klesat na hod-
noté a pripadné se stanou bezcennymi.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, o obezietnostnich
poZadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky, definuje relevantni parame-
try vztahujici se k dané expozici, na jejichz zakladé dochazi k vypoctu objemi rizi-
koveé vaZenych expozic pro uvérové riziko a riziko rozmélnéni, které lze definovat
jako riziko, Ze se vySe pohledavky sniZzi penéZnim nebo nepenéZnim plnénim po-
skytnutym dluznikovi. Tyto parametry zahrnuiji:

e Pravdépodobnost selhani (PD) - pravdépodobnost selhani protistrany béhem
jednoho roku.

e Ztratovost ze selhani (LGD) - pomér mezi ztratou z expozice z diivodu selhani
protistrany a ¢astkou dluznou v okamziku selhani.

e Splatnost (M) - stanovené datum nebo cas, do kterého je dluznik povinen
uhradit sviij penéZity zavazek.

e Hodnota expozice (E) - hodnota aktiva, které je vystaveno uvérovému riziku.
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S uvérovym rizikem a s ¢innosti financ¢nich instituci souvisi také tzv. systémové
riziko. Narizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 1092/2010 definuje systémové
riziko jako ,naruseni kontinuity financniho systému, které miiZe mit zdvazné nega-
tivni dopady na vniti'ni trh a redlnou ekonomiku.“ Schwarcz (2008) je toho nazoru,
ze spolecnym faktorem rady riznych definic systémového rizika je urcita nastala
udalost, jako naptiklad ekonomicky Sok, ktera vyvola retézec Spatnych ekonomic-
kych dopadd, ktery se také nékdy nazyva jako tzv. dominovy efekt. Udalost miize
mit poté Spatny dopad jak na finan¢ni instituce, tak i na finan¢ni trhy. Banky a jiné
finan¢ni instituce jsou dllezitymi zdroji kapitalu. Proto jejich selhani, prevazné ve
velkém mnoZstvi, mliZe zbavovat spole¢nost kapitalu a zvySovat jeho cenu. Pritom
zvySeni nakladii na kapital ¢i pokles jeho dostupnosti predstavuji nejzavaznéjsi
primé dlisledky systémového selhani. Nier (2008) uvadi ¢tyti hlavni mechanismy,
prostrednictvim kterych dochazi soucasné k selhani ¢i oslabeni vice bank: i) primé
bilateralni expozice mezi bankami, (ii) korelované expozice bank ke spole¢nému
zdroji rizika, (iii) efekty zpétné vazby z endogennich vyprodeji aktiv instituci ve
finan¢ni tisni a (iv) informacni nakaza.

3.2 Indikatory finanéniho zdravi bankovniho sektoru

Kvalitu uvérového portfolia urc¢itého bankovniho sektoru lze mérit prostiednic-
tvim fady pomérovych ukazatelli. Jednotlivé stdty mohou na narodni drovni defi-
novat své vlastni indikatory, kterymi urcuji kvalitu ivérovych aktiv bankovnich
subjektii plisobicich na tizemi daného statu. Tyto ukazatele vSak z dGvodu rozdilné
metodiky nelze ¢asto pouzit pro srovnani kvality bankovnich uvérovych portfolii
riznych zemi. V souc¢asné dobé proto dochazi k harmonizaci téchto indikatort jak
na uzemi Evropské unie, tak i na svétové drovni. Tato prace se zaméruje na kvalitu
tvérovych portfolii Ceské republiky, Spolkové republiky Némecko a Italie. Z tohoto
dtivodu bude tato kapitola vénovana definici ukazatelti kvality bankovnich uvéro-
vych portfolii na svétové drovni prostrednictvim indikator@ finan¢niho zdravi se-
stavenych Mezinarodnim ménovym fondem a nasledné v ramci Evropské unie pro-
stfednictvim makroobezretnostnich indikatord. Z téchto indikatort bude nasledné
vybran vhodny ukazatel kvality tvérovych portfolii pro zpracovani praktické casti
prace.

Zakladnim cilem zminénych ukazateld je poskytovat uzivatelim obrazek o
zdravi finan¢niho sektoru jako celku a umoZnit jim jejich mezinarodni srovnani.
Vroce 1999 odstartoval dosaZeni této vize Mezinarodni ménovy fond (IMF) pro-
stfednictvim definice a tvorby jednotné metodologie indikatorti financ¢niho
zdravi (Financial Soudness Indicators, FSI). Finalni verze priivodce pro kompilaci
indikatorl financ¢niho zdravi byla zvefejnéna v roce 2006. Celkem bylo vytvoreno
39 indikatord, které byly rozdéleny do dvou skupin. Prvni skupinu tvori 12 zaklad-
nich indikatort - core set, které se vztahuji k bankovnimu sektoru. Druhou skupinu
pak zbylych 27 doporucenych indikatort - encouraged set. Jedna se o dalsi ukazate-
le bankovniho sektoru a ukazatele z ostatnich nebankovnich oblasti (nebankovni
podniky, domdacnosti a trhy). Zahrnuti indikatorti nebankovniho sektoru odrazi
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propojeni finan¢niho a readlného sektoru, kdy se napf. nepriznivy vyvoj v podnika-
telském sektoru projevi na ivérovém portfoliu bank, ¢imZ miZe negativné ovlivnit
finan¢ni stabilitu. (Gersl, Hefmanek, 2007) Zda budou zemé prispivat do databaze
ukazateli finan¢niho zdravi, zalezi Cisté na jejich rozhodnuti. Jestlize se vsak jed-
nou zemé Kk poskytovani téchto informaci zavaze, musi poté pravidelné aktualizo-
vat poskytnutad data. Zemé se taktéz miize dobrovolné rozhodnout, v jaké periodi-
cité bude data poskytovat v zavislosti na dostupnosti potfebnych tdaji. (CNB,
2015b)

V ramci urcovani kvality aktiv jsou Mezinarodnim ménovym fondem defino-
vany dva indikatory (14, I5) a to nasledovné:

14 = uvéry v selhani (1)

celkové hrubé poskytnuté tvéry

Ukazatel 14 se pocita jako podil hodnoty uvéri v selhani k celkové hodnoté dvéro-
vého portfolia véetné uvéra v selhani a pied odectenim specifické rezervy na uve-
rové ztraty. Specificka rezerva na uvérové ztraty pritom piedstavuje opravnou po-
loZku vytvorenou na zakladé portfoliového pristupu, ktera je tvorena konkrétné
identifikovanymi ztratami z avéra a opravnymi polozkami vytvorenymi na ztraty,
které nebyly specificky identifikovany, ale ze zkuSenosti a na zakladé pravdépo-
dobnosti mohou nastat. (IMF, 2006a) Tento ukazatel je vyuzivan pravé k urceni
kvality aktiv a k identifikaci problémt, které souviseji s kvalitou ivérového portfo-
lia.
sektorové rozlozeni Gvéri

I5 = 2)

celkové poskytnuté Gvéry

Ukazatel I5 je pocitan jako podil avért ke kazdému z institucionalnich sektora vy-
kazovany v rozvaze k celkovym hrubym avérim. Tento indikator poskytuje infor-
mace o rozlozeni uvéri pro rezidenty a nerezidenty. Nedostatek odvétvové diver-
zifikace uvérového portfolia signalizuje potencialni existenci vyznamné zranitel-
nosti ve finan¢nim systému. (IMF, 2006b)

V dobé kdy vznikaly FSI, odstartoval v ramci Evropského systému centralnich
bank (ESCB) projekt ke zpracovani zpravy o stabilité bankovniho sektoru Evrop-
ské unie. Evropska centralni banka (ECB) zacala za timto dcelem spolu s narodnimi
centralnimi bankami a institucemi bankovniho dohledu pracovat na metodologii
asbéru tzv. makroobezietnostnich indikatorti (Macro-prudential Indicators,
MPI), které mély poslouzit k monitoringu finan¢niho zdravi bankovniho sektoru
v EU. Tyto indikatory vznikly za stejnym ucelem jako FSI, avSak ve dvou oblastech
se vyznamneé lisi. Za prvé MPI obsahuji mnohem vice ukazatel nez FSI. Z toho lze
odvodit, Ze ESCB se snazi detailnéji identifikovat a zmérit znacné mnozstvi faktord,
které ovliviiuji finan¢ni zdravi bankovniho sektoru v EU. Druhym rozdilem pak je,
ze vétSina MPI tykajicich se bank je v ramci ESCB kompilovana a zverejiiovana na
konsolidované bazi, coz znamena, Ze ukazatele za banky vjedné zemi zahrnuji i
jejich pobocky a dceriné spolecnosti v ostatnich zemich EU. Tento koncept dovolu-
je konstrukci agregatnich udaji za celou EU, avSak na druhou stranu dochazi
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v disledku néj ke ztraté vazby mezi ekonomickym vyvojem na teritorialnim prin-
cipu a vyvojem zvetejiiovanych MPI pro ,Cisté domaci“ bankovni sektor. Samostat-
nou otazkou vsak ziistava konec¢ny zptsob vyhodnocovani vypoctenych indikatora.
Zatimco jsou pro nékteré ukazatele stanoveny optimalni hodnoty, kterych by mélo
byt dosazeno, u nékterych indikatori stanoveny nejsou, a proto je dilezité zamérit
se na jejich vyvoj v Case a na porovnani s vysledky v jinych zemich. (Gersl, Hefrma-
nek, 2007)

Na kvalitu aktiv jsou vramci MPI zaméreny ctyfi nasledujici indikatory:
(Agresti, 2008)

Celkové hrubé nesplacené Gvéry

3
Celkové hrubé dluhové instrumenty ( )
Celkové hrubé nesplacené avéry (4)
Celkové vlastni zdroje
Celkové Cisté nesplacené tvéry (5)
Celkové vlastni zdroje
Opravné polozky (6)

Celkova nesplacena a problémova aktiva

V souvislosti se zminénymi indikatory je tfeba definovat Casto v praxi pouzivany
pojem uvéri v selhani, neboli non-performing loans (NPL), ktery se ¢asto vyskytuje
jak v riznych studiich zabyvajicich se tématikou kvality ivérového portfolia, tak i
vjednotlivych vzorcich indikatori. Dle ECB (2015) je uvér povaZovan za NPL
v pripadé, kdy u néj dojde k prodleni se splacenim nebo jestliZe se blizi defaultu.
V presnéjsim vyjadireni musi byt platba Uroku a jistiny po splatnosti 90 a vice dni,
nebo musi existovat dobré divody k pochybnostem, Ze bude avér splacen v plné
VySi.

V soucasném globalizovaném svété, kdy se trhy mezi jednotlivymi zemémi
stale vice propojuji, vznika zde snaha o vytvoreni jednotného konceptu, pomoci
néhoZ budou moci UcCastnici trhu snadné porovnavat zdravi jednotlivych financ-
nich sektort mezi sebou. Za ucelem harmonizace bankovnich sektori vytvoril Me-
zinarodni ménovy fond FSIs, k jejichZ zverejiiovani se dobrovolné piihlasila jiz ra-
da zemi po celém svété. Na stabilitu evropského bankovniho sektoru se také zamé-
fila Evropska centralni banka, ktera vytvorila své vlastni MPIs pro zemé v ramci
EU. Samotna harmonizace je velmi pozitivné piijimana u rady uzivatel informaci
o bankovnim sektoru. Vzhledem k tomu, Ze ma vsSak kazdi zemé stanovena sva
vlastni pravidla, kterymi se dosud ridila, bude rozhodné jesté dlouho trvat, nez
budou vysledky ziskany stejnou metodologii a neZ budou v zemich zavedeny jed-
notné ucetni standardy, ze kterych vyplyva rada informaci potrebnych pro vypocty
indikatort. Otazkou zde také zilistava, jak velky zajem budou nékteré zemé mit o
zménu svych dosavadnich pravidel.
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3.3 Determinanty kvality ivérového portfolia

Existuje spousta faktort, které ovlivituji kvalitu avérovych portfolii. Obecné je lze
¢lenit na makroekonomické, které souviseji s fungovanim celé ekonomiky dané-
ho statu, a mikroekonomické, které jsou zakotveny v odvétvich ¢i na trovni jed-
notlivych ekonomickych subjektt. Dosud byla zpracovana jiz fada studii, které se
zabyvaji determinanty kvality ivérového portfolia, a pravé jim bude vénovana tato
kapitola.

Nkusu (2011) vypracovala studii v ramci IMF, ve které se zabyvala tématem
uvérl v selhani a makro-finan¢ni zranitelnosti ve vyspélych ekonomikach. Ana-
lyza byla vytvorena pro obdobi let 1998 azZ 2009 a zahrnovala data z 26 vyspélych
zemi, mezi nimiZ se nachazeli napt. Australie, Ceska republika, Dansko, Némecko,
Novy Zéland, Recko ¢ Spojené staty. Nkusu se zaméfila na otazku determinantti
uvérl v selhani, ptricemz clenila klicové faktory na makroekonomické (rtist HDP
a nezameéstnanost), financni (inflace, irokovd mira, zmény v cendch nemovitosti
azmény akciovych indexd) a ostatni (podil uvéri soukromého sektoru k HDP).
Uvadi, Ze zpomaleni tempa riistu HDP ¢i zvySeni nezaméstnanosti, cen nemovitosti
a inflace maji za nasledek nariist objemu uvéra v selhani a tudiz zhorseni kvality
uvérovych portfolii.

Louzis, Vouldis a Metaxas (2010) vytvorili studii zamérenou na makroeko-
nomické a bankovné specifické determinanty Gvért v selhani v Recku. Jednalo
se 0 komparativni studii hypotecnich, podnikatelskych a spotfebitelskych uvéro-
vych portfolii. Jako proménné zvolili riist HDP, miru nezaméstnanosti, irokovou
miru, statni dluh a dalsi determinanty specifické pro bankovni sektor (ROE, sol-
vency ration aj.). Zjistili, Ze u vSech typt uvéra zpisobuje zpomaleni ekonomické-
ho rlistu zvyseni podilu uvérd v selhani. Tento vliv byl vSak nejsilnéjsi u podnika-
telskych uvérd. Co se tyce zaméstnanosti, ta dle autort nejvice postihuje taktéz
podnikatelské avéry. Zda se, Ze firmy zacinaji sniZovat své pracovni naklady néja-
kou dobu pred tim, neZ za¢nou mit problémy s neschopnosti splacet uvéry bance.
Dal$im poznatkem bylo, Ze riist nezaméstnanosti ovliviiuje schopnost domacnosti
splacet spotiebitelské uvéry s tiimésicnim zpozdénim a naopak hypotec¢ni avéry
mira nezaméstnanosti témeér neovliviiuje. Vzhledem k tomu, Ze bankovni krize ob-
vykle piredchazi Krizi statniho dluhu, zakomponovali mezi zvolené determinanty
také podil statniho dluhu kHDP a zjistili, Ze se zvySujicim dluhem dochazi
k nartstu objemu avéra v selhani.

Na stejnou kategorii determinantli se taktéZ zamérili ve své praci Messai
a Jouini (2013), ktefi sousttedili svoji pozornost na 85 velkych bank v Italii, Recku
a Spanélsku v obdob{ let 2004 az 2008. Tyto konkrétni zemé zvolili z toho diivodu,
Ze se jedna o staty, které celily po prichodu globalni finan¢ni krize problémiim,
afada bank byla v téchto zemich nucena ukoncit svoji ¢innost. Jako makroekono-
mické veliCiny zvolili tempo ristu HDP, miru nezaméstnanosti a redlnou drokovou
miru. S ohledem na specifické proménné se rozhodli pro ROA, zménu v objemech
poskytnutych Gvéri a podil rezerv na uvérové ztraty k celkovému objemu pujcek.
Zavérem studie bylo zjiSténi, Ze problémové uvéry jsou negativné korelovany
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s tempem riistu HDP a rentabilitou aktiv a naopak pozitivni korela byla zjisténa
s mirou nezameéstnanosti, podilem rezerv k ivériim a readlnou irokovou mirou.

Zemim eurozoény vénovali svoji pozornost v ramci své studie Makri, Tsagka-
nos a Bellas (2013). Soustredili se na predkrizové obdobi a z divodu nedostatku
zvefejnénych dat analyzovali bankovni systém v obdobi let 2000 az 2008. Jako
makroekonomické proménné zvolili podil verejného dluhu k HDP, vladni defi-
cit/prebytek k HDP, ro¢ni procentni rist HDP, prlimérnou roc¢ni inflaci a miru ne-
zaméstnanosti. Mezi bankovné specifické determinanty zaradili podil NPL
k celkovym poskytnutym avértim, podil bankovniho kapitalu spolu s vytvorenymi
rezervami k celkovym aktivlim, podil poskytnutych avért na celkovych aktivech,
ROA a ROE. V zavéru prace usoudili, Ze velky vliv na kvalitu uvérovych portfolif
v eurozoné maji v ramci banky kapitalova primérenost a rentabilita vlastniho kapi-
talu, a vramci makroekonomickych determinantii pak velikost vefejného dluhu,
rast HDP a mira nezaméstnanosti, z cehoz vypliva, Ze stav ekonomiky jasné souvisi
s kvalitou uvérovych portfolii.

Konkrétné na italské banky se vramci makroekonomickych determinantt
zamérili také Bofondi a Ropele (2011), ktefi se soustiedili na uvéry poskytnuté
domacnostem a na podnikatelské avéry v obdobi let 1990 az 2010. Makroekono-
mické determinanty clenili nasledovné: celkovy stav ekonomiky (rtist HDP, mira
nezameéstnanosti), cenovd stabilita (inflace, rist ménového agregatu M3), ndklady
spojené se sprdvou dluhu (3mésicni Euribor), dluhové bremeno (podil Gvérl na dis-
ponibilnich pfijmech pro doméacnosti a pro podniky zvolili podil ¢istych trokovych
nakladii k hrubému provoznimu zisku), financni a redlné bohatstvi (rist italského
akciového indexu, index cen nemovitosti) a vyhled ekonomického ristu (sklon vy-
nosové krivky pocitany jako rozdil 10tiletého italského statniho dluhopisu
a 3mésicniho Euriboru, ro¢ni miru spotieby domacnosti a rist hrubych investic). U
domacnosti bylo zjiSténo, Ze se kvalita ivérového portfolia méni nepfimo umérné
k tempu ristu redlného HDP a k cené nemovitosti, zatimco se méni pifimo imérné
s mirou nezaméstnanosti a kratkodobou urokovou mirou. U podniki se podil vé-
ra v selhani zvySuje s mirou nezameéstnanosti a pomérem cistych urokovych na-
kladd k hrubému provoznimu zisku, zatimco ke snizeni NPL dochazi pii nartistu
spotieby zboZi. V radmci zvoleného obdobi méli autofi moZnost popsat i situaci ty-
kajici se globalni financni krize. Tvirci studie byli toho nazoru, Ze doslo u podni-
katelskych uvérd knartstu NPL predevSim z ddvodu riistu nezaméstnanosti
a zpomaleni ndkupd predmétd dlouhodobé spotreby. U domacnosti méli nejvétsi
vliv na zvyseni podilu NPL propad HDP a riist nezaméstnanosti, zatimco pokles
kratkodobé urokové miry vyrazné tlumil riist uvért v selhani.

Baboucek, Jancar (2005) vypracovali studii zabyvajici se efekty makroeko-
nomickych Soku na kvalitu uvérovych portfolii ¢eského bankovniho sektoru
v letech 1994 aZ 2004. Jako endogenni proménné zvolili REER, vyvoz, dovoz, miru
nezaméstnanosti, index spotiebitelskych cen, 3mési¢ni trokovou miru, celkové
uvéry poskytnuté klientlim a penézni agregat M2, ktery zde zastupoval HDP. Jako
indikator financ¢ni stability zvolili podil Givéra v selhani k celkovym uvértim po-
skytnutych klientéim. Uvéry v selhani byly tvoieny agregaci tivérd nestandardnich,
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pochybnych a ztratovych a hodnotou vytvorenych opravnych poloZek na Gvérové
ztraty, jejichZ ocekdvana ztrata byla urcena pomoci statistického modelu v ramci
portfoliového pristupu. Exogenni proménné zahrnovaly nomindlni dvoutydenni
urokovou sazbu a 6 fiktivnich proménnych pro kontrolu zlomovych okamziki
v hodnoté podilu uvéra v selhani zplsobenych institucionalnimi faktory. Studie
obsahovala 45 hypotéz, z nichZ 38 (85 %) bylo simulaci potvrzeno. K podporenym
hypotézam lze zaradit:

e Apreciace mény zpisobuje zpomaleni rlistu exportu (Teorie redlného efektiv-
niho kurzu).

e Rychlejsi rist HDP zplsobuje sniZeni ristu miry nezaméstnanosti (Okuntv
zakon).

e Rostouci index spotiebnich cen zpomaluje poptavku po avérech.
K hypotézam, které nebyly simulaci podpofteny, patfi:
e Apreciace zpisobuje zhorseni kvality bankovnich avérovych portfolii.
e Rychlejsi rist HDP zptsobuje snizeni riistu podilu uvéri v selhani.
e Rychlejsi rist uvéria zptisobuje zvysovani podilu uvérd v selhani.

Boudriga, Boulila a Jellouli (2009a) se v praci zamérili na bankovné specifické,
podnikatelské a institucionalni determinanty tvért v selhani v zemich MENA.
Mezi bankovné specifické determinanty zaradili ivérovou politiku, kapitadlovou
primérenost, opravné polozky k uvérim, bankovni vykonnost, diverzifikaci, veli-
kost banky, zahrani¢ni vlastnictvi ¢i statni vlastnictvi. V ramci podnikatelského pro-
stredi povaZovali za dilezité oblasti, které mohou ovliviiovat kvalitu uvéri, zakon-
né predpisy a kvalitu sdileni informaci. Instituciondlni prostredi pak zahrnovalo
pravni a soudni ramec, politickou stabilitu a stupen kontroly korupce. Ve studii se
dopracovali k nékolika vyznamnym poznatkiim. Zahrani¢ni ucast, ktera prichazi
z rozvinutych zemi, zvysuje kvalitu ivérovych portfolii a stejné tak rist ratingu je
vazan na snizovani urovné uvért v selhani. Uvérova kvalita bank je také ovlivnéna
obchodnimi podminkami, které jsou stanoveny pro jednotlivé obory podnikani,
a také dostupnosti a kvalitou informaci o iivérech. Institucionalni autority by proto
mély posilit kulturu $ifeni informaci, kterd pomaha bankam poskytnout odpovida-
jici informace a efektivné fungovat. Zavérem také zdtliraznuji vyznam institucional-
niho prostredi. Konkrétné je zde velky diraz kladen na korupci, regulacni opatieni
a odpovédnost, které hraji v nékterych statech vyznamnou roli pfi sniZovani obje-
mu uvérl v selhani.

Tito autori se ve stejném roce zabyvali v dalsi studii také otazkou dopadu
bankovniho dohledu na kvalitu uvérovych portfolii. Empiricky analyzovali
transverzalni determinanty avéra v selhani a potencialni dopad regula¢nich opat-
Feni na avérové riziko. VyuZili agregovana data z bankovniho, finan¢niho, ekono-
mického a pravniho prostredi z 59 zemi v ¢asovém obdobi let 2002 aZ 2006. Empi-
rické vysledky ukazaly, Ze vyssi kapitalova primérenost a obezietna politika tvorby
opravnych poloZek snizuje uroven uvéra v selhani. Jejich zavéry naopak nepodpo-
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ruji nazor, Ze trzni disciplina vede k lepsim hospodaiskym vysledkiim a ke zvySeni
kvality uvérovych portfolii. (Boudriga, Boulila, Jellouli, 2009b)

Jednoduchou predikci kvality bankovnich uvéra v zavislosti na hospodar-
ském cyklu se ve své studii zabyval Gambera (2000) a potiebna data cerpal
z velkého vzorku americkych bank. Jednotlivé banky clenil dle celkovych aktiv na
malé (do 300 mil. USD), stfedni (300 mil. az 1 bil. USD) a velké (nad 1 bil. USD).
Analyzoval tfi druhy Gvért a k nim ptiradil jednotlivé proménné. K zemédélskym
uvértim priradil zemédélské prijmy, k obchodnim a priimyslovym tvértim pak trz-
by z prodeje aut a nezemédélské prijmy a k avériim na bydleni zvolil pocet staveb-
nich povoleni. Do prace zaclenil také spolecné makroekonomické proménné, které
byly tvoieny mirou nezaméstnanosti a ristem HDP. Zvolil taktéz 2 indikatory kva-
lity avérh. Prvni byl tvoren podilem hodnoty uvérd po splatnosti 30 az 89 dni
k celkovym NPL, druhy ukazatel pak predstavoval podil hodnoty uvért po splat-
nosti 90 a vice dni k celkovym NPL.

Nastinéni vypracovanych studii tykajicich se tématu determinanti kvality
uvérovych portfolii nam zobrazuje vycet jednotlivych faktort pouzivanych v praxi
a shrnuje dosaZené vysledky vlivu jednotlivych proménnych na kvalitu tvért. Uvé-
rové portfolio 1ze hodnotit riiznymi zptisoby. Néktefi autori, jako napriklad Louzis,
Bofondi ¢i Gambera, se zaméfuji na podrobnéjsi analyzu raznych typi uvérd, diky
¢emuz jsou schopni urcit, které faktory jednotlivé avéry ovliviiuji vice a které mé-
né. Z tohoto diivodu je potieba si uvédomit, Ze jestliZze chceme hodnotit agregova-
né uvérové portfolio vybrané zemé, vliv na dosazeny vysledek bude mit i jeho
struktura. S tim také souvisi rozdilné zvyklosti v zemich, které se odrazeji v cerpani
uvérd. V nékterych statech je bézny zpiisob financovani podniki prostrednictvim
bankovnich piijcek, v jinych zemich Cerpaji podnikatelé penézni prostiedky od zis-
kanych investori a nemaji tudiZ potifebu zadat o uvér u bankovni instituce.
V takové zemi pak miiZe byt vramci jejiho portfolia nizsi podil podnikatelskych
uvérd, a proto nebudou mit nékteré faktory, plisobici predevsim na tyto uvéry, tak
velky vliv na celkovou kvalitu ivérového portfolia.

Lze tedy konstatovat, Ze determinanti, které ovliviiuji kvalitu avérovych port-
folii, existuje cela rada. Ve studiich byly rozebrany predevsim faktory tykajici se
makroekonomického, podnikatelského, bankovné specifického a institucionalniho
prostiedi. Taktéz se v nékterych studiich autofi zamérovali na bankovni regulaci
a hospodarsky cyklus.
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4 Charakteristika vybranych bankovnich
sektoru v letech 2000 az 2013

Prace je zaméfena na kvalitu uvérovych portfolii v Ceské republice, Némecku
a Italii. Z tohoto dlivodu je na misté charakterizovat bankovni sektory téchto zvo-
lenych zemi pro predstavu jejich rozdilnosti v obdobi let 2000 az 2013, pro které je
vypracovana empiricka c¢ast prace.

Existuje nékolik diivodli rozdilnych charakteristik bankovnich sektort jak
mezi regiony, tak i mezi jednotlivymi zemémi. Dle Davidové a Komarkové (2008)
vyplyvaji odliSnosti predevsim z pozdéjsiho nastoupeni transformace trzniho hos-
podarstvi novéjsich ¢lend EU a z rozdilného makroekonomického vyvoje i celkové
ekonomické situace v¢. vyspélosti financnich trhli a trh nemovitosti, pricemz vy-
voj ekonomiky v rtznych fazich stimuluje rozvoj rozdilnych typt bankovnich pro-
duktt a sluzeb. TaktéZ samotné definovani banky miize byt v zemich rozdilné, ¢imz
dochazi k ovlivnéni velikosti a charakteristiky celého bankovniho sektoru dané
zemé.

Vramci Evropské unie dochazi k harmonizaci pozadavkli pro piedkladani
zprav Evropské centralni bance, ktera pravidelné zverejiiuje bankovni statistiku
Clend EU. Vramci této statistiky byva finan¢ni sektor reprezentovan ménovymi
finan¢nimi institucemi (MFI), jejichZ soucasti jsou i tzv. uvérové instituce (Credit
institutions). Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, o obe-
ziretnostnich pozadavcich na avérové instituce a investi¢ni podniky, definuje uvé-
rovou instituci jako podnik, jehoZ ¢innost spocivd v prijimdni vkladii nebo jinych
splatnych penéZnich prostredkil od verejnosti a poskytovdni uvéri na vlastni tcet.
Jednotlivé clenské staty EU vSak do bankovniho sektoru nemuseji zarazovat pro-
strednictvim narodni legislativy stejné typy instituci, jako stanovuje zminéné nafti-
zeni. Regulace v této oblasti se tyka bank v¢. stavebnich sporitelen, pobocek zahra-
ni¢nich bank z jinych zemi neZ zemi Evropského hospodarského prostoru a v ome-
zeném rozsahu pobocek zahrani¢nich bank ze zemi Evropského hospodaiského
prostoru, které podléhaji zejména dohledu v zemi, kde je umisténa jejich centrala.
Jako uvérové instituce jsou oznacovany jak banky, tak i spotitelni a ivérni druzstva
(druzstevni zalozny) a plati pro né v radé pripadd, zejména pokud se tyka obezret-
nosti podnikani, shodna pravidla. (CNB, 2015c)

4.1 Bankovni sektor Ceské republiky

Bankovni sektor Ceské republiky je vyznamnou mérou koncentrovan, dominuji zde
velké bankovnimi domy a z pohledu vlastnické struktury je vyrazné internacionali-
zovan. Banky jsou leadery témér viech finan¢nich skupin piisobicich v Ceské re-
publice, takZe lze hovorit o finan¢nim trhu, kde hraji hlavni dlohu bankami vedené
finan¢ni konglomeraty. Finanéni sektor v Ceské republice je dohliZen a regulovan
Ceskou néarodni bankou, ktera od roku 2006 predstavuje instituci, ve které jsou
koncentrovany dozorové aktivity nad celym finan¢nim trhem a vSemi jeho subjek-
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ty, tj. banky, druZstevni zaloZny, pojistovny, penzijni fondy, investi¢ni spole¢nosti,
investi¢ni a podilové fondy, etc. (CBA, 2015) V sou¢asné dobé Ceska republika neni
soucasti eurozony. Koncem dubna roku 2015 vlada schvalila novou strategii pliso-
beni v EU, vniz v8ak datum ptijeti eura v Ceské republice nestanovila. Termin
vstupu do eurozony by vsak mél byt stanoven pired rokem 2020. (Kopecky, 2015)

CNB rozdéluje bankovni subjekty do skupin, pficemz banky ¢leni podle obje-
mu jejich bilan¢ni sumy, ktera musi dosahovat u velkych bank vice nez 250 mld. K¢,
u stfednich bank musi byt v rozmezi 50 aZ 250 mld. K¢ a u malych bank méné jak
50 mld. K¢. V minulosti byly hranice objemu bilan¢nich sum stanoveny na nizsi
urovni, napt. vroce 2007 a 2008 ¢inila hranice pro velké banky 150 mld. K¢, po-
stupné vsak dochazi k navys$ovani této hrani¢ni hodnoty. Bankovni sektor v CR je
tvoren nasledujicimi skupinami (CNB, 2015d):

e velké banky,

¢ stredni banky,

¢ malé banky,

e pobocky zahranic¢nich bank,
e stavebni sporitelny.

Zatimco je stavebni sporitelna v ramci §2 ods. 1 Zakona ¢. 96/1993 Sb., o staveb-
nim sporeni predstavovana jako banka, druzstevni zaloZna nikoliv. PrestoZe jsou
sporitelni a avérni druZstva zahrnovana v ramci legislativy EU do skupiny avéro-
vych instituci, §1 ods. 4 Zakona ¢. 87/1995 Sb., o spofritelnich a Gvérnich druz-
stvech stanovuje, Ze druZstevni zdloZna neni bankou podle zdkona upravujiciho ¢in-
nost bank a jeji podnikdni se nepovaZuje za provozovdni Zivnosti. V roce 2000 dosa-
hoval pocet druzstevnich zaloZen v CR vice jak 100 subjekt. Postupem ¢asu do-
chazelo z divodu Spatnych podnikatelskych strategii kjejich dpadkiim a pocet
téchto financ¢nich instituci zacal béhem jejich krize rapidné klesat. Posledni vyraz-
né snizeni poc¢tu druZstevnich zaloZen souvisel se vstupem CR do Evropské unie.
Doslo ke zprisnéni pravidel podnikani avérnich druzstev, a protoze rada subjektii
nebyla schopna navysit své zakladni jméni na stanovenou vyssi hodnotu, rada
z nich ukonc¢ila svoji ¢innost. (Chvatal, 2005) V soucasné dobé piisobi na tizemi CR
11 druzstevnich zalozen (CNB, 2015e) a vzhledem k nedtvéte, ktera postupem
¢asu vznikla k témto finan¢nim institucim, lze predpokladat, Ze bude jesté dlouho
trvat, neZ se lidé za¢nou zajimat o tuto alternativni variantu komer¢ni banky.
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V nasledujici tabulce je zobrazen vyvoj po¢tu bankovnich subjektd v Ceské re-
publice v letech 2000 az 2013 ¢lenény podle jednotlivych skupin bank.

Tab. 1 Vyvoj po¢tu bankovnich subjektd v CR

SKUPINA \ ROK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Velké banky 4 3 4 4 4 4 4
Stfedni banky 11 10 9 10 10 9 9
Malé banky 8 8 9 6 6 5 5
Pobocky zahr. bank 10 10 9 9 9 12 13
Stavebni sporitelny 6 6 6 6 6 6 6
Celkovy pocet bank *40 *38 37 35 35 36 37

SKUPINA \ ROK 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Velké banky 4 4 4 4 4 4 4
Stredni banky 5 4 4 4 6 8 8
Malé banky 8 8 8 9 8 6 6
Pobocky zahr. bank 14 16 18 19 21 20 21
Stavebni sporitelny 6 5 5 5 5 5 5
Celkovy pocet bank 37 37 39 41 44 43 44

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé idaji CNB (2001-2006, 2007-2014)
* K celkovému poctu bank je pripoctena jesté IP banka, ktera se v té dobé nalézala v nucené sprave.

Z tabulky si miZeme povSimnout nékolika vyvojovych trendli a zvratd v poctu
bankovnich subjektii v CR. Pocet velkych bank se po celé sledované obdobi udrzo-
val na hodnoté 4 (vyjma roku 2001, kdy doslo k transformaci Konsolida¢ni banky
Praha s. p. 0. na Ceskou konsolida¢ni agenturu). V sou¢asné dobé piisobi v bankov-
nim sektoru stejny pocet velkych bank a to Ceska spotitelna, Ceskoslovenska ob-
chodni banka, Komer¢ni banka a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia.
(CNB, 2001-2006) Stejnou stabilitu miizeme pozorovat i u stavebnich spotitelen,
které jsou i v souCasnosti na ceském bankovnim trhu reprezentovany stavebnimi
sporitelnami Ceskomoravski, Modra pyramida, Raiffeisen, Wiistenrot a stavebni
spotitelnou Ceské pojistovny. Banky stiedni velikosti neustéle posiluji svou aktivi-
tu a predstavuji jednu z hybnych sil zamérenych na neustaly prisun trznich inovaci
a to i tim, Ze pro velké bankovni domy v nékterych vybranych segmentech bankov-
niho trhu piedstavuji realnou konkurenci. (CBA, 2015)

SniZeni celkového poctu bankovnich subjektli zacatkem sledovaného obdobi
bylo zptsobeno predevsim z divodu fuzi, coz byl jev, ktery vté dobé odpovidal
celosvétovym trendim. Soucasné také doslo k odnéti bankovni licence nékterych
bank a to bud zdlvodu dobrovolného ukoncéeni své podnikatelské ¢innosti ci
z diivodu neustalého pretrvavani zavaznych nedostatki v ¢innosti banky. V roce
2004 se Ceska republika stala ¢lenem EU. Tento vstup doprovazela harmonizace
pravnich predpist, ktera méla vliv na strukturu bankovniho sektoru. Doslo k radé
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legislativnich zmén a dasledkem jednotné bankovni licence dochazelo k fazim a
akvizicim. (CNB, 2001-2006) Zvy3ujici se pocet bank od roku 2009 byl zpiisoben
pridélenim licence radé novych bankovnich subjekti, mezi nimiz byli napt. Air-
Bank, Fio banka, Zuno bank ¢i Saxo Bank aj.

Globdlni finan¢ni krize neméla vyrazny vliv na bankovni sektor v Ceské repub-
lice a banky nezaznamenaly vyznamnéjsi potiZe s bilan¢ni likviditou. Bankovni sek-
tor Ceské republiky i po této krizi zistal na dobré pozici, ktera byla podeptena vy-
sokou ziskovosti, vysokym pomérem vkladli na avérech, velmi nizkym podilem
uvérli v cizich ménach a nezavislosti na externim financovani. Chovani bank
v Ceské republice pii poskytovani Gvérid viak bylo do uréité miry ovlivnéno zpiis-
nénim avérovych standardl na drovni globalné plisobicich finan¢nich skupin, do
kterych ¢eské banky patti. (CNB, 2009)

V nasledujici tabulce je zobrazen vyvoj podill jednotlivych skupin bank na
celkové bilan¢ni sumé v letech 2000 az 2013.

Tab. 2 Vyvoj podilu jednotlivych skupin bank na celkové bilanéni sumé v CR (v %)

SKUPINA \ ROK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Velké banky 61,5 63,8 62,2 62,1 59,8 61,2 61,4
Stredni banky 18,2 14,8 16,6 15,8 15,9 15,1 93
Malé banky 2,6 2,3 34 2,0 2,3 2,0 4,3
Pobocky zahr. bank 11,8 12,8 9,6 9,6 10,0 9,5 12,6
Stavebni sporitelny 5,2 6,3 8,2 10,5 12,0 12,2 12,4

SKUPINA \ ROK 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Velké banky 61,7 57,6 57,7 58,0 57,2 57,1 58,7
Stfedni banky 10,3 12,2 13,6 13,1 19,0 20,6 19,9
Malé banky 4,4 53 5,5 6,3 1,7 2,5 31
Pobocky zahr. bank 12,4 14,1 12,1 11,4 11,5 9,4 91
Stavebni spotitelny 11,2 10,8 11,2 11,2 10,6 10,4 9,2

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé idaji CNB (2001-2006, 2007-2014)
* Zbylych 0,7 % spada pod IP banku, ktera se v té dobé nalézala v nucené spravé.

Celkova bilan¢ni suma ¢eského bankovniho sektoru vletech 2000 azZ 2013 mezi-
rocné rostla. Vyjimkou byl rok 2002, kdy doslo k poklesu poskytovanych uvéri
z dlivodu zvySovani obezretnosti a k vyznamnému sniZzeni objemu finan¢nich pro-
stiedkd uloZenych u jinych bank. (CNB, 2003) Z ptedchozi tabulky je patrné, ze v
bankovnim sektoru si po celé sledované obdobi udrzely hlavni pozici velké banky,
jejichz podil na celkové bilan¢ni sumé ¢inil vice jak 50 %. NejniZsiho podilu na cel-
kové bilan¢ni sumé naopak dosahovaly malé banky, jejichZ podil neptesahl hodno-
tu 7 %, pricemz jeho vyvoj byl ovlivnén prechodem nékterych bank do skupiny
strednich bank, pripadné zvySenim jejich poc¢tu o nové bankovni subjekty.
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V ramci statistiky CNB jsou poskytnuté tvéry dle sektorového hlediska ¢lené-
ny na rezidenty a nerezidenty, piicemz skupina rezidentd zahrnuje finan¢ni insti-
tuce, domacnosti, neziskové organizace, vladni instituce a nefinan¢ni podniky. Cel-
kové poskytnuté avéry tvori v primeéru za sledované obdobi 37,8 % celkové bi-
lan¢ni sumy c¢eského bankovniho sektoru. V nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj
podilu jednotlivych avéra dle sektorového hlediska na celkovych poskytnutych
uvérech v obdobi let 2000 az 2013. Vzhledem k nizkému objemu bankovnich uvéra
poskytnutych neziskovym organizacim, jsou tyto organizace zahrnuty ve skupiné
domacnosti.

Graf1 Vyvoj podilu jednotlivych bankovnich Gvéra v CR
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé udaji statistické databaze ARAD CNB (2015f)

Podniky piedstavovaly od roku 2000 do roku 2005 skupinu, které byl poskytovan
nejvétsi objem uvért. Od roku 2006 se vSak dominantni skupinou staly domacnosti
spolu s neziskovymi organizacemi, jejichZ podil na celkovych poskytnutych tvé-
rech dosahl vroce 2013 hodnoty 57 %. ZvysSena zadluZenost domacnosti byla za-
pri¢inéna radou faktorl, mezi néz lze zaradit uzdkonéni tzv. americké hypotéky
vroce 2004, dale pak zmény v usporném a spotirebnim chovani domdacnosti ¢i
moznosti zajiSténi Uvéru prostrednictvim pojisténi, vyuZiti rucitele ¢i zastaveni
majetku u objemové vétsich ptlijcek. U nefinanc¢nich podniki je mozné sniZeni podi-
lu poskytnutych uvérid prisuzovat alternativnimu financovani, které zacalo byt pro
spolecnosti vice atraktivni. Podniky mohou vyuzivat napf. vlastni zdroje, uvéry ze
zahranic¢i, mezipodnikové dluhy, velmi rozsireny financni leasing, emisi podniko-
vych dluhopisi ¢i akcii, pripadné faktoring a forfaiting. Pfima zadluZenost vladniho
sektoru vii¢i bankdm se také vyznamné snizila z 21% podilu vroce 2002 az na
hodnotu podilu 3 %, kterou si udrzuje po celou druhou polovinu sledovaného ob-
dobi. Uvérova emise zahrani¢nim subjektim tvofila v priméru 1,9 % celkovych
poskytnutych uvér a primérny podil finan¢nich instituci neprekonal hodnotu
10 %. (CNB, 2005-2014)
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4.2 Bankovni sektor Spolkové republiky Némecko

V mezinarodnim srovnani je némecka ekonomika charakteristickd velkym ban-
kovnim sektorem, ktery byva casto oznacovan jako tzv. ti pilifovy bankovni sektor
(vefejnopravni banky, soukromopravni banky a druZstevni banky). Kromé toho
zde vystupuji i hypotecni banky ¢i stavebni druzstva, ktera ptlisobi ve vSech trech
oblastech. (Brunner, Decressin, Hardy, Kudela, 2004)

Némecky bankovni sektor je charakterizovan jako univerzalni bankovni sys-
tém, ve kterém plisobi spousta univerzalnich bank (Universalbanken). Tyto banky
pritom nabizeji celou fadu bankovnich sluzeb a jsou zastoupeny pievazné spofi-
telnami a uvérnimi druzstvy. Komercni banky (Kreditbanken) tvori dalsi skupinu
bankovnich subjektili a jsou tvoreny velkymi bankami, regionalnimi bankami, jiny-
mi obchodnimi bankami a pobo¢kami zahrani¢nich bank. V poslednich letech do-
chazi ke snizovani poctu velkych bank a to z divodu fazi a akvizic, pri¢emz nejvétsi
velkou bankou v SRN je Deutsche Bank. Dal$imi velkymi bankami jsou Com-
merzbank a byvala Hypo-Vereinsbank, ktera patfi do italské finan¢ni skupiny
UniCredit a nyni ptisobi pod timto jménem.

V SRN piisobi také tzv. zemské banky (Landesbanken), které zastupuji roli re-
giondlnich ustrednich organt sporitelen a jejich centralniho informacniho stredis-
ka v bezhotovostnim platebnim styku. Zejména v obchodech s vyznamnymi zakaz-
niky také predstavuji konkurenci pro klasické komerc¢ni banky. Tradicnim posla-
nim zemskych bank je také poskytovani financ¢nich sluZeb pro organy statni spravy
napf. provincii a mést. Ne vSechny zemské banky jsou vSak stale plné ve vlastnictvi
spolkovych zemi. DalSim typem bankovnich subjektii jsou sporitelny (Sparkassen),
které pilisobi prevazné jako verejnopravni finan¢ni instituce, tzn., Ze jejich zrizova-
telem jsou vétsinou obce nebo jejich sdruZzeni. Rada spotitelen ma vsak podobu
soukromopravnich subjektl. Tyto spotitelny, které byly ptivodné zalozeny mésty
a obcemi pro podporu regionalniho hospodarstvi, se postupem casu vyvinuly do
podoby univerzalnich bank, aby mohly zprostiedkovavat vice typti bankovnich
transakci. [ pres to se vSak zaméruji prevazné na shromazdovani vkladi a posky-
tovani stirednédobych a dlouhodobych avért, napt. pro vystavbu rodinnych domf,
jakoZ i pro investice ze strany stiednich podniki a obci. Vzhledem k podminkam
stanovenych pro spoftitelny na regionalnim principu spolkovych zemi, musi vSak
tyto finan¢ni instituce omezit svoji Cinnost na oblasti svého sidla.

Jak bylo v predchozim textu jiZ zminéno v ramci popisu tfi pilitového bankov-
niho sektoru, mezi bankovni subjekty jsou v SRN fazeny také druZstevni banky
(Kreditgenossenschaften). Jedna se tedy o vyznamny rozdil oproti ¢eskému ban-
kovnimu systému, ve kterém druZstevni zaloZny nejsou povazovany za typ banky
ajsou vymezeny svym vlastnim zdkonem v narodni legislativé. V SRN jsou druz-
stevni banky ¢i zaloZny co se do velikosti tyCe prevazné malé ¢i stfedni financ¢ni
instituce. Druzstevni zaloZny lze rozdélit na skupinu komerc¢nich a skupinu ven-
kovskych druzstevnich bank. Komerc¢ni uvérni druzstva (Volksbanken) se objevily
jako prostiedek pro vlastni pomoc malych podnikateld v oblasti obchodu a reme-
sel. Venkovské uvérni druzstva (Raiffeisenbanken) byly plivodné seskupenim ze-
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médélctli za ucelem zlepSeni vlastni pozice na trhu. DruZstevni banky zde maji také
stanovenu centralni instituci, kterou je druzstevni centralni banka.

V SRN se vyskytuji v bankovnim sektoru také tzv. specializované banky (Spe-
zialbanken). Mezi né lze zaradit napt. hypotecni banky, které poskytuji dlouhodobé
uvéry na financovani vystavby nemovitosti a verejnych projekti. Také se sem radi
stavebni sporitelny, které shromazd'uji aspory svych klientti a udéluji sporitelim
po urcitou dobu alokaé¢ni plan moznych ptjcek. Dale sem patii ivérové instituce se
specialnimi funkcemi, jako napf. podporovat dlouhodobé financovani investic. Lze
sem zaradit napt. Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW), ktera uzce souvisi
s rozvojem narodniho hospodarstvi v Némecku a zahranici ¢i ivéry na financovani
investi¢nich dotaci na sporu energie za dotované trokové sazby. Ostatni speciali-
zované banky jsou zaméreny pievazné na poskytovani zaruk bankam a bytovym
podnikim se spoienim. (Deutsche Bundesbank, 2015a)

V nasledujici tabulce je zobrazen vyvoj poctu bankovnich subjekti v SRN v le-
tech 2000 az 2013. Vzhledem k tomu, Ze némecka legislativa se shoduje s legislati-
vou ECB v ramci ¢lenstvi v eurozoné, pocet bankovnich subjektti je tudiz roven po-
¢tu uvérovych instituci. Tabulka zobrazuje pouze vybrané skupiny bank.

Tab. 3 Vyvoj poctu bankovnich subjektti v SRN

SKUPINA \ ROK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Velké banky 4 4 4 4 5 5 5
Komerc¢ni banky 294 279 273 261 252 252 256
Pobocky zahr. bank 90 80 83 84 84 89 93
Zemské banky 13 13 14 13 12 12 12
Spoftitelny 562 537 520 491 477 463 457
Druzstevni banky 1792 1619 1489 1393 1336 1294 1257
Celkovy pocet bank 2740 2521 2365 2226 2147 2089 2048

SKUPINA \ ROK 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Velké banky 5 5 4 4 4 4 4
Komer¢ni banky 260 273 278 280 284 273 277
Pobocky zahr. bank 96 104 104 108 110 107 109
Zemské banky 12 10 10 10 10 9 9
Spoftitelny 446 438 431 429 427 423 421
Druzstevni banky 1232 1197 1157 1138 1121 1102 1078
Celkovy pocet bank 2015 1981 1939 1919 1903 1867 1846

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé udaji statistické databaze Deutsche Bundesbank (2015b)

Némecky bankovni sektor je tvoren vysokym poctem bankovnich subjektd, pri-
cemz nejvyssi podil zaujimaji druZstevni banky. Zde je patrny vyznamny rozdil
oproti Ceskému bankovnimu sektoru, ve kterém nejsou druZstevni zaloZny pova-
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Zovany za banky, a tudiZ nejsou razeny do bankovniho sektoru. Po celé sledované
obdobi tvorily druZstevni banky v SRN vice jak 50% podil na celkovém poctu ban-
kovnich subjektli, piesto Ze jejich pocet rok od roku klesa vlivem fuzi, které jsou
v poslednich letech vyvojovym trendem. Na jejich vysoky pocet ma velky vliv dlou-
holeta historie druzstev v Némecku a vytvorena vysoka diavéryhodnost, kterou si
tyto subjekty béhem své Zivotnosti vytvorily. DruZstevni zaloZzny maji v Némecku
vysoky rating a jsou velmi bezpe¢nou bankovni skupinou, o ¢emz vypovida i jejich
uspésné zvladnuti obdobi globalni finan¢ni krize. (Chvatal, 2012) Vysoky podil
v bankovnim sektoru SRN zaujimaji také sporitelny, jejichZ pocet tvori priblizné
22 % bankovnich subjekti. Stejné jako u jinych typi bank vsak dochazi ke sniZo-
vani jejich poctu vlivem vytvareni financnich skupin.

Skupina velkych bank je tvotfena subjekty s mezinarodnim vyznamem a zahr-
nuje Deutsche Bank AG a Commerzbank AG, které tradi¢né ptisobi po celé zemi,
a dale UniCredit Bank AG, ktera se k této skupiné bank pripojila poc¢atkem roku
1999 a Postbank, ktera byla zarazena mezi velké banky v roce 2004. (Deutsche
Bundesbank, 2015c) Za celé sledované obdobi doslo pouze u jedné skupiny bank k
narlstu poctu bankovnich subjektii a tim byla skupina pobocek zahranic¢nich bank.
Jejich pocet se v roce 2013 zvysil o 21 % oproti roku 2000.

V nasledujici tabulce je zobrazen vyvoj podilu vybranych skupin bank na cel-
kové bilan¢ni sumé v Némecku za obdobi let 2000 az 2013.

Tab. 4 Vyvoj podilu jednotlivych skupin bank na celkové bilan¢nf sumé v SRN (v %)

SKUPINA \ ROK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Velké banky 15,8 16,1 16,4 16,1 18,3 17,8 18,0
Komerc¢ni banky 27,7 28,0 28,4 27,9 28,2 28,0 28,5
Pobocky zahr. bank 2,0 2,0 1,7 1,4 1,4 1,5 1,8
Zemské banky 19,9 19,9 20,5 20,8 19,2 19,8 20,0
Sporitelny 15,5 15,4 15,5 15,5 15,0 14,7 14,3
Druzstevni banky 8,7 8,6 8,7 8,8 8,6 8,6 8,5

SKUPINA \ ROK 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Velké banky 18,4 18,4 17,2 24,9 25,4 24,8 22,6
Komerc¢ni banky 29,6 30,9 29,2 36,2 37,5 38,7 36,4
Pobocky zahr. bank 2,1 2,5 2,4 2,4 2,8 3,7 3,0
Zemské banky 20,8 19,6 19,4 17,5 16,7 15,2 14,4
Sporitelny 13,7 13,5 14,3 13,0 13,0 13,3 14,6
Druzstevni banky 8,3 8,4 9,2 8,4 8,6 9,0 10,0

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé udaji statistické databaze Deutsche Bundesbank (2015b)
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Nejvétsi podil na celkové bilantni sumé meéla za sledované obdobi skupina ko-
mer¢nich bank, pfi¢emZ vyznamného podilu dosahly, stejné jako v pripadé Ceské
republiky, velké banky, jehoZ hodnota v priméru dosahovala 19,3 %. Dalsi vy-
znamnou skupinou byly zemské banky, jejichZ podil vSak zacal od roku 2010 po-
stupné klesat, a také sporitelny, jejichZz podil €inil v priiméru 14 %. Zajimavych
hodnot v§ak dosahuji druzstevni banky, jejichZ podil na celkové bilan¢ni sumé ne-
presahuje po celé sledované obdobi hodnotu 10 %. Lze tedy konstatovat, Ze i kdyZ
se jedna o skupinu bankovnich subjektti, ktera tvori pies 50 % bankovniho sektoru
Némecka, jedna se pouze o malé bankovni subjekty.

Celkové uvéry poskytnuté jak domdacim, tak i zahrani¢nim subjektiim predsta-
vuji v priméru za sledované obdobi 89,2 % celkovych aktiv némeckého bankovni-
ho sektoru. Dle statistiky némecké centralni banky se uvéry ¢leni na uvéry poskyt-
nuté bankovnim subjektim (ménovym finan¢nim institucim) a nebankovnim sub-
jektlim, pricemz tyto subjekty zahrnuji domacnosti spolu s neziskovymi organiza-
cemi, vladni instituce a nefinan¢ni podniky. V nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj
podilu jednotlivych poskytnutych uvérid na celkovych avérech vletech 2000 az
2013.

Graf 2 Vyvoj podilu jednotlivych bankovnich tivérd v SRN
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé tidaju statistické databaze Deutsche Bundesbank (2015b)

V Némecku predstavuji dominantni skupinu Gvérové emise béhem sledovaného
obdobi zahrani¢ni subjekty, jejichZ podil na celkovych poskytnutych tvérech dosa-
hl v prliméru hodnoty 29,4 %. Tento vysoky podil také umociuje fakt, Ze némecké
banky jsou, po francouzskych bankach, druhou nejvétsi skupinou vériteli pro
dluzniky ze zahranici. Dal$imi vyznamnymi subjekty, kterym jsou prevazné posky-
tovany uvéry, jsou banky s primérnym podilem 26,1 % a domdacnosti spolu
s neziskovymi organizacemi s hodnotou podilu 22,1 %, pri¢emZ obé skupiny si po
sledované obdobi udrzuji pomérné stabilni podil na celkové uvérové emisi. Nefi-
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nanc¢ni podniky tvori naopak malou cast celkové uvérové produkce, jejich primér-
nd hodnota podilu ¢ini 13,5 %. Podniky vSRN jsou vdobrém stavu a maji
v poslednich letech lepsi schopnost generovat vnitini zdroje, coZ ma za nasledek
nizky podil podnikatelskych uvéri. Jako Castd forma financovani podniku se zde
vyskytuje také vydavani podnikovych dluhopisii, coZ predstavuje jednu z alterna-
tivnich variant bankovnich ptjcek. (Deutsche Bundesbank, 2004-2014)

4.3 Bankovni sektor Italie

[talské bankovnictvi je povaZovano za nejstars$i a dodnes fungujici bankovnictvi
v Evropé a jeho koreny sahaji az do obdobi stredovéké Italie, kdy zde vznikla prvni
banka zaloZena jednim z ¢leni italského rodu Mediceji. I pres dlouholetou historii
se vSak jedna o bankovni systém, ktery si prosel spoustou zmén a celil radé krizi.
V soucasné dobé je Italie ¢clenem eurozény a dohled nad bankovnim systémem vy-
konava tamni narodni centralni banka Banca d’Italia.

Ohlasovaci instituce zde zahrnovaly banky a finan¢ni zprostiedkovatele uve-
dené v ¢l. 107 zroku 1993 Bankovniho zakona a Statni depozitni pokladny. Pro
banky byly prijaty nasledujici klasifikace:

e Na zakladé zplisobu ziskani prostiedki: kratkodoby, stiednédoby a dlouho-
doby horizont (od ledna roku 2005 se jiz tato Klasifikace nepouziva).

¢ Podle velikosti: majoritni, velké, stfedni, malé a drobné banky.

e Podle umisténi sidla banky: centrum, severni a jizni Italie (od prosince roku
2008 se jiz tato klasifikace nepouziva).

V soucasné dobé se v Italii pouZivaji prevazné 2 klasifikace bankovnich subjekti:

¢ Velikostni skupiny bank: Banky jsou razeny do péti skupin a to podle veli-
kosti primérnych aktiv. Jednotlivé skupiny jsou dle hodnoty priimérnych ak-
tiv definovany nasledovné: hodnota primérnych aktiv skupiny majoritnich
bank presahuje 60 mld. Eur, skupina velkych bank 26 aZ 60 mld. Eur, skupina
strednich bank 9 az 26 mld. Eur, skupina malych bank dosahuje hodnot 1,3 az
9 mld. Eur a skupina drobnych bank dosahuje hodnoty priimérnych aktiv do
vySe 1,3 mld. Eur. Hranice hodnot priimérnych aktiv se pro jednotlivé skupiny
v Case méni, stejné jako tomu je u jinych stati EU. V soucasné dobé vsak tvoii
prevaznou ¢ast bankovniho sektoru Italie skupina drobnych bank, ktera pred-
stavuje 76% podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru. Druhou skupi-
nou je s 18% podilem skupina malych bank a se 4% podilem skupina stired-
nich bank. Specifikem italského bankovniho sektoru je tedy nizky pocet vel-
kych bank a naopak velmi vysoky pocet malych bankovnich subjektli. Mezi 5
nejvétSich bank se vsoucasné dobé radi UniCredit, Intesa Sanpaolo, Banca
Monte dei Paschi di Siena, UBI Banca a Banco Popolare. (Banca d’Italia, 2015a)

¢ Institucionalni kategorie bank: Tato klasifikace v zdsadé obsahuje kategorie
bank uvedené v legislativni vyhlasce 385 ze dne 1. zati 1993 (Konsolidovany
zakon o bankovnictvi). Jednotlivé skupiny jsou tvoreny bankami zaloZenymi
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jako akciové spolecnosti, druZstevnimi bankami, ivérnimi druZstvy a poboc-
kami zahrani¢nich bank. Dfive byla pouZivana také kategorie centralnich avé-
rovych instituci, ktera vsak byla v lednu roku 2005 zruSena a banky spadajici
pod tuto kategorii byly zaClenény do skupiny bank zaloZenych jako a. s. (Banca
d’Italia, 2015b)

V nasledujici tabulce je zobrazen vyvoj poctu bankovnich subjektti v letech 2000 az
2013 dle institucionalnich kategorii bank.

Tab. 5 Vyvoj poctu bankovnich subjekti v Italii

SKUPINA \ ROK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Akciové spolecnosti 234 246 248 241 237 242 245
Druzstevni banky 44 44 40 38 37 36 38
Uvérni druzstva 499 474 461 445 439 439 436
Pobocky zahr. bank 58 60 60 60 60 66 74
Celkovy pocet bank 841 830 814 789 778 783 793

SKUPINA \ ROK 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Akciové spolecnosti 248 247 248 234 214 197 182
Druzstevni banky 39 38 37 36 37 37 37
Uvérni druzstva 440 432 421 415 411 394 385
Pobocky zahr. bank 79 82 82 75 78 78 80
Celkovy pocet bank 806 799 788 760 740 706 684

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé statistické databaze Banca d’Italia (2015c)

[talské bankovnictvi proslo konsolidaci a slu¢ovanim bank za dcasti zahrani¢nich
investord, kteri prispéli k navySeni kapitalu bank a k zavadéni novych technologii
a produktd. (Businessinfo, 2015) Nasledkem sluc¢ovani bankovnich subjektd bylo
ve sledovaném obdobi sniZeni celkového poctu bank o 18,7 %. Dominantni posta-
veni si po celou dobu udrzovala Gvérni druzstva, jejichZ podil v bankovnim sektoru
Italie ¢inil v priméru 56 %. Dalsi vyznamné zastoupeni mély banky vzniklé jako
akciové spolecnosti, jejichZ podil ¢inil v priiméru za sledované obdobi 30 %. Jedi-
nou bankovni skupinou, ktera béhem sledovaného obdobi zvysila pocet bankov-
nich subjektli, byla kategorie pobocek zahranic¢nich bank, jejiz podil v roce 2013
dosahl hodnoty 12 % z ptvodnich 7 % v roce 2000.

[talsky finan¢ni systém nebyl globalni finan¢ni krizi v roce 2008 pfrilis zasaZen.
Pricist to lze konzervativni politice italskych bank, které jsou silné vazané na lo-
kalni teritorium a nebyly proto v tak velké mire vystaveny vysoce rizikovym za-
hrani¢nim finan¢nim nastrojiim. Negativni dopad na italsky bankovni sektor vSak
méla krize dluhopisového trhu v roce 2011. Bankovni systém byl zna¢né vycerpan
dvéma vlnami recese vletech 2008 az 2009 a vletech 2011 az 2013 néasledkem
zhorSené platebni schopnosti dluzniki z fad firem i domacnosti. Novy evropsky
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dozorovy organ EBA vydal doporuceni k navysSeni vlastniho kapitalu nékterych
velkych italskych bank v souvislosti s riistem rizika spojeného s drzenim stat-
nich dluhopisti. V roce 2012 dokonce pozadala o statni pomoc nejstarsi fungujici
banka na svété Monte dei Paschi di Siena, patfici v té dobé do pétice nejvétsich
bankovnich domi v Italii. (BusinessInfo, 2015)

V nasledujici tabulce je zobrazen vyvoj podilu vybranych kategorii bank na
celkové bilan¢ni sumé v Italii za obdobi let 2000 az 2013.

Tab. 6 Vyvoj podilu jednotlivych skupin bank na celkové bilan¢ni sumé v Italii (v %)

SKUPINA \ ROK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Akciové spolecnosti 78,5 77,7 80,3 81,8 80,7 80,0 79,9
Druzstevni banky 12,5 13,2 10,7 9,0 9,6 9,8 9,8
Uvérni druZstva 4,4 4,6 4,8 51 5,2 5,2 5,2
Pobocky zahr. bank 4,6 4,5 4,2 4,1 4,5 5,0 51

SKUPINA \ ROK 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Akciové spolecnosti 76,0 76,4 77,3 76,2 71,0 71,4 70,2
Druzstevni banky 10,1 8,9 9,2 10,5 14,8 14,1 15,4
Uvérni druZstva 5,0 4,8 5,0 5,2 5,6 5,9 6,4
Pobocky zahr. bank 8,9 9,9 8,5 8,1 8,6 8,6 8,0

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé udaji Banca d’Italia (2001-2014)

Dominantniho podilu na celkové bilan¢ni sumé bankovniho sektoru v Italii dosa-
hovaly béhem sledovaného obdobi banky, které byly zaloZeny jako akciové spolec-
nosti. Jejich podil na bilan¢ni sumé ¢inil v priiméru 77 %. Druzstevni banky tvorily
v priméru 11% podil na celkovych aktivech a podil Gvérnich druZstev nepiesahl
hodnotu 6,5 %. Lze tedy konstatovat, Ze uvérni druZstva, piesto Ze jsou nejpocet-
néjsi kategorii bank vyskytujici se vitalském bankovnim sektoru, jsou tvorena
pouze malymi subjekty, stejné jako je tomu v Némecku. Pobocky zahrani¢nich
bank tvorily poc¢atkem sledovaného obdobi pouze 4,6% podil na celkové bilan¢ni
sumé, ktery se vSak postupem casu zvysil aZ na 8 % v roce 2013. ZvySeni podilu na
celkovych aktivech lze prisuzovat postupnému nartistu pobocek zahrani¢nich bank
v italském bankovnim sektoru.

Celkové uvéry poskytnuté jak domacim, tak i zahrani¢nim subjektiim, pted-
stavuji v priméru za sledované obdobi 73 % celkové bilan¢ni sumy italského ban-
kovniho sektoru. Dle statistiky Banca d’Italia jsou uvéry dle sektori ekonomické
aktivity ¢lenény do trech zakladnich skupin na italské residenty, residenty dalsich
statli eurozony a zbytek svéta. Skupina italskych residentd pritom zahrnuje méno-
vé financni instituce, vladni instituce a dalsi sektory, pod které spadaji pojistovny
a dalsi penzijni fondy, nefinan¢ni podniky a domacnosti, které zahrnuji spotiebite-
le, producenty a neziskové organizace. V nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj po-
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dilu jednotlivych typt poskytnutych avéri dle sektorového hlediska za sledované
obdobi let 2000 az 2013.

Graf 3 Vyvoj podilu jednotlivych bankovnich tvéra v Italii
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé statistické databaze Banca d’Italia (2015c)

Dominantni ¢ast uveért je poskytovana béhem sledovaného obdobi nefinan¢nim
podniklim a tato ¢ast predstavuje v primeéru 36 % celkovych uvéra poskytnutych
v italském bankovnim sektoru. U italskych spolec¢nosti neni ¢asto vyuzivano zpi-
sobu financovani prostiednictvim vlastnich zdroji, coz prispiva k vyssimu podilu
bankovnich uvéri poskytnutych podnikiim. V nékterych letech byl také velky ob-
jem uvérti umocnén financovanim fazi a akvizic. (Banca d’Italia, 2008) Dal$imi vy-
znamnymi subjekty, kterym byly po sledované obdobi poskytovany uvéry, jsou
finan¢ni instituce s primérnym podilem na celkovych tvérech ve vysi 27 % a do-
macnosti s primérnym podilem 21 %. Nartst objemu poskytnutych avéra byl za-
znamenan také u vladnich instituci, jejichZ podil od zacatku sledovaného obdobi,
kdy dosahoval hodnoty 5 %, vySplhal na 11 % v roce 2013.

4.4 Diléi shrnuti kapitoly

Jak jiz bylo vySe popsano, bankovni sektory se mohou na mezinarodni drovni
znacné lisit. Z tohoto dlivodu bude v této podkapitole stru¢né shrnuti zakladnich
charakteristik jednotlivych bankovnich systémii s vyuZitim metody komparace.

Zakladnim aktualnim rozdilem zvolenych bankovnich sektord je ¢lenstvi v eu-
rozoné. Zatimco Italie a Spolkova republika Némecko jsou soucasti eurozony jiz od
jejtho pocatku, Ceska republika dosud neni jejim ¢lenem a v soucasné dobé neni
stanoveno ani konkrétni datum, kdy by chtéla pristoupit. PfestoZe neni konkrétni
datum prozatim stanoveno, podle poslednich informaci by vSak jednotnou ménu
euro méla Ceska republika piijmout do roku 2020.
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Co se tyce jednotlivych typt bankovnich subjekti, vyskytuji se zde urcité roz-
dilnosti. Cesky bankovni sektor definuje zakonem finané¢ni instituce, které jsou
bankami a mezi bankovni subjekty radi banky, stavebni sporitelny a pobocky za-
hrani¢nich bank. Druzstevni zaloZny nejsou dle zakona v Ceské republice bankou, a
proto nejsou fazeny do bankovniho sektoru. Rozdilny pristup k druzstevnim fi-
nancnim institucim maji naopak Spolkova republika Némecko a Italie, které druz-
stevni banky radi do bankovniho sektoru a soucasné spolu s ostatnimi bankovnimi
subjekty tvori uvérové instituce, pro které je pravidelné vypracovana statistika
ECB. Specificky typ bankovniho subjektu se také vyskytuje v Némecku a jedna se o
zemské banky, které zaujimaji roli regiondlnich ustfednich organl spofritelen a
poskytovatele finan¢nich sluZeb pro organy statni spravy.

Pocet bankovnich subjekttli je vzhledem i k velikosti zemi podstatné rozdilny.
Nejniz$i mnoZstvi bank je zaznamenano v Ceské republice, jejichz primérny pocet
za sledované obdobi ¢ini 39 bankovnich subjektti a byl ovlivnén piedevsim sluco-
vanim bankovnich domii a vznikem novych subjektii. Nejvyssi nardst pocCtu ban-
kovnich subjektli zde pritom zaznamenala v poslednich letech skupina pobocek
po vstupu do EU v roce 2004. PrestoZe v Némecku je primérny pocet bank za dané
obdobi 2 115 a v Italii 779, lze pozorovat spole¢né rysy mezi témito bankovnimi
sektory. Béhem celého sledovaného obdobi dochazelo k postupnému sniZovani
poctu bankovnich subjektd a to predevsim z diivodu fazi, které byly v poslednich
letech vyvojovym trendem. Soucasné se v obou bankovnich sektorech vyskytuje
nejveétsi podil druzstevnich bank a dosahuje hodnoty ptes 50 %.

V samostatnych tabulkach byl také rozebran vyvoj podilu jednotlivych skupin
bank na celkové bilan¢ni sumé danych bankovnich sektort. V Ceské republice nej-
vétsiho podilu dosahovaly velké banky, které v priméru tvorily vice jak 50 % cel-
kovych aktiv. V Némecku zaujimaly dominantni podil komerc¢ni banky a vyznamné
hodnoty dosahly (stejné jako v Ceské republice) velké bankovni domy
s primérnym podilem 19,3 %. Co se tyce druZstevnich bank jako nejpocetnéjsi
skupiny bankovnich subjektii, béhem celého sledovaného obdobi nepresahly hod-
notu podilu 10 %. Podobné je tomu i v pripadé Italie a Ize tedy konstatovat, Ze i
prestoZe se jedna o nejcastéjsi formu bankovniho subjektu v téchto dvou zemich,
jedna se pouze o malé bankovni subjekty.

Uvérova emise piedstavovala v Ceské republice v priiméru za sledované ob-
dobi 37,8 % celkové bilan¢ni sumy bankovniho sektoru. V roce 2000 predstavovaly
uvéry poskytnuté nefinanc¢nim podnikiim nejvétsi skupinu uveérd, avsak postupem
Casu zacaly podniky vyuZivat alternativni zdroje financovani a tento podil na cel-
kovych uvérech zacal klesat. Od roku 2006 se dominantnim typem uvért staly
pijcky poskytnuté domacnostem. Tento zvrat byl zapri¢inén fadou faktorl, mezi
néz lze zaradit uzakonéni americkych hypotecnich uvérd ¢i zménu v isporném
a spotirebnim chovani obyvatel. Ve Spolkové republice Némecko tvorila v priiméru
uvérova emise podstatné vyssi podil celkovych aktiv a to 89,2 %. Spolkova repub-
lika Némecko je 2. nejvétsi skupinou véritelli pro dluzniky v zahranici a i proto byly
dominantni skupinou uvéry poskytnuté zahrani¢nim subjektlim, jejichz podil Cinil
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v priméru 29,4 %. Nizkého podilu naopak dosahly uvéry poskytnuté podnikim,
které jsou Casto schopny vyuzivat mozZnost samofinancovani a jako dalsi alternati-
vu k bankovnim uvértim fada z nich vydava vlastni podnikové dluhopisy. V Italii
tvorila v priméru béhem sledovaného obdobi Gvérova emise 73 % celkové bilanc-
ni sumy. Dominantnimi uvéry zde byly uvéry poskytnuté podnikiim, jejichZ podil
na celkovych poskytnutych uvérech €inil 36 %. Oproti Némecku nejsou Casto ital-
ské spolecnosti schopny vyprodukovat dostatecné mnozstvi vlastnich zdroji, které
by vyuZily pro samofinancovani a s vysokym objemem tohoto typu Gvéru souvisi
také naklady fuzi a akvizic.
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5 Metodika

Pro vypracovani empirické €asti prace je zapotiebi zvolit vhodnou metodiku, pro-
strednictvim niZ bude dosaZeno stanoveného cile prace a zaroven bude zodpové-
zena urcena vyzkumna otazka. Pro posouzeni kvality bankovnich dvérovych port-
folif bude v této praci vyuzit pomérovy ukazatel, ktery byl vybran z ukazatelq fi-
nancniho zdravi (FSI) sestavenych Mezindrodnim ménovym fondem. Pomérovy
ukazatel bude vypoéten pro bankovni sektory Ceské republiky, Spolkové republiky
Némecko, Italie a soucasné budou priibézné jednotlivé vysledky interpretovany. Po
vypracovani analyzy kvality uvérovych portfolii bude provedena komparace ziska-
nych vysledkii mezi jednotlivymi zemémi a nasledné bude urc¢en bankovni sektor,
ktery dosahuje nejvyssi kvality ivérového portfolia.

Dalsi ¢ast vlastni prace bude zamétena na posouzeni vlivu zvolenych deter-
minantd na kvalitu bankovnich uvérovych portfolii vybranych zemi. Jako vhodné
metody byly vybrany vicerozmérna regresni analyza spolu s korela¢ni analyzou,
které budou popsany v¢. stanovenych determinantii a pomérového ukazatele
v nasledujicich podkapitolach. Po provedeni analyz budou ziskané vysledky zhod-
noceny a opét bude provedena komparace vlivli jednotlivych determinanti mezi
stanovenymi zemémi. Nasledné budou syntetizovany veSkeré zjisténé vysledky, na
zakladé ziskanych poznatki bude predikovano, zda mohou dané faktory piisobit
na kvalitu bankovnich avérovych portfolii i v budoucim vyvoji a v konecné fazi bu-
de potvrzena €i zamitnuta stanovena vyzkumna otazka.

Empiricka ¢ast prace bude vypracovana pro Ceskou republiku, Spolkovou re-
publiku Némecko a Italii béhem obdobi let 2000 az 2013 a veSkera pouZita data
budou cerpana vzdy k 31. 12. prislusného roku. Zdrojem pouZitych dat budou sta-
tistické databaze a vyro¢ni zpravy Ceské narodni banky, Deutsche Bundesbank
a Banca d’Italia, pricemz hodnoty zvolenych determinanti budou Cerpany ze sta-
tistické databaze Svétové banky. Analyza kvality uvérovych portfolii bude zpraco-
vana v programu MS Excel a pro lepsi prehlednost budou veskeré vysledky zane-
seny do grafl. Regresni analyza bude sestavena ve statistickém programu Gretl.

5.1 Definice zvoleného ukazatele

Pro zhodnoceni kvality uvérovych portfolii v jednotlivych zemich bude pouZit na-
sledujici pomérovy ukazatel:
Podil tvérti v selhdni na celkovych hrubych poskytnutych tvérech:

Celkovy objem Gvérl v selhani

= %X 100

Celkovy objem poskytnutych tvéra
Jedna se o jeden zIndikatort finan¢niho zdravi (FSI) vytvoreny Mezinarodnim
ménovym fondem, ktery byl blize popsan jiZ v kapitole 3.2. Zvolen byl z toho diivo-
du, Ze na rozdil od ukazateld MFI je pocitan na teritoridlnim principu, diky ¢emuz
bude ziskan prehled o kvalité tuvérovych portfolii , ¢isté domacich“ bankovnich sek-
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tor(, které jsou v praci zkoumany. Tento ukazatel podava zakladni informaci o kva-
lité bankovnich uvérovych portfolii a z tohoto diivodu budou jeho vysledky také
vyuzity v ramci zpracovani korela¢ni analyzy a regresniho modelu. Celkovy objem
uvérd v selhani zde pritom zahrnuje uvéry, jejichz jistina a trok jsou 90 a vice dni
po splatnosti a spliiuji zde tudiz definici NPL dle Evropské centralni banky. Celkovy
objem poskytnutych avért pak piedstavuje hodnotu uvért pied jejich tipravou o
opravné polozky, ktera byla poskytnuta vSem typlim subjektt.

Uvedeny indikator predstavuje podil Giveért se selhanim na celkovém objemu
poskytnutych uvérl, a proto Ize konstatovat, Ze s poklesem vyslednych hodnot
tohoto ukazatele dochazi k rlistu kvality uvérového portfolia.

5.2 Definice zvolenych determinanti a stanoveni jejich
predpokladaného vlivu

Pro posouzeni vlivu zvolenych determinanti na kvalitu bankovnich uvérovych
portfolif jednotlivych zemi bude vyuZita metoda korela¢ni a vicerozmérné regresni
analyzy. Zavisla (vysvétlovana) proménna bude tvorena hodnotou ukazatele 14 v
procentech, tedy podilem uveéri v selhani na celkovém objemu poskytnutych uveé-
ri. Jako nezavislé (vysvétlujici) proménné jsou na zakladé vysSe uvedenych analo-
gicky zamérenych studii zvoleny tyto ukazatele:

tempo ristu hrubého domaciho produktu (gross domestic product - GDP)
¢ mira nezaméstnanosti (unemployment — UN)

mira inflace (inflation - IN)
¢ mezibankovni irokova sazba (interest rate - IR)

Hruby domaci produkt predstavuje souhrn celkové hodnoty statki a sluzeb vytvo-
Fenych v daném obdobi na urcitém tzemi a je tvoren nékolika slozkami: osobnimi
vydaji na spotiebu, domacimi investicemi, vladnimi vydaji na ndkup statki a slu-
Zeb a Cistym vyvozem. V praci budou vyuZity procentualni hodnoty ro¢niho tempa
ristu HDP v trznich cenach. U tempa riistu HDP se predpoklada negativni vliv na
dany ukazatel a to z toho diivodu, Ze v dobé priznivé ekonomické situace dané ze-
mé dochazi k navySeni ivérové emise a u ekonomickych subjekti se nepredpokla-
daji vyrazné problémy se splacenim svych zavazki. Pfredpokladem tedy je, Ze s ris-
tem tohoto determinantu dochdazi ke zvySovani drovné kvality ivérového portfolia.

Mira nezaméstnanosti predstavuje podil nezaméstnanych osob k osobam, kte-
ré jsou schopny pracovat. U miry nezaméstnanosti se predpoklada pozitivni vliv na
hodnotu ukazatele. Rlist nezaméstnanosti zptisobuje sniZeni prijmi bankovnich
klientli, ¢imZ dochazi knardstu uvért v selhani a naslednému zhorseni kvality
bankovnich uvérovych portfolii. Ro¢ni mira nezaméstnanosti bude v modelu uve-
dena v procentualnim vyjadienti.

Inflace predstavuje nariist cenové hladiny zbozi a sluZeb v ekonomice. V praci
bude vyuZita ro¢ni mira inflace métfend na zakladé indexu spottebitelskych cen
avmodelu bude uvedena v procentualnim vyjadieni. U tohoto determinantu se
piredpoklada pozitivni vliv na zvoleny ukazatel, a to ztoho divodu, Ze pfi ristu
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cenové hladiny dochazi k nartistu zivotnich nakladt dluzniki a zaroven ke zvyso-
vani drokovych sazeb u uvéri, coz miiZze zpusobit zhorSeni schopnosti splacet vér
dluZniky.

Mezibankovni urokova sazba predstavuje primérnou urokovou sazbu, za kte-
rou si jsou bankovni subjekty ochotny navzajem ptijcovat likviditu. U mezibankovni
urokové sazby se predpoklada taktéz pozitivni vliv na hodnotu zvoleného ukazate-
le, protoZe nariist mezibankovni arokové sazby zpisobuje ,zdrazeni” uvérd, coz
miiZe nasledné vést k poklesu objemu celkovych poskytnutych uvért. Vzhledem
k tomu, Ze riist mezibankovni urokové sazby zplsobuje riist urokovych sazeb u
uvérl, které nasledné banky poskytuji svym klientiim, miZe proto tento narist
zpusobit taktéZ problémy pri splaceni dluznikd, ¢imz nasledné dochazi ze zvysSova-
ni podilu uvérh v selhani. Pro cesky bankovni sektor bude v praci vyuZit ro¢ni PRI-
BOR (Prague InterBank Offered Rate) a pro Spolkovou republiku Némecko a Italii
bude vyuZzit rocni EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) jakoZto mezibankovni
referencni sazba eurozoény. Jednotlivé drokové sazby budou v modelu zachyceny
taktéZ v procentualnim vyjadreni.

5.3 Korelac¢ni analyza

Korelac¢ni analyza se zabyva vzajemnymi zavislostmi dvou proménnych, pricemz je
zde Kladen diliraz piedevsim na silu tohoto vztahu. Korelace bude v empirické ¢asti
prace vypracovana prostiednictvim korela¢ni matice, jejimZ vystupem je soubor
korelacnich koeficientd udavajicich pravé silu vzajemného vztahu dvou promén-
nych. Korelac¢ni koeficient miize nabyvat hodnot v rozmezi <-1;1>, pricemZ hodno-
ty bliZici se v absolutnim vyjadieni 1 predstavuji silnou zavislost proménnych
a naopak hodnoty blizici se 0 detekuji nizkou zavislost. JestliZe dosahuje koeficient
zaporné hodnoty, pak se jedna o nepiimou zavislost, tedy ¢im vice se zvysuji hod-
noty jedné proménné, pak se tim vice sniZuji hodnoty druhé proménné. Jinak je
tomu u piimé zavislosti v pripadé kladného korela¢niho koeficientu, u niz zvyso-
vani jedné proménné predstavuje zvySovani druhé proménné.

Korela¢ni analyza bude v praci vyuZita pro detekovani vlivu jednotlivych de-
terminantl na kvalitu uvérového portfolia a zjisténi sily zavislosti mezi dvéma
proménnymi pro ziskani odpovédi na stanovenou vyzkumnou otazku.

5.4 Regresni analyza

Regresni analyza predstavuje jeden z typi ekonometrickych modelti a prave regre-
se je nejcastéji pouzivanou metodou, ktera se vyskytuje v obdobnych studiich po-
psanych v predchozi kapitole 3.3. Dle Hanclové (2012) lze metodologicky postup
pri vytvareni regresni analyzy shrnout do nasledujicich etap:

1. Formulace modelu - zahrnuje nasledujici faze:

1.1. Ekonomicky model - je identifikovan predmét zkoumani, definovany sle-
dované veli¢iny a vazby mezi nimi. Dle Hampela a kol. (2012) umoZziuje
ekonomicky model naslednou formulaci slovné popsanych teoretickych
piredpokladili a poznatkd.
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1.2.

1.3.

Matematicky model - predstavuje identifikaci zavisle a nezavisle pro-
ménnych, ekonomicky model je nasledné zapsan ve formé funkéniho
predpisu v zavislosti na zvoleném typu modelu a taktéZ jsou stanoveny
ocCekavané vztahy mezi proménnymi. V této praci bude vyuzita metoda
vicerozmérné regresni analyzy a to z toho divodu, Ze vysvétlovana pro-
ménna zavisi na nékolika vysvétlujicich proménnych. Vystupem tedy bu-
de klasicky vicerozmérny regresni model, jehoZ tvar vypada dle Ramika
(2007) nasledovné:

Yi = Bo + B1Xqi + P2 X + -+ B Xy kdei=1,2, ..n,

pricemz n predstavuje pocet pozorovani, kje pocet vysvétlujicich pro-
ménnych, Y; je pozorovani vysvétlované proménné, X; je pozorovani vy-
svétlujicich proménnych, Sy predstavuje absolutni ¢len (Uroviiovou kon-
stantu) a Bk je k-ty regresni koeficient ¢i parametr.

Ekonometricky model - do matematického modelu je pridana tzv. na-

hodna slozka, kterd vyjadruje bliZze nespecifikované nahodné vlivy
a predstavuje tak odchylku modelu od skutec¢nosti.

2. Sbér a analyza dat - pro regresni analyzu budou pouZita data ve formé Caso-
vych rad, kterd vznikaji jako chronologicky uspoiadana pozorovani. Data bu-
dou ziskana prostrednictvim statistickych databazi jednotlivych narodnich
centralnich bank a ze statistické databaze Svétové banky. Hampel a kol
(2012) také uvadi specifické problémy analyzy ekonomickych ¢asovych rad,
které jsou nasledujict:

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

Nelinearita - vyskyt strukturalnich zlomd, zmény v priibéhu casové rady,
zmény ve variabilité ¢i zmény v autokorelaci strukture.

Sezonnost a periodicita - sezénnost je periodické kolisani systematické-
ho charakteru, které se opakuje v zavislosti na obdobich v kalendainim
roce. Periodicita naopak nesouvisi s kalendarnim rokem, ale je ji mysleno
periodické kolisani napf. v zavislosti na hospodarském cyklu. Vzhledem
k tomu, Ze budou ve zvoleném modelu vyuzita ro¢ni data, problém zaby-
vajici se sezonnosti tudiZ nemiize v naSem pripadé nastat.

Zdanliva zavislost - neprava korelace mezi zavislou a nezavislou pro-
ménnou nastava tehdy, jestlize obé veliciny maji spoleCny deterministic-
ky trend, ktery prehlusuje skutecné kauzalni zavislosti. Skutecnou zavis-
lost 1ze pak analyzovat odstranénim systematickych slozek.

Podminéna heteroskedasticita - typicky se vyskytuje v casovych radach,
kde je vysoka frekvence pozorovani a jsou u ni patrna obdob{ s vysokou
volatilitou a naopak obdobi s nizkou volatilitou.

Nestacionarita - jedna se o jev, ktery se vyskytuje u ¢asovych rad, které
podléhaji zménam v priméru ¢i variabilité.

3. Odhady parametrii modelu - tento odhad bude proveden pomoci aplikace me-
tody nejmensich ¢tvercl (metoda OLS - Ordinary Least Squares). Dle Ramika
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(2007) spociva metoda OLS v minimalizaci souctu kvadrata (tj. druhych moc-
nin) odchylek skute¢nych hodnot dat Y; od teoretickych hodnot.

Verifikace modelu - dle Hampela a kol. (2012) predstavuje verifikace modelu
ovéreni modelu na jeho statistickou vyznamnost a ekonomickou interpretova-
telnost, tj. testovani, zda odhadnuté parametry jsou v souladu s vychozimi teo-
retickymi predpoklady. K tomuto tucelu se pouZzivaji vhodné zvolena testovaci
Kritéria. Verifikace je dle Seknickové (2015) ¢lenéna do 3 skupin:

4.1.

4.2.

4.3.

Statisticka verifikace modelu - zahrnuje posouzeni statistické realnosti
parametri i celého modelu a provadi se tzv. testovanim hypotéz. Pro po-
souzeni statistické readlnosti parametri se pocitaji standardni chyby
a provadi se t-testy, prostiednictvim kterych je urceno, zda je parametr
vyznamny ¢i nevyznamny. Statistickd vyznamnost modelu jako celku,
ktera se méri koeficientem vicenasobné regrese, je testovana pomoci

F-testu.
Ekonomicka verifikace - ovéruje soulad modelu s apriornimi informace-

mi, tedy zda je model vsouladu s ekonomickou hypotézou a zda jsou
hodnoty parametrii ve shodé s teorii.

Ekonometricka verifikace - predstavuje ovéreni podminek nutnych
k uspésné aplikaci ekonometrickych metod. Hampel a kol. (2012) uvadi
predpoklady klasického linedrniho regresniho modelu nasledovné:

4.3.1. Regresni model je linedrni v parametrech, obsahuje uroviiovou
konstantu, je spravné specifikovan a ma aditivné pripojeny chybovy
clen.

4.3.2. Chybovy ¢len ma nulovou stiedni hodnotu.

4.3.3. VSechny vysvétlujici proménné nejsou korelované s chybovym cle-
nem.

4.3.4. Pozorovani chybového ¢lenu jsou nekorelovana se sebou samymi,
tedy nedochazi k sériové korelaci.

4.3.5. Chybovy ¢len ma konstantni rozptyl, tj. nedochazi k heteroskedasti-
cité.

4.3.6.74dn4 vysvétlujici proménna neni perfektni linearni kombinaci jiné
vysvétlujici proménné, tj. nedochazi k perfektni multikolinearité.

4.3.7.Chybovy clen je normalné rozdéleny.

Vyuziti odhadnutého modelu - k analyze zkoumaného jevu.
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6 Analyza kvality avérovych portfolii

Obsahem této kapitoly je empiricka Cast prace, vniZ bude analyzovana kvalita
bankovnich tvérovych portfolii Ceské republiky, Spolkové republiky Némecko
a [talie v letech 2000 az 2013. Nejprve budou rozebrany ziskané vysledky zvolené-
ho ukazatele kvality avérovych portfolii, které budou nasledné porovnany mezi
zvolenymi zemémi. Dale bude popsan vyvoj zvolenych determinantd kvality ban-
kovnich uvérovych portfolii za stanovené obdobi, vysledky korela¢ni analyzy poté
urci, jaky vliv na kvalitu uvérovych portfolii maji jednotlivé determinanty (HDP,
nezaméstnanost, inflace a mezibankovni Urokova sazba) ve vybranych zemich
avkonecné fazi budou zhodnoceny vysledky vypracované regresni analyzy.
V nasledujici diskuzi budou jednotlivé ziskané vystupy shrnuty a komparovany
s obdobné zamérenymi studiemi a také bude v zavéru prace zodpovézena stano-
vena vyzkumna otazka.

6.1 Zhodnoceni kvality avérovych portfolii

Pro zhodnoceni kvality vybranych bankovnich uvérovych portfolii byl zvolen uka-
zatel podilu avérG v selhani na celkovych hrubych poskytnutych uvérech.
V nasledujicim grafu jsou zobrazeny vysledky tohoto indikatoru v jednotlivych ze-
mich za sledované obdobi let 2000 az 2013.

Graf 4 Podil avérad v selhani na celkovych poskytnutych tvérech
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Kvalita ivérového portfolia ¢eského bankovniho sektoru zaznamenala ve sledova-
ném obdobi vyznamné zlepsSeni. Zatimco v roce 2000 predstavovaly avéry v selha-
ni 20,9 % celkovych poskytnutych uveérd, na konci zvoleného obdobi jejich podil
¢inil pouhych 5,5 %. Na zlepseni kvality uvérovych aktiv méla vliv fada faktord. Od
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roku 2000 dochazelo ke zvySeni obezietnosti bank pfi posuzovani uvérovych Za-
dosti, cilovou skupinou se zacaly stavat piedevSim domacnosti, které byly pro ban-
kovni subjekty méné rizikovou skupinou neZ nefinan¢ni podniky a pozitivni vliv
mélo také prevedeni nékterych nekvalitnich bankovnich aktiv mimo bankovni sek-

IRAYe

MV

zhorSenou ekonomickou situaci v dlisledku nepfimého dopadu globalni finan¢ni
krize. V nasledujicich letech vSak opét dochazelo k postupnému zvySovani kvality
bankovnich tvérovych aktiv.

Kvalita bankovniho uvérového portfolia v Italii zaznamenala na rozdil od ces-
kého bankovniho sektoru vyrazny nartist podilu uvéri v selhani na celkovych po-
skytnutych avérech. Zatimco v roce 2000 ¢inil tento podil 7,8 %, na konci sledova-
ného obdobi dosahovaly avéry v selhani podilu 16,5 % celkovych uvérovych aktiv.
Vyznamny negativni dopad na kvalitu avérovych portfolii mély predevsim dvé viny
recese v letech 2008 az 2009 a vletech 2011 az 2013, kdy doslo k podstatnému
zhorseni platebni schopnosti dluzniki a to jak na drovni domacnosti, tak i u nefi-
nanc¢nich podnikd.

Kvalita uvérovych aktiv v Némecku dosahovala nejhorsich hodnot pocatkem
sledovaného obdobi, avSak podil uvért v selhani se pohyboval maximalné kolem
hranice 5 % celkovych poskytnutych Gvéri. Od roku 2004 dochazelo k postupné-
mu zlepSovani kvality uvért az do roku 2013, kdy ¢inila hodnota zvoleného indika-
toru 2,7 %. Globalni finan¢ni krize, ktera zasahla radu bankovnich sektor®, neméla
na kvalitu némeckych uvérovych portfolii vyrazny vliv, coZ dokazuje i zvyseni po-
dilu Gvérh v selhani o pouhych 0,4 p. b. vroce 2009 a jeho pokles v nasledujicich
letech.

Z vysledkl vypoctenych ukazatelli u jednotlivych zemi a zjejich prezentace
v Grafu ¢. 4 je zfejmé, Ze kazda ze zkoumanych zemi zaznamenala rozdilny vyvoj
v kvalité avérovych portfolii ve sledovaném obdobi. Uvérové portfolio ¢eského
bankovniho sektoru dosahovalo vyrazné Spatné kvality v roce 2000, avSak postu-
pem casu, s vyjimkou obdobi v letech 2008 aZ 2010, dochazelo ke zlepSeni kvality
poskytnutych uvért. Opacna situaci byla zaznamenana v kvalité ivérovych aktiv
italského bankovniho sektoru. Zde dochazelo od roku 2007 ke zhorSeni kvality
uvérl a to o 10,7 p. b. vysledné hodnoty zvoleného ukazatele do roku 2013, kdy
uvéry v selhani tvorily 16,5 % celkovych poskytnutych tvérd. Kvalita némeckého
uvérového portfolia dosahovala ve sledovaném obdobi na rozdil od predchozich
zemi pomérné stabilnich hodnot. Nejvyssiho podilu avért v selhani na celkovych
poskytnutych uvérech bylo dosazeno v roce 2003 a jeho hodnota c¢inila 5,2 %. Od
tohoto roku dochazelo k postupnému snizovani podilu avért v selhani az na 2,7 %
vroce 2013. Poc¢atkem zkoumaného obdobi mél nejhorsi kvalitu uvéra cesky ban-
kovni sektor, v nasledujicich letech byla vSak vypoctena nejhorsi kvalita uvéri
v Italii. Nejkvalitnéjsi avérové portfolio bylo naopak v Némecku, ve kterém se po
témér celé sledované obdobi hodnota zvoleného indikatoru nenachazela nad 5%
hranici, pricemz kvalita ceského uvérového portfolia dosahovala vletech 2004
a 2005 nepatrné lepsich hodnot.
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6.2 Vyvoj zvolenych determinantt

Jako determinanty, u kterych bude prostfednictvim korela¢ni a vicerozmérné re-
gresni analyzy zkouman jejich vliv na kvalitu uvérovych portfolii vybranych zemi,
byly zvoleny ro¢ni tempo riistu hrubého domaciho produktu, mira nezameéstna-
nosti, mira inflace a mezibankovni drokova sazba. Pred zhodnocenim vysledki
korela¢ni analyzy a vicerozmérné regrese a urcenim vlivu jednotlivych faktort na
kvalitu uvéri ve vybranych zemich, bude stru¢né nastinén vyvoj téchto determi-
nanti ve sledovaném obdobi let 2000 az 2013.

Jednim ze zvolenych determinanti kvality uvérovych aktiv je vyvoj tempa
ristu hrubého domaciho produktu. Jedna se o jeden z hlavnich makroekonomic-
kych ukazatelli, kterym se v ramci mezinarodniho srovnani posuzuje vykonnost
ekonomik statd. Jestlize dochazi k meziro¢nimu ristu HDP, ekonomika dané zemé
se nachazi v priznivé situaci a dlisledkem toho dochazi k navyseni objemu poskyt-
nutych avérl. Vyvoj tohoto ukazatele v obdobi let 2000 azZ 2013 je zobrazen
v nasledujicim grafu a to ve vSech tfech zkoumanych zemich. Tempo ristu HDP
zde pritom predstavuje procentni zménu oproti predchozimu roku.

Graf 5  Vyvoj tempa ristu hrubého domaciho produktu
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Pocatkem sledovaného obdobi dochazelo k postupnému poklesu tempa ristu HDP
u vSech zkoumanych zemi. V pripadé Spolkové republiky Némecko dochazelo ke
sniZeni domaci poptavky a to jak investi¢ni, tak i spotiebitelské. Negativni vliv na
vyvoj HDP zde méla taktéz dlouhodobé trvajici recese stavebni vyroby, ktera zde
pretrvavala jiZ po obdobi nékolika let. Tento pokles HDP ovlivnil taktéz vyvoj eko-
nomické situace v Ceské republice a Italii, u nichZ je Némecko jednim
z nejvyznamnéjsich zahrani¢nich obchodnich partner. Od roku 2003 vs$ak Ceska
republika zaznamenala podstatny nartist HDP. Charakteristickym rysem ceské
ekonomiky je jeji specializace na zpracovatelsky primysl, pricemz predevsim vy-
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roba dopravnich prostredki v¢. jejich komponent zaujima vyznamné postaveni ve
struktuie této malé otevirené ekonomiky. Nartist exportu v tomto obdobi tedy vy-
znamné prispél k tvorbé vySsitho HDP spolu se zvySenim spotifeby domacnosti
a investi¢ni aktivity. Od roku 2007 dochézelo opét ke snizovani tempa rastu HDP
az do roku 2009, kdy vSechny zkoumané zemé zaznamenaly propad objemu pro-
duktu o vice jak 4 %. Z dtivodu globalni finan¢ni krize vyrazné poklesla primyslo-
va vyroba a export. Ve vyspélych zapadoevropskych ekonomikach doslo také
k prudkému snizeni ekonomické aktivity. Nartist HDP v nasledujicim roce byl do
jisté miry podporen zavedenim tzv. ,Srotovného v nékterych evropskych zemich,
které mélo povzbudit automobilovy priimysl, a podptirnou politikou klicovych cen-
tralnich bank. V roce 2012 a 2013 Ize pak v grafu spatrit opét nizké ¢i dokonce za-
porné vysledky tempa ristu HDP. V Itdlii, kterd se v té dobé potykala s dluhovou
krizi, prevladalo utlumeni ekonomické aktivity s neptiznivou situaci na trhu prace.
Némecko a Ceska republika zaznamenavaly pokles spotfeby domdacnosti, nartist
tispor a sniZeni vladnich investic, pti¢emz v piipadé Ceské republiky mélo na vyvoj
HDP podstatny vliv také zavedeni reformy verejnych financni, v disledku které
doslo ke zvyseni sniZené sazby dané z pridané hodnoty na stavebni prace.

Dalsi faktor, ktery byl zvolen pro posouzeni jeho vlivu na kvalitu Gvérovych
portfolii, je mira nezaméstnanosti. Nezaméstnanost predstavuje situaci, kdy c¢ast
obyvatelstva dané zemé neni schopna nebo ochotna najit si zaméstnani. Disled-
kem vysoké miry nezaméstnanosti je pak nizka uroven prijmi téchto obyvatel, coz
se vyrazné podepisuje na jejich platebni schopnosti, ktera nasledné ovliviiuje kvali-
tu uvérovych portfolii. Vyvoj miry nezaméstnanosti v letech 2000 az 2013 zobrazu-
je nasledujici graf.

Graf6  Vyvoj miry nezaméstnanosti
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V prvni poloviné sledovaného obdobi Ize z grafu vy¢ist, Ze v Italii a Ceské republice
dochazelo prevazné k poklesu miry nezaméstnanosti. Opacny vyvoj byl zazname-
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nan v Némecku, kde od roku 2000 aZ do roku 2005 mira nezameéstnanosti neustale
rostla. Némecko je zavislé na globalnim ekonomickém ristu, tudiZ pokles zahra-
ni¢ni poptavky dokaZe rapidné ovlivnit poCet pracovnich mist ve velkych spolec-
nostech, které vyvazeji své zboZi do zahranic¢i. Vtomto obdobi byly podniky také
kvili cenam vstupt pod tlakem a byl zaznamenan nizky rist mezd, coz taktéZ ne-
prispivalo k podporeni zaméstnanosti. Situace se vSak zacala zlepSovat od roku
2006, kdy az do konce sledovaného obdobi mira nezaméstnanosti v Némecku po-
stupné Kklesala. Od roku 2008 zacalo dochéazet krlstu miry nezaméstnanosti
v Italii, priCemz v roce 2013 jeji hodnota dosahla 12,2 %. Pri¢inou tohoto rapidniho
narlistu poctu nezaméstnanych byla dluhova krize, utlumeni ekonomické aktivity
a celkova $patna situace na trhu prace. Ceska republika zaznamenala z diivodu
ekonomické recese narlist miry nezaméstnanosti vroce 2009 a to meziro¢né o
2,3 %. Nasledné vsak z grafu miizeme vycist, Ze se nezaméstnanost ustalila az do
konce sledovaného obdobi u hodnoty 7 %.

Dal$im zvolenym determinantem kvality uvérovych portfolii je mira inflace,
ktera predstavuje nartist cenové hladiny. Inflace je vtomto pripadé meérena in-
dexem spotrebitelskych cen. Tato metoda vypoctu spociva v urceni cenové hladiny
jako prlimérné urovné cen urcitého souboru vyrobki a sluzeb spotrebovavanych
primérnou domdacnosti, které se nachazeji v tzv. spotiebnim kosi. Nartst inflace
zpusobuje rast zivotnich nakladi, coZ mize vést k problémlm s platebni schop-
nosti dluznikt vyuzivajicich bankovni uvér. Vyvoj inflace ve sledovaném obdobi je
opét znazornén v nasledujicim grafu.

Graf7  Vyvoj miry inflace
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Mira inflace se béhem sledovaného obdobi vyvijela ve vybranych zemich riznym
smérem, avSak vroce 2008 miliZeme vypozorovat stejnou reakci vyvoje cen na
probihajici recesi zvolenych ekonomik. V Ceské republice dosahla mira inflace
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v priuméru za sledované obdobi hodnoty 2,6 %, v Némecku 1,6 % a v Italii 2,2 %.
K podstatné dezinflaci v roce 2002 a 2003 v piipadé Ceské republiky prispélo po-
staveni HDP pod urovni potencialniho produktu, silné konkurencni prostredi na
maloobchodnim trhu a vyrazné klesajici ceny importu. Vroce 2004 zaznamenala
Ceska republika vyznamny nardst cen, ktery byl zpiisoben ptrevazné zvysujicimi se
cenami pohonnych hmot. Maximalni hodnoty miry inflace dosahla Ceska republika
vroce 2008. Na tento rapidni nariist cen méla vliv fada faktort, mezi néz patiili
vzestup cen potravin, zavedeni regulacnich poplatkii ve zdravotnictvi, zvysSeni cen
energii, nartst spotiebni dané u tabakovych vyrobki a také zvysSeni snizené dané
z pridané hodnoty z 5 % na 9 % u nékterych druht produktd. V nasledujicim roce
vSak bylo dosaZeno vyznamné dezinflace. PriCinnou byly nizké ceny zemédélské
produkce, diky cemuz nedochazelo k riistu cen potravin a recese ceské ekonomiky
vSeobecné vyvijela natlak na snizovani cen. V nasledujicim obdobi dochazi opét
aenergii. Vpripadé Itdlie miZeme vidét pomérné stabilni vyvoj inflace
s vyznamnym vykyvem v roce 2009 zpiisobenym stejné jako v pripadé Ceské re-
publiky a Némecka recesi domaci ekonomiky. NejstabilnéjSich hodnot miry inflace
pritom ve sledovaném obdobi dosahla Spolkova republika Némecko, u které i v
extrémnim roce 2008 nepresahla mira inflace hodnotu 3 %.

Jako posledni determinant kvality uvérovych portfolii byla zvolena meziban-
kovni urokova sazba. Tato sazba predstavuje primérnou urokovou sazbu, za kte-
rou si jsou bankovni subjekty ochotny ptjcit likvidni prostiedky mezi sebou. Vyse
této sazby nasledné ovliviiuje Uroven urokovych sazeb u uveérd, které jsou posky-
tovany klientiim jednotlivych bank. Vzristajici arokové sazby pak mohou zpiisobit
zhorseni platebni schopnosti dluznikd, pripadné mohou zptisobit celkovy pokles
poskytnutych avéri. Pro Ceskou republiku byl zvolen PRIBOR, ktery piedstavuje
urokovou sazbu, za kterou si navzdjem banky poskytuji uvéry na eském meziban-
kovnim trhu, a pro Spolkovou republiku Némecko a Italii EURIBOR, jakoZto evrop-
ska mezibankovni urokova sazba, za kterou si bankovni subjekty navzajem posky-
tuji uvéry na evropském mezibankovnim trhu. Vyvoj mezibankovnich urokovych
sazeb ve sledovaném obdobi je zndzornén v nasledujicim grafu.



Analyza kvality uvérovych portfolii 47

Graf8  Vyvoj mezibankovnich trokovych sazeb
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Z grafu je patrné, Ze jednotlivé sazby se od sebe ve vétSiné let liSiato aZo 1,1 p. b.
jako tomu bylo v roce 2000, kdy cesky PRIBOR dosahoval hodnoty 5,9 %, zatimco
EURIBOR 4,8 %. Béhem sledovaného obdobi vSak priimérna hodnota obou uroko-
vych sazeb cinila 2,8 %. Od roku 2006 zacalo postupné dochazet kjejich riistu
avysSich hodnot dosahovaly také vobdobi pocatku globalni finanéni krize.
V poslednich sledovanych letech se vSak hodnoty sazeb ustalily pod hranici 2 %,
pricemz v roce 2013 dosahly svého minima. Hodnota PRIBORu ¢inila v tomto roce
0,6 % a hodnota EURIBORu jesté o 0,1 p. b. méné, tedy 0,5 %. Pri¢inou tohoto ra-
pidniho poklesu mezibankovnich urokovych sazeb byla podptirna politika klico-
vych centralnich bank, které prostrednictvim sniZovani urokovych sazeb prispiva-
ly ke schopnosti financ¢nich instituci, podnikd, domacnosti i vlad vyrovnat se s do-
pady nizkého ristu prijmid. Zaroven prostiednictvim nizsich urokovych sazeb do-
chazi k podpote ekonomické aktivity a spotieby, ktera byla po obdobi recese eko-
nomik vyrazné utlumena.

6.3 Analyza vlivu zvolenych determinantii na kvalitu
uvérovych portfolii

Tato podkapitola se zaméruje na vypracovani korelacni a regresni analyzy, pro-
strednictvim kterych budou zkoumany vlivy zvolenych determinantli na kvalitu
uvérovych portfolif vybranych zemi v obdobi let 2000 az 2013.

Nejprve bude sestavena korela¢ni matice, prostiednictvim které bude v zavé-
ru prace zodpovézena stanovena vyzkumna otazka: ,Ktery zvybranych determi-
nantii (HDP, nezaméstnanost, inflace, mezibankovni tirokovd sazba) md nejvétsi vliv
na vyvoj kvality uvérovych portfolii bankovnich sektort v danych zemich?“. Miru to-
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hoto vlivu bude udavat hodnota korelacniho koeficientu, ktery mtize dosahovat
hodnot vrozmezi <-1;1>, priCemz ¢im vice se hodnota koeficientu blizi
v absolutnim vyjadreni 1, tim vétsi zavislost je mezi dvéma zkoumanymi promén-
nymi prokazana. Naopak hodnoty bliZici se 0 znaci nizkou miru zavislosti.

Nasledné bude vytvoren vicerozmérny regresni model, ktery urci vyznamné
determinanty a jejich vliv na zvoleny ukazatel pfi zahrnuti vice proménnych do
modelu. Nejprve budou vykresleny bodové diagramy vysvétlované proménné
v zavislosti na jednotlivych vysvétlujicich proménnych, prostrednictvim kterych
lze odhadnout jednotlivé funkéni formy. Poté bude vytvoren vhodny model, u kte-
rého bude provedena ekonomickd, statisticka a ekonometricka verifikace. Vysled-
kem bude ziskani informaci o tom, které faktory maji vliv na kvalitu jednotlivych
uvérovych portfolii, jestlize na kvalitu Gvérid plisobi v dané zemi vSechny zvolené
proménné.

6.3.1 Vysledky korelaé¢ni analyzy — Ceska republika

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny vysledné koeficienty sestavené korelacni ma-
tice.

Tab. 7 Korelaéni matice - CR

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2000 - 2013
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5324 PRO N = 14

14_CZ GDP_CZ UN_CZ IN_CZ IR_CZ
1,0000 0,0171 0,5929 0,2853 0,5759 14_CZ
1,0000 0,1686 0,2054 0,4722 GDP_CZ
1,0000 -0,3284 0,0518 UN_CZ
1,0000 0,6228 IN_CZ
1,0000 11_CZ

Zdroj: vystup z Gretlu

Z vysledkl sestavené korela¢ni matice lze vycist, Ze nejvétsi vliv na zvoleny ukaza-
tel kvality avérového portfolia méla ve sledovaném obdobi mira nezaméstnanos-
ti. V Ceské republice byl ve sledovaném obdobi nejvétsi objem tvérd poskytnut
nefinancnim podniklim a domacnostem, coZ miiZe byt piicinou vysoké miry vlivu
pravé této makroekonomické veliCiny na zvoleny ukazatel. Nefinan¢ni podniky
v obdobi finan¢nich problémi snizuji své naklady, jejichz podstatnou cast tvori
pravé pracovni naklady, ¢imZz dochazi knarlistu nezaméstnanosti. Dlsledkem
Spatné financni situace spolecnosti je pak jejich neschopnost dostat svym zavaz-
klim, coZ se projevi v narlistu objemu uvért v selhani. Vysoka nezaméstnanost pak
zplsobuje pokles prijmi domacnosti, ktery mize nasledné zptisobovat problémy
se splacenim uveérd. Vobdobi, kdy roste nezaméstnanost, zaroven dochazi
k situaci, kdy se sniZuje bonita obyvatel, coz miiZze vést k itlumu v poskytovani no-
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vych uvért. Narist nezaméstnanosti tedy podstatné zhorsuje kvalitu ivérového
portfolia dané zemé.

Na zakladé ziskanych korelac¢nich koeficientl je patrné, Ze vyvoj meziban-

kovni arokové sazby PRIBOR ma taktéz podstatny vliv na kvalitu avért dané ze-
mé, jestliZe je prevazna cast avérového portfolia tvorena uvéry poskytnutymi nefi-
nanc¢nim podnikiim a domacnostem. V obdobi snizujicich se urokovych sazeb vyu-
zivaji spolecnosti mozZnosti investovani a zaroven domacnosti zadaji o poskytnuti
uvéru z divodu nizkych urokovych nakladi, ¢imz dochazi k nartstu celkového ob-
jemu poskytnutych uvéra. Jestli vSak irokové sazby rostou, zvysuji se také naklady
domacnosti a podnikii v souvislosti se splacenim svych dosavadnich zavazkd, coz
zplsobuje zhorseni kvality uvérového portfolia v dané zemi.
Podstatné nizsiho vlivu na zvoleny ukazatel dosdhla mira inflace a tempo ristu
hrubého domaciho produktu. Na zakladé vysledkli korelatni matice mizeme
tedy usoudit, Ze ve sledovaném obdobi pfi individualnim posouzeni vlivu jednotli-
vych proménnych na kvalitu dvérového portfolia, nebyla kvalita avér vyrazné
ovlivnéna vyvojem miry inflace a tempa rtstu HDP.

6.3.2 Vysledky regresni analyzy — Ceska republika

Nejprve jsou v nasledujicim obrazku zobrazeny jednotlivé bodové diagramy, ve
kterych jsou vykreslena data vysvétlované proménné (ukazatel kvality uvérovych
portfolii - 14) v zavislosti na jednotlivych vysvétlujicich proménnych (tempo riistu
HDP - GDP, mira nezaméstnanosti — UN, mira inflace - IN, ro¢ni PRIBOR - IR).

Obr.1  Bodové diagramy CR
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Na zakladé bodovych diagramili zkoumanych proménnych lze odhadnout jednotli-
vé funkéni formy. Jednotliva data byla prokladdana riznymi funkénimi formami,
avsak jako nejvhodnéjsi se u vSech proménnych jevila linearni funk¢ni forma, tedy
proloZeni dat piimkou. Pii odhadech parametri modelu pomoci metody OLS byla
tedy jako 1. model zvolena linearni funkéni forma. Na 5% hladiné vyznamnosti
byly vSechny proménné vyznamné svyjimkou inflace, jejiZz p-hodnota C¢inila
0,2669. U této proménné proto byly testovany jiné funkéni formy, avSak model
jako celek dosahoval vzdy horsich hodnot koeficientli determinace a informacnich
kritérii. Sestupnou metodou na zakladé nizké vyznamnosti byla proménna inflace
z modelu odebrana, ¢imz byla ziskdna kone¢na nejvhodnéjsi funkcéni forma mo-
delu. Vysledky tohoto modelu jsou zobrazeny v nasledujici tabulce. Jako vhodna
varianta modelu se jevila také kombinace linearni a kvadratické funkéni formy. Po
dosazeni kvadratické podoby HDP ¢i miry nezaméstnanosti vSak dochazelo
k problémlim pfii testovani klasickych predpokladt regresniho modelu. Z tohoto
diivodu nebyla tato funkéni forma modelu zvolena za vhodnou.

Tab.8  Regresni model - CR

PROMENNA | KOEFICIENT |SMER.CHYBA | T-PODIL P-HODNOTA |VYZNAMNOST
const -18,6615 4,8288 -3,8646 0,00314 o
GDP_CZ -0,7382 0,2706 -2,7278 0,02127 *x
UN_CZ 2,8403 0,6499 4,3705 0,00140 X
IR_CZ 2,6735 0,5710 4,6822 0,00086 X
Stiredni hodnota zavisle proménné 7,1143|Sm. odchylka zavisle proménné 5,2261
Soucet ¢tvercu rezidui 71,3397|Sm. chyba regrese 2,6710
Koeficient determinace 0,7991]Adjustovany koeficient determinace 0,7388
F(3,10) 13,2566|P-hodnota(F) 0,0008
Logaritmus vérohodnosti -31,2639]Akaikovo kritérium 70,5278
Schwarzovo kritérium 73,0841|Hannan-Quinnovo kritétium 70,2912
rho (koeficient autokorelace) 0,3576|Durbin-Watsonova statistika 1,2374

** proménnd je vyznamna na 5% hladiné vyznamnosti
*** proménnd je vyznamna na 1% hladiné vyznamnosti
Zdroj: vystup z Gretlu

Ztabulky je patrné, Ze vSechny nezavislé proménné, které byly zahrnuty do
modeluy, jsou vyznamné na 5% hladiné vyznamnosti. Oproti pfredchozimu modelu
doslo ke zlepSeni hodnot koeficientli determinace, jednotlivych informacnich
Kritérii i p-hodnoty vSech proménnych zahrnutych do modelu.
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Vysledny model, ktery bude dale testovan, ma nasledujici tvar:
14 CZ = —18,662 - 0,738 GDP_CZ + 2,840 UN_CZ + 2,674 IR_CZ

kde:

[4_CZ ... ukazatel kvality ivérového portfolia
GDP_CZ...tempo ristu hrubého domaciho produktu
UN_CZ ... mira nezaméstnanosti

IR_CZ...ro¢ni PRIBOR.

Ekonomicka verifikace

Vramci ekonomické verifikace se posuzuje, zda neni vysledny model v rozporu
s ekonomickymi predpoklady. V tomto piipadé mizeme pozorovat, Ze smér sku-
tecné zavislosti jednotlivych proménnych se shoduje s odhadovanym, coZ zname-
n, Ze model neni v rozporu s ekonomickou teorii. Negativni zavislost byla proka-
zana u tempa rustu HDP, tudiz rist HDP zplisobuje sniZeni hodnoty zvoleného
ukazatele, ¢imZ dochazi ke zlepSeni kvality avért. Pozitivni vliv na zvoleny ukaza-
tel maji naopak mira nezaméstnanosti a rocni PRIBOR, jejichZ nartiistem dochazi ke
zvySeni ukazatele a tim padem k poklesu kvality ivérového portfolia. Z modelu
byla pri upravach odebrana proménna mira inflace, ktera nedosahovala stanovené
hladiny vyznamnosti. Pokud je tedy zvoleny ukazatel ovliviiovan tempem riistu
HDP, nezaméstnanosti a zaroven i mezibankovni arokovou sazbou, pak je vliv miry
inflace prehlusen a tento determinant se stava nevyznamnym.

Statisticka verifikace

Statistickd vyznamnost jednotlivych parametra byla zkoumana jiz v predchozi ¢as-
ti, protoZe je tuto skuteCnost nutné zkoumat jiz pii sestavovani modelu a volbé
spravné funké¢ni formy. Zvolené proménné jsou vSechny vyznamné na 5% hladiné
vyznamnosti, priCemz tato vyznamnost bude pouZita pro vSechny vypracovavané
testy.

Nejprve budou provedeny testy, kterymi se ovéri, zda je model jako celek vy-
znamny. V nasledujici ANOVA tabulce jsou zobrazeny vysledky analyzy rozptylu,
kterou se da zjistit p-hodnota F-testu zkoumajiciho statistickou vyznamnost mo-
delu.

Tab.9 Analyza rozptylu - CR

SOUCET CTVERCU DF STREDNI KVADRAT
Regrese 283,717 3 94,573
Reziduum 71,340 10 7,134
Uplné 355,057 13 27,312

R”2 =283,717 / 355,057 = 0,799

F(3,10) = 94,573 / 7,134 = 13,257 [p-hodnota 0,001]

Zdroj: vystup z Gretlu
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Hypotézy F-testu jsou nasledujici:
HO: model neni statisticky vyznamny,
H1: model je statisticky vyznamny.

Testové kritérium predstavuje F (3,10) = 13,257 s p-hodnotou 0,001. Vzhledem
k nizké p-hodnoté F-testu, kterd nepiesahuje 5% hladinu vyznamnosti, mize byt
nulova hypotéza zamitnuta a statisticky model je tudiZ vyznamny jako celek.

Pro urceni, v jakém rozmezi se s 95% pravdépodobnosti budou nachazet jed-
notlivé proménné, byly vytvoreny také intervaly spolehlivosti pro regresni para-
metry. Oboustranné Kkonfidenci intervaly Kkoeficientii jsou zobrazeny
v nasledujici tabulce.

Tab.10  Konfiden¢ni intervaly koeficientd - CR

PROMENNA KOEFICIENT 95% KONFIDENCNI INTERVAL
const -18,6615 (-29,4208; -7,9022)
GDP_CZ -0,7382 (-1,3412; -0,1352)
UN_CZ 2,8403 (1,3923; 4,2883)
IR_.CZ 2,6735 (1,4013; 3,9458)

Zdroj: vystup z Gretlu

Ekonometricka verifikace

Pti zpracovavani ekonometrické verifikace zkoumame, zda zvoleny model spliuje
vSechny klasické predpoklady regresniho modelu.

L. Regresni model je linedrni v parametrech, je sprdvné specifikovdn a md aditivné
pripojen chybovy clen

Ramseytv RESET test

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

Tab.11  RESET test- CR

TESTOVACI STATISTIKA P-HODNOTA
Druhé a treti mocniny 3,9484 0,0641
Pouze druhé mocniny 4,8926 0,0543
Pouze tieti mocniny 3,8371 0,0818

Zdroj: vystup z Gretlu

P-hodnoty vSech verzi RESET testu jsou vétsi nez «, tudiZ nezamitdme nulovou
hypotézu o spravné specifikaci modelu.
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LM test specifikace (mocniny)

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

P-hodnota = P (Chi-kvadrat (3) > 12,0219) = 0,00730868

P-hodnota LM testu dosahuje niZsich hodnot nez a, proto v tomto pripadé zamita-
me nulovou hypotézu o spravné specifikaci modelu a dle LM testu specifikace zalo-
Zeném na mocninach lze konstatovat, Ze je model nespravné specifikovan. Vzhle-
dem k tomu, Ze je vysledek tohoto testu v rozporu s vysledkem RESET testu, bude
zpracovan také LM test specifikace zaloZeny na logaritmech.

LM test specifikace (logaritmy)

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

P-hodnota = P (Chi-kvadrat (2) > 5,02948) = 0,0808841

P-hodnota LM testu dosahuje vysSich hodnot neZ a, proto opét nezamitame nulo-
vou hypotézu o spravné specifikaci modelu. PrestoZe jeden ztestll prokazal ne-
spravnou specifikaci modelu, na zakladé RESET testu a LM testu (logaritmy) ma-
Zeme usoudit, Ze zvoleny model spliuje prvni klasicky predpoklad regresniho mo-
delu.

II.  Chybovy ¢len mad nulovou stredni hodnotu

Analyza rezidui
Analyza rezidui je zaloZena na vizualnim zhodnoceni grafu rezidui, ktera by se mé-
la pohybovat kolem nulové hodnoty.

Graf 9 Graf reziduf - CR
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Zdroj: vystup z Gretlu

Z grafu lze vycist, Ze se rezidua pohybuji kolem nulové stredni hodnoty. Pfi¢inou
horsiho vizualniho posuzovani je maly datovy soubor, ktery je v modelu vyuzit.
Tvrzeni o tom, Ze je druhy klasicky predpoklad regresniho modelu o nulové stredni
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hodnoté chybového ¢lenu splnén, bylo ovéfeno také prostrednictvim vypoctu tes-
tovaci statistiky v programu Gretl. Nulova hypotéza predpokladala nulovou stredni
hodnotu rezidui a v dlisledku ziskané p-hodnoty nebyla tato hypotéza zamitnuta.

IIl. VSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym clenem

Pro posouzeni tiretiho klasického predpokladu bude vyuzita korelacni matice, ktera
bude testovat zavislost jednotlivych proménnych s chybovym ¢lenem.

corr (GDP_CZ, uhat) =-0,00000000
Pti nulové hypotéze nulové korelace:
t(12) =-4,01928e-015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

corr (UN_CZ, uhat) = 0,00000000
Pfi nulové hypotéze nulové korelace:
t(12) =1,59358e-015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

corr (IR_CZ, uhat) = 0,00000000
Pri nulové hypotéze nulové korelace:
t(12) =-4,8731e-015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

Vzhledem k vysledkiim vypracovanych korela¢nich matic mizeme usoudit, Ze je
splnén treti klasicky predpoklad, tedy Ze vysvétlujici proménné jsou nekorelované
s chybovym ¢lenem.

IV. Pozorovdni chybového clenu jsou nekorelovdna se sebou samymi — neni sériovd
korelace

Durbin-Watsoniv test

HO: v nahodné slozce neni autokorelace 1. radu
H1: v ndhodné sloZce je autokorelace 1. fadu
Durbin-Watsonova statistika = 1,23743
P-hodnota = 0,0084126

P-hodnota Durbin-Watsonova testu dosahuje niZsi hodnoty nez je stanova hladina
vyznamnosti. Z tohoto diivodu zamitame nulovou hypotézu a lze predpokladat, ze
se v modelu vyskytuje sériova korelace. Durbin-Watsonova statistika by se méla
idedlné pribliZzovat hodné 2, aby byla prokdzana nepritomnost autokorelace.
Vzhledem k tomu, jakého vysledku bylo dosaZeno Durbin-Watsonovym testem,
bude jesSté zpracovan test Breusch-Godfrey a graf autokorelacni funkce (ACF)
a parcialni autokorela¢ni funkce (PACF).

Breusch-Godfeyiiv test autokorelace 1. fadu

HO: v modelu neni sériova korelace

H1: v modelu je sériova korelace

Testovaci statistika: LMF = 1,668046,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 2,18903) = 0,139

Alternativni statistika: TR"2 =2,189027,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 2,18903) = 0,139
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Ljung-box Q' = 1,8868,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 1,8868) = 0,17
Vysledné p-hodnoty testu dosahuji vyssich hodnot neZ je stanovena hladina vy-

znamnosti, z tohoto divodu nezamitame nulovou hypotézu o nepritomnosti auto-
korelace.

Graf autokorela¢ni funkce (ACF) a parcialni autokorela¢ni funkce (PACF)
ZpoZzdéni bude zvoleno jako odmocnina z poctu pozorovani.

Obr. 2 ACF a PACF - CR
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Zdroj: vystup z Gretlu

V grafu mliZeme spatfrit jednotliva pozorovani, pricemz zZadné z nich neprekracuje
stanoveny pas. Z tohoto diivodu lze taktéz usoudit, Ze se v modelu nenachazi sério-
va korelace.

V. Chybovy clen md konstantni rozptyl - neni heteroskedasticita

Whiteiiv test

HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita
H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: TR*2 = 10,183086,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (9) > 10,183086) = 0,335868

P-hodnota dosahuje vyssi hodnoty neZ je stanovena hladina vyznamnosti 5 %,
z tohoto diivodu nezamitadme nulovou hypotézu o homoskedasticité.

Whiteiv test (pouze druhé mocniny)

HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita
H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: TR*2 = 8,949991,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (6) > 8,949991) = 0,176410
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Dosazena p-hodnota opét presahuje stanovenou hladinu vyznamnosti, tudiZ neza-
mitdme hypotézu o homoskedasticiteé.

Breusch-Paganiv test
HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita

H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: LM = 3,464617,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (3) > 3,464617) = 0,325380

Na zakladé p-hodnoty dalsiho testu mlizeme opét potvrdit konstantni rozptyl chy-
bového Clenu, ¢imZ mzeme usoudit, Ze je opét splnén dalsi z klasickych piedpo-
kladli regresniho modelu.

VI. Linedrni nezdvislost vSech vysvétlujicich proménnych - neni perfektni multikoli-
nearita

Korela¢ni matice

Tab.12  Korelaéni matice vysvétlujicich proménnych - CR

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2000 - 2013
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5324 PRO N = 14

GDP_CZ UN_CZ IR_CZ
1,0000 0,1686 0,4722 GDP_CZ
1,0000 0,0518 UN_CZ
1,0000 IR_CZ

Zdroj: vystup z Gretlu

Korelac¢ni koeficienty uvedené v tabulce méri linedrni zavislosti pouZzitych vysvét-
lujicich proménnych. Hodnoty koeficientii se pohybuji v rozmezi <-1;1> a ¢im vice
se blizi k extrémnim hodnotam, tim silnéjsi je zavislost mezi dvojici proménnych.
Optimalni hodnota je proto 0. Aby se v modelu vyskytovala neinosna multikoli-
nearita, hodnoty koeficienti by musely dosahovat v absolutnim vyjadreni vétsi
hodnoty nez 0,8. Z tabulky je tedy zfejmé, Ze ve stanoveném modelu se nenachazi
multikolinearita.
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Posuzovani hodnot VIF
Tab.13  VIF hodnoty - CR

FAKTORY ZVYSUJICi ROZPTYL (VIF)

GDP_CZ 1,322
UN_CZ 1,030
IR_CZ 1,288

VIF(j) =1/(1 - R(j)*2), kde R(j) je viceCetny korelatni koeficient

mezi proménnou j a ostatnimi nezavisle proménnymi

Zdroj: vystup z Gretlu

U faktort zvysujicich rozptyl se za kritickou povazuje hodnota vétsi nez 10. Z ta-
bulky je patrné, Ze hodnoty VIF jsou podstatné nizsi, tudiz mizeme predpokladat,
ze model spliiuje taktéz VI. klasicky predpoklad.

VII. Normalita chybové sloZky.

Chi-kvadrat test (test dobré shody)

HO: chybovy ¢len ma normalni rozdéleni

H1: chybovy ¢len nema normalni rozdéleni
Test nulové hypotézy normalniho rozdéleni:
Chi-kvadrat (2) = 2,338 s p-hodnotou 0,31072

vV

P-hodnota dosahuje vyssi hodnoty neZ je stanovena hladina vyznamnosti 5 %, lze
tedy predpokladat, Ze chybovy ¢len ma normalni rozdéleni, ¢imz je splnén také
posledni klasicky piredpoklad regresniho modelu. O normalité rezidui se mtizeme
také presvédcit z nasledujiciho obrazku.

Obr. 3 Normalita rezidui - CR
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Zdroj: vystup z Gretlu
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Z jednotlivych test(, které byly sestaveny pro ovéreni klasickych predpokladii re-
gresniho modelu, vyplyva, Ze byly splnény vSechny uvedené predpoklady I. - VII.
V tomto pripadé se proto jedna o BUE odhad (Best Unbiased Estimator), tedy o
nejlepsi (maximalné vydatny) nevychyleny odhad parametrii ze vSech moznych
odhadd.

6.3.3 Vysledky korela¢ni analyzy — Spolkova republika Némecko

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny vysledné koeficienty sestavené korelacni ma-
tice.

Tab.14  Korela¢ni matice - SRN

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2000 - 2013
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5324 PRO N = 14

[4_SRN GDP_SRN UN_SRN IN_SRN IR_SRN
1,0000 -0,1232 0,5488 -0,2974 0,2558 14_SRN
1,0000 0,0192 0,5883 0,3290 GDP_SRN
1,0000 -0,1532 0,3475 UN_SRN
1,0000 0,4710 IN_SRN
1,0000 IR_SRN

Zdroj: vystup z Gretlu

Na zakladé ziskanych korelacnich koeficientli 1ze urcit, Ze ve sledovaném obdobi
dosahla nejvyssiho vlivu na zvoleny ukazatel kvality avérii opét mira nezamést-
nanosti, priCemz se jedna o pozitivni korelaci s vybranym ukazatelem. Nartistem
miry nezameéstnanosti tedy dochazi ke zvySovani zvoleného ukazatele, coz pred-
stavuje zhorseni kvality uvérového portfolia. Pozitivni vliv byl prokazan taktéz u
mezibankovni urokové sazby.

Negativni korelace bylo naopak dosaZeno v ptipadé tempa ristu HDP a miry
inflace. ZvySovani tempa rustu hrubého domaciho produktu tedy zptsobuje
sniZeni zvoleného ukazatele, coz piedstavuje zlepseni kvality avérového portfolia.
Piestoze byl ocekavan pozitivni vliv miry inflace na zvoleny ukazatel, v korela¢ni
matici bylo prokazano, ze rist inflace zptlisobuje sniZovani zvoleného ukazatele,
tedy zlepseni kvality uvérového portfolia. Z ekonomického hlediska Ize pozitivni
vliv inflace na kvalitu veéri prisuzovat zvySené obezretnosti bankovnich instituci,
které zptisiiuji parametry pro urc¢ovani dostate¢né bonity klientli v obdobi vzris-
tajici inflace a nasledkem toho dochazi ke sniZovani objemu uvéra v selhani. Velka
cast uveéri je také v této zemi poskytovana zahrani¢nim subjektiim, které vysoka
mira inflace nezatéZuje do takové miry jako domaci obyvatelstvo, tudiZ nema na
jejich schopnost splacet poskytnuty uvér podstatny negativni dopad. Rist inflace
muZze také zekonomického hlediska vést kvétSimu sklonu ke spotiebé oproti
usporam a nasledkem této vyssi spotieby miiZe nariistat objem poskytnutych uve-
ri.
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6.3.4 Vysledky regresni analyzy — Spolkova republika Némecko

Stejné jako v pripadé Ceské republiky jsou nejprve v nasledujicim obrazku zobra-
zeny jednotlivé bodové diagramy, ve kterych jsou vykreslena data vysvétlované
proménné (ukazatel kvality uvérovych portfolii - 14) v zavislosti na jednotlivych
vysvétlujicich proménnych (tempo riistu HDP - GDP, mira nezaméstnanosti - UN,
mira inflace - IN, ro¢ni PRIBOR - [R).

Obr. 4 Bodové diagramy SRN
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Zdroj: vystup z Gretlu

Prostirednictvim bodovych diagramt byly nejprve odhadnuty vhodné funkéni for-
my zkoumanych proménnych. Po proloZeni dat raznymi krivkami a po vizualnim
posouzeni se jako vhodna jevila kvadraticka funkcéni forma u proménnych HDP
a mira inflace. Linearni forma byla pak navrzena pro miru nezaméstnanosti a me-
zibankovni urokovou sazbu EURIBOR. Navrzené funkcni formy proménnych byly
nasledné vneseny do regresniho modelu, avS§ak mira nezaméstnanosti se v tomto
modelu projevovala jako nevyznamna proménna. Testovany proto byly i jiné
funkéni formy proménné, ale model nasledné dosahoval nizSich hodnot koeficientti
determinace a vys$Sich informacnich kritérii. Na zakladé sestupné metody byla pro-
to proménna mira nezameéstnanosti z modelu vyrazena. Vysledkem bylo ziskani
konec¢né funk¢ni formy modelu. Odhady parametrii modelu prostrednictvim me-
tody nejmensich ¢tverct jsou zobrazeny v tabulce ¢. 15.

Ptfi volné vhodné funkéni formy byl také testovan zakladni linearni tvar mode-
lu, ktery byl vyuzit v piipadé Ceské republiky. Za pouZiti linearnich forem vsech
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zvolenych determinantl vSak zZadna z proménnych nedosahovala vyznamnosti na
5% hladiné. Sestupnou metodou byly odebirany jednotlivé proménné s nejvyssi p-
hodnotou a vysledkem byl model, ktery obsahoval jedinou nezavisle proménnou
a to miru nezameéstnanosti. Z tohoto diivodu nebyla linedrni funkcni forma vyuzita
a pro analyzu vlivu zvolenych determinantli byl sestaven model s riznymi funk¢-
nimi formami jednotlivych proménnych.

Tab.15  Regresni model - SRN

PROMENNA | KOEFICIENT |SMER.CHYBA| T-PODIL P-HODNOTA |VYZNAMNOST
const 4,4352 0,4086 10,85 7,46e07 ok
sqGDP_SRN -0,0614 0,0179 -1,43 0,0064 ok
sqIN_SRN -0,4918 0,1048 -4,69 0,0009 ok
IR_SRN 0,4362 0,1246 3,50 0,0057 ok
Strednf hodnota zavisle proménné 3,7571|Sm. odchylka zavisle proménné 0,9436
Soucet ¢tverci rezidui 3,0356|Sm. chyba regrese 0,5510
Koeficient determinace 0,7377]Adjustovany koeficient determinace 0,6590
F(3,10) 9,3761|P-hodnota(F) 0,0030
Logaritmus vérohodnosti -9,1646|Akaikovo kritérium 26,3292
Schwarzovo kritérium 28,8855|Hannan-Quinnovo Kkritétium 26,0926
rho (koeficient autokorelace) 0,0722]|Durbin-Watsonova statistika 1,6364

*** proménnd je vyznamna na 1% hladiné vyznamnosti
Zdroj: vystup z Gretlu

Ztabulky je patrné, Ze vSechny nezavislé proménné, které byly zahrnuty do
modeluy, jsou vyznamné na 1% hladiné vyznamnosti. Jedna se o funkéni formu
modelu, u které bylo dosaZeno nejvyssich hodnot Kkoeficienti determinace
a nejnizsich hodnot informacnich Kkritérii.

Vysledny model, ktery bude dale testovan, ma nasledujici tvar:

[4_SRN = 4,435 — 0,061 sqGDP_SRN — 0,492 sqIN_SRN + 0,436 IR_SRN

kde:

[4_SRN ... ukazatel kvality uvérového portfolia

sqGDP_SRN ... kvadraticka forma tempa rtstu hrubého domaciho produktu
sqIN_SRN. .. kvadraticka forma miry inflace

IR_SRN...ro¢ni EURIBOR.

Ekonomicka verifikace

V ramci ekonomické verifikace je posuzovano, zda neni vysledny model v rozporu
s ekonomickymi hypotézami. U proménnych tempo ristu HDP a mezibankovni
urokova sazba byl splnén predpokladany smér vlivu na vysvétlovanou proménnou.
ZvysSovani tempa ristu HDP ma negativni vliv na zvoleny ukazatel kvality uvér,
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pricemZ je tato proménna vyuzita v kvadratické funk¢ni formé, zatimco meziban-
kovni drokova sazba ovliviiuje podil tvért v selhani k celkovym poskytnutym uve-
ram pozitivné. V rozporu s predpokladanym vlivem je vsak opét mira inflace, u niz
byl zjistén negativni vliv na zvoleny ukazatel, priCemz je tato proménna v modelu
zastoupena kvadratickou funkéni formou. Dle modelu nariist miry inflace zptisobu-
je sniZeni zvoleného ukazatele, a tudiZ dochazi ke zlepSeni kvality uvérového port-
folia ve Spolkové republice Némecko. Z ekonomického hlediska se da tento nega-
tivni vliv vysvétlit stejné jako v pripadé vysledki korelacni analyzy zvysenou obe-
zietnosti bankovnich subjektti, vysokym podilem uvért poskytovanych zahranic-
nim subjektlim ¢i zvySenou Gvérovou emisi.

PrestoZe dle izolovaného posouzeni korelace bylo zjiSténo, Ze mira nezamést-
nanosti ma ze zvolenych determinantii nejvétsi vliv na ukazatel kvality uvérq, z
modelu byla tato proménna vyiazena z dlivodu jeji nevyznamnosti. Pri¢inou je
kombinace ostatnich proménnych zahrnutych v modelu, které vliv miry nezamést-
nanosti dokazaly piehlusit. Jestlize se tedy posoudi souhrnné vliv vSech zkouma-
nych proménnych na kvalitu avérového portfolia, mira nezaméstnanosti uz nedo-
sahuje takového vyznamu jako v pripadé individudlniho posouzeni korelace.

Statisticka verifikace

Statisticka vyznamnost jednotlivych proménnych byla posuzovana jiZ v predchozi
casti podkapitoly pti volbé vhodné funkéni formy. Zvolené proménné jsou vSechny
vyznamné na 1% hladiné vyznamnosti, pfi¢emz pro testovani klasickych predpo-
kladi regresniho modelu bude vyuzita, stejné jako v piipadé Ceské republiky, 5%
vyznamnost pro vSechny vypracovavané testy.

V nasledujici ANOVA tabulce jsou zobrazeny vysledky analyzy rozptylu, kte-
rou se zjiStuje p-hodnota F-testu zkoumajiciho statistickou vyznamnost modelu.

Tab.16  Analyza rozptylu - SRN

SOUCET CTVERCU DF STREDNI KVADRAT
Regrese 8,539 3 2,846
Reziduum 3,036 10 0,304
Uplné 11,574 13 0,890

R*2=8,539 /11,574=0,738

F(3,10) = 2,846 / 0,304 = 9,376 [p-hodnota 0,003]

Zdroj: vystup z Gretlu

Hypotézy F-testu jsou nasledujici:
HO: model neni statisticky vyznamny,
H1: model je statisticky vyznamny.

Testové kritérium predstavuje F (3,10) = 9,376 s p-hodnotou 0,003. Vzhledem
k nizké p-hodnoté F-testu, kterd nepiesahuje 5% hladinu vyznamnosti, mize byt
nulova hypotéza zamitnuta a statisticky model je tudiZ jako celek vyznamny.
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V nasledujici tabulce jsou zobrazeny vysledky intervalli spolehlivosti, které
urcuji, vjaké rozmezi se budou nachazet jednotlivé proménné s 95% pravdépo-
dobnosti. Oboustranné Kkonfiden¢ni intervaly Kkoeficienti jsou zobrazeny
v nasledujici tabulce.

Tab.17  Konfiden¢ni intervaly koeficienti - SRN

PROMENNA KOEFICIENT 95% KONFIDENCNI INTERVAL
const 4,4352 (3,5247; 5,3456)
sqGDP_SRN -0,0614 (-0,1012; -0,0215)
sqIN_SRN -0,4918 (-0,7253; -0,2583)
IR_SRN 0,4362 (0,1585; 0,7138)

Zdroj: vystup z Gretlu

Ekonometricka verifikace

V ramci zpracovani ekonometrické verifikace bude zkoumano splnéni vSech kla-
sickych predpokladii regresniho modelu.

L. Regresni model je linedrni v parametrech, je sprdvné specifikovdn a md aditivné
pripojen chybovy clen

Ramseytiv RESET test
HO: model je spravné specifikovan
H1: model neni spravné specifikovan

Tab.18  RESET test - SRN

TESTOVACI STATISTIKA P-HODNOTA
Druhé a treti mocniny 1,4217 0,2963
Pouze druhé mocniny 0,8402 0,3833
Pouze tieti mocniny 0,6803 0,4308

Zdroj: vystup z Gretlu

Na zakladé p-hodnot vSech verzi RESET testu, které presahuji stanovenou hladinu
vyznamnosti 5 %, 1ze usoudit, Ze je zvoleny model spravné specifikovan.

LM test specifikace (mocniny)

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

P-hodnota = P (Chi-kvadrat (3) > 6,0567) = 0,1089

Vysledna p-hodnota LM testu specifikace dosahuje vyssi hodnoty, nez je stanovena
hladina vyznamnosti 5 %, na zakladé ¢ehoz lze usoudit, Ze je model spravné speci-
fikovan. Pro Uplnost je také zobrazen LM test specifikace sestaveny na zakladé lo-
garitmu.
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LM test specifikace (logaritmy)

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

P-hodnota = P (Chi-kvadrat (2) > 7,0387) = 0,0296

P-hodnota LM testu specifikace zaloZena na logaritmech dosahuje nizsi hodnoty
nez 5 %, v dasledku ¢ehoz dochazi k zamitnuti nulové hypotézy o spravné specifi-
kaci modelu. Test zaloZeny na logaritmech ma vsak v ptipadé zvolenych dat mensi
vypovidaci schopnost, protoZe data jsou pouzita ve formé procent. Vzhledem k to-
mu, Ze predchozi sestavené testy podpofrily nulovou hypotézu o spravné specifika-
ci modelu, miZeme predpokladat, Ze je splnén prvni klasicky predpoklad regresni-
ho modelu.

I.  Chybovy clen md nulovou stiedni hodnotu

Analyza rezidui

V nasledujicim grafu jsou vykreslena rezidua zvoleného modelu, ktera by se dle
vizualniho posouzeni méla pohybovat kolem nulové hodnoty. Pro piresné posouze-
ni predpokladu o nulové stredni hodnoté chybového c¢lenu je také vyuZit vypocet
nulové stredni hodnoty rezidua prostrednictvim statistického programu Gretl.

Graf 10  Grafrezidui - SRN
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Zdroj: vystup z Gretlu

Vizualnim posouzeni lze urcit, Ze se reziduum pohybuje kolem stiedni hodnoty.
ProtoZe je vSak v pouZitém souboru dat zvoleno pomérné malé ¢asové obdobi, spl-
néni druhého klasického predpokladu o nulové stiedni hodnoté je potvrzeno také
vypoctem testovaci statistiky.

1. Vsechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym clenem

Zavislost jednotlivych proménnych s chybovym ¢lenem je posouzena na zakladé
vypoctu Korela¢ni matice.
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corr (sqGDP_SRN, uhat) = 0,00000000
Pii nulové hypotéze nulové korelace:
t(12) = 1,1089e15, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

corr (sqIN_SRN, uhat) =- 0,00000000
Pii nulové hypotéze nulové korelace:
t(12) =-1,2448e015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

corr (IR_SRN, uhat) =-0,00000000
Pfi nulové hypotéze nulové korelace:
t (12) =-8,9459e015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

Na zakladé vysledkil vypracovanych korela¢nich matic mizeme usoudit, Ze je spl-
nén také treti klasicky predpoklad, tedy Ze vysvétlujici proménné jsou nekorelova-
né s chybovym c¢lenem.

IV. Pozorovdni chybového clenu jsou nekorelovdna se sebou samymi — neni sériovd
korelace

Durbin-Watsoniv test

HO: v nahodné slozce neni autokorelace 1. radu
H1: v ndhodné sloZce je autokorelace 1. radu
Durbin-Watsonova statistika = 1,6365
P-hodnota =0,1013

P-hodnota Durbin-Watsonova testu dosahuje vyssi hodnoty nez je stanova hladina
vyznamnosti. Z tohoto diivodu nezamitdme nulovou hypotézu o nepritomnosti sé-
riové korelace. Durbin-Watsonova statistika by se méla idealné ptibliZovat hodné
2, aby byla prokazana nepritomnost autokorelace. Pro potvrzeni nepiitomnosti
sériové korelace v modelu bude také sestaven test Breusch-Godfrey a graf autoko-
relacni funkce (ACF) a parcialni autokorela¢ni funkce (PACF).

Breusch-Godfeyiiv test autokorelace 1. fadu
HO: v modelu neni sériova korelace

H1: v modelu je sériova korelace

Testovaci statistika: LMF = 0,0711,

s p-hodnotou =P (F (1,9) > 0,0711) = 0,796

Alternativni statistika: TR*2 = 00,1098,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 0,1098) = 0,74

Ljung-box Q' = 0,0510,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 0,0510) = 0,821

Vysledné p-hodnoty testu dosahuji vyssich hodnot neZ je stanovena hladina vy-

znamnosti, z tohoto diivodu opét nezamitame nulovou hypotézu o neptitomnosti
autokorelace.

Graf autokorela¢ni funkce (ACF) a parcialni autokorela¢ni funkce (PACF)
ZpoZzdéni bude opét stanoveno jako odmocnina z po¢tu pozorovani, tedy 4.
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Obr. 5 ACF a PACF - SRN

ACF rezidui

T
+-1,96/T~0,5 ——

0,5

-0,5

1 1 1 1 1
0 1 2 3 4 3

zpoZdénd proménna

PACF rezidui

T
+-1,96/T~0,5 ——

0,5

-0,5

zpoZdénd proménna
Zdroj: vystup z Gretlu

V grafech ACF a PACF rezidui miizeme spatfit jednotlivd pozorovani, pricemz o
pritomnosti autokorelace nas informuje piekroceni hodnot stanoveného pasu.
V tomto pripadé miliZeme vidét, Ze stanovené hranice nejsou piekroceny a tudiz
muiZeme usoudit, Ze je splnén dalsi z klasickych predpokladi regresniho modelu.

V. Chybovy clen md konstantni rozptyl - neni heteroskedasticita

Whitetiv test

HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita
H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: TR*2 = 5,9962,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (9) > 5,9962) = 0,7403

P-hodnota dosahuje vyssi hodnoty neZ je stanovena hladina vyznamnosti 5 %,
z tohoto diivodu nezamitdme nulovou hypotézu o homoskedasticité.

Whiteiv test (pouze druhé mocniny)

HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita
H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: TR*2 = 3,9748,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (6) > 3,9748) = 0,6801

P-hodnota opét presahuje stanovenou hladinu vyznamnosti, tudiZ nezamitame
nulovou hypotézu o homoskedasticité.
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Breusch-Paganiyv test
HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita

H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: LM = 2,4085,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (3) > 2,4085) = 0,4921

Na zakladé Breusch-Paganova testu mizeme opét potvrdit konstantni rozptyl chy-
bového clenu. Splnén je tedy i ¢tvrty klasicky predpoklad regresniho modelu o ho-
moskedasticité.

VI. Linedrni nezdvislost vSech vysvétlujicich proménnych - neni perfektni multikoli-
nearita

Korela¢ni matice

Tab.19  Korela¢ni matice vysvétlujicich proménnych - SRN

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2000 - 2013
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5324 PRO N = 14

sqGDP_SRN sqIN_SRN IR_SRN
1,0000 -0,3587 -0,1095 sqGDP_SRN
1,0000 0,4972 sqIN_SRN
1,0000 IR_SRN

Zdroj: vystup z Gretlu

Korelacni koeficienty méti linearni zavislosti pouZzitych vysvétlujicich proménnych
a jejich hodnoty se pohybuji vrozmezi <-1;1>, priCemz ¢im vice se blizi
k extrémnim hodnotam, tim silnéjsi je zavislost mezi dvojici proménnych. Opti-
malni hodnota je proto 0. Neinosna multikolinearita se v modelu vyskytuje, pokud
hodnoty Kkoeficientli dosahuji v absolutnim vyjadifeni vétsi hodnoty nez 0,8.
Z tabulky je tedy ziejmé, Ze ve stanoveném modelu se nenachazi netinosna multi-
kolinearita.

Posuzovani hodnot VIF
Tab.20  VIF hodnoty - SRN

FAKTORY ZVYSUJiCi ROZPTYL (VIF)

sqGDP_SRN 1,156
sqIN_SRN 1,517
IR_SRN 1,338

VIF(j) =1/(1 - R(j)*2), kde R(j) je viceCetny korelatni koeficient

mezi proménnou j a ostatnimi nezavisle proménnymi

Zdroj: vystup z Gretlu
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Hodnota vétsi jak 10 se u faktort zvysujicich rozptyl povazuje za kritickou. Z ta-
bulky je vSak ziejmé, Ze hodnoty VIF jsou podstatné nizsi, tudiz lze predpokladat,
Ze model spliiuje také Sesty klasicky predpoklad regresniho modelu.

VII. Normalita chybové sloZky.

Chi-kvadrat test (test dobré shody)

HO: chybovy ¢len ma normalni rozdéleni

H1: chybovy ¢len nema normalni rozdéleni
Test nulové hypotézy normalniho rozdéleni:
Chi-kvadrat (2) = 1,178 s p-hodnotou 0,5550

Na zakladé p-hodnoty ziskané testem normality nezamitdme nulovou hypotézu o
normalnim rozdéleni chybového c¢lenu. I posledni klasicky predpoklad regresniho
modelu je tedy splnén. Normalita rezidui je také zobrazena v nasledujicim obrazku.

Obr. 6 Normalita rezidui - SRN
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Zdroj: vystup z Gretlu

Na zakladé vysledki jednotlivych testt Ize tedy usoudit, Ze byly splnény vSechny
klasické predpoklady regresniho modelu, tudiZ se opét jedna o BUE odhad (Best
Unbiased Estimator), tedy o nejlepsi (maximalné vydatny) nevychyleny odhad pa-
rametrl ze vSech moznych odhadd.
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6.3.5 Vysledky korelaéni analyzy — Italie

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny vysledné koeficienty sestavené korelacni ma-
tice.

Tab.21  Korela¢ni matice - Itdlie

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITIi POZOROVANI 2000 - 2013
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5324 PRON = 14

14_IT GDP_IT UN_IT IN_IT IR_IT
1,0000 -0,4669 0,6859 -0,2788 -0,7567 [4_IT
1,0000 -0,1038 0,2906 0,5231 GDP_IT
1,0000 -0,0070 -0,3975 UN_IT
1,0000 0,4779 IN_IT
1,0000 IR_IT

Zdroj: vystup z Gretlu

Nejvétsi vliv na ukazatel kvality avérového portfolia méla ve sledovaném obdobi
v pripadé Itdlie mezibankovni urokova sazba EURIBOR. Vzhledem ktomu, Ze
prevazna cast uveéri je v Italii poskytovana podnikiim a domacnostem, lze piredpo-
kladat, Ze urokové naklady vyznamné ovliviiuji tyto subjekty. Prestoze se ocekava-
la pozitivni zavislost urokové sazby a zvoleného ukazatele, s nartistem urokové
sazby dochazi ke zlepSeni kvality uvérového portfolia. Tento opacny vliv je patrny
jiZ u popisu vyvoje zvolenych determinantt, kdy si Ize povSimnout, Ze prestoze
v Italii od roku 2008 klesala hodnota ro¢niho EURIBORu, od roku 2007 naopak
nartistal objem uvéra v selhani.

Podstatna korelace byla zjisténa také u nezaméstnanosti a byla prokazana
predpokladana pozitivni zavislost. Podstatny vliv miry nezameéstnanosti miiZe,
stejné jako v pripadé predchozich zemi, souviset se zhorsujici se bonitou a sol-
ventnosti nefinan¢nich podnikti a domacnosti, jejichZ uvéry tvori podstatnou cast
italského bankovniho dvérového portfolia.

Pomérné velka mira vlivu na zvoleny ukazatel byla prokazana také u tempa
ristu hrubého domaciho produktu, piicemz byla potvrzena piredpokladana ne-
prima zavislost. Tempo riistu hrubého domaciho produktu tedy taktéz podstatné
ovlivituje kvalitu uvéra v Italii. Mensi a to opét negativni korelace pak byla proka-
zana v pripadé miry inflace.

6.3.6 Vysledky regresni analyzy — Italie

Stejné jako u predchozich zkoumanych zemi jsou v nasledujici tabulce zobrazeny
bodové diagramy zobrazujici vysvétlovanou proménnou (ukazatel kvality ivéro-
vého portfolia - 14) v zavislosti na jednotlivych vysvétlujicich proménnych (tempo
rustu HDP - GDP, mira nezaméstnanosti - UN, mira inflace - IN, ro¢ni EURIBOR -
IR).
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Obr. 7 Bodové diagramy Italie
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Nejprve byla opét na zakladé bodovych diagramili zkoumana vhodna funkéni forma
jednotlivych vysvétlujicich proménnych. Jako vhodna se v pripadé proménné HDP
a mira nezaméstnanosti jevila linearni funk¢ni forma. Pro miru inflace byla zvolena
kvadraticka a pro mezibankovni irokovou miru inverzni funk¢ni forma. Prestoze
model dosahoval pomérné vysokych hodnot koeficientli determinace, v modelu se
nachézela rada proménnych, které nedosahovaly vyznamnosti na hladiné 5 %. Se-
stupnou metodou byly odstranény nevyznamné proménné, ale v modelu nakonec
zlstala jedina vyznamna proménna a to mezibankovni trokova mira. Model byl
nasledné upravovan a nejlepsiho vysledku bylo dosazeno za pouziti riznych
funkénich forem jednotlivych vysvétlujicich proménnych. Tempo riistu HDP bylo
ponechano v linearni funkéni formé, mira nezaméstnanosti byla upravena na in-
verzi, mira inflace na kvadratickou formu a u proménné EURIBOR byla vyuzita di-
ference. Kone¢na funkéni forma modelu nasledné vykazovala u vSech promén-
nych dostate¢nou vyznamnost a bylo dosazeno také vysoké trovné koeficientl
determinace a nizkych informacnich kritérii.

Stejné jako v pripadé SRN byla testovana varianta zakladni funkéni formy mo-
delu a to linearni, ktera byla vyuzita v pfipadé avérového portfolia v Ceské repub-
lice. Sestupnou metodou byly opét z modelu odstrafiovany nevyznamné promeénné,
pricemz vysledkem byl model obsahujici pouze dvé vysvétlujici proménné a to mi-
ru nezamestnanosti a mezibankovni irokovou sazbu. Vhodnéjsi se tedy dle vysled-
ki jevila rtiznoroda funkéni forma modelu, kterd naopak obsahovala veskeré zvo-
lené determinanty avérového portfolia.
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Tab.22  Regresni model - Italie

PROMENNA | KOEFICIENT |SMER.CHYBA | T-PODIL P-HODNOTA |VYZNAMNOST
const 27,1603 2,5643 1,59 5,52e06 ok
GDP_IT -1,4009 0,2645 -5,30 0,0007 ok
invUN_IT -127,4210 18,5380 -6,87 0,0001 ok
sqIN_IT -0,3759 0,1235 -3,04 0,0160 o
dIR_IT 2,8284 0,5760 491 0,0012 ok
Stiredni hodnota zavisle proménné 8,7308|Sm. odchylka zavisle proménné 3,3631
Soucet ¢tvercu rezidui 13,2768|Sm. chyba regrese 1,2883
Koeficient determinace 0,9022]Adjustovany koeficient determinace 0,8533
F(3,10) 18,4460|P-hodnota(F) 0,0004
Logaritmus vérohodnosti -18,5831|Akaikovo kritérium 47,1662
Schwarzovo kritérium 49,9910|Hannan-Quinnovo Kritétium 46,5856
rho (koeficient autokorelace) 0,2594|Durbin-Watsonova statistika 1,4689

** proménna je vyznamnd na 5% hladiné vyznamnosti
*** proménnd je vyznamna na 1% hladiné vyznamnosti
Zdroj: vystup z Gretlu

Na zdakladé vysledkli odhadu parametrii prostiednictvim metody nejmensich
¢tverci bylo zjisténo, Ze vSechny vysvétlované proménnou jsou vyznamné na 5%
stanovené hladiné vyznamnosti. Koeficient determinace a adjustovany koeficient
determinace dosahly dostatetné vysokych hodnot a zaroven zde byla stanovena
nizka informacni kritéria oproti ptivodnimu zkoumanému modelu.

Vysledny model, ktery bude dale testovan, ma nasledujici tvar:

I4;r = 27,160 — 1,401 GDP_IT — 127,421 invUN_IT — 0,376 sqIN_IT + 2,828 dIR_IT

kde:

[4_IT ... ukazatel kvality ivérového portfolia
GDP_IT... tempo rastu hrubého domaciho produktu
invUN_IT ... inverzni forma miry nezaméstnanosti
sq_IN_IT ... kvadraticka forma miry inflace
dIR_IT... diferenc¢ni forma ro¢niho Euriboru.

Ekonomicka verifikace

V ramci ekonomické verifikace je posuzovano, zda neni vysledny model v rozporu
s ekonomickymi predpoklady. U vysvétlovanych proménnych tempo ristu HDP a
mira nezaméstnanosti byl prokdzan predpokladany smér vlivu na vysvétlovanou
proménnou. ZvySovani tempa rlistu HDP ma negativni vliv na zvoleny ukazatel
kvality avérového portfolia, zatimco riist miry nezaméstnanosti, ktera je v modelu
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zahrnuta v inverzni podobé, ovliviiuje podil avért v selhani k celkovym poskytnu-
tym Uvérim pozitivné. Mezibankovni Urokova sazba je v modelu zastoupena
v diferencni formé. Roste-li tedy prirtistek mezibankovni urokové sazby, dochazi
nasledné ke zvySeni zvoleného ukazatele a kvalita uvérového portfolia se nasled-
kem této zmény zhorsuje. V rozporu s predpokladanym vlivem je vsak stejné jako v
pripadé Némecka mira inflace, u niZ byla prokazana negativni zavislost v daném
obdobi. Dle modelu narist miry inflace zptsobuje sniZeni zvoleného ukazatele, a
tudiZ dochazi ke zlepSeni kvality avérového portfolia. Pri¢iny tohoto opa¢ného vli-
vu jiz byly popsany v predchozim modelu vytvoreném pro Spolkovou republiku
Némecko, pricemZ souvisi se zvySenou obezietnosti bankovnich subjektli a zvysu-
jicim se sklonem ke spotiebé oproti isporam. Na zakladé vysledki Ize tedy pied-
pokladat, Ze mira inflace mlize mit z ekonomického hlediska na kvalitu uvéra jak
pozitivni, tak i negativni vliv.

Statisticka verifikace

Statisticka vyznamnost jednotlivych parametra byla zkoumana jiz v predchozi ¢as-
ti podkapitoly pfi sestavovani vhodné funk¢ni formy modelu. VSechny zvolené
proménné dosahly 5% hladiny vyznamnosti, ktera je dale vyuZita pri posuzovani
vysledkt veskerych testi.

V nasledujici ANOVA tabulce jsou zobrazeny vysledky analyzy rozptylu, kte-
rou se da zjistit p-hodnota F-testu zkoumajiciho statistickou vyznamnost modelu
jako celku.

Tab. 23  Analyza rozptylu - Italie

SOUCET CTVERCU DF STREDNI KVADRAT
Regrese 122,451 30,6127
Reziduum 13,277 1,660
Uplné 135,728 12 11,311

R"2=11,311 /135,728 = 0,902

F(4, 8) = 30,613 / 1,660 = 18,446 [p-hodnota 0,0004]

Zdroj: vystup z Gretlu

Hypotézy F-testu jsou nasledujici:
HO: model nenf statisticky vyznamny,
H1: model je statisticky vyznamny.

Testové kritérium predstavuje F (4,8) = 18,446 s p-hodnotou 0,0004. Vzhledem
k velmi nizké p-hodnoté F-testu miiZe byt nulova hypotéza zamitnuta a lze tedy
usoudit, Ze je statisticky model vyznamny jako celek.

Dale byly vytvoreny intervaly spolehlivosti pro regresni parametry, které ur-
Cuji, vjakém rozmezi se s 95% pravdépodobnosti budou nachazet jednotlivé pro-
ménné. Oboustranné Kkonfidencni intervaly Kkoeficienti jsou zobrazeny
v nasledujici tabulce.
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Tab. 24  Konfiden¢ni intervaly koeficientl - Italie

PROMENNA KOEFICIENT 95% KONFIDENCNI INTERVAL
const 27,1603 (21,2469; 33,0737)
GDP_IT -1,4009 (-2,0108; -0,7909)
invUN_IT -127,4210 (-170,1700; -84,6727)
sqIN_IT -0,3759 (-0,6607; -0,0911)
dIR_IT 2,8284 (1,5000; 4,1568)

Zdroj: vystup z Gretlu

Ekonometricka verifikace

Pti zpracovavani ekonometrické verifikace zkoumame, zda zvoleny model spliuje
vSechny klasické predpoklady regresniho modelu.

L. Regresni model je linedrni v parametrech, je sprdvné specifikovdn a md aditivné
pripojen chybovy clen

Ramseyiiv RESET test

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

Tab.25  RESET test - Italie

TESTOVACI STATISTIKA P-HODNOTA
Druhé a treti mocniny 0,3865 0,6952
Pouze druhé mocniny 0,1270 0,7321
Pouze treti mocniny 0,1693 0,6930

Zdroj: vystup z Gretlu

Na zakladé vyslednych p-hodnot vSech verzi RESET testu, které prekracuji stano-
venou hladinu vyznamnosti 5 %, nezamitdme nulovou hypotézu o spravné specifi-
kaci modelu.

LM test specifikace (mocniny)

HO: model je spravné specifikovan

H1: model neni spravné specifikovan

P-hodnota = P (Chi-kvadrat (4) > 3,6231) = 0,4594

P-hodnota LM testu dosahuje vyssi hodnoty, nez je stanovena hladina vyznamnosti
5 %. Z tohoto dlivodu opét nezamitame nulovou hypotézu o spravné specifikaci
modelu a dle LM testu specifikace, zaloZeném na mocninach lze konstatovat, Ze je
model spravné specifikovan.

LM test specifikace (logaritmy)
HO: model je spravné specifikovan
H1: model neni spravné specifikovan




Analyza kvality uvérovych portfolii 73

P-hodnota = P (Chi-kvadrat (2) > 3,0135) =0,2216

P-hodnota LM testu, zaloZeném na logaritmech, dosahuje taktéZ vy$si hodnoty nez
je stanovena hladina vyznamnosti, proto opét nezamitame nulovou hypotézu o
spravné specifikaci modelu. Vzhledem k tomu, Ze vSechny zpracované testy neza-
mitly nulovou hypotézu, miizeme piredpokladat, Ze zvoleny model spliiuje prvni
klasicky predpoklad regresniho modelu.

1. Chybovy c¢len md nulovou stiedni hodnotu

Analyza rezidui

Rezidua by se dle druhého klasického predpokladu méla pohybovat kolem nulové
hodnoty. V nasledujicim obrazku jsou rezidua v pripadé modelu sestaveného pro
[talii.

Graf11  Grafrezidui - Italie
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Zdroj: vystup z Gretlu

Vysledek vizualniho posouzeni je opét zkreslen malym souborem pouZitych dat,
ktera predstavuji rocni hodnoty v obdobi let 2000 az 2013. Splnéni druhého kla-
sického predpokladu je opét otestovano prostrednictvim vypoctu testovaci statis-
tiky, u které je testovana nulova hodnota rezidui modelu. Na zakladé tohoto bylo
prokazano, Ze model spliiuje i predpoklad o nulové stiedni hodnoté.

1. Vsechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym clenem

Na zdkladé korelacni matice, ktera testuje zavislost jednotlivych proménnych
s chybovym ¢lenem, je posouzen tieti klasicky predpoklad regresniho modelu.

corr (GDP_IT, uhat) =-0,00000000
Pii nulové hypotéze nulové korelace:
t(11) =-2,2527e7015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000
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corr (invUN_IT, uhat) = 0,00000000
Pii nulové hypotéze nulové korelace:
t(11) =5,1785e014, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

corr (sqIN_IT, uhat) = 0,00000000
Pii nulové hypotéze nulové korelace:
t(11) = 1,0964e014 s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

corr (dIR_IT, uhat) = 0,00000000
Pfi nulové hypotéze nulové korelace:
t(11) =-2,5953e015, s oboustrannou p-hodnotou 1,0000

Vzhledem k vysledkiim vypracovanych korelacnich matic lze usoudit, Ze je splnén
také treti klasicky predpoklad, tedy Ze vysvétlujici proménné jsou nekorelované
s chybovym ¢lenem.

IV. Pozorovdni chybového clenu jsou nekorelovdna se sebou samymi — neni sériovd
korelace

Durbin-Watsoniv test

HO: v nahodné slozce neni autokorelace 1. radu
H1: v ndhodné sloZce je autokorelace 1. radu
Durbin-Watsonova statistika = 1,4690
P-hodnota = 0,0486

P-hodnota Durbin-Watsonova testu dosahuje niZsi hodnoty nez je stanova hladina
vyznamnosti. Z tohoto diivodu by méla byt zamitnuta nulova hypotéza a lze pired-
pokladat, Ze se v modelu vyskytuje sériova korelace. Durbin-Watsonova statistika
by se méla idealné priblizovat hodné 2, aby byla prokazana nepiitomnost autoko-
relace. P-hodnota testu vSak dosahuje pouze nepatrného odchyleni od hodnoty
0,05, a pokud vezmeme v potaz, Ze se bézné posuzuji testy také pri hladiné vy-
znamnosti 1 %, u kterého by nulova hypotéza nebyla zamitnuta, lze predpokladat,
Ze s autokorelaci nebude v tomto modelu problém. Pro upresnéni, zda model spl-
nuje také ¢tvrty predpoklad, bude jesté zpracovan test Breusch-Godfrey a graf au-
tokorela¢ni funkce (ACF) a parcialni autokorela¢ni funkce (PACF).

Breusch-Godfeytv test autokorelace 1. radu
HO: v modelu neni sériova korelace

H1: v modelu je sériova korelace

Testovaci statistika: LMF = 0,8180,

s p-hodnotou =P (F (1,7) > 0,8180) = 0,396

Alternativni statistika: TR*2 = 1,3603,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 1,3603) = 0,243
Ljung-box Q' =1,0611,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (1) > 1,0611) = 0,303
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Vysledné p-hodnoty testu dosahuji vyssich hodnot neZ je stanovena hladina vy-
znamnosti, z tohoto diivodu nezamitame nulovou hypotézu o nepritomnosti auto-
korelace.

Graf autokorela¢ni funkce (ACF) a parcialni autokorela¢ni funkce (PACF)
ZpoZzdéni bude opét zvoleno jako odmocnina z poc¢tu pozorovani, tedy 4 zpozdéni.

Obr. 8 ACF a PACF - Itdlie
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Zdroj: vystup z Gretlu

V grafu mliZeme spatfrit jednotliva pozorovani, pricemz zZadné z nich neprekracuje
stanoveny pas. Na zakladé vSech testli mlizeme tedy usoudit, Ze se v modelu nena-
chazi sériova korelace.

V. Chybovy ¢len md konstantni rozptyl - neni heteroskedasticita

Whitetiv test

HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita
H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: TR*2 = 4,4961,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (8) > 4,4961) = 0,8098

P-hodnota dosahuje vyssi hodnoty neZ je stanovena hladina vyznamnosti 5 %,
z tohoto diivodu nezamitadme nulovou hypotézu o homoskedasticite.

Whitetv test (pouze druhé mocniny)

HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita
H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: TR*2 = 4,4961,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (8) > 4,4961) = 0,8098
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Dosazena p-hodnota opét presahuje stanovenou hladinu vyznamnosti, v tomto tes-
tu bylo dosaZeno stejnych hodnot jako v testu piredchozim. Opét neni poruSen
predpoklad o homoskedasticité.

Breusch-Paganiv test
HO: chybovy ¢len ma konstantni rozptyl - homoskedasticita

H1: chybovy ¢len nema konstantni rozptyl - heteroskedastiita
Testovaci statistika: LM = 2,3582,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (4) > 2,3582) = 0,6702

Na zakladé p-hodnoty dalSiho ztestli mlizZeme opét potvrdit konstantni rozptyl
chybového c¢lenu, ¢imz miZeme usoudit, Ze je opét splnén dalsi z klasickych pred-
pokladti regresniho modelu.

VI. Linedrni nezdvislost vSech vysvétlujicich proménnych - neni perfektni multikoli-
nearita

Korela¢ni matice

Tab.26  Korela¢ni matice vysvétlujicich proménnych - Italie

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2000 - 2013
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5529 PRO N = 14

GDP_IT invUN_IT sqIN_IT dIR_IT
1,0000 0,09585 0,1406 0,7615 GDP_IT
1,0000 -0,0298 0,4497 invUN_IT
1,0000 0,2556 sqIN_IT
1,0000 dIR_IT

Zdroj: vystup z Gretlu

Korelac¢ni koeficienty uvedené v tabulce méri linedrni zavislosti pouZzitych vysvét-
lujicich proménnych a jejich hodnoty se pohybuji v rozmezi <-1;1>, pricemZ opti-
malni hodnota je 0. Aby se v modelu vyskytovala netinosna multikolinearita, hod-
noty koeficientii by musely dosahovat v absolutnim vyjadreni vétsi hodnoty nez
0,8. Z tabulky je patrné, Ze ve stanoveném modelu se nenachazi nednosna multiko-
linearita, avsak podstatného korela¢niho koeficientu bylo dosaZeno v pripadé
proménnych EURIBOR a tempa riistu HDP. Je tedy ziejmé, Ze se tyto 2 proménné
navzajem podstatné ovliviiuji, avSak jejich linearni zavislost nedosahuje také miry,
aby nebyl splnén Sesty klasicky predpoklad.
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Posuzovani hodnot VIF
Tab.27  VIF hodnoty - Italie

FAKTORY ZVYSUJICi ROZPTYL (VIF)

GDP_IT 2,454
invUN_IT 1,299
sqIN_IT 1,111
dIR_CZ 3,042

VIF(j) =1/(1 - R(j)*2), kde R(j) je viceCetny korelatni koeficient

mezi proménnou j a ostatnimi nezavisle proménnymi

Zdroj: vystup z Gretlu

U faktorl zvysujicich rozptyl se za kritickou povazuje hodnota vétsi nez 10. Z ta-
bulky je patrné, Ze hodnoty VIF jsou podstatné nizsi, tudiz mizeme predpokladat,
ze model spliiuje taktéz Sesty klasicky predpoklad.

VII. Normalita chybové sloZky.

Chi-kvadrat test (test dobré shody)

HO: chybovy ¢len ma normalni rozdéleni

H1: chybovy ¢len nema normalni rozdéleni
Test nulové hypotézy normalniho rozdéleni:
Chi-kvadrat (2) = 2,698 s p-hodnotou 0,0579

Vv

P-hodnota testu normality dosahuje vys$si hodnoty neZ je stanovena hladina vy-
znamnosti 5 %. Chybovy ¢len ma tedy dle vysledku testu normalni rozdéleni, ¢imz
je splnén také posledni klasicky predpoklad regresniho modelu. O normalité rezi-
dui se mizeme také presvédcit z nasledujiciho obrazku.

Obr.9 Normalita rezidui - IT

.5
b T

Testovecl saiohks pro normabiu: uhptl oIS
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Zdroj: vystup z Gretlu
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Z veskerych testi, které byly sestaveny pro ovéreni jednotlivych klasickych pred-
pokladli regresniho modelu, vyplyva, Ze byly splnény vSechny piedpoklady klasic-
kého regresniho modelu I. - VII. I v pfipadé Italie byl tedy ziskan BUE odhad (Best
Unbiased Estimator), tedy nejlepSi (maximalné vydatny) nevychyleny odhad pa-
rametrl ze vSech moznych odhadd.
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-7 Diskuze

Prace byla zamérena na analyzu kvality avérovych portfolii ve trech rozdilnych
zemich Evropské unie. Némecko bylo do prace zahrnuto z toho diivodu, Ze je né-
mecka ekonomika povaZovana za stabilni a jedna se o nejvétsi ekonomiku v Evro-
pé. Italie je naopak zemi, jejiZ bankovni sektor se z diivodu recese potyka v posled-
nich letech s problémem zhorsené platebni schopnosti dluznikl a pifedstavuje jed-
nu z nejvice zadluzenych zemi Evropské unie. Pro srovnani s témito dvéma ,ex-
trémnimi“ ptipady byla do prace zahrnuta také Ceska republika se svoji malou ote-
virenou ekonomikou. Podstatné rozdilnosti zvolenych zemi byly patrné jiz pti cha-
rakteristice bankovnich sektorti, kde byla zjisténa rozdilnd skladba bankovnich
subjektii, pocet bank a také rozdilna struktura uvérového portfolia.

Kvalita bankovnich uvérovych portfolii se béhem sledovaného obdobi vyvijela
ve zkoumanych zemich naprosto rozdilné. V pripadé Spolkové republiky Némecko
byl zaznamenan pomérné stabilni vyvoj kvality uvérd a podil avért v selhani na
celkovych poskytnutych Gvérech neptesahl za sledované obdobi hranici 5 %. Cesky
bankovni sektor zaznamenal od roku 2000 pomérné rapidni zlepSeni kvality uvé-
rového portfolia, které bylo zapticinéno prevazné orientaci bankovnich subjektii
na méne rizikovou cilovou skupinu domacnosti oproti nefinan¢nim podnikiim, kte-
rym byla pocatkem sledovaného obdobi poskytovana prevazna ¢ast avért. Opacny
vyvoj byl prokazan v pripadé italského bankovniho ivérového portfolia, jehoZz kva-
lita se béhem sledovaného obdobi podstatné zhorsila. Vyznamny negativni dopad
na kvalitu avérd zde mély predevsim dvé viny recese vletech 2008 az 2009 a
vletech 2011 az 2013, kdy dosSlo k podstatnému zhorSeni platebni schopnosti
dluznik a to jak na tirovni domacnosti, tak i u nefinan¢nich podnika. Ze ziskanych
vysledkii 1ze usoudit, Ze nejvyssi rovné kvality avérového portfolia v letech 2000
az 2013 dosahla Spolkova republika Némecko.

V ramci korelaéni analyzy bylo v piipadé Ceské republiky prokazano, Ze nej-
vétsi vliv na kvalitu ¢eského bankovniho tvérového portfolia méla v pripadé indi-
vidualniho posouzeni mira nezaméstnanosti. Podstatny vliv byl také zjiStén u me-
zibankovni Urokové sazby. V pripadé této zemé bylo tedy prokazano, Ze s riistem
miry nezameéstnanosti a mezibankovni drokové sazby dochazi k poklesu kvality
uvérového portfolia. Pomérné nizka mira vlivu byla zjisténa u tempa riistu HDP a
miry inflace. Stejné jako v piipadé Ceské republiky dosahla také ve Spolkové re-
publice Némecko nejvysSiho vlivu na zvoleny ukazatel mira nezaméstnanosti. U
proménné inflace pak byla zjisténa negativni zavislost a u mezibankovni trokové
sazby a tempa ristu HDP byl prokazan pomérné maly vliv na kvalitu avérd. Nega-
tivni vliv na zvoleny ukazatel kvality uvéri u miry inflace mize byt zplisoben
uprednostiiovanim spotieby oproti isporam v obdobi vysoké miry inflace, coz ma
za nasledek rist uvérové emise. Také bankovni subjekty mohou v tomto obdobi
zvySovat své naroky na pozadovanou bonitu klientdi, ¢imz se vice brani riziku ne-
schopnosti splacet uvéry klienty v obdobi vzristajicich Zivotnich nakladi pri vyso-
ké trovni cen zboZi a sluzeb. Na zakladé ziskanych vysledki Ize tedy usoudit, Ze
mira inflace miiZe z ekonomického hlediska dosahovat jak negativniho, tak i pozi-
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tivniho vlivu na kvalitu avérového portfolia. Negativni vliv inflace na zvoleny uka-
zatel byl prokazan taktéz v pripadé italského uvérového portfolia. Zde na rozdil od
ostatnich zkoumanych zemi dosahla nejvétSiho vlivu na kvalitu uvéri meziban-
kovni Urokova sazba. Podstatny vliv na zvoleny ukazatel byl vSak taktéz prokazan i
u miry nezaméstnanosti a lze konstatovat, Ze stejné jako v predchozich zemich,
rist miry nezaméstnanosti zplisobuje vyznamny pokles kvality ivérového portfo-
lia.

Na kvalitu avéra vsak neptisobi jednotlivé determinanty izolované, ale existu-
je cela fada jinych faktort, ktera mlize mit vliv jak na kvalitu uvérovych portfolii,
tak i na ostatni determinanty. Jednotlivé faktory se navzajem ovliviiuji, a jestlize
plisobi vice téchto proménnych na kvalitu uvért, mohou se jejich individualni vlivy
prehlusovat. Vliv vice vysvétlujicich proménnych na jednu vysvétlovanou promén-
nou je pak analyzovan prostrednictvim vicenasobné regrese.

Vramci regresni analyzy byl v sestavenych modelech analyzovan spole¢ny
vliv hrubého domaciho produktu, miry nezaméstnanosti, miry inflace a meziban-
kovni trokové sazby na zvoleny ukazatel. U tempa ristu hrubého domaciho pro-
duktu byl prokazan u vSech zemi negativni vliv na ukazatel kvality avérového port-
folia. Ke stejnému vysledku se dopracovali ve své studii také Messai a Jouini (2013)
¢i Makri, Tsagkanos a Bellas (2013). ZvySovani tempa ristu hrubého domaciho
produktu tedy zplisobuje zlepSeni kvality uvérového portfolia danych zemi.

Mira nezaméstnanosti byla v modelech zahrnuta jako vyznamna proménna
s pozitivnim vlivem na zvoleny ukazatel kvality uvéri v piipadé modelu sestave-
ného pro Ceskou republiku a Italii. K zavéru, Ze zvy$ovani miry nezaméstnanosti
vede ke zhorsSeni kvality avérového portfolia, se dopracovala také ve své studii
Nkusu (2011), ktera se zamétila na makro-finan¢ni zranitelnost ve vyspélych eko-
nomikach. V ptipadé Spolkové republiky Némecko byla vSak proménna mira ne-
zaméstnanosti z modelu vyiazena z diivodu jeji nevyznamnosti. Prestoze neza-
meéstnanost v ramci korela¢ni analyzy dosahla nejvyssiho vlivu na kvalitu avérd,
v modelu byl jeji vliv pfehlusen vyvojem ostatnich proménnych.

U miry inflace byl nejprve predpokladan pozitivni vliv na zvoleny ukazatel. Jiz
pri sestaveni korela¢ni matice vSak bylo usouzeno, Ze inflace miliZze dosahovat jak
pozitivniho tak i negativniho vlivu na kvalitu avéra. V ramci regresni analyzy byla
proménnad inflace zahrnuta pouze v némeckém a italském modelu a v obou pripa-
dech dosahovala negativniho vlivu na zvoleny ukazatel. S riistem inflace tedy do-
chazi ke zvysSovani kvality uvérového portfolia. Z ekonomického hlediska muize byt
tento negativni vliv zplisoben zvysSenou spotiebou ¢i vétsi obezretnosti bankov-
nich subjekti. Bofondi a Ropele (2011) se ve své studii dopracovali k té-
muz zavéru. Narist inflace vede ke zvySeni spotieby, coZ ma za nasledek pokles
tvérid v selhani. V piipadé Ceské republiky v$ak nebyla proménna mira inflace do
modelu zahrnuta z dvodu jeji nevyznamnosti.

Poslednim zkoumanym determinantem byla mezibankovni trokova sazba za-
stoupena EURIBORem a PRIBORem. U vsSech zkoumanych zemi byl prokazan pozi-
tivni vliv na ukazatel kvality uvéri, tudiz lze predpokladat, Ze riist mezibankovni
urokové sazby vede ke zhorseni kvality ivérového portfolia. V pripadé Italie byla
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vSak proménna vyuzita v diferencni podobé, tedy roste-li prirtistek arokové sazby,
dochazi ke zhorseni kvality uvérového portfolia. Ke stejnému vysledku se dopra-
covali také Bofondi a Ropele (2011) ¢i Messai a Jouini (2013).

Kvalita avérového portfolia vSak miiZze byt ovlivnéna celou radou dalsich fak-
tord. Autori obdobné zamérenych studii casto pracuji i sjinymi makroekonomic-
kymi determinanty, které nebyly v této praci pouZity. Autofi studii se také zaméru-
ji napriklad na bankovné specifické, podnikatelské ¢i institucionalni faktory, které
mohou kvalitu Gvérovych portfolii ovlivnit. Uvérové portfolio také nemusi byt
zkoumano pouze jako celek, ale studie se miize zamérit na rtizné skupiny poskyto-
vanych uvéri, kde 1ze nasledné pozorovat rozdilné vlivy jednotlivych determinan-
tl napt. pro uvéry poskytované nefinan¢nim podnikiim a uvéry poskytované do-
macnostem, jak tomu bylo u studie vypracované Bofondim a Ropelem (2011).
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Cilem prace bylo zhodnoceni vyvoje kvality vybranych bankovnich uvérovych
portfolii a nasledné posouzeni vlivu zvolenych determinantl kvality uvéra v da-
nych zemich. V teoretické casti prace byly nejprve rozebrany indikatory urcujici
kvalitu uvérového portfolia, prostrednictvim kterych bych nasledné zvolen vhodny
ukazatel kvality uvéra pro empirickou c¢ast prace. Nasledné byly prostiednictvim
odbornych studii ur¢eny determinanty, které mohou kvalitu avérového portfolia
ovlivnit. Autofi téchto studii se zamérovali na rizné druhy determinantd, které
vychazely z makroekonomického, bankovné specifického, podnikatelského ¢i insti-
tucionalniho prostredi. Samotné uvérové portfolio néktefi autofi analyzovali ne
jako celek, ale vliv determinanti posuzovali na zakladé strukturalniho rozdéleni
portfolia.

Z dtivodu podstatnych rozdilnosti zvolenych zemi byly také charakterizovany
jednotlivé bankovni sektory. Zakladni rozdil byl identifikovan jiZ pii samotném
definovani banky, ptricemz bylo zjisténo, Ze na rozdil od Spolkové republiky Né-
mecko a Italie nezahrnuje mezi bankovn{ instituce Ceska republika druZstevni za-
loZny. TaktéZ byla zjisténa rozdilnost v po¢tu bankovnich instituci a ve strukture
samotného uvérového portfolia. Rozdilny podil jednotlivych typt avéra v portfoliu
pak miiZe mit za nasledek jinou miru vlivu zvolenych determinantt na kvalitu uveé-
rd u vybranych zemi, protoZze zména téchto determinantii jinym zptisobem ovliv-
nuje jednotlivé ekonomické subjekty, kterym je v dané zemi Gvér poskytovan.

V predkladané diplomové praci byla posouzena kvalita zvolenych bankovnich
uvérovych portfolii. V ptipadé Spolkové republiky Némecko byla zjiSténa pomérné
stabilni aroven kvality ivérového portfolia ve sledovaném obdobi a diky nizkému
podilu tvérh v selhani na celkovych poskytnutych uvérech bylo toto portfolio vy-
hodnoceno jako nejkvalitnéjsi ze zkoumanych zemi. V pfipadé Ceské republiky
dochazelo béhem sledovaného obdobi ke zlepSeni kvality uvért, u italského portfo-
lia bylo vSak naopak zaznamendno podstatné zhorseni v poslednich zkoumanych
letech.

V praci byla také stanovena nasledujici vyzkumna otazka: ,Ktery z vybranych
determinantii (HDP, nezaméstnanost, inflace, mezibankovni tirokovd sazba) md nej-
vetsi vliv na vyvoj kvality tvérovych portfolii bankovnich sektorti v danych zemich?”
Pro posouzeni tohoto vlivu byla vyuzita korela¢ni analyza, ktera zkoumala indivi-
dudlni vliv jednotlivych determinantli na kvalitu avéri. Predpokladalo se, Ze nej-
vétsi vliv bude mit mira nezaméstnanosti, protoZe pravé tento determinant vy-
znamné ovlivituje schopnost splaceni uvéra u nefinan¢nich podnikd a domacnosti.
Piredpoklad byl splnén v piipadé Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko,
kde bylo prokazano, Ze rist miry nezaméstnanosti zptisobuje podstatné zhorseni
kvality avért. Nejvétsi vliv na kvalitu avéra v Italii vSak méla mezibankovni uroko-
va sazba, pricemZ se jednalo o negativni vliv na zvoleny ukazatel. JiZ z vytvorenych
grafi, popisujicich vyvoj jednotlivych determinantd, lze vycist, Ze od roku 2008
dochazelo k podstatnému sniZzeni mezibankovni urokové sazby, avSak od roku
2007 neustale naristal objem uveéra v selhani. Lze tedy predpokladat, Ze v pripadé
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italského bankovniho sektoru mélo sniZeni arokové sazby negativni vliv na kvalitu
uvérového portfolia. PrestoZe byl nejvétsi vliv v Italii zjistén u mezibankovni dro-
kové sazby, mira nezaméstnanosti zde dosahla taktéz podstatného vlivu na zvoleny
ukazatel.

Nasledné byla vypracovdna regresni analyza, ktera zkoumala spole¢ny vliv
jednotlivych determinantii na kvalitu avérového portfolia zvolenych bankovnich
sektori. Proménna mira inflace byla z modelu vytrazena z dlivodu jeji nevyznam-
nosti v ptipadé Ceské republiky, stejné tak jako mira nezaméstnanosti ve Spolkové
republice Némecko. Je tedy patrné, Ze ¢im vice proménnych je do modelu zahrnuto,
tim kvalitnéjsi vysledky je mozné z vypracované studie ziskat, pricemz v rliznych
zemich mohou byt z diivodu nevyznamnosti vytazeny také riizné determinanty.

V praci byly rozebrany rozdilnosti jednotlivych bankovnich sektort i vyvoj
zvolenych makroekonomickych determinantli majicich vliv na kvalitu avérovych
portfolii Ceské republiky, Spolkové republiky Némecko a Italie. Vzhledem k tomu,
Ze se jednd o vyznamné makroekonomické veli¢iny, 1ze predpokladat, Ze budou
tyto determinanty pisobit na kvalitu ivért danych zemi i v budoucim vyvoji. Na
vliv téchto proménnych vsak miize piisobit celd fada vnéjsich faktort, které urdi,
do jaké miry kvalitu bankovnich avérovych portfolii dané determinanty ovlivni.
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Piiloha 1 Tempo ristu hrubého domaciho produktu v obdobi let 2000 az 2013 (v %)

Rok Ceska republika Spmkﬁ;;giﬁ::blika Italie

2000 4,3 3,0 3,7

2001 3,1 1,7 1,8

2002 1,6 0,0 0,3

2003 3,6 -0,7 0,2

2004 49 1,2 1,6

2005 6,4 0,7 0,9

2006 6,9 3,7 2,0

2007 5,5 3,3 1,5

2008 2,7 1,1 -1,0

2009 -4,8 -5,6 -5,5

2010 2,3 4,1 1,7

2011 2,0 3,6 0,6

2012 -0,9 0,4 -2,8

2013 -0,5 0,1 -1,7

Zdroj: The World Bank (2015)
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Piiloha 2 Mira nezaméstnanosti v obdobi let 2000 az 2013 (v %)
Rok Ceska republika Spmkﬁ;igiﬁ::blika Italie
2000 8,8 7,7 10,8
2001 8,1 7,8 9,6
2002 7,3 8,6 9,2
2003 7,8 9,3 8,9
2004 8,3 10,3 7,9
2005 7,9 11,1 7,7
2006 7,1 10,3 6,8
2007 53 8,6 6,1
2008 4,4 7,5 6,7
2009 6,7 7,7 7,8
2010 7,3 7,1 8,4
2011 6,7 5,9 8,4
2012 7,0 5,4 10,7
2013 7,0 53 12,2

Zdroj: The World Bank (2015)
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Piiloha 3 Mira inflace v obdobi let 2000 az 2013 (v %)
Rok Ceska republika Spmkﬁ;;giﬁ::blika Italie
2000 3,9 1,5 2,5
2001 4,7 2,0 2,8
2002 1,8 1,4 2,5
2003 0,1 1,0 2,7
2004 2,8 1,7 2,2
2005 1,8 1,5 2,0
2006 2,5 1,6 2,1
2007 2,9 2,3 1,8
2008 6,4 2,6 3,4
2009 1,0 0,3 0,8
2010 1,4 1,1 1,5
2011 1,9 2,1 2,7
2012 3,3 2,0 3,0
2013 1,4 1,5 1,2

Zdroj: The World Bank (2015)
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Piiloha 4 Mezibankovni irokova sazba v obdobi let 2000 az 2013 (v %)
Rok Ceska republika Spmkﬁ;igiﬁ::blika Italie
2000 59 4,8 4,8
2001 4,6 4,1 4,1
2002 2,6 3,5 3,5
2003 2,3 2,3 2,3
2004 2,9 2,3 2,3
2005 2,5 2,3 2,3
2006 2,9 3,4 3,4
2007 4,2 4,5 4,5
2008 4,2 4,8 4,8
2009 2,2 1,6 1,6
2010 1,8 1,4 1,4
2011 1,7 2,0 2,0
2012 0,9 1,1 1,1
2013 0,6 0,5 0,5

Zdroj: CNB (2015f), ECB (2016)
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Piiloha 5 Podil uveért v selhani na celkovych poskytnutych tivérech v obdobi let
2000 az 2013 (v %)

Rok Ceska republika Spolkl\(l)gigiﬁgblika Italie
2000 20,3 4,7 7,8
2001 17,3 4,6 6,7
2002 9,0 5,0 6,5
2003 6,1 5,2 6,7
2004 4,8 4,9 6,6
2005 3,9 4,1 7,0
2006 3,5 3,4 6,6
2007 2,8 2,7 5,8
2008 3,2 2,9 6,3
2009 5,2 3,3 9,4
2010 6,3 3,2 10,0
2011 6,0 3,0 11,7
2012 5,7 2,9 13,7
2013 5,5 2,7 16,5

Zdroj: CNB (2015f), Deutsch Bundesbank (2015b), Banca d’Italia (2015c)




