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Podilové fondy

Souhrn

Tématem bakalaiské prace je investovani do podilovych fondu. Podilové fondy
jsou hlavnim néstrojem kolektivniho investovani, diky kterému muzeme zhodnotit nase
disponibilni finan¢ni prostiedky. Prvni ¢ast bude vymezovat financni systém, penize,
kolektivni investovani a jeho subjekty, d€leni podilovych fondt na zakladé¢ riznych kritérii
a také investi¢ni strategii z pohledu investora, ktera je zndma jako investi¢ni trojuhelnik.

Nasledovat bude prakticka cast bakalaiské prace. V této ¢asti se bude provadét
komparace podilovych fondd jednotlivych investiénich spole¢nosti. Vysledkem bude
identifikace podilového fondu, ktery je pro investora idealni vzhledem k vynosu a

podstoupenému riziku.

Kliova slova: cenné papiry, Ceskd ndrodni banka, investice, investicni spolecnost,

kapitalovy trh, kolektivni investovani, podilovy fond, riziko, vynosnost



Mutual funds

Summary

The theme of the Bachelor thesis is investing in mutual funds. Mutual funds are
main tool of a collective investment, thanks to which we can evaluate our available
financial resources. The first part will define the financial system, money, collective
investment and collective investment undertaking, a division of mutual funds based on
different criteria and also investment strategy from the investor's perspective which is
known as the investment triangle.

Next will be the practical part of the thesis. In this section, it will do the comparison
of mutual funds of individual investment companies. The result will be the identification of
the mutual fund that would be ideal for the investor due to the yield and the risk.

Keywords: securities, Czech National Bank, investment, investment company, capital

market, collective investment, mutual fund, risk, yield
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1 Uvod

Penize jsou povazovany za prostiedek smény. Zpocatku existovala barterova sména
neboli vyména zbozi za zbozi. S postupem Casu zacinala byt nevyhovujici a jako platidlo
se zaCaly pouzivat cenné kovy, které byly pozdéji také nahrazeny. DoSlo k razbé minci a
tisku papirovych bankovek a spole¢né byly uznany jako zakonna platidla. S vyvojem
Vv Case doslo také k zavedeni bankovnich sluzeb.

Poc¢atky bankovnictvi jsou zaznamenany ve 13. stoleti v Italii a roku 1472 byla
zalozena Banca Monte dei Paschi di Siena, nejstar$i uvérova instituce. Roku 1824 byla v
Praze zalozena Ceské spofitelna a tim se zacalo rozvijet bankovnictvi v Ceské republice,
které bylo roku 1873 negativné ovlivnéno burzovnim krachem. Z ekonomickych probléma
pomohla CSR funkéni bankovni soustava. Roku 1926 vznikla Narodni banka
Ceskoslovenskd, ktera byla roku 1950 nahrazena Statni bankou Ceskoslovenskou. Od
zéniku Ceskoslovenska a vzniku Ceské republiky 1. 1. 1993 plni funkci centralni banky
Ceska narodni banka a uplatiiuje se zde dvoustuptiovy bankovni systém.

Pro fungovani a efektivitu finan¢niho systému je dilezita alokace neboli
rozmistovani volnych penéznich prostfedk. Rozmisténi penéz umoziiuje investovani.
Subjekty disponujici prebytkem penéznich prostiedkil je investuji do deficitnich subjektu,
které potiebuji dodatecny kapitdl. Investované penize dale vytvaii nové hodnoty, ze
kterych se ocekava v budoucnu urcity vynos.

Kolektivni investovani je jednim z druhi investovani. Vzniklo poc¢atkem 90. let 20.
stoleti a od t¢ doby podstoupilo n€kolik zakonnych zmén. Nyni je spravovano zakonem
»zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech*, ktery plati od
19. 8. 2013. O rozvoj kolektivniho investovani v Ceské republice usiluje Asociace pro
kapitalovy trh. Kolektivnim investovanim se zabyvaji investi¢ni spole¢nosti, které vytvari
podilové fondy a je realizovdno nakupem podilovych listd. Hodnota podilovych listi je
Vv Case nestala, ¢imz je zptsoben vznik vynosu. Prvni otevieny podilovy fond byl zalozen
roku 1924 v Bostonu. V Ceské republice bylo v podilovych fondech vroce 2002
investovano 131 miliard korun a vroce 2018 479,83 miliard korun. Z dlouhodobého

hlediska ma investovani do podilovych fonda kladny charakter.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil préace

Cilem bakalaiské prace je identifikace ideédlniho podilového fondu pro castku
200 000 K¢ jednorazové investovanou po dobu 5 let s diverzifikaci rizika.
Dalsim cilem je provedeni deskripce pojmil financni systém, investice, kolektivni

investovani a jeho subjekty, podilovy fond a podilovy list.

2.2 Metodika

Bakalaiska prace bude roz¢lenéna do dvou hlavnich ¢asti — teoretické a praktické.
Cast teoreticki bude vytvofena z vybrané literatury a zakon®, které vymezi zakladni
pojmy, kterymi jsou finan¢ni systém, kolektivni investovani a podilovy fond. Prvni ¢ast se
bude vénovat vysvétleni funkce finanéniho systému, penéziim a jejich vyvoji a funkei,
investicim a jejich rozdé€leni a také investi¢ni strategii, jejiz vyber je pro investora zésadni.
V druhé ¢asti bude vysvétleno kolektivni investovani, podilovy fond a jeho rozdé€leni, typy
fondu a podilovy list.

Prakticka cast se bude zabyvat komparaci podilovych fondl. Bude uvedena metodika
postupu zpracovani podilovych fondi, vypocetni ¢ast vynosnosti fondii bude uvedena ve
vysledné tabulce a na zavér bude uveden komentar, ktery zhodnoti vysledna data v tabulce.
K sestaveni tabulek bude vyuzita metoda sbéru dat z internetovych portalt investi¢nich
spolecnosti. Poté se na zdklad¢ kritérii podilové fondy rozdéli do tii skupin dle rizika.
Vysledkem komparace bude identifikace nejvice vynosnych fondu pro jednorazoveé

investovanou ¢astku 200 000 K¢ na délku 5 let vzhledem k riziku.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Financni systém

Slozity mechanismus, kterym je financni systém, zaopatiuje mnozstvi vzajemné
souvisejicich funkci. Cinnost a stabilita finanéniho systému, na kterou dohlizi Ceské
narodni banka, je dulezita také pro stabilitu ekonomiky jako celku. Finan¢ni systém
umoziuje uskute¢néni realnych neboli vécnych a finanénich neboli penéznich transakci,
kterymi jsou investice, Uspory, platby za sluzby a zbozi a dal$i. Financni systém je
souborem tii zakladnich, na sob& zavislych prvkl, které umoziuji uvedené penézni
transakce. Jsou jimi finanéni dokumenty, finan¢ni instituce a finan¢ni trhy. Finan¢nimi
dokumenty se rozumi penize a také veskeré formy cennych papirt, jako jsou dluznické i
vlastnické cenné papiry (podilové listy), sménky, obligace a dalsi. K ndkupu a prodeji
finan¢nich dokumentti dochézi na finan¢nich trzich. Finanéni trh je rozdé€len do ti sektort.
Prvnim sektorem je sektor bankovnictvi, kde jsou piijimany vklady a poskytovany Gvéry.
Druhy je sektor investi¢nich sluZzeb neboli kapitalovy trh, zde se obchoduje s cennymi
papiry. Poslednim sektorem je sektor pojistovnictvi, ktery kompenzuje lidem zdravotni ¢i
majetkovou ztratu. Finan¢ni dokumenty jsou vytvareny finanénimi institucemi, kterymi se
rozumi komer¢ni a investi¢ni banky, pojistovny, sménarny, penzijni fondy a dalsi. (1) (44)

(45)

3.2 Penize

Penize jsou povaZovany za velmi vyznamné finan¢ni aktivum. Jejich existence je
nezbytné¢ nutnd k funkci finan¢niho systému. Definuji se jako aktivum, které je
ekonomickymi subjekty vSeobecné pfijimano jako prostiedek smény za sluzby a zbozi a
mimo to také na uhradu ostatnich zavazki. Aktiva musi vykazovat urcité vlastnosti, aby se
dala povazovat za penize. Jsou jimi standardizovand kvalita, homogennost, schopnost
uchovy vlastnosti v ¢ase, snadna manipulace a pouzitelnost i pti hrazeni malych ¢astek. (1)

(44)

3.2.1 Vyvoj penéz

Z pocatku byla vyuzivana naturdlni sména neboli barterova sména. Pti barterové
obchodé¢ bylo sménovéano zbozi za zbozi, pii ¢emz nastaval problém shody potieb na obou

stranach. Nahrazenim této smény smeénou penczni byl problém eliminovéan, protoze
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penézni sména nevyzaduje dvoji shodu potieb. Nejdiive lidé vkladali svou duvéru v drahé
kovy, zejména ve zlato a stiibro, které plnily funkci penéz a pozdé&ji z nich byly razeny
mince. Posléze se ukazalo, Ze nezaleZi na materialu penéz, ale rozhodujici je okamzita
vyména. Proto byly emitovany papirové bankovky a mince, které¢ se staly zakonnymi
platidly a nemohly byt nikym odmitnuty. Vyvojem finan¢niho systému bylo poticba
rozsifit bankovni sluzby, proto vznikly Seky a platebni karty. To umoznilo ekonomickym
subjektim drZet penize ve form¢ obéziva ¢i je mit ulozené na bankovnich uctech. Se
vznikem penéz piiSlo také bohatstvi. Lidé vlastnili rizna mnozstvi majetku, ke kterému
patfily nejen pozemky a domy, ale i penize a finan¢ni instrumenty jako jsou akcie,
dluhopisy a dalsi. (1)

3.2.2 Funkce penéz

Penize plni tfi zakladni funkce. Jsou povazovany za prostfedek smény a tim
nahradily barterovy obchod. Pouzitim penéz, které pfijima kazdy ekonomicky subjekt, se
redukuji transakéni néklady, nepochybné se také spoti ¢as a podporuje se ekonomicky rist
a efektivnost. Dale plni funkci zGétovaci jednotky, ¢imz se rozumi, Ze jejich schopnosti je
prevést cely ekonomicky kolobéh do penézni hodnoty a posledni funkci je uchovani

hodnoty neboli kupni sily v ¢ase. (1) (44)

3.3 Investice

Pojmem investice se rozumi rozhodnuti investora vzdat se v ptitomné dobé obvykle
predem urcené ¢astky penéznich prostredkii za ucelem budouciho, avsak nejistého zvyseni
hodnoty investované sumy. Investovani je ¢innost, ktera spo¢iva v nakupovani investi¢nich
aktiv. Pojem aktivum se v ekonomii ptedstavuje jako hmotny a nehmotny majetek
pfinasejici jeho vlastnikovi vynos. Aktiva se déli na dvé vzajemné se dopliujici a to
finan¢ni a realna. Ke zvyseni hodnoty investovanych penéznich prostredkil dochdzi ziskem
naroku na vynos (cash flow) z nakoupenych aktiv nebo zvysenim ceny aktiva v prubéhu
jeho drzby a naslednym prodejem za vyssi cenu nez byla cena kupni. Kombinace obou

pristupt je také mozna. (1) (21)
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Obrazek 1: Zakladni rozdé&leni investic

[ INVESTICE }

[ REALNE INVESTICE ] [FINANCNi INVESTICE]

—[ Ptimé podnikani ] —[ PenéZni vklady

—[ Nakup nemovitosti ] —[ Poskytovani avéra a pﬁjéek]

—[ Nakup movitych véci ] —[ Nakup cennych papiri

)

investic

—[ Nakup komodit ] Dalsi druhy finan¢nich

1

Zdroj: vlastni zpracovani dle (1)

Investi¢ni aktivita zahrnuje nabidku a poptavku po penéznich prostredcich. Poptavka
po disponibilnich penéznich prostiedcich dlouhodobé roste a tim je zplisoben i nartstajici
pocet emitovanych cennych papirt. Investi¢ni aktivita zavisi na dvou zékladnich faktorech.
Prvni z nich je bohatstvi, které predstavuje mnozstvi zasob investora, které ma k dispozici.
K ptfipadné investici se rozhoduje na zakladé dan¢ho mnozstvi zasob a ostatnich
investi¢nich kritérii. Druhym faktorem je kvalita investi¢niho prostiedi, Kterd se tyka
finan¢niho trhu. Stat by se mél snazit zajistit bezpecnost na finanénim trhu a jeho efektivni
fungovani. Tim si ziska divéru stavajicich i potencionalnich investord. V ptipadé opaku a
vzniku nejistoty na strané investort muze dojit k negativnimu vyvoji ekonomického

systému. (1)

3.4 Investi¢ni strategie

Pro efektivni vybér investicnich instrumentt je dulezité, aby investor vybral vhodnou
investini strategii. Investi¢ni strategii je mozné vysvétlit jakou souhrn pravidel a metod,

které jsou zalozeny na tfech zakladnich a neovlivnitelnych investi¢nich faktorech a to
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vynosnosti, rizikovosti a likvidité. Faktory jsou na sebe vzajemné pisobici, tato souvislost

se 0znacuje jako tzv. investi¢ni trojuhelnik. (1) (22) (23)

Obrazek 2: Investi¢ni trojuhelnik

Vynos

likvidita riziko

Zdroj: vlastni zpracovani dle (23)

3.4.1 Vynosnost

V praxi se eviduje ne€kolik riznych druht investi¢nich projekti, které maji rozdilné
cile, a proto existuje velké mnozstvi kritérii pro Klasifikaci jejich vykonu. Pojem vykonost
je jednim z kritérii hodnoceni efektivnosti pro investice finanéni. ,,Vynosnost financnich
investic je investicnim kritériem uddvajici miru zhodnoceni penézZnich prostredki
vioZzenych do urcitého financniho investicniho instrumentu (nebo investicniho portfolia) za
urcité casové obdobi.* (1, str. 167) Vynosnost je ovlivnéna riznymi faktory. Jsou jimi
pfijmy z investi¢nich instrumentt neboli cash flow, zplisob zdanéni, inflace a trzni tirokova
mira. Hodnoceni vynosnosti 1ze provést riznymi vypoc¢tovymi metodami, o jejichz pouziti
rozhoduje investor a déle je ovlivnéno také financnimi ukazateli, o jejichZz dilezitosti
rozhoduje rovnéz investor. V praxi lze hodnoceni vynosnosti finan¢nich investic provest u
jiz ukoncenych investic, jedna se o tvz. ,,ex post®, které je diillezité avSak analyzy se spise

zamé&fuji na budoucnost, kde se jedna o vypocty vynosnosti ocekavané tzv. ,,ex ante®. (1)
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3.4.2 Rizikovost

Riziko je neodmyslitelnou ¢asti kazd¢ investice. Jedna se o miru nejistoty spojenou
s ocekavanym vynosem. Plati fakt, ze zdkladnim cilem investora je dosazeni co nejvyssiho
mozného vynosu, stimto cilem je spojeno riziko neboli nejistota investora, ze se mu
ofekavané vynosnosti nepodaii dosahnout. V odborné terminologii se takové riziko
oznacuje jako ,riziko ex ante®. V pifipadé financnich instrumenti se jedna nejcastéji o
riziko zmén trzni trokové miry, riziko inflacni, ménové, pravni ¢i riziko insolvence a dalsi.
(1) (24)

William Forsyth Sharpe rozdélil celkové riziko na systematické a jedinecné.
Systematické riziko vyplyva z ekonomického systému trhu. Je spjato s ekonomickymi,
globalnimi, politickymi a socialnimi udalostmi. Jedna se o miru nejistoty, ktera je spojena
s trhem jako celkem a je nezavisla na jediném instrumentu ¢i investorovi. Zdrojem jsou
vlivy a faktory pisobici s rozdilnou intenzitou. Investor je pfi investiénim rozhodovani
nucen systematické riziko zohledfiovat, protoze nelze snizit diverzifikaci. Zdroje
systematického rizika jsou ptfedev§im riziko politické, ekonomické, riziko pohybu
urokovych mér, riziko inflace, nelikvidity a riziko wudalosti. Jedine¢né riziko
z ekonomického systému nevyplyva, ale je spjato sinstrumentem a emitentem a je
jedine¢né pro kazdy instrument, proto lze jedine¢né riziko diverzifikovat. Jako zdroje
jedine¢ného rizika lze oznadit riziko podnikatelské, finan¢ni, nelikvidity, managementu,

konverze a riziko pted¢asného odkupu. (56)
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Obrazek 3: Druhy rizik a jejich zdroje

[ CELKOVE RIZIKO ]

SYSTEMVA'I:ICKE NESYSTEMATICKE
(TRZNI) (JEDINECNE)
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Pohybu cen ]

Kuponové ]

Inflace (zmény kupni
sily)

— Udalosti |

Zdroj: vlastni zpracovani dle (56)

3.4.3 Likvidita

Likvidita je faktor, ktery ovliviiuje poptavku po investi¢nich instrumentech, avSak
likviditou neboli stupném likvidity se rozumi rychlost, sjakou se je schopen finan¢ni
prostiedek pfeménit bez ztraty zpét v penize. Za likvidni finan¢ni ndstroje se povazuji

cenné papiry, ale je mozné fici, ze s klesajici likviditou ztraci svoji hodnotu. Likvidita je

vvvvvv

o 24
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ma pozitivni vliv na davéru investortl v rozvijejici se ekonomiku. Naopak pokles agregatni
poptavky ma za nasledek pokles trznich cen (kurzd). Pro zjisténi likvidity instrumentu Ize
vyuzit nékolik moznosti, kterymi jsou napiiklad: porovnani objemt uzaviranych obchodt

u danych instrumentti, srovnani pramérného rozpéti nebo porovnani trovné transakénich

nakladu. (1) (25) (56)

3.5 Kolektivni investovani

Specificky zpusob podnikani, ktery se nazyva kolektivni investovani, je zalozen na
principu shromazd’ovéani disponibilnich penéznich prostiedki od jednotlivych drobnych
investori do podilovych a investi¢nich fondd a jejich nasledném investovani s cilem
budouciho vynosu. Jedna se o nepfimé neboli zprostiedkované investovani na kapitdlovém
trhu, kde se setkdvaji emitenti, ktefi vydavaji cenné papiry a investofi, kteti cenné papiry
nakupuji. Sménou mezi nimi se na trh dostavaji penézni prostfedky, diky nimZ jsou
financovany dalsi realné investice pro vlastni rozvoj s kladnym dopadem na ekonomiku.
1) @)

Kolektivni investovani je v Ceské republice upravovano zakonem ,,¢. 240/2013 Sbh.,
o investicnich spolecnostech a investicnich fondech*(dale jen ,,ZISIF*). Tento zakon
vstoupil v platnost 19. srpna 2013 a upravuje podminky pro spravu investi¢nich fonda
v souladu s piedpisy Evropské unie. (4)

,ZISIF vychazi ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13.7.2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisii tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirii (SKIPCP) ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2010/78/EU ze dne 24.11.2010 a smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU ze dne 8.6.2011 o spravcich alternativnich investicnich fondii (AIFMD),
Z narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17.4.2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (EuVECA) a narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
346/2013 ze dne 17.4.2013 o evropskych fondech socidlniho podnikani. (EuSEF). * (5)

3.5.1 Ceska narodni banka

Ceskd ndrodni banka je tstiedni (centrdlni) bankou Ceské republiky, orgdnem
vykonavajicim dohled nad financnim trhem a organem prislusnym k reSeni krize na
financénim trhu. (28) Ridi se Ustavou Ceské republiky a v souladu se zakonem ,, ¢ 6/1993

Sb, o Ceské ndrodni bance” a dal§imi pravnimi pfedpisy vyviji svou Cinnost. Ceska
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narodni banka je pravnicka osoba vefejného prava a jeji sidlo leZi v Praze. Ceskéa narodni
banka je ¢lenem Evropského systému centralnich bank a Evropského systému dohledu nad
finan¢nimi trhy. Bankovni rada piedstavuje jeji nejvysSsi fidici organ, jehoZz ¢leny jsou
guvernér, dva viceguvernéfi, Ctyfi dalsi ¢lenové a vSichni jsou jmenovani prezidentem
republiky. (28)

Ve vykonavéani dohledu Ceska narodni banka zejména dba na ochranu zajmt
investorti fondu kolektivniho investovani. V souvislosti s podilovymi fondy pod dohled

Ceské narodni banky spadaji administrator, obhospodatovatel a depozitat fondu. (29)

3.5.1.1 Obhospodarovatel

Obhospodatovanim neboli spravou majetku fondu se rozumi jeho dal§i vhodné
investovani. Tuto ¢innost vykonava obhospodatovatel fondu, ktery musi mit povoleni od
Ceské narodni banky. Obhospodaiovatel je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice —
investi¢ni spole¢nost. Kazdy investi¢ni fond ma pouze jednoho obhospodatovatele, ktery
zéroven spravuje i daldi podfondy. Ceska narodni banka dale uréuje pravidla
obhospodarovani, kterymi jsou mimo udélené¢ho povoleni také splaceny zakladni kapital,

personalni a technické vybaveni pro tuto ¢innost a jiné. (31)

3.5.1.2 Administrator

Administrator je subjekt spojen s kolektivnim investovanim. Zaji$t'uje administraci
investicniho fondu a podfondi a kazdy investicni fond miZe mit jen jednoho
administratora. Administraci se rozumi vedeni uCetnictvi, poskytovani pravnich sluzeb,
vnitini audit, vyfizovani stiznosti a reklamaci investorfi, oceflovani majetku a dluht,
rozdélovani a vyplaceni vynost, vydavani vyro¢nich sprav a dalsi. Pro tuto ¢innost musi
mit povoleni od Ceské narodni banky. Zaroveii administratorem standartniho fondu mtize
byt pouze jeho obhospodatovatel. (30)

Hlavnim administratorem se rozumi pravnickd osoba, jejiz sidlo je v Ceské
republice. Povoleni k administraci investi¢niho fondu ma od Ceské narodni banky, ale neni

zaroven i obhospodarovatel tohoto fondu. (30)

3.5.1.3 Depozitat

Depozitatem investi¢niho fondu se rozumi osoba, ktera se na zaklad¢ depozitaiské

smlouvy starda o majetek investicniho fondu, zfizuje a vede penézni ucty a kontroluje
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pohyb penéznich prostfedki daného fondu. Obhospodatovatel fondu nesmi byt zaroven
depozitafem tohoto fondu, ¢imz je zajistovana Cinnost na ochranu penéz investora. Pfi
zaniku obhospodatovatele nepiijdou investofi o penize, protoze je opatruje depozitai na
svych uctech. Depozitafem fondu kolektivniho investovani muze byt banka se sidlem
v Ceské republice nebo banka zahrani¢ni s pobo¢kou v Ceské republice. Dale jim miize byt
také obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ma povoleni k poskytovani investi¢ni
sluzby uschova a sprava investi¢nich nastroju a sluzeb souvisejicich a je povinen dodrzovat
kapitalovou piiméifenost. (42)

Mezi dalSi povinnosti depozitafe patii kontrola, zda byla vypocitdvana aktudlni
hodnota podilovych listli ¢i akci, ocefiovani majetku a dluhti fondu. Za veskeré povinnosti
je v8ak depozitai odpovédny soukromopravng, ¢imz se rozumi nahrada $kody fondu nebo
investorim a také vefejnopravng, ¢imz se rozumi dohledovému organu za nedodrzeni
zakonnych povinnosti. Zakon depozitaii umozituje od obhospodafovatele pozadovat
nezbytné udaje o jeho Cinnosti, v piipadé nesplnéni depozitat nemize nést odpovédnost.
Fond nesmi fungovat bez dohledu depozitate, pii skonceni depozitdiské smlouvy bez

existence nove, je fond povinen pozastavit nakladani s majetkem daného fondu. (42)

3.5.2 Subjekty kolektivniho investovani

Zakladnimi subjekty spojenymi s kolektivnim investovanim jsou investi¢ni
spolecnosti, které samostatné ¢i kumulované spravuji majetek investora. Dalsi subjekt je
investor, jehoZ majetek je spravovan. Je nutno vymezit pojem investi¢ni fond, nebot je

soucasti kolektivniho investovani a je spojen s ostatnimi subjekty. (43) (42)

3.5.2.1 Investi¢ni spolecnost

Investi¢ni spolecnost je pravnicka osoba v podobé¢ akciové spolecnosti, jejiz sidlo se
nachazi v Ceské republice a na zékladé udélené licence od Ceské narodni banky provozuje
podnikatelskou ¢innost. Predmétem podnikani je kolektivni investovani, které spociva
Vv obhospodafovani a zakladani podilovych nebo investicnich fondd. Pojmem
obhospodaiovani se rozumi sprava majetku zdkaznika na zakladé¢ smluvniho sjednani a
soucasti majetku musi byt investi¢ni nastroj. Dale miiZze vykondvat funkci administrace
investi¢niho nebo podilového fondu napfi.: pravni a Gcetnické sluzby, ocenéni ¢i aktualni
vypocet hodnoty majetku. Mezi kompetence investicni spolecnosti dale patii poskytovani

finan¢niho poradenstvi, sprava a uschova cennych papira téchto fonda a piijimani nebo
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predavani pokynu tykajicich se také investicnich nastroji. Investi¢ni spolecnost nazyvana
také jako ,,spravce fondu®, pfi cemz jeho ¢innost byla rozdélena na funkci administratora a
obhospodarovatele. (1) (10)

Pro udéleni licence od Ceské narodni banky akciova spole¢nost nebo zakladatelé
akciové spolec¢nosti musi zazadat o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti a dale musi
splitovat nékolik podminek napi.: spole¢nost musi mit sidlo v Ceské republice, musi byt
daveéryhodna a jeji zakladni kapital musi byt splacen a soucasné pocatecni kapital nesmi
byt nevhodného ptivodu, dale k zahdjeni Cinnosti musi spliiovat vécné, personalni a
organizatni podminky kjejimu vykonu tj. kontrola osob vykonavajici cinnost
obhospodarovani, zajisténi operativniho fizeni a ptedlozeni planu obchodni ¢innosti. Plan
obchodni ¢innosti musi byt vypocten na zékladé redlnych ekonomickych hodnot a definuje
planovany rozsah ¢innosti. (11)

Ceska narodni banka také povoleni k investi¢ni ¢innosti miize odebrat a to z divodu
dekadence nebo nedostatku majetku spolecnosti a také jestlize o odejmuti povoleni pozada

spole¢nost sama. (12)

3.5.2.2 Investi¢ni fondy

Investicni  fondy se skladaji zfondGi kolektivniho investovani a fondl
kvalifikovanych investort, které mohou mit podobu podilového fondu, svétenského fondu,
komanditni, evropské ¢i akciové spolecnosti. Fondy kolektivniho investovani mohou byt
pravnické osoby, jejichz sidlo lezi v Ceské republice anebo podilovy fond, jejichz uéelem
je shromazd’ovani penéZznich prosttedkl od vetejnosti, vydavanim akcii ¢i podilovych listh

a provadéni investi¢ni ¢innosti. (13)

3.6 Podilovy fond

Podilovy fond neni samostatnou pravnickou osobou, ale je pouze tvofen souborem
majetku. Tento majetek patii vS§em vlastnikiim podilovych listl neboli podilnikiim a to ve
vztahu podle poctu vlastnénych podilovych listh. Podilové listy vydava investi¢ni
spolecnost, ktera je zpravidla také obhospodaiovatel podilového fondu. Investi¢ni
spolecnost spravuje za uplatu majetek svym jménem na ucet investort, ktefi vSak nemaji

pravo fizeni fondu a k této Cinnosti musi mit investi¢ni spole¢nost povoleni od Ceské

narodni banky. (1) (7)
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Podilové fondy se déli na oteviené a uzaviené a kazdému fondu musi nalezet vlastni
oznaceni, kterym se li$i od ostatnich. Podilovy fond vznikd v den zé&pisu do seznamu
podilovych fondt, ktery fidi Ceska narodni banka a odstranénim z tohoto seznamu pak
zanika. (14)

3.6.1.1 Oteviené podilové fondy

Jednou z vlastnosti oteviené¢ho podilového fondu je povinnost investi¢ni spole¢nosti
na zadost podilnika odkoupit podilové listy za cenu jejich aktuélni hodnoty a to nejdéle do
tfi pracovnich dnd. Dalsi vlastnosti otevienych podilovych fondii jsou poplatky spojené
s odkupem, neomezena doba existence a neni stanoven pocet vydavanych podilovych lista.
(1) (7) (14)

Z divodu ochrany prav nebo z4jmut podilnikd mize obhospodarovatel prerusit odkup
nebo vydej podilovych listd. Toto opatfeni vSak mtze trvat nejdéle tii mésice, musi byt
vypracovan zapis o tomto rozhodnuti a o situaci musi byt vyrozuména Ceskd narodni

banka. (14)

3.6.1.2 Uzaviené podilové fondy

Uzaviené podilové fondy jsou zakladany na dobu urcitou a poté se méni na fondy
oteviené, akciové spolecnosti s proménnym kapitalem nebo zcela zanikaji. Je to z divodu
nemoznosti zpétného odkupu podilovych listd od podilnikii a ti s nimi mohou v dobé

existence uzavieného fondu obchodovat pouze na sekundarnich trzich. (1) (7) (14)

3.6.2 Obhospodarovani, administrace, vznik a zanik podilového fondu

Jméni standardniho fondu muze obsahovat investiéni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu, naopak se z néj vylucuji drahé kovy i certifikaty zastupujici drahé kovy.
V ptipadé fondu specialniho lze nabyt do jméni vse, co Ize do fondu standardniho, drahé
kovy, nemovitosti a dalsi. (32) (34)

Piipustné techniky k obhospodafovani standardniho fondu jsou repo obchody a
finan¢ni derivaty a to pouze tehdy, jestlize se vztahuji k investicnim cennym papirim a
nastrojim penézniho trhu a jsou pouzity s cilem efektivniho obhospodafovani. Déle za
pouziti technik nesmi byt obchdzena pravidla stanovend natizenim ,,¢ 243/ 2013 Sbh.
Narizeni viady o investovani investicnich fondii a o technikach k jejich obhospodarovani “.

Repo obchodem se rozumi prodej cenného papiru se zdvazkem zpétného odkoupeni ve
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stanoveném terminu. Repo obchod z bezpecnostnich divodi Ize sjednat pouze
S protistranou, kterd podléha dohledu organu statu, ve kterém lezi jeji sidlo. Soucasti jsou
investi¢ni limity, kterymi se rozumi ukazatelé, které urcuji nejvyssi hranici pro investovani
do cenného papiru. V piipadé limit investi¢nich cennych papirti a nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem nelze investovat vice nez 5 % majetku standardniho fondu.
(33) (35) (36)

U standardniho fondu je administrator a obhospodafovatel jedna osoba, tedy
investi¢ni spolecnost musi fadné a obezietné¢ vykovavat nejen obhospodafovani, ale 1
administraci fondu. Musi zajistit komunikaci a aktudlnost informaci pro organizacni
Utvary, musi stanovit strategii fizeni rizik, ktera spociva v jejich vymezeni a posuzovani
dalezitosti, provadéni testovani metod pro méieni rizik a dalsi. Administrator musi zavést a
udrzovat vnitini kontrolu na vSech organizacnich i fidicich trovnich. Kontrola by m¢la
zahrnovat zejména kontrolu dodrzovani pravnich ptredpist a limitii, kontrolu schvalovani a
autorizace obchodl nad stanovené limity, kontrolu pribéhu obchodi a ¢innosti a dalsi.
Dale zajistuje ¢innost compliance, ktera spociva v zabezpeceni vzdjemného souladu
vnitinich pfedpist, soulad mezi vnitinimi a pravnimi pfedpisy a soulad mezi témito
piedpisy s veskerou ¢innosti. (37)

K vytvofeni podilového fondu je potieba dohoda =zakladateli na jeho
obhospodatovateli, na obsahu statutu fondu a pravni jednani musi mit pisemnou podobu,
aby bylo platné. Nazev pravnické osoby zahrnuty v oznaceni podilového fondu této osobé
davé pravo rozhodovat o obhospodafovateli, administratorovi a depozitaii daného fondu.
Spoleéné s Ceskou narodni bankou miize také rozhodovat o jejich zmén&. Vznik
podilového fondu je uréen dnem zapisu do seznamu podilovych fondd fizenym Ceskou
narodni bankou na navrh jeho budouciho obhospodatfovatele. Likvidator ¢i jina osoba
opravnéna zajmem na vymazani z tohoto seznamu poda navrh a podilovy fond zanika

dnem vymazu ze seznamu podilovych fonda. (14)
3.7 Typologie fondi

3.7.1 Déleni z hlediska prevladajiciho aktiva

e Akciové fondy:
Jedna se o nejvice rizikové fondy, ale zaroven je mozné dosahnout velmi vysokého
vynosu. Pravdépodobnost vysokého vynosu roste s dobou investovani. Trzni cena akcii

zavisi na hospodatskych vysledcich podniku a ovliviiuje vykonnost fondu. Akciové fondy
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se dale mohou délit z hlediska kvality a orientace, ale existuje moznost vzajemného
slouceni. Z hlediska kvality se déli fondy na takové, které investuji do nejkvalitnéjsich
akcii tzv. ,blue chips® a do akcii stiednich a malych podniki. Z hlediska orientace se
rozliSuji akciové fondy na univerzalni a odvétvové. (1)

e Fondy penézniho trhu:

Fondy penézniho trhu vykazuji pomérné nizky stupei volatility, tudiz se fadi mezi
méng rizikové fondy a vynos, ktery zavisi také na drokovych sazbach, nebyva ptilis
vysoky. Na penéznim trhu investuji do bezpe¢nych a kratkodobych instrumenti se
splatnosti jeden rok napft.: statni pokladni¢ni poukézky, depozitni certifikaty a komeréni
papiry. (1) (15)
¢ Dluhopisove fondy:
rizikovosti, ale také vyssiho vynosu nez fondy penézniho trhu. Investuji do riiznych typi
obligaci. Za mén¢ rizikové jsou povazovany dluhopisy statni a firemni, naopak jiz rizikové
jsou dluhopisy s vysokou vynosnosti tzv. ,high yield* a dluhopisy podnika v rozvijejicich
se zemich tzv. ,,emerging markets“. Rizikovost ovliviiuje skladba portfolia, bonita emitenta
a urokové sazby. Bonita emitenta vymezuje dodrzeni jeho zavazki, ¢im je mensi bonita,
tim je vétsi riziko nesplaceni dluhopisi. U Urokoveé sazby je pravidlo takové, ze kdyz roste
urokova sazba, roste i dluhopisovy vynos a zaroven klesa cena dluhopisu a naopak. (1)
(16)

e SmiSené fondy:

Mezi jednodussi feSeni investic patii smiSené fondy a hlavni charakteristikou je
diverzifikace. Pfedstavuji kombinace akcii a dluhopist, jejichz mnozstvi mize spravce
fondu ménit podle aktualni situace na trhu tak, aby vykonnost fondu byla optimalni. (1)

e Fondy fondi:

Fondy fondi se sklddaji zakcii investi¢nich fondi nebo z podilovych listh
podilovych fondu. Znac¢nou vyhodou je diverzifikace portfolia, ale na druhou stranu
nevyhodou jsou vysoké poplatky. (1)

e Fondy reélnych aktiv:
Tyto fondy se specializuji na investovani pfedevSim do nemovitosti a také movitych

véci, které legislativa povoluje. Nejvys$si zhodnoceni vykazuji v dobé vysoké inflace. (1)
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e Ostatni fondy:
Fondy se od sebe 1i8i svou investicni strategii. Nasledujici fondy by i1 bylo mozné
zatadit do vice druhti fondi zaroven. Jsou to fondy indexové, které se skladaji
z vyznamnych svétovych burzovnich indexi a maji totozné rozlozeni investic jako
ncktery index, déle fondy zajiSténé, u kterych se zpravidla hodnota majetku ve fondu
nemiiZze snizit a fondy tematické. Pro dlouhodobé investovani v fadu desitek let jsou

vhodné aktivné spravované fondy zivotniho cyklu. (1) (27)

Tabulka 1: Mnozstvi majetku v jednotlivych fondech k 31.03.2017

Typ fondu K¢

Fondy penézniho trhu 2962 528 83
Strukturovane fondy 27 432 750 86
Akciové fondy 87 713 960 39
Dluhopisové fondy 122 029 767 05
SmiSené fondy 163 715 926 25
Fondy fondu 21874188 11
Nemovitostni fondy 19 370 654 44
Celkem 445099 775 975

Zdroj: vlastni zpracovani dle (18)

Graf 1: Rozdéleni fondd (zahrani¢nich i domécich) v CR k 31.12.2017
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (17)
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3.7.2 Déleni podle zpiisobu rozdélovani zisku

e Duchodové fondy:

Dutchodové neboli piijmové ¢i vynosové fondy jsou charakterizovany strategii
pravidelného vyplaceni podil (zisku) svym investorum. (1) (19)

e Ristové fondy:

Rastovy fond sviij zisk dale reinvestuje a tim dochdzi k rastu hodnoty jeho akcii
(podilovych listt1). Vyhodou dalsi investice oproti vyplaceni je, ze po dané dobé¢ je
kapitalovy piijem osvobozen o dan& z piijmu. Drzi-li fyzicka osoba v Ceské republice
cenné papiry déle nez tfi roky je osvobozena od dané. (1)

e Vyvazené fondy:
Fondy vyvédzené jsou kombinaci dichodového a rlstového fondu. Snazi se

pravidelné vyplacet vynosy podilnikim a zaroveii déale reinvestovat a tim zhodnocovat

kapital. (1) (19)

3.7.3 Déleni podle spravy fondu

e Aktivni sprava fondu:

O aktivné spravované fondy se stard manaZer fondu. Jeho cilem je vytvofit co
nejvice vynosny fond a proto neustdle obménuje skladbu portfolia a pfizplsobuje ji
aktualni situaci na trhu. S aktivni spravou jsou vsak spojeny vysoké naklady, které se poté
odrazi do poplatkli placenych investorem. (1)

e Pasivni sprava fondu:

Skladba portfolia u pasivné spravovanych fonda ziistava po celou dobu drzby beze

zmény. Diky tomu jsou ndklady i1 poplatky minimalni. Tato sprava je vyuzivana napf. u

fondii dluhopisovych. (1)

3.7.4 Déleni z hlediska orientace

Z tohoto hlediska se mohou fondy d¢lit na dva zptsoby a tieti, ktery je kombinaci
dvou predeslych. Prvni zplsob jsou tuzemsky orientované fondy, které investuji do
tuzemskych cennych papiri a zahrani¢né orientované fondy, které investuji zejména
v zahrani¢i. Fondy zahrani¢né orientované jsou stale Castéjsi, ale jsou spojeny s vétSim

rizikem napf. ménovym. (1)
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Tabulka 2: Mnozstvi majetku ve fondech tuzemsky a zahrani¢né orientovanych
k 31.03.2017

Tuzemsky orientované (Kc) Zahrani¢né orientované (K¢)

247 350 073 617 197 749 702 358

Zdroj: vlastni zpracovani dle (18)

3.7.5 Déleni z hlediska dalSich faktorua

Prvnim faktorem mutize byt rizikovost a ochrana investice, kde se fondy dé€li na
standardni, které mohou investovat pouze do pfedem danych cennych papirti a specialni
fondy, jejichZ podminky jsou voln&jsi. Dllezity je také depozitaf, u kterého by se mélo
pfihliZet na jeho reputaci. Dal§im faktorem jsou poplatky. U fondl se vzdy plati poplatek
za rofni spravu a dale mohou byt jiz bez poplatku, takové fondy se nazyvaji
bezpoplatkové. Existuji vSak také fondy, kde se plati vstupni ¢i vystupni poplatek a tim
dochazi k znehodnoceni investice. Fondy se také rozlisuji podle domicilu fondu, domicil
vymezuje registraci fondu, tudiz se déli na fondy registrované v Ceské republice nebo
Vv zahrani¢i.(1) (19) (20)

Tabulka 3: Mnozstvi majetku ve fondech rozdélenych dle domicilu k 31.12.2017

Domaci fondy (K¢) Zahranic¢ni fondy (K¢)

280 177 463 812 203 323 731 507

Zdroj: vlastni zpracovani dle (17)

3.8 Podilovy list

Podilovy list je cenny papir, ktery podilnikovi ur¢uje podil na majetku podilového
fondu. Je vydan na jméno nebo na dorucitele. Podilové listy mohou mit listinnou nebo
zaknihovanou podobu. Jsou s nim spojena podilnikova prava vyplivajici ze zakona o
investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech anebo ze statutu podilového fondu.
Podilovy list musi alesponi obsahovat oznaceni ,,podilovy list“, oznafeni investicni

spoleénosti, kterou byl list vydan v¢etné nezbytnych udaja k identifikaci podilového fondu.
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Déle musi obsahovat jmenovitou hodnotu spolu s ménou, ve které je hodnota uvedena a
udaj o druhu podilového listu. S podilovym listem jsou spojovéana zejména prava na podil
ze zisku anebo podil na likvida¢nim zastatku, vyplaceni zalohy na zisk, nizsi srazku za
odkoupeni a na nizS§i uplatu Uctovanou, piesahne-li podilovy fond urceny ukazatel

vykonnosti (benchmark). (14) (26)

3.8.1 Prodej podilovych lista

Pravnicka osoba opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby na zakladé povoleni od
Ceské narodni banky se nazyva obchodnik s cennymi papiry. Organizuje vefejné drazby
cennych papirti, pro které plati zdkon upravujici vetejné drazby. Pro nabyti investi¢nich
cennych papird lze také vyuzit vefejné nabidky, kterou se rozumi sdéleni informaci o
nabizenych investicnich papirech vefejnosti. S vefejnou nabidkou je spojen prospekt
cenného papiru, ktery musi byt povinné zvefejnén. Prospekt je listina obsahujici Gdaje o

spole¢nosti, ktera vetejné vydava cenné papiry. (38) (39) (40) (41)

3.8.2 ISIN

International Securities Identification Number neboli ISIN je ¢iselny kod, kterym se
oznacuji emise veifejné¢ obchodovatelnych cennych papirt. ISIN obsahuje dvanact mist,
prvni dvé mista vymezuji zkratku zemé daného emitenta a zbylych devét mist jsou
kontrolni ¢&islice. V Ceské republice ISIN obsahuje zkratku ,,CZ“ a dale je vyuZzivano

pouze poslednich Sest mist kontrolniho ¢isla. (55)

3.9 Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky

Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, znama pod zkratkou AKAT CR, ptisobi
na kapitalovém trhu a patii mezi vyznamna profesni sdruzeni. Jejim tikolem je sdruZovat
asset management spole¢nosti a investiéni spole¢nosti pasobici v Ceské republice a dale
rozvijet kapitalovy trh a kolektivni investovani, dbat na ochranu investori a podporovat

zajmy svych Clent. (57)
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4 Prakticka ¢ast

Cilem praktick¢ casti je identifikace nejvyhodnéj$iho podilového fondu pro
jednorazové vlozenou ¢astku 200 000 K¢&. Investi¢ni horizont ¢astky bude dosahovat délky
péti let. Pii identifikaci podilového fondu bude hlavnim kritériem maximalni vynos
s ohledem na riziko.

U zvolenych podilovych fondi bude uvedena metodika zplisobu vypracovani a
vypocetni ¢ast bude uvedena ve vychozi tabulce. V nésledujici kapitole budou
vyhodnoceny vysledky dat z tabulky.

Protoze jsou podilové fondy nezajisténé investi¢ni produkty, jsou investice do fonda
spojeny s rizikem eventualni nendvratnosti vlozenych finan¢nich prostfedkd. Rizikovost je

[RA4

podilového fondu se také lisi ustanoveni o likvidité, které investor musi brat na védomi.

Tabulka 4: Tabulka rizikovosti

1 2 3 4 5 6 7

A
v

Potencionalné niZsi riziko Potencionalné vyssi riziko

Zdroj: vlastni zpracovani dle (46)

Ptedpokladana vynosnost podiloveho fondu za 5 let bude vypoctena nasledujicim
zpusobem: od investované ¢astky 200 000 K¢ bude odeéten vstupni poplatek, ktery se u
kazdého podilového fondu lisi. Tato ¢astka bude vydé€lena cenou podilového listu platnou
k datu 1. 1. 2013. Poté bude vysledek vynasoben cenou podilového listu k datu 31. 12.
2017, ¢imz bude zjisténa vysledna hodnota. V piipadé vystupniho poplatku u podilového
fondu bude dana ¢astka odectena od vysledné hodnoty. Vysledna hodnota bude oprosténa
o dan 15 %.

Veskeré hodnoty potiebné k vypoctim budou uvedeny v ptiloze.
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Tabulka 5: Tabulka 71 podilovych fondl a zhodnoceni vlozené ¢astky 200 000 K¢

Investi¢ni Vynosnost
« Nazev fondu Typ fondu Riziko fondu za 5 let
spole¢nost (K&)
Erste Asset | AkCIOVY MIX FF Smideny 4 73638
Management
AKRO akciovy fond N
AKRO IS novych ekonomik Akciovy 6 88 621
Amundi CR
Amundi CR Balancovany - SmiSeny 5 1840
dynamicky
Amundi CR
Amundi CR Balancovany - SmiSeny 3 -839
konzervativni
. Amundi CR S
Amundi CR Dluhopisovy PLUS Dluhopisovy 3 11 478
Amundi CR Fond penézniho
Amundi CR Kratkodobych p 2 5 644
o trhu
dluhopist
AXA IS AXA CEE Akciovy Akciovy 6 45 633
fond
AXA CEE .,
AXAIS Dluhopisovy fond Dluhopisovy 3 14 889
AXA IS AXA CZK Konto Smiseny 2 125
AXA IS AXA Realitni fond Akciovy 6 100 563
AXA IS AXA Selection Fond fondi 6 28 499
Emerging Equity
AXAls | AXASelectionGlobal | g e 6 119 820
Equity
AXA IS AXA Selection Fond fondi 4 26 629
Opportunities
: Balancovany fond o
Amundi CR nadac Smiseny 2 -859
Conseq . .
Conseq Funds nemovitostnich fondi Nemovitostni 6 69 474
Conseq Funds Conseq realitni Nemovitostni 3 12 163
Erste Asset CS fond Zivotniho -
Management cyklu 2020 FF SmiSeny 3 17225
Erste Asset CS fond Zivotniho -
Management cyklu 2030 FF SmiSeny 4 47634
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Erste Asset

CS korporatni

Management dluhopisovy fond Dluhopisovy 8169
&;ﬁiﬁ%ﬁ .| ¢S nemovitostni fond |  Dluhopisovy 26 188
I\C/Iif]); ?rs:‘:t CSOB Akciovy Akciovy 88 822
ﬁig; (;A‘ns‘:‘:t CSOB bohatstvi Smiseny 41104
CSOB Asset | CSOB institucionalni Smient 1700
Management konzervativni y
CSOB Asset | CSOB Stiednédobych o
Management dluhopist Dluhopisovy S47
Erste Asset DYNAMICKY MIX o
Management FF SmiSeny 48 955
Generali Fond balancovany
Investments ’ ovany SmiSeny 15311
CEE onzervativni
Generali Fond farmacie a
Investments . : Akciovy 127 064
CEE biotechnologie
Generali .
Investments Fond fqnd? SmiSeny 30 240
CEE dynamicky
Generali
Investments Fond fondl vyvazeny SmiSeny 14 840
CEE
Generali _
Investments Fondzgil%t;ilnlch Akciovy 95 369
CEE
Generali
Investments Fond konzervativni Dluhopisovy 6 792
CEE
Generali .
Investments Fon(iﬂlil %r([));ir;;nlch Dluhopisovy 16 147
CEE
Generali . .
Investments Fond nemowtostmch Akciovy 89 217
CEE akcii
Generali Fond novych
Investments y Akciovy -304
CEE ekonomik
Generali Fond roov a
Investments Py Akciovy 9051
CEE energetiky
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Erste Asset | FOND RiIZENYCH Smitent 9089
Management VYNOSU Y
Generali
Investments Fond zlaty Smiseny -102 189
CEE
Generali
Investments Fond zivé planety Smiseny 86 167
CEE
Erste Asset GLOBAL STOCKS L
Management FF Akciovy 141429
Erste Asset High Yield .
Management dluhopisovy Dluhopisovy 29192
J&T Asset J&T BOND CZK Smi¥eny 46 687
Management
J&TAsset | 5o+ EXIBILNI | Dluhopisovy 17 496
Management
J&TAssEt | e T KOMODITNI Smiseny 81939
Management
J&TASSEt | 50+ MONEY CZK Smigeny 43381
Management
J&T Asset J&T OPPORTUNITY oy
Management CzZK SmiSeny 72946
J&T ASSet | 0 PERSPEKTIVA Smiseny 19 475
Management
Amundi CR KB Absolutnich Smigeny 7847
vynosu
Amundi CR KB Dluhopisovy Dluhopisovy 7909
Amundicr | KB Konzervativni Smieny 4573
profil
. v Fond penéZzniho
Amundi CR KB Penézni trh trhu -2 543
Amundi CR KB Prlva_tm sprava Dluhopisovy 7609
aktiv 1
Amundicr | KB Privatni sprava Smideny 28 701
aktiv 2
AmundicrR | KB Privatni sprava Smideny 57173
aktiv 4
Amundi CR KB Vyvazeny profil Smiseny 7521
Erste Asset KONZERVATIVNI o
Management MIX FF SmiSeny 14961
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Partners IS Partners Universe 10 SmiSeny 15 329
Partners IS Partners Universe 13 SmiSeny 22 536
Partners IS Partners Universe 6 SmiSeny 9003
Amundi CR | Pioneer - akciovy fond Akciovy 91129
Amundi CR | Pioneer - dynamicky Smiseny 8771
fond
Amundi CR Ploneerf(-)r?(‘;)hgacm Dluhopisovy 2083
Amundi CR Ploneerp-llj);bhgacm Dluhopisovy 13 365
Amundi CR Pioneer - Sporokonto Dluhopisovy -635
, RUSTOVY FOND o

Amundi CR NADACI Smiseny 25791
Erste Asset SPOROBOND Dluhopisovy 11632
Management

Erste Asset SPOROINVEST Dluhopisovy 2145
Management

Erste Asset SPOROTREND Akciovy 9033
Management

Erste Asset TOP STOCKS Akciovy 199 284
Management

Erste Asset TRENDBOND Dluhopisovy -10 077
Management

Erste Asset C . S
Management VYVAZENY MIX FF SmiSeny 35691

Zdroj: vlastni zpracovani dle (46) (47) (48) (49) (50) (51) (52)

Z danych podilovych fondu nejvyssim vynosem disponuje fond TOP STOCKS
nabizeny spole¢nosti Erste Asset Management. Po 5 letech dosahuje o¢ekavané vynesené
hodnoty 199 284 K¢&. TOP STOCKS je akciovy podilovy fond patfici do rizikové skupiny

6, jedna se o vysoce rizikovy fond.
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Obréazek 4: Graf vykonnosti fondu TOP STOCKS

Led '13 Led '14 Led '15 Led '16 Led '17

Zdroj: (53)

Nejvice prodéleénym fondem se stal Fond zlaty nabizeny investi¢ni spole¢nosti
Generali Investments CEE. Jedna se o fond smiSeny, ktery patii do rizikové skupiny 6. Po

daném investi¢nim horizontu 5 let dosahuje ztraty -102 189 K¢.

Obrazek 5: Graf vykonnosti fondu Fond zlaty

0.75
0.5
0.25
Cvc '13 Dub '14 Led '15 Rij '15 Cvc '16 Dub '17
Zdroj: (54)
4.1 Kiritéria

Pro praktickou cast bakalafské prace byla zvolena kritéria, podle kterych byly
podilové fondy zafazeny do tii skupin. Prvni skupina s nizkym rizikem obsahuje fondy
z prvni a druhé rizikove skupiny, druha skupina s rizikem stfednim obsahuje fondy ze tieti

a ¢tvrté rizikové skupiny. Posledni, tfeti, skupina s vysokym rizikem obsahuje fondy z paté
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a Sesté rizikové skupiny. Sedma rizikova skupina podilovych fondii neni uvedena, protoze
neni zastoupena zadnym podilovym fondem.

Dané skupiny jsou urCeny pro rtizné typy investorti. Podilové fondy obsahujici
skupina s nizkym rizikem jsou uréeny pro investory, nepfili§ ochotné riskovat a neo¢ekavat
prili§ vysoky vynos. Skupina se stiednim rizikem je doporucena investorim, ktefi
podstoupi riziko nendvratnosti investice a skupina s vysokym rizikem je doporucena
investoriim, ktefi pocitaji s moznou nenavratnosti ¢i ztratou, ale zaroven tato skupina

obsahuje podilové fondy s nejvys$simi vynosy.

Tabulka 6: Zvolena kritéria pro praktickou ¢ast

Rizikové skupina
Nizké riziko 1,2
Stiedni riziko 3,4
Vysoké riziko 5,6

Zdroj: vlastni zpracovani

Jelikoz se v kazdé ze tii skupin nachazi prodéle¢né podilové fondy, bude vypoctena
jejich maximalni vyse prodélku. Pomoci hodnoty nejvice prodéle¢ného podilového fondu
odpovidajici dané skupiné¢ bude vypocltena vySe maximalniho prodélku z investovanée
castky v %, ktera bude zaokrouhlena na celd cisla nahoru. Maximalni prodélky budou

znazornény V nasledujici tabulce.

Tabulka 7: Maximalni vyse prodélku fondu

Max. prodélek do vyse
Nézev fondu
(%)
Nizke riziko KB Penézni trh 2
Stiedni riziko J&T KOMODITNI 41
Vysoké riziko Fond zlaty 52

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.1.1 Skupina s nizkym rizikem

Nizké riziko dané skupiny je charakteristické pro potenciondlni investory, ktefi
nechtéji prili§ riskovat a neocekavaji velmi vysoky vynos zinvestované castky. Do
skupiny s nizkym rizikem jsou zafazeny podilové fondy z rizikové skupiny 1 a 2. Dana
skupina dohromady obsahuje 16 podilovych fondd. V nasledujicich tabulk&ch budou
ptislusné fondy rozdéleny dle typu fondu. Pro investici bude vybran podilovy fond

S nejvysSim vynosem za pozorované obdobi 5 let.

Tabulka 8: Dluhopisové podilove fondy s nizkym rizikem

Investi¢ni spole¢nost Nazev fondu Vynosnost fondu za 3 let
(K¢)
Generali Investments Fond konzervativni 6 792
Amundi CR KB Privatni sprava aktiv 7609
Amundi CR Pioneer - Sporokonto -635
Erste Asset Management SPOROINVEST -2 145
Erste Asset Management CS nemovitostni fond 26 188
Erste Asset Management SPOROBOND 11 632
J&T Asset Management J&T FLEXIBILNI 17 496

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Tabulka 9: Fondy penézniho trhu s nizkym rizikem

. Vynosnost fondu za 5 let
Investi¢ni spole¢nost Nazev fondu
(Ko)
Amundi CR KB Penézni trh -2 543
Amundi CR Amundi CR Krgtlfodobych 5 644
dluhopist

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5
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Tabulka 10: Smisené podilové fondy s nizkym rizikem

. Vynosnost fondu za 5 let
Investi¢ni spole¢nost Néazev fondu
(K¢)
Amundi CR Balancovany fond nadaci -859
Amundi CR KB Absolutnich vynost 7 847
Amundi CR KB Konzervativni profil 4573
AXA IS AXA CZK Konto 125
CSOB Asset Management CS?<B 1nst1tu(_:1or}aln1 1700
onzervativni
J&T Asset Management J&T MONEY CzZK 43 381
J&T Asset Management J&T BOND CZK 46 687

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Ve skupiné podilovych fonda s nizkym rizikem se vyskytuji tfi typy fondd a jsou
jimi fondy dluhopisové, které jsou fazeny do skupiny bezpecnych fondl, dale jsou zde
fondy penézniho trhu, které jsou stejn¢ jako fondy dluhopisové fazeny do bezpecnych
fondi a fondy smiSené, které se vyznacuji diverzifikaci a piestavuji kombinaci akcii a
dluhopist.

Teorie vSak nemusi odpovidat praxi a to dokazuji fondy KB PenéZni trh od investi¢ni
spole¢nosti Amundi CR a SPOROINVEST od Erste Asset Management, které se fadi mezi
bezpecné dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu a ptresto dosahuji nejvyssich prodelki

z dané skupiny.

4.1.2 Skupina se stifednim rizikem

Potencionalni investofi, ktefi chtéji investovat do podilovych fondii spadajicich do
skupiny se stfednim rizikem, jiz musi brat v potaz existujici riziko a moZnost nenavratnosti
investované castky. Do skupiny se stfednim rizikem jsou zafazeny podilové fondy
zrizikove skupiny 3 a 4. Skupina dohromady obsahuje 34 podilovych fondu.
V nésledujicich tabulkach budou pfislusné fondy rozdeleny dle typu fondu. Pro investici

bude vybran podilovy fond s nejvys$$im vynosem za pozorované obdobi 5 let.
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Tabulka 11: Dluhopisové podilové fondy se stiednim rizikem

Vynosnost fondu za 5 let

Investi¢ni spole¢nost Néazev fondu
(K&
. Amundi CR Dluhopisovy
Amundi CR PLUS 11478
Amundi CR KB Dluhopisovy 7909
Amundi CR Pioneer - obliga¢ni fond 2083
Amundi CR Pioneer - obliga¢ni plus 13 365
AXA IS AXA CEE Dluhopisovy 14 889
fond
CSOB Asset Management CSOB Stredqetiobych 547
dluhopist
Erste Asset Management €S korpom;g;glumplsovy 8 169
Erste Asset Management High Yield dluhopisovy 29 792
Erste Asset Management TRENDBOND -10 077
Generali Investments CEE Fond korpo'raotnlch 16 147
dluhopist

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Tabulka 12: Fondy fondu se sttednim rizikem

Investi¢ni spole¢nost

Nazev fondu

Vynosnost fondu za 5 let
(Ko)

AXA IS

AXA Selection
Opportunities

26 629

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Tabulka 13: Nemovitostni podilové fondy se stfednim rizikem

Investi¢ni spole¢nost

Nazev fondu

Vynosnost fondu za 5 let
(K9)

Conseq Funds

Conseq realitni

12 163

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5
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Tabulka 14: SmiSené podilové fondy se stfednim rizikem

Investi¢ni spole¢nost

Nazev fondu

Vynosnost fondu za 5 let

(K&
Amundi CR Amundi CR Balgncgvany - -839
konzervativni

Amundi CR KB Privatni sprava aktiv 2 28 701
Amundi CR KB Vyvazeny profil 7521
Amundi CR KB Privéatni sprava aktiv 4 57173

. RUSTOVY FOND

Amundi CR NADACI 25791

CSOB Asset Management CSOB bohatstvi 41 104
CS fond Zivotniho cyklu
Erste Asset Management 2020 EE 17 225
FOND RiZENYCH

Erste Asset Management VYNOSU ’ -9 089
Erste Asset Management KONZERV?FTIVNI MIX 14 961
Erste Asset Management VYVAZENY MIX FF 35 691
Erste Asset Management AKCIOVY MIX FF 73638

CS fond Zivotniho cyklu
Erste Asset Management 2030 FE 47 634
Erste Asset Management DYNAMICKY MIX FF 48 955
Generali Investments CEE Fond balanc_ova,ny 15311
konzervativni

Generali Investments CEE Fond fondt vyvazeny 14 840
Generali Investments CEE Fond fondti dynamicky 30 240
J&T Asset Management J&T OPPORTUNITY CzZK 72 946
J&T Asset Management J&T PERSPEKTIVA 19475
J&T Asset Management J&T KOMODITNI -81 939
Partners IS Partners Universe 6 9003
Partners IS Partners Universe 10 15 329
Partners IS Partners Universe 13 22 536

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5
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Podilové fondy se stfednim rizikem jsou zastoupeny Ctyimi typy fondu. Jsou jimi
fondy dluhopisové, fondy fondii, nemovitostni a fondy smisené, které jsou zastoupeny

nejvetsim mnozstvim podilovych fondu.

4.1.3 Skupina s vysokym rizikem

Skupina podilovych fondu s vysokym rizikem je charakterizovana vysokymi vynosy.
Investoii vSak musi zohlediiovat riziko nevratnosti investice ¢i mozné ztraty, ktera muize
sahat do vysokych castek. Do skupiny s vysokym rizikem jsou zatazeny podilové fondy
zrizikové skupiny 5 a 6. Skupina obsahuje dohromady 21 podilovych fondu.
V nasledujicich tabulkach budou pfislusné fondy rozdéleny dle typu fondu. Pro investicCi

bude vybran podilovy fond s nejvyssim vynosem za pozorované obdobi 5 let.

Tabulka 15: Akciove podilové fondy s vysokym rizikem

Investi¢ni spole¢nost Nazev fondu Vynosnost fondu za 5 let

(K&

CSOB Asset Management CSOB Akciovy 88 822

CSOB Asset Management CSOB Akciovy realitni 62 239

Erste Asset Management GLOBAL STOCKS FF 141 429
Erste Asset Management SPOROTREND 9033

Erste Asset Management TOP STOCKS 199 284

Generali Investments CEE Fb(?g?efj]rnrg?g;ea 127 064

Generali Investments CEE Fond globalnich znacek 95 369

Generali Investments CEE | Fond nemovitostnich akcii 89 217
Generali Investments CEE Fond novych ekonomik -304
Generali Investments CEE Fond ropy a energetiky 9051

AKROS i o 55521

Amundi CR Pioneer - akciovy fond 91 129

AXA IS AXA CEE Akciovy fond 45 633

AXAIS AXA Realitni fond 100 563

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5
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Tabulka 16: Fondy fondt s vysokym rizikem

) Vynosnost fondu za 5 let
Investi¢ni spole¢nost Néazev fondu
(K¢)
AXA IS AXA Selectlo_n Emerging 28 499
Equity
AXA IS AXA Select!on Global 119 820
Equity

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Tabulka 17: Nemovitostni podilove fondy s vysokym rizikem

Vynosnost fondu za 5 let

Investi¢ni spole¢nost Nazev fondu
(K9)

Conseq nemovitostnich

fondt 69 474

Conseq Funds

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Tabulka 18: Smisené podilové fondy s vysokym rizikem

) Vynosnost fondu za 5 let
Investi¢ni spolec¢nost Néazev fondu
(K¢)
Amundi CR Pioneer - dynamicky fond -8 771
Amundi CR Amundi CR Bz_zilar]covany - 1 840
dynamicky
Generali Investments CEE Fond Zivé planety 86 167
Generali Investments CEE Fond zlaty -102 189

Zdroj: vlastni zpracovani dle Tabulka 5

Ve skuping podilovych fonda s vysokym rizikem jsou nejpocetnéjsi fondy akciove,
které jsou oznaCovany jako nejvice rizikové fondy. Déle jsou zde zastoupeny fondy fondt,
nemovitostni a smiSené fondy.

Teorie zde praxi neodpovida a nejvice prodéleény fond je fond smiSeny od
spolecnosti Generali Investments CEE s nazvem Fond zlaty a prodélek ¢ini 102 189 K¢,
coz je vice nez 50 % investované castky. V tomto typu fondl se nachazi dohromady dva
prodélecné fondy. V akciovych fondech se nachazi pouze jeden prodéle¢ny fond a to s
prodélkem 304 K¢.
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5 Vysledky a diskuse

Ve skupiné s nizkym rizikem se nejvy$sim vynosem vyznacuje podilovy fond J&T
BOND CZK nabizeny spolecnosti J&T Asset Management. Pfi jednorazové investici
200 000 K¢ po dobu 5 let je vynos 46 687 K¢&. Investiéni spole¢nosti J&T Asset
Management nabizi ve skupiné s nizkym rizikem dohromady tfi podilové fondy, pficemz
se ani jeden nevyznacuje jako prodéleény. Druhym nejvice vynosnym fondem je fond J&T
MONEY CZK nabizeny totoznou investi¢ni spole¢nosti a dosahuje vynosu 43 381 KC¢.
Oba fondy spadaji pod podilové fondy smisené. SmiSené fondy obsahuji jeden prodélecny
fond s prodélkem 859 K¢, fondy dluhopisové obsahuji prodéleéné fondy dva s ¢astkami
635 K¢ a 2 145 K¢ a ve fondech penézniho trhu prodéle¢ny fond dosahuje prodélku 2 543
K¢&. Vsechny typy fondt ve skuping s nizkym rizikem obsahuji prodélecné fondy, pricemz
smisené fondy obsahuji fond nejvynosné&jsi a zaroven fond s nejniz§im prodélkem, proto
byl smiseny podilovy fond J&T BOND CZK identifikovan jako nejvhodnéjsi podilovy
fond z dané skupiny.

Ve skupiné se stfednim rizikem se nejvysSim vynosem, a to 73 638 K¢, vyznacuje
fond AKCIOVY MIX FF od spole¢nosti Erste Asset Management a spada pod fondy
smiSené. Smisené fondy obsahuji dohromady tii prodéle¢né fondy s ¢astkami 839 K¢,
9 089 K¢ a 81 939 K¢&. Vzhledem k vysi prodélku zminénych smiSenych fondi nebyl fond
AKCIOVY MIX FF identifikovan jako nejvhodngjsi fond. V dluhopisovych fondech se
nachézi fond High Yield dluhopisovy s vynosem 29 792 K¢, zaroven se zde nachazi fond
TRENDBOND, ktery se vyznacuje prodélkem 10 077 K&, proto z této skupiny nebyl
vybran vhodny fond pro investici. Jako nejvhodnégjsi fond byl vybran fond AXA Selection
Opportunities nabizeny investi¢ni spole¢nosti AXA IS a dosahuje vynosu 26 629 K¢.

Ve skupiné s vysokym rizikem se nachazi n€kolik prod€leénych fondu. Jeden z nich
s prodélkem 102 189 K¢ se nachazi ve smisenych fondech, proto z této skupiny nebyl
vybran vhodny podilovy fond. Akciové fondy obsahuji fond TOP STOCKS s nejvyssim
vynosem, ale zaroven se zde nachazi i prodélecny fond, proto fond TOP STOCKS nebyl
vybran jako vhodny. Vhodnym fondem pro investici byl identifikovan fond AXA Selection
Global Equity nabizeny investi¢ni spolecnosti AXA IS s vynosem 119 820 K¢.

Ve vysledné tabulce ¢. 19 jsou uvedeny vysledky komparace a tabulka ukazuje
nejvhodnéjsi podilové fondy pro jednordzovou investici 200 000 K¢ a jejich vynosy za

dobu 5 let.
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Tabulka 19: Nejvhodnéjsi podilové fondy

_ Investi¢ni Néazev podilového | Vynosnost za 5 let
Typ skupiny
spole¢nost fondu (K&
Nizké riziko J&T Asset J&T BOND CZK 46 687
Management
Sti‘edni riziko AXA IS AXA Sele_ct_lon 26 629
Opportunities
Vysoké riziko AXA IS AXA Select!on 119 820
Global Equity

Zdroj: vlastni zpracovani
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6 Zavér

Hlavni cil bakalafské prace spocival v identifikaci nejvhodnéjsiho podilového fondu
pro jednorazovou investici 200 000 K¢ po dobu 5 let s diverzifikaci rizika.

Podilovy fond je oznacen jako nezajistény produkt, ¢imz se rozumi, Ze investice neni
pojisténa a investor o vloZenou ¢astku muze piijit. Investovani do podilovych fondu je
uskute¢néno nakupem podilovych listl, které prodavaji investi¢ni spolecnosti. Hodnota
podilovych listi v ¢ase neni stdld, proto dosavadni vynos nezarucuje vynos i v dobé
budouci. Pted realizaci investice je nutné si stanovit miru rizika, které investor podstoupi.
Riziko je rozdéleno do 7 rizikovych skupin vzestupné od nejméné rizikové skupiny po
nejrizikovejsi.

V praktické casti bylo vybrano dohromady 71 podilovych fondd a byly u nich
vypocteny jejich ocekavané vynosnosti za 5 let, poté byla zvolena kritéria, na zakladé
kterych se podilové fondy roziadily do tfi skupin, kterymi jsou skupina s nizkym rizikem,
skupina se stfednim rizikem a skupina svysokym rizikem. V danych skupinach byly
podilové fondy dale rozdéleny dle typu fondu. Na zéklad¢ komparace byl v kazdé skupiné
vybran jeden vhodny podilovy fond pro investici 200 000 K¢.

Skupina s nizkym rizikem je urCena pro investory, ktefi nejsou ochotni riskovat a
neocekavaji piili§ vysoké vynosy. Obsahuje fondy z prvni a druhé rizikové skupiny a
vyznaCuje se maximalni vy$i prodélku podilovych fondl do 2 %. Nachazeji se zde
dluhopisové fondy, fondy penézniho trhu a fondy smiSené. Do dané skupiny spadaji tii
fondy od spolecnosti J&T Asset Management, vSechny se vyznacuji kladnymi vynosy.
Jeden z nich, J&T BOND CZK, se zaroven vyznacuje nejvyssim vynosem a to 46 687 K&,
proto byl vybran jako nejvhodnéjsi podilovy fond z dané skupiny.

Skupina s rizikem stfednim je pro investory, ktefi berou v potaz jiz existujici riziko
nenavratnosti investice. Obsahuje fondy z tieti a ¢tvrté rizikové skupiny a vyznacuje se
maximalni vysi prodélku do 41 %. Nachézeji se zde fondy dluhopisové, fondy fondi,
nemovitostni a fondy smiSené. Vzhledem Kk vysokym prodélkim smiSenych a
dluhopisovych podilovych fondi byl pro investici 200 000 K¢ vybran fond fondu
v nazvem AXA Selection Opportunities nabizeny spole¢nosti AXA IS, ktery dosahuje
vynosu 26 629 K¢.

Skupina s vysokym rizikem je urCena zkuSenym investorum, ktefi akceptuji riziko

nendvratnosti investice nebo mozné ztraty. Obsahuje fondy z paté a Sesté rizikové skupiny
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a vyznacuje se maximalni vysi prodélku do 52 %. Nejpocetnéjsi jsou zde fondy akciové,
oznacované jako nejrizikovéjsi, dale se zde nachazi fondy nemovitostni, smisené a fondy
fonda. Akciové i smiSené fondy obsahuji fondy prodéle¢né, nemovitostni fondy nedosahuji
prili§ vysokych vynost, proto byl nejvhodnéjsim fondem zvolen fond AXA Selection
Global Equity nabizeny investi¢ni spole¢nosti AXA IS s vynosem 119 820 K¢.
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8 Prilohy

Ptiloha 1: Potfebné hodnoty k vypoctim vynosnosti podilovych fondi

Cena Cena Piedpoklada
Nazev Vstupni Vystupni podilového podilového | na vynosnost
podilového poplatek v | poplatek v listu listu fondu za 5
fondu (%) (%) k 1.1.2013 | k 31.12.2017 let
(K¢) (K¢) (K¢)
AKCIOVY
MIX FF 3,00 0,00 1,3469 1,8981 73 638
AKRO akciovy
fond novych 5,00 3,00 1,8270 2,8540 88 621
ekonomik
Amundi CR
Balancovany - 2,00 0,00 2,4227 2,4939 1840
dynamicky
Amundi CR
Balancovany - 1,00 0,00 1,5269 1,5357 -839
konzervativni
Amundi CR
Dluhopisovy 1,00 0,00 1,5640 1,6703 11478
PLUS
Amundi CR
Kréatkodobych 0,30 0,00 1,5683 1,6174 5644
dluhopisi
AXA CEE 0,00 0,00 0,7924 0,9732 45 633
Akciovy fond
AXA CEE
Dluhopisovy 0,00 0,00 1,2331 1,3249 14 889
fond
AXA CZK 0,00 0,00 11137 1,1144 125
Konto
AXA Realitni 0,00 0,00 0,6563 0,9863 100 563
fond
AXA Selection
Emerging 0,00 0,00 0,9923 1,1337 28 499
Equity
AXA Selection
Global Equity 0,00 0,00 0,9606 1,5361 119 820
AXA Selectian 0,00 0,00 0,8915 1,0102 26 629
Opportunities
BALANCOVA
NY FOND 0,00 0,00 1,0019 0,9976 -859
NADACI
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Conseq

nemovitostnich 3,50 0,00 0,5229 0,7292 69 474
fondu
Conseq realitni 3,50 0,00 1,1629 1,2768 12 163
CS fond
Zivotniho cyklu 2,50 0,00 0,9534 1,0614 17 225
2020 FF
CS fond
Zivotniho cyklu 2,50 0,00 0,7803 0,9903 47 634
2030 FF
CS korporitni
dluhopisovy 1,00 0,00 1,3774 1,4480 8 169
fond
Cs
nemovitostni 1,50 0,00 1,0040 1,1525 26 188
fond
CSOB akciovy 3,00 0,00 0,7482 1,1129 88 822
CSOB akciovy 3,00 0,00 0,5794 0,7825 62 239
realitni
CSOB 1,50 0,00 1,7656 21604 41104
bohatstvi
CSOB
institucionalni 0,00 0,00 0,9880 0,9964 1700
konzervativni
CSOB
Stiednédobych 0,50 0,00 1,2900 1,3000 547
dluhopisi
DYNAMICKY
MIX EE 1,50 0,00 1,1676 1,4752 48 955
Fond
balancovany 2,60 0,00 1,6021 1,7696 15311
konzervativni
Fond farmacie
a 3,50 0,00 1,0389 1,7584 127 064
biotechnologie
Fond fondu 2,60 0,00 1,0655 1,2585 30 240
dynamicky
Fond fondu 2,60 0,00 1,0976 1,2097 14 840
vyvazeny
Fond
globalnich 3,50 0,00 1,1528 1,7621 95 369
znacek
Fond 0,00 0,00 1,2455 1,2878 6 792
konzervativni
Fond
korporatnich 1,00 0,00 1,8581 2,0282 16 147

dluhopisi




Fond

nemovitostnich 3,50 0,00 0,6211 0,9296 89 217
akcii
Fond novych 3,50 0,00 0,8197 0,8471 -304
ekonomik
Fond ropy a 3,50 0,00 1,1461 1,2399 9 051
energetiky
FOND
RIZENYCH 1,00 0,00 1,4151 1,3643 -9089
VYNOSU
Fond zlaty 3,50 0,00 1,1585 0,5864 -102 189
Fond zivé 3,50 0,00 0,5188 0,7683 86 167
planety
GLOBAL
STOCKS FE 3,00 0,00 0,4275 0,7517 141 429
High Yield 1,00 0,00 1,2072 1,4009 29792
dluhopisovy
J&T BOND
iy 3,00 0,00 1,0812 1,3736 46 687
J&T
ELEXIBILNI 3,00 0,00 1,2930 1,4483 17 496
J&T
KOMODITNI 5,00 0,00 0,8283 0,5134 -81 939
J&T MONEY 3,00 0,00 1,0110 1,2672 43381
CZK
J&T
OPPORTUNIT 5,00 0,00 1,7812 2,5524 72 946
Y CZK
J&T
PERSPEKTIV 3,00 2,00 6,3116 7,1340 19 475
A
KB
Absolutnich 0,50 0,00 1,0083 1,0531 7 847
vynosu
KB
oy 1,00 0,00 1,2875 1,3518 7909
Dluhopisovy
KB
Konzervativni 0,50 0,00 1,1043 1,1352 4573
profil
KB Pené7ni trh 0,20 0,00 1,0707 1,0592 -2 543
KB Privatni 0,40 0,00 1,0166 1,0595 7 609
sprava aktiv 1
KB Privatni 1,50 0,00 1,1982 1,3907 28 701
sprava aktiv 2
KB Privatni 1,50 0,00 1,1794 1,5393 57 173
sprava aktiv 4
KB Vyvazeny 1,00 0,00 1,0129 1,0615 7521
profil

54




KONZERVAT

NNTMIX EE 1,00 0,00 1,0695 1,1610 14 961
Partners 3.30 0,00 1,0198 1,1342 15 329
Universe 10
Partners 4,00 0,00 0,9969 1,1536 22 536
Universe 13
Partners 0,00 0,00 1,0441 1,0911 9003
Universe 6
Pioneer - 3,50 0,00 0,7355 1,1081 91 129
akciovy fond
Pioneer -
dynamicky 2,75 0,00 1,0479 1,0295 -8 771
fond
Ploneer - 0,80 0,00 20107 2 0479 2083
obligacni fond
Pioneer - 1,00 0,00 1,1472 1,2364 13 365
obligacni plus
Ploneer - 0,40 0,00 1,5996 1,6009 635
Sporokonto
RUSTOVY
FOND 0,00 0,00 1,3260 1.4970 25791
NADACI
SPOROBOND 1.00 0,00 2.0947 22387 11 632
SPOROINVES | 0,30 0,00 1,8696 1,8551 2145
SPORgTREN 3,00 0,00 1,1761 1,2661 9033
TOP STOCKS 3,00 0,00 1,2998 26728 199 284
TRENDBOND 1.00 0,00 1.3477 1.2926 ~10 077
VYVAZENY
MIX EF 150 0,00 1,2731 1,5228 35 691
Zdroj: vlastni zpracovani dle (46) (47) (48) (49) (50) (51) (52)
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