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p ř e k o n á svou ziskovost í pas ivní investování 

P o v i n n á kritéria h o d n o c e n í práce 
S tupeň h o d n o c e n í (známka) 

P o v i n n á kritéria h o d n o c e n í práce 
A B C D E F 

Práce svým z a m ě ř e n í m odpovídá s t u d o v a n é m u oboru • • • • • 
Vymezení cíle a jeho n a p l n ě n í • • • • • 
Zpracování teore t ických a spek tů t é m a t u • • • • • 
Zpracování prak t ických a spek tů t é m a t u • • • • • 
Adekvátnos t použ i tých metod, z p ů s o b jejich použ i t í • • • • • 
Hloubka a správnos t p rovedené analýzy • • • • • 
Práce s literaturou • • • • • 
Logická stavba a č lenění práce • • • • • 
Jazyková a t e rmino log ická ú roveň • • • • • 
Formáln í úp rava a ná lež i tos t i p ráce • • • • • 
Vlastní p ř í n o s studenta • • • • • 
Využi te lnost výsledků práce v teorii (v praxi) • • • • • 

Vyjádření k výs ledku ant i -p lagiátorské kontroly 

Výsledek ant i -p lagiá torské kontroly je v p o ř á d k u (podobnost 6 % ) . 

Dílčí p ř i p o m í n k y a náměty : 

Po formální s t ránce je výrazným nedostatkem práce malá velikost grafů v prak t i cké části , 
kdy něk te ré nemohu přečís t ani v 300% př ib l ížení , p ráce m á být či telná p ř i t isku. 

Teore t ická část p ráce , kde, jak autore deklaruje, provede „seznámení čtenáře se 
základními metodami finančního trhu z pohledu malého investora"je velmi k rá tká , pouze 
strany 4-11. V podnadpisu 4.2.1 Z h o d n o c e n í akcie píše o fundamen tá ln í analýze , mís to 
z m í n ě n í , že pro investora z h o d n o c e n í akcie obsahuje z h o d n o c e n í kapi tá lové a vyplacený 
podí l na z isku neboli dividendu. Zmiňuj i to z toho důvodu, že autor na s t raně 54 zmiňuje : 
„Porovnání následně probíhá mezi výsledkem hospodaření na testovacích datech oproti 
případu, kdy by investor na začátku testovacího období nakoupil a na konci prodal, tedy 
včetně různých pohybů instrumentu." a na s t raně 56 vidím v o b r á z k u 35 pouze data cenová, 
tedy autor zře jmě zcela opomíj í do výnosu počí ta t vyplacenou dividendu, k te rá v těch to 



datech nen í . Z vybraných akciových t i tu lů j i vyplácí p ř i n e j m e n š í m dva, p ř i s rovnán í 
výsledků vlas tních s d louhým d r ž e n í m vybraných t i tu lů m ů ž e docháze t k výrazné chybě, 
navíc autorova vlas tní p ráce , resp. o b c h o d n í metoda, m ů ž e za urči tých p o d m í n e k také vést 
k vyplacení dividendy. I zvolený název p ráce je p o n ě k u d ma touc í vzhledem k cíli, kde autor 
píše o robo t i ckém obchodován í , tedy nikol iv investování . 

Autor dále uvádí , že abstrahuje od spreadu i pop la tků b r o k e r ů , což dává obrovskou 
výhodu jeho zvolené m e t o d ě , k t e rá v řadě p ř í p a d ů generuje obrovské objemy obchodů a 
prak t ická smysluplnost zvo leného p o r o v n á n í v prác i konč í už zde, p r o t o ž e valná větš ina 
akciových b r o k e r ů stále použ ívá poplatek za obchod za ložený na pevné částce, p ř í p a d n ě 
objemu obchodu nebo kombinaci . 

Dalš ím p r o b l é m e m pro dané obchody budou dále měnové převody (resp. poplatky 
za n ě ) , autor zmiňuje nejprve n e k o n z i s t e n t n ě portfolio mi l i on korun (str. 54) a nás l edně 
v kapitole 9 mi l i on euro (str. 76), faktem n i cméně je, že všechny uvedené instrumenty se 
obchoduj í v dolarech. 

Autor v závěru p ráce , po s h r n u t í nedobrých výsledků uvádí : „Obecně v oboru 
predikcí časových řad finančních trhů existuje, dle názoru autora, velmi málo článků a 
literatury oproti jiným aplikacím machine learning algoňtmů." Dle n á z o r u autora posudku 
to m ů ž e být také t ím, že se ne jedná o vhodnou d o m é n u , resp. p ř i n e j m e n š í m správně 
zvolená vs tupn í data. Pos lední věta práce na s t r aně 82 je pak čistě spekula t ivní povahy, 
zcela n e o p o d s t a t n ě n a p ř e d c h o z í m i výsledky práce . 

Celkové p o s o u z e n í práce a z d ů v o d n ě n í výs ledné známky: 

Autor v rámci d ip lomové práce nep rokáza l h lubš í p o r o z u m ě n í vybrané p rob lémové 
d o m é n ě , kde usiluje o aplikaci uváděných mode lů . Práce vykazuje vady v rámci formátové, 
obsahové i výsledkové části . 

Otázky k obhajobě: 

1. Jeden z největších evropských bu rzovn í ch maklé řů , Degiro, požaduje za obchod 
s instrumentem typu ETF poplatek 2,5 Eur/obchod. M ůže t e vysvětlit, jak to 
neovlivní výsledky ve Vaší práci pro instrumenty typu ETF? Dokáže te vyčíslit tento 
nák lad pro jednot l ivé strategie? 

Práci doporučuj i k obhajobě . 

Navržená výs ledná z n á m k a : D 

V H r a d c i Králové, dne 17. k v ě t n a 2022 

podpis 


