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Abstrakt

Diplomovéa prace se vénuje implementaci automatického obchodniho systému pro
aplikaci na ménovém trhu. Takto vznikly systém je testovan a optimalizovan na
historickych datech. Robustnost této strategie je ovefena pomoci testovani na jiném
ménovém paru a jiném Gasovém ramci. Uinnost systému je porovnana pied a po

optimalizaci. Vytvotfeny obchodni systém je ziskovy ve vSech testovanych prostiedich.
Abstract

This Master’s thesis deals with implementation of an automated trading system for
application in the currency market. The resulted system is tested and optimized on
historical data. Robustness of this strategy is verified by testing on another currency pair
and a different timeframe. Efficiency of the system is compared before and after
optimization. Created trading system is profitable in all environments which it was

tested on.
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UVOD

Vyucovani schopnosti, jak efektivné pracovat s dostupnymi finan¢nimi
prostiedky by mélo byt jednim z piliii vSeobecného vzdelani. Jak penize pierozdélit
tak, aby byly vyuzity co nejefektivnéji. Nejedna se pouze o finance jednotlivei, které
nedosahuji velkych castek, ale také o kapital mnoha firem, ktery tito lidé spravuji.
Mnoha spolecnostem lezi na uctech pomérné velké obnosy penéz, protoze nikdo nevi,

co by se s nimi dalo rozumn¢ udélat a strach jim veli, aby radéji nedé€lali nic.

Vynosy z béznych ucth jsou v dnesni dobé neexistujici, spofici ucty byvaji
zuroCeny pfiblizn€ na stejné urovni, jako mira inflace a terminované vklady také nejsou

brany jako ideéalni zptisob investice.

Vsechny tyto zptsoby ulozeni penéz maji jedno spole¢né a to velmi nizkou miru
rizika, kterému jsou takto ulozené penize vystaveny. Na druhou stranu, S nartstajici
politickou nestabilitou, kdy se pifes svétovou ekonomiku piehnala v minulych letech
finan¢ni krize, se ukdzalo, Ze ani ulozeni penéz u nckteré z téchto velkych bank nejsou

uplné bezrizikové.

Pouzit své financni zdroje jako aktivum, kdy pfi rozumné mite rizika, zajisténé
risk a money managementem, kterym se vénuji na zaver prvni kapitoly, jsme schopni
mit kazdym rokem vynosy, které se vyrovnaji nebo dokonce ptevysi vynosy z jinych
potencidlnich investic, je velmi ldkavou predstavou a také moZnosti pro mnohé firmy,
které¢ nechtéji nebo nemohou investovat do jinych odvétvi. At uz z divodu, ze jim

nerozumi nebo nemaji dostate¢ny kapital pro vstup.

Tato prace je rozdelena do tii kapitol. V prvni se veénuji teorii, kterou jsem
potfeboval nastudovat pted tim, neZ jsem vibec mohl zapocit svou praci na vytvareni

praktického feSeni.

Ve druhé kapitole jsem se zamé¢fil na analyzu sttedné malé firmy, ktera se prave
nachdzi v situaci, kdy dokédzala béhem svého plsobeni naspofit zajimavou castku a
hledd nové moznosti, jak tyto finance zhodnotit. Cilem této prace neni pfijit
s jednoznaénym cislem, ze kazdy rok je mozny vynos tolik a tolik procent, ale ukazat

dal$i moznost, jak nakladat s volnym kapitdlem. Tyto nové nabité poznatky navic
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pfivedou i m¢ samotného k pfemySleni nad Upln€ novymi vécmi a poznatky, nad
kterymi jsem jeSté nemél piilezitost se zamyslet, ale které budou pro mtj zivot velice

dualezité, protoze uméni, jak spravné zachazet s penézi, je dulezita pro kazdého.

V zévérecné kapitole jsem popsal zpiisob, jakym jsem implementoval, otestoval
a optimalizoval automaticky obchodni systém tak, aby byl co nejvice ziskovy pii

zachovani nizké miry podstoupeného rizika.
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CIiLE PRACE, METODY A POSTUPY

Hlavnim cilem této prace je navrhnout a vytvofit automatickou obchodni
strategii v programu Meta Trader 4 pro co nejlepsi vyuziti volnych finan¢nich
prostiedkti a jejich zhodnoceni. Nasledné tuto strategii optimalizovat tak, aby
dosahovala co nejvyssiho zisku pfi zachovani doporucené miry rizika (ztraty) na jeden

obchod a poskytovala tak investorovi stabilni pribéh obchodovani.

Diplomova prace se bude skladat ze dvou logickych celki. Prvni ¢ast, teoreticka,
se bude vénovat ménovému trhu jako takovému. Vysvétleni zakladnich pojma, které se
na Forexu pouzivaji, jak funguje a jak se graficky znazoriuje a analyzuje cena

ménového paru.

Ve druhé ¢asti pak bude piedstavena tvorba automatického obchodniho systému,
jeho otestovani a optimalizaci. Tato vytvofena strategie bude zalozena na dvou
samostatnych systémech. Prvnim z nich bude kiizeni klouzavych priméri. Druhym pak

indikator vyuzivany v technické analyze a to Parabolic SAR.

Prvni systém postaveny na kiizeni primérti bude naimplementovano tak, ze si
zvolim dva klouzavé priméry o riznych periodach. Jakmile se tyto klouzavé priméry
protnou, bude to signal k vstupu do obchodu a druhé piekiiZzeni bude signalizovat
vystoupeni z obchodu, pokud nedojde k protnuti nékteré z hranice stanovenych pomoci

money managementu.

Druhy systém s vyuZzitim Parabolic SAR tvofi doporuceni ohledné vstupu do
obchodu na tom, v jakém trendu se zrovna trh nachdzi a nasledné se snazi s timto
trendem svézt. Tato strategie bude nejprve naimplementovéana jako samostatny systém,

abych zjistil, jakych vysledki by sam, bez dalSich indikatord, dosahoval.

Vysledné dva systémy pak budou spojeny Vv jednu hlavni obchodni strategii.
Tomuto tématu je vénovana druha cast tieti kapitoly, konkrétné kapitoly 3.4 a dal. Po
kompletni implementaci tohoto automatického obchodniho systému v jazyce MQL je
provedeno dikladné otestovani a optimalizace parametri na zakladé historickych dat.
Nésledné¢ bude také provedeno porovnani uc¢innosti obchodniho systému pted

optimalizaci a nasledné s jiZ upravenymi parametry.
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Takto jiz optimalizovana strategie bude poté jesté¢ podrobena dalSim testim za
ucelem zjisténi jeji robustnosti, protoze vyhodnoceni dosazenych vysledkl zalozené jen
na specifickych trzich, pro které byla strategie optimalizovdna, by nebylo dostacujici.
Konkrétné bude strategie otestovana na jiném ménovém paru a nasledné také na jiném

casovém ramci, nez na které byla optimalizovéna.

Po implementaci a optimalizaci uz bude mozné navrzeny automaticky obchodni
systém spustit na Uctu tak, aby se strategie otestovala i v redlném case na realnych
datech. V piipadé, Ze bude strategic i nadale Gispé$na, mohla by byt zprovoznéna i na

uctu s vyuzitim realnych penéz.

13



1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

V této kapitole popisi zakladni pojmy, se kterymi je mozné se pii obchodovani
na financnich trzich setkat. Predstavim také nejvyznamnéjsi vyhody a nevyhody téchto
trhli a v zavéru se budu vénovat technické a fundamentalni analyze. Hlavni diiraz bude

kladen predevsim na trh s cizimi ménami.

1.1 Financéni trhy
Finanéni trhy se daji d¢€lit dle riiznych hledisek. V literatuie se ovSem nejcasteji
setkdvame s délenim podle druhi finan¢nich instrumentd, které se na téchto segmentech

trhu obchoduji. MZeme je tedy rozdé€lit nasledovné:
e Trh s cizimi ménami
e Penézni trh
e Kapitdlovy trh
e Trh drahych kovii
(Rejnus, 2008)

Tato prace se nadale bude zabyvat primarné obchodovanim na trhu s cizimi
ménami (dale budu jiz pouzivat anglickou zkratku Forex — Foreign Exchange — ,,sména

cizich mén*) a tak bude prave tomuto trhu vénovano nejvice pozornosti.

Tento trh se d4 dale rozdé€lit na trhy devizové a trhy valutové. Hlavni rozdil
mezi témito trhy je vtom, zZe na devizovém trhu se obchoduje s bezhotovostnimi
formami cizich mén (penize na uctech, smeénky, Seky, ...). Mezi nejvétsi subjekty téchto
velkoobchodnich transakci jsou zejména dealeti obchodnich a centralnich bank, dealefi
investi¢nich fondi a také brokefi devizovych operaci. Z toho vyplyva, Ze objem tohoto

typu trhii je velmi velky a ma nejvétsi vahu na tvorbé sménného kurzu (Rejnus, 2008).

Na druhé strané na valutovych trzich jsou obchodovany hotovostni formy cizich
meén, které se obchoduji za valutové kurzy. Ty se od kurzti devizovych mohou trochu
odchylovat, jsou z nich v8ak primarné odvozovany. Tyto trhy tedy nejsou kurzotvorné a

jsou brany spise jako maloobchodni (Rejnus, 2008).
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1.2 Forex a jeho vyhody
Forex jako takovy je velkym ldkadlem pro velké mnozstvi zacinajicich
investord, ktefi jsou ldkdni mnozstvim vyhod, které obchodovani na Forexu nabizi

oproti obchodovani na akciovych trzich.

Jednim z nejvétSich davodl je vysoka finanéni paka (leverage). Ta umoziuje
obchodovat s velmi nizkym poc¢ate¢nim kapitalem a i s nim dosahovat vysokych profiti.
Brokerské firmy nabizeji finan¢ni paku v hodnotach 1:1 (tj. nulovy pakovy efekt) az po
1:400. Z toho vyplyva, ze existuje velmi malé omezeni pro vstup na tento trh i pro lidi,

ktefi nechtéji nebo nemohou investovat moc (Vobotil, 2009).

Dal$im velmi dilezitym faktorem hrajici ve prospéch Forexu je jeho témér
neomezena likvidita (alespon v pfipadé hlavnich ménovych pari). Diky jeho
obrovskym objemim obchodi 1ze vzdy okamzité kupovat ¢i prodavat a obchodnikiim

se tak nestane, Ze by jim nebylo mozno ukoncit jejich stavajici pozici (Voboiil, 2009).

Velmi zajimavou vlastnosti je, Ze zatimco na klasickém akciovém trhu muze
investor vydélat penize jen pfi ristu akcii, na Forexu se d4 generovat profit i pri

poklesu ceny (Vobotil, 2009).

vvvvvv

hodin denné. Investor tak jiZ neni omezen jen na oteviraci hodiny burzy, ale diky tomu,
ze se cely svét déa rozdélit do ¢ty zon, ptfiCemz vzdy aspoil jedna je v danou chvili
oteviena (mimo vikendy). Tyto ¢tyfi zony jsou: Sydney, Tokio, Londyn a New York.
V nedéli pted ptlnoci stiedoevropského Casu se da zacit obchodovat v Sydney a konec
nastava vzdy az v patek vecer obchody v New Yorku. Toto pfinese vyhodu zejména pro
ty investory, ktefi cht&ji provadét své transakce v Case, ktery vyhovuje jim a ne jen
tehdy, kdy je burza oteviena. I kdyZ je tato moznost lakava, v ur¢ité ¢asy jsou prosté
lakavéjsi nez jiné a to proto, ze jsou otevieny dvé burzy najednou. Patrné nejoblibené;jsi

je kombinace, kdy maji otevieno zrovna v Londyn¢ a New Yorku zaroven.

Vybornou a hlavné dilezitou véci pro nové investory je moznost, vyzkouset si
vse nejprve nanefisto zdarma, bez nutnosti vlozit vlastni kapital. Dnes jiz totiz téméf
kazda brokerska spole¢nost obchodujici na Forexu umoznuje zaloZzeni demo uctu zcela

zdarma. Zacinajici investor se tak dostava v readlném case k datlim s fiktivnimi penézi a
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muze si tak v klidu vyzkousSet svou strategii nakupovani. Tyto demo ¢ty maji Casto
velmi stejnou funkcionalitu, jako jejich realné verze. Vyuziti této moznosti je vSemi

velmi vroucné doporucovano (Vobotil, 2009).

Také se zde neplati Zadné dodate¢né burzovni, vladni nebo maklérské
poplatky. Jediné, s ¢im musi investor pocitat je, ze pii kazdém obchodé musi zaplatit
tzv. spread, tedy rozdil mezi nakupni a prodejni cenou daného ménového paru. Toto je

odmeéna pro brokera (Vobotil, 2009).

1.3 Zakladni pojmy na Forexu
Tak jako kazdy trh ma i Forex sva specifika a specifické terminy, které si musi
kazdy zacinajici investor osvojit, aby nedochazelo k nepfijemnym omylim. V této
podkapitole se tedy budu snazit jednoduse vysvétlit zakladni pojmy a koncepty, které
budou slouzit jako pevné zaklady dalsiho popisu (Forex, 2011).

1.3.1Ménové pary

Obchod na Forexu je tvofen ménami a ménovymi pary. Kazdd ména ma sviij
specificky identifikator, podle kterého je ji mozné vzdy spolehlivé urcit. Jedna se o
zkratku skladajici se ze tif pismen. Ménové pary jsou vzdy udavany pochopitelné ve
dvojicich. Jako prvni se piSe ména zdkladni. Tuto ménu chceme koupit. Druhé méné
v paru se tikd kotovaci a je to ména, kterou chceme prodat za ménu zédkladni. Cena

meénového paru je vzdy vyjadiena v kotovaci méné (Forex, 2011).
1.3.1.1 Hlavni mény

Suverénné nejobchodovangj$i ménou na svétovém trhu je Americky dolar
(USD). Za nim nasleduji Euro (EUR), Libra $terlinkd (GBP), Svycarsky frank (CHF) a

nejfrekventovanéjsi pétici uzavira Japonsky jen (JPY).

Jak je na nésledujicim grafu vidét, USD je opravdu dominantni. Je univerzalnim
metitkem pro ohodnoceni ostatnich mén na forexovém trhu a vSechny mény jsou
kotované z jeho hlediska. Tato silna pozice je dana piedevsim historickym vyvojem,

kdy se ukazalo, ze americky dolar je ména dostatecné silna a bezpecna.
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Obrizek 1: Objem obchodu podle mén za rok 2014
Zdroj: McLeod, 2014

Za poviimnuti uréité také stoji fakt, ze ackoliv neni Svycarsko v Evropské Unii,
ani mezi zem& G-7, je jeho ména povazovana za jednu z nejstabilnéjSich a to hlavné
Vv dobach, kdy je euro pod vétsim tlakem, jak jsme mohli vidét v poslednich letech. Jeho
nejvetsi slabinou je jeho nizka likvidita (v porovndni s ostatnimi hlavnimi ménami) a
tak pokud poptavka po Svycarském franku piekro¢i jeho zasobu, muize dojit
K razantn&j$im vykyvam.

1.3.1.2 Vedlejsi mény

Tyto mény jsou normalné dostupné, ovsem nc¢kdy se miize ptihodit, Ze zrovna
maji malou likviditu a tak nemusi byt mozné okamzit¢ prodat (nakoupit) takové
mnozstvi, jaké by investor pozadoval. Tento nedostatek pak mtize vést k problémum.
Typicti predstavitelé této skupiny mohou byt Norskd koruna (NOK), Danska koruna
(DKK), Svédska koruna (SEK), Australsky dolar (AUD) a kanadsky dolar (CAD).

M¢énovy par, tvofeny USD a nékterou z téchto vedlejSich meén (napi. USD/CAD)
se tedy nazyva vedlejsi i kdyz se zde obchoduje s americkymi dolary.

1.3.2 Pip
Pip je nejmensi pohyb, ktery miize dand ména provést (napi. EUR/USD z 1,2000

na 1,2001). Pip je posledni desetinné misto, ale ne vSechny ménové pary se piepocitava
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na stejny pocet desetinnych mist. Proto se velikost pipu odviji od ménového kurzu, pro

ktery jej pocitame. Pomoci pipu se pocita zisk/ztrata (Krpalek, 2010).

1.3.3 Lot

Lot je zakladni mérnou nakupni (prodejni) jednotkou na forexovém trhu.
Standartni lot je ve velikosti 100 000 jednotek. Nékdy se také pouziva jednotka mini-lot
a ten ma hodnotu 10 000 jednotek (Krpalek, 2010).

1.3.4Spread

Spread je rozpéti mezi nabidkovou (BID) a poptavkovou (ASK) cenou. Tato
hodnota je u vétSiny brokerskych spole¢nosti pevné dand a vlastné¢ tak diky nému
vytvati zisk. To, jak velka je hodnota spreadu zavisi na likvidit¢ dané mény. Hlavni
nebo exotickych mén je hodnota spreadu vyssi a to pfispiva k niz§imu objemu obchodu
Vv této meéné. Pro kazdého investora ma vyse spreadu zdsadni vyznam, protoze nese
velmi velky podil na tom, zda jeho obchod bude ziskovy nebo ztratovy. Volbou

cvwr

obchodovani (Forex - zakladni pojmy, 2011).

1.3.5Pakovy efekt

Pakovym efektem se vétSinou rozumi moznost drZet vybrané aktivum v urcité
velikosti (objemu) za pouhou ¢ast jeho skute¢né ceny. Abychom mohli obchodovat
v normalnich velikostech na Forexu (1lot) potiebovali bychom obycejné velmi velkou
sumu. To by odradilo znaCnou c¢ast investorii, protoZze potencidlni vynosnost jejich
obchodll by se vyrazné sniZila a navic by to Upln€¢ zamezilo vstupu velké ¢asti malych
investort, ktefi by si jednoduSe nemohli dovolit splatit celou pozadovanou ¢astku a tak
by na trh viibec nevstoupili. Tim by také mohlo dojit ke snizeni likvidity a celkovému

oslabeni jedné z hlavnich vyhod Forexu (Finan¢nik, 2013).

V praxi je vcelku béZzné, Ze brokefi nabizeji paku 100:1, coZ znamend, Ze si

investor miiZe oteviit pozici, kterd je az 100x véEtsi, nez je stav jeho konta.

1.3.6 Margin
Obchodovéni na Forexu je zaloZeno na principu zalohy (margin) brokerovi a ten

nam poskytne finan¢ni paku. Realn€ to znamena, Ze 1 pfi malém vkladu v fadu stovek
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dolarti, miZe investor obchodovat s daleko vétsim objemem. Pfi nakupu aktiva se nam
z uctu strhne potfebna suma k zaplaceni transakce a zdroveil nam broker zablokuje
urCité procento z této sumy. Tyto penize ndm na UcCtu stale zlistavaji, jen se nam, na
dobu drzeni dané pozice, snizi celkovd suma zbylého disponibilniho kapitalu. Tato
zaloha se ndm odblokuje v moment¢€, kdy svou pozici uzavieme a mizeme s ni nadale
pracovat. Zaloha je pozadovana pouze jako zaruka pokryti pfipadné ztraty (Finanénik,

2013).

1.4 Analyza vyvoje ceny
K tomu, abychom mohli néjakym zpisobem zhodnotit, jak se cena vyvijela a
snazit se z toho odvodit jeji budouci vyvoj, potiebujeme predik¢éni nastroje, o které
bychom mohli nasi analyzu opfit. Pro finanéni trhy se pouziva hlavné dvoji pfistup a to

bud’ technicka anebo fundamentalni analyza.

Zakladni rozdil mezi témito dvéma pristupy je ten, ze technicka analyza se opira
vyhradné o data a grafy, zatimco fundamentalni analyza je zaloZena na vysvétleni
vlastni pficiny toho, pro¢ se cena chova, tak jak se chovad. Bez odpovédi na ,,proc*

nikdy nebudeme moci spravné odhadnout budouci vyvoj.

Tak, jako ma kazdy investor jiny sklon k riziku a ma jiné investi¢ni cile, nékdo
dlouhodobé jiny zase kratkodobé, tak je 1 pro kazdého na zvaZeni, jakym pfistupem se
bude tidit. Nekteti se budou striktné tidit ¢istymi daty a jejich analyzami, kdezto jini se
budou vice spoléhat na svou intuici a budou se snazit spekulovat na ristu ¢i poklesu

kurzu.

1.4.1 Technicka analyza

Principy technické analyzy jsou vzdy stejné, at’ uz se jedna o hodinovy, denni
nebo ro¢ni ¢asovy ramec. Zakladnim piedpokladem pro technickou analyzu je to, Ze se
historie opakuje a proto se trhy vyvijeji podle urcitych pravidel (vzorcli). Snahou
technické analyzy je tyto vzorce najit a deSifrovat tak, aby bylo mozné je aplikovat na

soucasny vyvoj a pokusit se predikovat mozny budouci trend (Hartman, 2009).

Pfiznivei technické analyzy nevéti, Ze vykyvy ceny jsou ndhodné a

neptfedvidatelné. Jakmile se jednou utvoii rostouci nebo klesajici trend, je zna¢na Sance,
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ze bude urcitou dobu pokraCovat. V praxi to znamena, Ze v danou chvili nas zajima jen
jaka je aktudlni cena a jaké byla jeji historie — zda klesala, stoupala nebo se drzela na

stejné hodnoté (Hartman, 2009).

Jedna ze zakladnich poucek nam fika ,trend je tviy pritel. Trendy délime na
primarni, sekundarni a vedlejsi. V drtivé vétSing pripadl neni nejlepSim feSenim jit proti
trendu nebo asponi proti hlavnimu z nich. Byvaji totiz ¢asto velmi silné a spekulace proti
nému se kruté nevyplaci. Trhy se po vétSinu ¢asu nachazeji v rostoucim nebo klesajicim
trendu, samoziejm¢ také nékdy nastane situace bez jasné identifikovatelného trendu.
V takovéto situaci je nékdy nejrozumnéjsi sledovat celou situaci zpovzdali a trpéliveé
pockat na prilezitost az bude jasnéjsi, v které Casti trendu se aktudlné¢ nachazime a az

poté investovat (Hartman, 2009).

V technické analyza se odrazi i predpoklad, ze vSechny dostupné informace,
které by mohly mit vliv na vyslednou cenu, jsou jiz v cené zohlednény. VSechny tyto
data a zpravy, ktera jsou ve fundamentélni analyze tak dilezité, jsou tady jiz brany jako
soucast ceny. Samoziejmé plati, Ze pokud se blizi n¢které velmi netrpelivé ocekévané
vyroéni zpravy, tieba o stavu ekonomiky zemé, mize dojit ke skokovym zménam kurzt
a Vv téchto chvilich je lepsi se vyhnout obchodovani tplné¢, protoZze nikdo nedokdze

predikovat, jak pfesné se v takovych okamzicich trh muze zachovat. (Hartman, 2009).

K vyhoddm technické analyzy patii to, Ze pokud se investor striktné drzi dat a
vytvoii si na jejich zéklad€ investi¢ni plan, miiZze se oprostit od strachu a chamtivosti,

dvou nejnebezpecnéjsich emoci na trhu.

Naopak jako jednozna¢na nevyhoda by se dala vytknout moZnost subjektivniho
posouzeni jednotlivych piipadi. Casto se tak miZe stat, ze dva lidé, na zakladé stejného

grafu navrhnou dva riizné scénare, co se s cenou stane (Forex, 2011).

1.4.2 Fundamentalni analyza
,, Cilem fundamentalni analyzy je sledovat a nasledné spravne odhadnout pohyb
hodnoty meénovych paru, ktery se ridi podle reakci na trhu na nova financni a

ekonomicka data. © (Forex — jak zbohatnout a nekrast, 2011 , 5.39)
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Trh Forexu je ovliviiovan ekonomickymi, socidlnimi i politickymi udélostmi,
které neustdle ovliviiuji nabidku a poptavku po méné. Jakmile se jedné zemi
ekonomicky dafi vice a roste, ziska lepsi rating, zvetfejni novou, lepsi, prognézu o stavu
svého hospodaistvi, poptavka po jeji meén¢ stoupne a ta bude vici ostatnim ménam

posilovat.

Velky vliv zde také hraji prvky jako inflace, aktualni nezaméstnanost, urokové
sazby, vystupovani centralnich bank a stabilita vlady. VSechny tyto ukazatele, stejné
jako jejich pouhé progndzy, mohou vyrazné¢ pohnout s kurzem mény. Proto je velmi
dalezité, aby investor vcas védel, ze se chystd zveiejnéni dilezitych ekonomickych
zprav. Tyto zpravy vétSinou obsahuji budouci o¢ekavany pohyb téchto ukazateli a také
to, jaké presné hodnoty vlastné¢ dosahovaly za uplynulé obdobi. Umét se v téchto
zpravach orientovat, a hlavné s nimi ve svych strategiich pocitat, by méla byt jednou

z ptednosti investora (FOREX - jak zbohatnout a nekrast, 2011).

Tim, ze se technick4 analyza zabyva jen cenou, mé oproti fundamentalni analyze
tu vyhodu, Ze je o trochu rychlejsi. Nemusi se totiz zabyvat vysvétlovanim. Na druhou
stranu je vhodné, pokud se ob¢ analyzy dopliuji a spolecné tak vytvari robustnéjsi

zaklad pro rozhodovani.

1.5 Grafy

Grafy tvofi zékladni ramec pro jakoukoli technickou analyzu. Jejich hlavni sila
spociva v prehlednosti a okamzZitém zobrazeni aktualni hodnoty daného mé&nového paru.
Grafy obecné délime do tfi riznych kategorii: sloupcové, arové a svickové. Vedle nich
jesté samoziejmé existuji dalsi typy grafi, které mizeme vyuzit k zobrazeni toho, jak
velky byl objem obchodu nebo velikosti jeho rozpéti. K vykonavani analyz je v podstaté
Cisté¢ na uzivateli, které zobrazeni mu bude nejvice vyhovovat. Nejbéznéji se oviem
pouzivaji sloupcové a svickové grafy, protoze investorovi poskytuji o trochu vice

informaci, nez grafy ¢arové. (Hartman, 2013)

1.5.1Carovy graf
Tento typ grafu nejjednoduseji zndzoriiuje vyvoj ceny. Na tomto grafu jsou
patrné pouze zaviraci ceny, které jsou nasledné spojeny jednoduchou carou. Ma

nejmensi vypovidaci hodnotu, ovSem je také na prvni pohled nejptehlednéjsi, pokud
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chce investor ziskat hruby pifehled o vyvoji ceny. Ukazuje smér, kterym jde trend

(Stibor, 2015).
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Obrazek 2: Carovy graf
Zdroj: Stibor, 2015

1.5.2Sloupcovy graf
Vypovidaci hodnota sloupcovych (¢arkovych) grafii je jiz o poznani vyssi, nez u
grafu carovych. Kazda jedna ¢arka reprezentuje obchodni rozpéti v daném casovém

useku (minuta, hodina, den, tyden, ...).

Na zacatku kazdého dne, poptipadé jiného casového obdobi, se zacind
nakupovat a prodavat za oteviraci cenu (OPEN). Podobné je na tom zaviraci cena

(CLOSE), opét se vztahuje pro zvolené ¢asové obdobi (Hartman, 2010).

Vrchol kazdé ¢arky (HIGH) oznacuje nejvyssi cenu, za kterou bylo na trhu

béhem dne obchodovano.
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Obrizek 3: Carkové a svi¢kové grafické zobrazeni
Zdroj: Stibor, 2015

Pokud je HIGH cena za dané ¢asové obdobi stejné vysoko, nebo velmi blizko,
jako zaviraci cena, znac¢i to velkou ochotnost kupct ziskat co nejvice této mény za
témer jakoukoli relevantni cenu. Tim paddem se dd ocekavat, ze i v nasledujicim
obchodnim obdobi bude tato nalada pokracovat, minimalné v jeho pocatku (Hartman,
2010).

Cenové minimum (LOW) zna¢i nejniz§i cenu, na kterou se obchodnikiim
podatilo béhem dne dosdhnout. Pokud je LOW cena na tirovni zaviraci ceny (nebo v jeji
velmi tésné blizkosti) jednd se o velmi negativni znameni. Je zde opé€t predpoklad, ze
dany trend bude pokracovat i v dal$im obdobi a Ze cena mény pujde jesté niz (Hartman,

2010).
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Obrazek 4: Carkovy graf
Zdroj: Stibor, 2015
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1.5.3 Svickové grafy

Svickové grafy jsou v podstaté na stejné Urovni jako carkové grafy, co se tyce
poskytovani informaci uzivateli. Jejich vyhodou je snazsi hledani urcitych jevu, které
v carkovych grafech nemusi byt viditelné hned na prvni pohled. Jejich nevyhodou je
jejich Sifka. Zabiraji vice mista a tak umoziuji zobrazit mensi ¢asové obdobi. To ale

vétSinou nema az takovy vyznam, pokud se nejedna o extrémni ptipad (Stibor, 2015).
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Obrazek 5: Svickovy graf
Zdroj: Stibor, 2015

1.6 Formace v grafech

Spojenim dvou na prvni pohled nepfili§ souvisejicich véci, mnohdy dostaneme
velice zajimavou kombinaci. Stejné je tomu u obchodovani na burze a zakladech
geometrie. V tomto pfipadé¢ se vyuziva jisté podobnosti mezi zakladnimi geometrickymi
utvary, jako jsou trojihelniky a obdélniky, a utvary, jenz se cas od Casu objevi ve vyvoji
ceny. Zalezi pak jiz jen na daném traderovi, jestli danym zobrazenim bude ptikladat
n¢jaky veétsi vyznam. Historie a dlouholeté zkuSenosti a pozorovani ovSem jasné tikaji,

Ze by mél.

Analyza grafickych informaci je postavena na tom, Ze existuji n¢které, relativné
Casto se vyskytujici formace, tvofené pohybem ceny v Case, které byvaji identifikovany
a na jejimz zakladé se da dopiedu predikovat, ze nastane néktery scénaf s vyssi

pravdépodobnosti, nez by tomu bylo u neidentifikovaného obrazce. Cilem vyuziti téchto
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obrazct je identifikace druhu trendu, ktery zrovna na daném ménovém paru probihd,

poptipad¢ jeho zmény (Patria Forex, 2011).

V této kapitole popisi nésledujici formace. Existuje jich daleko vice, tyto jsou

vSak nejcastéji pouzivané:
e Dvojité dno
e Dvojity vrchol
e Trojuhelnik
e Hlavaaramena

Dvojity vrchol i dvojité dno jsou pomérn¢ Casto se vyskytujici formace, které se
daji nalézt na riznych casovych pasmech. Pfindseji sebou velmi silné obchodni
prilezitosti. Vytvofeni dvojitého vrcholu vybizi investora ke vstupu do kratké pozice.
Naopak nalezeni dvojitého dna je signdlem pro vstup do dlouhé pozice, ¢ili nakupu

(Patria Forex, 2011).

Neékdy se samoziejmé stane, ze lze identifikovat i tieti vrchol (dno). V takovém
pfipadé¢ je formace jesSt¢ siln€j$i a informace vysiland traderovi je jesté¢ vice

davéryhodna.
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Obriazek 6: Dvojity vrchol
ZDROJ: Patria Forex, 2011
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Trojthelnikova formace je nejbéznéjsi, pokud vyvoj kurzu osciluje mezi dvéma
rovnobéznymi liniemi trendu. Tato cena osciluje se sniZzujicim se rozkmitem az do
bodu, kdy dojde k prorazeni a tim vznikne obchodni pfilezitost. Pokud je hranice
prorazena smérem vzhuru, jedna se o signal ke koupi. Prorazeni spodni hranice pak

investorum radi naopak vstup do short pozice (Patria Forex, 2011).

Prolomeni trojuhelnikové formace je v optimalnim piipadé doprovazeno i
zvySenym objemem prodeje (toto je dobte patrné i na prilozeném grafu, kdy jsou svicky

velmi protahlé).
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Obrazek 7: Trojuhelnikova formace
ZDROJ: Patria Forex, 2011

Posledni formace, hlava a ramena, je dalSi z pomérné Castych a spolehlivych
formaci. Uskupeni je tvofeno cenovym vrcholem (,,hlavou), ktery je obklopen z obou
stran o néco niz8imi vrcholy (,,rameny*). V idealnim ptipadé¢ dochdzi k vyraznému
nartstu objemu obchodli béhem rostouci strany levého ramene a rostouci strany hlavy.
Tato kombinace je vétSinou piedzvésti poklesu kurzu. Tato situace se tedy vyskytuje,

kdyz je trend rostouci (Patria Forex, 2011).
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Obrazek 8: Formace hlava a ramena
ZDROJ: Patria Forex, 2011

Opacnéd forma formace hlava a ramena, tedy zvySeny objem obchodd je na
rostouci stran¢ levého ramena a rostouci stranu hlavy. Pokud se béhem konecné faze
pravého ramena nezvys$i objem obchodu, je to ¢asto znamenim faleSného signalu. Po

této formaci dochazi zpravidla k ristu kurzu.

Nejvétsi hrozbou u téchto grafickych formaci je to, Ze se opét daji interpretovat
rizné. Kazdy investor ma jinou pfedstavivost a schopnost spojovat si body v grafu
podle svych vlastnich zkusenosti s nimi. Casto se také stava, Ze vidina nékterého ze
znamych ttvart je spiSe zbozné ptani podle toho, jestli chce trader nakupovat nebo

prodévat a jen se tak utvrdit ve svém, jiz ddvno vytvoreném néazoru.

1.7 Indikatory Vv technické analyze
Indikatory jako takové v sobé maji schopnost poukazovat na situace, které by na
prvni pohled nebyly investorovi patrné. Skoro vSechny identifikatory vyuzivaji rizné

statistické metody nebo jejich kombinaci.

,naha popsat matematickou formuli pribéh a vyvoj ceny v grafu gradovala a
snahou traderu bylo najit jiné matematické vyjadreni ceny, které by popisovalo cenu
S ohledem na riizné dlouha casova obdobi - urcita forma statistického vyjadrienti,

S ohledem na volatilitu a relativni velikosti cenového pohybu v daném obdobi, vidy vsak
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S jasnym cilem - jakymkoliv zpiisobem indikovat (zviditelnit) budouci chovani ceny.*

(Hartman, 2013, strana 153).

Vypocty vsech identifikatorti vychazeji v prvni fad¢€ jen a jen z ceny. Ackoli jsou
indikatory pouzivané dennodenn¢ k podlozeni analyz nebo k zjisténi moznosti, nesmi se
jejich vyznam preceniovat. Jsou jen dalsi slozkou, kterd vede k GspéSnému tradingu

s vhodnou mirou rizika (Hartman, 2013).

Diilezité je si uvédomit, Zze ne kazdy indikator je vhodny na vSechny typy trhu.
Indikétora je velké mnozstvi, ale z hlediska vyuziti je mizeme rozdélit na dvé zakladni

skupiny:
¢ indikatory sledujici trend
e oscilatory

1.7.1Indikatory sledujici trend

Jak uz znazvu vyplyva, tyto indikatory jsou velmi dobrym nastrojem pro
definovani trendu. Samoziejmé, ze trend pro dany Casovy rdmci je vétSinou na prvni
pohled viditelny, ovSem pokud se pfepneme do jiného casového zobrazeni, tento trend

JiZz nemusi platit a vyvoj mé€nového paru mize jit kompletn€ jinym smérem.

Plati u nich fakt, Ze jsou vzdy o krok pozadu za cenou v grafu. To znamen4, Ze
sice jsou potad stale schopny urcit, jestli se nachazime v rostoucim nebo klesajicim
trendu, ale urc€it jeho pfesny zacatek nedokézou. Vzdy jen s n€jakym mensim ¢i1 vétSim

zpozdénim (Hartman, 2010).

cey

Jejich vyuziti je tedy hlavné na trendujicich trzich, kde se pouZiji jen pro uréeni
trendu a rozhodnuti, zda do obchodu jit nebo ne se jiz provadi na zaklad¢ vysledka

jinych pfistupi.
Mezi zékladni indikatory sledujici trend patii:
e Klouzavé priméry

e MACD
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e Bollingerovy pasma
e Parabolic SAR

1.7.1.1 Klouzavé priuméry (Moving Averages)

Klouzavé priméry jsou zakladnim néstrojem indikatord sledujicich trh. Jsou
pomérné jednoduché z hlediska vypoctu. Jejich hodnota se pocita jako primér urcitého
poctu Casovych ramcu za sebou. Pokud tedy budu chtit znat klouzavy pramér vyvoje
ceny za posledni tyden, bude se jednat o sedmi denni klouzavy primér s oznacenim
SMA 7. Z toho vyplyva, ze prvni hodnotu tedy lze nejdiive ziskat az po sedmi dnech
(Hartman, 2010).

Matematicky se jedna pouze o jednoduchy primeér, takze vypocet bude opravdu

velmi trivialni.

L _FPLTP2+-Pn
n

Kde ,,n* pocet svicek, na jejichz zdkladé dany klouzavy primér pocitame a ,,Pn*
je cena svicky v n-tém intervalu. Cenu, pro kterou vypocet provadime, Ize samoziejmeé
stanovit Cisté podle preferenci a potieb investora. Lze tedy pocitat z hodnot OPEN,
HIGH, LOW i CLOSE nebo z jejich priméru (Hartman, 2010).

Klouzavych priméri existuje vice druhti. Patii mezi né:
e SMA —jednoduchy klouzavy pramér
e EMA — exponencialni klouzavy pramér
e SMMA — vyhlazeny klouzavy priimér
o LWMA - linearné vyvazeny klouzavy prlimér
Mezi nejpouzivangjsi patii prvni dva zminované¢, SMA a EMA. EMA piiklada
vetsi vahu poslednim ¢asovym usekiim v dané periodé. K obchodnim pftilezitostem

zpravidla dochazi, kdyZ cenovy graf piekiizi klouzavy primér smérem nahoru/doli

(Hartman, 2010).
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1.7.1.2 MACD (Moving Average Convergence Divergence)

DalSim z trendovych indikatori je MACD, neboli indikator, ktery sleduje a
vyhodnocuje sbihavost a rozbihavost rizné dlouhych klouzavych praméra. Casto se

oznacuje za vibec nejspolehlivéjsi indikator. Ve standardnim nastaveni se jedna o

MACD (12, 26, 9) (Tupy, 2008).

Jak je z tohoto nastaveni vidét, MACD je tvofen tfemi klouzavymi priaméry.
Lépe feceno tfemi exponencialnimi priméry. Zakladem tohoto indikétoru je rozdil mezi
EMA (12) a EMA (26). Pro jasngjsi zobrazeni nakupnich a prodejnich pfikazi se
vyuziva jest¢ EMA (9), ktery tvoii tzv. signalni kiivku.

MACD = EMA (12) — EMA (26)
Signal = EMA (9)

Toto byla puvodni verze indikatoru, tak jak byla navrzena v 60. letech 20.
stoleti, Geraldem Appelem. Na ni po dvou desetiletich navazal Thomas Aspray, ktery
znazornil MACD ve form¢ histogramu a takovou podobu zobrazeni si zachoval doted’.

Vypocet histogramu je jednoduchy.
Histogram = MACD - signal

Tyto koeficienty nejsou vybrany nahodné, ale sleduji snahu spojit MACD
s trznimi cykly a co nejlépe je kopirovat. Samoziejmé plati, Ze stejné¢ jako ostatni

indikatory v této skuping, nejlépe funguje na trendujicich trzich (Tupy, 2008).

Sila MACD je ve vypovédni hodnoté, kdy jsme jednim pohledem schopni ur€it,
Vv jakém trendu se pravé kurz nachdzi a tim krasné zptehlediiuje samotny graf. Ale
hlavné, je dulezitd jeho schopnost identifikovat konvergence a divergence, které jsou

nejsilnéj$imi signaly k vstupu (vystupu) na trh (Tupy, 2008).
1.7.1.3 Parabolic SAR

Tento indikator se stal popularnim zejména pro svou schopnost spojovat signaly
o vstupu (vystupu) do pozice a efektivnim risk managementem, ktery by mél byt

soucasti kazdé obchodovaci strategie.
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Parabolic SAR vykresluje tecku pro kazdou svicku v grafu. Umisténi této
znacky zavisi na tom, o jaky trend se jedna. ZnaCka pod svickou je predzvésti
nastoupeni nebo pokracovani rostouciho, tedy byciho, trendu. Naopak, pokud je znacka
nad svickou, indikdtor ndm ftikd, Ze nastupuje nebo pokracuje trend klesajici, medvédi.

(Oliva, 2011).

Tecky tohoto indikatoru se tedy vzdy pohybuji ve sméru trendu. Nejprve
pomaleji, ale postupné s akceleraci trendu se pfiblizuji cené investicniho instrumentu.
Tato parabolicka ¢ast nejen, ze dala indikatoru jméno, kapustiak, ale hlavné vychazi
z piedpokladu, ze kdyZz nastupuje novy trend, jeho pocatky jsou pozvolné, ale

S ptibyvajicim ¢asem akceleruje az do bodu vysileni (Klimo, 2008).

Autor tohoto trendu, J. W. Wilder, tikd, Ze Cas je investorovym nepfitelem a ze
za drzeni oteviené pozice, tudiz se vystavujicimi riziku, by mé¢l byt adekvatné odménén.
Pokud se tedy stane, Ze cena neroste dostate¢né rychle, ptfestane kopirovat parabolu,

Parabolic SAR doporuci z obchodu vystoupit (Oliva, 2011).

Sila Parabolic SAR se projevi hlavné pii spojeni s jiz zminovanym risk
managementem. Zkratka SAR je akronym ,,Stop and Reverse®. Prvni cast, Stop, je
oznacovana za inteligentni systém ochrany ziskd. Nastaveny Stop Loss totiz budeme
posouvat na stavajici hodnoty Parabolic SAR. U by¢iho trendu bude tato hodnota vzdy
rist, nebo zlstane stejnd. To znamend, Ze jiZz pii vstupu do pozice investor zna
maximalni moznou hodnotu ztraty. Za pfedpokladu, Ze se tedy opravdu jedna o rostouci
trend. Proto je zde vice nez vhodnd kombinace s jinymi indikatory. Diky efektu
akcelerace totiz systém garantuje, Ze z pozice vystoupime za mnohem vyhodnéjSich

podminek a tedy s mnohem lep$im ziskem (Klimo, 2008).

Cast druhd, Reverse, je zalozena na faktu, Ze ke zméné trendu dochézi
v okamziku, kdy je zasazen Stop Loss a tim padem se to bere jako signal pro vstup do
opacné pozice. Prave tato ¢ast je vcelku zasadnim opakem ochrany zisku, protoZe jsme
vlastné neustale v jedné z pozic a v ptipad¢€, ze trend trhu neni jednoznacné ustalen, se

vystavujeme zna¢nému riziku velkého mnozstvi ztrat (Klimo, 2008).
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Na nésledujicim grafu je znazornéna ptipad, kdy se pfimo do grafu zakresli
Parabolic SAR a pod graf se promitne MACD. Tato kombinace dvou indikatort je vice

nez vhodna.
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Obrazek 9: Ukazka Parabolic SAR a MACD
Zdroj: Klimo, 2008

1.7.2 Oscilatory

Oscilatory, na rozdil od indikatort sledujici trend, se jiz snazi néco fict o
pfipadném dal$im vyvoji ceny. Dal§im velkym rozdilem je mozZnost jejich nasazeni na
trhy, které jdou do stran nebo se alesponn pohybuji v uréitém cenovém rozpéti
(dlouhodobéji osciluji kolem né&jaké hodnoty). Jejich tkolem je sledovat aktudlni
prekoupenost a preprodanost trhu a né¢jakym zptisobem pak urcit, kdy by bylo vhodné
vstoupit do obchodu (Hartman, 2013).

Mezi nejznaméjsi a nejvyuzivangjsi oscilatory patii:
¢ Relative Strength Index (RSI)
e Williams Percent Range (%R)

1.7.2.1 Relative Strength Index
Index relativni sily se zabyvd méfenim vnitini sily samostatného ménového

paru. Jeho vysledkem jsou hodnoty na Skale 0 az 100, kde kritickymi hranicemi jsou

pasma 0-30 a 70-100. Pokud se zrovna trh nachazi ve spodnim pasmu, naznacuje ndm
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to, ze je trh momentalné preprodany a je zde tedy Sance, ze mize dojit k obratu smérem

nahoru (Hartman, 2010).

To samé plati i pro horni pasmo, tedy pro hodnoty 70 a vys, kdy je trh
prekoupeny a lze oCekavat ve vétsi mife prodeje a tim i pokles ceny daného ménového

paru.
Hodnotu RSI dostaneme po dosazeni do tohoto vzorce:

100

RSI =100 — 1T RS

Kde RS je soucet kladnych (zapornych) cenovych zmén za urcené Casové
obdobi. Toto obdobi si zase mizeme urcit libovolng, podobné jako u klouzavych
primérti z ptedchozi kapitoly. Nejhojnéji pouzivanymi c¢asovymi rozpétimi podle

literatury byva hodnota 14, a dale pak 9 a 26 (Hartman, 2010).
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Obrazek 10: Indikator RSI
Zdroj: Hartman, 2010

1.7.2.2 Stochastic
Druhym nejznaméjSim oscilatorem je ziejm& Stochastic. ,,Tento oscilator je

zalozZen na faktu, Ze pokud ceny na trhu rostou, tak konecné ceny za kazdy den byvaji
blizko k horni hranici cenového spektra. Naopak, pokud ceny klesaji, konecné ceny

byvaji blizko spodni hranici cenového spektra“ (Balaz, 2012).
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Tento indikdtor ma za cil urcit, kde se nachédzi cena v porovnani k cenovému
spektru za poslednich nékolik ¢asovych ramci. Standardné se pouziva Cislo 14. Sklada
se ze dvou kiivek, rychlé %K a pomalé %D. Indikator Stochastic je tedy vyjadien

dvéma kiivkami, které osciluji mezi hodnotami 0 a 100 (Balaz, 2012).
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1.8 Money management
Kazdy obchodnik by mél pii planovani svych obchodt, vzit do uvahy také fizeni
svych zdrojii, neboli money management. Jedna se o systém, ktery se snazi domoci jeho
uzivateli k ochran¢ jeho kapitalu ptfed rychlym znehodnocenim a pomahd mu tak
k delsimu pteziti v ptipadech, kdy dojde k déle trvajici sérii po sobé jdoucich ztratovych

obchodu (Kolektiv ¢eskych investord, 2013).

Velka vétsina zacinajicich obchodnikii zacina s neredlnymi pfedstavami, ze se
penize daji vydélavat jednoduse z pohodli domova. Zalozi si Ucet, Casto rovnou
S realnymi penézi bez predchoziho demo uctu, a zaéne obchodovat. Po prvnich par
pokusech, kdy to prosté sem tam vyjde, se dostavi naval sebedlvéry, Ze to prece neni
tak tézké, jak vSichni fikaji a Ze je na Case zvysit investované castky, poustét se do

rizikovéjSich obchodu jen proto, Ze mam ten spravny ,,feeling™ a podobné.

Samoziejm¢ v tento moment, kdy je trader nejzranitelnéjsi, ptijde série
ztratovych obchodi. Na to se d4 zareagovat jen tim, Ze se obchodnik zacne strachovat o
svou prvotni investici a snazi se dostat asponi zpét na tu hodnotu kapitalu, na které
zacinal. VétSinou mu/ji pak chybi trpélivost a pokora, aby dodrzoval svou strategii,
pokud se né&jaké drzel predtim, a dojde k jesté vétsimu propadu. V tento moment je
dulezité si uvédomit, Ze tato snaha je pro tradera velmi namahava, protoze jak je vidét
z nasledujici tabulky, pfi ztraté 80% z ¢astky se kterou ucet oteviral, musi zbyly kapital
zhodnotit 400%. Coz je mozné, bez velmi riskantnich obchodtl, jen pifi neobycejné

vytrvalosti a dlouhém ¢asovém horizontu (Kolektiv ¢eskych investori, 2013).

Procentni ztrata Procent k dorovnani
kapitalu ztraty
5,00% 5,30%
10,00% 11,00%
20,00% 25,00%
30,00% 43,00%
40,00% 67,00%
50,00% 100,00%
60,00% 150,00%
70,00% 233,00%
80,00% 400,00%

Tabulka 1: Dorovnani ztraty po ztraté
Zdroj: Stibor, 2014
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Toto je jeden znejéastéjsich piipadia. Cast obchodnikii se rozhodne po
takovémto neuspéchu radéji s obchodovanim skoncovat a jiz dalsi penize neriskovat. Na
urCité ¢asti se mize podepsat vyssi psychologicky tlak a mohou zacit mit sklony ke
gamblingu - pokud nemaji Zadny systém ani money management, je vlastné celé
pocinani na burze odsouzeno k téméf jistému krachu. Posledni ¢ast takto zklamanych
obchodniktl si vezme ponauceni a zacne se vice zajimat o to, jak ochrénit sviij vklad a

zustat ve hie co nejdéle s tim, ze se jim kazdy mésic podaii si i néco odnést.

Samoziejmé ne kazdy mésic bude ziskovy, ale jak je vidét z dalsi tabulky, je
propastny rozdil mezi tim, jak bude stav U¢tu vypadat pfi riaznych mirach rizika na

jeden obchod pii déle trvajici $itlife neuspeSnych obchodil.

Risk 3% Risk 10%
Obchod Castka Zhstatek Obchod Castka Zistatek
o 0 10000 o 0 10000
1 300 9700 1 1000 9000
2 201 9409 2 900 8100
3 282 9127 3 810 7200
4 274 BES3 4 720 6561
5 266 B5E7 5 656 5905
& 258 8330 & 590 5314
7 250 BOBO 7 531 4783
8 242 7837 8 478 4305
g 235 7602 g 430 3874
10 228 7374 10 387 3487

Tabulka 2: Ziistatek na étu pri riskovani 3% zistatku
Zdroj: Kolektiv ¢eskych investora, 2013

V tabulce vlevo je systém, ktery pocita s maximalni ztratou na jeden obchod 3%,
Vv druhé tabulce je systém se ztratou na jeden obchod jiz 10%. V prvnim ptipadé by na
uctu obchodnika zlistalo po deseti ztratovych obchodech v fadé za sebou jesté témér
74% kapitalu, kdezto pokud bychom riskovali 10% z aktualniho stavu uctu, zbylo by na
uctu pouhych 35%.

Takovy stav, kdy je obchodnik uz jen na skoro jedné tfetin¢ svého Uctu, jiz ma
urCity negativni vliv na jeho psychiku a mtze se citit pod tlakem. Samoziejmé sklon

7w

miry k riziku je pro kazdého z nés jiny, kazdy je jinak psychicky odolny a snasi situaci
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odlisn¢. Literatura uvadi, ze optimalni mira rizika na jeden obchod se pohybuje

V rozmezi 1-5%, Vv piipad¢ intradenniho obchodovani je to dokonce jen 1-2%.

Risk 2%

Obchod Castka Zdstatek
0 0 10000
1 200 9800
2 196 9604
3 192 9412
4 188 9224
5 184 9039
6 181 8858
7 177 8681
8 174 8508
9 170 8337
10 167 8171

Tabulka 3: Zistatek na uc¢tu pri riskovani 2% zitstatku
Zdroj: Vlastni zpracovani
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2 ANALYZA PROBLEMU

V této kapitole se budu vénovat analyze firmy, kterd se nyni nachazi v situaci,
kdy na trhu pisobi jiz sedmnact let a ma tak jiz za sebou dostateCny pocet
dlouhodobych klienti a hleda dals$i moznosti, jak investovat naspofené penize a nechat

je dale pracovat.

Uvedu zde pfedmét podnikani, zakladni historické a soucasné informace, dale
také popis mozné konkurence na trhu, organizacni struktura spolecnosti a analyzy

prostiedi.

2.1 Pfedmét podnikani
Provozovani kulturnich, kulturné-vzdélavacich a zabavnich zafizeni, potfadani
kulturnich produkei, degustaci vin, kulinafskych zazitkt, vystav, veletrht, ptehlidek,

prodejnich a obdobnych akci.

2.2 O spolecnosti
Spole¢nost ABC s.r.o. ptisobi na tuzemském trhu od roku 1999, kdy vznikla na
zakladé napadu jejiho zakladatele Jana Novaka. Jiz tehdy byl vidén z4jem obyvatelstva

o netradi¢ni a kulturné-sportovni zazitkové akce.

Ze zacatku se jednalo pouze o organizovani lokalnich sportovnich turnajd,
rozsahem maximaln¢ pro 20 ucastnikd a minimum divakl. Postupem casu se do firmy
zapojili dalsi ¢lenové rodiny a okruh velmi blizkych ptatel a ke konci roku 2013 bylo

trvale zaméstnano 15 lidi.

Cilem firmy je zaujmout originalnimi sportovnimi udalostmi SirSi vefejnost,
zejména pak mladé aktivni lidi. Nemusi se jednat o pravidelné trénujici lidi, ale spiSe o
nadSence, ktefi si pfijdou zahrat pro pocit ze hry a potkadni se se zndmymi a kamarady.
Vedeni totiz v&fi, Ze dobrad nalada dokaze vytvofit skvélé vzpominky a ucastnici se tak
budou rok co rok na potaddané akce vracet a snad se zic¢astni 1 nékterych dalSich. Tyto
akce se snazi potfadat pokud mozno pod Sirym nebem tak, aby nebyli omezovani
rozmeéry vnitinich prostor a hlavné aby bylo mozné se dostavit a obdivovat vykony i pro

Sirokou vetejnost, kterd zrovna nesportuje.
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Dtlezitou soucasti planovani je i snaha o vyborny doprovodny program. Jedna
se hlavné o obcerstveni v podobé stankt s jidlem a alko/nealko népoji. Déale pak o
bezpecné atrakce pro déti, aby nedoslo ke ztraté navstévniku, ktefi si chtéji udélat vylet
jako cela rodina. V poslednich letech je jiz zafizovan i kulturni doprovod, a to v podob¢

najmuti mistnich kapel a uspotadani jejich koncertl na ptenosnych pddiich.

Pro rozsifeni nabizenych sluzeb se firma rozhodla zacit potradat sportovné-
kulturni akce i na objednavku firem, které chtéji zprostfedkovat team buildingy pro své
zaméstnance. Firma ma zkuSenosti 1 s pofadanim akci typu Den déti ¢i Den otevienych

dvefti pti vzniku nového centra spolecnosti v Brné.

2.3 Analyza interniho prostiedi

Struktura — V cele firmy stoji jeji zakladatel a ten je také jedinym vlastnikem.
Tim se velmi zjednoduSuje rozhodovani v tak malé firmé, protoze hlavni slovo mé vzdy
jen jeden clov€k. Ten mé pod sebou své piimé podifizené, kteti maji zkuSenosti
S potadanim akci a maji hlavné i velkou volnost ve vymysleni novych moznosti pro
rozvoj firmy. Na kazdou jednotlivou akci jsou pak podle potieby najimani brigadnici

jako levnd pomocna sila.

Strategie — Cilem této firmy je dosahnout co nejvyssiho uspokojeni pozadavka
zakaznikl a diky jejich dobrym ohlasiim si tak budovat SirSi zdkladnu klientd. Firma se
dale snaZi rozSifovat sviij sortiment nabizenych sluzeb a tim nadéle zvySovat sviij podil

na trhu se zazitkovymi akcemi.

Systémy — Firma je stale v tomto sméru pomérné nerozvinuta a jakékoli procesy
na fizeni a kontrolu jsou Uizce spjaty s majitelem, ktery je také hlavni hybnou silou. Do
budoucna se urcité pocita s nasazenim né&jakého uceleného SW, ktery by pomohl fidit a
spravovat firemni finance a uleh¢il tak kazdodenni operativé, zatim se ale k tomuto

tématu neucinily zddné konkrétni kroky.

Sdilené hodnoty — Firma si vzdy siln¢ zakladala na individudlnim pfistupu
k potiebam kazdého zakaznika a je tak pfirozené, ze na spokojenost zakaznika je kladen
nejvys$i mozny daraz. Vzhledem k tomu, Ze vSichni zaméstnanci jsou bud ¢Elenové
rodiny, nebo blizci, dlouholeti ptatelé, vykrystalizovaly tyto vztahy do jiz celkem

bezproblémového stavu, kdy se da na kazdého spolehnout. Mezi pracovniky je nezbytna
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vysoka uroven vzijemné duvery. Z pohledu firmy je velmi dilezité, aby se vzdy

doséahlo vzajemné shody.

Schopnosti — Schopnosti a pfednosti kazdého ¢lena tymu jsou samoziejmé
rozdilné, ale vSechny sblizuje laska k aktivnimu zpasobu Zivota a chut’ délat véci tak,
aby nutily, ve spravné mife, 1 klienta k tomu, aby prekonaval sam sebe. Je dulezité, aby
vSichni byli na stejné viné a byli proaktivni. Ve firmé jsou rozdé€leny role, kdy se n¢kteii
¢lenové vice podileji na komunikaci firmy s okolim a buduji tak jeji image. Nové se

firma zac¢iné propagovat také na facebooku a reklamnimi spoty v radiu.

Styl — Zptisob vedeni spoleénosti je znaéné demokraticky. Séf ma pirozenou
autoritu, ovSem nikdy neni jisté, Ze jeho nazor je ten jediny spravny a je tak otevieny
K navrhiim ostatnich, svych podiizenych. Tento styl je velmi vhodny v takto malé firmé
zejména z toho divodu, Ze tak nejsou zadné piekazky pro vysloveni vlastniho nazoru a

pokud je dobry, tak i k jeho okamzitému za¢lenéni do programu/politiky firmy.

Skupina — Zaméstnanci jsou zakladnim kamenem kazdé spolecnosti zvlast,
pokud jde o takto malou firmu. VSichni znaji vSechny dlouho, panuji zde vielé vztahy.
Samoziejme je ale i tady nutné peclivé rozdélovat odpovédnosti jednotlivych osob, aby
se pii neuspéchy mohl dany ¢lovek fadné poucit z chyb a neschovavat se za kolektivni

vinu.

2.4 Analyza oborového prostiedi pomoci Porterova modelu

Stavajici konkurence — Oproti konkurenci se spolecnost snazi nabidnout
zakaznikovi lepsi cenu a dodat komplexni feSeni. Do hry vstupuje i tzv. up-selling,
vetSina zakaznik, kteti firmu oslovi, nema uplné€ ucelenou ptedstavu o tom, co vlastné
chtéji a jednatel firmy se tak snazi jim ukazat, co jest¢ by mohli vlastné vyuzit a
objednat si. Také se snazi aplikovat stejné procesy na vicero akci, a tak je jiz mnoho
aktivit dopfedu nasmlouvanych s dodavatelem a tim dochézi k dalSimu sniZeni kone¢né

ceny.

Nova konkurence — Vstup na trh se zdzitkovymi akcemi neni nijak omezen a

tudiz takika neexistuji bariéry, které by nové konkurenci branila pii vstupu. Vznik
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dal$ich konkurencnich firem je tedy velmi velké riziko a béhem poslednich tii let se
jejich pocet zvysil minimalné o 30 jen na izemi Moravy. Samoziejmé ne vSechny nové
firmy maji u zdkaznika Gspéch a nenabizeji tak Siroké spektrum sluzeb, ale i tak je na

trhu citit zna¢ny tlak téchto novacka.

Smluvni sila odbérateli — K zakaznikim této firmy se fadi desitky organizaci a
zajmovych skupin, a ackoliv se u nekterych jednd o podstatné odbératele nabizenych
sluzeb, nikdy se nejedna o tak velkou ¢ast, aby méli silu firmu pfitlait ke zdi. Toto
riziko také snizuje to, ze dané feSeni je Casto zcela unikatni a do projektt se vzdy i tak

snazi firma piinést néco nového, néco, co ji odlisuje od konkurence.

Smluvni sila dodavateli — Tim, ze firma nevlastni téméf Zadny material,
nachdzi se ve velké mife zavislosti na dodavatelich. Pokud by se stalo, ze se dodavatelé
rozhodnou potiebné zbozi nedodat (pij¢ovna lodi, stdnky pro obcerstveni, prenosné
toalety, ...), zptsobili by znacnou okamzitou materialni $kodu a navic by mohla utrpét i
firemni povést. Toto musi proto byt zvlasté opatrné osetieno ve smlouvach s dodavateli.
Nutno podotknout, ze takovyto ,,utok“ ze strany dodavatelii by byl velmi necekany,
jednak i z ¢asti, ze s vétSinou dodavatelll firma spolupracuje na dlouhodobé urovni a

dokazala si jiz vybudovat silné vazby na tyto dodavatele.

Substituéni produkty — Riziko hrozi tehdy, pokud se konkuren¢ni firma
rozhodne udélat podobnou kulturni/sportovni akci velkého formétu ve stejném (i
podobném) terminu. Tehdy hrozi nebezpeci, ze dodd na trh substitu¢ni produkt a
pretdhne ndm zakazniky. Proto se firma snazi dbat na to, aby si udrzovala peclivy
prehled o tom, kdy se tyto velké akce potadaji a co nového a lepSiho pfinasi svym

zakaznikim nejvétsi konkurenti.

2.5 Analyza obecného okoli SLEPT

Socialni — Mezi socidlni faktory, které by mohly ovlivnit tento druh podnikani,
je mozné zatadit rapidni ibytek mladych aktivnich lidi, ktefi by se tcastnili potfadanych
akci. Vzhledem Kk tomu, ze se posledni dobou mnozi zpravy o zvySujicich se Cislech

obéznich déti, by tento faktor mohl v budoucnosti hrat roli, nepfedpokladéa se ovSem, Ze

41



by to na firemni zisky mé¢lo velky dopad, pfece jen nabizi i jiné, neZ jen sportovni

udalosti.

Legislativni — Zakaz nebo omezeni zaméstnavani studentd by velmi vyrazné
zkomplikoval nabor pomocné pracovni sily. Toto omezeni ovSem neni moc
pravdépodobné, spiSe naopak. Mladi lidé jsou podporovani k tomu, aby ziskéavali

alespoi néjakou pracovni zkusenost jiz béhem studii.

Ekonomické — Ekonomicky muze dal$i rozvoj firmy ohrozit zvySovani dani a
ruznych poplatkti navic, které¢ by se dale promitly do nakladid. Uvazované uvolnéni
politiky CNB o drZeni stabilniho kurzu CZK/EUR by nemél mit na firmu témét zadny
vliv vzhledem k tomu, Ze firma operuje jen na tizemi Ceské republiky a vsichni jeji

dodavatelé jsou lokalni.

Politické — Politické ohrozeni 1ze vnimat jen na zdkladé nestability vlady v této

zemi.

Technologické — Jelikoz firma nic nevyrabi a materidl si jen pronajima,
technologické faktory moc ovlivnit nedokdze, a tudiz je to spiSe starost jejich
dodavateli. Samoziejmé si firma bude snazit vybrat takové dodavatele, ktefi budou ve
svém oboru mezi nejlepSimi, aby tak mohla koncovym zdkaznikiim nabizet jen to

nejlepsi.
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2.6 SWOT analyza

Diky pfedeslym analyzam jsem schopen zhodnotit vnitini a vnéjsi faktory
ovlivitujici spole¢nost. Nyni se pokusim sestavit SWOT analyzu firmy a jejich
moznosti. Celd analyza je rozdélena do Ctyt Casti (Silné stranky, Slabé stranky,

Ptilezitosti a Hrozby).
Silné stranky
e Jednoznacné vedeni
e Dobré jméno v regionu
e Nékladova flexibilita (maly pocet nutnych pracovnik)
e Velka kreativita
Slabé stranky
e Malé diverzifikace
e Narazovitost velkych akci
e Regiondlni firma
e Nedostatecna propagace
PrileZitosti
e ZvySeni zajmu o Kulturu/sport
Hrozby
e Ztrata zakaznikl
e Nové firmy
e Riziko nekvalifikovanosti brigadnikt
e Zavislost na externich dodavatelich

e Konkurené¢ni akce
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2.7 MetaTrader

Celé prakticka ¢ast této diplomové prace je vytvarena v prostiedi MetaTrader 4 a

tak jej v této kapitole zevrubné popisi.

MetaTrader je v mnoha ohledech jednou z nejrozsifenéjSich a nejhojnéji
pouzivanych investi¢nich platforem pro on-line obchodovani na forexu. Podporuje jej
také vétsina brokert a tak neni zadny problém s jeho pouzivanim. Hned po bezplatné

instalaci je mozné si zalozit demo ucet. MetaTrader se poté pfipoji ke zvolenému

serveru, odkud bude Cerpat live data, a béhem par minut tak 1ze zacit obchodovat.

Na nasledujicim obrazku lze vidét zakladni obrazovku programu. Nejvice
prostoru zabird samoziejm¢ graf daného ménového paru. V tomto ptipadé se jednd o
ménovy par euro — americky dolar (EURUSD). Do tohoto grafu jsem jiz pfedem umistil

jeden z indikatord, zde Parabolic SAR, aby bylo vidét, jakym zpusobem je MetaTrader

zobrazuje.

) Soubor Pohled Viezit Grafy [Nastroje Okno Napovéda - & X
B~ B |[®] @ G [0 FL | BNowpokyn & |8 Automatické Obchodovani ({11, [0, 1 [ & & R | D Ik | G- ©- 3- clAa
Kk - | — / @ = A T %v|iMl M5 M5 MI0|HI He DI Wi MN
Trh: 07:34:55 % |[= EURUSD.HE 114762 114818 1, 14720 1. 14785 115015
Symbol Poptv.. Mabidka ™ H
o USDCHF 095834 095853 .h ik
& GBPUSD 146437 146455 4l ,'W'||_f .
|« EURUSD | Lazes 1147 .|'||I ’
& USDIPY 106.591  106.606 " 1.14280
% USDCAD 1.25201  1.25218 \
9 AUDUSD 0.76438 - | | . L1
% EURGBP %, 1]' | |]|__ 13790
4 EURAUD 1.50 %, | ll |5
% EURCHF 170012 1.10032 » - 113545
4 EURIPY 122375 122394 = .'. .‘.\ N‘?m ml Jﬂ .
mbo raf tickth .'. LY \\ ‘ s l > 113300
s).r 'h y [ Graftickts | ""-l. 5 “l l ”IH HI# ht h I .
Naivlgamr x {m ™ || II ,lnll " m]l 0 i .
522 Strctegie p At LT P Il
& Mg " ollapl [l Tyt “l . ol ll » | .
I || . L
1% Easy Parabolic Sar | . * Hj | [ -
< MCAD PrbSAR noise |l = {”u. Tij
% Breakout 3 .
<% diplomka Lm}}y 112320
<% diplomka2 142075

<

Obecné | Oblibené |

30 Apr2016 21 AprOB:D0 22 AprOD:DD 22 Apr16:00 25 Apr0S:00 26 AprOD:00 26 Apr 16:00 27 Apr 08:00 28 Apr 00:00 28 Apr 16:00 29 Apr0B:00 2 May 0:00

EURUSD,H1 | EURUSD,H1 (visual) | EURUSD,H1

*| Pokyn + Cas Typ Lotd  Symbol Cena S/L  Realizov... Cas Cena Swap Zisk
[ 208537739 2016.04.21 13:21:25 buy 0.01 eurpy 123741 0.000 0.000 2016.05.0207:14:35|  122.403 0.00 -12.55
[] 209341083 2016.05.01 16:49:32  balance Interest -0.01
[ 209391101 2016.05.0207:15:13 sell 001 eurusd 114769 114901 1.14492 2016.05.0207:31:24|  1.14781 0.00 -0.12
o Zisk/Ztrita: -12.67 Kredit: 0.00 Vklad: 0.00 Vybér: -0.01 -12.68

?

E Obchod | Expozice | Historie iétu | Zprvygy | Alarmy | Poitovnischranka; | Obchodgg | Signdly | Knihovna | Strategie | Denik |

Pro pomoc, stisknéte F1 Default Uhiii 2035/2 kb

Obrazek 11: Prostiredi MetaTrader
Zdroj: MetaTrader
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Vlevo vidime tabulku Trh, kde se nachéazi nejcastéji obchodované ménové pary
Vv takové grafické uprave, ze je vidét, jaky byl posledni pohyb ceny. Na prvni pohled

pékné, ale moc informaci z toho neziskame.

Hned pod nim se nachézi podokno Navigator. Ten slouzi jako zrychleny pfistup
k naSim uloZenym strategiim a umoznuje jejich rychle vlozeni piimo do aktualniho

grafu.

Celou spodni ¢ast obrazovky zabira Terminal, ktery zobrazuje aktudlni stav
naseho uctu. Lze se na ném piepinat mezi riznymi kartami, zde na obrazku je zobrazena
Historie Gctu s poslednimi uzavienymi transakcemi. Pomérné prehledné zde zobrazuje,

kdy byly provedeny, za jakych podminek a s jakym vysledkem.

Pokud chce obchodnik vstoupit do obchodu manuélné, sta¢i mu jen kliknout na
tlac¢itko Novy pokyn na horni li$t€ a v nésledujicim okné (obrazek 12) si mize nastavit
pfesné podminky obchodu. Lze upravit objem obchodu a nastavit i automaticky vystup
Z obchodu pomoci hranic stop lossu a targetu. Dale uz staci jen podle zvolené strategie

rozhodnout, zda nakoupit ¢i prodat a do obchodu vstoupit.

Pokyn — *
ELRUSD Symbol: | EURUSD, EURAUSD ~
1.14813 Objem: | 0.01 -
1.14809 Zastaveni zirat: 0.00000 -5 Realizovat zisk: 0.00000 -5
Komentaf: | |
1.14804
Typ: | Trini realizace ~
1,14795 -
Trini realizace

1.14794 / 1.14807

1.14784 Prodat za trini cenu Koupit za trini cenu

1,1478%

1.14780

1.14775 Pozor! Obchod bude uskuteénény za trinich podminek, rozdl od #8dané ceny miiZe
byt znadny!

114770

Obriazek 12: Ru¢ni zadani nového pokynu
Zdroj: MetaTrader

Hned po nakupu/prodeji ménového paru se v grafu zobrazi horizontalni zelena
cerchovana céra, kterd je zafixovand na cen¢, na které jsme do obchodu vstoupili.

Spole¢né s ni se zobrazi i dvé Cervené Cerchované Cary na hodnotach stop lossu a
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targetu. Teda za ptedpokladu, ze jsme tyto dvé hodnoty nastavili. Samoziejmé je mozné

obchod modifikovat a ptidat je az po vstupu.

Spolu se vstupem do obchodu se dany obchod okamzité zobrazi i ve spodni ¢asti
obrazovky v Terminalu, kde mizeme stale pozorovat, za jakych podminek jsme do
obchodu vstoupili (Cas, typ obchodu, velikost lotu, cena, SL, TP). Také se zde okamzité
propisuje aktudlni cena ménového paru, takze na prvni pohled vidime, zda nam dany

obchod piinasi zisk nebo ztratu.

Soubor Pohled  Vlodit Grafy MNéstroje Okno  Mépovéda e
B - & Gy [E] ), | BpNowpokyn & € Automatické Obchodovini |3/ [1, |0 | [ @, @ HR (D Ik |G- @~ B- £ a
k- | — o @ A T %M M5 M5 Mm | HL He DI Wi N
Trh: 07:49:54 ] < BUBUSEH) 134782 134831 134720 13477 115015
Symbol N e S R S R TUh
& USDCHF 095800 0.93826 i t
% GEPUSD 146457) 146474 | lsmesssesad L 0 0Ll Al ﬁl!, :
ﬂLl. - 1.14525
1 y
& USDIPY 106582 106,397 i 114260
9 USDCAD 1.25256 N
& AUDUSD 076325 - 1z
EURGBP 0.78357 % JH J ;
s 072357 -.. 1t p.— 113750
% EURAUD 1.50241 s,
o EURCHF 100971 1.09989 'H..,\ H & THWJ > 113865
& EURIPY 122352 122370 , 1[ | s
= { i ” J » 113300
Symboly [ Graf tick | . Y }b HI# ht 1 I
.
Navigator = | iy | | TR J T“'l | W 113058
'
2% Strategie ~ | | il || |II1, ol l| . J f
T 112810
= ‘% Market ” \
...... - Easy Parabolic Sar | lllm' s
...... .2 MCAD PrbSAR noise |
' h I"ll _.-
% Breakout 112320
% diplomka
% diplomka2 112075
i : , v |20 Apr2016 21 AprOBI00 22 AprOD:O0 22 Apr 16:00 25 Apr0B:00 26 Apr D0:00 26 Apr 16:00 27 Apr 08:00 28 Apr D0:00 2B Apr 16:00 29 Apr 08:00 2 May 00:00
Obecné | Oblibené | EURUSD,F1_| EURUSD,H1 (visual) | EURUSD,H1

*| Pokyn ¢ ¢ Typ Letd  Symbol Cena S/L Realizovat.. Cena Provize Swap Zisk

-mm-m-mm

@ Zistatek: 999 248.29 USD Ma)elelcm219.29 MarZe: 1 148.00 Dostupnd marze: 998 071.29 Vy3ka marZe: 87040.01%

Termindl

Obchod [ Exporice | Historic Gétu | Zprévygy | Alarmy | Postovnischranka; | Obchodgy | Signaly | Knihowna | Strategic | Denik |

Pro pomac, stisknéte F1 Default 15 2202/3 kb

Obrazek 13: Zobrazeni otevieného obchodu v grafu
Zdroj: MetaTrader

Nyni se dostdvam k Casti pojmenované MetaEditor. Jednd se o zabudovany
editor, kde si mize uZzivatel vytvofit vlastni skript / automaticky obchodni systém

ptresné podle svych poZadavki.

Vlastni kod se piSe v procedurdlnim programovacim jazyku MQLA4, ktery svou
syntaxi pfipomind programovaci jazyk C. MetaEditor obsahuje volné pfistupné
zdrojové kody vSech indikatorii a funkci, které jsou v MetaTraderu pouzity a navic
obsahuje velmi podrobné propracovanou napovédu s dokumentaci. Vzhledem Kk témto
vlastnostem je pomérné slusné uchopitelny a navic se mu vénuje na internetovych

forech velmi Sirokd zakladna uzivatelq.
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Na obrazku Ize vidét zakladni obrazovku editoru pti zalozeni nového skriptu, do

kterého je mozné okamzité zacit psat kod.

& Metakditor - [screen.mgd] — *
[4] Soubor Upravit Zobrazit Debug MNastroje Okno  MNépovéda - & x
[ var - Y — = | < ;
Eyney 7 [ |r_—| = |@" ¥ afv| [ Kompilovat ‘ ) @ O @ ‘QE = » | @ |ima ]
Navigétor < | diplomka2 - 23MAmgd * | diplomka? - SARmgd | screenmad | o
[ Indicators ~ [ "
51 Examples
51 Market 2016, MetaQuotes

147 Accelerator.mgd
Accumulation.mad 5/

& #property copyright "Copyright 2016, MetaQuotes Software Corp."
7 #property link "https://www.mgls. com™
version "1.00"

https

4
! Alligator.mad
..... ATR.ma4

..... /I Awesome.mgd strict
..... | Bands.mg4
..... il Bears.mgd Expert initializatior

" Bulls.mad

..... CClmagd

..... ! Custom Meving Averages.t
..... " Heiken Ashi.mqé

..... " Ichimoku.ma4

! iExposure.mad

7 MACD.mg4

return (INIT SUCCEEDED);
H

il Momenturm.mg4
----- {1 OsMA.mq4 Expert deinitialization function
..... | parabolic-sar.mgd 22
..... | Parabolic.mgd 23 void OnDeinit (const int reason)
..... RSLmgd =
| Stochastic.mgd fi /f-==
| ZigZag.mgd < |E ¥
Popis Soubor Radek  Sloup...
@ 'diplomka2 - SAR.mqd’
2 return value of 'OrderSelect’ should be checked diplomka2 - SAR.mg4 36 7
A\ return value of 'OrderClose’ should be checked diplomka2 - SAR.mg4 20 7
_ & retum value of ‘OrderClose’ should be checked diplomka2 - SAR.mg4 2 7
S @ Derror(s), 3 warning(s), compile time: 622 msec
£
z -
5| _Chyby [ Hiedat | Clanky, | Kédovd databaze | Denk |
Pro pemoc, stisknéte F1 | Radek 7, Sloupec 43 INS

Obrazek 14: Prostiredi MetaEditor
Zdroj: MetaTrader
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

Tato kapitola se bude zabyvat praktickym navrhem automatického obchodniho
systému, ktery je klicovou casti této diplomové prace. Po jeho navrhu jej podrobim

dikladnému otestovani na historickych datech a poté dojde k jeho optimalizaci.

3.1 Navrh obchodni strategie
Prvnim krokem k tvorb¢ vlastni automatické strategie bylo zalozeni demo uctu
skrz program MetaTrader 4. Pfi tvorbé demo uctu neni potfeba zaddvat zadné osobni
informace a Clovék si jich tak mize vytvofit vice s jinymi parametry. Na tvorbu mé
strategie a jeji testovani nemélo nastaveni uétu zadny vliv (jednalo se o defaultni
nastaveni: vstupni kapital 1 000 000 USD a finan¢ni paka 1:100), ale jako budoucimu

investorovi to dava zase dalsi zkuSenost.

Vzhledem ke zvolené platformé bude vysledny automaticky systém navrZen

Vv jazyce MQLA4.

V literatufe, kterou jsem k tématu pouzitelnych strategii na Forexu nacetl, se
velmi casto doporucuje, aby si investofi presptili§ nekomplikovali zivot vysoce
sofistikovanymi strategiemi s velkym poctem indikéatord a ze méné je né€kdy vice.

Vstoupit ovSem do obchodu jen na zdklad€ jednoho indikatoru je zase casto

pouha loterie. Proto jsem se rozhodl, Ze aplikuji své poznatky z teoretické ¢asti a spojim

dva jednoduché systémy do jednoho robustnéjsiho.

Prvni systém bude zalozen na kiizeni klouzavych priméri. Konkrétné
jednoduchého klouzavého priiméru s periodou 30 (SMA30) a jednoduchého klouzavého
priaméru s periodou 100 (SMA100).

Druhy systém, kterym se budu zabyvat, je zaloZzen na indikdtoru technické

analyzy Parabolic SAR s obvyklymi parametry (0.02, 0.2).

3.1.1Vybér ménového paru a ¢asového ramce

Zvolena strategie by neméla byt zavisla na ménovém paru, na kterém bude

pouzita, ovSem pro jednoduchost ji budu zatim vyvijet pro nejcastéji pouzivany ménovy
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par, to znamena euro — americky dolar (EURUSD). Tento par se vyznacuje velmi
dobrou likviditou a tim padem i nizkou hodnotou spreadu. Ve fazi testovani robustnosti

samoziejme vyzkousim 1 jiné z hlavnich ménovych para.

Co se tyce ¢asového ramcee, jeho volba ma velky dopad na vysledky obchodniho
systému. Zatimco systémy operujici na nizSich casovych ramcich generuji velké
mnozstvi vstupnich signall, systémy vyuzivajici velké casové ramce v zdsad¢ generuji
jen par obchodii mésicné (rocn€) a pro vyuzitelné vysledky tedy potiebuji vétsi

investice a zakladni kapital.

Pro tuto praci jsem se rozhodl pouzit 1h ¢asovy ramec, ktery by mél vygenerovat

dostate¢ny pocet signali.
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3.2 Popis prvni strategie
V prvnim kroku jsem implementoval strategii, kterd vychazi z kiizeni dvou
jednoduchych klouzavych priimért. Podstatou této velmi jednoduché strategie je to, ze
do grafu vlozime dva klouzavé priméry. Jeden rychlejsi (s nizs§i periodou) a druhy
pomalejsi (s vyssi periodou). V mém piipadé jsem se rozhodl pro SMA 30 a SMA100
(Novotny, 2014).

v

Obchodni signaly se generuji v momenté, kdy dojde k prekiizeni téchto dvou
linii. Pokud piekiizi rychla SMA tu pomalou smérem nahoru, signalizuje to signal
kK nakupu. Naopak kdyz rychla SMA protne pomalou smérem dold, vygeneruje se signal

k prodeji.

Vystupem z obchodu je pak dalsi piektizeni téchto dvou klouzavych prameér.
Tato varianta ovSem nema jakoukoli kontrolu nad tim, kdyby se trh vydal jinym, nez
oc¢ekavanym smérem. Proto jsem do této strategie pridal jest¢ hodnoty stop lossu a

target profitu.

maFastl
maFast2
maSlowl
maSlow2

, 0, MAfast, 0, MODE_SMA,
, 0, MAfast, O, MODE_SMA,

¥ 0, MODE_SMA,
0, MODE_SMA,

rychla S5MA krizi pomalo
if (Bars != ThisBarTradel)
{
ThisBarTradel = Bars;
if (maFastl > maSlowl && maFast2 < maSlow2)
{
buySignal = true:;

rychla SMA krizi pomalou SMA smerem dolu

if (Bars '= ThisBarTradeZ)

ThisBarTrade2 = Bars;
if (maFastl < maSlowl && maFast2 > maSlow2)
{

sellSignal = true;

Obrazek 15: Ukazka kodu
Zdroj: Meta Trader

Po spusténi vykazoval systém pomérné obyc¢ejné vysledky. Testované obdobi je

od 1. ledna 2015 do 1. ledna 2016. Za tuto dobu systém obchodoval 66 obchodi,

z nichz 31 (skoro 47%) bylo uzavieno se ziskem.
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Obrazek 16: Grafické znazornéni prvni strategie

Zdroj: Meta Trader

Celkovy zisk za dané obdobi je 762$ coz pfi pocateénim vkladu deseti tisic déla

7,62%. Tedy ke zhodnoceni penéz dochazi, ale nejedna se o zadné velké vydélky.

Musel jsem ovSem vzit v potaz, ze systém zatim neni optimalizovany a navic drtiva

vétSina otevienych obchodl

(64) byla ukoncena stop lossem nebo target profitem.

Z toho vyplyva, ze se téméf nikdy nepodafilo svézt se s trendem az do konce a tim

padem systém nepracoval na plny potencidl.

Poéateéni depozit
Celkovy Cisty zisk
Ziskowy faktor

Absolutni pokles
Transakce celkem

10000.00
762.00
1.15
1480.00
66

Nejvétsr
Pramérny
Maximalné
Maximalni

Primérny

Hruby zisk 6012.00
Piedpokladany zisk 11.55
Maximalni pokles 1733.00 (16.90%)
Krdtké pozice (vihra %) 33 (42.42%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 31 (46.97%)
ziskovy obchod 200.00
ziskovy obchod 193.94
navazné vyhry (financni zisk) 7 (1400.00)
navazny zisk (podet ziskd) 1400.00 (7)
navazné vyhry 2

Spread
Hruba ztrata

Relativni pokles

Dlouhé pozice (vyhra %)

Ztratové obchody (% z celkové vyie)
Ttritovy obchod

Ttratovy ebched

navazné prohry (finanéni ztrita)
navazna ztrata (podet ztrat)

navazné prohry

Obrazek 17: Prehled vysledki prvni strategie

Zdroj: Meta Trader

2
-5250.00

16.90% (1733.00)
33 (51.52%)

35 (53.03%)
-150.00

-150.00

8 (-1200.00)
~1200.00 (3)

3

Jakmile jsem spustil pro dany ¢asovy Usek optimalizaci na hodnoty SL a TP,

vySlo mi, Ze nejlepsich vysledki by se dosahlo pfi nastaveni maximalni ztraty na 150$ a

TP na 450%. Systém v tomto nastaveni snizil vysku ztraty v piipadé netspéS$ného

obchodu na polovinu, tedy Ze rychleji uzavie obchody, které se nevyvijeji dobte.

Samoziejmé se tim mozna opét okrddam o potencidlni zisky, ale ochrana vkladu je

z mého hlediska dilezité)si.
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diplomka2 - 2SMA (EURUSD,H1] / V3achny cenové pohybry (nejpiesnéisi metods zalodena na vach dostupmych nifsich éasowyich intervalech] / 50.00% 12554
11878
11202

10527

5176

8500

7824

Obrazek 18: Grafické znazornéni optimalizované prvni strategie
Zdroj: Meta Trader

Po optimalizaci je tedy uz jen 21 obchodl uzavieno se ziskem (31,82%), ale
vzhledem Kk tomu, ze risk-reward ratio je 3:1, je cely systém poirad v plusu. Celkovy zisk

s touto metodou béhem roku 2015 je potom 1 943$.
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3.3 Popis druhé strategie
Druha strategie, které jsem se chtél vénovat je s vyuzitim Parabolic SAR. Teorii
o tomto indikatoru jsem se jiz podrobné&ji vénoval v kapitole 1.7.1.3. Jedna se taktéz o

strategii, ktera obsahuje jen jeden indikator, ovS§em je jiz mnohem propracovanéjsi.

Jakmile je modra znacka nad svickou, signalizuje, ze trend je klesajici a m¢l
bych vstoupit do kratké pozice. Naopak, pokud se znacka nachazi pod svickou, mél

bych nakupovat.

w EURUSD,H1 114032 1,14056 1,1359 1,14008
116135

l‘m s

115745
.
. 115555
. .
.
. l . 115360
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...... 115165
.

H*H |1HI{W Hmﬂ“’}“m“] o
R liM| i “{}1 .
el

IMay2016 3May05:00 3May 14:00 3 May22:00 4May06:00 4 May 14:00 4May32:00 5Msy06:00 5 May 1400 5May22:00 &May 0600 & May 14:00

Obrazek 19: Parabolic SAR
Zdroj: Meta Trader

Takto zjednoduSeny systém bez dalSich kontrol vstupu by byl velmi
nebezpecny, protoze v trhu, ktery neni trendujici, ale jde spiSe do strany, by se vytvarelo
velké mnoZstvi faleSnych signalii a rostly by tak ztraty. Proto jsem béhem implementace
této strategie zvolil pfistup, kdy ¢ekam aZ na tieti po sobé jdouci znacku, po zméné
pozice ukazatele Parabolic SAR. Jak je vidét na pfedchozim obrazku, presné takovymto

situacim se ma strategie UspesSne vyhne.
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buySignal = false;
sellSignal = false;

double sar0
double sarl

step, maximum, 0):
step, maximum, 1):
step, maximum, 2);
step, maximum, 3):

double sar2 =
double sar3 =

ThisBarTradel = Bars;
if (sarD < Low[D] && sarl < Low[l] && sar? < Low[2] && sar3 > High[3])
{

buySignal = true;

lic SAR ukazuje klesajici trend,

!= ThisBarTrade2)

ThisBarTradeZ =
if (sarD > High[0] && sarl > High[l] && sar2 > High[2] &£& sar3 < Low[3])
i

ra;

sellSignal = true;

Obrazek 20: Ukazka kédu 2
Zdroj: Meta Trader

Pti spusténi této strategie s parametry SL a TP stejnymi, jako po optimalizaci

prvniho systému, vychazi cely systém velmi Spatné.

8345

7743

6642

5541

318

o 17 iz 47 63 78 53 18 123 13% 154 169 184 159 214 230 245 360 275 290 305 3N 336 351 366 381 397 412 437 442

Obrazek 21: Graficky prubéh druhé strategie
Zdroj: Meta Trader

Za stejné ¢asové obdobi, 1. ledna 2015 aZ 1. ledna 2016, je uskute¢néno nasobné
vice obchodi, nez pii piedchozi strategii (453), ale jejich GspéSnost je mnohem niZsi

(25,61%) a tak je systém v celkové ztraté 3 6773.

Poéateéni depozit 10000.00 Spread 2

Celkovy Eisty zisk -3677.00 Hruby zisk 44729.00 Hruba ztrita -48406.00
Ziskovy faktor 0.92 Piedpekladany zisk -8.12

Absolutni pokles 6457.00 Maximalni pokles 6361.00 (64.93%) Relativni pokles 64.93% (6561.00)

Transakce celkem 453 Kratké pozice (wyhra %) 224 (24.11%) Dlouhé pozice (wyhra %) 229 (27.07%)

Ziskové obchody (% 7 celkové vyse) 116 (25.61%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 337 (74.39%)

Nejwétsi ziskowy obchod 450.00 ztratovy obchod -150.00

Primémy ziskovy obchod 385.59 ztratovy obchod -143.64

Maximalné navazné vyhry (financni zisk) 4 (1200.00) navazné prohry (finanéni ztrata) 17 (-2550.00)

Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 1800.00 (4) navazna ztrita (podet ztrat) -2550.00 (17)

Primémy navazné vyhry 1 navazné prohry 3

Obrazek 22: Piehled vysledki druhé strategie
Zdroj: Meta Trader
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Zpocatku jsem si myslel, ze kdyz budu vstupovat do obchodu opatrnéji, tedy az
pfi tieti znaCce v fad€, vyhnu se spousté faleSnym (ztratovym) signalim k obchodu.
Jakmile jsem ale snizil pocet svicek, které musi mit Parabolic SAR na stejné stran¢, na

dvé, systém zacal generovat diametralné odlisné vysledky.

18476

16644

14812

12581

11143

9317

5853

o 18 34 50 123 82 S8 114 130 146 18l 177 193 2089 225 291 257 73 89 305 I 337 353 369 385 401 417 433 449 460

Obrazek 23: Grafické zniazornéni druhé strategie po zjednoduseni podminek
Zdroj: Meta Trader

Mirné se zvysil pocet otevienych obchodi, ze 453 na 476, ovsem skoro vSechny
tyto obchody byly ziskové. Tedy tam, kde jsem pfedtim generoval ztratu, najednou jsem

byl v zisku 7 571$. Coz je 75% zhodnoceni za jediny rok a to bez optimalizace.

Pocatecni depozit 10000.00 Spread 2

Celkowvy disty zisk 7571.00 Hruby zisk 56635.00 Hruba rtrata -49064.00
Ziskovy faktor 1.15 Predpokladany zisk 15.91

Abselutni pokles 3830.00 Maximalni pokles 4367.00 (41.44%) Relativni pokles 41,44% (4367.00)

Transakce celkem 476 Kratké pozice (wyhra %) 235 (28.31%) Dlouhé pozice (vyhra %) 241 (30.71%)

Ziskové obchody (% z celkove vyie) 141 (29.62%) Ztratové obchody (% z celkové vyie) 335 (70.38%)

Nejvétsi ziskovy obchod 450.00 ztratovy cbhchod -150.00

Primérny ziskovy obchod 401.67 Ttratovy obchod -146.46

Maximadlné navazné vyhry (financni zisk) 4 (1800.00) ndvazné prehry (finanéni ztrata) 13 (-1950.00)

Maximalnr navazny zisk (podet ziskd) 1800.00 (4) ndvazna ztrata (pocet ztrat) -1850.00 (13)

Primérny navazné vyhry 1 ndvazné prohry 3

Obrazek 24: Piehled vysledkii druhé strategie po zjednoduSeni podminek
Zdroj: Meta Trader
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3.4 Navrhované reSeni
Dva na sobé nezavislé systémy srozliénymi parametry 1 pfistupy
k vyhodnocovani trznich signalti ukazaly na stejném Casovém obdobi rtizné vysledky.
Systém s vyuzitim ukazatele Parabolic SAR byl ziskovy, ale také pomérn¢ nebezpecny,
jelikoz produkoval obrovské mnozstvi signali. Na strané druhé, systém s klouzavymi
priméry vykazoval mnohem méné otevienych obchodd, za to vSak s vyssi procentudlni

uspeésnosti.

Pokud bych je ale spojil dohromady, mohly by mi dat pomémeé spolehlivy
systém, ktery by mél vyrovnany pocet ziskovych a ztratovych obchodt v kombinaci

nasobné vyssiho zisku na kazdém obchodu nez ztraty.

Ocekavam snizeni poctu otevienych obchodt z divodu zostieni podminek, ke

kterym musi dojit zaroven.

Vstupni podminka k otevieni obchodu bude tedy vzajemné piekiizeni dvou
klouzavych priméri a zéroven dvé nasledné znacky Parabolic SAR jsou na stejné

stran¢ aktudlni ceny.

Po implementaci této strategie a jejiho spusténi doslo k mirnému sniZeni poctu
obchodl oproti prvnimu systému (z 66 na 43). Systém vSak vykazuje zisk témét dva

tisice dolarti a ziskovy faktor 1,55.

Z téchto 43 obchodu je 16 (37%) ziskovych, ztoho 7 v kratké pozici a 9
v dlouhé. Stop loss a target profit jsou stale na hodnotach 150 respektive 450$, tedy

vV poméru 1:3.

Zistatek: | Maj=t=h | Viachmy cenova pohyby (nejpiesndjsi metoda zalofens na viech dostupnyrch niZSich Zasowych intervalech) | 50.00% -
12007
11487
10567
104458

5328

Obrazek 25: Graficky pribéh hlavni strategie
Zdroj: Meta Trader
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Podatecni depozit 10000.00 Spread 2

Celkovy gisty zisk 1989.00 Hruby zisk 5579.00 Hruba ztrata -3590.00
Ziskovy faktor 1.55 Predpokladany zisk 46.26

Absolutni pokles 1086.00 Maximalni pokles 1422.00 (13.76%) Relativni pokles 13.76% (1422.00)

Transakce celkem 43 Kratké pozice (vyhra %) 21(33.33%) Dlouhé pozice (wyhra %) 22 (40.91%)

Ziskové obchody (% z celkové wyie) 16 (37.21%) Ztratové obchody (% z celkové vite) 27 (62.79%)

MNejwétsn ziskowy obchod 450,00 ztritovy obchod -150.00

Primémy ziskowy obchod 348.69 ztritovy obchod -132.96

Maximalné navazné vyhry (finanéni zisk) 3 (1350.00) navazné prohry (finanéni ztrata) 6 (-821.00)

Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 1350.00 (3} navazna ztrata (pocet ztrat) -821.00 (6)

Primérny navazné vyhry 1 navazné prohry 2

Obrazek 26: Piehled vysledki hlavni strategie
Zdroj: Meta Trader

Je vidét, Ze systém je v tomto stavu schopny produkovat zisk, ov§em chceme-li

jej vyuzit naplno, je tieba jej jesté optimalizovat.

3.5 Optimalizace
V nynéjsi verzi mohu optimalizovat pét vstupnich proménnych (pocet ¢asovych
ramci, ze kterych se vypocitavaji dva klouzavé priméry z prvniho systému, stop loss,
target profit a velikost lotu). Kdyz jsem spustil optimalizaci na vSechny parametry
najednou, ¢asovy odhad jejich dokonceni byl néco malo pfes dva dny. Proto jsem se

rozhodl, Ze parametry budu optimalizovat ve tfech krocich.

Nejdiiv necham probéhnout optimalizaci periody klouzavych priméri. Plivodni
hodnoty nastavené podle plvodni strategie byly SMA30 a SMA100. V prvnim
prichodu optimalizaci jsem chtél stanovit pouze ptiblizné hodnoty, proto jsem nastavil
interval, na kterém se bude hledat hodnota pro rychly klouzavy primér na <30;80> a

pro pomaly <100;180> s velikosti jednoho kroku 10.

Proménna Hodnota Zacatek Krok Konec
¥ MAfast 60 30 10 20
¥ Maslow 130 100 10 180

Obrazek 27: Optimalizace 1
Zdroj: Meta Trader

Vysledek optimalizace urcil, Ze pro stanovené obdobi jsou nejvhodné;si
parametry 60 pro rychly SMA a 130 pro pomaly SMA. V tomto nastaveni doslo
k dalsimu snizeni poctu otevienych obchodl a to na 35. Na druhou stranu se zvysila
procentudlni uspésnost, S jakou jsou pozice uzavirany a z danych 35 obchodi bylo

uzavieno V zisku 17 (48,57%).
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Pocatecni depozit 10000.00 Spread 2

Celkovy Eisty zisk 448400 Hruby zisk £952.00 Hruba ztrata -2468.00
Ziskovy faktor 2.82 Predpokladany zisk 128.11

Absolutni pokles 272.00 Maximalni pokles 714,00 (6.84%) Relativni pokles 6.84% (714.00)

Transakce celkem 35 Kratké pozice (vyhra %) 16 (50.00%) Dlouhé pozice (vyhra %) 19 (47.37%)

Ziskové obchody (% z celkové vijie) 17 (48.57%) Ztratové obchody (% z celkové vyie) 18 (51.43%)

MNejvetsi ziskovy obchod 450.00 ztratovy obchod -150.00

Primémy ziskovy obchod 408,94 ztratovy chchod -137.11

Maximalné navazné wyhry (finanéni zisk) 3 (1350.00) navazné prehry (finanéni ztrata) 3 (-450.00)

Paximalni navazny zisk (pocet ziskd) 1350.00 (3) navazna rtrata (pocet ztrat) -450.00 (3)

Primémy navazné vyhry 2 navazné prohry 2

Obrazek 28: Vysledek prvni optimalizace
Zdroj: Meta Trader

Nyni je potieba otestovat, zda zvolené¢ hranice SL a TP, které jsem dosud
vyuzival, jsou zvoleny vhodné a jestli nebude lepsi je trochu posunout. Vzhledem
k tomu, ze nechci riskovat vice nez 2% z pocateéniho vkladu, chci nechat maximalni

hranici SL na 200.

Hodnoty optimalizace SL jsem tedy nastavil na intervalu <100;200> a pro TP
<400;900>. U obou opét se stejnym krokem 10. AZ budu mit tyto hodnoty takto

ptiblizné odhadnuté, pristoupim k optimalizaci piesnéjsi S mensi hodnotou kroku.

Prom&nna Hodnata Zacatek Kraok Konec
[ MAfast 80 30 10 20
[~ MAslow 130 100 10 180
¥ stoploss 150.0 100.0 200 200.0
¥ takeProfit 450.0 400.0 50.0 500.0

Obrazek 29: Optimalizace 2
Zdroj: Meta Trader

Optimalizace urcila, ze nejlepsi vysledky dosahl systém pii nastaveni SL na
180 a TP na 850. Ztoho vychazi, ze do obchodu vstupuje spomérné¢ silnym

o¢ekavanim, Ze cena se bude vyrazné€ pohybovat vhodnym smérem.

Optimalizace velikosti lotu neodhalila nic nového, a proto ponecham velikost

jednoho obchodu na standardnim jednom lotu.

Jeste jednou jsem tedy spustil optimalizaci na MAfast a MAslow, tedy periodu
klouzavych praméru, jen tentokrat s krokem 1, abych zptesnil vysledek. Optimalizace
odhalila, Ze nejlepSich vysledkl bude strategie dosahovat pii pouziti SMAS56 a SMA
133. Provedl jsem tedy jesté¢ jednou simulaci vSech obchodi za dané obdobi s jiz

optimalizovanymi parametry. Vysledkem jsou pak nasledujici dva obrazky. Na prvnim
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je vidét finalni grafické zobrazeni toho, jak by vypadal vyvoj zlstatku na investiénim

uctu.

Na prvni pohled je patrné, ze pfi tomto systému nejsou témét zadné velké
propady, kdy by investor trnul hriizou. To je myslim velmi vhodné, protoze by se mohlo
jinak stat, ze by byl na investora kladen velmi vysoky psychicky tlak a mohl by se tak

rozhodnout ukoncit strategii pfedcasne.

184%6

17196

15896

14596

132%

1199

10697

9397

Obrazek 30: Graficky prubéh optimalizované strategie
Zdroj: Meta Trader

Ptehledné statistiky za testované obdobi jasné ukazuji, Ze z 35 provedenych

obchodu je 17 (48,57%) ziskovych. Tedy témét kazdy druhy obchod.

Pocatecni depozit 10000.00 Spread 2

Celkovy Cisty zisk 7833.00 Hruby zisk 10174.00 Hruba ztrata -2321.00
Ziskowy faktor 4.38 Predpokladany zisk 22437

Absolutni pokles 248.00 Maximalni pokles 912.00 (7.02%) Relativni pokles 7.02% (912.00)

Transakce celkem 35 Krétké pozice (vyhra %) 17 (41.18%) Dlouhé pozice (vyhra %) 18 (55.56%5)

Ziskové obchody (% z celkové wyse) 17 (48.57%) Ztratove obchody (% z celkové wyie) 18 (51.43%)

Mejwétsi ziskovy obchod 850.00 ztratovy obchod -180.00

Primémy ziskovy obchod 50847 ztratovy obchod -128.94

Maximalné navazneé vyhry (finanéni zisk) 3 (2550.00) navazne prohry (finanéni ztrata) 4(-417.00)

Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 2550.00 (3) navazna zirata (podet ztrat) -417.00 (4)

Primémy navazné vyhry 2 navazné prohry 2

Obrazek 31: Prehled vysledkii optimalizované strategie
Zdroj: Meta Trader

Na zavér jesté prikladam tabulku demonstrujici, o kolik se zménily vstupni
parametry mého automatického obchodniho systému a jaky dopad na statistiky celé

strategie tyto zmény mély.

59



Optimalizace parametri Pred Po

MAslow 30 56
MAfast 100 133
Stop loss 150 180
Target profit 450 850
Lot 1 1

Tabulka 4: Optimalizace parametra
Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je vidét z nasledujici tabulky, Cisty zisk se zvysil témét 4x. Ziskovy faktor
s hodnotou 4,38 je velmi dobry. Také pomér prumérnych ziskovych a ztratovych

obchodil je vyhovujici, protoze ziskové obchody byvaji témét 5x veEtsi, nez prumérné

ztratove.
Optimalizace vysledky Pred Po
Celkovy ¢isty zisk [$] 1989 7853
Pocet obchodi 43 35
Ziskovych obchodii [%] 37,21 48,57
Ziskovy faktor 1,55 4,38

Pramérny ziskovy obchod [$] 348,69 598,47
Priimérny ztratovy obchod [$] -132,96  -128,94

Tabulka 5: Vysledky optimalizace
Zdroj: Vlastni zpracovani

V tomto stadiu je tedy tato strategie kompletné naimplementovana a

optimalizovana na ménovy par EURUSD s ¢asovym ramcem jedna hodina.
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3.6 Test strategie na GBP/USD

Abych ovéfil robustnost navrzené strategie, rozhodl jsem se ji spustit jeSté na

jiném z hlavnich ménovych part a to na GBP/USD. Vysledky urcité nebudou tak dobré,

jako v piipadé ménového paru, na ktery byl systém jiz optimalizovan. Testované obdobi

zlstane stejné, ponecham i stejny ¢asovy ramec.

13301

13262

12623

11585

11346

10708

10063

Obrazek 32: Grafické zniazornéni strategie na GBP/USD
Zdroj: Meta Trader

Z grafu je patrné, Ze strategie je ziskovad 1 na tomto trhu, ovSem s nizsi

uspésnosti. Celkovy Cisty zisk je v tomto nastaveni 3 763$. Ziskovy faktor je 2,43 coz je

stale pomémé dobré. Kleslo ovSem procento uspéSnych obchodii a to na 35,71%.

V podstaté se tedy da
uspésnosti to ale bohaté

SL je stale n¢kolikandsobné niz§i, nez hranice TP.

Pocatecni depozit 10000.00 Spread

Celkovy gisty zisk 3763.00 Hruby zisk 6396.00 Hruba ztrita

Ziskowy faktor 243 Piedpokladany zisk 13439

Absclutnr pokles 375.00 Maximalni pokles 1204.00 (10.90%) Relativni pokles

Transakce celkem 28 Kratké pozice (vyhra %) 15 (33.33%) Dlouhé pozice (vyhra %)

Ziskové chchody (% z celkové wyie) 10 (35.71%) Ztratové obchody (% z celkové vyse)
Mejvétéi ziskovy obchod 850.00 ztritovy ebchod

Primémy ziskovy obched 639.60 ztrdtovy ebched
Maximalné navazné vyhry (finanéni zisk) 2 (1700.00) navazné prohry (financni ztrata)
Maximalni névazny zisk (potet ziski) 1700.00 (2) ndvazna ztrdta (pocet ztrat)
Primérny navazné vyhry 1 navazné prohry

Obriazek 33: Piehled vysledki strategie na GBP/USD
Zdroj: Meta Trader

Strategie Vv testu na jiném ménovém paru obstala, nyni ji pustim

éasovém ramci.
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sta¢i k tomu, aby byl systém v zisku a to diky tomu, Ze hranice

2
-2633.00

10.90% (1204.00)
13 (38.46%)

18 (64.29%)
-180.00

-146.28

5 (-729.00)
-729.00 (5)
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3.7 Test strategie na M30

Piivodni strategii jsem vzdy poustél na ¢asovém ramci H1 a vzhledem k tomu,
Ze jiz na tomto ramci negenerovala piili§ mnoho obchodt, rozhodl jsem se ji otestovat
rad¢ji na pulhodinovém grafu nez na ¢tyrhodinovém.

13560

1236

12332

11718

11104

10430

9262

Obrazek 34:Grafické znazornéni strategie na M30

Zdroj: Meta Trader

(38

Opét jiz na prvni pohled je patrné, Ze systém obchodoval se ziskem, coZ je velmi

povzbudivé. Kdyz se podivame bliz, je vidét, ze se podle ocekavani zvysil pocet

otevienych obchodu a to na 62. Celkovy Cisty zisk je 3 322$ a ziskovy faktor 1,71.
se ziskem je opét pres 40%, konkrétné 25 (40,32%)

Pocet uzavienych obchodu

obchodu.

Podatecni depozit 10000.00
Celkovy Eisty zisk 3322.00
ZLiskowy faktor 1.71
Absolutni pokles 552.00
Transakce celkem 62
MNejwétsi

Prdmeémy

Maximalné

Maximalni

Pramérny

Hruby zisk 7980.00
Predpokladany zisk 53.58
Maximalni pokles 1075.00 (9.40%)
Kratké pozice (vyhra %) 29 (37.93%)
Ziskové obchody (% z celkové wyie) 25 (40.32%)
ziskovy obchod 850.00
ziskovy obchod 319.60
navazné vyhry (financni zisk) 4 (929.00)
navazny zisk (podet ziski) 1005.00 (2)
navazné vyhry 1

Spread
Hruba ztrata

Relativni pokles

Dlouhé pozice (vyhra %)

Ztratove obchody (3 z celkové vyie)
ztratovy obchod

ztratevy chchod

navazné prehry (finanéni ztrdta)
navazna ztrata (poCet ztrat)

navazné prohry

Obrazek 35:Prehled vysledku strategie na M30

Zdroj: Meta Trader

62

2
-4668.00

9.67% (1011.00)
33 (42.42%)

37 (50.68%)
-180.00

-126.16

5 (-577.00)
-720.00 (4)
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ZAVER
Cilem této diplomové prace bylo navrhnout a implementovat automatickou
obchodni strategii, ktera by obchodovala na Forexu. Tento systém jsem navrhoval pro

vyuziti ve firmé, ale nic nebrani jeho pouziti i pro jednotlivce.

K tomuto ucelu jsem na zac¢atku navrhl dva nezavislé systémy. Prvni z nich byl
zalozen na kiizeni dvou klouzavych priméri, a jakmile doslo k jejich stietnuti, systém
provedl nakup/prodej. Tento systém samotny se ukazal jako ziskovy, ale jen velmi

malo.

Druhy systém zalozeny na technickém indikatoru Parabolic SAR byl sam o sob¢
ve ztraté a témeét 75% uskutecnénych obchodl bylo ztratovych, coZz rozhodné nevedlo

k poklidnému pribéhu.

Mym hlavnim pfinosem této prace je tedy spojeni téchto dvou systému do
jednoho, ktery vyuziva kiizeni klouzavych priméri ke generovani signalu a zaroven
oveii, zda toto zjisténi koresponduje s tim, co nam fika indikéator z druhého systému.
Pokud jsou oba signaly shodné, obchod se uskute¢ni. Tim doslo k zptisnéni podminek a

sniZzeni poctu otevienych obchodi.

Na takto navrzeném systému jsem déale provedl optimalizaci pro testované
obdobi 1. 1. 2015 az 1. 1. 2016. B&hem této doby systém uskutecnil 35 obchodi,
z nichz bylo Gspésnych 17, tedy téméf polovina. Vzhledem k povaze systému je ale
velmi vyhodné nechat obchod otevieny trochu déle a pokusit se tak svézt s trhem az do
nejvyssiho bodu, kdy se oto¢i. Tento fakt umoziluje nastaveni hodnot SL a TP na takové
hodnoty, kdy systém chrani vklad zastavenim ztrdt na 1,5% z pivodni sumy, ale

S Uzavienim zisku v hodnoté 8,5%.

S timto nastavenim v daném obdobi systém dosahl zisku 7 853$. S pocateénim

vkladem 10 000$ to déla zhodnoceni 78,53% béhem jediného roku.

Systém jsem podrobil také simulaci na jiném ménovém paru, nez pro ktery byl
optimalizovan, konkrétné jsem ho vyzkouSel na paru GBP/USD. I zde byl systém
ziskovy, byt’ jen s poloviénim zhodnocenim 37,63%. Cisty zisk byl tedy 3 763$.
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Poslednim testem byl test na jiném casovém ramci. Tentokrat jsem strategii
otestoval na ptulhodinovém grafu. I zde si vedla dobfe, s Gispé$nosti obchodi pies 40% a

Cistym ziskem 3 322$.

Do budoucna bych tedy tento systém doporucil dale pritbézné optimalizovat, aby
se vzdy nachazely nejlepsi kombinace, které se hodi pro dané obdobi, ve kterém se trh

aktudlné nachézi a nasledné systém uvést do chodu na redlném uctu.

Timto byly splnény vSechny cile, které jsem si na zacatku této prace stanovil.
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