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lyzovat zvolené spofici produkty, seznamit s podminkami uzavieni zminénych bankovnich produktl a uvést
jejich hlavni vyhody a nevyhody. Prace seznami tenare take s tim, jakeé whody prinasely tyto produkty dii-
ve, a provede pfedpovéd budouciho vywoje.

Metodika

Obsah teoretické ¢asti je zpracovan na zakladé studia odborné literatury, Elankd a legislativnich dprav. Za-
roven vyuziva poznatky z internetowvy ch zdroji danych instituci. V teoretické éasti je nejprve uveden ocbecny
popis bankovnich produktd, jeZ obéantm umoziuji spofit na budoud bytovou potfebu a dichod ovou penzi.
Zminuje téz charakteristiky, podle nichi stifadatelé voli dany produkt, a initele ovliviujici jejich wnosnost,

Prakticka édst je zaméfena na analyzu wwbranych spoficich produktd. Seznamuje ctendfe s aktudlnimi pod-
minkami uzavieni téchto bankovnich produkti a jejich wwhodami a nevyhod ami. Poskytuje maly exkurz do
historie zobrazujid jejich oblibu v minulosti a zmény ve vyii poskytovanych statnich piispévkd. Provadi téz
predikci budouciho wvoje danych spoficich produktd v zavislosti na chystanych zméndch v poskytovani
avérd na bydleni. V posledni Fadé analyzuje zatizeni rozpoctu statu poskytovanymi statnimi piispévky.
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Analyza vlivu sporicich produkti se statni podporou
na rozpocet statu

Souhrn

Predkladana diplomova prace se zabyva spoficimi produkty, které jsou vyznamnou
mérou podporovany statem, a analyzuje jejich vliv na pfijmovou a vydajovou stranu statniho
rozpoétu. V teoretické ¢asti prestavuje bytovou a socialni politiku Ceské republiky a uvadi
spofici produkty, které s touto problematikou souvisi. Patii mezi né pouze stavebni spoteni,
puvodni penzijni pripojisténi a soucasné dopliitkové penzijni spofeni. Tyto formy spofeni
jsou Vv teoretické Casti prace popsany a v praktické ¢asti nasledné analyzovany z rtiznych
hledisek. Prace seznamuje s vyvojem statniho piispévku a se zménami, které méli zasadni
vliv na chovani stradateld. Uvadi taktéz vycet vyhod a nevyhod téchto produktd. Na zavér

zkouma piimy i nepiimy vliv na rozpocet statu.

Kli¢ova slova
Sporici produkty, stavebni spofeni, podpora bydleni, penzijni spofeni, statni podpora,

ptispévek, statni rozpocet, mandatorni vydaje, fiskalni politika.



An analysis of a savings products with state support
Impact on state budget

Summary

This diploma thesis deals saving products with state support and analyses their impact
on the state budget. In the theoretical part presents housing policy and social policy of the
Czech Republic. Provides saving products with state support. This includes building society
account, earlier pension insurance and current complementary pension saving only. These
forms of savings are analysed in practical part of this thesis. It introduces the development
of the state contribution and introduces the changes, that affect the behaviour of savers.
Presents a list of advantages and disadvantages of these products. In closing studies the direct

and indirect impact on the state budget.

Keywords
Savings products, building savings, support of the housing, retirement savings, state

support, contribution, state budget, mandatory expenses, fiscal policy.
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1 Uvod

Téma diplomové prace ,,Analyza vlivu spoficich produktd se statni podporou na
rozpodet statu“ bylo zvoleno zejména z diivodu, Ze se Ceska republika dlouhodobé potyka
se schodkovym statnim rozpoc¢tem, a to predevsim kvili rostoucim mandatornim vydajam.
Soucasti téchto vydaju jsou pravée statni prispévky vyplacené na stavebni spofeni a spoieni
v III. diichodovém pilifi. Jelikoz je statni rozpocet nejvyznamnéj$im ndstrojem stabilizacni
politiky statu, nastrojem k hospodareni statu a financovani ¢innosti statu, je dulezité sledovat
slozeni pfijmové a vydajové strany statniho rozpoctu a podil jednotlivych slozek na celku.
Spravna rozpoctova skladba je totiz dulezitd nejen pro spravné fungovani statu, ale tizce se
dotyké kazdého jednotlivého ob¢ana tohoto statu.

Vétsina obcanti odvadi ¢ast svych pfijmt v riznych formach do statniho rozpoctu. At
uz se jedna o platbu dané z ptijmu, socialni pojisténi, dan z piidané hodnoty, dan
z nemovitosti atd. Kazdy proto ocenuje jakékoliv zvyhodnéni ¢i osvobozeni, diky kterému
usetii cast pfijmt, a mize tak vyssi obnos prostiedkd vyuzit k uspokojeni dalSich potieb
pripadné ke spofeni. Tato osvobozeni v§ak neptimo krati piijmy statniho rozpoctu.

S kazdou nové zvolenou vladdou se postupné rozriista seznam socidlnich programd,
diky nimZ maji obané moznost Cerpat podpory a piispévky v riiznych oblastech. Tyto
ptispévky jsou soucasti mandatornich vydaju a jsou vyplaceny ze statniho rozpo¢tu. O vlivu
vybranych statnich prispévkl na rozpocet statu a moznostech osvobozeni od platby dané ¢i

pojistného pojednéva cela tato prace.
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2 Cil a metodika

21 Cil

Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnotit vliv vySe poskytovanych statnich
prispevkill u vybranych spoticich produktii na statni rozpocet. Dil¢im cilem teoretické ¢asti
je predstavit produkty, kterymi stat podporuje spoieni fyzickych osob na budouci bytovou
potiebu a zabezpeceni na stafi. Prakticka ¢ast ma za cil analyzovat zvolené spofici produkty,
predstavit vyvoj statniho ptispévku a uvést podstatné zmény, ke kterym v prabehu existence
téchto produktli doslo. Prace ma dale uvést jejich hlavni vyhody a nevyhody a provést

predpovéd’ budouciho vyvoje.

2.2 Metodika

Obsah teoretické casti je zpracovan na zaklad¢ studia odborné literatury, ¢lanka
a legislativnich uprav. Zaroven vyuziva poznatky z internetovych zdroji danych instituci.
V teoretické &asti je nejprve nastinéna rozpoétova soustava Ceské republiky, obzvlaste
vydajova strana statniho rozpoctu. Nasledné seznamuje se socidlni a bytovou politikou
a produkty, které ob¢aniim umoznuji spofit na budouci bytovou potiebu a diichodovou
penzi. Zminuje téz charakteristiky, podle nichz stfadatelé voli dany produkt, a Cinitele
ovliviiyjici jejich vynosnost. Nasledné charakterizuje produkty dle téchto faktori.

Praktickd ¢ast je zaméfena na analyzu vybranych spoficich produkti. Seznamuje
s vyvojem vySe poskytovanych statnich ptispévkil a dilezitymi zménami, ke kterym doslo
od roku 2013. Uvadi vycet hlavnich vyhod a nevyhod, které mohou ob¢any pii vybéru
spoficiho produktu ovlivnit. Nasledné¢ analyzuje pfimé zatizeni rozpoctu statu
poskytovanymi statnimi ptispévky. V zavéru prace je provedena predikce budouciho vyvoje
danych spoficich produktd v ndvaznosti na trzni a demografické zmény a vyhodnoceni

nepiimého vlivu podpory od statu na statni rozpocet.
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3 Teoreticka vychodiska

Teoreticka ¢ast diplomové prace nejprve piedstavuje rozpoétovou soustavu Ceské
republiky a popisuje princip a financovani socidlni a bytové politiky statu. Poté uvadi
spotici produkty, kterymi stat podporuje obCany pii tvorbé rezerv na budouci bytovou
potfebu a zabezpeCeni v dichodovém véku. Zminuje téz charakteristiky, podle nichz

stradatelé voli dany produkt, a Cinitele ovliviiujici jejich vynosnost.

3.1 Rozpoctova soustava

Prosttednictvim rozpoctové soustavy se nevratné prerozdéluje ¢ast hrubého domaciho
produktu. Rozpoctova soustava je tvorena piijmy a vydaji, jejichz plnéni ovliviiuje fada
faktordi. Nékteré faktory maji subjektivni charakter a odvijeji se od Cinnosti finan¢niho
managementu. Jeho tikolem je totiz regulovat piijmy a vydaje tak, aby byl skutecny deficit
statniho rozpoctu nizsi nez pldnovany. Avsak nékteré faktory maji objektivni charakter a 1ze
je jen velmi téZko predpovedét a zapracovat jejich vliv do planu piijmu a vydaju. [3]

Rozpoctova soustava zahrnuje vefejné rozpocty véetné statniho rozpoctu, soustavu
finan¢nich vztahu, zejména pak dané a transfery, organy i instituce starajici se o tvorbu,
pterozdélovani a uziti vetejnych rozpocti. ,, Rozhodujici postaveni v rozpoctové soustavé ma
ve v§ech zemich statni rozpocet, ktery ma povahu i zakona. “ [3, str. 185]

Vrcholnym organem rozpoétové soustavy v Ceské republice je Ministerstvo financi,
které zodpovidd za vyrovnany statni rozpocet. NejidealnjSim stavem je samoziejmeé
prebytek piijmi nad vydaji. Avsak i ty nejvyspélejsi staty spolu s Ceskou republikou &eli
situaci, kdy hospodafi se schodkovym statnim rozpo&tem. Ukolem finanéniho managementu
je v takové situaci pokusit se alespon ¢astecné snizovat vydaje a zvySovat piijmy.

Vetejny rozpocet je predkladam ve formé finan¢niho planu, ktery bilancuje piijmy
a vydaje. Je soucasné penéznim fondem na urovni statu — statni rozpocet, a na rovni izemni
samospravy — rozpocet kraje, obce. Zaroven predstavuje nastroj rozpoctové politiky.
Sestavuje se na jedno rozpocétové obdobi, tj. kalendaini rok. Vefejny rozpocet je taktéz
nastrojem stabiliza¢ni fiskalni politiky na trovni statniho rozpoctu, kde vyuziva piijmy,
vydaje a rozpoCtové saldo k ovlivilovani ekonomiky, hospodaiského rustu a také
zamé&stnanosti. [3]

Ptijmovou stranu rozpoctu tvoti zhruba z 90 % odvody dani, z 9 % odvody pojistného

na socialni zabezpeceni a pfispévkil na statni politiku zaméstnanosti. Zbylé 1 % ptedstavuje
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kapitalové piijmy. Nejvétsi polozkou vydajové strany statniho rozpoctu jsou obligatorni
neboli mandatorni vydaje. ,, To ztézuje dodrzovat rozpoctové omezeni dané prijmy SR, takze
statni rozpocet je uz chronicky deficitni. * [7, str. 156]

Mandatorni vydaje 1ze rozd¢lit do tfi hlavnich skupin. Prvni skupinu tvoii zakonné
mandatorni vydaje. Jde 0 vydaje, které je stat povinen zajiStovat ze zakona a jejichZ vysi
nemize vlada snadno ovlivnit. Jde napiiklad o davky socialniho zabezpeceni, statni
prispevek na stavebni spoifeni a penzijni ptipojisténi, davky statni socialni podpory a davky
V nezaméstnanosti. Vysi téchto planovanych vydaji miize vlada doptedu predpovedét
s ohledem na jejich vyslednou uroveit minulého kalendéainiho roku a vyvoj demografickych
faktort ve staté. Vysi téchto vydaju lze ovlivnit pouze zménou zakona. Druhou skupinou
jsou ostatni mandatorni vydaje, jez vyplyvaji z jinych pravnich norem nebo smluvnich
zavazkl. Sem se fadi napfiklad vydaje na kurzové ztraty pii sprave statniho dluhu, vydaje
na realizaci statnich zéaruk ¢i transfery mezinarodnim organizacim. Tteti skupinu zastavaji
tzv. kvazimandatorni vydaje, kam spadaji napiiklad vydaje na aktivni politiku
zaméstnanosti, armadu, zahrani¢ni pomoc a mzdy vetejnych zaméstnancti. Tyto vydaje sice
nejsou stanoveny zadnym zakonem, avSak lze je povazovat za nezbytné v souvislosti se

spravnym chodem statu. [53]

3.1.1 Podpora statu v oblasti socialni politiky

Stat podporuje obCany v nékolika oblastech. Jednou z nich je socialni oblast. Pomoci
zasad socidlni politiky se snazi zajistit obcaniim urcity Zivotni standard v ptipadé néahlé
socialni potieby. A to prostfednictvim systému socialniho zabezpeceni, jez zahrnuje Ctyti
zpusoby sociadlnich opatfeni. Jde o socialni pojiSténi, statni socialni podporu, socidlni pomoc
a I dichodovy pilitt. V Ceské republice je systém socidlniho zabezpeéeni financovan
formou pribézného financovani. Z diichodového pojisténi vybraného od soucasnych
ekonomicky aktivnich obcanti se financuji davky soucasnym socialné potfebnym obc¢aniim,
prevazné pak obcantim v diichodovém véku.

Vzhledem ke starnuti populace, kdy v soucasné dobé piipadd na 1 dichodce
1,8 pracovn¢ aktivnich obcanil, a zvysujicimu se saldu dlichodového Gctu statniho rozpoctu,
je vhodné zacit myslet na zabezpeceni své penze v dostate¢ném piedstihu. Od roku 1994 se

stat snazi pfimét obCany ke spofeni prostfednictvim penzijniho pfipojiSténi se statni

L1II. diichodovy pilif zahrnuje piivodni penzijni piipojisténi a dopliikové penzijni spofeni.
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podporou. ,, Cilem je vytvorit kapitdl, ze kterého bude ucastnik cerpat ve starobnim diichodu
doplitkovy prijem pro kryti svych potieb. “ [3, str. 290] Nepiimou formou podpory v oblasti
dichodového zabezpeceni je moznost snizeni zdkladu dan¢ o ¢ast vlastnich prostiedkl

uloZenych na osobni ucet penzijniho piipojisténi ¢i doplinkového penzijniho spoieni.

3.1.2 Podpora statu v oblasti bytové politiky

Druhou oblasti, ve které se stat snazi pomoci obfanim, je oblast bydleni. Potieba
bydlet totiz patii mezi zakladni lidské potieby. Pfizniva uroven bydleni navic pfispiva
k obnové duSevnich a fyzickych sil, k zaloZzeni rodiny a rozvoji lidského potencialu. Dle
aktualni irovné bydleni Ize rozdélit ob¢any do socidlnich skupin.

Stat usiluje o zlepSeni zivotni Grovné lidi i prostiednictvim zasad bytové politiky. At
uz se jednd o zdravé obchodni a legislativni prostfedi nutné pro vystavbu novych byti,
pomoc socidlné slabym obcanlim, regulaci vySe najemného a vychovu obcanli k zajisténi
vlastniho dustojného bydleni. Pro mnoho rodin je finanéné€ velmi naro¢né, nékdy i nemozné,
poridit si vlastni bydleni. Stat se jim snazi ¢aste¢n¢ pomoci zavedenim stavebniho spofeni
se statnim piispévkem, na které rocn€ vynalozi ze statni pokladny nékolik miliard korun.
Legislativn€ podporuje také napt. hypotecni Givérovani a poskytovani nizkotro¢enych uvért
pro mladé lidi do 36 let na vystavbu novych byti. Neptimou formou podpory bydleni je
snizeni zékladu dan¢ o uroky zuvéru a osvobozeni od dané z piijmu FO pfi prodeji
nemovitosti po splnéni danych podminek. [3]

Problematikou téchto dvou statem podporovanych oblasti se zabyva cela tato prace,

a to pfevazné z pohledu statni podpory a jejiho vlivu na statni rozpocet.
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3.2 Stavebni spofeni

Kazdy clovék bude minimalné¢ jednou v zivoté feSit otazku bydleni. Nékdo se
rozhodne pro bydleni v njjemnim byté, nékdo chce naopak investovat prostfedky do
vlastniho bydleni. Financovat vlastni bydleni z naspofenych penéz si ale mize dovolit jen
malokdo. K vyfeSeni takovéto bytové potieby muze slouzit pravé stavebni spoieni, které
umoziuje spofit, vyuzivat statni podpory, urocit vklady i statni podporu a posléze Cerpat

uvery ze stavebniho spoteni.

3.2.1 Princip stavebniho sporeni

Stavebni spofeni je ucelové spofeni, jehoz cilem je financovat bytovou potiebu
obc¢anti. Funguje na principu libovolnych tilozek volnych penéznich prostiedku klienta, které
jsou dale zhodnocovany zajimavou trokovou sazbou a statnim ptispévkem. Po uplynuti
Sestileté vazaci Ihiity mize klient své naspofené penize zhodnocené o urok a statni prispévek
vybrat a pouzit jakkoliv. Pokud potiebuje penize dfive, ma po splnéni danych podminek

narok na ziskani uvéru ze stavebniho spoteni.

3.2.2 Charakteristika stavebniho sporeni

., Stavebni sporeni je ucelové sporeni spocivajici v prijimani vkladi od ucastnikii
stavebniho sporeni, v poskytovani uveru ucastnikiim stavebniho sporeni, v poskytovani
prispévku fyzickym osobam ucastnikiim stavebniho sporeni. “ [60]

Provozovatelem stavebniho spofeni je stavebni spofitelna, ktera je opravnéna
vykonavat tuto ¢innost na zdklad€ udélené bankovni licence. Jeji €innost podléha dohledu
CNB. V soucasné dobé piisobi na &eském trhu pét stavebnich spofitelen? — Raiffeisen
stavebni spofitelna, Modra pyramida stavebni spofitelna, Ceskomoravskd stavebni
spofitelna, Wiistenrot — stavebni spofitelna a Stavebni spofitelna Ceské spofitelny. O vzniku
a vyvoji stavebnich spoftitelen od prvopocatki pojednava Priloha 1.

Ucastnikem stavebniho spofeni mize byt kdokoliv, kdo méa zajem si spofit. V&k
ucastnika neni rozhodujici, smlouvu lze totiz uzavtit jak pro novorozence, tak pro seniora
v dichodovém véku.

Dilezitym bodem celé¢ smlouvy o stavebnim spofeni je cilova Castka. Jeji vySe se

odviji od toho, zda chce klient pouze spofit anebo si v budoucnu vzit avér. ,, Vysi cilové

2 Stav platny k 1. 11. 2016.
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castky volite podle toho, kolik a jak dlouho chcete sporit. Pokud uzavirdte sporeni s umyslem
vzit si poté uver, je vhodné cilovou castku nadsadit. © [21] Cilovou ¢astku lze samoziejmeé
kdykoliv navysit. Od cilové ¢astky se odviji taktéz vySe vstupniho poplatku, ktery je
stanoven procentualné z této ¢astky, obvykle 1 % z cilové ¢astky s hornim ohrani¢enim.
Nékteré stavebni spofitelny nabizeji pro vybrané vékové skupiny smlouvy bez poplatku za

uzavreni. [20]

3.2.3 Uzavreni a vypovéd’ smlouvy o stavebnim spoieni

K uzavieni smlouvy postaéi oblanovi Ceské republiky piedloZit pouze platny
obCansky prikaz nebo pas. Uzaviit smlouvu nezletilému mohou pouze jeho zékonni
zastupci, a to po predlozeni rodného listu ditéte. Stavebni spofeni si miize uzavtit i obCan
¢lenského statu Evropské unie a obc¢an tietich zemi, pokud ptedlozi platny ovétujici doklad.
U téchto osob se poté zkouma ndrok na pfiznani statniho ptispévku.

Vypoveéd smlouvy o stavebnim spofeni je stejné snadna jako jeji uzavieni. Pokud se
Klient rozhodne penize ze svého spofeni vybrat, ma na to narok kdykoliv. Staci zajit do
spotitelny, ve které smlouvu uzaviral a podat vypovéd’. Standardni vypovedni lhita Cini
3 kalendaini mésice. Zac¢ina bézet od 1. dne nasledujiciho mésice po mésici, ve kterém byla
podéna pisemna vypoveéd. Mnohé stavebni spofitelny navic umoziuji zkracenou vypoveéd’
Vv pripad¢, Zze si klient uzavie naslednou smlouvu. V takovém ptipadé¢ miize mit tcastnik
penize na svém Gétu jiz do 15 dni od podpisu vypovédi a uzavieni nové smlouvy. Uskalim
ale mize byt nedodrzeni 6-leté véazaci lhity. V takovém piipadé totiZ ztraci narok na
pfipséani statniho ptispévku. Uastnik je navic sankciovan za odstoupeni od smlouvy pred
koncem Sestileté Thuty dle sazebniku thrad, obvykle ve vysi 1 % z cilové ¢astky.

Pozor si musi déavat klienti pfi vypovédi smluv nezletilého ditéte. Dfive mohly byt
détské smlouvy vypovézeny na zdklad¢ zadosti podané u opatrovnického soudu. Nové od
roku 2016 mohou smlouvu o stavebnim spofeni po 6 letech spofeni vypovédét svymi
podpisy oba zakonni zastupci. Problém miiZze nastat pii ukonceni smlouvy po vazaci lhité
u déti vyrastajicich v neuplné rodiné. Pokud K vypovédi nedaji souhlas oba zastupci,
nastupuje na fadu rozhodnuti opatrovnického soudu, pokud je o to pozadan. U vypovédi

détskych smluv pied vazaci lhtitou rozhoduje i nadale opatrovnicky soud.
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3.2.4 Faze stavebniho sporeni

Stavebni spofeni probiha obvykle ve dvou fazich.

Prvni fazi je faze spoftici, kdy klient vklada na sviij Gcet u stavebni spofitelny ¢astku
sjednanou ve smlouve. Z této C¢astky ma poté narok na statni piispévek. Vlozené vklady
a statni ptispévek se nasledné troci garantovanym trokem.

Druhou fazi je faze uvérova. Po splnéni podminek daného zdkona a vSeobecnych
obchodnich podminek stavebni spofitelny ma ucastnik narok na vér ze stavebniho spoteni.
Tento Gvér mize byt vyuzit napi. na vystavbu domu, koupi domu ¢&i bytu, koupi pozemku
a rekonstrukci domacnosti. Financovat se Snim smi ale pouze vlastni bytova potieba
a potfeba blizkych v fad¢ piimé — tedy potieba rodicl, déti, vnukl/vnucek, sourozencii
a manZela/manZzelky. Vyhodou tohoto typu uvéru je pfedem zndmé urokova sazba, ktera je
stanovena jiz v dob€ uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni, moznost mimofadnych vkladi
a do ur¢itého limitu je poskytovan bez nutnosti rucit zastavou nemovitosti.

., Pokud maji stavebni sporitelny dostatek financnich zdrojii, mohou poskytovat
klientum tzv. preklenovaci uveéry (meziuvery), které slouzi k diivéjsimu financovani bytovych
potieb do doby, nez klient ziskd ndrok na wver ze stavebniho sporeni.* [19] Mezi lidmi je
tato forma financovani obliben¢jsi nez cerpani fadného tivéru ze stavebniho spofeni.

Obrazek 1: Faze stavebniho spofeni

alesporn 6 let
B

ulozky + statni podpora + Uroky = nasporena ¢astka cilova ¢astka — nasporena castka = Gvér
(pfi naspofené Castce 200 tis. K& a zvolené cilové cdstee 500 tis.
je wie Gwéru 300 tis. K&)

g uzavreni 2 v ’ pridéleni cilové - . oow splaceni
}3 smlouvy fa Ze sporeni castky sporitelnou fa Ze uveru uvéru
Akg & FsS —®
i\ zvoleni cilové zména pripadného preklenovaciho 3

castky ucastnikem

@ splaceni trokd privadného breklenovaciho Gvar splaceni jistiny a Grokd fadného Gvéru

Zdroj: Stavebni sporent Tipy a navody Ministerstvo financi CR - proc se financné vzdélavat? [online].
2015 [cit. 2016-11-20]. Dostupné z: http://www.psfv.cz/cs/tipy-navody/stavebni-sporeni
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3.2.5 Statni podpora

Stavebni spofeni neni podporované pouze statnim prispévkem. Nepiimo stat
podporuje rozvoj bydleni moznosti snizit si zaklad dan¢ o zaplacené uroky z tohoto uvéru.

Statni prispévek

Zaloha statniho piispévku je vyplacena Ministerstvem financi jedenkrat roéné vzdy
Vv dubnu, a to za ptedchozi kalendaini rok, vznikl-li dané osob& narok na jeji pfiznani. Za
vSechny ucastniky zada o statni prispévek stavebni spofitelna.

Narok na statni piispévek ma:

e obcan Ceské republiky,

e obcan Evropské unie s povolenim k pfechodnému nebo trvalému pobytu na
tizemi Ceské republiky a s pfidélenym rodnym ¢&islem od p¥islusného organu,

e obcan 3. statu s trvalym pobytem na tizemi Ceské republiky a rodnym ¢&islem
ptidélenym piislusnym organem. [60]

Vybere-li klient penize ze svého stavebniho spofeni pied uplynutim Sestileté vazaci
lhiity nebo penize z Givéru vyuzije netucelove, narok na statni ptispévek mu dle zakona zanika
a stavebni spofitelna je povinna pfipsané zalohy Ministerstvu financi vratit.

O statni ptispévek se zada automaticky pfi podpisu smlouvy o stavebnim spofeni.
Kazdy oban mtze mit na své rodné ¢islo v jednom kalendainim roce uzavieno vice smluv
0 stavebnim spofeni. ,, Pritom se postupné poukazuji zdlohy statni podpory prednostné
Z usporenych castek u drive uzavirenych smluv, pricemz celkovy soucet zaloh statni podpory
ke viem smlouvam ucastnika v prislusném kalenddarnim roce nesmi presdahnout castku
2 000 K¢. ““ [19] Toto pravidlo vsak neplatilo vzdy. Dfive mohla byt zadost o statni ptispévek
podana pouze k jedné smlouvé.

Statni ptispévek je poskytovana ve vysi 10 % z rocniho vkladu tc¢astnika, maximalné
v§ak 2 000 K¢ za rok na jedno rodné Cislo. Z toho vyplyva, ze pokud étyi¢lenna rodina
zvazuje uzaviit stavebni spofenti, je pro ni vyhodnéjsi uzavfit ¢tyfi smlouvy s cilovou ¢astkou
napt. 200 000 K¢, nez jednu smlouvu na ¢astku 800 000 K¢&. V prvnim piipadé totiz ziska
na kazdé rodné Cislo pii rocni tlozce 20 000 K¢ statni ptispévek ve vysi 2 000 K¢. V souctu
tedy 8 000 K¢ na celou rodinu. Rychleji také dosahne na fadny uvér ze stavebniho spoteni.
Ve druhém ptipadé by sice rodina uSetfila na poplatku za vedeni ¢tyf ucti stavebniho

spofeni, ale ziskala by od statu pouze 2 000 K¢ a poplatek za vedeni uctu.
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Ziskani plného statni ptispévku si 1ze zajistit i vlozenim vétsiho jednorazového vkladu.
Z vkladu 120 000 K¢ se kazdoro¢né pomysiné odkroji 20 00 K¢ nutnych pro ziskani
dvoutisicového prispévku a poplatek za vedeni Gétu. Jde o tzv. pielévani vkladu. Bez toho,
aniz by klient po dobu Sesti let vlozil jakykoliv jiny vklad, ziska v souc¢tu 12 000 K¢ od statu.
V minulosti byl takovy postup spofeni dost popularni. Klienti tak penize pielévali z jedné
smlouvy na druhou a tim si zajistili plnou podporu po celou dobu spofeni. Dnes se spofitelny
snazi klienty motivovat k pravidelnym ulozkam, za coz nésledn¢ ziskaji vyssi uroceni.
Dohled nad dodrzovanim podminek pro poskytovani statniho ptispévku provadi
Ministerstvo financi ve spolupraci s Ministerstvem vnitra, jez kontroluje a porovnava tidaje
z informacniho systému o statni podpote stavebniho spofeni s evidenci obyvatel. Kontrolu
nad &innosti stavebnich spofitelen vykonava Ceska narodni banka. [60]
Danova uznatelnost uroku z ivéru
Stat podporuje vlastni bydleni také tim, Ze umoznuje poplatnikim dané z piijmu
fyzickych osob odegitat od zakladu dané uroky z uvért na bydleni® a snizit tak svou dafiovou
povinnost. Tyka se to osob, jez splaci Gvér ze stavebniho spofeni, a to v obou fazich, ¢i
hypotéku. [38]
Podminky pro uplatnéni odpoctu urokii z tvéru jsou tfi:
e prostfedky z tohoto tivéru musi byt ucelove pouzity na vlastni bytové potieby,
¢ poplatnik musi byt ucastnikem Gvéru, tedy zapsan v tivérové smlouve,
e souhrnnd vySe urokd za predchozi kalendaini rok nesmi ptesdhnout
300 000 Kc¢.
Piehled o vysi zaplacenych urokii za piedchozi kalendéaini rok rozesild automaticky
stavebni spofitelna ¢i banka. Tento piehled se po zohlednéni troku stava soucasti danového

pfiznani fyzické osoby.

3 Bytova potieba je pro ucely uplatnéni odpoétu troklt podrobné vysvétlena v Zakoné &. 586/1992 Sb.,
o danich z piijma v § 15 odst. 3.
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3.3 Penzijni pripojiSténi a dopliikové penzijni sporeni

JelikoZ populace Ceské republiky rok od roku starne, vynaklada stat stale vys$si vydaje

za dichodovou penzi. Klesa také priimérna vyse dichodu ve srovnani s primérnou mzdou.

Roste proto vyznam vlastniho zabezpeceni stafi. Na trhu existuje fada produktii, kterymi si

Ize na stafi spofit. Jednim z nich je naptiklad stavebni spofeni, popsané v predchozi kapitole,

které¢ ale neni primarn¢ konstruované za timto ucelem. Pro lepsi piehled jsou stru¢né

popsany 1 dal$i moznosti zajisténi na staii:

statni dichod (I. pilif) — systém prabézného financovani, ktery prerozdéluje
prave ziskané prosttedky od ekonomicky aktivniho obyvatelstva lidem
v dichodovém veéku. Tento systém je vSak vzhledem k demografickym
trendim dlouhodobé neudrzitelny. [1] O podrobnostech I. dichodového pilite
pojednava Piiloha 5;

penzijni piipojisténi (II1. pilif od roku 1994 do konce roku 2012) — finan¢ni
produkt se statni podporou, u které¢ho doSlo vlivem penzijni reformy
k transformaci.  Pivodni  penzijni  pfipojisténi se pifeménilo do
transformovanych fondd. Klienti méli moznost v téchto fondech bud’ zistat
a zachovat si puvodni podminky nebo pfestoupit do ucastnickych fondu
nového doplitkkového penzijniho spofeni. Vyhodou oproti novému
dopliikkovému penzijnimu spofeni je garance nezaporného zhodnoceni
zustatku; [23]

doplikové penzijni spoteni (II1. pilif od zac¢atku roku 2013) — finan¢ni produkt
se statni podporou, jez pfinesla penzijni reforma. Jde o nastupce penzijniho
pfipojisténi. Oproti penzijnimu ptipojisténi umoziiuje zvolit variantu fondi, do
kterych ucastnik investuje. Od toho se poté odviji vySe zhodnoceni. Vybirat
klient miize mezi konzervativnim, dynamickym a vyvazenym tcastnickym
fondem; [24]

dichodové spoteni (II. pilif od zac¢atku roku 2013 do konce roku 2015) — slo
0 spofeni na penzi, do které¢ho se dalo zapojit dobrovolné, ale nevratné. Na tcet
dobrovolného dichodového spoteni posilali klienti 3 % hrubé mzdy, které by
jinak povinn¢ odvedli statu na socidlnim pojisténi, plus dalsi 2 % hrubé mzdy.
Z ditvodu nevalného zajmu byl vSak IL pilit koncem roku 2015 zruSen.

V prabéhu roku 2016 byly naspofené penize klientim vyplaceny, popiipadé
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ptevedeny do fondu ve Ill. pilifi. [2] Princip dichodového spofeni detailngji
popisuje Ptiloha 6;

e dichodové pojisténi — bankovni produkt, ktery ma konkurovat produktim ve
II. a III. dichodovém pilifi. Jde predevsim o kapitalové a investi¢ni zivotni
pojisténi, které ale na rozdil od penzijniho pfipojisténi a doplitkového

penzijniho spofeni neni poskytovano se statnim piispévkem. [26]
V letech 2013 az 2015 existoval v Ceské republice tfi-pilifovy diichodovy systém,
ktery kombinoval systém prubézného a kapitalového financovani. Jeho princip je znazornén

v Priloze 4.

3.3.1 Princip III. duchodového pilire

Tteti dichodovy pilit zahrnuje diive velmi oblibené penzijni pfipojisténi a od roku
2013 dichodové penzijni spofeni. Penzijni pfipojisténi bylo koncem roku 2012 pievedeno
do tzv. transformovanych fondl a v soucasné dobé¢ jiz nelze do téchto fondl vstoupit. Jako
nahrada slouzi doplinkové penzijni spofeni, které umoziiuje ucastnikiim vstupovat do
tzv. ucastnickych fondd.

Jedna se o urcitou nadstavbu klasického dichodového pojisténi. Obcané se mohou
podle individualni finan¢ni situace aktivné podilet na zabezpecCeni své budoucnosti, a to
formou dlouhodobého spofeni s vyznamnym piispévkem statu, eventudlné i s pfispévkem
zamestnavatele, moznosti danového odpoctu a zhodnocenim dle vybrané strategie. ,, Cilem
Jje wtvorit kapital, ze kterého ucastnik bude cerpat ve starobnim diichodu doplnkovy prijem

pro kryti svych potieb formou doZivotni starobni penze. “ [1, str. 139]

3.3.2 Charakteristika I11. duchodového piliie

., Doplikové penzijni sporeni je shromazdovani a umistovani prispévkii ucastnika
doplnkového penzijniho sporeni, prispévkii placenych za ucastnika jeho zaméstnavatelem
a statnich prispevkii do ucastnickych fondii obhospodarovanych penzijni spolecnosti
a vyplaceni davek z doplitkového penzijniho sporeni, jehoz ucelem je zabezpecit doplitkovy
prijem ucastnika ve stari nebo invalidite. ** [61]

Penzijni spole¢nost je akciova spole¢nost se sidlem v CR, které bylo udéleno povoleni
k &innosti penzijni spoleénosti Ceskou narodni bankou. Ta nasledné provadi dohled nad
jejich ¢innosti. Na ¢eském trhu plisobi 8 penzijnich spole¢nosti — KB Penzijni spole¢nost,

CSOB Penzijni spole¢nost, Ceska spofitelna — penzijni spolenost, Penzijni spoleénost

24



Ceské pojistovny, AXA penzijni spole¢nost, NN Penzijni spole¢nost, Allianz penzijni
spolec¢nost a Conseq penzijni spolec¢nost. O vzniku a nasledném vyvoji diichodového
systému pojednava Ptiloha 2.

Ucastnikem DPS mize byt pouze fyzicka osoba, kterd uzaviela smlouvu
0 doplinkovém penzijnim spofeni s penzijni spole¢nosti. Na rozdil od stavebniho spofeni,
muze mit kazdy ucastnik uzavienou pouze jednu spotici Smlouvu DPS. Navic umoznuje
uréit osobu, které by v ptipadd smrti u¢astnika vznikl narok na naspoiené prostiedky. Uspory
by se tak nestaly soucasti dédického fizeni, ale byly by rovnou vyplaceny uvedené osobg.

Uvadi se bud’ jeji jméno a rodné ¢islo nebo piibuzensky vztah. [2]

3.3.3 Uzavreni a vypovéd’ smlouvy III. dichodového pilife

Pfi uzavirdni smlouvy o doplitkovém penzijnim spoieni se vyplni osobni informace,
castka a frekvence placeni, pfipadné vySe pfispévku zaméstnavatele a jeho identifikacni
udaje. Klient také musi vyplnit kratky investi¢ni dotaznik, podle néhoz mu poradce doporuci
idedlni investi¢ni strategii. Je ale pouze na klientovi, zda doporuceni piijme nebo se ptikloni
k jinému typu fondu. U osob, kterym je vice nez 55 let, se automaticky voli konzervativni
fond. Vysledna naspoiena ¢astka se odviji od vySe prispévku a délky spoteni. [1]

Od 1. 1. 2016 lze dopliikkové penzijni spofeni sjednat i nezletilym détem. Ve
I1l. dichodovém pilifi tak muze spofit kdokoliv, bez rozdilu veku. K uzavieni smlouvy
0 doplitkovém penzijnim spofeni postaéi obéanu Ceské republiky predlozit platny ob&ansky
prikaz. Za nezletilého mize uzaviit smlouvu zdkonny nebo zmocnény zastupce. Oba
predlozi ¢estné prohldSeni, ptipadné plnou moc, a rodny list ditéte. U déti je vSak vhodné
zvazit, zda se vyplati zacCit spofit na penzi v tak atlém véku. Vybrat veskeré penize bez ztraty
statniho prispévku lze totiz az v 60 letech. V 18 letech maji sice moznost vybrat az tietinu
svych naspofenych penéz napt. na studium ¢i bydleni, ale za pfedpokladu, Ze jim rodice
spofili alespont 10 let. Pivodni znéni zdkona navic fikalo, Ze pokud si ¢ast penéz klient
vybere, musi vratit 1 ¢ast statniho ptispévku. To se nastésti v dubnu 2016 zmeénilo a statni
piispévek pii vyplaté Castecného odbytného na smlouvé ziistdva. Srovnatelného vynosu
s vyssi likviditou 1ze dosahnout u stavebniho spofeni, které bude zajisté pti spofeni pro déti
daleko smysluplnéjsi.

V ptipadé€ potieby milize obCan kdykoliv spofeni pozastavit nebo pred¢asné ukonit.
Ve druhém piipadé¢ ale ptijde o veskeré statni ptispevky, které po dobu spoieni ziskal. Musi

téz doplatit dan, kterou neodvedl na zdkladé uplatnénych danovych odpocti. Navic mu
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budou veskeré vynosy véetné prispévku zaméstnavatele zdanény 15% sazbou dané z piijmu.
Pokud tedy klient spofil delsi dobu, neni vhodné vypovidat smlouvu pted vznikem naroku
na vyplatu prostfedki. V takovém piipad¢ se doporucuje vkladat alesponn 100 K¢, aby byla
smlouva aktivni. Na tuto ¢astku vSak nepiipadéd zadna statni podpora.

Do dovrseni 60 let véku a dobé spoteni alespoit 5 let ma klient narok na vyplatu
nasporenych penéz veetné statniho ptispévku jednim ze zptsobi, ktery si zvolil. Dopliikové
penzijni spofeni také umoziuje Cerpat penize 5 let pred dosazenim dichodového véku,
tzv. pteddichod. O vSech moznostech vyplaty prostftedkii z transformovanych

a ucastnickych fondt a ptipadech zdanéni vynost pojednéava Ptiloha 7.

3.3.4 Statni podpora

Stat podporuje penzijni pfipojisténi a dopliikové penzijni spofeni statnim ptispévkem,
dantovymi Usporami a zvyhodnénim piispévkil zaméstnavatele.

Statni prispévek

Statni prispévek je poskytovan Ministerstvem financi a jeho vyse se odviji od vySe
mésiéniho vkladu ucastnika na PP & DPS. Zadost o poskytnuti statniho piispévku podava
souhrnné za vSechny ucastniky penzijni spolecnost, a to vzdy po skonceni kazdého
kalendainiho ctvrtleti.

Néarok na statni piispévek ma Glastnik s trvalym pobytem na tzemi CR nebo
s bydlistém v ¢lenském statu EU, a ptitom je:

e ucastnikem diichodového pojisténi dle tuzemskych pravnich predpist,
e pozivatelem dichodu z tohoto diichodového pojisténi nebo
e ucastnikem vefejného zdravotniho pojisténi v CR. [61]

Za kazdy kalendaini mésic nalezi ucastnikovi statni ptispévek v piipad¢, ze na DPS
vlozil alespont 300 K&. U€astnik ma moznost posilat pispévek mésiéné nebo roéné, aviak
musi tuto skutecnost predem nahlésit penzijni spolecnosti. VEtsi jednorazovy piispévek by
byl jinak rozloZzen na mensi platby dle ptispévku nahlaSeného ve smlouvé o PP ¢i DPS.
Maximalné lze od statu ziskat 230 K¢/mésicné. Této castky muze klient dosahnout, pokud
jeho mésiéni ptispévek bude 1 000 K¢ ptipadné vice. Ro¢né tedy mize ziskat az 2 760 K¢
za svych 12 000 K¢ vkladu. Minimélni mésicni ¢astka, za kterou lze ziskat statni prispevek,

je 300 K¢&. Za tu obdrzi od statu 90 K¢. V pribéhu spoteni lze ¢astku kdykoliv bezplatné

vvvvv
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Stejné jako u stavebniho spofeni podléhaji veskeré vynosy 15% zdanéni. ,, Srazkové
dani se totiz v doplitkovéem penzijnim sporeni vyhnete, pouze kdyz si pockate a nechdte si
vypldcet starobni penzi na deset a vic let. “ [35]

Pro ziskani statniho piispévku plati stejna pravidla jak pro osoby zletilé, tak i nezletilé.
., PFi sjedndni smlouvy jiz pro novorozence tedy lze dosahnout za celou dobu sporeni, tedy
za 60 let, na statni prispévky ve vysi 165 600 korun.* [36] VEetné vlastnich piispévkn bez
zhodnoceni a zdanéni vynosu bude mit za 60 let naspofeno minimaln¢ necelych 900 000 K¢,
pii 1000 K¢ mésicnim vkladu v priabéhu celé doby spofeni a neménné vysi statniho
ptispévku.

I u spofeni na penzi lze uplatnit tzv. prelévani vkladi. Cast klientdi této vyhody
vyuziva, zejména pokud jim chybi do dichodu jen par let. Nekteti jiz jednou splnili
podminky pro ziskani statniho ptispévku, své smlouvy o penzijnim pfipojisténi vypoveédéli
a penize z téchto smluv jednorazové ulozili na nové doplikové penzijni spofeni. Ulozené
prostiedky jim tak podruhé vygenerovaly maximalni statni prispévek, aniz by kazdy rok
vlozili potfebnych 12 000 K&.

V ptipadé, ze klient zemie jeSt¢ pred vznikem naroku na vyplatu naspotenych
prostiedkil, musi se statni prispévek vratit zpét Ministerstvu financi. Poté jsou prostiedky
vyplaceny bud’ obmyslené osobé nebo dédici. Pokud ucastnik zemie poté, co mu vznikl
narok na vyplatu prosttedki, jsou obmyslené osob¢ ¢i dédici vyplaceny veskeré prostredky
véetné statniho piispévku.

Dozor nad vyplacenim statniho pfispévku vykondva Ministerstvo financi. Pfi
provéfovani naroku na piispévek vyuzivd informace ziskané od VSeobecné zdravotni
pojistovny, Ceské spravy socialniho zabezpedeni a Gidaje z registru obyvatel. [61]

Darnova uspora

Danova uspora spo¢iva ve snizeni zékladu dané o zaplacené piispévky ob¢ana na tcet
penzijniho pfipojiSténi €1 doplitkového penzijniho spofeni nad statem dotovanou hranici
1 000 K¢. Do konce roku 2016 1ze od zakladu dané odecist az 12 000 K¢ a na odvodu dani
tim uSetfit az 1 800 K¢.

Zvyhodnéni prispévkii zaméstnavatele

Castym zaméstnaneckym benefitem je piispévek zaméstnavatele na tdet penzijniho

piipojisténi €1 doplitkového penzijni spofeni. Dle zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni
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jsou tyto prispévky osvobozeny od platby dan¢ zptijmu FO, odvodu socialniho
a zdravotniho pojisténi, a to jednak na strané zaméstnance tak zameéstnavatele.
Ptispévky zaméstnavatele jsou evidovany zvIlast a na né se prispévek od statu

nevztahuje. Tyto pfispévky ani nemuze ucastnik uplatnit pro danové odpocty.

3.4 Faktory ovliviiujici volbu produktu a jejich vynosnost

Na ceském bankovnim trhu plsobi 44 bank a pobocCek zahrani¢nich bank,
11 druzstevnich zalozen, 65 obchodnikli s CP a pobocek zahrani¢niho obchodnika s CP,
53 pojistoven a pobocek zahrani¢nich pojistoven, 1 zajistovna, 28 investi¢nich spolecnosti
a pobocek zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti a 8 penzijnich spolec¢nosti. [46] Je tedy
evidentni, Ze finanénich instituci je na trhu velmi mnoho. Kazda navic nabizi rizné bankovni
produkty s odliSnymi charakteristikami. Pro laika je tak velmi obtizné se v nabizenych
produktech vyznat.

3.4.1 Charakteristiky ovliviiujici volbu produktu

Ptredtim nez ¢lovék investuje volné penézni prostiedky do nékterého finan¢niho
produktu, mél by si ujasnit svou investi¢ni strategii a peclivé prostudovat vlastnosti vybrané
investice. Mezi ty nejdulezitéjsi vlastnosti, jez ovlivni volbu spravného a pro klienta
idealniho produktu, patii likvidita, riziko a vynosnost. Tyto faktory jsou vyobrazeny na
vrcholech v tzv. investi¢nim trojuhelniku. Obrazek nize navic zobrazuje jejich vzajemnou
zavislost. Popis jednotlivych vrchold investicniho trojtihelniku uvadi Ptiloha 8.

Obrazek 2: Zavislost mezi vrcholy investié¢niho trojihelniku
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Zdroj: Digitalni ucebni material: Cislo projektu CZ.1.07/1.5.00/34.0232 [online]. Ing. Jana Kostdlova
Bagova, 2013 [cit. 2016-12-04]. Dostupné z: http://slideplayer.cz/slide/2757355/

28



Idedlni investice by spliiovala zaroven kritérium vysokého vynosu, malého rizika
a vysoké likvidity. Takova investice ale na trhu neexistuje. Pokud klient zvoli produkt
s nizkym rizikem, nemize ocekavat vysoky vynos. Likvidita takového produktu bude
s nejvetsi pravdépodobnosti kratkd. Penize tedy zhodnoti jen minimalné, ale dokaze je
v kratké dobé preménit zpét v hotové penize. ,, Kazdy investor preferuje vice penéz nez méné
a méné rizika nez vice, preferuje také stejné mnozstvi penéz drive nez pozdeji. “ 6, str. 11]

Stavebni sporeni

Stavebni spofeni se statnim piispévkem se fadi mezi stiedné likvidni finan¢ni
produkty. Primarn€ je uréeno na dobu 6 let. Poté ziska klient statni ptispévek, na ktery mu
béhem spoteni vznikl narok. Spofeni samo o sobé muze byt ukonceno i diive, avsak tim
dojde ke ztraté statniho piispévku, typického pro tento typ spoteni, ¢imz dojde k rapidnimu
poklesu vynosu.

Vynos stavebniho spofeni je tvofen prevazné statnim piispévkem a urokem z vkladu.
V soucasné dobé¢ lze ziskat az 2 000 K¢ od statu rocné, coz predstavuje 10 % z ro¢niho
vkladu a urok az 1,2 % p.a. Kazda stavebni spofitelna si ale uctuje poplatek za uzavieni
smlouvy az 1 % z CC, vedeni uétu v rozmezi 250 — 450 K& roéné a 25 K& za roéni papirovy
vypis z uctu. Tyto poplatky naopak Cisty vynos investice Snizuji. Zakon navic nafizuje
veskeré vynosy z urokl zdanit 15 % sazbou dan¢. Pokud klient uplatni moznost vzit si uveér
ze stavebniho spofeni, ptipad¢ preklenovaci Gvér, mize v rdmci domécnosti uplatit dafiovou
usporu az 45 000 K¢ po odepsani zaplacenych troki z Givéru od zakladu dané, to naopak
vynos neptimo zvysuje.

Stavebni spofeni je vhodné zejména pro konzervativni investory, zejména diky velmi
nizkému riziku ztraty finan¢nich prostiedkli. Vklady u stavebnich spofitelen jsou totiz ze
zakona pojistény az do ¢astky 100 000 €. V ptipadé krachu banky jsou klientovi vyplaceny
jeho vklady aZ do vySe 100 %. Riziko ztraty penéz je zde nulové.

Penzijni pripojiSténi a dopliikové penzijni sporeni

Likvidita penzijni pfipojiSténi a doplitkového penzijniho spofeni je velmi nizka,
obzvlasté¢ u mladych lidi, ktefi si zacinaji spofit na diichod jiZ v produktivnim vé&ku.
Ukonceni smlouvy a ziskani statniho ptispévku je totiz podminéno dobou spofeni minimalné
5 let a vékem ucastnika alespont 60 let. U PP a DPS ma klient rovnéZ moznost vypoveédét

smlouvu dfive, nez splni ob¢ tyto podminky, avSak poté ztraci narok na statni ptispévek,
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ktery tvori hlavni benefit tohoto produktu. Prevlada zde tedy vyssi vynos na tkor nizsi
likvidity.

Vynosnost penzijniho pfipojisténi a doplinkového penzijniho spofeni zavisi na vyvoji
finan¢nich trhi, statniho piispévku a hospodareni penzijniho fondu. Pii vypoctu vynosnosti
dlouhodobého spofeni se vSak pocitd stim, ze zminéné faktory zlstanou neménné, to
samoziejmé neni realné. Jiz tfikrat totiz doslo ke zméné statniho piispévku a tento trend se
da ocekavat i v budoucnu. Ani vyvoj finan¢niho trhu nelze predpovédet na dobu 30 let
dopiedu. Momentaln¢ stat nabizi zhodnoceni vklada statnim piispévkem, ktery je vyplacen
ze statniho rozpoctu v navaznosti na mésicni vklad ucastnika, az do vyse 2 760 K¢ ro¢né.
Vynosnost PP a DPS klesa exponencialné s prodluzujici se délkou spofeni a zvysujici se
mesiéni ulozkou. Nepfimo je vynosnost ovlivnéna moznosti uplatnit daiiovou tUsporu.
Ucastnik si mize snizit zaklad dané o vlastni vklady nad ramec vkladi se statnim
ptispévkem az do vyse 12 000 K¢. Roc¢né tak lze usettit az 1 800 K¢&. Od roku 2017 se
moznost danové Uspory jest¢ zvysuje, a to az na 3 600 K¢ ro¢né. Polozek, jez snizuji
vynosnost tohoto produktu, je oproti stavebnimu spofeni méné. Penzijni spolecnosti si Gctuji
pouze poplatky za spravu ve vysi od 0,4 — 1,0 % z ro¢niho vkladu podle typu fondu
a strhavaji 10 — 15 % z ro¢niho vynosu fondu. Dle zvolené varianty vyplaty penéznich
prostiedkil je uplatiiovana 15% dan z vynosu.

U penzijniho pfipojisténi a doplinkového penzijni spoteni doslo v roce 2013 k odd¢leni
majetku penzijni spolecnosti od majetku ucastnikli. V piipad€ potizi budou prostfedky
ucastniki pfevedeny pod spravu jiné penzijni spole€nosti. Tim je zaruc¢ena vyssi bezpe€nost

vkladii a klient tak investuje své penize s nizSim rizikem.

3.4.2 Cinitele ovliviiujici vynosnost produktu

Lidé ukladaji své volné penézni prostiedky s cilem je zhodnotit. Finanéni instrumenty
voli dle své finan¢ni situace a postaveni k riziku. Méné moviti zvoli spiSe malo rizikové
produkty s nizkym vynosem. Naopak moviti si Castéji dovoli zariskovat a mohou tak
dosahnout vyssiho zhodnoceni. Obé tyto socidlni skupiny vSak sleduji Cinitele, jez ovliviuji
vynosnost jejich investice. Jedna se pfedevsim o Cinitele stanovené zdkonem a vychdzejici
z aktualnich trznich podminek. Témito Ciniteli mohou byt naptiklad urokova sazba, inflace
na daném trhu, zakonné dané¢ a poskytovana statni podpora u vybranych produkti. Dale
muze jit o rizné vstupni a prabézné poplatky. Popis jednotlivych Einiteld vysvétluje

Ptiloha 9.

30



4  Komparace odbornych studii

C. Eugene Steuerle, americky ekonom a autor, spoluautor ¢i spolueditor vice nez
15 knih a 1 500 odbornych ¢lankt, vydal v roce 2010 studii, v niz zkoumal vztah mezi
mandatornimi vydaji a federalnim rozpoctem. V navaznosti na tuto studii navrhl Index
fiskalni demokracie, diky kterému mohl zméfit flexibilitu fiskalni politiky. Ten poméiuje
podil rozpoctovych piijml, jenz zbydou po uhrazeni veSkerych zdkonnych vydaji,

k celkovym pfijmim rozpocétu. Vzorec pro vypocet je nasledujici:
MV

kde: MV mandatorni vydaje,

P celkové piijmy.

Nasledné dospél k zavéru, ze flexibilita fiskalni politiky USA dlouhodobé klesa. V disledku
hospodaiské krize v roce 2009 se totiz USA dostaly do situace, kdy souhrn mandatornich
vydajt federalniho rozpoctu presahoval souhrn celkovych ptfijmil. Na zacatku rozpoctového
obdobi tak bylo rozhodnuto o prerozdéleni veskerych piijma a kterékoliv dalsi vydaje jen
zvySovaly deficit rozpoctu. [8]

Podobnou tématikou se v témze roce zabyvali ekonomové z Némecka, Wolfgang
Streeck a Daniel Mertense. Spoleéné upravili Index fiskalni demokracie pro vyuziti
v Némecku a provedli srovnani s USA. Posléze dospéli k zavéru, ze flexibilita némecké
fiskalni politiky je jesté nizsi nez v USA. [9]

Problémem klesajici flexibility fiskalni politiky se zabyvé fada odbornikd. Naptiklad
Richard Rose, britsky ekonom, vidi problém v postupném rozriistdni socialnich program.
S nastupem nové politické strany do ¢ela vlady vznikne obvykle novy socialni program, diky
némuz si chce nova vlada zvysit svou popularitu. K ruseni ¢i omezovani davek vSak
pristupuji pouze vyjimecné. Mandatorni vydaje tak postupem casu odCerpavaji stale veétsi
¢ast piijmi. Nedostatecna flexibilita fiskalni politiky sniZuje odolnost ekonomiky vici
Sokum. [10]

Naproti tomu Mancur Lloyd Olson, americky ekonom, vysvétluje ve své knize
Vzestup a pad naroda z roku 1982 problém akumulace politickych zavazkt pomoci Teorie

vrwe

zvySyjicim se vlivem zajmovych skupin, které profituji na redistribu¢ni funkci rozpoctu.
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Dlouhodobé klesajici tempo ekonomického ristu je tedy zpisobeno pievazné instituciondlni
sklerozou. [11]

Dalsim problémem, na ktery upozorniuje americky profesor politologie Paul Pierson
ve své knize Socialni rozdily: politické strany a budoucnost aktivistické politiky z roku 1998,
jsou zéavazky ptredchozich vlad. Nove zvolend vlada nemiize, nebo pouze velmi omezengé,
realizovat svou vlastni fiskdlni politiku, nebot’ o vysi mandatornich vydaji rozhodla
ptedchozi vlada. [14]

Podobny nazor zastavaji i Adi Brendner a Allan Drazen. Ve svém ¢lanku z roku 2009
tvrdi, ze pfedchozi vldda ma na souCasny stav politiky vétsi vliv nez vlada soucasna.
A soucasni politici zas zasahuji do budoucnosti svym rozhodnutim, napt. o zménach ve
struktufe mandatornich vydajii. Budouci vlada tak bude muset plnit zavazky, které ji urci
vlada souc¢asna. [15]

Alan Auerbach a William Gale poukazali na nedostatek financi nezbytnych k realizaci
ostatnich vydajt, ktery vznikl v souvislosti s rostoucim objemem mandatornich vydaju.
Politici tak musi denné Fesit konflikt mezi potiebou vyuzit vetejné zdroje k realizaci aktivni
fiskalni politiky a redistribuénimi pozadavky spole¢nosti. [12]

Dle Martina Feldsteina, amerického ekonoma a poradce prezidenti USA, fesi vyspélé
zem¢ tento problém permanentné deficitnimi rozpoc€ty, kviili nimz je ohrozena dlouhodoba
udrzitelnost vetejnych financi. [13]

Pficiny a dusledky rastu socidlnich vydajii zkoumaji Vito Tanzi a Ludger Schuknecht.
Pti¢inou rist socialnich vydaji jsou, dle jejich nazoru, zabudované valoriza¢ni mechanismy
a zvysujici se pocet pfijemct socidlnich transferti. Za hlavni disledky zvySovani socialnich
vydajii povazuji ztratu fiskdlni demokracie, zhorSené zacileni na pfijemce transferti pii
redistribuci, zvySeni ndrokd na zdroje pifjmi a sniZujici se podil ekonomicky aktivnich

obyvatel na celkové populaci. [16]
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5 Aplikacni ¢ast

Praktickd Cast se nejprve zabyva analyzou vybranych spoficich produktti. Seznamuje
s vyvojem statnich pfispévkll a zménami od roku 2013. Uvadi hlavni vyhody a nevyhody
téchto spoficich produktl. Nasledné analyzuje ptfimy i nepiimy vliv poskytovanych statnich

prispevkill na rozpocet statu. V zaveru prace provadi predpoveéd’ budouciho vyvoje.

5.1 Stavebni sporeni

Ackoliv je stavebni spoifeni jednim z nejmladSich bankovnich produktli, patii mezi
lidmi k tém nejoblibenéjsim. Jde totiz o nejvyhodnéjsi produkt na finan¢nim trhu, jelikoz je
zhodnocovan vyssi tirokovou sazbou nez jiné spotici produkty, navic s garanci po dobu 6 let.
Zaroven je podporovan statnim piispévkem. VKlady jsou navic ze zdkona pojistény. Na
¢eském trhu plisobi prvni stavebni spofitelny od roku 1993.

Pravidelny prizkum obliby stavebniho spoteni provedla spolecnost IBRS. Na zakladé¢
vzorku 1 000 respondentt je vysledek nasledujici:

Obrazek 3: Barometr obliby spofeni (k 3. ¢tvrtleti 2016)

STAVEBNI SPORENI 54 %

dopliikové penzijni spofeni 48 %
spoficl konle 45.% 44 % drahé kouy (zlato, stfibro)

36 % Zivotni pojisténi

akcie, obligace 25 % 27 % podilove fondy

spofeni .do matrace® 24 % 24 % terminovany vklad

3. Ctvrtleti 2016

Zdroj: Jednickou barometru obliby sporeni je stavebni sporeni - Vite, ze ... - ACSS | Asociace ceskych
stavebnich sporitelen [online]. [cit. 2016-11-18]. Dostupné z: http://www.acss.cz/cz/vite-zeljednickou-
barometru-obliby-sporeni-je-stavebni-sporeni/

Ve 3. ctvrtleti roku 2016 je pro vice nez polovinu respondentl nejlep$im bankovnim
spoticim produktem prave stavebni spofeni. V t€sném zavésu pak vitézi doplikové penzijni
sporeni. Naopak nejmén¢ preferované je spofeni ,,do matrace, do terminovanych vkladu,

obligaci, akcii a podilovych fondu.

33



5.1.1 Vyvoj statniho prispévku u stavebniho sporeni

Od roku 1993, kdy byla zalozena prvni stavebni spofitelna a kdy prvni ti€astnici zacali
ukladat své penize na stavebni spotreni, uplynulo 24 let. Za tu dobu snizila vlada vysi
maximalniho statniho pfispévku celkem tiikrat. Mezi lety 1993 az 2003 byla castka
maximalniho SP ve vysi 4 500 K¢ vypocitana jako 25 % z ¢astky do 18 000 K¢&. Od roku
2004 se hranice ro¢niho vkladu pro ziskani maximalni SP zvysila. Klientovi, ktery na ucet
SS vlozit za rok 20 000 K&, byl ptipséan ptispévek ve vysi 15 % z této ¢astky, tedy 3 000 K¢.
V soucasnosti miize ucastnik ziskat od stdtu roné¢ 2 000 K¢&. Zhodnoceni statnim
ptispévkem ¢ini 10 % z maximalniho ro¢niho vkladu 20 000 K¢.

Tabulka 1: Vyvoj statniho prispévku u SS

Obdobi Vyp()é;;l,lsl;ag’igl alniho Maximalni prispévek
Od 1993 do 2003 25 % z 18 000 K¢ 4 500 K¢
Od 2004 do 2010 15 % z 20 000 K¢ 3000 K¢
Od 2011 dodnes 10 % z 20 000 K¢ 2 000 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

5.1.2 Zmény u stavebniho spofeni od roku 2013

V roce 2013 se vlada snazila uzakonit dokladani ti€elu pouziti statniho ptispévku. ,, Od
roku 2014 mél statni podporu ziskat jen ten, kdo ji pouzije na bydleni nebo si ke stejnému
ucelu vezme uver od stavebni sporitelny. [18] Zména se méla tykat nejen novych, ale
I stavajicich smluv. Doposud vSak zakonodarci tuto novelu neschvalili a klienti i nadale
nemusi po vypovézeni smlouvy po véazaci lhuté dokladat ticel vyuziti statnich ptispévki. To
ovsem neplati v ptipadé€ Giveéru ze stavebniho spofeni, kde se doklada celd vySe tivéru véetné
statniho ptispévku.

U stavebniho spotfeni doslo k vyznamné zméné pii vypovédi smluv u nezletilych déti.
Diky novému obcanskému zakoniku vzniklo na par mésicii neptijemné obdobi pro rodice,
ktefi chtéli vypoveédét smlouvu svého ditéte a penize vyuzit, byt k ucelu, pro ktery je uréen
— stavebnim tUpravam. Vypovéd jim totiz musel povolit opatrovnicky soud. V tnoru
roku 2016 podepsal prezident Milo§ Zeman novelu zakona o stavebnim spofeni, ktera od
6. dubna 2016 umoznuje rodi¢iim podavat vypovéd’ bez opatrovnického soudu v ptipadé, ze
je smlouva po 6-leté vazaci lhité a svym podpisem vyjadii souhlas s vypoveédi oba zakonni

zastupci. Opatrovnicky soud nastupuje pouze v ptipad¢, kdy nelze z néjakého dtivodu sehnat
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podpisy obou zakonnych zastupct, v ptipadé ze chteji vypoveédet smlouvu nezletilého ditéte

pted koncem vazaci lhity a v ptipad¢, Ze je jeden nebo oba zakonni zastupci v insolvenci.

5.1.3 Vyhody stavebniho sporeni

finan¢nim trhu. Vklady Gcastnika jsou totiz ze zdkona pojistény. V ptipadé krachu banky ¢i
stavebni spofitelny jsou ucastnikovi vyplaceny vklady az do vyse 100 %, maximalné
100 000 €.

Spoteni je podporovano statem. Za kazdych vlozenych 20 000 K¢ ro¢né ziska klient
2 000 K¢, vzdy 10 % z jakéhokoliv vkladu na spofici ucet stavebniho spoteni. Coz plati
samoziejmé za podminky dodrzeni vazaci lhity.

Urokova sazba u stavebniho spofeni je garantovana po celé Sestileté spofici obdobi.
Béhem né¢ho nemiize byt klientovi z zddného divodu tato sazba sniZena, to vyplyva ze
vSeobecnych obchodnich podminek. Vklady a statni ptispévek se zhodnocuji slozenym
urocenim, takze dochazi ke generovani aroku z uroki.

Od turokové sazby z vkladl se odviji urokova sazba fadného Uvéru ze stavebniho
spoteni. Urokova sazba uvéru nesmi byt ze zakona o vice nez 3 % vys$si. Tuto sazbu
budouciho uvéru ma klient garantovanou po celou dobu spofeni. Pokud stavebni spofitelna
nabizi spofeni s 1 % urokovou sazbou, nemtize byt zaroven trokova sazba fadného uvéru
vysSinez 4 % p.a.

Uvér ze stavebniho spofeni nevyzaduje do uréité vyse zajiiténi nemovitosti, jako je
tomu u hypotéky. Zadateli o uvér tak odpadd mnozstvi poplatkii a znaéna administrativa
spojena s vytizovanim hypotecniho véru.

Po splnéni Sestileté vazaci lhiity ma klient moznost pouzit své ispory a ziskané statni
ptispévky k libovolnym téelim. Nemusi tak dokladat, k jakému ucelu penize ze stavebniho
spofeni vyuZil.

Uroky z uvéru jsou dafiové uznatelnym nakladem, tedy polozkou snizujici zaklad
dané. Za kazdy mésic splaceni Givéru si lze odecist maximalné 25 000 K¢. Ro¢né tedy az
300 000 K¢ v ramci jedné domdacnosti, klidné 1 z vice ti€elovych uvér na bydleni. Celkova
daniova tspora domdacnosti tak miize ¢init az 45 000 K¢ za rok.

Ze stavebniho spofeni vyplyvaji nésledujici vyhody:

e 100 % pojisténi vklada do vyse 100 000 €,

e statni pfispévek az 2 000 K¢ rocné,
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e garantovana urokova sazba po dobu 6 let,

e garantovand urokova sazba budouciho uvéru,
e Uspory lze po vazaci lhité libovolné pouzit,
e Uvér bez zajisténi nemovitosti do urcité vyse,

e snizeni daitového zakladu o zaplacené uroky ve vysi az o 45 000 K¢ za rok.

5.1.4 Nevyhody stavebniho spoieni

Obcan, ktery se rozhodl ulozit své volné penézni prostiedky na ucet stavebniho
spofeni, nema moznost S t¢émito vklady nakladat po dobu 6 let. Jedinou Sanci, jak ziskat své
penize, je zazadat o uvér ze stavebniho spofeni nebo smlouvu piedCasné vypovédet.
S vypovédi jsou ale spojeny urcité sankéni poplatky, které se pohybuji okolo 1 % z cilové
Castky. Tato vazaci lhiita se vztahuje i na prispévky od statu. Po dodrzeni této lhiity jsou
ptfispévky oficidlné pfipsany na ucet stavebniho spofeni. Doposud totiz byly evidovany
pouze ve form¢ naroku.

Pokud bude klient zadat o pieklenovaci ¢i fadny Gvér z rozebéhlé smlouvy, musi
dokladat celou vysi uvéru. Tedy celou cilovou ¢astku sjednanou u stavebniho spoieni véetné
vlastnich uspor, které doposud na smlouvu naspofil. Pro né¢koho, kdo si nemovitost
ptedelava svépomoci, mize byt ale dokladovani stavebnich uprav narocné. V takovych
pripadech se postupuje tak, ze se smlouva o stavebnim spofeni vypovi a vlastni naspoiené
prostiedky se vyuZziji bez dokladani faktur. Poté se zaloZi nova smlouva, ze které se sjedna
ptreklenovaci a pak fadny Gvér. V tomto piipadé se uz faktury dokladat museji.

Posledni nevyhodou u stavebniho spofeni je dail uvalend na vynosy. Dle zdkona
0 danich z pfijmti jsou od 1. 1. 2011 veskeré vynosy z vkladd a statniho ptispévku
predmétem dané z pfijmu a podléhaji 15% sazb&é dan€. Do roku 2008 byly zdanovany
dokonce 25 % srazkovou dani. Za castniky stavebniho spofeni odvadi tuto dan stavebni
spofitelny.

Ze stavebniho spofeni vyplyvaji tedy nasledujici nevyhody:

e vazaci lhita 6 let,
e dokladani t¢elu pouzitych prostredkil z uvéru,

e dail z vynosu 15 %.
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5.1.5 Ukazatelé vyvoje stavebniho sporeni

Od doby existence stavebniho spofeni, tedy od roku 1993, se v Ceské republice
uzavieno celkem 15,5 milionu smluv a u dalSich 4,2 miliont smluv navysili klienti cilovou
¢astku. Béhem této doby piesmérovaly stavebni spofitelny do bydleni 744 miliard korun
V podobé¢ ucelovych uveért na bydleni. ,, V ndvaznosti na svou uverovou cinnost stavebni
sporitelny vyznamné podporily stavebni vyrobu a souvisejici obory, zajistily statisice
pracovnich mist a nemalou castkou (vyrazné vyssi nez cini vydaje na statni podporu) rovnez
zajistily prijmy stdatnimu rozpoctu. *“ [52]

Dle udajt, jez kazdoro¢né zvetejituje Ministerstvo financi, bylo v roce 2015 aktivnich
celkem 3 503 349 smluv o stavebnim spofeni. Z toho zhruba 373 000 smluv bylo uzavieno
v tomto roce, s priumérnou cilovou ¢astkou 371 000 K¢&. Oproti predchozimu roku se jednalo
0 pokles zajmu o nové smlouvy stavebniho spofeni 0 22,5 %. Naproti tomu ale cilova ¢astka
u novych smluv vzrostla zhruba o 10,5 %. Celkovy objem naspofenych prostiedkt klientl
U vSech stavebnich spoftitelen ¢inil 384,225 mld. K¢&. Poskytnuto bylo necelych 700 000
uvért v celkovém objemu 242,655 mld. K¢. Podil naspotfenych a pijcenych penéz vzrostl

oproti pfedchozimu sledovanému obdobi o 4,6 % na hodnotu 63,2 %.
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Graf 1: Pocet smluv o stavebnim spoieni ve fazi spofeni (v ks)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdkladni ukazatele vyvoje stavebniho sporent a informacni materialy

ACSS, viastni zpracovéni

Graf 1 vyjadiuje celkové mnozstvi aktivnich smluv ve fazi spofeni. Mezi lety 1993 az
2003 je jasné patrny rostouci zajem o tento spofici produkt. V prvnim roce, kdy stavebni
sporitelny zaCaly nabizet stavebni spofeni, bylo uzavieno pies 200 000 smluv. Béhem
dalsiho roku doslo k nartistu o 216 %, az na Groven 651 000 smluv. Za prvni tii roky bylo
uzavieno pres 1,1 milionu stavebnich spofeni. Od roku 1996 do roku 2003 vzrostl pocet
evidovanych smluv z 1 560 142 smluv na uroven 6 300 000 smluv, coz ptedstavuje priristek
0 303 %. Necekany nartst poctu smluv v roce 2003 byl zplisoben ziejmé legislativnimi
zménami, jez vesly V platnost nasledujici rok. Lidé uzaviraly smlouvy o stavebnim spotfeni
s cilem zhodnotit své finance alespoii jednim statnim ptispévkem ve vysi 4 500 K¢ predtim,
nez bude v nasledujicim roce snizen na 3 000 K¢&. Od roku 2004 dochazi kazdym rokem
k poklesu poctu aktivnich smluv. To je zptisobeno tim, Ze pocet nové uzavienych smluv
nestaci pokryt pocet ukoncenych, a to at’ z diivodu ,,dospofeni® do cilové ¢astky, vybéru
vlastnich naspofenych penéz ¢i Cerpani Uveru. Klesajici trend se doposud nezastavil.

V soucasné dob¢ je evidovano 3 503 349 spofticich smluv.
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Graf 2: Objem naspofenych prostiedki na smlouvach SS (v mld. K¢)

450
425

400

375

350

325

300

275

250

225

200

175

150

125

100 ' '
75

L el

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015
Roky

Objem naspotenych prostiedkt (mld. K¢)

Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdkladni ukazatele vyvoje stavebniho sporent, viastni zpracovani

Graf 2 znazorfuje objem naspofenych prostiedki klientti na smlouvach o stavebnim
spofeni. Ackoliv z Grafu 1 vyplyva, Ze pocet spoficich smluv kazdoro¢né od roku 2004
klesa, objem naspotfenych prostfedkii klientii 1 po tomto roce neustale roste. Pfibyva tak
klientd, ktefi spoii vétsi objem prostiedki nez doposud, ¢imz ziskdvaji narok na vyssi statni
podporu. Vyjimkou jsou pouze posledni 3 sledované roky. Béhem nich doslo ke snizeni
objemu naspoifenych penéznich prostiedkt z urovné 435 mld. K¢ v roce 2012 na troven
384 mld. K¢ v roce 2015, coz predstavuje pokles celkové o 12 %. Lidé vybirali nasporené
prostiedky za ucelem koupé ¢i rekonstrukce, ¢cimz souc¢asné podpofili stavebni produkci. Ta

se v roce 2014 piehoupla, po Sesti letech, do kladnych Eisel.
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Graf 3: Celkovy objem poskytnutych avéri ze SS (v mld. K¢)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdkladni ukazatele vyvoje stavebniho spoveni, viastni zpracovini

Jak uvadi Graf 3, nejnizsi objem pijcenych penéz byl v prvnim sledovaném roce, a to
ve vysi necelych 6 mld. K&, coz vyplyva z toho, ze stavebni spofeni se statni podporou
pusobi na trhu teprve 4 rokem. S kazdym dal§im rokem se tempo ristu celkového objemu
poskytnutych Gvéra zvySovalo az do roku 2011. V tomto roce ¢inil objem ptijcenych penéz
celkem 433,43 mld. K¢&. Dle grafu je dale patrné, Ze objem uvéru ze stavebniho spofeni
dosahuje maximalni hranice 50 mld. K¢. Mnohem popularnéjsi jsou mezi klienty tzv.
pteklenovaci tuvéry, které piedstavuji pfiblizné 80 % z celkového objemu uvéra.
V poslednim sledovaném roce bylo mezi lidmi rozpijcovano stavebnimi spofitelnami
necelych 243 mld. K¢ pomoci pieklenovaciho ¢i fddného tivéru ze stavebniho spofeni.

Tim, ze lidé Cerpaji vyhodné tivéry ze stavebniho spofeni, podporuji nejen stavebni
pramysl a souvisejici obory, ale i rust trzeb stavebnich firem, zvySovani zaméstnanosti
a mezd v téchto oborech. Nepiimo tak poskytovani uveért ozivuje celostatni ekonomiku a ma

zasluhu na rGstu hrubého domaciho produktu.
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Tabulka 2: Podil ptajcené ¢astky a naspoiené ¢astky u SS (v %)

(v %)

Rok 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Nasporena €astka | oo ¢ | 99 7 | 936 |1104(133.3|180,2|236,8 | 287.1|329,0

(v mld. K¢&)

Uvery celkem 59 | 177 | 26,3 | 31,0 | 37,0 | 46,3 | 63,6 | 84.2 | 108,1

(v mld. K¢&)

Podil ptijéené a

naspoFené &stky | 10,0 | 21,6 | 28,1 | 28,1 | 27,8 | 25,7 | 26,9 | 29,3 | 32,8

(v %)

Rok 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Naspofena €astka | 509 g1 384 9| 401.1|4152(430,1|433,.4|435,0|429,1 | 413.6| 384.2
(v mld. K¢&)

Uvéry celkem | 155 51179 319274 | 267,5|293.4 | 2931 | 282,2| 261,4| 2496 | 242,7
(v mld. K¢&)

Podil piijéené a

naspofené &astky | 37,6 | 46,6 | 56,7 | 64,4 | 68,2 | 67,6 | 64,9 | 60,9 | 60,4 | 63,2

Zdroj: viastni zpracovani

Zajimavym ukazatelem, jenz dava do poméru predeslé dva, je podil pajené ¢astky

stavebnimi spofitelnami a naspofenou ¢astkou vsech klientd. Znazornén je v Tabulce 2. Od

roku 1997 podil pijcené a naspofené Castky skokové roste. V dobé, kdy se stavebni spoteni

rozvijelo, bylo na 1 967 849 smlouvach o stavebnim spotfeni ulozeno 59,6 mld. K¢, z nichz

necelych 6 mld. K¢ rozpajcovaly stavebni spotitelny ob¢anim ve formé uvéri. Od roku

2009 je podil ptjcenych penéz k tsporam nad hranici 60 %. V roce 2015 bylo na 3,5 milionu

smlouvach naspoteno pies 384 mld. K¢. Z této ¢astky bylo prostfednictvim pieklenovaciho

uvéru rozpujéovano skoro 199 mid. K¢ a prostiednictvim uvéru ze stavebniho spofeni

poskytnuto 44 mld. K¢. Podil pijcenych a naspofenych penéz v tomto roce €inil 63,2 %.
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Graf 4: Vyvoj statniho piispévku u stavebniho spofeni
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Vyse statniho piispévku poskytovaného ke stavebnimu spofeni je ustanovena zakonem
o stavebnim spofeni se statni podporou. Od roku 1993, kdy bylo stavebni spofeni v Ceské
republice zavedeno, byl tento zékon jiz dvakrat pozménén. Pokazdé doslo ke snizeni statniho
ptispévku. Az do konce roku 2003 bylo mozné ziskat az 4 500 K¢ za 18 000 K¢ vkladu
(modra kiivka). Poté doslo ke snizeni na aroven 3 000 K¢ (Eervena kiivka). K tomuto kroku
piistoupili poslanci poté, co vydaje na prispévek ke stavebnimu spofeni ukrojili ze statniho
rozpoctu vice nez 13 mld. K¢. V roce 2011 doSlo k prozatim poslednimu snizeni na aktudlni
hranici 2 000 K¢ za 20 000 K¢ vkladu (zelena kiivka). I pies vyrazné omezeni podpory ze
strany statu je stavebni spofeni povaZovano za nejvyhodnéjsi ,terminovany ucet™

v aktualnich trznich podminkach.
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Graf 5: Primérny statni prispévek pripsany na smlouvu SS (v K¢)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdkladni ukazatele vyvoje stavebniho sporeni, viastni zpracovini

Z Grafu 5 je o¢ividné, Ze v prvnich ¢tyfech letech od zavedeni stavebniho spofeni rostl
pramérné vyplaceny statni piispévek na jednu smlouvu skokov€. V prvnim roce bylo
vyplaceno primérné 1 380 K¢, ve druhém 1 710 K¢ a ve tietim vice nez 2 000 K¢. Meziro¢né
§lo o nartst od 22 do 34 %. Mezi lety 1997 az 2009 byl v praiméru na jednu smlouvu
0 stavebnim spofeni vyplacen statni ptispévek ve vysi vice nez 2 700 K¢. V letech 2002 az
2006 se primérny piispévek pohyboval dokonce nad hranici 3 100 K&*. Od roku 2005 vsak
zacala vySe prumérné vyplaceného piispévku od statu klesat, coz mohlo byt zapti¢inéno
sniZzujicim se mnozstvim spoficich smluv, soucasné snizujicim se objemem naspoienych
prostfedkil a prvnim sniZenim statniho ptispévku. Druha vlna sniZovani ptispévku od statu
probéhla v roce 201 1. Zptsobila radikalni snizeni primérné vyplaceného statniho piispévku

0 zhruba 50 %. Na jednu smlouvu ptipadlo v priméru jen 1 300 K¢. Maximalné mohl
ucastnik ziskat az 2 000 K¢ za sviij roéni vklad 20 000 K¢

4V roce 2004 se zménila metodika vypoctu primérého statniho pifspévku u stavebniho spofeni. Do
primeéru jsou noveé zahrnuty pouze smlouvy, na které byl statni pfispévek pfiznan. Diive byly do priméru
zatazeny i smlouvy vedené bez zadosti o statni piispévek nebo smlouvy, na které nebyl pfipsan zadny statni
piispévek. Oba dva typy smluv zkreslovaly vypocet jiz od roku 2001, kdy lidé stavebni spoteni vyuzivali jako
spoftici ucet, diky vyssimu troceni nez u komer¢nich bank.
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Graf 6: Objem vyplaceného statniho prispévku u SS (v mld. K¢)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdkladni ukazatele vyvoje stavebniho sporeni, viastni zpracovini

V Grafu 6 je vyjadien objem realné vyplacenych statnich ptispévku ke stavebnimu
spofeni. Po prvnim roce fungovani stavebniho spofeni vyplatil stat na 651 350 smluv ze
statniho rozpocétu celkem 284 mil. K¢&. O rok pozdé&ji uz cinila tato vydajova polozka
1,112 mld. K¢, coz ptedstavuje narist o skoro 300 %, pficemz smluv ve fazi spotfeni bylo
oproti stavu v ptedchozim roce pouze o 70 % vice. Z toho vyplyva, Ze lidé zacali ukladat
veétsi obnos penéz, z néhoz ziskali vyssi statni ptispévek. Nasledujici roky se vydaje rocné
zvySovaly o pfiblizn€¢ 1,4 mld. K& V roce 2005 zatizily tyto mandatorni vydaje statni
rozpocet objemem 16,09 mld. K¢, coz bylo maximum po celé sledované obdobi. Od tohoto
okamziku vydaje v této oblasti pozvolné klesaji. To je zplisobeno piedev§im sniZovanim
hranice maximalniho statniho ptispévku a také klesajici mnozstvi spoficich smluv. Druhé
snizeni statniho ptispévku v roce 2011 zpiisobilo snizeni danych vydaji o piiblizné 50 %.
Toto snizeni koresponduje se snizenim primérné vyplaceného ptispévku od statu na jednu

smlouvu stavebniho spofeni.
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5.2 Dopliikové penzijni sporeni

Spofeni na penzi ma v ¢eskych zemich nezastupitelné misto. Dle Obrazek 3: Barometr
obliby spoteni (k 3. ¢tvrtleti 2016)patii mezi druhou nejoblibenégjsi formu spoteni, ihned po
stavebnim spofeni. Na zdklad¢ zakona o penzijnim pfipojisténi zacaly prvni penzijni
spole¢nosti nabizet tento typ spoteni jiz v roce 1994. Vétsina penzijnich spolecnosti piisobi

na Ceském trhu doposud, nékteré pouze zménily nazev.

5.2.1 Vyvoj statniho piispévku ve III. diichodovém piliFi

Vyvoj statniho piispévku u III. diichodového pilite od doby vzniku do soucasnosti
predstavuje Tabulka 3.

Tabulka 3: Vyvoj statniho prispévku u IIl. dichodového pilife

« s Do roku 2012 Do roku 2012
Mésicni v . v s
latha ob&ana (smlouvy uzaviené | (smlouvy uzavi‘ené po Od roku 2013
P pied r. 2000) r. 2000)
3 40 K& + 32 % 50 K& + 40 % .
100 K¢ 7 stky nad 100 K& | 7 Sastky nad 100 K& OKe
3 72 K& + 24 % 90 K& + 30 % )
200 K¢ 7 Sastky nad 200 K& | 7 Sstky nad 200 K& 0Ke
} 96 K& + 16 % 120 K& + 20 % )
300 K¢ 7 stky nad 300 K& | 7 &stky nad 300 K& o0 Ke
3 112 K& +8% 140 K& + 10 % .
400 K¢ z &astky nad 400 K& | z &astky nad 400 K& HoKe
500 K& 120 K¢ 150 K¢ 130 K¢
600 K& 120 K& 150 K& 150 K&
700 K& 120 K& 150 K& 170 K&
800 K& 120 K& 150 K¢ 190 K&
900 K& 120 K¢ 150 K¢ 210 K&
1000 K& a vice 120 K¢ 150 K¢ 230 K&

Zdroj: ARNOLDOVA, Anna. Socidlni zabezpeceni. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. ISBN 978-80-247-

3724-9 a viastni zpracovani

Od roku 1994 do roku 2012 stacilo pro ziskéani statniho pfispévku vkladat mési¢né
100 K¢. Za tu pak klient ziskat bud’ 40 K¢ nebo 50 K¢, podle toho, kdy smlouvu o penzijnim
piipojisténi uzaviel. Dichodova reforma s sebou pfinesla zvySeni minimalniho mési€niho
prispevku klienta, za ktery lze od statu ptispévek ziskat. Na oplatku se zvysil maximalni

mésicni statni ptispévek. U smluv uzavienych do roku 2012 ¢inil maximalni pfispévek
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120 K¢, respektive 150 K¢, na 500 K¢ vkladu ucastnika. Od roku 2013 Ize ziskat az 230 K¢
pii mési¢nim vkladu 1 000 K¢. Vysi statniho piispévku 1ze vypocitat obdobné jako v letech
ptedchézejicich. Za 300 K¢ vkladu ziskate 90 K¢ a poté 20 % z piispévku nad 300 K&.

5.2.2 Zmény v duchodového systému od roku 2013

Vroce 2011 vydala vlada CR zikon o doplitkovém penzijnim spofeni a zakon
0 dichodovém spoteni. Zacaly tak vznikat nové zplisoby zabezpeceni penze. Od 1. 1. 2013
doslo ke zméné¢ celého dichodového systému. Z prvniho pilife je i nadale vyplacen starobni,
invalidni, vdovsky a sirot¢i dichod. Vznikl druhy pilif, dachodové spoieni, ktery vSak byl
kviili neoblibenosti u obyvatelstva po dvou letech ptisobeni zrusen. Penzijni ptipojisténi se
transformovalo do tfetitho pilife spole¢né¢ s novym doplitkovym penzijnim spoienim.
V témze roce doSlo ke zvySeni maximalniho statniho pfispévku na stavajici uroven,
a zaroven se posunula dolni hranice vkladu ucastnika pro ziskani statniho piispévku.

Zména dichodového systému s sebou piinesla zménu ve vysi statnich ptispévki.
Dotkla se samoziejmé vSech smluv, tedy nejen téch uzavienych po roce 2013. Maximalni
statni ptispévek se navysil z plivodnich 150 K¢ na 230 K¢. Od roku 2013 si tak polepsi ti,
ktefi si na smlouvu posilaji vice nez 500 K& mé&si¢né. Naopak o ptispévek piijdou ti, ktefi Si
nespofi alespon 300 K¢. Ro¢né miize obcan od statu ziskat az 2 760 K¢.

Ke zménam doslo i v oblasti danovych odpoctii. V roce 2012 si oban mohl uplatnit
danovy odpocet z ptispévkl nad ¢astku 6 000 K¢ rocné (z ptispévku ucastnika od 600 do
2 000 K¢&/mésic), nejvyse do ¢astky 12 000 K¢&. Od roku 2013 si miize obcan uplatnit odpocet
z piispévklt nad cCastku 12000 K& roéné (z piispévku tUcastnika od 1100
do 2 000 K¢/mésic), nejvyse do ¢astky 12 000 K¢. Napiiklad pokud klient v roce 2012
posilal na penzijni ptipojisténi mésicné 700 K¢, mohl si snizit zdklad dan€ o 2 400 K¢. Jeho
ro¢ni danova uspora cCinila 360 K¢. Pokud by stejné tspory chtél dosdhnout 1 v roce 2013,
musel by své pfispévky zvysit na 1 200 K¢/mésic. Zmeény v odpoctech od roku 2013 jsou

znazornény v Tabulce 4.
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Tabulka 4: Zmény v odpocétu prispévku z dani od roku 2013

Mésicni platba obcana

Darnovy odpocet

Danova uspora

Rok 2012

Do 500 K¢ 0 K¢ 0 K¢
600 K¢ 1200 K¢ 180 K¢
700 K¢ 2400 K¢ 360 K¢
800 K¢ 3 600 K¢ 540 K¢
900 K¢ 4 800 K¢ 720 K¢
1000 K¢ 6 000 K¢ 900 K¢
1100 K¢ 7200 K¢ 1 080 K¢
1200 K¢ 8400 K¢ 1260 K¢
1300 K¢ 9 600 K¢ 1 440 K¢
1400 K¢ 10 800 K¢ 1 620 K¢
1500 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢
2000 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢

Mési¢ni platba ob¢ana

Danovy odpocet

Dariova uspora

Od roku 2013

Do 1000 K¢ 0 K¢ 0 K¢
1100 K¢ 1 200 K¢ 180 K¢
1200 K¢ 2400 K¢ 360 K¢
1300 K¢ 3600 K¢ 540 K¢
1 400 K¢ 4 800 K¢ 720 K¢
1500 K¢ 6 000 K¢ 900 K¢
1600 K¢ 7200 K¢ 1 080 K¢
1700 K¢ 8400 K¢ 1 260 K¢
1800 K¢ 9600 K¢ 1 440 K¢
1900 K¢ 10 800 K¢ 1 620 K¢
2000 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢

Zdroj: vlastni zpracovant
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Zmény, které pfichazi v platnost od roku 2016 maji zpfijemnit spofeni na penzi.
Zakonodarci se tim snazi zatraktivnit III. dichodovy pilif a pfimét obyvatelstvo vytvaret si
finan¢ni polstar na obdobi, kdy jiz nebudou pracovné aktivni. K t€émto kroklim pftistoupili
téz z divodu zruseni II. pilife. Navic doufaji, Ze nové podminky zaujmou vice obcani.

Poslanci odsouhlasili zménu podminek cerpani naspotfenych penéz u doplikového
penzijniho spofeni. Nové mohou klienti vybrat naspofené penize v 60 letech. Doposud
u DPS platilo vypotadéani az po dosazeni diichodového véku. Tim se sjednotily podminky
¢erpani u obou fondu III. pilite.

Doplitkové penzijni spofeni mohou noveé uzavirat rodice pro své nezletilé déti. Oproti
smlouvam o DPS uzavienych dospélym osobdm maji vyhodu. V 18 letech maji moznost
vybrat tfetinu vlastnich naspotfenych penéz. Musi vSak splnit dvé podminky, spofit alespoii
10 let a posledni dva roky nezménit penzijni spolecnost.

O tom, Ze si penzijni spolecnosti Uctuji poplatky za spravu mozna moc ob¢and nevi.
Tyto poplatky se navic od roku 2016 zvysSuji. U transformovanych fondt se zvysuji z 0,6 %
z vkladu ro¢né na 0,8 %. U tcastnickych fond z 0,8 % na 1 %. Konzervativni fond ma
i nadale poplatek 0,4 % z roéniho vkladu. Ucastnik navic plati poplatek z roéniho vynosu
fondu. ,, U transformovanych fondii poklesne z 15 na 10 % ze zisku, u fondi doplikového
penzijniho sporeni naopak z 10 na 15 procent stoupne. “ [43]

Od roku 2016 maji ucastnici moznost vybrat si penize po dosazeni 60 let véku bez
toho, aniZ by jim byl vynos a piispévek zaméstnavatele zdanén. Pokud si vyberou vyplatu
formou dozivotni penze nebo penze na dobu minimaln€ 10 let, nebude z veSkerych
prispévkl a vynosti odvedena zadna dan. Tyto moznosti plati u obou typi fondd, viz.
Tabulka 11 a Tabulka 12.

Zménou, jez ptinese rok 2017, je dal§i zvySeni hranice pro datovy odpocet. To
znamena, Ze si Gcastnik bude moci nové od zakladu dané odecist az 24 000 K¢ z plateb na
penzijni pripojisténi nebo doplitkové penzijni spofeni. Do roku 2016 byl strop pro danovy
odpocet ve vysi 12 000 K¢&. Novy maximalni daiiovy odpocet ve vysi az 24 000 K¢. Svou
daflovou povinnost tak miiZe sniZit aZ o 3 600 K¢, tedy o 15 % z 24 000 K¢ vlastnich vkladu.
Takové uspory dosdhne v pfipadé, Ze si bude na svou smlouvu posilat mésicné 3 000 K¢,
pficemz prvnich 1 000 K¢, ze kterych plyne statni ptispévek, nelze odecist od zakladu dané.
O zménach v odpoctu vlastnich ptispévkl od zakladu dang, které vyjdou v platnost v lednu

2017, pojednava Tabulka 5 nize.
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Tabulka 5: Zmény v odpocétu prispévku z dani od roku 2017

Mésicni platba obana | Danovy odpocet | Darnova Gspora
Od roku 2017
Od 1100 K¢ 1200 K¢ 180 K¢
2100 K¢ 13200 K¢ 1980 K¢
2200 K¢ 14 400 K¢ 2 160 K¢
2 300 K¢ 15 600 K¢ 2 340 K¢
2 400 K¢ 16 800 K¢& 2 520 K¢
2500 K¢ 18 000 K¢ 2700 K¢
2 600 K¢ 19 200 K¢ 2 880 K¢
2700 K¢ 20 400 K¢ 3060 K¢
2 800 K¢ 21 600 K¢ 3 240 K¢
2900 K¢ 22 800 K¢ 3420 K¢
3000 Ké 24 000 K¢ 3600 K¢

Zdroj: viastni zpracovani
Dalsi zménou je navySeni limitu, do kterého bude ro¢ni pfispévek zaméstnance
I zam&stnavatele na smlouvé penzijniho piipojisténi, dopliikového penzijniho spofeni
a zivotniho pojisténi osvobozen:
e od dan¢ z piijmu FO na strané zaméstnance do limitu 30 000 K¢ (do konce
r. 2016). Od roku 2017 se limit zvySuje az na 50 000 K¢&;
e 0d dané¢ z piijmu u zamé&stnavatele v jakékoliv vysi. Prispévek je totiz danove
uznatelnym nakladem, tudiz snizuje zaklad dang;
e 0d socialniho a zdravotniho pojiSténi na strané zaméstnance 1 zaméstnavatele
do vyse 30 000 K¢ (do konce r. 2016). Od roku 2017 az do vySe 50 000 K&.
Zamgéstnavatele tak tento zplisob obménovani vyjde bez pochyby levnéji nez navysSeni mzdy.
Z ptispévku totiz neodvadi 34 % na povinné pojistné, jako je tomu u mzdy. Ptispévek na PP
a DPS je navic danové uznatelnym nakladem, a to v neomezené vysi. Piispévek je také
osvobozen od platby socialniho a zdravotniho pojisténi az do vyse 30 000 K¢, v roce 2017
dokonce az 50 000 K¢&. Pro zajimavost, tento souhrnny limit pro pfispévky na penzijnim
pfipojisténi a zivotnim pojisténi zavedla vlada v roce 2008 a cinil pouhych 24 000 K¢. Do
této Castky byly pfispévky, stejné jako nyni, osvobozeny od dané z pfijmu, od odvodu

socialniho a zdravotniho pojisténi. Tento limit byl platny do konce roku 2012.
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5.2.3 Vyhody sporicich produkti III. diichodového piliie

Nespornou vyhodou penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni je
poskytovany statni ptispévek. Za svych 12 000 K¢ vkladu ro¢né ziska ucastnik 2 760 K¢ od
statu. Pricemz nejméné muze ziskat 1 080 K¢ pii vkladu 3 600 K¢ rocné. Takto vysoké
garantované zvyhodnéni jiné produkty nenabizi.

Pokud si uc¢astnik bude na svij Gcet PP ¢i DPS posilat mé&si¢né vice nez 1 000 K¢, ma
moznost si ¢astku nad tento limit odecist od zdkladu dan€. Maximaln¢ vSak 12 000 K¢ ro¢né.
Na dani tak mtze usettit az 1 800 K¢. Od roku 2017 se maximalni limit pro od¢itatelnou
polozku jesté zvySuje na ¢astku 24 000 K¢. To poskytne daniovou ulevu az 3 600 K¢&.

Nékterym ucastnikiim pfispiva na penzijni piipojisténi ¢i dopliitkové penzijni spofeni
zaméstnavatel. Tyto ptispévky jsou osvobozeny od dané z piijmu (v ptipadé, Ze klient zvoli
vyplatu doZivotni penze nebo penze na 10 let a vice), od socialniho a zdravotniho pojisténi.
Tato metoda odménovani je tak vyhodnéjsi pro ob¢ strany.

Klient m& moznost ukladat na spoteni libovolnou tlozku, ma moznost zménit penzijni
spolecnost i strategii spofeni. Ulozku mtize kdykoliv bezplatné ménit, ale musi to predem
nahlésit penzijni spolecnosti. Zalezi tak pouze na konkrétni osobé, kolik si rozhodne ukladat
a sporit na sviij dichod.

Pokud je klient ve finan¢ni tisni, ma moznost vybrat své naspotené prostredky vcéetné
zhodnoceni a prispévkl zaméstnavatele jiz po dvou letech spotfeni. Veskeré vynosy véetné
ptispévkl od zaméstnavatele jsou ale standardné zdanény 15% sazbou dané z piijmu.

Naspotené prostiedky jsou v piipadé tmrti Ui€astnika vyplaceny obmySlené osobé,
pokud ji klient ve smlouve o PP ¢i DPS uvedl. V opa¢ném piipadé jsou predmétem dédictvi.

Nékteré bankovni a financéni instituce nabizeji platebni karty, s nimiz lze pfi
nakupovani zaroven spofit. Naptiklad Komer¢ni banka nabizi za platbu kreditni kartou 1 %
na klientiiv ti€et u Penzijni spolec¢nosti KB. Podobné to mé 1 napt. AXA penzijni spolecnost,
ktera umoznuje prevést prosttedky na penzijni pfipojisténi, investice 1 snizit tim pojistné.

Penzijni spoleénosti podléhaji dozoru Ceské narodni banky, Ministerstva financi
a depozitare.

Penzijni pfipojiSténi a dopliikové penzijni spofeni méa nékolik spole¢nych vyhod:

e statni pfispévek az 2 760 K¢& rocné,

e danova uspora az 3 600 K¢ rocné (od r. 2017),
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e pfispévek zaméstnavatele az 50 000 K¢ (od r. 2017) nepodléhd odvodu
socialniho a zdravotniho pojisténi,

e moznost ur¢it obmyslenou osobu,

o flexibilita vkladd, fondl a investi¢ni strategie,

e odbytné po 2 letech,

e dohled CNB, MF a depozitafe.

Vyhody penzijniho pripojisténi

Penzijni pfipojisténi garantuje nezaporné zhodnoceni. Klient ma tak jistotu, Ze se jeho
penize neznehodnoti. Penize jsou totiz investovany do konzervativnich fondi, jejichz vynos
je sice nizky, za to stabilni.

Po 15 letech spotfeni ma ucastnik moznost vybrat si /2 naspotenych penéz. To vyplyva
Z tzv. vysluhové penze, kterd se automaticky uzavirala u starych smluv PP.

Z penzijniho pfipojisténi vyplyvaji nasledujici vyhody:

e garantované nezaporné zhodnoceni vkladi,
e vysluhova penze po 15 letech.

Vyhody dopliitkového penzijniho sporeni

Doplitkové penzijni spofeni umoziuje ucastnikovi zvolit si investi¢ni strategii, s niz
muze dosahovat vysSich vynosii nez u puvodniho penzijniho ptipojisténi. Vyssi vynos
investi¢nich fondi je vSak spojen s vy$§im rizikem.

Nové ucastnické fondy umoziuji Cerpat Gispory véetné statniho piispévku jiz 5 let pied
dosazenim dichodového véku. Tim se Ize vyhnout kraceni starobniho dichodu vyplaceného
statem, k ¢emu by jinak doslo pfi vstupu do pred¢asného dichodu.

Nov€ od roku 2016 umoziuje zdkon o dopliikovém penzijnim spoifeni uzavirat
smlouvy i détem. Aktudlné je jiz uzavieno okolo 10 000 détskych smluv. Primérny mésicni
prispévek je 577 korun, coz odpovidéa zhruba uloZce, kterou si dosp€li spoii sami pro sebe.
Déti maji navic moZnost vybrat si ¢ast penéz v 18 letech, pokud spofili alespon 10 let u jedné
penzijni spolecnosti.

Vyhody, které se tykaji pouze ucastnikl doplitkového penzijniho spotfeni:

e vyssi vynos dle zvolené investicni strategie,
e Cerpani preddichodu,

e cCastetné odbytné u détskych smluv.
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5.2.4 Nevyhody sporicich produkti III. diichodového pilife

Pokud chce ucastnik ziskat statni piispévek, nesmi vypoveédét smlouvu o penzijnim
pripojisténi ¢i dopliikovém penzijnim spoteni diive nez ve véku 60 let a po 5 letech spofeni.
Jinak narok na ptispévek ztrati. Zejména mladi pak maji své penize vazany na delsi Casovy
horizont, nez nabizi naptiklad stavebni spoteni.

Jelikoz fondy vykazuji pomérné nizky vynos, je prakticky jisté, ze celkovy vynos
vkladi bude znehodnocen inflaci. JelikoZ infla¢ni cil Ceské narodni banky pro dalsi roky
¢ini 2 %, da se pfedpokladat, Ze ucastnici v transformovanych a ucastnickych fondech jinak
vyrazné nezbohatnou.

Oproti stavebnimu spofeni nejsou prostiedky u penzijnich spolecnosti ze zédkona
pojistény pro piipad krachu. Bezpecnost vkladii klientli se penzijni spolecnosti snazi posilit
tim, ze u fondil doslo k oddéleni majetku ucastnikii od majetku penzijni spole¢nosti. Penzijni
spole¢nosti tak mohou hospodafit pouze s majetkem, ktery jim uréuje zakon, a v ptipadé
potizi nemohou pouzit prostiedky klientti k thrad¢ vlastnich zavazkd. Pokud by takova
situace nastala, Ceska narodni banka rozhodne o ptevodu prostiedki klientii do jiné penzijni
spolecnosti.

Snad posledni nevyhodou je nejisty vyvoj statnich piispévki, danovych ulev a dalsich
nabizenych zvyhodnéni, které maji v rukach politici. Je tak mozné, ze béhem dalSich se miize
v§e od zakladu zménit, a III. dichodovy pilif piestane byt tak atraktivni. Nebo naopak.

Nevyhody, jez ptinasi III. diichodovy pilii:

e statni pfispévek vazany do 60 let,
e znehodnoceni vkladu inflaci,

e vklady nejsou ze zakona pojistény,
e politickd rizika.

Nevyhody PP

Snad jedinou nevyhodou, kterou penzijni pfipojisténi ma, je velmi nizké zhodnoceni
vkladii. Vzhledem k nizkym urokovym sazbam a tiroklim statnich dluhopist se d4 ocekavat
maximalné dvouprocentni ro¢ni vynos.

Nevyhody DPS

Doplnkové penzijni spofeni piinasi tcastnikiim pouze dvé nevyhody. Nezarucuje

nezapornost zhodnoceni vloZenych vkladi. MiiZe se tak stat, Ze na konci spofeni ziskd méng,

52



nez celkové do fondu vlozil. Navic neumoznuje vyplatit po 15 letech ¢ast prostredkl
prostfednictvim vysluhové penze ani pozistalostni penzi.

Tabulka 6: Rozdily mezi transformovanymi a u¢astnickymi fondy

Transformovany fond (PP) Utastnicky fond (DPS)

Lze ptestoupit z transfor -
movaného fondu nebo nové

Uzavieni smlouvy |Od roku 2013 jiZ nelze sjednat uzaviit, od r. 2016 1 pro nezletilé

déti
Ukon¢eni smlouvy |V 60 letech Nové od r. 2016 v 60 letech
Vynos Garantuje nezaporné zhodnoceni | Mize skoncit ve ztraté

Moznost volby mezi
Strategie spoieni Nelze vybrat konzervativni, dynamickou a
vyvazenou investicni strategii

ano, po 15 letech spofeni lze

Cerpat 1/2 vkladu ne

Vysluhova penze

ano, u smluv pro déti po dosazeni
Castecné odbytné ne 18 let, po 120 mésicich spofeni
a 2 letech u stejné spolecnosti

Moznost pirestupu k

jiné spolecnosti pouze po piijeti podminek DPS  |ano

Cerpani

prreddichodu ne ano

Poplatky za spravu | 0,8 %, poplatky ze zisku 10 % 1 %, poplatky ze zisku 15 %

Zdroj: Zmény v penzijnim sporeni: vyberete uz v Sedesadti a usporite na danich - iDNES.cz [online].
Jolana Novdkovd, 2016 [cit. 2016-11-20]. Dostupné z: http://finance.idnes.cz/sporeni-na-penzi-zmeny-v-

novem-roce-2016-d8h-/viteze.aspx?c=A160120 173204 viteze kho a viastni zpracovani

5.2.5 Ukazatelé vyvoje III. diichodového pilire

Ke konci roku 2015 bylo do penzijniho ptipojisténi a doplitkového penzijniho spoteni
zapojeno pies 4,643 milionu obcanti, coz odpovida ptiblizné¢ 70 % ekonomicky aktivniho
obyvatelstva. Béhem tii let uzavielo nové doplitkové penzijni spofeni pres 360 000 lidi,
Vv pribéhu roku 2016 se toto ¢islo vySplhalo dokonce aZ k pill milionu. Na vSech téchto
smlouvach m¢li lidé ulozeno okolo 350 miliard korun. Jen za posledni rok doslo k nartistu
ptispévkl ucastnikd o vice nez 10 %, tedy o pfiblizné 33 mld. K& Na zhruba 30 %

smlouvach byl evidovan pfispévek zaméstnavatele.
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Graf 7: Poc¢et smluv o PP a DPS (v ks)
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Zdroj: Pocet UcCastniki  penzijniho  pfipojisténi [online]. [cit. 2016-12-20]. Dostupné
z: http://www.investia.cz/pocet-ucastniku-penzijniho-pripojisteni, viastni zpracovani

Béhem prvnich dvou let uzavielo penzijni pripojisténi 1 290 000 lidi. Z Grafu 7 jasné
vyplyva, ze obliba tohoto spoticiho produktu stale rostla. Od roku 2003 do roku 2011 doslo
K narastu aktivnich smluv o skoro 70 %, aZ na uroven 4,6 milionu smluv. V roce 2012 bylo
evidovéno pies 5,1 milionu aktivnich smluv, z nichz 1,1 milionu bylo uzavieno v tomto roce
jako reakce na nové vznikajici ucastnické fondy. Rada lidi radgji uzavielo penzijni
pripojisténi za stavajicich podminek, protoze se obavalo nového doplikového penzijniho
spofeni. Od roku 2013 je patrny pokles poctu smluv o penzijnim ptipojisténi, které postupné
Klienti s narokem na vyplatu prostiedki vypovidaji. Ro¢né je ukonéeno piiblizn¢ 300 000
smluv o penzijnim piipojisténi. Naopak stoupa pocet nove uzaviranych smluv o dopliikovém
penzijnim spofeni. Ke konci roku 2015 jich bylo okolo 360 000 kust. Béhem roku 2016 bylo
uzavieno dalSich 176 000 smluv DPS, coz vypovida o tom, Ze si obfané na novy spofici

produkt zvykaji a postupné v n¢j ziskéavaji daveéru.
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Graf 8: Pocet smluv PP a DPS s prispévkem zaméstnavatele (v ks)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdkladni ukazatele vyvoje penzijniho pripojisténi a doplitkového
penzijniho sporeni, vilastni zpracovani

Z Grafu 8 je patrné, Ze béhem sledovaného obdobi stoupal pocéet smluv, na které
prispival zaméstnavatel. V roce 2000 prispivali zaméstnavatelé na 416 421 smluv svych
zaméstnancl. Az do roku 2008 piibylo kazdoro¢né vice nez 100 000 smluv s ptispévkem
zaméstnavatele. Koncem roku 2008 bylo evidovano 1222639 smluv s timto
zaméstnaneckym benefitem. Od roku 2009 do konce sledovaného obdobi jiz ptirdstky
nebyly tak razantni, §lo celkovy nartist o 100 000 novych ptispévovateld. Po celé sledované
obdobi se pocet smluv s ptispévkem zaméstnavatele udrzoval na trovni 30 % z celkového
mnozstvi smluv. Ke konci roku 2015 pfispivali zaméstnavatelé na 1 362 283 smluv.

Obliba ptispévku zaméstnavatele na penzijni pfipojiSténi a doplikové penzijni spofeni
mirn¢ roste. Zameéstnavatel totiz z tohoto prispévku neodvadi socidlni a zdravotni pojisténi
a o zaplacené prispévky si muze snizit zaklad dan€. Z jeho strany je tedy vyhodnéjsi ptispét
zaméstnanci na PP ¢i DPS, nezZ mu navysit mzdu. A zaméstnanec z této Castky, v nékterych

ptipadech, neodvadi dan z pfijmu.

55



Graf 9: Primérny mési¢ni prispévek ucastnika a zaméstnavatele
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Zdroj: Asociace penzijnich fondii CR, viastni zpracovani

V prvnich letech existence penzijniho piipojisténi zasilali G¢astnici prumérné 262 K¢&.
Béhem nasledujicich dvou let se primérné piispevky zvysily o 71 K&, na aroven 333 K¢.
V roce 2005 €inil primérny mési¢ni ptispévek ucastnika 400 K¢. Pokud by tuto ¢astku zaslal
mésiéné kazdy Gcastnik penzijniho ptipojiSténi, ziskal by kazdy od statu 112 K¢ ke staré
smlouvé PP uzaviené do roku 2000 a 140 K¢ ke smlouvé uzaviené v roce 2000. AZ v roce
2013 ptekonal primérny piispévek ucastnika hranici 500 K¢&. A to zfejmé z diivodu zmén,
jez ptinesla dichodova reforma. Doslo totiZ ke zvySeni hranice minimalniho pfispévku
ucastnika, za kterou lze ziskat statni pfispévek. Donutila tak GcCastniky pfispivat na své
smlouvy alesponl 300 K¢. Zaroven doslo k posunu hranice maximalniho ptispévku ucastnika
na 1000 K¢ vlastniho vkladu, za ktery lze ziskat od statu az 230 K&. V poslednim
sledovaném roce ¢inil primérny piispévek ucastnika bezmala 600 K¢&.

Z Grafu 9 lze dale vy¢ist, Ze primérné ptispévky zaméstnavatelil jsou zpravidla vyssi
nez piispévky ucastniki. Vroce 2000 poslali zaméstnavatelé na smlouvy svych
zaméstnancl prumérné 298 K¢, Béhem nasledujicich let se primérné prispévky
zaméstnavatell pozvolna zvySovaly. Nejvyrazngjs$i rozdil mezi pfispévkem ucCastnika
a zamé&stnavatele je zaznamenan vroce 2010 a Cini bezmala 220 K¢&. Na prispévky

zaméstnavatele se nevztahuje statni ptispévek, ani ho nelze uplatnit na danovy odpocet.
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Néjakou vyhodu ale maji, ani jedna zacastnénd strana neodvadi do stanoveného limitu
socialni a zdravotni pojisténi a po splnéni podminek ani dan z piijmu. V poslednich tfech
sledovanych letech jsou uvedeny 1 pramérné piispévky zasilané na dopliikové penzijni
spofeni. Zde je zieteln€ videt, Ze ucastnici 1 zaméstnavatelé zasilaji do novych Gcastnickych
fondii vyssi ptispévky nez do transformovanych fondd. V roce 2015 tedy ¢ini primérny
ptispévek ucastnika u penzijniho piipojisténi 589 K¢, u dopliitkového penzijniho spofeni
722 K¢. Zaméstnavatelé zasilaji pramérné na PP 741 K¢, a na DPS 857 K¢.

Graf 10: Objem spravovanych prostiedki uacastnika v¢é. statnich
prispévkii a prispévkii zaméstnavatele (mld. K¢)
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Zdroj: Asociace penzijnich fondii CR, viastni zpracovani

Graf 10 znazoriuje objem prostiedkil Gicastnikil ve spraveé penzijnich fondi, a to véetné
statnich prispévka a prispévki zaméstnavatele. Jiz po prvnim roce fungovani bylo
Vv penzijnich fondech ulozeno okolo 4,5 mld. K¢&. V roce 2005 piekrocila suma ptispévkl na
penzijnim piipojiSténi hranici 100 mld. K¢ a o 4 roky pozdéji dokonce hranici 200 mld. K¢.
Nejvice prostiedkil uloZzili ti€astnici v roce 2013, kdy meziro¢ni narist ¢inil 34 mld. K¢&.
V témze roce se zalina plnit statistika objemu prostiedkl zasilanych na nové ucastnické
fondy. V roce 2015 zde bylo uloZeno vice nez 10 mld. K¢.

Rostouci objem naspofenych prosttedkli 1ze zdivodnit rostouci vysi primérného
pfispévku ucastnika i zaméstnavatele. U nové uzaviranych smluv DPS vyuzije mnoho

ucastniki starSich 55 let moznosti vloZit jednorazovy vklad ve vysi 60 000 K¢&, ¢imzZ si zajisti

ziskéani plné SP na celé pétileté obdobi spoteni.
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Graf 11: Vyvoj statniho prispévku u III. dichodového piliFe
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Vyvoj statniho ptispévku u penzijniho piipojisténi, pozdéji u doplitkového penzijni
spofeni, od roku 1994 do souéasnosti znazorniuje Graf 11. Stat se pomoci piispévki snazi
motivovat obCany k tomu, aby si spofili a zabezpecili se na stafi. V roce 2000 doslo
K prvnimu navySeni poskytovaného statniho ptispévku. Zmeénu pocitili i klienti se smlouvou
uzavienou pied rokem 2000, ktefi nezapomnéli uzavtit dodatek ke smlouvé. Za stejny obnos
penéz poté ziskali vy$8i SP. Druhd vlna zvySovani statniho pfispévku se odehrala v roce
2013. Klienti byli nuceni pro ziskani statniho ptispévku zvysit své vklady na min. 300 K¢.
Oproti pfedchozim podminkam si ale polepsil pouze ten, kdo zacal spoftit vice nez 600 K¢
mesicné. Stat se touto politikou snazi pfimét ob¢any k odpoveédnosti a odmenuje ty, jenz jsou

schopni odepfit si ¢ast svych piijmi a podpofit svou budoucnost.
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Graf 12: Primérny mési¢ni statni prispévek k PP a DPS (v K¢)
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Zdroj:  Meésicni  vySe  prispévki  ucastnika [online].  [cit.  2016-12-20].  Dostupné
z: http://www.investia.cz/mesicni-vyse-prispevku-na-ucastnika, viastni zpracovani

Graf 12 znazornuje vyvoj primérného mési¢niho piispévku, jenz stat vyplatil na jednu
smlouvu o penzijnim piipojisténi ¢i dopliikovém penzijnim spotfeni. V prvnim sledovaném
roce vyplatil stat primérné 93 K¢ na jednu smlouvu penzijniho ptipojisténi. O rok pozdéji
byl primér o 10 K¢ vyssi. Béhem nasledujicich 6 let naopak klesal, az na troven 90 K¢&.
V tomto bod¢€ dosahoval svého minima. Toto zji§téni je velmi zajimavé, jelikoZ v roce 2000
doslo u nové uzaviranych smluv o PP k navySeni statniho pfispévku. Navic u smluv
uzaviranych pied timto rokem mohli Uc€astnici podpisem dodatku také ziskat vySsi
zhodnoceni. Pocet spoficich smluv i nadale rostl, stejné tak objem spravovanych prostredki
ucastnikll 1 jejich primérné mésicni prispeévky. Od roku 2002 se primérné vyplacené
prispévky od statu zvySovaly. V obdobi let 2008 az 2011 stagnovaly na urovni 105 K¢.
Nejvyraznéjsi zména byla zaznamenana v roce 2013, kdy doslo k naristu pramérného
statniho piispévku ze 108 K¢ na 117 K¢. Toto €islo vypovida o tom, Ze spousta klienti
nenavysila svllj minimalni vklad na alesponn 300 K& mési¢né, piipadné tuto zménu

nenahlasili penzijni spolec¢nosti, a tak neziskavaji statni piispévek.
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Graf 13: Objem vyplaceného statniho piispévku u PP a DPS (v mld. K¢)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zdakladni ukazatele vyvoje penzijniho pripojisténi a doplitkového
penzijniho sporent, vilastni zpracovani

Vyvoj objemu vyplaceného statniho pifispévku na penzijni pfipojiSténi a doplitkové
penzijni spofeni je znazornén v Grafu 13. V prvnim sledovaném roce vyplatil stat na
2372 117 smluv penzijniho pfipojisténi celkem 2,47 mld. K¢. Zpocatku se objem
vyplaceného statniho ptispévku zvySoval pozvolna. Od roku 2004 ale zacaly vydaje rhst
rychleji, coz samoziejmé souviselo s rostoucim poctem spoficich smluv. Roéné se vydaje
zvySovaly o piiblizné 0,46 mld. K¢. Nejvyraznéjsi narast vydaja v oblasti PP a DPS byl
zaznamenan v roce 2013, kdy stat vyplatil o takika 1 mld. K¢ vice nez v pfedchozim
kalendainim roce. To bylo zplisobeno hlavné zvySenim hranice maximalniho statniho
ptispévku, ¢ehoz néktefi ucastnici ihned vyuzili. V poslednich tfech sledovanych letech

vydal stat pfiblizné stejnou ¢astku pohybujici se okolo 6,8 mld. K¢.
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6 Analyza dopadii

V zavislosti na postoji investora K riziku, K potfebé piremeénit investice v hotovost,
k predpokladané mife zhodnoceni a svych finan¢nich moznostech, si ¢ast obyvatel odklada
urcité procento piijmi na Gcet stavebniho spofeni. Stat K témto vkladim piidava kazdému
ucastnikovi navic 10 % dle sumy jeho ro¢niho vkladu. Maximalné vsak 2 000 K¢ pro
jednoho tcastnika. | pies pomérné nizkou Castku je statni rozpocet zatizen obrovskou
vydajovou polozkou. Statni prispévek je vyplacen i v momenté, kdy klient ¢erpa finance na
bytovou potiebu prostiednictvim pteklenovaciho tvéru. Na vzniklém spoficim Uctu jsou
vklady standardn¢ uroceny urokovou sazbou z vkladu a po splnéni podminek je poskytovan
I ptispévek od statu. Na druhy tzv. Grokovy ucet plati klienti tiroky z tvéru. O objem urokt
zaplacenych na tento Gc¢et si mohou uplatnit danové odpoéty az do vyse 300 000 K¢ ro¢né.
Stat tedy soucasné zvysuje vydajovou poloZku a pfichézi o pfijem statniho rozpoctu.

K zajisténi svého dustojného stari ukladd vice nez polovina praceschopného
obyvatelstva ¢ast svych pfijml na penzijni pfipojisténi ¢i doplitkové penzijni spofeni. Lidé
si totiz zacinaji uvédomovat odpovédnost za svou zivotni uroveil v dichodovém veku.
S odchodem do diichodu se prumérné mési¢ni piijmy snizi o zhruba 60 — 65 %. Proto je
dobré zacit na dichod spofit s pfedstihem, aby byl tento propad co nejnizsi. Stat se svou
socialni politikou snazi presvédcit obany o vyhodnosti spofeni na penzi a tak ke kazdému
1 000 K¢ vkladu ucastnika ptispiva 230 K¢&. Ro¢né tak mtze ucastnik ziskat az 2 760 K¢.
Piispévky zaméstnavatele jsou navic pro ob¢€ zucastnéné strany osvobozeny od dané
z ptijmu (v pfipad€ vyplaty penze na dobu delsi nez 3 roky), od socialniho a zdravotniho
pojisténi. | pro statni pokladnu je podpora spofeni v III. dichodovém pilifi ptinosna. Pokud
si lidé zajisti dostatecné piijmy, nebude muset stat vyplacet davky socialni pomoci, kterymi
by dorovnal rozdil mezi statnim diichodem a zivotnim minimem. Vydaje na statni dichody
se navic kazdym rokem zvysuji, jelikoz roste pocet ob¢ani v dichodovém véku a naopak
klesa pocet lidi v produktivnim veéku. Demograficky vyvoj ceské spolecnosti prozatim
nepocita se zlepSenim situace. V soucasné dob¢ pracuje na 1 dichodce 1,8 praceschopného
clovéka.

Od penzijnich fondli se ofekava rozvoj kapitdlového trhu a oZiveni ekonomiky.
Kapital kumulovany v penzijnich fondech je totiz dlouhodobé disponibilni. D4 se u n¢j také

snadno odhadnout, kdy dojde k vyplaté davek.
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Kladné saldo vykazoval ucet dichodového pojisténi naposledy v roce 1996. Od
nasledujiciho roku do roku 2003 vzrostlo zaporné saldo dichodového pojisténi az na
16,39 mld. K¢. Mezi lety 2004 az 2008 dosahoval ucet dichodového pojisténi kratkodobé
kladného ztistatku, maximalné vsak 15,07 mld. K¢, a to v roce 2007. Do roku 2013 se vydaje
na dichodové pojisténi vySplhaly az na 382,77 mld. K¢. Ptijmy pokryly pouze 332,60 mid.
K¢, ¢imz vznikl deficit ve vysi 50,17 mld. K&, coz oproti roku 2007 vyvolalo propad o vice
nez 65 mld. K¢. Od roku 2009 je ucet opét deficitni. Behem poslednich sedmi let vybral stat
méné na diichodovém pojisténi, nez kolik rozdélil mezi obyvatele v dichodovém véku. Stat
tedy musi dotovat diichody z jinych zdroji nez z vybraného socialniho pojisténi. Vydaje na
penzi predstavuji nejveétsi vydajovou polozku SR. V soucasné dobé predstavuji vydaje na
dichodové pojisténi pfiblizné 8,7 % hrubého domaciho produktu. Podil diichodcii
k ekonomicky aktivnimu obyvatelstvu v roce 2015 ¢inil 46 %. O vyvoji piijmi a vydaji

dichodového pojisténi pojednava Tabulka 7 na nasledujici strané.

62



Tabulka 7: PFijmy a vydaje dichodového pojisténi (v mld. K¢)

Rok Piijmy Vydaje Saldo

1996 133,93 126,80 7,13
1997 146,33 150,23 -3,90
1998 156,34 166,12 -9,78
1999 161,83 177,85 -16,02
2000 170,46 186,85 -16,39
2001 185,95 201,11 -15,16
2002 198,42 213,65 -15,23
2003 209,62 225,83 -16,21
2004 243,28 230,90 12,38
2005 258,33 247,39 10,94
2006 276,91 272,91 4,00
2007 304,93 289,86 15,07
2008 320,03 312,53 7,50
2009 310,31 339,79 -29,48
2010 317,88 346,21 -28,33
2011 328,01 368,07 -40,06
2012 332,10 382,03 -49,93
2013 332,60 382,77 -50,17
2014 342,08 385,85 -43,77
2015 361,61 395,22 -33,61

Zdroj: Ministerstvo Financi - Hospodareni systému diichodového pojisténi, Vlastni zpracovadni.
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Graf 14: Porovnani poctu smluv SS a PP k poctu ekonomicky aktivnich
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Zdroj: Ministerstvo Financi a Cesky statisticky virad, vlastni zpracovani

Modra kiivka v Grafu 14 piedstavuje pocet aktivnich smluv SS, na kterych si t€astnici
vytvareli stfednédobou rezervu. Je patrné, ze v roce 2003 dosahl pocet aktivnich smluv
svého maxima, od té doby smluv postupné ubyva. To mlze byt zptisobeno napiiklad tim, ze
diive m¢lo stavebni spofeni vyhodnéjsi uroceni nez jakykoliv spoftici produkt. Lidé tak méli
uzavieno 1 vice smluv, akoliv pouze na jednu ziskavali statni ptispévek. V soucasné dobé
je do stavebniho spoteni zapojeno 56 % ekonomicky aktivnich obyvatel.

Oproti tomu cervena kiivka, znazoriiujici dlouhodobou rezervu v podobé penzijniho
pfipojisténi, vyjadiuje pocet aktivnich smluv PP. To si postupné mezi lidmi ziskéva oblibu
az do roku 2012, kdy doslo k diichodové reformé. Lidé se pravdépodobné chystanych zmén
zalekli a pocet smluv se zacal postupné sniZzovat. Pozitivné se jevi fakt, Ze na penzi spofi
stale vice ekonomicky aktivnich obyvatel. Pomér obcanli, ktefi si spofi na penzi
Vv I1l. dichodového pilifi ku poctu ekonomicky aktivnich obyvatel €ini v roce 2015 vice nez
74 %. Jelikoz miZze mit obCan uzavienu pouze jednu smlouvu penzijniho pfipojisténi ¢i
doplitkkového penzijni spofeni, je mozné tvrdit, ze do III. diichodového pilife je zapojeno

okolo 44 % obyvatelstva Ceské republiky Zijicich trvale v CR nebo EU.
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Graf 15: Objem naspofenych prostiedki na SS a PP v zavislosti na
hrubych narodnich usporach
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Zdroj: CSU, viastni zpracovani

Od vyse piijmu jedinct a rodin se odviji jejich Zivotni standard. Jak ukazuje Graf 15
s rostouci vysi hrubého disponibilniho dichodu se nijak zavratné nezvysuji hrubé narodni
uspory. Se zvysujici se Zivotni Urovni totiz vétSinou rostou 1 vydaje, a to nejen na bydleni,
ale 1 na oSaceni, stravu a konicky. VySe celkovych uspor domacnosti tak zlstava stabilné
okolo 25 — 30 % z celkového hrubého disponibilniho diichodu. Uspory v podobé ulozenych
prostiedki na stavebnim spofeni a v III. dichodovém pilifi dosahuji v roce 2015 v souctu
necelych 734 mid. K&. V jinych finanénich produktech maji obyvatelé¢ Ceské republiky

ulozeno pies 456 mld. K¢.
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Graf 16: Vyvoj pFijmi a vydaji statniho rozpoétu CR (mld. K¢&)
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Zdroj: Ministerstvo financi CR, Parlamentni institut — Mandatorni vydaje statniho rozpoctu od roku
1995, viastni zpracovani

Do roku 1995 vykazoval statni rozpocet Ceské republiky piebytek piijmi nad vydaji.
Od roku 1997 je tempo rastu vydaji statniho rozpocétu vyssi nez rust prijmt. Schodek
staitniho rozpoctu se tak stal chronickym. Nejvyssi schodek statniho rozpoctu byl
zaznamenan v roce 2009, kdy se blizil k ¢islu 193 mld. K¢. Zelena kiivka znézoriiuje objem
vyplacenych mandatornich vydaji stanovenych zdkonem. Do téch patii i sledované vydaje
na statni piispévky vyplacené na stavebni spofeni a doplitkové penzijni spofeni. Od roku
1995 do roku 2014 vzrostly mandatorni vydaje o vice nez trojnasobek své ptvodni vyse.
V roce 2014 ¢ini vice nez 640 mld. K¢&. Stoupajici podil mandatornich vydaji na celkovych
vydajich zpiisobuje prohlubovani schodku statniho rozpoctu. Z celkovych piijmi SR
odcerpavaji zakonné vydaje v roce 2014 56,5 %. V poslednich 6 letech se saldo statniho

rozpocCtu snizuje. Rust piijmu i vydaju statniho rozpoctu zobrazuje Graf 16.
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Zajimavé je sledovat podil jednotlivych slozek mandatornich vydaji na celkovych
vydajich statniho rozpocétu. Vyvoj sleduje Tabulka 8. Zde je patrné, ze objem vyplaceného
statniho ptispévku na stavebnim spofeni a doplitkovém penzijnim spoieni nedosahuje v roce
2015 ani 1 % celkovych vydaji SR. Podil SP u III. dichodového pilite se béhem celé
sledované doby pohybuje na maximalni urovni 0,6 % z celkovych vydaji SR. Podil
vyplacenych statnich ptispévki u stavebniho spofeni dosahuje maxima v roce 2004, kdy se
podilej na celkovych vydajich SR z 1,8 %. Od té doby postupné klesa. Z Tabulky 8 1ze dale
vypozorovat rostouci tendenci mandatornich vydaji danych zakonem vzhledem k celkovym
vydajiim statniho rozpoctu, a oproti tomu klesajici podil vyplaceného statniho piispévku
U obou typt spofeni. Lze tedy konstatovat, Ze za rostouci mandatorni vydaje neni odpovédna
podpora statu v téchto oblastech. Za rlst téchto vydaji miiZze z ¢asti inflace, kterd nuti
poslance valorizovat dichody, a starnuti populace. Rostouci objem mandatornich vydaji
navic velmi ztézuje rozpoctové hospodareni.

Tabulka 8: Podil mandatornich vydaja na celkovych vydajich SR (v %)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

Podil SP u SS 0,5 0,7 0,9 11 1,2 1,3 1,5 1,6 1,8

Podil SP u PP 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

Podil MV 1.sk. | 46,6 | 49,6 | 50,4 51 52,5 | 50,7 | 50,2 | 49,6 | 48,5

Vydaje SR 100 100 100 100 100 100 100 100 100

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

1,7 1,5 1,4 1,3 1,1 1 0,9 0,5 0,4 0,4 0,4

0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5

46,1 | 46,4 | 475 | 50,3 | 50,1 | 50,9 | 52,3 | 53,3 | 53,6 | 52,8

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Zdroj: Cesky statisticky tirad, viastni zpracovani
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Dal§im ukazatelem hospodateni stitu je podil vydaji na HDP uvadénych jako
,»vydajova kvota®“. Jak vyplyva z Tabulky 9 na nasledujici strance, podil celkovych vydaja
SR na HDP se od roku 1996 do roku 2015 pohybuje v rozmezi 26,4 % az 29,8 %. Celkové
vydaje statniho rozpoctu se kazdym rokem zvysuji, vyjimkou byl pouze rok 2008, béhem
n¢hoz se vydaje snizili o0 8,4 mld. K¢&. V nasledujicim roce naopak vzrostly az na své
maximum 1 167 mld. K¢. Jako pfi¢ina tohoto nardstu se uvadi zména dotacni politiky
v souvislosti s ¢erpanim finan¢nich prostfedkti z fondi EU. Nenavratnym zpusobem se
prostiednictvim mandatornich vydaji danych zakonnou upravou, tzn. véetné ptispévka na
stavebni a penzijni spofeni, pierozdélilo v roce 2015 15 % HDP. K strméjSimu nartistu
dochazi od roku 2005, kdy se objem mandatornich vydaji zvysil o zhruba 215 mld. K¢.
Nejvétsi slozkou mandatornich vydajii jsou davky dichodového pojisténi, jelikoz saldo
dichodového uétu je po vétSinu let v zdpornych Eislech.

Vydaje na podporu stavebniho a penzijniho spotfeni dosahovaly maxima v roce 2006,
kdy stat vydal na podporu stavebniho spofeni 15,8 mld. K¢ a do III. dichodového piliie
ptispél 4,2 mld. K¢. Béhem poslednich 4 let se tyto vydaje pohybuji mirn€ nad hranici
11 mld. K¢. V poslednim sledovaném roce, tj. roce 2015, ptedstavuji vydaje na statni

prispévky stavebniho a penzijniho spoteni zhruba 0,25 % HDP.
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Tabulka 9: Vyvoj HDP a vydaju SR

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
HDP (mld. K¢) 18126 | 1953,3 | 21426 | 2237,3 | 23726 | 2562,7 | 2674,6 | 2801,2 | 3057,7 | 3258,0
Celkové vydaje SR (mld. K&) | 4843 | 5247 | 5667 | 5969 | 6323 | 693,9 | 750,8 | 808,7 | 8629 | 9229
Podil vydaji na HDP (%) 26,7 26,9 26,4 26,7 26,6 27,1 28,1 28,9 28,2 28,3
MV Lsk. (mld. K¢&) 2258 | 2602 | 2854 | 3047 | 331,9 | 3515 | 3770 | 401,3 | 4183 | 4251
Podil MV 1.sk. na HDP (%) 12,5 13,3 13,3 13,6 14,0 13,7 14,1 14,3 13,7 13,0
Suma SP (mld. K¢) 31 55 7.0 8,3 10,2 12,0 13,8 16,2 18,6 19,8
Objem SP u SS (mld. K&) 2,3 38 5,1 6,4 7.7 9,3 11,1 13,3 15,3 16,1
Objem SP u PP (mld. K&) 08 1,7 1,9 1,9 25 27 2,8 2.9 3,2 3,7

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
HDP (mld. K¢) 3507,1 | 3831,8 | 40153 | 3921,8 | 3953,7 | 4033,8 | 4059,9 | 4098,1 | 43138 | 45546
Celkové vydaje SR (mld. K& | 1020,6 | 1092,3 | 1083,9 | 1167,0 | 1156,8 | 11555 | 1152,4 | 11732 | 1211,6 | 1297,3
Podil vydaji na HDP (%) 29,1 28,5 27,0 29,8 29,3 28,6 28,4 28,6 28,1 28,5
MYV Lsk. (mld. K¢&) 4737 | 5190 | 5452 | 5850 | 589,1 | 6045 | 613,7 | 6283 | 6403
Podil MV 1.sk. na HDP (%) 13,5 13,5 13,6 14,9 14,9 15,0 15,1 15,3 14,8
Suma SP (mld. K¢) 19,9 19,6 19,3 18,6 17,3 16,3 11,2 11,8 11,6 11,4
Objem SP u SS (mld. K&) 15,3 15,0 14,2 13,3 11,7 10,7 5.3 5,0 4.8 4,6
Objem SP u PP (mld. K&) 4,2 4,7 5,1 53 55 5,6 5,9 6,9 6,8 6,8

Zdroj: Cesky statisticky irad, viastni zpracovani
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Index fiskalni demokracie je zméten v Tabulce 10. Do vypoctu byly pouzity celkové
ptijmy statniho rozpoétu Ceské republiky a mandatorni vydaje vyplyvajici ze zakona. Na
zaCatku posledniho sledovaného rozpoctového obdobi bylo rozhodnuto o pterozdéleni
56,5 % ptijmu. Politici tak mohli realizovat svou fiskalni politiku na zbylych 493,5 mld. K¢.
Nejhorsi vysledek vykazuje rok 2008, kdy bylo mozné na aktivni fiskélni politiku vyuzit
pouze 40 % ptijmt SR. Pti¢inou ztraty fiskalni demokracie jsou vysoké vydaje na diichody,
pomalejsi rust piijmu statniho rozpoctu oproti riistu mandatornich vydaji. Od roku 2008
hodnota indexu opé¢t roste.

Tabulka 10: Index fiskalni demokracie

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Prijmy SR (mld. K¢) | 482,8 | 509 | 537,4 | 567,4 | 586,2 | 626,2 | 705,0 | 699,6
MYV L.sk. (mld. K¢) | 225,8 | 260,2 | 285,4 | 304,7 | 3319 | 351,5 | 377,0 | 401,3
IFD (%) 53,2 | 489 | 46,9 | 46,3 | 434 | 439 | 465 | 426

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
769,3 | 866,5 | 923,3 |1025,9|1064,6 | 974,6 |1000,4|1012,8|1051,4|1091,9|1133,8
418,3 | 425,1 | 473,7 | 519,0 | 545,2 | 585,0 | 589,1 | 604,5 | 613,7 | 628,3 | 640,3
45,6 | 50,9 | 48,7 | 494 | 488 | 40,0 | 41,1 | 40,3 | 41,6 | 425 | 435

Zdroj: vlastni zpracovanit
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7 Zhodnoceni

V roce 2015 bylo aktivnich pfes 3,5 milionu smluv stavebniho spotfeni. Na téchto
smlouvach mé¢li ucastnici ulozeno okolo 384,2 mld. K¢, z nichZ poskytly stavebni spofitelny
uvéry na bydleni ve vysi 242,6 mld. K¢. Podil naspofenych a ptijcenych penéz dosahoval
63 %.

Nejvétsi pocet aktivnich smluv o stavebnim spofeni bylo v roce 2003, kdy mélo
spofeni uzavieno pies 61 % obyvatelstva CR. Tento nartist byl pravdépodobné zptisoben
legislativnimi zménami, které vstoupily v platnost v nasledujicim roce a snizovaly
maximalni piispévek z 4 500 K¢ na 3 000 K¢&. Od té doby klesl podil aktivnich smluv ku
poctu Ceské populace az na aktudlnich 33 %. Ptesto je do stavebniho spofeni zapojeno 56 %
ekonomicky aktivnich obyvatel.

Objem naspotenych prostiedki na ictech stavebniho spoteni dosahoval svého maxima
v roce 2012, kdy ¢inil skoro 435 mld. K¢&. Od té doby se snizil o téméf 12 %. Z naspotfenych
prostiedkii maji stavebni spofitelny moznost vyplacet preklenovaci a fadné tvéry. Tempo
rustu poskytnutych uvérii se kazdym rokem zvysSovalo. Zlom nastal v roce 2011. Mezi
obyvateli bylo rozplijcovano vice nez 293 mld. K¢. Podil ptijéenych prostredkl ku objemu
naspofenych prostfedkli ¢inil 68,2 %. Rostouci objem Uvérii pozitivné ovliviiuje rozvoj
HDP. V zemich Evropské unie se podil uvéri na HDP pohybuje v priméru okolo 35 %.
V Ceské republice ¢&ini v poslednim sledovaném roce kolem 5,3 %. Od roku 2008 je tento
podil nad hranici 5 %. Z dlouhodobého hlediska se tento podil postupné zvySuje a v oblasti
bydleni 1ze zaznamenat oZiveni, pfesto jsou zde zna¢né rezervy.

Vyse statniho piispevku poskytovaného ke stavebnimu spofeni je stanovena zdkonem
o stavebnim spofeni se statni podporou. Od roku 1993 byl pfispévek jiz tiikrat sniZen.
K prvnimu snizeni doslo v roce 2004, kdy byl snizen z 4 500 K¢ na 3 000 K¢. K dal$imu,
a prozatim poslednimu sniZeni doslo v roce 2011, kdy piispévek klesl na sou¢asnou troveii
2 000 K¢. Pred prvnim snizenim statniho ptispévku doSlo k radikalnimu nérlstu poctu
spoficich smluv, fada obc¢anu si tak zajistila pfispévek v ptiivodni vysi alespon za jeden rok.
Od nasledujiciho roku pocet smluv klesal a nijak vyrazné nebyl ovlivnén druhym snizenim.
| pfes vyrazné omezeni statniho pifispévku je stavebni spofeni povaZovano za nejlépe
uroceny terminovany vklad.

Nejvyssi primérné statni prispévky byly poskytnuty v roce 2004. Ministerstvo financi

uvadi primérny piispévek poskytnuty na smlouvu stavebniho spoteni ve vysi 3 256 K¢. Coz
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samoziejmé neni realné, jelikoz v té dob€ byl narok na ptispévek v maximalni vysi 3 000 K¢.
Udaje jsou totiz zkreslené kvili zahrnutym smlouvam bez naroku na SP. Od nasledujiciho
roku byla zménéna metodika vypoctu. Béhem roku 1997 az 2010 vykazoval primérny
prispevek vice nez 2 500 K¢. K vyraznému poklesu doslo v roce 2011, kdy se primérny
ptispévek snizil 0 zhruba 50 %, na 4 550 468 smluv bylo primérné piipsano 1 300 K¢.
V nasledujicich letech se pohyboval na podobné Grovni.

V prvnich letech fungovani stavebniho spofeni se statni podporou rostly vydaje statu
v této oblasti pomérné razantné. Mezi prvnim a druhym rokem se vydaje v této oblasti
zvysily o skoro 300 %. Pficemz nartist poctu smluv €inil pouze 70 %. Lid¢ zacali ukladat
vétsi obnosy financnich prostredki. Z nich automaticky vyplynul vyssi statni ptispévek.
V roce 2005 zatizily statni pfispévky ze stavebniho spotfeni statni rozpocet objemem
16,1 mld. K¢. Od nasledujiciho roku vydaje klesaly. Stejné tak se vyrazné snizoval primérny
meésicni prispévek. Od roku 2012 se vydaje na podporu stavebniho spotfeni pohybuji pod
5 mld. K¢ ro¢né.

Statni podpora stavebniho spofeni spociva nejen v poskytovaném statnim piispévku
na vklady Gcastnikd, ale i v danovych ulevach ve vysi zaplacenych troku z i¢elovych uvéru.
Aktudlné muze klient ziskat od statu az 2 000 K¢ ro¢né€. Pokud navic bude ¢erpat prostredky
prostfednictvim uvéru na bydleni, mize na danich usetfit dalSich 45 000 K¢ v ptipad¢, ze
souhrn zaplacenych ro¢nich urokt bude 300 000 K¢ a vice.

Za predpokladu, ze bylo v roce 2015 rozpijcovano mezi klienty stavebnich spofitelen
okolo 700 000 avért o objemu 242,655 mld. K¢ s trokovou sazbou 2 %, a moznosti odpoctu
urokl z uvéru vyuzil kazdy ucastnik v plné vysi, ¢inil usly piijem statniho rozpoctu celkem
60,664 mil. K¢.

Vynosnost stavebniho spotfeni ovliviiuji pfevazné vstupni a pribézné poplatky a statni
ptispévek. V minulosti ovliviiovala vynosnost vyrazné Grokova sazba, které se Splhala aZ na
3 % p.a. V soucasné dobe¢ jsou vklady uro¢eny maximalné 1 % p.a. VéEtSina stfadateld si vSak
neuvédomuje, ze redlny vynos investice je ve znacné mife ovlivnén také inflaci na trhu.
V dobé, kdy vynos dosahoval 3 % p.a. a statni pfispévek u stavebniho spofeni Cinil az
4 500 K¢, byla mira inflace mnohdy vyssi nez 8,5 %. V soucasnosti je sice trokova sazba
na urovni 1 % p.a., ale stat i nadale vyplaci ptispévek ve vysi 2 000 K¢ rocn¢ a mira inflace
dosahuje pouze 0,7 % (v praméru za rok 2016). Klienti tak realné ziskaji vice, nez v dobé,

kdy stavebni spofeni vstoupilo na Cesky trh. Posledni veli¢inou, jenz vynos stavebniho
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spofeni snizuje, jsou zdkonné dan¢. Pted rokem 2008, Cinila srazkova dan z vynosu 25 %.
Poté byla snizena na aktualnich 15 %. Dan z vynost je odvadéna z trokii plynoucich
z vkladu a statniho ptispévku a navysuje piijmy statniho rozpoctu.

Béhem prvnich dvou let se do penzijniho piipojisténi zapojilo vice nez 1,2 milionu
lidi. Obliba tohoto produktu nadale rostla az do roku 2012, kdy bylo soucasti
I11. dichodového pilite celkem 5,1 milionu obyvatel, coz ptedstavuje skoro polovinu
populace Ceské republiky. Od roku 2013 maji obané moznost uzavirat smlouvy
doplitkkového penzijniho spotfeni. Béhem tii let vstoupilo do nového ucastnického fondu
pouze 361 000 obcantl, coz vypovida o velmi nizkém zajmu o tento novy spofici produkt.
Tempo ristu aktivnich smluv je mnohem pomalejsi, neZ tomu bylo pfi vzniku penzijniho
ptipojisténi.

U penzijniho ptipojisténi a dichodového penzijniho spofeni je podpora ze strany statu
oproti stavebnimu spofeni Stédiejsi. Nejenze poskytuje statni ptispévek za vklady ucastnik,
ale nabizi moznost danovych uspor z vlastnich vkladu. Ptispévky zaméstnavatele jsou navic
osvobozeny od dané z pfijmu /pti vyplaté penze na dobu min. 3 let/, a od socidlniho
a zdravotniho pojisténi. Aktualné muize klient ziskat az 2 760 K¢ ro¢né jako statni piispévek
k vlastnim vkladim. Pokud bude soucet vlastnich vkladl vyssi nez 12 000 K¢ ro¢né, miize
tyto vklady uplatnit jako danové uznatelnou polozku. Od roku 2017 lze snizit dafovou
povinnost az o 24 000 K¢, ¢imz vznikne uspora az 3 600 K¢ ro¢né. Navic jsou piispévky
zaméstnavatele az do vyse 50 000 K¢ ro¢né na jednoho zaméstnance osvobozeny od platby
socialniho a zdravotniho pojisténi. Zamé&stnavatel si o tuto ¢astku sniZi svlyj zéklad dané,
¢imzZ uspofi 1 on.

Za ptedpokladu, Ze 5 % ze vSech 4,282 milion klientl uplatni v roce 2017 moZnost
maximalniho dafiového odpoctu ve vysi 12000 K¢, pfijde stdit o piijem ve vysi
385,38 mil. K¢&.

Zamgéstnanecky benefit ve formé ptispévku na penzijni ptipojisténi a doplnkoveé
penzijni spoieni poskytuje stale vice zaméstnavatell. Statni prispévek se vSak na tento vklad
nevztahuje. Pfispévky zaméstnavatele jsou zvyhodnény tim, Ze jsou osvobozeny od platby
socialniho a zdravotniho pojisténi. Vzhledem k tomu, Ze primérny piispévek zaméstnavatele
¢inil 799 K¢ a s ptispévkem zaméstnavatele bylo evidovano okolo 1,36 milionu smluv, ¢ini

usly pfijem na sociadlnim a zdravotnim pojisténi vice nez 370 miliona korun. O tyto
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pfispévky si navic zaméstnavatelé mohou snizit svlij zaklad dané. Za ptedpokladu, ze tak
ucini vsichni, pfijde stat na dani z ptijmu za rok 2016 o 163 milionu K¢&.

Ptispévky ucastnikil i zaméstnavatelii na penzijni pfipojisténi kazdym rokem rostou.
Opacny trend je zaznamenan u dopliikového penzijniho spoieni. Nejvyssi ptispévky byly
ulozeny v poslednim sledovaném roce, coz svéd¢i o oblibé tohoto spofeni mezi stavajicimi
ucastniky. V roce 2015 ptekonal pfispévek ucastnika hranici 500 K&, coz je spojeno
S navySenim maximalniho pfispévku poskytovaného statem. Zameéstnavatelé¢ piispivaji
zpravidla vice nez sami Gcastnici, jelikoz je to pro né ekonomicky vyhodnéjsi nez navyseni
mezd.

Prostiedky ve spravé penzijnich fondi kazdoro¢né rostou. V prvnim roce ulozili
ucastnici okolo 4,5 mld. K& Podobné vySe dosahly Ucastnické fondy az po dvou letech.
Nejvyssi objem naspotenych prostiedkl v III. diichodovém pilifi je v poslednim sledovaném
roce, tj. v roce 2015, kdy penzijni fondy spravovaly vice nez 349 mld. K¢.

Stat se prostfednictvim pfispévkii a danovych zvyhodnéni snazi zatraktivnit
I11. dichodovy pilif a motivovat obfany ke spotfeni na stafi. Do roku 2000 pfispival stat ke
kazdému 500 K¢ vkladu ucastnika 120 K& ze statniho rozpoctu. Poté byl maximdlni
ptispévek statu zvySen na 150 K& S duchodovou reformou a vznikem doplikového
penzijniho spoteni se ptispévek od statu zvysil na aktualnich 230 K¢ na 1 000 K¢ vkladu
ucastnika. Pro ziskani pfispévku byli klienti nuceni zvysit sviij minimalni vklad na 300 K¢.
Zajimaveé je sledovat vysi primérného statniho ptispévku u penzijniho spofeni. V poslednim
sledovaném roce ¢ini pouhych 124 K¢. Muze to byt zpusobeno tim, ze Cast stfadatell
doposud nenahlasila navySeni ptispévku penzijni spolecnosti, ackoliv zacala spofit vyssi
Castku, nebo ¢ast klientd spofi ¢astku nizsi nez 300 K¢ ¢i nespofi viibec.

Objem vyplacenych statnich ptispévkill se rok od roku pozvolna zvysuje. Meziro¢ni
narlst ¢ini zhruba 0,2 mld. K¢. Od roku 2004 se tempo rlstu zvysilo a ro¢ni narist ¢ini
priblizné 0,46 mld. K¢, coz souvisi s rostoucim poctem spofticich smluv. V roce 2013 vydal
stat na vyplatu statniho ptispévku o takika 1 mld. K¢ vice nez v ptfedchozich letech. Bylo to
zplisobeno zvySenim hranice statniho pfispévku. V poslednich tfech sledovanych letech
vydal stat pfiblizn¢ stejnou ¢astku, pohybujici se okolo 6,8 mld. K¢

Zhodnoceni vkladi na penzijnim pfipojisténi je ovlivnéno pievazné statnim
pfispévkem a vynosnosti daného fondu. Primérné zhodnoceni vkladl u penzijnich fondi

béhem let 1995 az 2015 Cinilo 3,86 %. Praimérnd inflace za toto obdobi vychazi 3,6 %.
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Béhem celého obdobi se tedy primérné vynosy zpravidla pohybovaly nad hranici inflace.
K vyraznému znehodnoceni doslo v roce 2008, kdy vynosnost fondi byla primémé na
urovni 0,3 %, kdezto inflace dosahovala urovné 6,3 %.

Od roku 1997 jsou vydaje statniho rozpoctu vyssi nez ptijmy. Schodek statniho
rozpoctu se tak stal chronickym. Nepfiznivy vyvoj pfijmt a vydaji v poslednich letech
omezil prostor pro uplatnéni vétSiny funkei stdtniho rozpocétu — alokacni, redistribucni
i stabiliza¢ni. Nejvyssi schodek SR byl zaznamenan v roce 2009, kdy rozdil mezi piijmy
a vydaji ¢inil 193 mld. K¢.

Prostiednictvim mandatornich vydaji upravenych zdkonem se nevratn¢ prerozdeluje
okolo 13 — 15 % hrubého domaciho produktu. Podil celkovych vydaji na HDP se od roku
1995 do roku 2015 pohybuje v rozmezi 26,4 — 29,8 %. Celkové vydaje 1 zakonné mandatorni
vydaje dosahuji svého maxima v poslednim sledovaném roce. Nastavena struktura statniho
rozpoc¢tu spolu s neustalym rustem mandatornich vydaji tak mize vyustit k paralyzaci
fiskalni politiky.

Mandatorni vydaje dané ze zédkona, kam spadaji i pfispévky na stavebni a penzijni
spofeni, se kazdym rokem zvySuji. K vyraznému nardstu objemu mandatornich vydaja
dochazi od roku 2005. Béhem nasledujicich 10 let vzrostly zakonné mandatorni vydaje téméft
0 215 mld. K¢, od roku 1995 se tyto vydaje zvysily o trojnasobek. V soucasné dobé zatézuji
statni rozpocet vice nez 640 miliardami K¢. Z nich skoro 400 miliard korun slouzi k vyplaté
dichodového pojistného. Rostouci podil téchto vydaji na celkovych piijmech SR zpisobuje,
ze vice nez 56,5 % piijml je pouzito pouze na vyplatu socidlnich a diichodovych davek.
Béhem celého sledované obdobi pokryvaly zdkonné mandatorni vydaje vice nez polovinu
celkovych vydaji SR.

Vydaje na podporu stavebniho spofeni a doplitkového penzijniho spoteni dosahovaly
maxima v roce 2006. Celkova suma vyplacenych statnich pfispévku ¢inila 19,9 mld. K¢.
K vyraznému sniZzeni téchto vydaji doSlo v roce 2012, kdy byl snizen maximalni
poskytovany statni ptispévek u stavebniho spoteni. V nasledujicim roce vyrovnal ubytek
spoficich smluv stavebniho spofeni narGst vyplacenych statnich pfispévka
u Ill. dichodového pilite. Zde doslo k navySeni vydaji o témétr 1 mld. K¢, Podil
vyplacenych statnich piispévki ze stavebniho spoieni a dopliikového penzijniho spoteni
k celkovym vydajim SR nedosahuje v roce 2015 ani 1 %. Vyplacené ptispévky nejvice
zatizily statni rozpocet v roce 2004, kdy z celkovych vydaji ukrojily 2,2 %. Podil
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vyplacenych statnich pfispévkii na zdkonnych mandatornich vydajich postupné klesa.
V roce 2005 se vyplacené ptispévky podilely na zédkonnych mandatornich vydajich 4,7 %.

Poté postupné klesaly az na soucasnou uroven 1,8 %. Riist objemu mandatornich vydaji

wrwe

8 Navrhy

V navaznosti na chystané zmény v oblasti uvérti na bydleni by bylo vhodné zavést
vy$si statni podporu na détské smlouvy. Mohlo by se jednat napiiklad 0 navyseni ptispévku
01 000 K¢, za ptedpokladu, ze vzroste 1 rocni ulozka. Za ro¢ni vklad 30 000 K¢ by na détskeé
smlouvy stat ptispival 3 000 K¢. Rodice by tak byli motivovani spofit détem vyssi ¢astky.
Déti by ziskaly startovaci balicek, diky kterému by mély vlastni bydleni dostupné;jsi.

Zajimavé zvyhodnéni, které by pfime¢lo spofit i ekonomicky slabsi obyvatele, by
mohlo spocivat naptiklad v odstuptiované vysi statniho piispévku s ohledem na vysi ro¢niho
platu a celkovou roéni tilozku. Pro obéany s platem do 15 000 K¢& mési¢né by statni podpora
¢inila 25 % z vkladu do 12 000 K¢ ro¢né. Maximalné by ob¢an s nizkymi pfijmy mohl ziskat
3 000 K¢ ro¢né. Pro obCany s prumérnymi mésicnimi ptijmy do 30 000 K¢ by ro¢ni statni
ptispévek ¢inil 10 % z vkladu do 24 000 K¢ ro¢né. Maximalni vySe statniho ptispévku by
v takovém piipad¢ dosahovala 2 400 K¢. Osoby s vy$S§im piijmem by mohly ziskat az
1 800 K¢ ro¢né.

Tabulka: Statni prispévek dle vySe mésiéniho pfijmu

Vyse mési¢niho piijmu V)”DOES;;SI;;YS]I:‘II alniho Maximalni prispévek (v K¢)
Do 15 000 K¢ 25 % z 12 000 K¢ 3000
Do 30 000 K¢ 10 % z 24 000 K¢ 2 400
Nad 30 000 K¢ 5% z 36 000 K¢ 1 800

Zdroj: vlastni zpracovani
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9 Zavér

Od roku 1993 maji obéané Ceské republiky moznost spofit si s vyznamnym pfispénim
statu a v ptipad¢ potieby Cerpat vyhodny uvér k financovani bytové potieby. K tomuto tcelu
byl ze zahranici piijat koncept stavebniho spofeni, ktery mezi ob¢any ziskal béhem vice nez
dvacetileté historie znacnou oblibu. Jde zejména o vysokou bezpecnost, vyssi zhodnoceni
nez u jinych spoficich produktti a moznost vyhodnych tvért, co je vede k rozhodnuti uzaviit
pravé stavebni spofeni. V soucasné dob¢ si na tento produkt spofi vice nez polovina
ekonomicky aktivnich obyvatel CR. Ze statistik dale vyplyva, Ze dfive bylo stavebni spofeni
vyuzivano prevazné kvili moznosti vyhodné si spofit, az pozd¢ji ho lidé zacali vyuzivat jako
zdroj pro financovani bydleni. Pfestoze mezi obyvateli pfevazuje nazor, ze vV souc¢asné dobé
neni stavebni spofeni vynosné tak jako diive, a to hlavné z divodu snizujici se statni
podpory, hlubsi analyzou byl zjistén opak. Vynosnost stavebniho spofeni se pohybovalo po
vetsinu sledovaného obdobi pod hranici inflace, coz zna¢i o nepfimém znehodnocovani
uspor. Od roku 2009 se vynos tohoto spoieni haopak pohybuje, vyjma roku 2012, nad hranici
inflace.

Stale vice obyvatel si je vé&domo odpovédnosti za svou vlastni budoucnost
a dobrovolné vstupuje do III. diichodového pilife. V ném si mohou spofit na diichod a ziskat
velmi zajimavy prispévek od statu i zaméstnavatele a usetfit na odvodu dani, socialniho
a zdravotniho pojiSténi. Penzijni piipojisSténi a doplikové penzijni spofeni, které tvori
podstatu III. pilite, mohou obcané V riznych obménach uzavirat jiz od roku 1994.
V soucasné dob¢ si na diichod spofi vice nez 74 % ekonomicky aktivnich obyvatel. Oproti
stavebnimu spofeni, kde je statni ptispévek postupné snizovan, je podpora od statu u spotfeni
na penzi naopak stale stédiejsi. JelikoZ se vSak jedna zpravidla o dlouhodobé spoieni, jehoz
délka se mnohdy pohybuje okolo 30 let, je celkovy vynos tohoto spotfeni pod 2 %, za
podminek ceteris paribus. Je tedy zcela evidentni, Ze vice nez 4,5 milionu obyvatel Ceské
republiky nespofi za ucelem zhodnotit své vklady, ale spiSe zajistit doplitkovy pifjem
k dichodu.

V souvislosti s doporu¢enim CNB omezuji banky poskytovani uéelovych avéra na
bydleni. UZ koncem roku 2016 neexistovala banka, kterd by poskytovala ucelovy uvér ve
vysi vice nez 95 % odhadni ceny nemovitosti. Nyni lze jesté dofinancovat zbylou castku
druhym uvérem, avsak i toto by mélo v pribéhu roku 2017 skon¢it. Od dubna se snizi

maximalni limit ivéru na 90 % odhadni ceny zéstavy. Zajemci o vlastni bydleni tak budou
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muset mit minimalné 10 % vlastnich zdroju, pfipadné druhou nemovitost do zastavy.
Obcané, kteti tedy planuji své vlastni bydleni, by si méli zacit spofit. Idedlnim produktem je
prave stavebni spofeni. Analyzou bylo zjiSténo, Ze vV poslednich letech pocet aktivnich smluv
Klesal, ale jiz koncem roku 2016 byl zaznamenan mirny nartst novych smluv a podobny
trend se ocekava i v roce 2017. Stejné jako rostl pocet smluv, rostla i primérnd cilova ¢astka
ohranicujici maximalni vysi spofeni ¢i vysi uveru.

Statni ptispévky vyplacené ke stavebnimu spofeni a doplikovému penzijnimu spoteni
spadaji pod zdkonné mandatorni vydaje. Ackoliv celkové mandatorni vydaje zatézuji
vydajovou stranu statniho rozpoctu nejvice v poslednim sledovaném roce, a to z vice nez
50 %, samotné statni ptispévky predstavuji v priméru za poslednich pét let pouze 1% podil
na celkovych vydajich SR. Lze tedy tvrdit, Ze za zhorSujici se ekonomickou situaci stoji
neustaly rdst mandatornich vydaji. Nicméné rust objemu mandatornich vydaji neni
zapric¢inén vyplatou prispévki na stavebni spofeni a dopliikové penzijni spofeni, nebot’ je
jejich podil zanedbatelny. Statni podpora tedy nemé skoro zadny vliv na vydajovou stranu
statniho rozpoctu. Nepiimo vSak vyrazné ovliviiuje jeho piijmy. VyuZzitim moznosti snizit
zaklad dané o zaplacené uroky z ivéru a o zaplacené piispévky do III. dichodového pilite
prichazi stat o znacnou cast danovych pfijmi. Od platby dané jsou navic osvobozeny
| ptispévky zaméstnavatele, které jsou stale popularngjsi. Tyto piispévky jsou navic
osvobozeny od platby socialniho a zdravotniho pojisténi, ¢imz usly ptijem statniho rozpoctu

jesté roste.
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11 Prilohy
Priloha 1: Pojmy

Pi'eklenovaci uvér
V jeden moment splaci klient Grok z preklenovaciho uvéru a zaroven spoii na ucet
stavebniho spofeni, kde z naspoiené Castky ziskava standardné statni piispévek, urok
z vkladu a urok ze SP. Ziskané finanéni prostiedky musi klient, stejné jako u fadného uvéru
ze stavebniho spofeni, t¢elové dolozit. Urokové sazba pieklenovaciho uvéru je zafixovana
na 6 let. Po splnéni podminek se pteklenovaci vér pieklopi do fadného tivéru za stavebniho
spofeni.

Radny tivér ze stavebniho spofeni
Radny uvér ze stavebniho spofeni klient ziska v piipadé, Ze splnil podminky pro ziskani
fadného uvéru a ptijal nabidku ptidéleni cilové ¢astky. Klient ma narok na urokovou sazbu
sjednanou ve smlouvé o stavebnim spofeni. Uvér Gerpa ve vysi rozdilu mezi naspofenymi
prostiedky na stavebnim spoteni a cilovou ¢astkou. O zaplacené uroky si mize snizit zaklad
dané. V této fazi jiz klient neCerpa statni piispévky.

Transformovany fond
Fond pivodniho penzijniho pfipojiSténi. Jsou v ném zachovany piivodni podminky, jako
garance nezaporné¢ho zhodnoceni, statni ptispévek, prispévky zaméstnavatele, vysluhova
penze a jednordzové vyrovnani.

Ucastnicky fond
Fond doplikového penzijniho spofeni zachovava statni ptispévek, danové tlevy 1 moznost
ptispévku zaméstnavatele. Zvolenim vhodné investicni strategie 1ze dosahnout mnohem
vysSich vynost. TOo Ssebou ale samoziejmé muze nést i1 riziko ztraty. Oproti
transformovanym fondim ale neposkytuji vysluhovou a poziistalostni penzi, naopak nabizi

tzv. preddichod.
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Priloha 2: Historie stavebniho spofeni

Historie stavebniho spofeni saha az do roku 1775, kdy byla v Anglii zalozena uplné
prvni stavebni spofitelna. Ta svym ¢lentim, ktefi tvofili skupinu Citajici 20 az 30 osob a ktefi
poskytovali vklady do fondu, financovala Gvéry na jejich bytové tcely. O tom, komu bude
uvér na bydleni pfidélen, rozhodlo losovani. Odsud tedy pochazi zdkladni mySlenka
I ramcova pravidla. Druhou zemi, ve které doslo k rozmachu stavebniho spofeni, bylo
Némecko. Tam byla prvni stavebni spofitelna zalozena v roce 1885. Koncem 30. let
20. stoleni bylo zavedeno kritérium pro ziskani uvéru, tzv. hodnotici ¢islo, které se pouziva
dodnes. Klient, ktery pravidelné a vice spofi, ziska penézni prostiedky diive. K vyraznému
rozkvétu doslo po 2. svétové valce mezi lety 1948 az 1971, kdy pocet uzavienych smluv na
uzemi Némecka vzrostl z 300 tisic na 12 miliond. V roce 1973 vstoupil v platnost zakon
0 stavebnim spofeni, ktery vytvofil pravidla pro podnikani v této oblasti. I diky zlepSeni
hospodaiské situace a rostoucim piijmim obyvatelstva doslo k uklidnéni situace na trhu
s byty. Pad komunismu poté piipravil vhodnou ptidu pro rozvoj stavebniho spofeni i v Ceské
republice. Zavedeno bylo v roce 1993 schvalenim Zakona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim
spofeni a statni podpote stavebniho spofeni. Béhem prvnich dvou let od vydani tohoto
zakona vzniklo Sest stavebnich spofitelen. [17]

Od roku 1995 zacala platit novela zdkona o stavebnim spofeni, ktera umoznovala
stavebnim spofitelnam poskytovat pieklenovaci uvéry. S platnosti od 1. 1. 2004 se rozsifil
okruh osob, které maji ndrok na ziskédni statniho ptispévku. Nové ji mlze ziskat i obfan
Evropské unie, kterému bylo vydano povoleni k pobytu na uzemi CR a piidéleno rodné &islo.
Ve stejnou chvili ale doslo ke sniZeni maximalni hranice statniho ptispévku. Posledni novela
zékona z roku 2010 pfinesla dvé zadsadni zmény, jez maji opét nejvétsi dopad na samotné
ucastniky stavebniho spofeni. Zaloha statniho piispévku byla opét sniZena, a navic trok

z vkladu a trok ze statniho piispévku noveé podléha 15% zdanéni dani z vynosu.
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Priloha 3: Historie diichodového systému

Pocatek jistého zabezpeceni na stafi lze spatfit v rakouské monarchii, kde bylo na
konci 18. stoleti uzakonéno penzijni zaopatfeni statnich a nasledné vetejnych zaméstnanct.
Jiz v letech 1771 a 1781 byly vydany dva ptedpisy, tzv. penzijni normaly. Prvni zakladal
narok na penzi pro vdovy a sirotky po zaméstnancich, jez vérné slouzili monarchii. Druhy
byl pro zaméstnance, ktefi se stali praceneschopni po minimalné deseti letech uspokojivé
sluzby. Tykaly se vSak pomérné¢ malého poctu lidi. Zabezpeceni byli statni ufednici a dalsi
hodnostaii, zaméstnanci vetejnopravnich svazkl a nékterych statnich podniki. K dalSim
upravam doslo po revoluci v roce 1848, kdy se seznam rozsifil o horniky a zeleznicare. [28]

S navrhem na novy zdkon pfisla komise v Cele s pfednimi odborniky na socidlni
politiku v roce 1923. O rok pozdé&ji byl vydan navrh budouciho zékona ¢. 221/1924 Sb.,
0 pojisténi zaméstnancu pro piipad nemoci, invalidity a stafi. Tento pokrokovy zadkon zavedl
starobni, vdovsky a sirot¢i diichod. Uzakonéno bylo povinné pojisténi délniki. Piesto zlistala
nepokryta velka skupina rolnikl a zivnostnikii. Vyznamnou mérou vSak pfispél k posileni
demokratického vyvoje v Ceskoslovensku a stal se tak nejvyznamné&jsi socialni reformou
mezi dvéma svétovymi valkami. ,Jesté v roce 1930 bylo v celém Ceskoslovensku s témeér
15 miliony obyvatel vypldaceno jen 167 tisic penzi.* [29]

Dal8im vyznamnym milnikem bylo uzédkonéni zakona ¢. 54/1956 Sb., o nemocenském
pojisténi zaméstnancl, jehoz obecna ustanoveni plati dodnes. Po 2. svétové valce se zacal
pocet vyplacenych dichodl zvySovat. Zplsobilo to zahrnuti Zivnostnikl a snizeni hranice
odchodu do duchodu. [29]

V roce 1968 vzniklo Ministerstvo prace a socialnich véci, jez pusobilo v oblasti
socialniho zabezpeceni. O davkach dichodového zabezpeceni zacala rozhodovat Sprava
diichodll v Praze. Nové spolecenské a ekonomické podminky si po roce 1989 vyzadaly
i zmény v oblasti socidlniho zabezpegeni. Po slouceni &tyt instituci vznikla Ceska sprava
socialniho zabezpeceni, kterd ma na starost spravu dichodového a nemocenského pojisténi
dodnes. V nové soustavé organu statni spravy je podiizena Ministerstvu prace a socialnich
véci. [28]

V roce 1994 byl zalozen systém penzijniho pfipojisténi se statnim ptispévkem. Zacali
vznikat penzijni spolecnosti, z nichZ valna vétSina pisobi dodnes. Tento systém byl zaloZen

na kapitalovém zpusobu financovani s dobrovolnou ucasti. [1]
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Rok 2013 byl pro ¢esky diichodovy systém pielomovym rokem. Vznikl II. dichodovy
pilit, ktery vsak neziskal mezi obyvateli Ceské republiku popularitu. Divod neobliby je
ziejmy. ,,PFi ucasti na diichodovém sporeni je o 3 % snizeno pojistné na diichodové
pojisteni. Vzhledem k tomu, Ze se tak snizi odvod do I pilire, bude mu kracena procentni
vyméra statniho diichodu z 1. pilie. “ [30] Utastnik se navic smluvné zavazal, ze z fondu,
do doby ziskani naroku na diichod, nevystoupi. Zanedlouho poté byl Il. pilii zrusen. Penzijni

pripojisténi bylo transformovano a vzniklo nové doplikové penzijni spofeni.
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Priloha 4: Dichodovy systém platny od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2015

. ovemik  J| memik

IIL. PILIR

POVINNY

DOBROVOLNY

DOBROVOLNY

- povinné diichodové pojisténi (statni
dichody)

- dichodové spoteni

- penzijni ptipojisténi (do konce roku
2012)

- dopliikové dichodové spofeni (od roku
2013)

- zékladni pilif stavajiciho prubézného
diichodového systému

- vyplaci se z n¢j aktualni starobni
dichody

- od 1. 1. 2013 vznikly pilii dichodového
systému

- zanikl k 31.12.2015

- pilif stavajiciho dichodového systému
Jiz od roku 1994

-od 1. 1. 2013 se ménily podminky
sjednani smlouvy, vyplaty prostredki 1
nazev produktu

UCASTNIK

UCASTNIK

UCASTNIK

- FO starsi 18 let, ktera je poplatnikem
diichodového pojisténi

- FO, které plati diichodové pojisténi (do
I. pilite) a dosahla veéku 18 let, pokud
uzaviela s penzijni spolecnosti smlouvu o
diichodovém spofeni

- FO starsi 18 let, kterd uzaviela s penzijni
spole¢nosti smlouvu o doplitkovém
penzijnim spofeni (do 31.11.2012 smlouvu
0 penzijnim piipojisténi)

UKONCENI UCASTI V PILIRI

UKONCENI UCASTI V PILIRI

UKONCENI UCASTI V PILIRI

- neni mozné

- neni mozné

- je mozné vypoveédi smlouvy za danych
podminek
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DEDENI NASPORENYCH
PROSTREDKU

DEDENI NASPORENYCH
PROSTREDKU

DEDENI NASPORENYCH
PROSTREDKU

- ano

- ano za danych pravidel

-ano

SPRAVCE PENEZNICH PROSTREDKU

SPRAVCE PENEZNICH PROSTREDKU

SPRAVCE PENEZNICH PROSTREDKU

- stat

- soukroma penzijni spolecnost

- soukroma penzijni spolecnost

SPRAVOVANE FONDY SPRAVOVANE FONDY SPRAVOVANE FONDY
- transformovany fond (pouze klienti
- dichodové fondy (povinné ze zakona penzijniho pfipojisténi)
- zadné fond statnich dluhopis, fond - ucastnické fondy (ze zékona povinny
konzervativni, vyvazeny a dynamicky) konzervativni fond, dalsi fondy dle
nabidky konkrétni penzijni spole¢nosti)
FINANCOVANI FINANCOVANI FINANCOVANI

28 % z hrubé mzdy (ti, ktefi nevstoupili
do II. pilite)

25 % z hrubé mzdy (ti, kteti vstoupili do
II. pilite)

3 % z hrubé mzdy (namisto odvodu do I.
pilite)

+ 2 % z hrubé mzdy (navySeny odvod)

+ zhodnoceni (dle vybrané investi¢ni
strategie)

vlastni pfispévek ti¢astnika

+ ptispévek statu (dle vyse ptispévku
ucastnika)

+ ptispévek zaméstnavatele (neni
povinné)

+ danové odpocty (od urcité vyse
vlastniho ptispévku)

+ zhodnoceni (dle vybrané investi¢ni
strategie)
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VYPLATA PROSTREDKU

VYPLATA PROSTREDKU

VYPLATA PROSTREDKU

- po odchodu do dichodu formou
starobniho diichodu od statu

- po odchodu do dichodu vyplaci mésiéné
zivotni pojistovna

a) dozivotni starobni diichod

b) starobni diichod na dobu 20 let

¢) dozivotni starobni diichod

se sjednanou vyplatou poziistalostniho
dichodu po dobu 3 let

- 1i81 se podminky starych smluv
penzijniho pfipojisténi oproti podminkam
nového dopliikového penzijniho spoieni

PP

a) starobni diichod

b) vysluhova penze

¢) invalidni penze

d) odbytné

e) pozustalostni penze

f) jednoradzové vyrovnani

DPS

a) starobni penze na ur¢enou dobu

b) invalidni penze na urcenou dobu

c¢) odbytné

d) jednorazové vyrovnani

e) hrada jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi

f) thrada jednorazového pojistného pro
penzi na piesné stanovenou dobu s piesné
stanovenou vysi diichodu

Zdroj: Cesky diichodovy systém | DiichodovdReforma.cz [online]. [cit. 2016-10-30]. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodovy-system/ a viastni

zpracovani
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Priloha 5: I. pilif diichodového systému — statni diichod

L. pilit ¢eského diichodového systému je zalozen na pribézném financovani, které
spo¢iva v prerozdélovani ziskanych finan¢nich prostiedkli od ekonomicky aktivniho
obyvatelstva mezi soucasné diichodce. Vyhodou tohoto systému je zajisté ochrana vSech
jedinct, niz§i administrativni ndklady, niz$i odpovédnost jednotlivce a snizeni rizika ztraty
prostfedktl a jejich hodnoty. Jenze takovy systém je zavisly na demografickém vyvoji
obyvatelstva, na politickém vyvoji a ovlivnitelnosti politiky vékovym spektrem volica.
Z dlouhodobého hlediska je tento systém neudrzitelny. A to zejména ze dvou divodu.
Prodluzuje se délka zivota a stoupa pocet ob¢anti pobirajicich starobni diichod. Odchod do
starobniho dichodu je podminén ziskanim potfebné doby pojisténi, kterd momentalné ¢ini
35 let, a dosazenim diachodového véku. Zakonodarci v nedavné dobé uzakonili strop pro
dichodovy veék a to 65 let. Jak dlouho bude trvat, nez jind vlada tento zakon pozméni, vSak
nelze s jistotou fici. [2]

“Zakladnim predpokladem dobrého fungovani tohoto systému je dostatek prostredkii
na strané prijmii, tj. financnich prostiedkii, které jsou vybrany od pojisténcii, aby mohly byt
coz je v delsim c¢asovém horizontu nezdadouci.” [3, str. 279] Tento problém nastava pravé
v piipadé Ceské republiky, kde je ucet dichodového pojisténi pii SR dlouhodobé
v zapornych c¢islech. | ztohoto divodu se poslanci snazi pro obcany zatraktivnit

I11. diichodovy pilif.
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Priloha 6: II. pilif dichodového systému — penzijni spofeni

Druhy dichodovy pilii byl zaveden diichodovou reformou v roce 2013, ale hned dva
roky poté byl z diivodu malého zajmu postupné ukonéen. Slo o modifikaci I. a IIL. pilie. Byl
tvofen dichodovymi fondy penzijni spole¢nosti s riznymi investi¢nimi strategiemi jako
I11. pilit. Do fondi ale 1idé odvadéli procenta svého vydélku, podobné jako v 1. pilifi.

Penzijni spofeni bylo vyhodné zejména pro obCany s vyS$imi piijmy. Ze své mzdy
odvedli 5 % do II. pilife. Penize se jim zhodnocovaly dle zvolené investi¢ni strategie. Na
povinné socidlni pojisténi ale poslali o 3 % méné nez ostatni, tedy jen 3,5 %. Tato skute¢nost
se jim tak promitne do vySe statniho starobniho dichodu. Diky kratkému trvani II. pilite
nijak vyznamné. Navic maji moznost nedoplatek socialniho pojisténi u OSSZ uhradit. [34]

“Zvyhodnéni diichodového sporeni spociva v odvodu casti placeného diichodového
pojisténi na osobni ucet ucastnika a moznost dalsiho zhodnocovani techto prostredku. Takto
nasporené prostredky i po smrti ucastnika slouzi za wurcitych podminek k zajisténi

pozistalych.” [2, str. 55]
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Priloha 7: Vyplata prostiedkii z transformovaného a ucastnického fondu

Vyplata prostiedki z transformovaného fondu

Rozhodne-li se ucastnik vypoveédét smlouvu o penzijnim pripojisténi pred vznikem
naroku na vyplatu penze, jsou penize vyplaceny formou odbytného. Ugastnik tedy ziské zpét
své naspotené prostiedky a ptispévky zaméstnavatele, vynosy z téchto prostiedkd i vynosy
ze statnich ptispévki. Statni pfispévky je ale povinen vratit zpét Ministerstvu financi.
Vynosy jsou samoziejme standardné zdanény. V piipadé, ze Gicastnik v tomto obdobi zemie,
jsou prostiedky ve formé odbytného vyplaceny obmyslené osob¢ ptipadné dédicim, taktéz
bez statniho ptispévku. Dédicové z téchto piijml navic neodvadi Zadnou dai.

V pfipad¢ splnéni podminek pro vyplatu naspotenych prostfedkti véetné statniho
ptispévku v transformovaném fondu III. diichodového pilife, tedy ve véku 60 let a po
5 letech spofeni, je vhodné o zpisobu vyplaty penéz dikladné popiemyslet. Nékteré
moznosti jsou sice osvobozené od dané z piijma, jako dozivotni penze a penze vyplacend po
dobu delsi nez 10 let, ale zaroven jejich nevyCerpana ¢ast propada ve prospéch fondu.
Naopak u jednordzového vyrovnani podléha zdanéni nejen vynos, ale i1 pfispévky od
zaméstnavatele. Jednim z moznych fesSeni je ptevod PP na DPS. ,, V novém sporeni si totiz
miizete zvolit vyplatu penze i na urcenou dobu, minimalné na tri roky. V takovém pripadé
(pri vybéru formou penze) se prispévek zaméstnavatele nedani. ““ [40] Pti prestupu do nového
ucastnického fondu se naspotfené prosttedky vyplati jednordzové obmyslené osobé nebo
dédicim. U nich ke zdanéni vynost nedochazi. Obmyslené osoby si mohou zvolit 1 vyplatu
formou penze na 10 let a tim se vyhnout veskerému zdanéni.

Pokud ucastnik po vzniku ndroku nezah4ji erpani penze a nahle zemfe, jsou penize
véetn¢ statniho pfispévku vyplaceny formou pozistalostni penze obmyslené osobé nebo
dédicim. Do konce garantované doby jsou prostiedky vyplaceny ve stejnych splatkach jako
puvodnimu ucastnikovi. V piipad¢, ze i tato obmyslena osoba ¢i dédic v pribchu Cerpani
zemfe, piipadné uplyne garantovana doba, zbytek nevyplacenych prosttedkti propadnou
fondu.

Naspotené prostfedky Vv transformovaném fondu Ize vyplatit Sesti zplisoby:

e starobni penze — doZivotni, na dobu 10 let, doZivotni s pozilstalostni penzi,
docasna,
e jednorazové,

e vysluhové penze,
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e invalidni penze,
e pozustalostni penze,
e odbytné.

Dozivotni starobni penzi vyplaci penzijni spolecnost po podani zadosti o vyplatu do
konce zivota ucastnika. V takovém piipadé jsou od dané z pfijmu osvobozeny veSkeré
vynosy. Na vyplatu ma klient narok v pfipad¢, ze spofil minimalné 5 let a dosahl véku 60 let.
V prvni splétce si mlize nechat vyplatit az 1/3 naspotenych prostredk.

Dalsim typem starobni penze je se zarucenou dobou vyplaty 10 let. Stejné jako
Vv pfedchozim typu jsou vynosy osvobozeny od dan¢ a klient ma moznost vybrat 1/3 svych
prostiedkd pfi prvnim cerpani. Penzijni spolecnost vyplaci prostiedky do konce zivota
ucastnika, avSak umfie-li v prvnim 10 letech od zahajeni vyplaty jsou prostiedky ve stejné
formé vyplaceny urcené osobé ¢i dédici po zbytek zarucené doby. Poté propadaji fondu.

Dozivotni penze s narokem na poziistalostni penzi je dalSim typem starobni penze.
Prostfedky jsou vyplaceny ucastnikovi do konce jeho Zivota a poté po dobu 2 let uréené
osobé¢ ¢i dédicovi. Poté se stavaji majetkem fondu. V ostatnich parametrech je shodny s diive
specifikovanymi typy.

Docasné starobni penze se vyplaci po dobé spofeni 3 let a dosazenim véku 50 let.
Penzijni spolec¢nost vyplaci prostiedky po stanovenou dobu. NejrychlejSim zplisobem je
vyplata ve 3 splatkach s ro¢ni frekvenci. V ptipadé, ze jsou prostredky vyplaceny po dobu
minimalné 10 let, se opét vynosy nedani 15% dani z vynos.

V ptipad¢ jednordzového vyrovnani vyplati penzijni spolecnost po dosazeni véku
60 let a odspotenych 5 letech na zadost klienta veskeré prostiedky najednou véetné statnich
prispévki. U jednorazového vyrovnani vSak podléhaji zdanéni nejen veskeré vynosy, ale
I samotny piispévek zaméstnavatele.

Narok na vysluhovou penzi maji ucastnici penzijniho piipojisténi po 15 letech spoteni.
Pokud si vysluhovou penzi ve smlouvé sjednali, maji moznost vybrat az '% naspofenych
prostiedkii ze svého spoficiho uctu. Vyplacena muize byt jednorazové nebo ve formé
pravidelné mésicni renty.

Dal8i moznost vyplaty prostiedkii, kterou penzijni pfipojisténi nabizi, je invalidni
penze. Na tu m4 ucastnik narok, pokud spotil minimalné¢ 3 roky a byla mu pfizndna invalidita

L., II. ¢i II1. stupné. Penzijni spole¢nost v takovém piipade vyplati prosttedky jednorazove,
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formou dozivotni nebo docasné penze, dle pfani klienta. Pokud zvoli dozivotni penzi jsou
vynosy opét osvobozeny od dan¢ z ptijmii.

Pozlstalostni penze je vyplacena ve form¢ docCasné penze opravnénym osobam
uvedenym ve smlouvé v kolonce ,,obmyslend osoba* v ptipadé umrti klienta v dobé spoteni.
Narok na vyplatu vznika po zaplaceni 36 mésicnich splatek. Opét plati, ze pokud vyplata
prostiedkil probiha v délce min. 10 let, vynosy nepodléhaji zdanéni.

Poslednim typem vyplaty prostiedki je odbytné. Jde v podstaté o predCasné ukonceni
smlouvy o penzijnim pfipojisténi pfed vznikem néaroku na vyplatu. Smlouva musi trvat
alespont 12 mésict. Klientovi jsou vyplaceny pouze vlastni prostfedky, ptipad¢ ptispevky
zamé&stnavatele a ziskané Groky z vlastnich prostifedkt a prostiedkti zaméstnavatele. Statni
pfispévky a vynos z nich se vraci zpét Ministerstvu financi. VeSkeré prostiedky, kromé
prostfedkl Gcastnika, jsou zdanény 15% sazbou dané z ptijmu. Coz neplati v ptipadé, ze
odbytné nalezi dédici.

Tabulka 11: Zdanéni vyplaty prostiedku v transformovanych fondech

Prispévek Vynos

Zpiisob ukonceni : :

ucastnika | statu firmy | acastnika | statu firmy
Penze na méné 0% 0% 0% 15 % 15 % 15 %
nez 10 let
Penzenallleta | g, 0% 0% 0% 0% 0%
vice
JV 0% 0% 15 % 15 % 15 % 15 %
Odbytné
ucastnikovi nebo 0% vraci 15 % 15% vraci 15 %
uréené osobé
Odbytné dédici 0% vraci 0% 0% vraci 0%

Zdroj: Platba prispévkii a vyplata davek z penzijniho pripojisténi - KB Penzijni spolecnost [online].
[cit. 2016-11-20]. Dostupné z: http://www.kbps.cz/transformovany-fond2/platba-prispevku/ a viastni

zpracovani
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Vyplata prostiedki z icastnického fondu

Zpisobi, jak si nechat prostiedky vyplatit je sedm. O tom, kterym zptisobem si nechat
penzi vyplatit je vSak dobré poptremyslet. Nékteré zpusoby totiz zdanuji 1 prispévky
zamestnavatele, napft. jednorazové vyrovnani. Jiné umoziuji vyhnout se veSkerému zdanéni,
napiiklad vyplata penze na dobu delsi nez 10 let a penze dozivotni. Prostfedky
Vv ucastnickych fondech jsou navic predmétem dédictvi.

Naspoiené prostfedky na DPS si miize ucastnik nechat vyplatit sedmi zptsoby:

e starobni penze — na ur¢enou dobu,

invalidni penze — na ur¢enou dobu,
e jednorazove,
e odbytné,
e hrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,
e Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na piesné stanovenou dobu
S ptesné stanovenou vysi diichodu,
e preddichod.

Starobni penzi lze uplatnit pfi dosazeni véku 60 let a po dobé spofeni minimalné 5 let.
Klient si zvoli dobu, po kterou mu mé penzijni spolecnost penize platit, nebo ¢astku, kterou
si chce nechat pravidelné vyplacet. Pti vyplaté prostiedki po dobu min. 3 let se nedani
ptispévky zaméstnavatele. Pokud je penze vyplacena déle nez 10 let jsou vSechny vynosy
osvobozeny od dang z piijmu. Klient miiZze v prvni splatce poZzadat o mimofadnou vyplatu
az 30 % celkove naspofené Castky.

Druhym typem je invalidni penze na urcenou dobu. V piipadé, Ze klient spoti alespoil
36 mésici a stane se pln¢ invalidnim, ma narok na vyplatu pravidelné renty. Z DPS nelze
vyplatit invalidni penzi jednorazov¢, jako je tomu u PP. V ramci prvni splatky ma moZnost
zazéadat o mimotradnou vyplatu az 30 % z celkové Castky. V tomto okamziku vSak neptichéazi
o pripsané statni ptispévky.

Narok na jednorazové vyrovnani vznikd dovrSenim 60 let a po 5 letech spofeni.
V ptipad¢ umrti ucastnika po dni, kdy vznikl narok na vyplatu, jsou prosttedky vyplaceny
jednorazoveé urcené osob¢ nebo deédiciim, a to veetné statnich prispévkl. Zemie-li pred
vznikem naroku, jsou penize vyplaceny bez statnich ptispévk.

Pii pted¢asném ukonceni smlouvy o doplikovém penzijnim spofeni jsou penize

vyplaceny ucastnikovi formou odbytného. Zazadat o ukonéeni smlouvy muze klient bez
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sankce po 24 mésicich od pocatku spofeni. Penzijni spolecnost vyplati vlastni naspotfené
prosttedky vcetné zhodnoceni, ale bez statnich ptispévkil. Pokud klient uplatiioval danové
odpocty, musi je dodanit. Odbytné se vyplaci také dédici ¢i urcené osobé v piipade, kdy
ucastnik zemfel pied vznikem naroku na vyplatu penze.

Zakon nové od 1. 4. 2016 umoznuje u smluv o dopliikovém penzijnim spofeni
uzaviranym détem prostfednictvim castecného odbytného vybrat 1/3 naspofenych
prostiedkli. Podminkou je minimélni doba spofeni 10 let. Vybrat Cast pen€z Ize pouze v roce,
ve kterém dosahli 18 let v&ku.

Dozivotni penzi a penzi na pfesné¢ stanovenou dobu s piesné stanovenou vysi dichodu
vyplaci zivotni pojistovna. Prostfedky z DPS zaSle penzijni spole¢nost vybrané zivotni
pojistovné a ta zajiStuje vyplatu penze. Prostfedky tak jiZ nejsou zainvestovany
Vv tcastnickych fondech. Podminkou pro vznik naroku je u obou typu vyplat dosazni véku
60 let a odspofena doba minimalné 5 let. Pfi sjednani dozivotni penze se stanovi splatka
vyplacena klientovi dozivotné ve stanovenych frekvencich. U penze na pfesné stanovenou
dobu s piesné stanovenou vysi dichodu musi doba vyplaty Cinit alespon 3 roky.

Oproti penzijnimu piipojisténi umozinuje doplitkové penzijni spofeni Cerpat prostiedky
z ucastnického fondu az 5 let pted dosazenim dichodového véku, tedy pred pfiznanim
starobni penze z 1. pilife. Jde o tzv. pfeddiichod. Nérok na ¢erpani vznika nejdiive po 5 let
spofeni. M¢sicni splatka musi cCinit minimalné¢ 30 % primémé mzdy v narodnim
hospodarstvi a musi byt vyplacena po dobu minimalné 2 let. V roce 2016 se tedy jedna
0 ¢astku 7 770 K¢. V piipadé, Ze klient bude chtit pozadat o pfeddiichod na dobu 2 let, musi
mit na svém uctu DPS naspofeno minimaln€ 189 000 K¢. Vyplatu pieddichodu ale nelze

prerusit.

97



Tabulka 12: Zdanéni vyplaty prostiedku v ucastnickych fondech

Zpiisob Prispévek Vynos

ukonéeni ucastnika | statu firmy | Gcastnika | statu firmy
Starobni penze 0% 0% 0% 15% * 15% * 15% *
JV 0% 0% 15% 15% 15% 15 %
Odbytné 0% vraci 15 % 15 % vraci 15%
Vyplata po timrti uc¢astnika — dosud nevznikl narok na JV
Ocbyine 0% | wraci | 15% | 15% | viaci | 15%
Odbytné dédici 0% vraci 0% 0% vraci 0%
Vyplata po imrti Gcastnika — jiz vznikl narok na JV
JV uréené 0% 0% 15 % 15 % 15 % 15 %
osobé
JV dédici 0% 0% 0% 0% 0 % 0%
Vyplata po imrti Gcastnika — ti¢astnikovi byla vyplacena penze
JV uréené 0% 0% 0% | 15%* | 15%* | 15%*
osobé
JV dédici 0% 0% 0% 0% 0% 0%

* penze na dobu 10 let a vice se nedani

Zdroj: Platba prispévkii a vyplata davek - KB Penzijni spolecnost [online]. [cit. 2016-11-20].

Dostupné z:http://lwww.kbps.cz/doplnkove-penzijni-sporenil/platba-prispevku-a-vyplata-davek/, viastni

zpracovani
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Priloha 8: Charakteristiky ovliviiujici volbu produktu

Faktory, jez ovliviluji vybér produktu, jsou vyobrazeny na vrcholech investi¢niho
trojuhelniku. Prvnim vrcholem je vynos. Vynos se méf pomoci vynosové miry, ktera je
vztazena k velikosti investice. V tvahu se musi vzit jednak kapitalovy vynos, tedy rozdil
prodejni a nakupni ceny aktiva, diichod z investice (dividenda, kupon), odvadéné dané a
transak¢ni naklady vynaloZené na investici (poplatky). [48]

Dalsim vrcholem investi¢niho trojuhelniku je likvidita, kterd vyjadiuje schopnost
preménit konkrétni investice na hotovost. Nékteré investice maji likviditu stanovenou ve
smluvnich podminkéch, jiné jsou zavislé na nabidce a poptavce. , Investor tedy musi
posoudit, jak dlouho si miize dovolit své penize blokovat a také jaké naklady jsou spojeny
S preménou investic na hotové penize. ““ [49]

Ttetim vrcholem je riziko, jez piedstavuje pravdépodobnost netispéchu investice, tedy
ztraty hodnoty investice. Nékteré produkty nabizeji pevné stanoveny urok garantovany po
ur¢itou dobu, u jinych produktl je naopak urok zavisly na hospodafeni daného fondu a
existuje zde moznost zéporného zhodnoceni vkladi. Riziko snizuje i zdkonné pojisténi
vkladii v pfipad€ krachu banky, jeZ n€kterym institucim nafizuje zédkon. Jde naptiklad o
vklady na spoficim uctu a vklady na stavebnim spoteni. U téchto produktt je pii vkladu do
100 000 € riziko nulové. Riziko né€kterych investic lze zmirnit prodlouzenim délky

investovani a rozlozenim portfolia mezi rizné typy aktiv.
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P¥iloha 9: Cinitelé ovliviiujici vynosnost produktu

Urokovi sazba

Prvnim c¢initelem je urokova sazba, ktera udava zhodnoceni hodnoty kapitalu
v procentech. Vztahuje se vzdy k néjakému Casovému obdobi, které je vyjadieno zkratkou
u dané urokové sazby.

Tabulka 13: Urokové sazby podle ¢asového obdobi

Casové obdobi souvisejici Dodatek (zkratka) o .
. i , Zpusob prevodu
S irokovou sazbou u urokovée sazby

rok => ro¢ni urok. sazba p.a. 12 % p.a. => 12 % p.a.
pololeti => pololetni trok. sazba p.s. 12% p.a. =>6 % p.s.
Ctvrtleti => ¢tvrtletni arok. sazba p.g. 12 % p.a. =>3 % p.q.
mésic => mésicni urok. sazba p.m. 12 % p.a. =>1 % p.m.
den => denni urok. sazba p.d. 12 % p.a. => 12/365 % p.d.

Zdroj: SOBA, OldFich, SIRUCEK, Martin a PTACEK, Roman. Financni matematika v praxi. 1. vyd.
Praha: Grada, 2013. 300 s. Partners. ISBN 978-80-247-4636-4 a viastni zpracovani

Naproti tomu urok je vyjadien v penéznich jednotkach a zavisi pfevazné na urokové sazbé.
Vyjadifuje odménu za zapijceni penéz z pohledu véfitele nebo cenu za zapijceni penéz
z pohledu dluznika.

Existuji dva zékladni typy troceni, a to jednoduché a slozené iroc¢eni. Prvni typ troci
pouze piivodni vklad. Ptipisovany urok za dané obdobi bude tedy pokazdé stejny. Druhy typ
oproti pfedchozimu uro¢i kromé plvodniho kapitalu také troky pfipsané za piedchozi
obdobi. Dochazi tak k uro¢eni vkladu i urokd. Kazdym rokem tak spoftici produkt generuje
vys8i uroky. SloZzené urocenti je typické pro spofici produkty, kterymi se tato prace hloubéji
zabyva, a proto je niZze uveden vzorec pro vypocet budouci hodnoty u sloZeného uroceni:

BH =SH=* (1+71)¢
Kde: BH = budouci hodnota kapitalu,
SH = soucasnéa hodnota kapitalu,
r = urokova sazba za urokové obdobi (popf. o€isténa o dan z piijmi),
t = pocet tirokovych obdobi. [6]

VétSina stradatelll se pii vybéru spoticiho produktu fidi hlavné nabizenou trokovou

sazbou. Ve srovnani s jinymi spoficimi Uty je stavebni spofeni tiroceno nejvyhodnéji,

anavic je mozné ziskat statni piispevek, ¢imz se vynos jeste¢ zvySuje. Jelikoz diive
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umoznoval zékon zazadat pouze o jeden statni ptispévek, bylo mnoho stavebnich spoteni
zakladano spiSe za ucelem Iépe uroceného spoticiho produktu.

Vklady u penzijnich spole¢nosti nejsou uroceny pevnou urokovou sazbou, ale
zhodnocuji se podle aktualniho hospodateni penzijniho fondu. V novém tcastnickém fondu
jsou klientim nabizeny standardné tii fondy dle stupné investi¢niho rizika a s tim souvisi
moznost vys§iho zhodnoceni i vyssi ztraty. Jak se vyvijely praimérné urokové sazby na
stavebnim spofeni a primérné zhodnoceni vkladi u penzijnich spole¢nosti je uvedeno
v Grafu 17.

Graf 17: Primérné zhodnoceni vkladi u SS a PP a vyvoj inflace
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Procenta
(o))
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—o— Urokova sazba u SS (Tarify MPSS) ==@=Primémé zhodnoceni PP (v %) ==@=Mira inflace (v %)

Zdroj: Cesky statisticky tirad, Ceské noviny, Ceskd ndarodni banka a viastni zpracovani

Bez zohlednéni inflace se da tvrdit, Ze uroceni dosahuje spolu se statnim piispévkem
vytvati u stavebniho spotfeni vynos okolo 3,5 %. Jelikoz se inflace v poslednich dvou letech
nachazi pod touto hranici, skoro az na samém dnu, Cisty vynos z takto investovanych
penéznich prostfedkli odpovida stale 3,5 %. Dtive byl vynos SS podstatné vyssi, jelikoz
stavebni spofitelny nabizely lepsi Groceni vkladii a stat poskytoval vyssi statni piispévek.
V dobg, kdy inflace dosahovala nad hranici 8 %, se vklady trocily jen velmi mirn¢ ¢i viibec.
Od roku 1995 se situace zlepsila. Klientiim se v té€ dob¢ vyplatilo pouzivat stavebni spofeni
jako lepsi sporici produkt a spousta klienti tak i €inila.

Z Grafu 17 je dale zfejmé, ze béhem sledované doby se primérné zhodnoceni
prostfedkil v penzijnich fondech pohybovalo zpravidla vys nez mira inflace. Vyjimkou jsou

pouze roky 1998, 2001, obdobi mezi roky 2007 az 2009 a roky 2011 az 2013. Tento graf
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vSak nezobrazuje vliv statnich ptispévkl na troceni vkladii, ponévadz s rostouci délkou
spofeni realnd vynosnost zna¢né¢ klesd. Klientiim, kterym zbyva do dichodu par let, se
penzijni pfipojisténi vyplati. Spofeni na dobu 5 let generuje vynos okolo 12 % pfi mésicnim
vkladu 500 K¢. Klienti v produktivnim véku, kterym zbyva do dichodu 30 let, maji
oc¢ekavanou vynosnost priblizné 3 %, za podminek ceteris paribus.

Inflace

Dalsim cCinitelem muze byt inflace. Inflace znazornuje oslabeni kupni sily dané mény
vuci zbozi a sluzbam, kter¢ spotiebitel nakupuje. Lze to chapat jako rist vétSiny cen v dané
ekonomice. Spotiebitel tak na nakup té¢hoz kose zbozi a sluzeb potiebuje ¢im dél vice penéz.
O stabilitu spotiebitelskych cen se stard Ceska narodni banka, ktera diky své ménové politice
umi ovlivnit inflaci a tim stabilizovat ceny zboZi na trhu. Mé&fi se indexem spotiebitelskych
cen. Jednoduse lze fici, Ze pokud bude chtit investor penize zhodnotit tak, Ze si ze stejn¢ho
objemu pené¢z za nékolik let koupi stejné nebo vétsi mnozstvi zbozi, musi hledat produkty
se stejnou nebo vyssi urokovou sazbou, nez je predpokladana inflace. Pokud bude inflace
dosahovat stejné irovné jako uroceni vkladi na spoficim produktu, bude se jednat pouze o
tzv. odloZenou spotiebu, jelikoz klient pofidi za zhodnocené prosttedky stejné mnozstvi
vybraného zbozi jako dfive, ale nic navic. Bude-li primérna mira inflace vyssi nez praimérna
urokova sazba, budou vklady nepiimo znehodnocené.

Mira inflace nenapadné ovlivituje hodnotu penéz ulozenych Vv jakémkoliv finan¢nim
produktu. Lidé vétSinou vliv inflace do svych kalkulaci o mife zhodnoceni penéZnich
prostiedkii nezahrnuji. Pokles ¢i riist kupni sily uloZenych penéz totiz neni penézné vyjadien
na zadném vypisu z uctu a lidé si neuvédomuji, jakym zpusobem se inflace do jejich
investice promita.

V tabulce nize je mira inflace vyjadfena ptirustkem primérného ro¢niho indexu
spotiebitelskych cen. Vyjadiuje procentni zmeénu primérné cenové hladiny za 12 poslednich
mésict proti primérné cenové hladiné 12 ptedchozich mésict. Je vhodna pti Upravach

a posuzovani primérnych veli¢in, napt. pii propoctech redlnych mezd ¢i dichodu.
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Tabulka 14: Mira inflace® od roku 1993 do soucasnosti

Rok
?:;f;ce 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
208|100 91|88 |85 |10,7| 21|39 |47 |18 |01 ]| 28
Rok
?r/#lr:ce 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
19 (2528|6310 |15 |19 |33 |14 |04 |03

Zdroj: Hlavni makroekonomické ukazatele CSU [onling]. 2016 [cit. 2016-12-04]. Dostupné z:

https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr a viastni zpracovdni

Z Tabulky 14 je jasn¢ patrna vySe inflace za poslednich 23 let. V obdobi let 1993 az
1998 dosahovala mira inflace vice nez 8,5 %, nad hranici 6 % se dostala jesté v roce 2008.
Aby vklady na spoficich uctech pfinesly klientim redlny vynos, musel by trok spolu se
statnim ptispévkem po zaplaceni vSech poplatk vyd¢€lat vice. V roce 2014 a 2015 byla
situace opacna. Inflace se pohybovala pod hranici 0,5 %, coz neni zdravé pro ekonomiku.
Pro stradatele je situace pozitivni, jelikoz dochazi pouze k mirnému nardstu cen. Navic
uroceni na stavebnim spofeni je vyssi nez mira inflace, takze nedochdzi ke znehodnocovani
vkladu.

Statni podpora

Na ¢eském trhu existuji pouze dva produkty, které jsou statem finan¢né podporované.
Jde o stavebni spofeni a penzijni pfipojisténi/doplitkové penzijni spofeni. V ¢em vSem
spociva tato podpora v piipadé téchto produktl rozebiraji podrobnéji souvisejici kapitoly.
Souhrnné 1ze ale fici, Ze se na jedné stran€ jedna o ptispévky na podporu spofeni vyplacené
ze statniho rozpoctu. Na druhé strané jde o jisté formy tlevy, predev§im ulevy na danich
a socialnim pojisténi. Statni pokladna tak ro¢né vyda n€kolik miliard na podporu spofeni, a
navic nabizenymi levami pfichazi o zna¢né piijmy statniho rozpoctu. Piesto se vlada v roce
2013 rozhodla zacit spofeni na penzi podporovat jest¢ vic a navySila maximalni statni
prispévek z 1800 K¢ ro¢né na 2 760 K¢ roén€. Naopak u stavebniho spotfeni dochazi
K postupnému snizovani ptispévku. Posledni sniZeni prob&hlo v roce 2011, kdy stat zmensil
maximalné vyplaceny piispévek ze 3 000 K¢ na 2 000 K¢. O vyvoji poskytovanych statnich
ptispévku pojednava Graf 18.

5 Priiméry jsou pocitany z indexti spotiebitelskych cen s indexnim zékladem rok 2005 = 100. Cenovym
zakladem je prosinec 2013.
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Graf 18: Vyplacené statni prispévky u SS a PP
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Zdroj: Ministerstvo financi, vlastni zpracovani

Zatimco u stavebniho spofeni klesa statni ptispévek ptiblizné kazdych 7 let o 67 %,
U penzijni piipojisténi dochazi k nardstu. V roce 2013 se jednalo 0 navyseni o 53 % oproti
pfedchozimu obdobi. Stat se tedy snazi vice motivovat obCany ke spofeni na penzi, a navic
umoziuje prosttedky ulozené nad ramec SP odecist od zdkladu dané a tim snizit danovou
povinnost. Udaje o vyplaceném SP u stavebniho spofeni jsou od roku 2001 do roku 2003
zkresleny, nebot’ se do vypoctu primérného piispévku zapocitavaly i smlouvy, u kterych
ucastnici nepodali Zadost na pfiznani SP, a smlouvy bez naroku na SP. D4 se ale fict, Ze
ktivka primérného SP u SS koresponduje vice s maximalnim moznych ptispévkem, ktery
mohou ucastnici ziskat, nez je tomu u penzijniho spofeni. Ackoliv doslo v roce 2013
K navySeni SP, primérné vyplaceny SP se nijak vyrazné nezménil.

Stat podporuje spofeni na penzi ve form¢ od¢itatelné polozky od zakladu dané. Ro¢né
si muze klient v roce 2016 odecist az 12 000 K¢, od roku 2017 umozni az 24 000 K¢. Tim
vznikne dafiova uUspora az 3 600 K¢. Ministerstvo financi bohuZel neeviduje statistiku
objemu danovych odpoctii uplatnénych v ndvaznosti na penzijni pfipojisténi.

I u stavebniho spoteni poskytuje stat dafilovou tlevu. Konkrétné jde o snizeni zakladu
dané¢ o zaplacené troky z ivéru na bydleni. Ro¢né I1ze v takovém pripad¢ snizit zdklad dané
az 0 300 000 K¢, coz vytvaii danovou tusporu az 45 000 K¢ na jednu domacnost. Ani tento

usly zisk statniho rozpoctu vSak neni v zadnych statistikdch ministerstva evidovan.
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Vstupni a pribézné poplatky

Pokud se obcan rozhodne zainvestovat své volné finan¢ni prostfedky do urcitého
finan¢niho produktu, mél by si zjistit, jaké poplatky a v jaké vysi se s danou investici poji.
Rada investic je spojena se vstupnim poplatkem, ktery mize byt stanoven napf. urditym
procentem z investované Castky. VéEtSina investic je spjata s riznymi typy prubéznych
poplatkd, at’ uz se jedna o poplatek za vedeni uctu, za vypisy z uctu, poplatek za spravu
portfolia atd.

Vynosnost stavebniho spofeni ovliviiuji vstupni, prubézné a vystupni poplatky.
Standardné si stavebni spofitelny Gctuji 1 % z cilové castky jako poplatek za uzavieni
smlouvy stavebniho spofeni. U déti a lidi dichodového véku nabizeji spofitelny obvykle
uzavieni smlouvy zdarma. Vstupni poplatek se klientim strhne z jejich prvnich vklada.
Dalsim poplatkem, jez si stavebni spofitelny uctuji, je poplatek za vedeni spoticiho uctu.
Obvykle je stanoven v rozmezi 250 az 450 K¢. Nékteré stavebni spofitelny nabizeji vypis
Z Gctu zdarma, jiné si uctuji 25 — 30 K¢&. Neékteré zfizuji klientim elektronicky nahled na
jejich stavebni spofeni, ¢imz se platbé¢ za vypis mohou vyhnout. Vystupni poplatek si
spofitelny Uc¢tuji pouze v ptipadé nestandardni vypovédi smlouvy.

U penzijniho pripojisténi a doplikového penzijniho spofeni se klientovi z jeho
penzijniho uctu automaticky strhava poplatek za spravu portfolia dle podminek daného
penzijniho fondu a investi¢ni strategie. V transformovaném fondu jsou poplatky za spravu
0,8 % z ro¢niho vkladu, v ucastnickém fondu 1 %. Pokud klient zvoli konzervativni strategii
spoteni plati pouze 0,4 % z ro¢niho vkladu. Z roéniho vynosu transformovaného fondu si
penzijni spole€nosti strhavaji 10 %, ze zisku Uc€astnického fondu 15 %. Zbytek zisku poté
rozdé€li mezi ucastniky penzijniho spofeni.

Zikonné dané

Poslednim faktorem ovliviiujicim vynosnost produktu, jsou zakonem stanovené dan¢.
Dle zakona o danich z piijmut se od roku 2011 odvadi 15% dan z vynosu. Od roku 2008 byly
veSkeré vynosy zdanovany srazkovou dani ve vysi 15 %, predtim dokonce 25 %. Timto
vynosem je v nasem piipadé myslen vynos ve formé troku. V nékterych piipadech musi
obcan odvést tuto dan sam v ramci danového pfiznani. U stavebniho spofeni odvadi dan
automaticky kazdy rok stavebni spofitelna. U penzijniho spofeni/dopliitkového penzijniho
spofeni se dan zuroku, pfipadné pfispévkl zaméstnavatele, odvadi pouze v nékterych

ptipadech, dle zvolené varianty vyplaty penze. Dan poté odvede penzijni spole¢nost.
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U stavebniho spofeni podléha zdanéni tirok z vkladii a irok ze statniho ptispévku. Dan
z vynosu odvadi kazdy rok automaticky stavebni spofitelna, klient se tedy nemusi o nic starat
ani vynosy uvadét ve svém danovém piiznani.

Oproti tomu u penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni ma klient
moznost vyhnout se dani z vynost. Zalezi na varianté¢ vyplaty naspofenych penéznich
prosttedkti. Pokud klient zvoli naptiklad jednordzové vyrovnani, jsou veskeré vynosy
z vkladl, statniho piispevku, ptispévku zaméstnavatele, a navic i samotny piispevek
zaméstnavatele, zdanény 15 %. Pfi vyplaté formou penze na dobu 10 let a vice jsou naopak
veskeré vynosy od dané osvobozeny. Podrobnéji je tato problematika popsana v Tabulce 11
a Tabulce 12.
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