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Postaveni a predik¢éni schopnost konjunkturalnich

pruzkumi ve statni statistice

Souhrn

Prace se zaméfuje na postaveni konjunkturdlnich prizkumi ve statni a mezinarodni
statistice s posouzenim schopnosti predikovat skutecny vyvoj hospodaiské situace.
Teoreticka cast je zaméfena na popis Setfeni konjunkturalnich prizkumi a jejich
harmonizace napti¢ staty Evropské unie, obsah dotaznikii, konstrukci indikatort jako
vystupnich ukazateli a zptisob publikovani vysledkll. V navazujici kapitole je pak popsan
detailni postup zpracovani dat a vypocet indikatora davéry v praxi, ke kterym se vaze
analyza predpovédni schopnosti. V praktické casti jsou tak porovnavany casové tady
konjunkturalnich prizkumi s ¢asovymi fadami hrubé pfidané hodnoty. Analyzovany jsou
i vztahy a sméry vyvoje téchto fad. Na zakladé toho je nasledné vyhodnocena predikéni
schopnost jednotlivych indikatort v odvétvi pramyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb.
Posledni kapitola formuluje navrhy a doporuceni zptisobu zpracovani dat, které by mohly

vést k lepsi predikéni schopnosti.

Kli¢ova slova: konjunkturdlni prizkumy, souhrnny indikator davéry, hruba piidana

hodnota, ¢asové fady, predik¢éni schopnost, harmonizovany systém, statni statistika



Importance and predictive capabilities of business cycle

surveys in official statistics

Summary

The thesis is focused on the status of the business cycle surveys in national and
international statistics and on the assessment of their ability to predict the economic
development. The theoretical part focuses on the description of the business cycle surveys
and their harmonization across the European Union, questionnaires content, indicators
structure and dissemination of results. There is also described a detailed procedure of data
processing and calculation of confidence indicators in the conditions of the Czech
Republic, which is closely related to the analysis of their predictive abilities. The practical
part contains the analysis of the basic characteristic of the business cycle surveys and gross
value added time series. Based on these analysis, the thesis evaluate the forecasting ability
of the Economic Sentiment Indicator as well as sector confidence indicators (industry,
construction, trade and services). The last chapter formulates proposals and
recommendations relative to the content of the questionnaires, data collection, data
processing and the confidence indicators construction that could be employed in order to

achieve better predictive ability.

Keywords: business cycle surveys, economic sentiment indicator, gross value added, time

series, predictive capabilities, harmonized system, official statistics
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1 Uvod

Pro zem¢ zalozené na trzni ekonomice je dulezité znat nejen aktudlni stav narodniho
hospodaistvi, ale i mozny budouci vyvoj ekonomické situace. Proto jsou v Ceské
republice, stejné¢ jako v dalSich zemich Evropské unie dnes jiz standardné organizovany
konjunkturalni prazkumy, které reflektuji situaci jak Vv podnikatelské sféfe, tak mezi
spotfebiteli. Tyto prazkumy poskytuji kvalitativni informace pro sledovani vyvoje
hospodarského cyklu. Ackoliv porovnani s kvantitativnimi neboli tvrdymi daty skryvaji
mnoha uskali, poskytuji tato mékka data dilezity zdroj informaci o moznych tendencich
a obratech v ekonomice. Svym zpasobem tak tvoii doplnék tvrdych dat, ktera nemusi
vyjadiit mozny negativni vyvoj V predstihu. O vyznamu indikatora davéry sveéd¢i také
patficna pozornost, ktera je jim vénovana jak v narodnich a mezinarodnich institucich, jako
jsou napiiklad Ministerstvo financi, Cesk4 narodni banka, Evropska komise nebo OECD,
tak i v soukromych organizacich, naptiklad penéznich ustavech.

Konjunkturalni prizkumy sbiraji informace o soucasné ekonomické situaci, produkci,
cenach, zasobach vyrobkd ¢i zaméstnanosti, ale predevsim také zjistuji, jaka jsou
ocekavani podnikatelli ohledné budouciho ekonomického vyvoje v daném odvétvi. Tyto
udaje jsou analyzovany spole¢né, aby mohly podat vérohodny obraz o déni v konkrétnim
sektoru. Dulezitym aspektem pro kvalitu dat vychazejicich z konjunkturalnich prazkumi je
pak pristupnost, spolehlivost, transparentnost a predev§im vcasnost, protoze jediné tak
splni priizkumy sviij ucel - poskytnout aktudlni pohled na soucasny a budouci stav v
ekonomice. V analyzach se obvykle konjunkturdlni prizkumy vyuzivaji jako nastroj
predikovani vyvoje zakladnich makroagregatd, nejcastéji hrubého domaciho produktu
nebo hrubé pridané hodnoty a mohou se tak povazovat za pfedstihovy indikator zobrazujici
vyvoj hospodaiského cyklu v blizké budoucnosti.

Vsechny clenské zemé& Evropské unie provadéji konjunkturdlni prizkumy na zékladé
harmonizovaného systému vytvoreného Evropskou komisi ve spolupraci s OECD. Systém
stanovuje jednotnou metodiku, kterd je zdvazna, a lze tak srovnavat vysledky
konjunkturalnich prizkuml mezi jednotlivymi staty, coz oceni zejména podniky orientujici
se na vyvoz do zahrani¢i. Srovnatelnost se tedy fadi mezi zékladni pozadavky vétSiny

uzivatelu dat.
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Je vSak otazkou, zda jednotné postupy dokazou spravné reflektovat ekonomickou situaci
v zemich s odlisnymi specifiky a zdroji. V tomto smyslu tak mohou vznikat vyrazné
rozdily v kvalité informaci, které konjunkturalni prizkumy poskytuji.

Jestlize se predpoklada, ze jsou Setfeni provadéna za ucelem zobrazeni ocekavaného
vyvoje ekonomické situace, pak by mél vztah mezi hrubou ptidanou hodnotou a indikatory
diavéry existovat. Pokud bude tato skuteCnost potvrzena, je mozné indikatory divéry

konjunkturalnich prizkumut oznadit za predstihové ukazatele.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem prace byla analyza indikatord davery souvisejicich s konjunkturdlnimi prizkumy,
provadénymi nejen v ramei Ceské republiky, ale i v daliich zemich Evropské unie, véetnd
posouzeni jejich schopnosti predikovat realny vyvoj ekonomiky v CR. Byly analyzovany
vztahy casovych fad souhrnného indikatoru divéry a indikatort diveéry v odvétvi
prumyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb a hrubé ptfidané hodnoty. Na zéaklad¢ téchto
analyz byla vyhodnocena predikéni schopnost indikatort diuvéry. V zavéru byly
formulovany navrhy a doporuceni ve zptisobu zpracovani dat, které by mohly vést k lepsi

predikéni schopnosti.
2.2 Metodika

Analyza piedpovédni schopnosti zkoumala vztahy mezi fadou Ctvrtletni hrubé piidané
hodnoty ve stalych cenach roku 2010 a fadou bazickych indexii souhrnného indikatoru
davéry (prepoctenych k priméru roku 2005) v obdobi od prvniho ¢tvrtleti roku 2003 do
¢tvrtého Ctvrtleti roku 2014. Nasledné byly posuzovany vztahy dil¢ich indikatort davéry
(ID) za odvétvi primyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb s hodnotami totoznych odvétvi
ovliviiujicich vysi hrubé pridané hodnoty. VSechna data, s nimiz bylo pracovano, jsou
prezentovana na internetovych strankach Ceského statistického Gfadu a v piiloze této
préace.

Analyzu vztahti ¢asovych fad I1ze provadét nékolika moznymi zpasoby, tato prace se vSak
zabyvala zkoumanim vztahli na zéklad¢ tzv. Grangerovy kauzality a s ni spojené analyzy
pomoci vektorovych autoregresnich (VAR) modeli. Postupy, které byly v této praci
pouzity, jsou obecné vyuzivané a velmi dobie popsané v odbornych publikacich (napt. Arlt
a Arltova, 2009).

Veskeré kroky analyzy ptedpovédni schopnosti byly provadény v programu EViews 8§,
ktery je hojné vyuzivan zejména pro statistické a ekonometrické analyzy, jako je praveé

analyza Casovych fad, jejich odhad a pfedpovidani.
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Vzhledem k tomu, Ze bazické indexy souhrnného indikatoru davéry (SID) jsou CSU
prezentovany mési¢né, bylo na zacatku analyzy nutné pievést tuto mesicni fadu na fadu
ctvrtletni pomoci aritmetického priméru, aby bylo mozné ji nasledné srovnat s Ctvrtletni
fadou hrubé pridané hodnoty. Z ¢asovych fad hrubé pridané hodnoty zvetejiiovanych CSU,
je mozné Cerpat jak data sezonn¢ ocisténa, tak neocisténa. Pro potieby této prace bylo
v ptipad¢ HPH vyuzito dat neociSténych, kterd byla nasledné¢ ociSténa v programu
EViews 8 metodou TRAMO/SEATS. Bazické indexy souhrnného indikatoru daveéry jsou
jiz od sezonnich vlivil oc¢iStény, neni proto nutné¢ provadét ociSténi znovu. K dalSimu
zpracovani byla tedy k dispozici sezonné oc¢isténa Ctvrtletni fada hrubé pridané hodnoty ve
stalych cenach roku 2010 a sezonné ocisténa ctvrtletni fada bazickych indexd indikatort
davery.
Nasledn¢ byla otestovana piitomnost jednotkového kotene u jednotlivych ¢asovych fad
pomoci rozsifeného Dickey-Fullerova testu (ADF test), ktery s uzitim p-hodnoty testoval
nulovou hypotézu Ho: ¢asova fada obsahuje jednotkovy kotfen. Hladina vyznamnosti byla
stanovena na obvyklych péti procentech, tj. o = 0,05.
Podstata hladiny vyznamnosti a p-hodnoty je v podstaté stejna. Hladina vyznamnosti je
predpokladana pravdépodobnost zamitnuti nulové hypotézy v piipadé€, ze Hp plati jeste
pied uskute¢nénim testu. Naopak p-hodnota je nejmensi pravdépodobnost zamitnuti nulové
hypotézy urCend na zakladé testového kritéria, tzn. po uskutecnéni testu. (Neubauer,
Sedlacik, Kiiz, 2012)
Na zaklad¢ testu ¢asové fady byly nasledné formulovany zavéry:

e Jestlize a > p-hodnota, na hladin€¢ vyznamnosti a hypotézu Hy zamitame

e Jestlize a < p-hodnota, na hladin¢ vyznamnosti a hypotézu Hyp nezamitdme

V piipadé, ze Casova fada obsahovala jednotkovy kofen a byla oznacena za fadu
nestacionarni, bylo nutné ji pfevést do stacionarizovaného tvaru pomoci diference, ktera je
jednou z moznosti, jak stacionarizovat casové fady.

Diferencovana fada byla oznaCovana symbolem A, ktery vyjadiuje absolutni ptiristek

(zménu hodnot) v obdobi t a t-1.
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Poté, co byly obé fady stacionarni, bylo mozné analyzovat vztahy pomoci modeli VAR,

opirajicich se o0 regresni analyzu. Tento pfistup byl charakterizovan nasledujicimi

rovnicemi:

Y, = z AY, s + z B.Z, s +U, (l)
=1 =1

Z, = chzt—s + Z D.Y. s +V, (2)
s=1 s=1

které znaci zavislost Y (Z;) na svych zpozdénych hodnotach a na zpozdénych hodnotach Z;
(Yy), a kde spiedstavuje délku zpozdéni za Casovym okamzikem t; As, Bs, Cs, Ds jsou
regresni koeficienty pfislusnych zpozdénych proménnych a ut a Vi jsou ndhodné slozky

modelu.

S nalezenim co nejvhodnéjsiho modelu bylo dulezité zvolit vhodné zpozdéni (fad) modelu
VAR. Autofi publikaci doporucuji jako jedno z kritérii tzv. Akaikeho informacni kritérium
(AIC), které identifikuje vhodny model takovy, pro ktery je AIC kritérium minimalni. Pro
VAR model tadu p s konstantou bylo AIC vyjadieno jako:

AIC(p)=In‘ia +21(pl +1)/T 3)

kde ia je odhadnuta kovarianéni matice, p je fad modelu, | je rozmér procesu a T je pocet

obdobi.

Po zjisténi optimalniho poctu zpozdéni uvazovaného v modelu VAR byly v programu
EViews 8 vytvofeny dvé rovnice pro zkoumani vztahu mezi ¢asovymi fadami hrubé
ptidané hodnoty a indikatort duvéry. Je dulezité, aby oba modely byly vzdy posuzovany
jako celek, nebot’ se jedna o systém dvou rovnic. Pfi hledani vhodného modelu pak bylo
dilezité vénovat pozornost indexu determinace (R?), ktery udava kvalitu regresniho
modelu, a nabyva hodnot od nuly do jedné, pfi€emZ hodnoty blizké nule znaci Spatnou
kvalitu regresniho modelu, a naopak hodnoty blizké jedné ukazuji na vysokou kvalitu
modelu. Vedle toho index determinace znaci, kolik procent vysvétlované proménné je

modelem vysvétleno.
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U vytvofenych modelt byla také testovana Grangerova kauzalita, ktera zjednodusené
feCeno tvrdi, Ze pusobi-li ¢asova fada X na Casovou fadu Y Vv Grangerové smyslu, pak
informace z asové fady X zlepsuje piedpovédi Gasové fady Y. Uplnou definici Ize najit
Vv publikaci (Arlt a Arltova, 2009).

V zavéru analyzy byla dana vysledna rovnice, s jejiz pomoci byly vypoéteny tzv.
vyrovnané neboli ziskané hodnoty. Podstatnym kritériem v posouzeni predikéni schopnosti
konjunkturalnich prizkumi pak byla shoda ziskanych (vyrovnanych) hodnot na zakladé¢
vybraného VAR modelu se skute¢nymi hodnotami vysvétlované proménné. Je Zadouci,
aby vyvoj bazickych indexu indikatorti davéry byl v souladu s vyvojem HPH a aby shoda
skutecnych a ziskanych hodnot byla do nejvyssi. Zarovein mél byt prokdzan zddouci smér

vztahu mezi proménnymi.
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3 Teoreticka vychodiska

Nasledujici kapitoly objasni problematiku konjunkturalnich prizkumt, zpisob ziskavani
dat v ramci podnikového a spotiebitelského Setfeni, charakterizuji vystupni ukazatele a

formu jejich publikovani, véetné zminky o prizkumech v jinych statech Evropské unie.
3.1 Uvod do problematiky

Konjunkturalni priizkumy jsou v ramci Ceské Republiky provadéné Ceskym statistickym
ttadem (CSU) a jsou vyznamnym zdrojem informaci v trzni ekonomice. Prvni prizkumy
zde byly organizovany jiz v letech 1968 a 1969, ptficemzZ od roku 1991 byla vytvotfena
nova koncepce dotaznikového Setfeni, ktera se ptizptsobila soucasnym ekonomickym

podminkdm. (Hérmannova, Poldkova, HanuSova, 1993)
Konjunkturalni prizkumy v dne$ni podobé se provadeji od roku 2002.

Prizkumy jsou provadéné vramci podnikové sféry a postihuji tak atmosféru
V podnikatelském prostiedi. Poskytuji informace o ocekavanych tendencich v nejblizsi
budoucnosti s velkym ¢asovym piedstihem a maji tak schopnost piedvidat smér dal$iho

ekonomického vyvoje. (Hormannova, Poldkova, 1991)

Radi se ke kvalitativnim ekonomickym ukazateltim, které jsou uréené pro kratkodobou
ekonomickou analyzu a umoziuji rychlé sestaveni jednoduchych indikatort. Poskytovani
informaci je pro respondenty jednodussi a vysledky jsou tak dostupné diive, nez vysledky
tradicnich vyzkumi zaloZzenych na klasické statistice. Vzhledem ke schopnosti odhalovat
body obratu v ekonomice (bod, kdy se hospodaisky rist zméni v pokles a naopak), je
konjunkturalni prizkum vhodnym doplitkem statistiky, nebot’ poskytuje informace i za

oblasti, které jsou obtizné postihnutelné kvantitativnimi udaji. (Hérmannova, Polakova,

1996)

V soucasnosti jsou konjunkturdlni prizkumy provadéné Oddélenim konjunkturalnich
prizkumi CSU, kde Setieni probihd pravidelné kazdy mésic, pomoci jednoduchych
dotaznikd. Vzhledem Kk tomu, Ze jsou prizkumy soucasti informaéniho systému EU a jejich

vysledky jsou EU vyuzivany, musi byt dotazniky harmonizovany s poZadavky a
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doporucenimi Generdlniho feditelstvi pro hospodarské a financni zalezitosti (DG EFCIN -
Directorate General for Economic and Financial Affairs) pfi Evropské komisi a OECD
(Organisation for Economic Co-operation and Development).

DG ECFIN ma za ukol zlepSovat hospodarsky blahobyt obcani EU prostfednictvim
politik, jejichz cilem je podporovat udrzitelny hospodarsky rast, vysokou uroven
zaméstnanosti, stabilni vetfejné finance a celkovou financni stabilitu. AvSak soucasnou
prioritou je pak zajistit rychly Unik evropské ekonomiky z hospodaiské a finan¢ni krize.

(EC DG ECFIN, 2014)
3.1.1 Popis Setieni konjunkturalnich prizkumi

Konjunkturalni prizkum zjistuje informace 0 ekonomické situaci v podnikové sféie,
0 situaci podnikatelskych subjektti v okamziku prizkumu, a o piedpokladech vyvoje
hlavnich oblasti podnikové ekonomiky v nejbliz§im obdobi, S vyhledem na tfi mésice az

pul roku doptedu. (Hérmannova, Polakova, 1996)

V setieni CSU jsou zahrnuty podniky z oblasti pramyslu, stavebnictvi, obchodu
a vybranych odvétvi sluzeb, kde je =zafazen 1 bankovni sektor. Prostfednictvim
jednoduchych dotazniki odpovidaji na otazky tykajici se mimo jiné vyrobni ¢i obchodni
ginnosti podniku, poptavky, zaméstnancti a cen. Pololetnd pak CSU provadi prizkum

0 planovanych investicich ve zpracovatelském pramyslu. (EC DG ECFIN, 2014)

Nedilnou soucasti Setfeni jsou i spotiebitelské prazkumy, které davaji odpovédi na otazky,
jak spottebitelé ve vyhledu dvanacti mésici hodnoti celkovou hospodaiskou situaci a jejich
vlastni finan¢ni situaci. Vypovidaji o jejich obavach zristu cen a nezaméstnanosti,
umyslech spotiebitelli spofit, o sklonu k nakupiim a konkrétnich zdmérech pro nakup

vybranych pfedmétti dlouhodobé spotieby. (Www.czso.cz, 2015)
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3.1.2 Podnikové Setieni

Jak jiz bylo uvedeno vyse, pro Setieni v podnikové sféfe jsou zjistovany nazory a

oc¢ekavané tendence podnikatelti piisobicich v oblastech:

e prumysl,
e stavebnictvi,

e obchod,

e vybrané sluzby (v¢etn& bankovniho sektoru).

Vybérovy soubor respondentti, jehoz rozsah vyplyva z Ramcové grantové smlouvy
s DG ECFIN, se generuje z Registru ekonomickych subjektti (RES) jako stratifikovany
panel. V odvétvi pramyslu tak tvoii vzorek tisicovka respondentd, ve stavebnictvi Sest set,
Vv obchod¢ tfi sta padesat a v odvétvi sluzeb osm set respondentii. Kazdy mésic dochazi
k aktualizaci vybérového souboru, jednou ro¢né je pak provedena jeho Caste¢na obména se

zachovanim klicovych jednotek. (EC DG ECFIN, 2014)

Registr ekonomickych subjektit (RES)

RES je podle §20 zakona ¢. 89/1995 Sb. o statni statistické sluzbé vefejnym seznamem
evidujicim jak pravnické subjekty, tak podnikajici fyzické osoby. Subjekty se do registru
zapisuji na zéklad¢ 0daji ziskanych podle zvlastnich zdkonli nebo podle zdkona o statni

statistické sluzb¢. Registr je aktualizovan kazdé ¢tvrtleti. (www.czso.cz, 2015)
3.1.3 Dotazovani

Konjunkturdlni prizkumy vyuzivaji ke svému Setfeni ve vybranych podnicich jednoduché
dotazniky, které se tazi na aktualni situaci v podniku, a jeho ocekavany vyvoj v pfistich
ttech mésicich. Odpovédi na otazky jsou koncipovany velmi jednoduse a respondenti
ve veétSin¢ pripadu voli ze tif moznosti, maximalné vsak ze Sesti. (Hormannova, Polakova,

1991)
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Priklad otazky ve sluzbach:
Celkové ekonomicka situace Vasi firmy se v piiStich 3 mésicich:
e zlepsi
e nezméni

e zhorsi

Priklad otazky ve stavebnictvi:
Ocekavate, ze Vase prodejni ceny:
e porostou
e zilistanou stejné

e poklesnou

S vyjimkou dotazniki o ocekavanych investicich ve zpracovatelském prumyslu
respondenti neuvadéji zadné kvantitativni tdaje. Nemusi tak odpovédi vyhledavat
Vv ucetnich vykazech, ale staci jim pouze dobie znat aktudlni situaci v podniku. Zaroven by

dotazovany mé¢l ve svych odpovédich vyloucit sezonni vlivy.

Distribuce dotaznikii

Pokud je ekonomicky subjekt soucasti vybérového souboru pro statisticka zjistovani, je
mu prostiednictvim posty nebo datové schranky na zacatku kazdého kalendainiho roku
zaslano Oznameni o zpravodajské povinnosti CSU, které vyplyva ze zakona &. 85/1995

Sb., o statni statistické sluzb¢. (www.czso.cz, 2015)

Dotazniky konjunkturalniho priizkumu jsou nasledné respondentiim zasilany kazdy meésic
n¢kolika zptsoby, kdy volba formy vyplnéni vykazu zéavisi zcela na podnikatelském

subjektu. (Obst, 2004)

Existuji dva zpusoby ziskavani dat (Obst, 2004):
1) Mechanicky sbér dat — prostiednictvim papirového formulate zaslaného postou.
2) Elektronicky sbér dat — prostfednictvim elektronické posty - formulafe ve formatu

Excel nebo interaktivniho PDF.
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Interaktivni pdf si respondenti mohou stihnout prostiednictvim webové aplikace CSU.
Formulaf se vypliiuje on-line, a po provedeni automatické kontroly se odesila pomoci

tlacitka umisténého v jeho zahlavi. Ochrana poskytovanych dat je zarucena zdkonem.
3.2 Konstrukce indikatoru

Indikatory daveéry jsou hlavnim vystupem Setieni konjunkturalnich prizkumi a poskytuji

informace o piedpokladaném vyvoji situace v podnikatelské a spotiebitelské sféfe.
3.2.1 Odvétvové indikatory a Indikator duvéry podnikatelu

Pfi ndsledném vyhodnocovéani odvétvovych indikdtortt jsou vyuzity priméry sezonné
ocCisténych vazenych konjunkturdlnich sald, které vyjadiuji rozdil mezi odpovéd'mi
zlepSeni a zhorSeni, vyjadieny v procentech. (EC DG ECFIN, 2014)
Indikator ditvery v priimyslu tvoti saldo:

e hodnoceni soucasné celkové poptavky,

e hodnoceni zasob hotovych vyrobkil (s opaénym znaménkem)

e ocekévani vyvoje vyrobni ¢innosti v nejblizsich ttech mésicich.

Indikator ditvery ve stavebnictvi tvoti saldo:
e hodnocené soucasné celkové poptavky po stavebnich pracich,

e ocekéavany vyvoj poc¢tu zaméstnancti v nejblizsich tfech mésicich.

Indikator ditvery v obchodé tvoti saldo:
e hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace,
e hodnoceni stavu zasob (s opacnym znaménkem),

e ocekavany ekonomicky vyvoj v nejblizSich tfech mésicich.

Indikator ditvery ve vybranych sluzbdach tvoti saldo:
e hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace,
e hodnoceni soucasné celkové poptavky po sluzbach,

e hodnoceni o¢ekavané poptavky v nejblizsich tfech mésicich.
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Na obrazku ¢islo 1 lze vidét souhrnny graf vyvoje vSech Ctyf odvétvovych indikatorti

divéry po sezonnim ocisténi zpétné za tfinact let.

Obrazek €. 1: Sezonné o€isténé odvétvove indikatory divery

— CESKY
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Zdroj: www.czso.cz, 2015

Kompozitni indikator duaveéry podnikateli je poté vazenym pramérem vSech Ctyrf
odvétvovych indikator po sezonnim oc€iSténi. Je sestavovan podle nasledujiciho vahového

systému (EC DG ECFIN, 2014):

e Indikator duvery v primyslu 40%
e Indikator divéry vybranych odvétvi sluzeb 30%
¢ Indikator dvéry ve stavebnictvi 5%

e Indikator divéry v obchodé 5%

Je patrné, Ze velky diraz je kladen ptfedevSim na odvétvi primyslu, které tvoii klicovou

cast Ceské ekonomiky.
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3.2.2 Indikator divéry spotiebiteli

Spotiebitelsky indikator vychazi z dat spotiebitelského prizkumu, ktery vsak neprovadi
CSU samostatng, nybrz vyuziva tzv. Spotiebitelského barometru, provadéného agenturou
GfK Czech s.r.o. (www.czso.cz, 2015)
Spotiebitelsky barometr je trackingovy vyzkum probihajici kazdy meésic metodou
telefonického dotazovéni, a uskuteciiuje se podle predem sestavené¢ho strukturovaného
dotazniku, harmonizovaného Evropskou komisi. GfK Czech s.r.o. disponuje databazi cca
deseti milionti mobilnich telefonnich ¢isel a zhruba jednoho milionu telefonnich ¢&isel pro
pevné linky. Pro kazdé z dvanacti mési¢nich Setfeni je vyuzit celkovy vzorek jednoho
tisice respondentti, kdy jednou pouzita telefonni cisla jsou z opakovaného pouziti
vyloucena. (GfK, 2015)
Vybérovy soubor je naslednd pievazovan podle udaji CSU v nasledujicich parametrech:

e pohlavi,

o vek,

e vzdélani,

e velikost doméacnosti,

e velikost mista bydlisté,

e region.

Indikator duvéry spotiebitelii je poté sestaven ze Ctyi ukazateltt (EC DG ECFIN, 2015):
e ocekéavana finanni situace spottebitele v pristich 12 mésicich,
e ocekavana celkova hospodaiska situace v pfistich 12 mésicich,
e ocekavand celkovd nezaméstnanost VpfiStich 12 mésicich (s opacnym
znaménkem),

e ocekavané Uspory spotiebitele v ptistich 12 mésicich.

Na obrazku ¢islo 2 je znazornén vyvoj podnikatelského, spotiebitelského a souhrnného

indikatoru davery od roku 1998 do poloviny roku 2015.
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Obrazek ¢. 2: Sezéonné ocisténé indikatory daveéry v letech 1998 - 2015
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Zdroj: www.czso.cz, 2015

3.2.3 Souhrnny indikator divéry

Souhrnny indikator diveéry je nasledné konstruovan pomoci indikatoru daveéry podnikateli
s vahou 80 % a indikatoru duvéry spotiebitelt, ktery tvoii 20 % z celku. (www.czso.cz,
2015)

Podrobné schéma konstrukce souhrnného indikatoru davery je znazornéno na obrazku €. 3.

Obrazek €. 3: Schéma konstrukce souhrnného indikatoru diveéry
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Zdroj: vlastni zpracovani dle ww.czso.cz, 2015
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3.3 Publikovani vysledku

CSU poskytuje podrobné informace o konjunkturalnich priizkumech na svych webovych
strankach, kde uvadi jak metodiku Setfeni, tak souhrnné vysledky a dlouhodobé Casové
rady.

Aktualni vysledky publikuje pomoci tzv. Rychlé informace kazdy dvacaty ctvrty den
v mésici. Kromée textové Casti prezentuje 1 ¢ast tabulkovou a grafickou, vSe jak v Ceske, tak
anglické verzi. Tabulky zobrazuji salda indikatorti divéry a bazické indexy zpétné za jeden
rok. Grafy pak znazorfiuji vSechny indikatory diavéry — souhrnny indikator duveéry,
indikator divéry podnikateld a indikator divéry spotiebiteld, stejné jako dil¢i odvétvové
indikatory. Pro srovnani Ize zobrazit i graf (obrazek ¢. 4) porovnavajici vyvoj Souhrnného

indikatoru divéry v CR, sousednich statech a EU28. (Www.czs0.cz, 2015)

Obrazek ¢. 4: Mezinarodni srovnani ESI
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Zdroj: www.czso.cz, 2015

Ctvrtletn& jsou také publikovany grafy Vyuziti vyrobnich kapacit ve zpracovatelském

pramyslu a Bariéry ristu produkce v primyslu a stavebnictvi. Pololetné se do Rychlé
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informace ptikladaji i vysledky investic v primyslu s procentudlnim vyjadienim tmyslu
podnikii investovat v daném obdobi. (www.czso.cz, 2015)

Podrobné vysledky konjunkturdlnich prizkumt jsou kazdy mésic zasilany Evropské
komisi, OECD, Ministerstvu financi, Ministerstvu primyslu a obchodu, Ceské narodni

bance, Komer¢ni bance a na vyzadani i jinym institucim.
3.4 Klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ-NACE

S konjunkturalnimi prizkumy bezprostfedné souvisi klasifikace ekonomickych ¢innosti
(NACE), pomoci které jsou ptifazovany podniky do vybérového souboru. Byla zavedena
sdélenim Ceského statistického tfadu s u¢innosti od 1. ledna 2008, a V jeji navaznosti pak
vznikla ceskd klasifikace CZ-NACE, kterd nahradila dlouho uzivanou Odvétvovou
klasifikaci ekonomickych ¢innosti (OKEC).

NACE je zkratkou pro statistickou klasifikaci ekonomickych ¢innosti uzivanou Evropskou
unii od roku 1970. Statistiky, které vzniknou S pouzitim této klasifikace lze srovnavat
nejen v ramci Evropské unie, ale i na celosvétové trovni, a proto je pouzivani NACE
povinné pro viechny &lenské staty EU. (CSU, 2008)

Klasifikace CZ-NACE byla pfevzata z mezinarodniho standardu NACE Rev. 2. Obsahuje
pét urovni ekonomickych cCinnosti, pfiCemz prvni Ctyfi jsou piejaty z mezinarodniho
standardu, a pata troven je doplnéna pro potieby detailnéjsi narodni klasifikace. V piipadé

CR obsahuje pata uroveti sto Sedesat narodnich poloZek. (www.czso.cz, 2015)

Klasifikace CZ-NACE je tvofena nasledujicimi trovnémi:
a) prvni Grovni, jejiz poloZky jsou oznaceny jednomistnym pisemnym koédem (sekce),
b) druhou trovni, jejiz polozky jsou oznaCeny dvoumistnym ¢iselnym kodem
(oddily),
C) tieti Grovni, jejiz polozky jsou oznaceny trojmistnym ¢iselnym kodem (skupiny),
d) ctvrtou trovni, jejiz polozky jsou oznaceny ¢tyimistnym ¢iselnym kodem (ttidy),

e) patou Grovni, jejiz polozky jsou oznaceny pétimistnym ¢iselnym koédem (podttidy).
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Prostfednictvim NACE je kazdé statistické jednotce vykonavajici ekonomickou ¢innost

pritazen kod. Cinnost jednotky miize zahrnovat jeden vyrobni postup, ale miize se skladat i

z n¢kolika vyrobnich postupi, znichz kazdy je popsan v jiné kategorii klasifikace.

Statisticka jednotka tak mize vykonavat jednu nebo vice ekonomickych ¢innosti, které se

déli na hlavni, vedlejsi a doplitkové. Kod NACE je poté ptidélen podle hlavni ekonomické

&innosti, ktera nejvétsi mérou pfispivé k pridané hodnoté jednotky. (CSU, 2008)

V tabulce ¢islo 1 je uveden piehled sekci klasifikace CZ-NACE. Kompletni klasifikace

s prehledem oddild, skupin, tfid a podtiid 1ze nalézt na www.czso.cz.
Tabulka ¢. 1: Sekce klasifikace CZ-NACE

Kod Nazev Kad Nazev
A | Zeméd¢lstvi, lesnictvi a rybarstvi L | Cinnosti v oblasti nemovitosti
‘x o Profesni, védecké a technické
B | Tézba a dobyvani M |.. .
cmnosti
C | Zpracovatelsky pramysl N | Administrativni a podptrné ¢innosti
D Vyroba a rozvod elektiiny, planu, 0 Vefejna sprava a obrana; povinné
tepla a klimatizovaného vzduchu socialni zabezpeceni
Zasobovani vodou; ¢innosti
E |souvisejici s odpadnimi vodami, P | Vzdélavani
odpady a sanacemi
Stavebnictvi Q | Zdravotni a socialni péce
Velkoobchod a maloobchod; oprav . . e :
G 4y , . pravy R | Kulturni, zdbavni a rekreacni ¢innosti
a udrzba motorovych vozidel
Doprava a skladovani E | Ostatni Cinnosti
Cinnosti doméacnosti jako
- o . , zaméstnavatell; ¢innosti domacnosti
| | Ubytovani, stravovani a pohostinstvi T 0o .
produkujicich blize neurcené vyrobky
a sluzby pro vlastni potiebu
. VP . Cinnosti exteritorialnich organizaci a
J | Informacni a komunikac¢ni ¢innosti U o &
organtl
K | PenéZnictvi a pojistovnictvi

Zdroj: CSU, 2008

Dale jsou uvedeny a charakterizovany sekce klasifikace CZ-NACE, které tvoii vybérovy

soubor konjunkturalnich prizkumi, tak, jak jsou popsany v Metodice Kklasifikace
ekonomickych ¢innosti CZ-NACE vydané na CSU.
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Primysl

Odvétvi pramyslu zahrnuje sekce B az E, pficemz velmi dilezitou je sekce

C - zpracovatelsky pramysl, ktery je pro ¢eskou ekonomiku stézejni.

Sekce B TéZba a dobyvani

Tato sekce sluCuje Cinnosti a metody ziskdvani nerostnych surovin, které se v prirod¢
vyskytuji v pevném (uhli a rudy), kapalném (ropa) nebo plynném (zemni plyn) skupenstvi.
Oddily, skupiny a tfidy jsou dale ¢lenény podle surovin, které jsou hlavnim ziskdvanym
produktem.

Sekce C Zpracovatelsky pramysl

Zahrnuje mechanickou, fyzikalni nebo chemickou pfeménu materiali nebo komponentti na
nové produkty (zbozi). Materialy, latky a suroviny, které se vyuzivaji jako vstupy
zpracovatelského primyslu, jsou produkty zemédélstvi, lesnictvi, rybolovu a akvakultury,
tézby, dobyvani kamene a piskii a jili nebo se téZ mize jednat o produkty jinych
zpracovatelskych ¢innosti. Podstatnd zména, renovace nebo rekonstrukce produktl se
obecné povazuje za vyrobu zbozi, a zatazuje se tedy do zpracovatelského primyslu.
Vysledkem vyrobniho postupu jsou bud’ hotové vyrobky uréené pro uzivani a spotiebu,
nebo polotvary ur¢ené k dalsimu opracovani ¢i zpracovani.

Sekce D Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu
Soucasti sekce je zasobovani elektiinou, plynem, parou, teplou vodou apod.
do pramyslovych arealti nebo obytnych budov, prostfednictvim stalé sité infrastruktury -
vedenim, rozvodem a potrubim. Rozsah siti neni rozhodujici. Je zde zahrnut provoz
zafizeni, ktera vyrab¢ji, reguluji a rozvadeji elektfinu nebo plyn, dale také vyroba a
dodévani tepla, klimatizované¢ho vzduchu a ledu.

Sekce E Zasobovani vodou; ¢innosti souvisejici s odpadnimi vodami, odpady a
sanacemi

Dalsi sekce E obsahuje ¢innosti souvisejici s nakladdnim s riznymi druhy odpadd,
napf. pevnymi nebo nepevnymi primyslovymi a komunalnimi odpady, stejn€ jako sanace
kontaminovanych mist. Sekce zahrnuje také cinnosti spojené se zasobovanim vodou,
protoze jsou casto provadéné ve spojeni s upravou odpadnich vod nebo je provadéji

jednotky, které se ipravou odpadnich vod zabyvaji.
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Stavebnictvi

Odvétvi stavebnictvi je zahrnuto pouze v jedné sekci.

Sekce F Stavebnictvi

Sekce F obsahuje specializované i nespecializované stavebni ¢innosti. Patii sem prace
na novostavbach, opravy, provadéni nastaveb a prestaveb budov i inzenyrskych dél,
vystavba prefabrikovanych objektl na stavenisti a staveb doc¢asného charakteru.

Jedna se o vystavbu kompletnich bytovych, kancelatskych a obchodnich budov, ostatnich
vetejnych budov, zeméd¢€lskych budov, sportovnich hal a télocvicen atd. na strané jedné a
dalnic, silnic, mostl, tunelli, Zelezni¢nich trati, vzletovych a ptistavacich drah, ptistavi a
jinych vodnich staveb, zavlazovacich kanalli, kanalizaci, primyslovych objektt, potrubi a
elektrickych vedeni, otevienych sportovnich stadioni a htist” atd. na stran¢ druhé.

Do sekce lze rovnéZ zatadit opravy budov a inZenyrskych dél.

Obchod

Stejné jako stavebnictvi, 1 odvétvi obchodu je charakterizovano pouze jednou sekci.

Sekce G Velkoobchod a maloobchod; Opravy a udrzba motorovych vozidel

Tato sekce zahrnuje velkoobchod a maloobchod jakéhokoliv druhu zbozi a poskytovani
sluzeb souvisejicich s prodejen zbozi, véetné Udrzby a oprav motorovych vozidel a
motocykld. Prodej bez dalSiho zpracovani sdruzuje ¢innosti spojené s obchodem, napf.
tridéni, klasifikovani a sestavovani zbozi, michani, plnéni do lahvi, baleni, vybalovani a
piebalovani pro rozdélovani na mensi mnozstvi, skladovani.

Podle harmonizace DG ECFIN neni soucasti sekce a neni tedy ani soucasti vybérového

Setieni, oddil 46 — Velkoobchod, kromé motorovych vozidel.

Sluzby

V odvétvi sluzeb jsou zahrnuty sekce H az N, kde je specifickou oblasti sekce

K -Pojistovnictvi a bankovnictvi. PfidruZzenou sekci je pak sekce S — Ostatni ¢innosti.
Sekce H Doprava a skladovani

Tato sekce obsahuje ¢innosti osobni a nakladni dopravy, pravidelné nebo nepravidelné,
po kolejich, potrubim, po silnici, vodé ¢i vzduchem a souvisejici ¢innosti termindld,
parkovacich a skladovacich zatizeni, ptekladist’ atd. Do sekce patii rovnéZ pronajimani

dopravnich zatizeni s fidicem nebo operatorem, dale také poStovni a kuryrni ¢innosti.
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Sekece | Ubytovani, stravovani a pohostinstvi

Sekce zahrnuje kratkodobé ubytovani hostii a poskytovani kompletniho stravovani
uréené¢ho k okamzité spotiebé. Rozsah a druh dopliitkovych sluzeb poskytovanych v ramci
této sekce se miize meénit.

Sekce J Informaéni a komunika¢ni ¢innosti

Soucasti sekce jsou vyroba a distribuce informac¢nich a kulturnich produktii, poskytovani
prostfedkd pro distribuci téchto produkti a zprostiedkovani pienosu dat ¢i komunikaci,
¢innosti v oblasti informaénich technologii, zpracovani dat a jiné informaéni ¢innosti.
Sekce K PenéZnictvi a pojistovnictvi

Tato sekce zahrnuje poskytovani financnich sluZzeb vcetné pojisténi a zajiSténi, ¢innosti
penzijnich fondl a podporu finan¢nich sluZzeb. Dale obsahuje ¢innosti s drzbou jméni, jako
jsou aktivity holdingovych spole¢nosti, fondi a podobnych finan¢nich entit.

Sekce L Cinnosti v oblasti nemovitosti

Sekce obsahuje aktivity pronajimatelt, agentd a makléii v jedné nebo v n€kolika
nasledujicich ¢innostech: prodej a ndkup nemovitosti, prondjem nemovitosti a poskytovani
ostatnich sluZeb v souvislosti s nemovitostmi. Cinnosti v této sekci mohou byt provadény
S vlastnim nebo pronajatym majetkem a mohou byt vykondvany za uplatu nebo
na smluvnim zéklad¢€. Sekce zahrnuje také stavebni prace spojené s udrzbou vlastnich nebo
pronajatych objektii, stejn€ jako ¢innosti spravc majetku.

Sekce M Profesni, védecké a technické ¢innosti

Soucasti sekce jsou profesni, védecké a technické Cinnosti. Tyto Cinnosti vyzaduji vysokou
miru vzdé¢lani, Skoleni, a davaji uzivatelim k dispozici odborné znalosti a zkusenosti.
Sekce N Administrativni a podptrné ¢innosti

Sekce obsahuje celou fadu ¢innosti, které podporuji obecné obchodni ¢innosti. Tyto
¢innosti se odliSuji od ¢innosti v sekci M tim, Ze jejich hlavnim ucelem neni pfedavani
odbornych znalosti.

Sekce S Ostatni ¢innosti

V sekci S jsou uvedeny Cinnosti organizaci sdruzujicich osoby za tGcelem prosazovani
spole¢nych z4jmil, opravy pocitaci a vyrobkll pro osobni potitebu, pro domacnost a fadu

jinych osobnich sluZeb, které nejsou uvedené v jiné casti této klasifikace.
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3.5 Obsah dotaznika

Aby mohly byt vysledky konjunkturalniho Setfeni srovnatelné napii¢ Evropskou unii, musi
byt harmonizovany nejen postupy, ale predevsim otazky, které jsou obsazeny
Vv dotaznicich.

Dotaznik pro odvétvi primyslu obsahuje celkem dvacet pét otazek. Z dvaceti otazek
vypliovanych kazdy mésic je jedenact otazek harmonizovanych podle DG ECFIN
Evropské komise, z téchto jedendcti vstupuji tfi otazky do dil¢iho indikatoru duvery.
Zbylych pét otazek se vyplnuje ctvrtletné a vSechny jsou harmonizovany. (EC DG ECFIN,
2014)

Dotaznik ve stavebnictvi obsahuje celkem patnact otazek vypliovanych mésiéné. Sest
otazek je harmonizovanych, pficemz dvé znich vstupuji do indikdtoru divéry
ve stavebnictvi. V odvétvi sluzeb obsahuje dotaznik osm mési¢nich a dvé ¢tvrtletni otazky.
Z mésicnich je Sest harmonizovanych, z nichz tfi otazky vstupuji do dil¢iho indikatoru
davéry. Zbylé dvé otazky vypliované Ctvrtletné jsou taktéz harmonizovany v evropském
prostoru. Respondenti z odvétvi obchodu mési¢né vypliuji dotaznik s deseti otazkami,
Znichz Sest je harmonizovanych, a ztéchto Sesti jsou ti1 otazky, které se podili na
sestavovani dil¢iho indikatoru davéry v obchodé. (EC DG ECFIN, 2014)

Zbylé otazky dotaznikii si pak Ize pfizpisobit podle vlastnich potteb. Dotazniky
konjunkturalniho Setfeni na CSU tak obsahuji vedle harmonizovanych otézek i otazky,
které slouzi pro potfeby uzivateli dat, kterymi jsou predevSim Ministerstvo financi,
Ministerstvo pramyslu a obchodu, Ceska narodni banka a Komeréni banka.

Jednotlivé dotazniky se nachazeji v priloze.
3.6 Konjunkturalni priizkumy ve vybranych statech EU

Vsechny clenské staty Evropské unie provadéji konjunkturdlni prizkumy v rédmci
harmonizovaného systému dle metodiky vydané Evropskou komisi (EC). Diky tomuto

jednotnému systému tak lze porovnavat data mezi v§emi zemémi EU.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané staty a procentualni vyjadieni podilu hrubého

narodniho diichodu dané zemé oproti celkovému HND Evropské unie.

31



o 24

Clensky stat 2007 - 2014

Ceska republika 1,08
Némecko 20,9
Francie 15,99
Italie 12,13
Rakousko 2,38
Polsko 2,83
Slovensko 0,54
Spojené kralovstvi Velké Britanie

a Severniho Irska 14,64

Zdroj: www.ceps.eu, 2015 — vlastni zpracovani

Némecko

Konjunkturalni prizkumy jsou v Némecku provadéné vyzkumnou skupinou CESifo,
skladajici se z Centra ekonomickych studii (CES — Center for Economic Studies), institutu
IFO a spole¢nosti CESifo GmbH (Spole¢nost pro podporu hospodaiského vyzkumu
V Mnichové€). Data o spotiebitelich dodava némeckému institutu spolecnost GfK, stejné
jako je tomu v Ceské republice. (www.cesifo-group.de, 2015)

Francie

Francouzsky institut INSEE (National Institute of Statistics and Economic Studies) provadi
ve své zemi jak podnikové Setieni, tak i spottebitelské. Veskeré prizkumy tedy realizuje
sam, bez pomoci externiho dodavatele dat. Na internetovych strankach Ize kromé stru¢né
metodiky nalézt také archiv vysledki konjunkturdlnich prizkumi v jednotlivych mésicich,
véetné nejnovejSich vysledkl. (www.insee.ftr, 2015)

Rakousko

V Rakousku je Setfeni konjunkturdlnich prizkumii provadéné institutem WIFO (The
Austrian Institute of Economic Research), ktery bohuZel své internetové stranky
nezobrazuje v anglickém jazyce. K porovnani vyvoje ekonomického sentimentu tak lze
zobrazit alespoii graf. Spotiebitelské Setfeni je v Rakousku provadéné agenturou GfK.

(www.itkt.at, 2015)
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Polsko

V Polsku provadi konjunkturalni prizkumy statisticky ufad (CSO — Central Statistical
Office of Poland), vyjma spotiebitelského Setieni — to je provadéné opét agenturou GfK.
(www.stat.gov.pl, 2015)

Slovensko

Konjunkturalni priizkumy na Slovensku jsou v kompetenci Statistického tiradu Slovenske;j
republiky, ktery zcela samostatné zajiStuje jak Setfeni v podnicich, tak mezi spotiebiteli.
Slovensky statisticky ufad publikuje na svych internetovych strankach kazdy meésic
vysledky pruzkumu, vcetné dotaznikt jednotlivych odvétvi.
(www.slovak.statistics.sk, 2015)

Italie

Nazory podnikateld a spotiebitelii na budouci hospodarskou situaci v Italii zjistuje institut
ISTAT (The Italian National Institute of Statistics), ktery své aktudlni mésicni vysledky
zvetejiiuje na svém webu, véetné podrobné databaze. (www.istat.it, 2015)

Velka Britanie

Ve Velké Britanii jsou konjunkturdlni prizkumy v odvétvich primysl, obchod a sluzby
Setfeny organizaci CBI (The Confederation of British Industry). Prizkum ve stavebnictvi
je provadén spolecnosti Experian a zjisStovani u spotiebiteli ma na starosti opet agentura
GfK NOP. Na internetovych strankach CBI vSak Ize nalézt pouze obecné informace
0 konjunkturdlnich prizkumech, nikoliv vSak konkrétni data. (www.news.cbi.org.uk,
2015)

DG ECFIN

Data konjunkturalnich prizkumd, ktera DG ECFIN obdrzi od vSech ¢lenskych stati EU,
jsou pouze v podobé neocisténych sald. Duvodem je, ze baze pro vypocet bazickych
indexii neni pevné stanovena a kazdy stat si tak miZze jako zaklad zvolit jakykoliv
pfedchozi rok ¢&i obdobi. Ceska republika a Némecko vyuzivaji jako bazi primér roku
2005, Slovensko a Italie primér roku 2010. Poté, co DG ECFIN obdrzi neocisténd salda,
sezOnné je odisti a nasledné vypocita ESI podle vahového systému uvedeného v tabulce

Cislo 2. (www.ec.europa.eu, 2015)
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Na zaklad¢ tohoto vdhového systému je ziejmé, Ze nejvétsi podil hrubého narodniho
dichodu Evropské unie tvoii Némecko s 20,9%, dale pak Velka Britanie, Francie a Italie,

které zaroven nejvice ovliviiuji vyvoj Indikatoru ekonomického sentimentu (ESI).

Na obrazku nize je zobrazen souhrnny graf ekonomického sentimentu v EU a eurozony
od roku 1990 do zafi 2015.

Obrazek ¢. 5: Vyvoj ESI v Evropské unii

Graph 1. Economic sentiment indicator (s.a.)
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Zdroj: www.ec.europa.eu, 2015

Aktualni vysledky v podobé bazickych indexti, kde bazi tvoii dlouhodoby primér let 1990
az 2014 (pro CR dlouhodoby primér z let 1993 az 2014 véetn&), publikuje DG ECFIN
vzdy na svych internetovych strankdch (www.ec.europa.eu, 2015), vcetn¢ podrobnych
casovych tad. Uzivatelé tak mohou pozorovat vyvoj souhrnnych indikatorti davéry
V jednotlivych zemich i1 v celé EU, vyvoj indikatora divéry podnikateli a indikatorti za
vSechna Ctyfi odvétvi ve formé sezonné ocisténych i neocisténych dat. K dispozici jsou
také Casové fady indikatoru divéry spotiebitelll a data o investicich v pramyslu. Dale je
mozné na strankdach DG ECFIN nalézt metadata, dotazniky, seznam partnerskych instituci

V jednotlivych zemich, metodické ptirucky a dalsi.
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4 Postup zpracovani dat a vypocet souhrnného indikatoru
divéry
Jesté pred tim, nez probéhne samotnd analyza piedpovédni schopnosti konjunkturalnich

prazkumi, bude v této kapitole popsan postup zpracovani dat od pocatku az po vypocet

jednotlivych indikatort davery a bazickych indext, které budou v analyze vyuzity.
Obrazek €. 6: Schéma zpracovani dat

Ptiprava zjistovani

(RES - Zakladni soubor - Vybérovy soubor)

Sbér a potizeni dat
(Potizeni - kontrola)
|+ Spottebitelsky barometr

Zpracovani, vypocty, vazeni dat, vysledky
(indikatory pred sezénnim ociSténim)

Sezoénni o€isténi dat, vypocty indikatorh

Spotiebitelsky prizkum

Aplikace vah
Vypocet souhrnného indikatoru davéry

Zdroj: vlastni zpracovani
Priprava zjistovani

Na zacatku zjiStovani je pfipraven vybérovy soubor respondentd, ktefi jsou vyzvani
k vyplihovani dotaznikti konjunkturalniho prizkumu. Jak jiz bylo uvedeno v literarni
reSersi, vyb&rovy soubor respondentt se generuje z RES jako stratifikovany panel a jeho

velikost a struktura jsou harmonizovany dle pozadavki DG ECFIN.
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Vzorek respondentli je vhodné¢ doplnovéan tak, aby vykazujici jednotky pokryly cely
interval klasifikace CZ-NACE. V kazdém dil¢im ¢lenéni jsou zastoupeny minimalné tii
jednotky. Pokud jsou v daném c¢lenéni méné nez tii jednotky, data se DG ECFIN

neposilaji.
Shér a porizeni dat

V prvni fazi zpracovani konjunkturalniho prizkumu probiha sbér jednotlivych dotaznikd.
V terminu od prvniho pracovniho dne do dvandctého dne v mésici zasilaji vykazujici
jednotky vyplnéné dotazniky zpracovatelkdm, které je nejprve zaeviduji s ptisluSnym
datem do zpracovatelského programu a nasledné¢ zadaji do systému. Zpracovatelsky
program s nazvem KON13.0 pracuje na bazi MS Access a byl vytvofen pro potieby
Oddéleni konjunkturalnich prizkuméi CSU na zakazku. Odpovédi se pies maketu
programu nahravaji do databaze vzdy za ptislusny mésic a jsou ptitazovany k jednotlivym

otazkam.

Po uplynuti ptislusného obdobi se podniktim, které¢ v daném mésici neodpovédely, zasilaji
upominky. V ptipad€, ze vykazujici jednotka vyplni dotaznik Spatné, uvede na jedné
otdzce tfeba vice moznosti, zpracovatelky vzdy takovou jednotku kontaktuji a ziskéavaji
uptesnujici informace. Po uzavieni zpracovani je k dispozici kompletni databaze odpoveédi

za jednotlivé vykazujici jednotky.

Zpracovatelsky program KON13.0 je vybaven kontrolami, kdy je kazdé policko odpoveédi
v pievazné veétsing uzpusobeno pro zadani pouze jedné z moznosti: 0 (bez odpovédi); 1
(vys$si, zvysi...); 2 (nezméni, stejné...); 3 (nizsi, snizi). Jina Cisla nakodovat nelze (vyjma
odpovédi, kde je dovoleno pouzit i jiné kdédové oznaceni — naptiklad bariéry rlstu
produkce ¢i pocet mésicll). Po uplynuti poloviny mésice je databaze ptfipravena pro

Zpracovani, vypocCty a vaZeni dat.
Zpracovani dat, vypocty, vazeni dat a vysledky

Vsechny tkony spojené se zpracovanim dat nasledné probihaji opét v MS Access, ktery je
propojen s MS Excel a veskeré ¢innosti provadi automatizované na zaklad¢é piedem

nadefinovanych postup.
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Vazeni dat exportovanych do tabulek v MS Excel probiha opét ve zpracovatelském

programu.

V prumyslu, v obchodé¢ a ve sluzbach jsou vahami celkové ro¢ni trzby, ve stavebnictvi pak
celkova ro¢ni stavebni produkce. Pro hodnoceni ukazatelii z oblasti zaméstnanosti je jako
vaha pouzit primérny evidenéni pocet zaméstnancti. Veskeré udaje se nasledné¢ prevazi

vahou dan¢ho odvétvi a je mozné provést export dle poZadovaného tfidéni.

Poté lze piikro¢it k samotnému vypoctu dil¢ich indikatord davéry pied sezonnim
ocisténim. Salda jednotlivych otazek po dvojim zvazeni jsou zanesena do tabulky v MS

Excel, z nich jsou pak vypoc¢teny jednotlivé indikatory.

Obecna metodika vypoctu je nasledujici:

indikator divéry v primyslu je primér sald tfi ukazateld (hodnoceni celkové
poptavky, zasoby hotovych vyrobki s opaénym znaménkem a ocekavany vyvoj

vyrobni ¢innosti),

- indikator divéry ve stavebnictvi je praimér sald dvou ukazatelti (hodnoceni celkové

poptavky a ocekavany vyvoj zaméstnanosti),

- indikator davéry v obchod¢ je prumér sald tii ukazateli (hodnoceni ekonomické
situace, hodnoceni souCasného stavu zdsob s opaénym znaménkem a ocCekavany

vyvoj ekonomické situace),

- indikator duaveéry ve vybranych odvétvich sluzeb je primér sald tfi ukazateli

(hodnoceni ekonomické situace, hodnoceni poptavky a o¢ekavana poptavka).
Sezonni ocistent dat, vypocty indikatorii

Po vypoctu jednotlivych indikatorit divery se data sezonn€ ocisti. Oc¢iStovani dat probiha
dle doporuc¢eni DG ECFIN metodou Danities, prostfednictvim vykonného programu
Dainties.exe, vytvofenym pro Ucely ocisténi sald dil¢ich ukazateli za ucelem vypocti
indikatorti ekonomického sentimentu v zemich eurozéony a EU 28, ktery ma jiz vSechny

parametry preddefinované.
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Ocisténa salda jednotlivych ukazateli jsou pfenesena do vypocetni tabulky a nésledné
dopocteny sezonné ocisténé odveétvové indikatory duveéry. Cely proces probiha stejné jako

u neocisténych sald, akorat pracujeme s o¢isténymi daty:

indikator diavéry v pramyslu je primér sezonné ocisténych sald tii ukazateld
(hodnoceni celkové poptavky, zasoby hotovych vyrobka s opacnym znaménkem a
ocekavany vyvoj vyrobni ¢innosti),

- indikator davéry ve stavebnictvi je primér sezonné ocisténych sald dvou ukazateli

(hodnoceni celkové poptavky a oekavany vyvoj zaméstnanosti),

- indikator divéry v obchodé je primér sezonné ociSténych sald tfi ukazateli
(hodnoceni ekonomické situace, hodnoceni soucasného stavu zasob s opanym

znaménkem a o¢ekavany vyvoj ekonomicke situace),

- indikator divéry ve vybranych odvétvich sluzeb je primér sezonné ocisténych sald
tfi ukazatelii (hodnoceni ekonomické situace, hodnoceni poptavky a ocekéavana

poptavka).

Vysledkem jsou jednotlivé sezénné ocisténé odvétvové indikatory diveéry, pomoci kterych
lze dopocitat Souhrnny indikator divéry, téz nazyvany Indikator ekonomického sentimentu

(ESI = Economic sentiment indicator).
Spotrebitelsky prizkum

Dalsi faze zpracovani zahrnuje spotiebitelsky prizkum, ktery vSak neni provadén piimo na
Ceském statistickém ufadé, nybrz vyuzivd dat tzv. Spotiebitelského barometru,
provadéného agenturou GfK Czech, s. r. 0.

Pti vypoctu spotiebitelského indikatoru divéry jsou klicové tyto otazky:

1) Jak o&ekavate, Ze se bude vyvijet hospodai'ska situace v CR v ptistich 12 mésicich?

2) Jak ocekavate, Ze se zméni financni situace VaSi domacnosti v pribc¢hu pfiStich 12
mésich?

3) Jak ocekavate, ze se zméni pocet nezamestnanych v CR v pfistich 12 mésicich?

4) Jak pravdépodobné je, Ze uspoftite v nasledujicich 12 méesicich n¢jaké penize?
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Spotiebitelsky barometr zasila spolecnost GfK Czech, s. r. 0. elektronicky ke stanovenému
terminu (zhruba 18. az 20. den v mésici), pfiCemz soubor obsahuje souhrnné a podrobné
Clenéni sald jednotlivych otazek. Ziskana data se nasledné vyuziji k vypocétu sald
jednotlivych ukazateli pied sezonnim ocisténim. Spotiebitelsky barometr ma vétSinu
otazek clenénych do pétistupiiovych odpovédi (podstatné zlepSeni, zlepsSeni, stejné,

zhorseni, podstatné zhorSeni a zaroven i variantu nelze posoudit).
Vzorec pro vypocet dil¢iho salda daného ukazatele je:
(2*% podstatné zlepSeni + % zlepSeni - % zhorSeni — 2*% podstatné zhorseni) / 2 * 100

Z vypoctenych neociSténych sald jednotlivych otazek spotiebitelského barometru je
nasledné vypocitan neocCistény indikator diveéry spotiebiteli. Jedna se o pramer vSech Ctyt

sald, pficemz ocekdvany vyvoj nezamestnanosti se zapocitava s opaénym znaménkem.

Neocisténa salda jednotlivych ukazateli spotiebitelského indikatoru divéry jsou poté
piipravena k sezonnimu ocisténi, které je provadéno opct metodou Dainties a vykonnym
programem Dainties.exe. OCcCisténa salda se poté znovu prepocitaji prumérem
(nezaméstnanost s opacnym znaménkem), ¢imz vznikne indikator davéry spotiebitel.

Ten se nasledné pouZije pti vypoctu souhrnného indikatoru davéry s vahou 20%.
Aplikace vah, vypocet souhrnného indikatoru duvery
V posledni fazi je sestaven Souhrnny indikéator dévéry pro Ceskou republiku.

V programu MS Excel jsou doplnény aktualni dil¢i odvétvové indikatory duvéry a
indikator daveéry spottebiteliit daného mésice. Program aplikuje jednotlivé vahy odvétvi a

dopocte indikator divéry podnikatelll a souhrnny indikator divery.

Vahy odvétvi (dle metodiky DG ECFIN):
Primysl 40 %
Stavebnictvi 5 %
Obchod 5 %
Vybrana odvétvi sluZzeb (v€. bankovniho sektoru) 30 %

Spotiebitelé 20%
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Vypocet Indikatoru divéry podnikatelii:
(0,4*saldo indikatoru divery v priumysiu + 0,05*saldo indikatoru ditvéry ve stavebnictvi +

0,05*saldo indikatoru ditvery v obchodé + 0,3*saldo indikdtoru ditvéry ve sluzbach) 1 0,8

Vypocet Souhrnného indikatorti davery (ESI):
0,4*saldo indikatoru duvéery v prumysiu + 0,05*saldo indikatoru ditvéry ve stavebnictvi +
0,05*saldo indikatoru divery v obchode + 0,3*saldo indikdtoru divéry ve sluzbdach +

0,2*saldo indikatoru divery spotiebitelit

Zaroven se pro jednotlive dil¢i 1 souhrnné indikatory divéry vypoctou bazické indexy, kde

béazi ( X ) tvoii primér roku 2005, a které Ize ziskat na zakladé vzorce:

B=2 +100
X

kde B = bazicky index SID v daném obdobi
X = konjunkturalni saldo v daném odvétvi + 100

Vypoétem Souhrnného indikatoru davéry (ESI) a bazickych indexi kon¢i zpracovani
pravidelnych mési¢nich vysledkil. Veskera ziskana data jsou po projednani na vedeni CSU
zvefejnéna v Rychlé informaci na webu CSU (www.czso.cz) a ve Veiejné databazi dat

(VDB) kazdy dvacaty ¢tvrty den v mésici.
Setreni o investicich

Kromé pravidelného mésicniho Setfeni se v rdmci konjunkturdlniho prizkumu provadi
pololetni Setfeni o ocekavanych investicich v primyslu. Zde se vybérovy soubor
respondentl sestava z totozného souboru jednotek, ktery je vyuzivan ke konjunkturalnim

pruzkumtm v pramyslu, a ¢ita tedy cca tisic podnikd.

V prvni fazi zpracovani probiha sbér dotazniktli, respondenti maji na vyplnéni zhruba dva
mésice. V terminu pak vykazujici jednotky zasilaji vyplnéné dotazniky zpracovatelkam,

které je rovnou koduji pfes maketu zpracovatelského programu do systému.
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Po uzavieni zpracovani je k dispozici kompletni databaze odpovédi vSech respondentt.
V tabulce se vykazujici jednotky identifikuji dle ICO, kterému piislusi t¥i sloupce
S vykdzanym odhadem hodnoty nového dlouhodobého hmotného majetku v roce
predchozim, letosnim a nadchéazejicim. Dal$i sloupce zobrazuji odpoveédi na jednotlivé

otazky v dotazniku.

Data jsou takto piipravena k samotnému zpracovani a vypoctim. Zpracovatelsky program
znovu pracuje na bazi Accessu, pfiCemz je propojeny s Excelem, a pracuje zcela
automatizovang na zaklad¢ predem definovanych postupli. Data se roztiidi, exportuji a jsou
pripravena ke zpracovani. K vypoctu vysledk je vyuzit program MS Excel, ze kterého se
data importuji zpét do databaze vysledkovych tabulek. Nyni lIze z databaze vysledky v
pozadovanych tfidénich vygenerovat a pouzit k samotnym dopoctim a tvorbé tabulek,

které jsou zasilany DG ECFIN.

Dopoéty pro potieby CSU jsou provedeny v tabulce MS Excel, kdy jsou nejdiive doplnény
vahy podnikil vygenerované ze zpracovatelského programu, poté doplnény ostatni polozky

a vypocteny response.
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5 Analyza predikéni schopnosti konjunkturalnich prazkumi

Stézejni kapitola této prace se bude vénovat posouzeni vztahti mezi hrubou ptidanou
hodnotou a jednotlivymi indikatory duveéry. Hruba ptidand hodnota podle Hronové a
Hindlse (2000) vyjadiuje hodnotu nové vytvorenou v narodnim hospodarstvi za sledované
obdobi, je tedy souctem piidanych hodnot vytvofenych jednotlivymi ekonomickymi
subjekty, a zobrazuje ptinos vSech ekonomickych jednotek do thrnu bohatstvi vytvofeného
vV daném obdobi (HDP). Hrub4 ptfidand hodnota vyjadiuje rozdil mezi celkovou produkci
zboZi a sluzeb a jejich spottebou. Oproti hrubému domacimu produktu (HDP) na jedné
stran¢ nezahrnuje dané na produkty, na druhé stran¢ zahrnuje dotace na produkty. Zaroven
nebylo mozné vyuzit hruby domaci produkt pro analyzu v jednotlivych odvétvich, nebot’
nejsou k dispozici potiebna data. Z uvedenych davodu byla k analyze vyuzita pravé hruba
pfidana hodnota (HPH).

Na uvod budou analyzovany vztahy celkové hrubé ptidané hodnoty (za vSechna odvétvi)
a souhrnného indikatoru divéry. V dalSich podkapitolach navaze testovani ukazateli v

odvéetvi primyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb.

V odvétvi obchodu a sluzeb vSsak nemohlo byt testovani uskutecnéno jednotlivé za kazdy
sektor, nebot’ ¢asové fady hrubé piidané hodnoty neuvadéji tato dvé odvétvi oddéleng, a
nebylo tak mozné ziskat potiebna data. Proto byly hodnoty obou ukazateli secteny a

nasledn¢ porovnavany spolecné.

Casové fady, které byly v analyze pouZity, a hodnoty ziskané pomoci vyslednych modelt,

jsou k nalezeni v pfiloze.
5.1 Celkova hruba pridana hodnota a souhrnny indikator davéry

Prvni podkapitola se vénuje posouzeni vztahu mezi celkovou hrubou pfidanou hodnotou a
souhrnnym indikatorem davéry. Po provedeni sezonniho ocisténi Casové tfady hrubé
pfidané hodnoty bylo nutné zjistit, o jaky typ ¢asové fady se jedna. K tomu byl pouzit
roz§iteny Dickey-Fulleriv test jednotkového koiene (ADF test), kde byla testovana

hypotéza Ho: ¢asova fada ma jednotkovy koten.
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Tabulka €. 3: ADF test ¢asové fady HPH a AHPH

Nulova hypotéza:

HPH ma jednotkovy kofen

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,2350
o =0,05

Nulova hypotéza:

AHPH ma jednotkovy kotfen

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0167
a=0,05

Zdroj: vlastni analyza

V tabulce ¢islo 3 je nejprve uvedena vysledna p-hodnota testu jednotkového koifene pro

casovou fadu hrubé ptidané hodnoty, ktera byla 0,2350 a tudiz vyss§i nez a. Proto nulova

hypotéza neni zamitnuta a ¢asova fada HPH obsahuje jednotkovy kofen. Zaroven se jedna

o Casovou fadu nestacionarni, kterou je pro potieby analyzy pomoci modeli VAR

stacionarizovat pomoci diference.

Po prvnim zdiferencovani ¢asové fady HPH, je tato fada oznacovana AHPH. P-hodnota jiz

dosahuje hodnoty 0,0167, ktera je nizsi nez a a diferencovanou ¢asovou fadu je tak mozné

vyuzit pfi analyze prostfednictvim VAR modeli.

Stejny postup byl proveden také u c¢tvrtletni Casové fady bazickych indexit souhrnného

indikatoru davery.
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Tabulka €. 4: ADF test ¢asové fady SID a ASID

Nulova hypotéza:

SID mé jednotkovy koten

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,2262
o =0,05

Nulova hypotéza:

ASID ma jednotkovy kotfen

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0017
a=0,05

Zdroj: vlastni analyza

V tabulce Cislo 4 je uvedena p-hodnota testu jednotkového kotfene pro cCasovou tadu
souhrnného indikatoru davéry, kterd dosdhla hodnoty 0,2262 a byla vyssi nez a. Nulova
hypotéza tak nebyla zamitnuta. Rada SID tedy obsahuje jednotkovy kofen a je

nestacionarni, proto bylo potieba ji stacionarizovat pomoci prvni diference.

ADF test diferencované fady souhrnného indikéatoru davery, oznacované ASID, nasledné
ukazal na p-hodnotu 0,0017, ktera je nizSi nezZ o a Casovou fadu je tak mozné vyuzit

k analyze pomoci VAR modeld.

Poté, co byly casové tfady hrubé piidané hodnoty a souhrnného indikatoru duvery
stacionarizovany, bylo mozné provést analyzu pomoci VAR modelt. V jejim ramci bylo
nutné zjistit, kolik zpozdéni by mél model obsahovat, aby byl co nejvhodnéjsi. K tomu
bylo vyuzito Akaikeho informacni krtérium (AIC), jehoz hodnoty pro jednotliva zpozdéni

jsou uvedeny Vv tabulce ¢. 5.
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Tabulka €. 5: Zpozdéni VAR modelu HPH - SID

VAR zpozdéni dle vybraného kritéria
Vysvétlované proménné
AHPH ASID
Obdobi 2003Q1 - 2014Q4
Zpozdéni AIC
0 25,94982
1 24,99168 *
2 25,07006
3 25,16235
4 25,05833

Zdroj: vlastni analyza

v

nejlepsi jevil model zahrnujici vysvétlujici proménné ve zpozdéni o jedno obdobi — jedno
ctvrtleti. V dalSim kroku uz bylo mozné vytvofit VAR modely S proménnymi zpozdénymi
0 jedno obdobi a konstantou, které byly na zaklad¢ indexu determinace vyhodnoceny jako
vhodnéjsi oproti modelu bez konstanty.

V tabulce ¢. 6 jsou zobrazeny koeficienty a jejich p-hodnoty. Vytvoieny byly dvé rovnice,
kde v prvnim piipadé je vysvétlovanou proménnou zména hodnot hrubé piidané hodnoty,
oznatovana AHPH, a v druhém piipadé¢ zména hodnot souhrnného indikatoru daveéry,

oznacovana ASID.

Tabulka ¢. 6: VAR modely HPH — SID

Rovnice VAR modela

Obdobi 2003Q3 - 2014Q4

Pocet pozorovani 46 a = 0,05

Koeficienty P-hodnota

C(@) 0.350333 0.0233
C(2) 1197.042 0.0176
C(3) 3402.347 0.0188
C(4) -9.83E-05 0.0704
C(5) 0.631997 0.0005
C(6) 0.491729 0.3305

Zdroj: vlastni analyza
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Rovnice: AHPH, = C(1) * AHPH.1 + C(2) * ASIDy + C(3)
Index determinace R?>  0,42527

Z prvni rovnice AHPH je patrné, ze absolutni priristek HPH v ¢ase t zavisi na absolutnim
ptirtstku hrubé ptidané hodnoty v Case t-1 a absolutnim piiristku souhrnného indikatoru
duvéry v case t-1, veetné konstanty. Index determinace je Vtomto pfipad¢ vyssi, nez
U druhé rovnice a udava, ze pomoci modelu je vyjadieno 42% vysvétlované proménné.
Vsechny koeficienty vysvétlujici proménné C(1), C(2) a C(3) jsou statisticky vyznamné a
Ize je zahrnout do modelu.
Rovnice: ASID; = C(4) * AHPH (3 + C(5) * ASID , + C(6)
Index determinace R*  0,23887

Druhé rovnice ASID udava, ze absolutni ptirGstek souhrnného indikatoru davéry v Case t
zavisi na absolutnim pftirastku SID t-1. Koeficienty C(4) a C(6) jsou statisticky
nevyznamné vzhledem K tomu, ze p-hodnota je vyss$i nez a, a nelze je tak v modelu
zohlednit. Koeficient C(5) je statisticky vyznamny a bylo by zadouci ho do modelu
zahrnout. Index determinace vSak u této rovnice dosahuje hodnoty pouze 23%, coz svéd¢i

o nekvalitnim modelu.

Déle v ramci zvoleni spravného predikéniho modelu byla testovana Grangerova kauzalita,

zobrazena v tabulce €. 7.

Tabulka ¢. 7: Grangerova kauzalita HPH - SID

Test Grangerovy kauzality

Obdobi 2003Q1 - 2014Q4 a = 0,05
Nulova hypotéza: P-hodnota
ASID neptisobi v Grangerové smyslu na AHPH 0,1176
AHPH neplisobi v Grangerové smyslu na ASID 0,0842

Zdroj: vlastni analyza
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V testu Grangerovy kauzality byly zkoumany dvé hypotézy:

Ho: zména hodnot SID neptisobi v Grangerové smyslu na zménu hodnot HPH,

Ho: zména hodnot HPH nepisobi v Grangerové smyslu na zménu hodnot SID,
pricemz ani jedna z nich nebyla na zakladé vyse p-hodnoty zamitnuta. Znamena to tedy, ze
zatazeni Casové ftady souhrnného indikatoru davéry do modelu neposkytuje lepsi

piedpovédi casoveé fady hrubé pridané hodnoty a naopak.

I pres vysledek testu o Grangerové kauzalité, byly vypocteny hodnoty s pomoci rovnice
vytvoieného VAR modelu, v némz je vysvétlovanou proménnou zména hodnot hrubé
pfidané hodnoty, vysvétlovanymi proménnymi zpozdéné hodnoty HPH a souhrnného
indikatoru duvéry, doplnéné o konstantu:

AHPH; = 0,350333 * AHPH1 + 1197,042 * ASID¢, + 3402,347

Takto ziskané hodnoty byly nasledné porovnavany se skute¢nymi hodnotami hrubé ptidané
hodnoty v obdobi od prvniho ¢tvrtleti roku 2003 do konce roku 2014, a jsou graficky

znazornény v grafu €. 1.

Graf ¢. 1: Porovnani skuteénych hodnot HPH s hodnotami ziskanymi
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== Diferencovand fada HPH Ziskané hodnoty

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zaklad¢ grafického zndzornéni lze konstatovat, Ze ziskany model rovnice vyjadiujici
zménu hodnot hrubé pfidané hodnoty neni pfili§ konzistentni. Na zac¢atku pozorovaného

obdobi, od tfetiho Ctvrtleti roku 2003 do stejného obdobi v roce 2004, 1ze u predpovédniho
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modelu pozorovat stfidajici se rust a pokles skute¢nych a vypocitanych hodnot, pticemz
kitivka HPH je téméf konstantni. Dale pak predikéni model zobrazuje pokles hodnot, av§ak
skute¢na hruba pridana hodnota mirné stoupd. Od konce roku 2006 jsou hodnoty témét
shodné, avSak v poloviné¢ roku 2007 se kiivky opét rozchazeji. V kritickém obdobi
let 2008 — 2009 Ize u hodnot ziskanych pomoci predikéniho modelu pozorovat zpozdéni
oproti skutecnym hodnotam HPH. V nasledujicich letech lze jiz pozorovat paralelnost
ktivek, kromé odchylky hodnot v roce 2012.

Nutno konstatovat, ze vysledny predikéni model neni schopen spolehlivé piedpovidat
vyvoj hrubé pfidané hodnoty. Nejenom, ze test o Grangerové kauzalité tvrdi, Ze zafazeni
casové fady SID do modelu neposkytuje lepsi predpovedi ¢asové fady HPH, ale také na
zaklad¢ srovnani hodnot skuteénych a ziskanych nelze hovofit o vzajemném plsobeni
obou ukazatelii. V letech 2008 a 2009 navic dochazi k nezadoucimu vztahu, nebot’ hodnoty
HPH jsou v piedstihu oproti hodnotam ziskanym. V dalSich letech se pak hodnoty
vzajemné priblizuji a v roce 2014 jsou témét totozné. Pokud by tento trend pokracoval,
dalo by se o modelu uvazovat jako o predpovédnim, avSak piedtim by bylo zapotiebi

provést dalsi testovani.

5.2 Hruba pridana hodnota a indikator davéry v prumyslu

Druhé podkapitola bude zaméfena na posouzeni vztahu hrubé piidané hodnoty v priimyslu
a indikatoru davéry v pramyslu. V tomto piipadé by byl zadouci vztah obou ukazateli
s kvalitni pfedpovédni schopnosti ID vzhledem k tomu, Zze pramysl je pro ceskou
ekonomiku stézejnim odvétvim.

Na zacatku analyzy byla casova fada hrubé ptidané hodnoty v primyslu sezonné ocisténa
metodou TRAMO/SEATS, aby bylo nasledné¢ moZné provést ADF test jednotkového

kotene, kde byla testovana hypotéza: Ho: ¢asova fada mé jednotkovy koten.
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Tabulka €. 8: ADF test ¢asové fady HPH v pramyslu

Nulova hypotéza:

HPHprum ma jednotkovy koten
ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,2282
o =0,05

Zdroj: vlastni analyza

Nejdtive byla testovana ¢asova fada hrubé ptidané hodnoty v primyslu (tabulka ¢. 8), u
které vySla p-hodnota 0,2282, tudiz vyS$s$i nez a. Nulova hypotéza nebyla zamitnuta a
jednalo se o nestacionarni Casovou fadu, kterou bylo nutné stacionarizovat pomoci
diference.

Diferencovana ¢asova fada hrubé ptidané hodnoty v primyslu se nasledn¢ oznacila jako
AHPHprum a byl u ni znovu proveden ADF test, uveden v tabulce ¢. 9. Zde vysla
p-hodnota s nulovou hodnotou, tudiz mensi nez o a ¢asovou fadu HPH v pramyslu po

zdiferencovani poté bylo mozné vyuzit k analyze pomoci VAR modelt.

Tabulka €. 9: ADF test ¢asové fady AHPH v pramyslu

Nulova hypotéza:
AHPHprum ma jednotkovy kotfen

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0000
o=0,05

Zdroj: vlastni analyza

Stejny postup byl ucinén i v ramci ¢asové fady indikatoru duvéry v prumyslu (IDprum),
kdy vSak nebylo nutné provadét stacionarizaci, nebot’ fada vykazovala p-hodnotu 0,0397,
tedy niz$i nez o (tabulka &. 9). Casova fada tak byla sama o sobé& stacionarni a nulova

hypotéza o pfitomnosti jednotkového kotene byla zamitnuta.
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Tabulka ¢. 10: ADF test asové fady ID v prumyslu

Nulova hypotéza:

IDprum mé jednotkovy kotfen
ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0397
o =0,05

Zdroj: vlastni analyza

Nasledné bylo mozné piistoupit k samotné analyze pomoci VAR modelt. Dle Akaikeho

sV v

vysvétlujici proménné ve zpozdéni az dvé obdobi — dvé ctvrtleti. Hodnoty uvedeny v
tabulce ¢. 11.

Tabulka ¢. 11: ZpoZdéni VAR modelu HPH - ID v primyslu

VAR zpozZdéni dle vybraného kritéria
Vysvétlované proménné
AHPHprum IDprum
Obdobi 2003Q1 - 2014Q4
Zpozdéni AIC
0 27,96264
1 26,54569
2 26,14951 *
3 26,20826
4 26,18833

Zdroj: vlastni analyza

V tabulce ¢. 12 jsou zobrazeny koeficienty a jejich p-hodnoty. Vytvotfeny byly dvé rovnice,
kde v prvnim ptipadé je vysvétlovanou proménnou zména hodnot hrubé ptidané hodnoty
V primyslu, oznacovana AHPHprum, a v druhém ptipad¢ indikdtor divery, oznaCovan

IDprum.
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Tabulka ¢. 12: VAR modely AHPH - ID v prumyslu

Rovnice VAR modeld

Obdobi 2003Q3 - 2014Q4

Pocet pozorovani 46 a=0,05

Koeficienty P-hodnota

C(2) -0.250723 0.1169
C(2) -0.001438 0.9925
C(3) 1206.073 0.0000
C(4) -853.1378 0.0001
C(5) -30653.06 0.0315
C(6) -6.42E-05 0.5501
C(7) -4.93E-05 0.6336
C(8) 1.341992 0.0000
C(9) -0.478166 0.0014
C(10) 13.37975 0.1614

Zdroj: vlastni analyza

AHPHprum; = C(1) * AHPHprum.; + C(2) * AHPHprum¢, + C(3) *

Rovnice: IDprume.s + C(4) * IDprume, + C(5)

Index determinace R? 0,422205

Prvni rovnice AHPH v primyslu tika, Ze absolutni piirGstek HPH v Case t zavisi na
indikatoru divéry v primyslu v case t-1 a t-2 a konstanté. Ostatni vysvétlujici proménné
C(1) a C(2) jsou vzhledem k vysoké p-hodnoté (>0,05) statisticky nevyznamné a nelze je
zahrnout do modelu. Index determinace potom udava, ze s pomoci modelu Ize vyjadiit

zhruba 42% vysvétlované proménné.

IDprum; = C(6) * AHPHprum.; + C(7) * AHPHprum., + C(8) *

Rovnice: IDprumy. + C(9) * IDprumy., + C(10)

Index determinace R? 0,821157

Druhé rovnice tvrdi, Ze indikator divéry v primyslu v ¢ase t zavisi na své prvni a druhé

zpozdéné proménné, tudiz se da predpokladat vysokd hodnota indexu determinace, ktery
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Vtomto pripadé¢ dosahuje 0,82. Dalsi vysvétlujici proménné C(6), C(7) a C(10) jsou

statisticky nevyznamné a nelze je do modelu zahrnout.
Tabulka ¢islo 13 zobrazuje vysledek testu o Grangerové kauzalité.

Tabulka ¢. 13: Grangerova kauzalita HPH - ID v primyslu

Test Grangerovy kauzality

Obdobi 2003Q1 - 2014Q4 a=0,05
Nulova hypotéza: P-hodnota
IDprum neptisobi v Grangerové smyslu na AHPHprum 0,0001
AHPHprum nepiisobi v Grangerové smyslu na IDprum 0,2821

Zdroj: vlastni analyza

Test zkoumal dvé hypotézy:

Ho: ID v priimyslu nepiisobi v Grangeroveé smyslu na zménu hodnot HPH v primyslu.

Tato hypotéza byla zamitnuta vzhledem K p-hodnoté mensi nez a, a lze tvrdit, Ze zatazeni
minulych hodnot Casové fady indikatoru divéry v primyslu do modelu poskytuje lepsi

piedpovédi Casoveé fady hrubé pridané hodnoty v primyslu.

Druhé hypotéza Hp: absolutni ptirtistek hodnot HPH v primyslu neptsobi v Grangeroveé
smyslu na ID v primyslu nebyla zamitnuta, tudiz hodnoty ¢asové fady hrubé piidané

hodnoty v primyslu nezlepsuji predpovédi ¢asové fady indikatoru divéry v primyslu.

Pro zhodnoceni ptfedpovédni schopnosti indikatoru davéry v priimyslu byla vyuzita rovnice
ziskana pomoci modelu VAR:

AHPHprum; = 1206,073 * IDprum;.; - 853,1378 * IDprum;, — 30653,06
kde je vysvétlovanou proménnou zména hodnot hrubé piidané hodnoty v primyslu a
vysvétlujicimi proménnymi indikatory diveéry v primyslu vV prvnim a druhém zpozdéni,

véetné konstanty.

Na zakladé¢ uvedené rovnice byly vypocteny hodnoty, které byly ndsledné porovnavany

S hodnotami skute¢nymi. Na grafu ¢islo 2 pak Ize vidét grafické srovnani.
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Graf ¢. 2: Porovnani skute¢nych hodnot HPH v primyslu s hodnotami ziskanymi
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf zachycuje ne pfili§ konzistentni vyvoj kiivek obou ukazateli v primyslu. Na zacatku
pozorovaného obdobi se neobjevuji velké vykyvy ve sméru vyvoje, odliSnosti pak
nastavaji ke konci roku 2004, a az do pocatku roku nésledujiciho, kdy jsou hodnoty
protichiidné. Dale v roce 2005 Ize opét spatiit takika podobny pribéh vyvoje ziskanych
hodnot s HPH, a v polovin¢ roku 2006 vyrovnani hodnot. Nasledné je predikéni model o
néco optimistiCtéjsi, avSak ve skutecnosti doSlo k propadu hrubé ptidané hodnoty.
V dal$im obdobi je model témét konstantni, kdezto kiivka hrubé piidané hodnoty stiidave
klesa a stoupa. V letech 2008 a 20019 navic opét dochéazi k opacnému vztahu, kdy hodnoty
HPH jsou v ptedstihu pied hodnotami ziskanymi pomoci ziskané rovnice. Poté v roce 2010
do poloviny roku nasledujiciho se kifivky opét mirné rozchazeji a ke znacnému rozporu
dochazi na prelomu let 2012 a 2013, kdy ukazatelé dosahuji opacnych hodnot. V poloviné
tohoto roku vsSak dochazi ke shodé a kiivky vykazuji jednotny pribéh az do konce
pozorované¢ho obdobi.

Na zékladé grafického zobrazeni neni mozné se domnivat, ze by vysledny model mél
schopnost pfedpovidat vyvoj hodnot hrubé ptidané hodnoty. V letech 2008 a 2009 navic
hodnoty HPH prtedstihuji ziskané hodnoty. Od roku 2013 se v§ak hodnoty téméf rovnaji, a
pokud by tyto tendence pokracovaly i v dalSich letech, mohl by byt model vyuzit pro
pfedpoveéd vyvoje hrubé pfidané hodnoty v primyslu.
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5.3 Hruba pridana hodnota a indikator duvéry ve stavebnictvi

Dalsi podkapitola se bude vénovat analyze vztahu hrubé ptidané hodnoty ve stavebnictvi a
indikatoru davéry ve stavebnictvi. Po ocisténi casové tady HPH byl, stejné jako
v ptedchozich kapitolach, proveden ADF test jednotkového kofene s testovanou
hypotézou: Hp: Casova fada ma jednotkovy kofen, jehoZ vysledek je uveden v tabulce
Cislo 14.

Tabulka €. 14: ADF test casové fady HPH ve stavebnictvi

Nulova hypotéza:

HPHstav ma jednotkovy koten
ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0755
a=0,05
Nulova hypotéza:

AHPHstav ma jednotkovy kofen

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0000
a=0,05

Zdroj: vlastni analyza

Nejdiive byla testovana Casova fada hrubé piidané hodnoty ve stavebnictvi, oznaCovana
jako HPHstav. U této fady vysla p-hodnota 0,0755, coz je hodnota vys$i nez a. Nulova

hypotéza proto nebyla zamitnuta a ¢asova fada byla oznacena za nestaciondrni.
Proto muselo dojit ke stacionarizaci fady pomoci diference. Diferencovana fada hrubé

ptidané hodnoty ve stavebnictvi se poté oznacila AHPHstav a byl znovu proveden ADF

test. V druhém piipad¢ jich p-hodnota dosahla nulové hodnoty.
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Tabulka €. 15: ADF test asové fady ID ve stavebnictvi

Nulova hypotéza:

[Dstav ma jednotkovy koten

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,6401
o=0,05

Nulova hypotéza:

AlDstav ma jednotkovy koten

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0010
o=0,05

Zdroj: vlastni analyza

W

Dal$im nezbytnym krokem bylo provést ADF test (tabulka ¢. 15) 1 u casové fady
indikatoru divéry ve stavebnictvi, a zjistit, zda je cCasova fada staciondrni nebo
nestacionarni. Zaroven byla testovana nulova hypotéza, ktera ptedpokladala, ze tada

obsahuje jednotkovy koien.

Nejprve byla testovana ¢asova fada indikatoru divéry ve stavebnictvi, oznacena IDstav, u
které vysla p-hodnota 0,6401. Diky tomu, ze hodnota byla vys$s$i nez a, byla zamitnuta
nulova hypotéza o pritomnosti jednotkového koiene a bylo konstatovano, ze se jedna o

fadu nestacionarni. Takovou ¢asovou fadu bylo nutné stacionarizovat pomoci diference.
Diferencovana ¢asova fada se nasledn¢ oznacila jako absolutni prirtstek indikatoru daveéry

(AID) a mohl byt proveden dalsi test jednotkového kotene. Jeho vysledkem byla p-hodnota

0,0010, tedy vyssi nez a. Diferencovana ¢asova fada tak byla stacionarni.
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Tabulka ¢. 16: Zpozdéni VAR modelu HPH - ID ve stavebnictvi

VAR zpozdéni dle vybraného kritéria
Vysvétlované proménné
AHPHstav AlDstav
Obdobi 2003Q1 - 2014Q4
Zpozdéni AIC
1 22,66975
2 22,80717
3 22,95472
4 22,62841 *

Zdroj: vlastni analyza

Poté, co byly ob¢ Casové fady stacionarizované, mohlo dojit k sestaveni VAR modelu.
Nejprve bylo zjisténo optimalni zpozdéni modelu dle Akaikeho informac¢niho kritéria
(AIC), kde m¢la hodnota dosahovat co nejnizsi urovné. V tomto piipadé se jako nejlepsi
jevil model zahrnujici vysvétlujici proménné zpozdéné o Ctyfi obdobi — Ctyii Ctvrtleti, coz
dokazuje tabulka cislo 16.

Nasledné doslo k sestaveni VAR modelu se Ctyfmi zpozdénimi bez konstanty, ktery byl na
zéklad¢ indexu determinace a Akaikeho informacniho kritéria vhodnéj$i nez model
s konstantou.

Byly sestaveny dvé rovnice, kde vysvétlovanou proménnou byl v prvnim ptipade absolutni
prirGstek hodnot hrubé ptidané hodnoty ve stavebnictvi, a v druhém ptipadé absolutni
prirGstek hodnot indikatoru divery ve stavebnictvi.

V tabulce ¢. 17 jsou zobrazeny koeficienty sestavenych rovnic a jejich p-hodnoty, které

jsou v8ak vétsinou piili§ vysoké, a proto je drtiva vétsina statisticky nevyznamna.
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Tabulka ¢. 17: VAR modely HPH - ID ve stavebnictvi

Rovnice VAR modeli

Obdobi 2003Q3 - 20140Q4

Pocet pozorovani 46

Koeficienty P-hodnota

C(2) -0.145936 0.2999
C(2) 0.251464 0.0727
C(3) 0.121516 0.3763
C(4) -0.222851 0.1012
C(5) 45.10545 0.1814
C(6) 13.70260 0.6984
C(7) 1.334624 0.9703
C(8) -108.0104 0.0029
C(9) 0.000288 0.6733
C(10) -0.000555 0.4115
C(11) 1.51E-05 0.9819
C(12) 0.001397 0.0358
C(13) 0.415088 0.0128
C(14) -0.039046 0.8204
C(15) 0.080612 0.6440
C(16) -0.183522 0.2843

Zdroj: vlastni analyza

AHPHstavy = C(1) * AHPHstavt., + C(2) * AHPHstavt, + C(3) * AHPHstav; +
Rovnice: C(4) * AHPHstav4 + C(5) * AlDstavy; + C(6) * AlDstav, + C(7) * IDstavy.;3 +
C(8) * AlDstavi.4

Index determinace R? 0,366013

Prvni rovnice AHPH ve stavebnictvi udava, ze absolutni ptiristek HPH ve stavebnictvi
Vv Case t je vysvétlen pouze absolutnim ptirtistkem indikdtoru divéry ve stavebnictvi v Case
t-4, nebot’ ostatni koeficienty jsou vzhledem k p-hodnoté statisticky nevyznamné. Index
determinace dosahuje hodnoty 0,366013, coZz zna¢i pomérné¢ nizkou kvalitu modelu
vzhledem Kk tomu, ze zména hodnot HPH je pomoci této rovnice vysvétlena pouze z 36 % a

zbyla €ast zlistava nevysvétlena.
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AlDstavy = C(9) * AHPHstavy.1 + C(10) * AHPHstavi., + C(11) * AHPHSstav,s +
Rovnice: C(12) * AHPHSstavi.4 + C(13) * AlDstavy; + C(14) * AlDstavi., + C(15) *
AlDstavi; + C(16) * AlDstavi.q

Index determinace R? 0,272673

Druha rovnice AID ve stavebnictvi naznacuje, ze zména hodnot indikatoru divéry v Case t
zavisi na zméné hodnot HPH ve stavebnictvi v ase t-4 a své prvni zpozdéné proménné.
Ostatni koeficienty jsou opét statisticky nevyznamné. Index determinace je zde velmi
nizky a nabyva hodnoty 0,272673.

V zavéru byl proveden test Grangerovy kauzality, ktery zkoumal dvé hypotézy, a jehoz

vysledek Ize vidét v tabulce ¢islo 18.

Tabulka ¢. 18: Grangerova kauzalita HPH - ID ve stavebnictvi

Test Grangerovy kauzality

Obdobi 2003Q1 - 2014Q4 a=0,05
Nulova hypotéza: P-hodnota
AHPHstav neplisobi v Grangeroveé smyslu na AlDstav 0,2455
AlDstav neptisobi v Grangeroveé smyslu na AHPHstav 0,0349

Zdroj: vlastni analyza

V testu byly zkoumany hypotézy:

Ho: zména hodnot HPH ve stavebnictvi nepiisobi v Grangerové smyslu na zménu hodnot
ID ve stavebnictvi.

Prvni hypotéza nebyla zamitnuta vzhledem k p-hodnot¢ vyssi nez 0,05. Znamena to tak, ze
zafazeni minulych hodnot Casové fady hrubé ptidané hodnoty ve stavebnictvi do modelu

neposkytuje lepsi pfedpovédi hodnot casové fady indikatoru divéry ve stavebnictvi.

Druhé hypotéza: Hg: zména hodnot ID ve stavebnictvi neplisobi v Grangerové smyslu na
zménu hodnot HPH ve stavebnictvi byla zamitnuta. Vysledkem je tvrzeni, Ze zafazeni
minulych hodnot fady indikatoru divéry ve stavebnictvi poskytuje lepsi pfedpovédi Casové

fady hrubé pfidané hodnoty ve stavebnictvi.
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Pro vypocet hodnot predpovidajici zmény hodnot HPH ve stavebnictvi tak byla pouzita
rovnice:
AHPHstav; = - 108,0104 * AIDstavi.4

S pouze jednou vysvétlujici proménnou, kterou je zména hodnot indikatoru davéry ve
stavebnictvi, zpozdéna o Ctyfi obdobi. Skladba rovnice vSak na jeji divéryhodnosti ptili§
neptidava, naopak pokud by se na pravé strané objevilo vice vysvétlujicich proménnych,

vykazoval by model lepsi schopnost v piedpovédi vyvoje hodnot HPH.
S pomoci rovnice byly v zavéru vypocteny hodnoty, které by mély byt co mozna nejvice
blizké skutecnym hodnotam HPH ve stavebnictvi. Jestli tomu tak skuteéné bylo lze

pozorovat na grafu ¢islo 3.

Graf ¢. 3: Porovnani skute¢nych hodnot HPH ve stavebnictvi s hodnotami ziskanymi

3000
2000
1000 - A A
v N
0 A—m —h S
o1 03 1 03 GF o} @1 o3 af 3%“1( o \1 #q
1000 003 | 2004 | 2005V 2006 | 2007 | 2008 2010“ Izo 1 |V2012 2013 | 2014 |
-2000 ¥ v
-3000
== Diferencovana rada HPH ve stavebnictvi Ziskané hodnoty

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem ke zpozdéni vytvofeného modelu o ¢tyii obdobi, ma kiivka ziskanych hodnot
pomoci uvedené rovnice poéétek az ve druhém ctvrtleti roku 2004. Cely prﬁbéh kiivky je
skutecné hodnoty hrubé pfldané hodnoty. UZ od pocatku se hodnoty rozchézeji, na
prelomu let 2004 a 2005 pak zacinaji nabirat stejného sméru, 1 kdyZ HPH zobrazuje vétsi

ristové a propadni rozdily hodnot. Tento vyvoj pokracuje az do konce roku 2006, kdy
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kiivka ziskanych hodnot stoupéd a naopak kiivka hrubé ptidané hodnoty klesa. Po stietu
Vv prvni ¢tvrting roku 2007 opét spoleéné klesaji a stoupaji, az do pocatku roku 2008, kdy
se hodnoty zacinaji ubirat jinym smérem, pricemz ktivka ziskanych hodnot zlstava téméer
konstantni, kdezto v pfipadé hrubé ptidané hodnoty zobrazuje propad. Tento rozdilny smér
obou kfivek trvd az do zacatku roku 2010. Dalsi hluboky propad HPH nastava o rok
pozdéji, ale ziskané hodnoty zde nezobrazuji tak rapidni pokles. V nasledujici ¢asti roku
2011 se hodnoty opé€t naprosto rozchdzeji, a az v nadchéazejicim roce vykazuji kiivky
stejny smér vyvoje, coZ s trochou predstavivosti trva jesté o dalsi rok pozdéji. V poslednim
roce pozorovaného obdobi jsou vSak hodnoty opé&t protichiidné.

Jak se dalo ocekdvat jiz pii sestavovani rovnice, predik¢ni model ve stavebnictvi témer
vibec neodpovida skuteCnému vyvoji hrubé ptidané hodnoty a nelze fici, ze by mél
jakkoliv vyznamnou piedpovédni schopnost. Vyvoj jeho kiivky by byl sice piijatelnéjsi,
nicméné skute¢na situace v sektoru stavebnictvi prochazi rapidnimi zménami sttidajici
hluboky pokles a nasledné prudky rist, které jsou zapti¢inény mimo jiné sezonni citlivosti

tohoto odvétvi.

5.4 Hruba pridana hodnota a indikator davéry v obchodé a ve sluzbach

Posledni podkapitola analyzy piedpovédni schopnosti indikatorti divery se zaméii na dveé
odvétvi soucCasné - obchod a sluzby. I ptesto, ze oba tyto sektory jsou vyjadieny vlastnim
indikatorem divéry, bylo nutné jejich hodnoty sloucit a analyzovat spole¢né, nebot’ data
hrubé ptidané hodnoty nejsou na tyto dvé odvétvi rozdélena. Hodnoty za obchod a sluzby
tedy byly secteny a testovany spole¢né. VSechna data jsou k nahlédnuti v piiloze.

Stejné jako v predchozich analyzach, i v tomto pifipadé bylo nutné zacit testovanim
jednotkového kotene pomoci Dickey-Fullerova testu (ADF test). Nejprve byla testovana
Casova tada hrubé ptidané hodnoty za odvétvi obchodu a sluzeb (HPHobsl), kterou bylo

zaroven nutné sezonné odistit.
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Tabulka ¢. 19: ADF test c¢asové fady HPH v obchodé¢ a ve sluzbach

Nulova hypotéza:

HPHobsl ma jednotkovy koten
ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,2973
o =0,05
Nulova hypotéza:

AHPHobsl méa jednotkovy koten

ADF test P-hodnota
Hladina vyznamnosti 5% 0,0004
o =0,05

Zdroj: vlastni analyza

Jak je uvedeno v tabulce ¢islo 19, p-hodnota vys$la u prvniho testovani 0,2973, tedy vyssi
nez o. Nebyla tak zamitnuta nulova hypotéza o piitomnosti jednotkového kofene a bylo
mozné fici, Ze se jedna o ¢asovou fadu nestaciondrni. Takovou fadu bylo nasledné nutné
stacionarizovat pomoci diference.

Diferencovana casova fada hrubé piidané¢ hodnoty v obchod¢ a ve sluzbach se nasledné
oznacila AHPHobsl a byl znovu proveden ADF test této ¢asové fady. V druhém testu vysla

p-hodnota 0,0004 a bylo tak mozné ¢asovou fadu oznacit za stacionarni.

Nasledné bylo nutné provést test jednotkového kotfene také u Casové fady indikatoru
duvéry v obchodé a ve sluzbach (IDobsl), uvedeného v tabulce ¢islo 20. V prvnim piipadé
vysla p-hodnota 0,4400, kdy byla hodnota vyssi nez a, a byla tak zamitnuta nulova
hypotéza o ptitomnosti jednotkového kotfene. Zaroven byla casova fada oznacena za fadu
nestacionarni, a proto bylo nutné provést diferenci.

Diferencovana ¢asova fada indikatoru divéry v obchodé a ve sluzbach se oznacila AlDobsl
a byl proveden dal§i ADF test. Vysledkem byla p-hodnota rovnajici se ¢islu 0,0002 a

Casova fada tak byla stacionarni.
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Tabulka ¢. 20: ADF test casové tfady ID v obchod¢ a ve sluzbach

Nulova hypotéza:

[Dobsl ma jednotkovy koten
ADF test P-hodnota
hladina vyznamnosti 5% 0,4400
o =0,05
Nulova hypotéza:

AIDobsl ma jednotkovy koten
ADF test P-hodnota
hladina vyznamnosti 5% 0,0002
a=0,05

Zdroj: vlastni analyza

Poté, co byly k dispozici dvé stacionarni ¢asové fady hrubé piidané hodnoty a indikatoru

davéry v obchod¢ a ve sluzbach, bylo mozné provést analyzu pomoci modeli VAR.

V réamci analyzy bylo nejprve nutné zjistit, o kolik obdobi by mél byt model zpozdén, aby

mél co mozna nejlepsi predpovédni schopnost.

Tabulka €. 21: Zpozdéni VAR modelu HPH - ID v obchodu a sluzbach

VAR zpozdéni dle vybraného kritéria

Vysvétlované proménné

AHPHobsl AIDobsl
Obdobi 2003Q1 - 2014Q4

Zpozdéni AIC
0 25,22079
1 25,18291 *
2 25,29759
3 25,43023
4 25,50391

Zdroj: vlastni analyza

V uvedené tabulce ¢islo 21, dle Akaikeho informaéniho kritéria se jako nejlepsi jevil

model zahrnujici vysvétlujici proménné ve zpozdéni o jedno obdobi (jedno ctvrtleti),
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priemz s piitomnosti konstanty tento model dosahoval jak vys$Siho indexu determinace,
coz bylo zadouci, tak nizké hodnoty AIC.

Byly proto vytvoreny dvé rovnice, kde vysvétlovanou proménnou byla zména hodnot
hrubé pridané¢ hodnoty v obchodé a ve sluzbach (AHPHobsl) a zména hodnot indikatoru
duvéry v obchod¢ a ve sluzbach (IDobsl). Koeficienty vysvétlovanych proménnych a jejich

p-hodnoty jsou zobrazeny v tabulce ¢islo 22.

Tabulka ¢. 22: VAR modely HPH - ID v obchod¢ a ve sluzbach

Rovnice VAR modeli

Obdobi 2003Q3 - 2014Q4

Pocet pozorovani 46 a=0,05

Koeficienty P-hodnota

C(1) 0.329402 0.0527
C(2) 13.69193 0.9347
C(3) 1527.299 0.0397
C(4) 0.000351 0.0376
C(5) 0.095136 0.5659
C(6) -0.924066 0.2053

Zdroj: vlastni analyza

Po vytvofeni VAR modelu bylo zjiSténo, ze se jedna o model velmi nekvalitni. Nejen, ze
indexy determinace obou rovnic jsou zanedbatelné a nedosahuji hodnoty ani 0,2, ale
vysvétlujici proménné jsou témét vSechny statisticky nevyznamné vzhledem k pfili§
vysokeé p-hodnote¢.
Rovnice: AHPHobsl; = C(1) * AHPHobsl:.; + C(2) * AlDobsl.; + C(3)
Index determinace R 0,115290

Prvni rovnice, kde vysvétlovanou proménnou je zména hodnot hrubé pfidané hodnoty
v obchod¢ a ve sluzbach vykazuje hodnotu indexu determinace pouhych 0,115290. Navic
vSechny jeji vysvétlované proménné kromé konstanty jsou statisticky nevyznamné. Je tedy

ziejmé, ze takova podoba rovnice se v zadném piipadé neda pouzit jako predikéni model.
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Rovnice: AlDobsl; = C(4) * AHPHobsl 1.1 + C(5) * AlDobsl +.; + C(6)
Index determinace R? 0,164012

Druha rovnice s vysvétlovanou proménnou zmény hodnot indikatoru davéry v obchodé a
ve sluzbach je vysvétlovana pouze jednou proménnou, kterou je zména hodnot HPH
vV obchodé¢ a ve sluzbach. Ale ani zde neni index determinace vyznamny, nebot’ dosahuje
hodnoty 0,164012.

Zavérem je nutné konstatovat, ze ani jeden z modelll neni mozné pouzit za ucelem
prognozy vyvoje hrubé pridané hodnoty v odvétvi obchodu a sluZzeb, nebot’ Casové fady se
zjevné nevyviji stejné a neexistuje mezi nimi Zadny vztah. Tuto skutecnost potvrdil 1 test

0 Grangerove¢ kauzalité uvedeny v tabulce ¢islo 23.

Tabulka ¢. 23: Grangerova kauzalita HPH - SID v obchodé¢ a ve sluzbach

Test Grangerovy kauzality

Obdobi 2003Q1 - 2014Q4 a=0,05
Nulova hypotéza: P-hodnota
AIDobsl neptisobi v Grangerové smyslu na AHPHobsl 0,8924
AHPHobsl nepuisobi v Grangerové smyslu na AlDobsl 0,2428

Zdroj: vlastni analyza

Test zkoumal dvé hypotézy:

Ho: zména hodnot ID v obchod¢ a ve sluzbach nepiisobi v Grangerové smyslu na zménu
hodnot HPH v obchodé a ve sluzbach,

Ho: zména hodnot HPH v obchod¢ a ve sluzbach neplisobi v Grangerové smyslu na zménu
hodnot ID v obchodé¢ a ve sluzbach.

Obe¢ tyto hypotézy nebyly vzhledem k vysoké p-hodnoté zamitnuty, a v obou piipadech je
tak mozné tvrdit, Zze zatazeni minulych hodnot jedné fady do modelu neposkytuje lepsi

predpovédi druhé casové tady.

Skute¢né hodnoty hrubé piidané hodnoty a indikatoru divéry po sezonnim oc¢isténi jsou

zobrazeny v grafu Cislo 4, ze kterého je patrny odlisny vyvoj obou kiivek.
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Graf ¢. 4: Vyvoj hodnot HPH a ID v obchodé¢ a ve sluzbach

e
: 1Hn$H414HMH4144|11HJFHA111&4111&4111&111&111&%1H °

= HPH obchod a sluzby (hlavni osa) ID obchod a sluzby (vedlejsi osa)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem k tomu, ze model s jednim zpozdénim nesplnil svij ucel, bylo zapotiebi pokusit

se nalézt jiny vhodny model. V tabulce ¢islo 21, kde jsou zobrazeny hodnoty Akaikeho

wwr

v wvr

model nebude mit zadné zpozdéni. Na zakladé tohoto tvrzeni byla vytvoiena linearni
regrese, ktera je zobrazena v tabulce Cislo 24.

Zavislou proménnou je zmeéna hodnot hrubé ptridané hodnoty v obchodé a ve sluzbach
S vysvétlujicimi proménnymi zména hodnot indikatoru daveéry v obchod¢ a ve sluzbach,
dopInénd o konstantu. P-hodnoty obou vysvétlujicich proménnych dosahuji hodnoty nizsi
nez a a Ize je tak oznacit za statisticky vyznamné.

Index determinace uddva hodnotu 0,283339, coZ znaci, Ze prostfednictvim modelu je
vysvétlovana proménna zména hodnot HPH vysvétlena zhruba z 28%, tudiZ se jednd o

pomérné nekvalitni model.
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Tabulka €. 24: Linedrni regrese HPH - ID v obchodé¢ a ve sluzbach

Zavisla proménna AHPHobsl
Obdobi: 2003Q1 - 2014A4

Pocet pozorovani 48 a=10,05

Promé&nna Koeficient P-hodnota

AlDobsl 528,4384 0,0001
Konstanta 2225,467 0,0002
Index determinace R? 0,283339
P-hodnota 0,000118
AlIC 19,36383

Zdroj: vlastni analyza

Na grafu ¢islo 5 jsou pak zobrazeny ktivky vyvoje skutecnych hodnot (Actual) a hodnot
ziskanych (Fitted) pomoci linearni regrese, véetné kiivky zobrazujici hodnoty rezidui.

Jiz od zacatku pozorované¢ho obdobi se kiivky rozchazeji a neni zde patrny stejny vyvoj.
K tomu dochazi az v roce 2007, kdy hodnoty obou ukazatelii klesaji, poté stoupaji, avSak
s rozdilnymi hodnotami. Nasledné¢ v letech 2008 a 2009 vykazuji stejny vyvoj s mirné
odlisnymi hodnotami. V nasledujicim obdobi az do roku 2012 se vyvijeji stejné, avSak
se zna¢nymi rozdily v hodnotach. Poté se vSak situace obraci a hodnoty jsou naprosto
protichtidné.

Graf ¢. 5: Porovnani skute¢nych hodnot v obchodé¢ a ve sluzbach s hodnotami ziskanymi,

v¢. rezidui
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Zdroj: vlastni analyza
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Na zéklad¢ analyzy lze usoudit, Ze ¢asové fady hrubé ptidané hodnoty a indikatoru davéry
vV obchodé a ve sluzbach nevykazuji stejny vyvoj hodnot a nelze tak fici, ze by indikator
divéry byl schopen predikovat vyvoj hrubé pridané hodnoty v téchto odvétvich. Avsak
vzhledem k tomu, ze ob¢& odvétvi byla testovana spole¢né, neni mozné posoudit, jak by na
tom byly indikatory s piredpovédni schopnosti, pokud by se testovaly oddélené. Je tak
mozné, Ze vyvoj hodnot jednoho odvétvi, jak HPH tak ID, miiZze vtomto piipadé

ovliviiovat vysledek druhého sektoru.
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6 Navrhy a doporuceni

Kvalitu dat ziskanych z konjunkturalnich prizkumut ovliviiuje mnoho faktord, které budou
dale popsany a u nékterych budou formulovany doporuceni na zmény, které by mohly vést

k lepsi predpovédni schopnosti prizkuma.

Zasadni chyby mohou nastat jiz pti prvotnim procesu vypliiovani dotazniku respondentem,
kterym by mél byt zkuSeny manaZer na vySSim stupni hierarchie podniku, ktery ma
komplexni pfehled o déni uvnitt podniku, a je schopen na zdklad¢ vlastnich zkuSenosti
z praxe odhadovat budouci vyvoj situace ve vnitfnim i vnéj$§im prosttedi. Vzhledem
K tomu, ze konjunkturalni prizkumy sbiraji informace kvalitativniho charakteru a neni
vzdy nutné hledat informace ve vykazech a jinych internich dokumentech, je dilezité, aby
se respondent, ktery vykaz vypliuje, spolehlivé orientoval v prostfedi pisobnosti podniku.
Stim vSak zaroven souvisi dalsi tskali spojené s vypliiovanim dotazniku - zda data
ziskavana z konjunkturalnich prizkumi maji skute¢né piedpovédni charakter, nebo se
jedna o opacnou situaci, kdy respondenti pouze reaguji na jiz znamy vyvoj a jejich

odpovédi tak mohou mit zpozdény charakter.

Nedostatky se vsak mohou vyskytnout jiz pfi sestavovani dotazniku a formulaci otazek,
které mohou byt nejasné nebo Spatné¢ srozumitelné. Uzivatelé dat mohou pozadovat
odpovédi na otdzky, které jsou pro n¢€ zajimavé a dulezité, avSak respondenti na né nemusi
byt schopni spolehlivé odpoveédét. Z tohoto divodu je vhodné provést Setieni tykajici se
chapani polozenych otazek respondenty, tzv. survey of the survey, které se zabyva tim, co
si respondenti pod jednotlivymi otazkami piedstavuji a zda spravné rozumi jejich
vyznamu, aby byli nasledn¢ schopni oznadit adekvatni odpovéd’. Tento vyzkum nékteré
¢lenské staty EU provadéji a bylo by vhodné ho provést i v ramci Ceské republiky, nebot’

by mohl pfinést nové poznatky a informace.

V horsim piipadé¢ vSak respondent neni za Zadnych okolnosti ochoten dotaznik vypliiovat a
chybi mu motivace. Tuto situaci lze vyfesit nejlépe komunikaci, kdy je respondentovi
vysvétlen diivod provadéni konjunkturalnich priizkumt, cile tohoto Setfeni a vyuZitelnost

ziskanych dat. Stouto problematikou souvisi také doporuceni k dislednému oSetfovani

68



non-response zejména u vyznamnych respondentl, ktefi maji na vysledcich dil¢ich

indikatort davery nejvyssi podil.

K chybam muize dochazet i pfi nasledném zpracovani odpovédi a jejich mechanickém
zadavani do zpracovatelského programu. Pro tento Ucel by jisté bylo vhodné vyuzit
pocitaového softwaru, ktery by odpovédi =z dotazniki automaticky prenasel

do zpracovatelského programu.

Pochybnosti 1ze nalézt také v otazkach spotiebitelského prizkumu, ktery vychazi z dat
tzv. Spotiebitelského barometru organizovaného agenturou GfK Czech s.r.o. Jak jiz bylo
uvedeno V literarni resersi, otazky, na které jsou respondenti dotazovani, jsou i Vv piipadé
spottebitelského prizkumu harmonizované Evropskou komisi, a neni tak mozné je
jakkoliv upravovat. Jisté nedostatky vSak muize obsahovat otazka tykajici se spofeni
finan¢nich prostiedki v nasledujicich dvanacti mésicich, kde respondenti uvadéji, zda je
pravdépodobné nebo nepravdépodobné, Ze v nadchazejicim roce uspoti n¢jaké penize. Zde
si v8ak respondent mize otazku vylozit riznymi zpusoby, a to jak Vv negativnim slova
smyslu, tedy bude spofit vzhledem Kk vlastni nepiiznivé finan¢ni situaci, nebo V pozitivnim
smyslu, protoze ma dostatek penéznich prostiedki a muze si dovolit jejich nadbytek
uspofit. Spravné by respondenti na tuto otazku méli odpovidat v pozitivnim smyslu, pokud
totiz odpovidaji ve smyslu negativnim, mély by byt odpovédi vyhodnocovany s opaénym
znaménkem (stejné jako u hodnoceni stavu zasob). Formulace otazky tak neni zcela jasna a
bylo by zapotiebi ji upravit nebo doplnit dalsi otazkou tak, aby bylo ziejmé, v jaké finan¢ni

Situaci se respondent nachazi, a s jakym timyslem hodla spofit.

Problémem pti posuzovani schopnosti konjunkturalnich priizkumt spolehlivé odrézet
vyvoj hospodafské situace miize byt jiz samotnd harmonizace postupll zpracovani, ktera
ma sice formu doporuceni, avSak k tomu, aby mohly byt vysledky Setfeni srovnatelné
napfi¢ zemémi, je nutné, aby se ¢lenské staty této jednotné metodiky drzely. K tomu jsou
vazany smlouvou s DG ECFIN pti Evropské komisi. Jak bylo popsano v literarni reSersi,
souhrnny indikator divéry je sestavovan podle pevné stanoveného vdhového systému, kdy
pramysl tvoiti 40 %, sluzby 30 %, stavebnictvi a obchod 5 %, a indikator divéry
spotiebitelii 20 %. Dalo by se Fici, Ze tento pomér se vyrazné pfiblizuje situaci v Ceské

republice, kde odvétvi pramyslu tvoii vétsinu ze zdroji narodniho hospodarstvi. Zdaleka
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tomu vSak neni u vSech zemi EU sestavujicich kompozitni indikatory dle jednotného
vahového systému, nebot ekonomiky c¢lenskych stati nejsou ve vétSiné zalozeny na
pramyslu, ale dominantni postaveni maji i jind ze zminovanych odvétvi. Vhodnym
prikladem zde mize byt Kypr, ktery je predevsim turistickou destinaci. Primyslovych
podnikll je v tomto staté minimalni pocet, a tak je ziejmé, ze toto odvétvi neni schopno
vybavit ndrodni hospodafstvi Ctyticeti procenty z celku. Dalo by se spiSe predpokladat, ze
Vv tomto konkrétnim ptipadé bude mit nejvétsi podil turisticky ruch potazmo odvétvi
sluzeb, které se vSak na celkovém indikatoru divéry podili tficeti procenty. V navaznosti
na harmonizovany systém, jehoZz nejvétsi vyhodou je srovnatelnost vysledkli zemi
Evropské unie, by se tak viechny staty véetné Ceské republiky mohly pokusit o sestaveni

narodniho indikatoru, ktery by Iépe odréazel specifika dané zem¢.

Na zaklad¢ vysledki analyzy, ze které je patrnd pomérné nekvalitni predikéni schopnost
indikatort davéry vychazejicich z konjunkturdlnich prazkumi, by pro potteby ceské
ekonomiky bylo vhodné sestavit takovy indikator, ktery by 1épe odrazel situaci v narodnim
hospodarstvi a dokazal spolehlivé ptedpovidat makroekonomicky vyvoj. Toho by se dalo
docilit apravami vyuzivaného harmonizované¢ho systému. V prvni fadé¢ by bylo vhodné
provadét dalsi testovani vztahii indikatort divery a hrubé pridané hodnoty u jednotlivych
otdzek. Zvazit zdménu nebo upravu otazek nad rdmec harmonizovaného programu,
v zavislosti na specifikach ekonomického hospodaistvi Ceské republiky a na potiebach
uzivateld dat, a zvazit Gpravu vah pii vypoctu souhrnného indikatoru davéry. Ty by bylo
vhodné upravit dle aktualniho poméru jednotlivych odvétvi na celkové hrubé piidané

hodnoté.
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[ Zavér

Predkladana diplomova prace se zabyvala schopnosti konjunkturdlnich prizkumi
pfedpovidat vyvoj ekonomické situace v Ceské republice. Cilem prace tak byla analyza
ukazatelti souvisejicich s konjunkturalnimi prizkumy, a testovani predik¢nich schopnosti
ve vztahu Kk hrubé pfidané hodnoté.

Analyza predikéni schopnosti konjunkturalnich prizkumt byla postavena na posouzeni
vztahii nejprve mezi hrubou pfidanou hodnotou a souhrnnym indikatorem davéry a poté
mezi indikatory diivéry v priimyslu, stavebnictvi, obchodé a ve sluzbach a hrubou ptidanou
hodnotou ve stejnych odvétvich. Cilem bylo ovérit, zda je vyvoj indikatort duavéry
v souladu s vyvojem hrubé ptidané hodnoty a zda pfitomnost indikatoru diavéry v modelu
zlepSuje predpovédi casoveé fady HPH.

Na zaklad¢ analyzy souhrnného indikatoru davéry a celkové hrubé pridané hodnoty bylo
konstatovano, ze ziskany model, ktery by mél predpovidat vyvoj hrubé piidané hodnoty,
nelze pokladat za predik¢ni. V prvni fad¢ test o Grangerové kauzalité tvrdi, Ze zatrazeni
casoveé fady souhrnného indikatoru do modelu neposkytuje lepsi ptedpovédi Casové fady
hrubé ptidané hodnoty. Dale na zaklad¢ srovnani hodnot skute¢nych a ziskanych se nelze
domnivat, Ze by oba ukazatele znazornovaly stejny vyvoj. V letech 2008 a 2009 navic
dochazi k nezadoucimu vztahu, nebot’ hodnoty diferencované fady HPH jsou v piedstihu
oproti hodnotam ziskanym. V dalSich letech se pak hodnoty vzajemné piiblizuji a v roce
2014 jsou téméf totozné. Pokud by tyto tendence pokracovaly, dalo by se o modelu
uvazovat jako o predikcnim, avSak ptredtim by bylo zapotiebi provést dalsi testovani.
Podobné¢ je tomu i v pfipadé¢ analyzy hrubé piidané hodnoty a indikatoru duavéry
V primyslu. Ani zde neni mozné tvrdit, ze by vysledny model mél schopnost predikovat
vyvoj hodnot hrubé ptiidané hodnoty. Opét se zde opakuje stejnd situace, jako
Vv pfedchozim ptipadé€, nebot’ v letech 2008 a 2009 jsou hodnoty hrubé pfidané hodnoty
Vv pfedstihu oproti hodnotdm ziskanym prostiednictvim vysledného modelu. Od roku 2013
se vSak hodnoty vyrovnavaji, a pokud by tomu bylo i v dalSich letech, mohl by byt model
pokladan za predikéni.

Co se tyCe sektoru stavebnictvi, vysledky analyzy nepotvrdily pfedpovédni schopnost
indikatoru davéry predikovat vyvoj hrubé piidané hodnoty v tomto odvétvi. Vysledny

model vyjadiuje zménu hodnot hrubé piidané hodnoty zavislou pouze na konstanté a
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hodnotéch indikatoru divéry zpozdénych o Ctyfi obdobi, coz nesvédéi o kvalité ziskaného
modelu. Tuto skute¢nost potvrzuje i grafické znazornéni, kde lze pozorovat odlisnosti
skuteCnych hodnot hrubé ptidané hodnoty a hodnot ziskanych. Odvétvi stavebnictvi je
specifické a vysoce citlivé pfedev§im na sezonnost.

Nejméné vhodného vysledku bylo dosazeno v analyze odvétvi obchodu a sluzeb, ktera
musela byt kviili nedostupnosti potfebnych dat testovana spole¢né a neni tak vylouceno
zkresleni vysledkd zapfi¢inéné sloudenim. Zadny ze ziskanych modeld nebylo mozné
vyuzit pro vypocet hodnot a jejich nasledné porovnani, nebot’ Casové tfady nevykazuji
stejny vyvoj a neni mezi nimi patrny zadny vztah. Zaroven test o Grangerové kauzalité
potvrdil, Ze v obou piipadech zafazeni hodnot jedné ¢asové fady do modelu neposkytuje
lepsi pfedpovédi druhé Casové tady. Také graficky zndzornéné skute¢né hodnoty hrubé
piidané hodnoty a indikatorti daveéry v obchod¢ a ve sluzbach ukazaly zcela opacny vyvoj.
Na zéklad€ analyzy bylo konstatovano, Ze indikatory divéry v sektoru obchodu a sluZzeb
nejsou schopny predpovidat vyvoj hodnot hrubé piidané hodnoty ve stejnych odvétvich.
Pro zkvalitnéni dat ziskanych z konjunkturalnich prizkuma by v prvni fadé meéla byt
vénovana pozornost spravné formulaci otdzek v dotazniku, které by mély byt pro
respondenty jasné a srozumitelné. S tim se poji moznost uskuteénéni Setieni tykajiciho se
chapani poloZenych otazek respondenty, tzv. survey of the survey, které by mohlo ptinést
nové poznatky a informace. DalSim dilezitym aspektem pfi vypliiovani vykazi je tedy
zainteresovani zkuSenych pracovniki podniku z fad vy$§iho managementu, ktefi maji
piehled o situaci nejen uvnitf podniku, ale | vramci celého odvétvi a jsou schopni
odhadovat budouci vyvoj ekonomické situace. Béhem zpracovani ziskanych dat je také
zapotiebi vyhnout se chybovosti pfi mechanickém zadavani odpovédi, cemuz by bylo
mozné predejit pomoci automatizovaného pocitacového softwaru. Nejvyssi mérou ke
zkvalitnéni predikéni schopnosti konjunkturalnich prizkumi by pak mohlo pfispét
sestaveni kompozitniho narodniho indikatoru pro Ceskou republiku, ktery by l1épe odrazel

specifika domaciho trhu a dokézal 1épe predpovidat vyvoj ekonomiky.
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Ptiloha 1: Vykaz v primyslu EV Prim 1-12

— CESKY Vyplnény dotaznik laskaveé dorudte do us] BV Priim 1-12
— TATISTICKY 12. kalend&niho dne
I RAD ymésici............. 2016 [TTTTTTT]
Mazev a sidlo [adresa) zpravodajské jednothy:
| |
Cdpovidi aznadte kigkem (i nudng)
Prosime wlutte ve swdh odpovédich sezonni wilonny
L. HODMNOCENT VAST SOLUCASNE IL. VA5 ODHAD NA PRISTI 2 MESICE VE SROVMANT SE SITUAT W
SITUACE SOUCASNOSTL
1L Povazujete calkovou elkonomickou | (Cellova elmnomicka situace Vasi 19, :-! kﬂlgk mk?»ftfl pred pﬂkl-id-ih“:, Ze
situaci Vas firmyza i o o na zéklad € zakézek (pfi normaini
dobirou v 1 firmy <= ?;Eﬂﬁr 9'&" Lga;‘dt:l pramnfda!:é_] m.ili-ﬁ zajidtinu prid
\spaokojivo ] zlepsi 1 1 - ma 1 deseinmd misto .
ratnau 3 nezmani 7 A mésicl
PovaZujete troven poptavky (dle | L2t 2 2| 20 Povazuje stav z2sch surovin 2
lmihy zabkarek) po Vasi produbci = 10, Wrobni 11, Potet materialu
Zoelkowt  3.v zahraniti | |Sinnost se maméstnancise | [wsdor 1
viom nel wmpckiofeou | 1 1 I\‘;'Svi' 1 1 Dq)D\i:E‘Ef 2
uspakidjinnu 2 2 nezméni 2 2 I‘HC\;" 3
ménd n=l umpoknjvau| 3 3 SN 3 3
e PoB vy P0! |12, Ozelcivite, 2o Vase prodejniceny | 111 OTAZKY 21. A2 25. WPLIITE
minulych 2 mesicich VLEDNU, DUBNU, CERVENCT A
ponostou 1 RIINU
rostouci i ~ 1 [2L Stupen wuzie Vasich wrobridh
rezmenil s2 2 kapacit (neberte v dwahu newyuEivani|
Hes=jici 3 132, Calkowa poptavia (kniha v obdobi dovolené)
5. Jaloy byl wwvoj Vas wyrobni zakiazek) po Vasich wibdih s 4030 % 1
Gnnosti v minuhpch 2 mésiddh L i - 4% ]
rostouci 1 mmﬁren' - 41- D% 3
rezménil s2 2 51- 8D %% 4
Messjici 3 14, Clbowy export 15, Calkowy E1- 7% 5
T T —— — (kﬁpa mkarek)se dowvozse Ti- 80 :‘: 3
wrobldi (produlecs) za FALE] L. 1 1 51- 90 % 7
. mEzmEni 2 2 91 - 100 %% ]
weky L sniEl 3 3 vioz ne 100 % ]
rormani v sezdng 2
nizkey 3 %a smﬁ:;nstyaﬁ . b 22, Nejdlilefittf bariéry rist
irmy platit ses . Ohjem e ks
7. Je ViaZe firma v platebni riazyve it (wér s L?ﬁ:ﬁﬂ?*’mf;;:‘f kitzleam
neschopnosti (zavazhy po Ihicé splatnosti se - i
splatnosti) e 1 1 AT
) 1] nezméni 7 i nedastateind poptivia =
e nadostatek zaméstnancl 3
ne 2] SN 3 3 - e .
nebuiete mit Gvlry n ?a:uftaek r“'-.EIE'I:L nebo zafizeni| 4
ingnéni problénmy 5
Polud posilée dotaznik Exem, stati 18, VaSe wrobni kapacity jsou jin (specifikuie)... J 6
tato strana s wyplnénymi konekenimi "‘fhbdfm kle?la-n 73 V=& konkurentni pozice na
(daj VicE el CostRecns 1 domadm trhu se v minulych
c-:rstaecr% ) z 2 masicich
[h?aznfk:yplnfl: recoeteTe : II_'::FI;“E ;
Imeno a prjmeni Zhardla 3
- Vase konkurendni pozice na
emai zahmnicnich terich s v minulych
3 mesicich
Telefon Fax B4 v zemich 25, v estatnich
=1 oemch
Datum zlapdilz 1 1
nezmanilz H H
zhersla 3 3
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Ptiloha 2: Vykaz ve stavebnictvi EV Stav 1-12

— CESKT Vyplnény dotaznik laskavé dorudte do
I STATISTICKY 12, kalendamiho dne
_— RAD Y MESIE 2015

EV Stav 1-12

Nizev 3 sidlo (adresa) zpravods gke jednothos

Odpovidi cznadte kitkem (i ruEng)
Prosime wvylucte ve swch odpovédich sezonni wiogney

I. HODNOCENT VAST SOUCASNE STTUACE

IL VAS ODHAD NAPRISTI 3 MESICE VE
SROVMANT SE SITUACE V SOUCASHOSTT

1. Povazujete cellovou elonomickou situac

Vasi firmy za

diobrou 1
uspokojvou 2
£patnou 3

2. Jaky byl vyranj Vasi stavebni Einnosti
vminulych 3 mésicich

Callova elonomicka situace Vasifirmy se
6. v pHstich 7. v pFistich

3 mésicich & mésicich
zlepsi 1 1
nezméni 2 2
zhoii ] 3

rostouci 1
nezménil s2 2
klesajici 3

8. Cellowva poptavia (dle knihy zalazek) po
Vasi p redu bei bude

3. PovaFujete uroved cellowvé poptavioy (dle "r;f_sl . ;
lnihy zalazek) po Vasi p rodubei za StEnE

niEsi 3

9. Vase stavebni Einnost 10. Pocet
wvice ne¥ uspokaojivou 1 = zaméstnanch se
uspokojivou 2 Zwysi i i
meéné ned uspokafivou 3 nezmi&ni 2 2
2 NejdaleItaE| bandry ristu produbce firmy | SO0 2 2
r{:}:ﬁr;zcte lfzkem maximalné 2 moznosti) - 11. OZelkdvate, 3o VaZe prodejni ceny
nedcstatelnd poptavka 2 porostou 1
poviEtmostni podminky 3 zlstancou stejne 2
nedastatek zaméstnz nad 4 poklesnou 3
n_edcq’tétek mgltenalu nebo vhodnsho zafizeni | 5 12. Objem tvira firmy bude
financni problénmy & i 1
jine [specifikujte)... oo | T sty 3
5. Je Vase firma v platebni neschopnosti nEs 3
(zavazhky po Ihiité splatnosti) nebudste mit (g 4

1 I = —
::D 3 I 13, Vase vyrobni kapacity jsou vzhledem
— kzalézlam

Pokud posilste dotaznik faxem, stadi tato
strana 5 wplnEmymi kontaktnimi Gdaj

Dotaznilc wplnil:

vice nef dostatedne i
dostatadné 2
nedostatedng 3

Imeno 2 pifimeni

=-mail

14, Na lolik mésicl predpoldadate, Ze
na zalladé zalazek (pfA normalni pracowni
dob&) mate zajisténu praci - na 1 desetinné

misto ] i

Telefon

Fax

Dratumn

15. Uved'te pFevaZujici smér wstavby
(nova vystavba, rekonstrubce a modemizace),
kery realizuje Vate firma

bytove budowy

nebyto e budowy { wrobni a newrobng
inzenyrske stavby (tj. doprawni, energeticks
wodni dila, telekomunikadni 2 ostatni stavby)
jing {specifikujte). ..o

a

£ I L
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Priloha 3: Vykaz ve sluzbach EV Sl 1-12

mmm s Vypining dotaznik laskav dorutte do KD Evsli-12
I STATISTICKY 12, kalendirniho dne I 1
- 4D ymisd 2016 LTTTTTTT
JdEzev 5 sidlo (adress) zorsvods ke jednation )
I |
Odporédi oznadte kiizkem (i uiné)
Prosime vylufte ve swych odpovidich sezonni wylony
1. Povaiujete celkovou elonomic kou situaci 6. Dfelavate, Fe ceny Vasich slufeb
Vagi firmy v soutasnosti za w prigtich 2 mésicich
dobrou 1 wzrostou 1
odpovidajici sezons 2 zlstanou stejne 2
£patnou 3 klesnou 3
2. Poptavla po Vasich sluz bach v minulych 7. Cellova ebonomicka situace Vasi firmy se
3 mésicich w pristich 3 mésicich
rostla 1 zlepdi 1
nezménila s 2 neznm &ni 2
kleszls 3 zhodi 3
3. Oéelavite, e v pFistich 3 mésicich poptavia 8. Oelahvate, fe se cellowd ebonomicka situace
po VaSich sluibach Vasi firmy v p Astich & mésicich
poroste 1 zlepsi i
zlstane stejna H nezméni 2
klesne 3 zhori 3
4, Pofet zamastnanch Va5i firmy v minulych OTAZKY 9. A 10. VYPLUTE V LEDNU, DUBNU,
2 mésicich CERVENCI A RIINU
rostl L 9. Polard se nEi poptavia, miiete onyEit se
nezménil se z soutas nymi zdroji objem sweé Cinnosti
klesal 3
=no 1]
5. Ofelcvite, e v pFistich 3 mésicich podet ne 2
zaméstnancd Vasi firmy pokud ana, o kdik % (uvedte)
e i 2 10, N GIeEita S banéry omezu ot Einnost
Wesne 3 1|.|"a_5| ffl:'!Tv gur.m_.:.!cte maximalné 2 moZnosti):
nejsou Z3dné bariény 1
nedostatedng poptavka 2
nedostatek zaméstnandd 3
nedostatedné prostory, zafzeni 4
finznéni problénmy 5
jine {specifikufte). oo | 6

Polad posilate dotaz nik faxem, stalitato strana s wplnénymi kontald nimi adaji

Jmeno a piijmeni

Telefon

Dotaznik il
nik vyplni ==

E-miail Datum
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Ptiloha 4: Vykaz v obchodé EV Ob 1-12

ik Vypinsng dotsznik lsskau dorutte do KD EV Ob 1-12
I STATISTICKY 12, kalendafniho dre
—T1i) VMBS . 2016 LI T T T
Nizev o sidlo (sdress) zorsvods s ke jednatlon
Odporvedi oznade kiizkem (i uane)
Prosime vylufte ve swwch odpovidich sezdnni worwy
1. Povaiujete celkovou elonomic kou situaci 6. Vase soufasné zasoby zbofi povafujete za
Vagi firmy v soutasnosti za
dobrou i wysoke i
odpovidajici sezdné 2 lodpovidajici sezdné 2
£patnou 3 nzk2 3
2. Jaky byl vywoj VasSich p rodejd 7. VaZe pozadavky na dodavatele
vminulych 3 mésicich v pFistich 3 mésicich
rostouci 1 wzrostou 1
neménil s 2 zlstanou stejne 2
Klesajici 3 Klesnou 3
2. Déelavate, e v pristich 2 mésicich Vaga 8. Cellowa elonomicka situace Vasi firmy se
prodeje v minulych 3 mésicich
vZ rostou 1 zlepiovala i
zdstanou stejns 2 neménila 2
Klesnou 3 zhokowla 3
4, Ocelavate, e v pristich 3 mésicich pocet 9. Ocelawate, e se cellowa elonomicka situace
zaméstnancd Vasi firmy Vasi firmy v p Astich 2 mésicich
vzroste i zlepsi i
zlstane stejmy 2 nezméni 2
klesne 3 zhordi 3
5. Dcelavate, e Vase prodejni ceny 10, OEelavate, ze se cellova elonomicka
v pristich 3 mésicich situace Vasi firmy v pristich 6 mésicich
vzrostou 1 zlepdi 1
zistanou stejne 2 nezméni 2
Klesnou 3 zhorsi 3
Fokud posilate dotaznik faxem, staddl tato strana s vypinénymi kontaktnimi ddaji
Imeno a prijmeni
Telefon
Dotamikowyplnil:
Fae
E-mail Cemm
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Ptiloha 5: Vykaz o investicich v primyslu EV Iv 1-02

EV Iv 1-02

— CES KT
I 5T ATISTICKY
—URAD L L [ [T [ T[]

N&zev s sidb (adress) zpravedaishe fednotoy

V 1. POLOLETI 2016 VWPLNTE LEVOU STRANL DOTAZNI KU

A1 SLOUPEC V ODDILE I VE 2. POLOLETT 2016 WVYPLNTE CELY DOTAZNIK

Uhedte hodnotw noveha diouhodobaha
hmotneho mejethu vroce 2005 viis, KE
Odhadnite hodnots noveho dlouhodobeho CchadnZe hodnotu noveha douhodabeho
hmotrgho majethy wrooe 2006 viis, KE hmtregho majsthy v roce 2017 v s, K€
Odpovedi oznadte kiizkem
L. ODHAD NARCK 2016 IL ODHAD NAROK 20017
1. Imrestujete v roce 2016 2. Budete investowvat v rooz 2017
U] EL]
ne 2 ne 2
2. Uvedte jaky typ dlouhodobého hmomého majetla 4. Uved'te, jaky typ diouhodobého hmomeého
v roce 2016 pofdite predevsim majetku v roce 2017 pofdite predevim
nehrade stareho zazeni nabo oozl 1 n2hrads stareho zaizeni nabo mrovodl 1
rozSrent wrobni kepacity 2 rozSEen wrobni kepacity 2
investioe se zamiEfenim na nove wyrobni techniky 3 investice se zaméfenim na nowe wyrobni techniky 3
nebo technologie, sutomatizaci weobniho provoau neba technoogie, sutomatizaci wrobniho proveau
jired investice (napf, pro odstrandni zned SEni 4 jired investics (napf, pro odstrandni zned Sni 4
Fivotritho prostf edi, bezped rostni opstient atd) Fiwctniho prostiedi, berped nostn opatiend atd)
ITL RAKTORY OVLIVNUILCI VASE INVESTICHNI
ROFHODNUTI V ROCE
5. Foptavka 2006 27
wedmi stimashecl 1
stimuhujici 2
Z adiny vine 3
lomezujpcl 4
welmi omesujici 5
neumime posoudit 3
&. FAnancni zdroje nebo ocdkavane zisky
wedmi stimashepci 1
stimuhujici 2
Z adnrviie 3
lomezujpcl 4
wedmil omezujici T
neumime posoudit 3
Dotaznikwyplnil: -
= — 7. Technicke faktory 1)
-Mena & primen wedmi stimashejcl 1
stimuhujici 2
2 adinye i 3
Telefon lomezujcl 4
= welmi omesujici 5
. neumime posoudit 3
Detum
200 110 ) DO S N
wedmi stimashecl 1
=timuujici ]
2 adny vine 3
lomezujcl 4
welmi omesujici 5
neumime posoudit 3
Viyswet| vl
1) Technicks fakrory zmhrmuji napfldad: rechnologicky polrok, dostupnost laalifikowvanych
peaavmich sil atd,
2) Jinéfaktory predstavuii napriklad: dafiewa opatreni, rychlost odpist, imestitni pobidky atd.
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Piiloha 6: Casové fady a ziskané hodnoty HPH a SID

HPH SID sej(ljr|1-r|1é D;?Ziﬁﬁiﬂ? Diference Ziskane
NP v s SID hodnoty
oc1Sténo ocisteént
2003 Q1 653282 96,54 690365
Q2 700548 98,16 699160,4 8795,4 1,6237
Q3 722879 94,60 707384,6 8224,2 -3,5645 8427,3523
Q4 735413 97,43 714248,5 6863,9 2,8367 2016,6464
2004 Q1 682876 95,99 721687,9 7439,4 -1,4484 9202,6984
Q2 735075 99,48 730258,6 8570,7 3,4925 4274,8230
Q3 750665 100,63 740931,8 10673,2 1,1530 10585,5970
Q4 782640 100,42 753461,9 12530,1 -0,2066 8521,6535
2005 Q1 719995 99,51 766225,5 12763,6 -0,9176 7544,7808
Q2 789291 98,72 779772,2 13546,7 -0,7903 6775,5019
Q3 801140 100,59 792821,8 13049,6 1,8735 7202,2373
Q4 835499 101,19 806922,8 14101 0,5957 10216,7676
2006 Q1 778961 102,39 823075,3 16152,5 1,2058 9055,4610
Q2 845160 101,95 838667 15591,7 -0,4372 10504,4892
Q3 859947 103,73 852467,3 13800,3 1,7727 8341,3338
Q4 897728 104,50 863831,1 11363,8 0,7734 10359,0010
2007 Q1 825490 105,99 872950,8 9119,7 1,4892 8309,2999
Q2 888100 103,84 881988 9037,2 -2,1546 8379,9498
Q3 900136 104,24 893280,3 11292,3 0,4059 3989,2540
Q4 944054 103,10 905963,3 12683 -1,1457 7844,3339
2008 Q1 865323 103,86 916541,1 10577,8 0,7638 6474,1139
Q2 930419 100,87 925268 8726,9 -2,9929 8022,4371
Q3 944032 96,50 932213,3 6945,3 -4,3692 2877,0744
Q4 945585 86,04 913769,9 -18443,4 -10,4606 605,3881
2009 Q1 823531 74,97 867260,3 -46509,6 -11,0645 -15580,8107
Q2 869936 78,38 868409,9 1149,6 3,4118 -26136,1710
Q3 884207 79,42 870683,4 22735 1,0372 7889,1315
Q4 905283 81,90 874619,7 3936,3 2,4832 5440,3732
2010 Q1 832241 86,59 881900,5 7280,8 4,6819 7753,8229
Q2 902247 90,74 892168,1 10267,6 4,1562 11557,5391
Q3 909481 92,47 900977,9 8809,8 1,7242 11974,5922
Q4 938900 93,37 906964,8 5986,9 0,9000 8552,6620
2011 Q1 860782 94,13 910706 3741,2 0,7667 6577,0934
Q2 924526 91,33 913863,3 3157,3 -2,8000 5630,7450
Q3 924651 89,33 915785,5 1922,2 -2,0000 1156,7358
Q4 943591 87,33 915915,7 130,2 -2,0000 1681,6731
2012 Q1 869502 87,70 913395,4 -2520,3 0,3667 1053,8764
Q2 914397 85,50 907157,5 -6237,9 -2,2000 2958,3181
Q3 909091 83,27 901501,6 -5655,9 -2,2333 -1416,4876
Q4 929455 82,97 898794,4 -2707,2 -0,3000 -1252,4952
2013 Q1 851123 83,80 897660,9 -1133,5 0,8333 2094,8129
Q2 907093 83,00 898955,1 1294,2 -0,8000 4002,7795
Q3 913754 85,30 902126 3170,9 2,3000 2898,1144
Q4 931388 90,17 9071135 4987,5 4,8667 7266,4145
2014 Q1 870998 91,63 914485,2 7371,7 1,4667 10975,2372
Q2 929593 92,93 922511,9 8026,7 1,3000 7740,5584
Q3 943013 93,37 929561,7 7049,8 0,4333 7770,5195
Q4 958035 95,27 935670,4 6108,7 1,9000 6390,8428
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Piiloha 7: Casové fady a ziskané hodnoty HPH a ID v pramyslu

HPH v .
HPHvV  IDv  primystu Dherence HPHv
primysly  primyslu sezonnd prurrrlysluv po Ziskané hodnoty
okidténo sezonnim oc1Sténi
2003 Q1 169841 96 168062,8
Q2 177609 100,34 173067,4 5004,58
Q3 171810 92,68 176964,5 3897,1 8289,0301
Q4 176932 100,03 178288,5 1324,05 -4472,7919
2004 Q1 186324 98,99 184425,8 6137,27 10915,1968
Q2 188135 103,44 183348,5 -1077,25 3402,0327
Q3 180409 103,65 185849,4 2500,88 9648,9959
Q4 202357 105,09 203715,2 17865,79 6103,8416
2005 Q1 197587 100,65 195809,7 -7905,54 7673,9214
Q2 214577 98,68 209220 13410,35 1073,9660
Q3 211244 99,82 217548,9 8328,93 2498,2783
Q4 226120 100,85 227184,4 9635,44 5547,3004
2006 Q1 243121 100,23 241205,3 14020,89 5824,1262
Q2 251553 101,58 245503,1 4297,85 4193,1135
Q3 248651 104,47 256101,5 10598,4 6344,4221
Q4 254444 106,03 254961,8 -1139,67 8690,3494
2007 Q1 256186 105,92 254452,8 -509 8090,7359
Q2 265901 107,16 259809,8 5356,96 6642,2601
Q3 255259 108,40 263264,8 3454,99 8227,5731
Q4 274902 106,65 274794,5 11529,67 8665,6618
2008 Q1 277917 105,82 276010,6 1216,12 5485,8434
Q2 292481 103,34 285896,9 9886,3 5988,0165
Q3 284494 96,20 294004,5 8107,59 3699,8707
Q4 283918 77,27 283143,9 -10860,58 -2790,3005
2009 Q1 254132 64,96 252122,8 -31021,12 -19531,4280
Q2 252494 73,55 246980 -5142,77 -18227,9338
Q3 242028 78,72 251125,5 4145,54 2628,2810
Q4 258533 79,75 257165,9 6040,35 1541,4657
2010 Q1 260701 88,03 258197,3 1031,43 -1623,3815
Q2 271410 95,36 265336,3 7138,99 7474,5717
Q3 258059 98,28 268921,2 3584,91 9259,8886
Q4 281564 102,40 279579,5 10658,23 6521,2063
2011 Q1 284327 104,45 281091,3 1511,84 9010,3531
Q2 294018 98,59 287194,5 6103,25 7959,4141
Q3 275645 95,36 288299,9 1105,35 -861,5290
Q4 288542 94,77 286262,3 -2037,63 249,7651
2012 Q1 289977 94,55 286057,7 -204,53 2291,9976
Q2 287199 90,71 280437,4 -5620,29 2533,0250
Q3 258497 84,81 271126,5 -9310,94 -1922,5557
Q4 279264 83,60 277085,2 5958,72 -5750,7879
2013 Q1 271866 84,81 267639,9 -9445,3 -2180,2887
Q2 273668 83,79 267155 -484,93 311,8516
Q3 252872 87,29 265534,3 -1620,7 -1955,7290
Q4 268484 94,68 266729,9 1195,59 3147,1352
2014 Q1 282261 95,27 277498,9 10768,99 9063,0639
Q2 284141 96,48 277279,4 -219,45 3473,2606
Q3 267776 95,45 281096 3816,61 4429,8853
Q4 282789 95,58 281179 82,95 2162,3047
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Piiloha 8: Casové fady a ziskané hodnoty HPH a ID ve stavebnictvi

HPH ve . .
HPH ve ID ve stavebnictvi Drference 1D leerence. HP,H ve Ziskané
stavebnictvi stavebnictvi  sezonné ve stavel?nlctylvp 0 hodnoty
rvix stavebnictvi  sezonnim o¢i$téni
ocisteno
2003 Q1 35703 98 51701,99
Q2 52667 96,10 52502,63 -2,055675 800,642
Q3 60660 96,45 53059,17 0,342612 556,54
Q4 61878 93,53 53676,73 -2,912206 617,559
2004 Q1 39943 96,79 56013,06 3,254818 2336,334
Q2 56093 101,24 56069,55 4,453961 56,485 222,0343
Q3 65117 95,76 57061,32 -5,481799 991,77 -37,0057
Q4 67392 99,87 58648,6 4,111349 1587,279 314,5485
2005 Q1 40902 100,56 58567,56 0,685225 -81,039  -351,5542
Q2 59168 96,62 58528,07 -3,940043 -39,489  -481,0741
Q3 68061 101,07 59252,63 4,453961 724,561 592,0913
Q4 66757 101,76 57196,44 0,685225 -2056,189  -444,0685
2006 Q1 37608 95,93 57052,19 -5,824411 -144,246 -74,0114
Q2 59070 95,93 58459,18 0 1406,989 425,5656
Q3 66157 104,84 58246,14 8,907923 -213,043  -481,0741
Q4 71505 104,50 60353,29 -0,342612 2107,149 -74,0114
2007 Q1 41834 102,44 60950,69 -2,055675 597,405 629,0970
Q2 61696 99,87 61359,78 -2,569593 409,083 0,0000
Q3 68618 100,04 60972,45 0,171306 -387,327  -962,1483
Q4 73387 103,30 62043,67 3,254818 1071,216 37,0057
2008 Q1 42044 106,72 61499,94 3,426124 -543,726 222,0343
Q2 61051 105,35 61158,72 -1,37045 -341,223 277,5428
Q3 70825 104,50 62140,63 -0,856531 981,917 -18,5028
Q4 71439 98,50 60491,3 -5,995717 -1649,338  -351,5542
2009 Q1 40841 86,17 60551,72 -12,33405 60,424  -370,0570
Q2 59711 74,18 59151,58 -11,99143 -1400,139 148,0229
Q3 67226 68,18 58483,94 -5,995717 -667,636 92,5143
Q4 68970 66,98 58362,36 -1,199143 -121,581 647,5998
2010 Q1 38445 69,72 60349,83 2,740899 1987,466  1332,2057
Q2 62623 69,38 60910,8 -0,342612 560,974  1295,1992
Q3 71215 64,75 61765,71 -4,625268 854,91 647,5998
Q4 73844 59,10 60152,35 -5,653105 -1613,363 129,5199
2011 Q1 33667 61,67 57714,2 2,569593 -2438,146  -296,0456
Q2 58529 61,33 57954,35 -0,342612 240,147 37,0057
Q3 63641 62,53 56335,58 1,199143 -1618,768 499,5770
Q4 73883 62,36 58027,69 -0,171306 1692,108 610,5941
2012 Q1 33729 55,50 56565,08 -6,852248 -1462,613  -277,5428
Q2 56980 56,19 56089,83 0,685225 -475,245 37,0057
Q3 61735 58,07 55738,35 1,884368 -351,488  -129,5199
Q4 70108 56,87 55115,77 -1,199143 -622,574 18,5028
2013 Q1 33916 55,50 55913,79 -1,37045 798,023 740,1140
Q2 57151 47,97 56150,1 -7,537473 236,307 -74,0114
Q3 62704 51,91 56207,51 3,940043 57,406  -203,5313
Q4 71447 50,54 57252,96 -1,37045 1045,449 129,5199
2014 Q1 35942 56,36 57768,6 5,824411 515,647 148,0229
Q2 58800 63,38 57979,92 7,023555 211,32 814,1255
Q3 66100 69,89 58701,38 6,509636 721,454  -425,5656
Q4 72084 76,92 58254,85 7,023555 -446,529 148,0229
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Piiloha 9: Casové fady HPH a ID v obchodé a ve sluzbach

HPH v obchodé¢ ID v obchodé a
a ve sluzbach ve sluzbach

2003 Q1 296506 200,034406
Q2 319111 199,8284465

Q3 324453 198,6942404

Q4 347756  202,9266141

2004 Q1 298262 196,7043187
Q2 333921 197,8786101

Q3 336021  202,2781953

Q4 362616  200,2604081

2005 Q1 317575 199,1508248
Q2 347651 196,4855715

Q3 350965  200,9886128

Q4 385174  203,3749909

2006 Q1 330110  204,2408194
Q2 363795  202,6582365

Q3 368126  204,1879464

Q4 410395  203,6889865

2007 Q1 362667  209,6675272
Q2 392036 206,88374

Q3 403183  207,5968669

Q4 439310  210,3514511

2008 Q1 378678  211,0691581
Q2 406990  204,8800779

Q3 407817 198,9580378

Q4 432272 191,2132876

2009 Q1 361646 173,0835414
Q2 385071 172,7859609

Q3 387672 165,1246241

Q4 415304 165,8245785

2010 Q1 365918 172,8844521
Q2 398185 178,1374024

Q3 398316 182,9549175

Q4 418530 182,1490429

2011 Q1 372381 184,3122439
Q2 403283 187,1231564

Q3 401394 186,2364828

Q4 421140 181,3076081

2012 Q1 375974 182,1363303
Q2 402400 179,7948668

Q3 399342 180,5814444

Q4 422270 180,3467198

2013 Q1 375133 177,8181176
Q2 409422 172,813253

Q3 409695 176,1428053

Q4 435030 179,8216661

2014 Q1 380769 182,9845802
Q2 417658 184,8827069

Q3 416386 186,3133301

Q4 445727 189,0716169
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