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Seznam pouzitych zkratek a symbolu

CP Cenné papiry

CR  Ceskarepublika

CUS  Ceské ugetni standardy

IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi
MCP  Majetkovy cenny papir

NOZ Novy obchodni zakonik

Uz  Ucetni zavérka

ZK Zakladni kapital

ZOK  zakon ¢&. 90/2012 Sb., Zakon o obchodnich spole¢nostech a druzstev

(zékon o obchodnich korporacich)

ZoU  zakon €. 563/1991 Sb., Zakon o Ugetnictvi



Uvod

Majetkové cenné papiry jsou dlouhodobé povazovany za vyznamné investi¢ni
nastroje, at uz je investofi pofizuji za ucelem obchodovani s nimi, tedy jako
kratkodobé finanéni aktivum nebo maji zamér jejich dlouhodobé drzby ve formé
majetkovych ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Z pohledu emitenta je
vydani majetkovych cennych papirli a jejich Upis investordm vniman jako podstatny
zpUsob zajisténi prostredkll potrebnych pro provozovani podnikatelské Cinnosti.
Stejny cenny papir, a predev§im jeho ocenéni, je pak v ucetni evidenci jednoho
subjektu (napf. investora) zachyceno zcela odliSné nez v ucetni evidenci druhého

subjektu (emitenta).

Cilem bakalarské prace je predstavit ocenovani, uctovani a vykazovani
majetkovych cennych papirt dle ¢eskych Ucetnich standard(i z pohledu investora

a také z pohledu emitenta.

Prvni kapitola se zaméruje na definici a clenéni majetkovych cennych papiru, prava
spojena s jejich drzbou, zabyva se akciovou spoleénosti, akciemi a s nimi spojenymi
hlasovacimi pravy zhlediska jejich legislativniho vymezeni. Dale informuje
o ¢lenéni majetkovych cennych papird podle délky drzby, podle skupiny vlivu
a podrobné se zabyva metodikou ocenovani majetkovych podill v Ucetni evidenci
investora. Zvlastni dlraz je vtéto kapitole vénovan volbé ocenovaci baze
v zavislosti na okamziku, kdy je ocenovani provadéno a jeho dopad na finanéni
pozici ucetni jednotky. Podrobné popisuje nejpouzivanéjsi metody ocenéni Eeskymi
ucetnimi jednotkami, tedy pofizovaci cenu, metodu ekvivalence a ocenéni realnou

hodnotou.

Druha kapitola se zabyva vznikem akciové spole¢nosti a popisem zakonnych
opatreni, ktera jsou stim spojena. Vysvétluje postupy, které musi akciova
spole¢nost na zacatku své Cinnosti dodrzet. At uz se jedna o prijeti stanov, vydani
zatimnich listl, zapisu spole¢nosti do verejného rejstiiku, plnéni vkladové
povinnosti nebo emisi akcii. V dal$i ¢asti se tato kapitola zaméruje na operace
souvisejici se zménami zakladniho kapitalu. Popisuje procesy zvy$eni zakladniho
kapitalu Uupisem novych akcii, vyuzitim vlastnich zdroju spole¢nosti a podminéné

zvySeni zakladniho kapitalu. Zavér kapitoly je vénovan postupim snizovani



zakladniho kapitalu, zrusenim vlastnich akcii nebo snizenim jejich jmenovité

hodnoty, vzetim akcii z obéhu a opusténim od vydani.

Treti kapitola je vénovana praktické ¢&asti bakalaiské prace. Popisuje vybér
spoleénosti pro zpracovani analyzy jejich ucetnich zavérek s cilem ziskat informace
0 pouzitych ocenovacich metodach majetkovych ucéasti k rozvahovému dni.
Potrebné informace jsou ziskany ze zveiejnénych ucetnich zavérek ve sbirce listin
prostrednictvim webové stranky justice.cz. Analyza je provedena na vzorku
spole€¢nosti uctujicich o majetkovych cennych papirech dle €eskych ucetnich
standardl. Tyto spole¢nosti jsou rozdéleny na akciové spolecnosti, spolecnosti
s ru¢enim omezenym a ostatni spole€nosti. Za kazdou tuto skupinu spole¢nosti je
provedeno oddélené vyhodnoceni uziti jednotlivych ocefovacich metod a testovani
stanovené hypotézy: ,Vice nez 20 % spole€nosti, které vlastni majetkové cenné
papiry predstavujici ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, ocenuje tyto

cenné papiry metodou ekvivalence.”

Bakalarské prace se zaméfuje pouze na majetkové cenné papiry, které se tykaji
akciovych spoleénosti, tedy akcie. Vzhledem k svému rozsahu se prace nezabyva
ostatnimi majetkovymi cennymi papiry, jako jsou kmenové listy, nakladové listy

a dalsi.

Teoreticka Cast bakalarské prace je zapracovana védeckou metodou odborné
reSerSe dostupnych pravnich a ucetnich zdrojli. Prakticka cast této prace je
zpracovana na zakladé informaci ziskanych analyzou ucetnich zavérek skupiny
nejvyznamnéjsich spoleénosti dle obratu za rok 2021, které zverejnuje sdruzeni
CZECH TOP 100.

Tato bakalarska prace je sepsana k legislativnimu stavu platnému k 31. 10. 2023.


http://justice.cz

1 Majetkové cenné papiry z pohledu investora

1.1 Definice cennych papird a prava drzitele

Cenné papiry jsou upraveny v § 514 az § 554 zakona €. 89/2012 Sb., ob¢ansky
zakonik (NOZ). Tento zakon uvadi definici cenného papiru jako listinu, se kterou je
spojeno urcité pravo, a to takovym zplsobem, Ze bez této listiny nelze toto pravo
uplatnit ani prevést. Problematiku cennych papird a podili v Ucéetnictvi podnikatell

upravuji nasledujici predpisy:

e 563/1991 Sb., Zakon o ucetnictvi — zejména § 25 a § 27 (ocenovani cennych

papirl a podild),
e Vyhlaska €. 500/2002 Sb.,
o CUS &. 008 — Operace s cennymi papiry a podily,
o CUS &. 014 — Dlouhodoby finanéni majetek,
e 90/2012 Sb., Zakon o obchodnich korporacich.

Akcie jako majetkové cenné papiry piedstavuji skupinu cennych papirtl, které
reprezentuji podil jejich drzitele (akcionare) v jiné ucetni jednotce, jeho pravo
podilet se v souladu se zakonem a stanovami na jejim fizeni, zisku a pfipadné na

likvidaénim zustatku (Skalova, 2021).

Pravo podilet se na fizeni spoleénosti v sobé obsahuje hlasovaci pravo, pravo na
vysvétleni a pravo uplathovat navrhy a protinavrhy, volit organy spoleénosti
a v zavislosti na majetkovém podilu hlasovat o otazkach projednavanych na valné

hromadé spolec¢nosti (Vesela, 2019).

Pravo podilet se na zisku spoleénosti dava akcionari moznost inkasovat
dividendu (ziskat vynos z drzby akcie), pokud byla schvalena. Pokud stanovy
spoleénosti neuréi jinak, podil na zisku se vyjadfuje pomérem podilu akcionare

k zakladnimu kapitalu a vyplaci se v penézich (Vesela, 2019).

Pravo na podil na likvidaénim zustatku, ktery zUstane v pfipadé zaniku

spole¢nosti (Vesela, 2019).

Pravo na prednostni upsani novych akcii ke zvySeni zakladniho kapitalu, jako

zamezeni rozfedéni vlastnictvi (Vesela, 2019).



1.2 Charakteristika akciové spole¢nosti

Cenné papiry ve formé akcii vydava vyhradné akciova spolecnost, a to s cilem
ziskat kapital od investor(l za Ucelem zajisténi podpory a dal$iho rozvoje svého
podnikani.

Zakon o obchodnich korporacich (ZOK) definuje akciovou spoleénost jako
spole¢nost jejiz kapital je rozvrzen na urcity pocCet akcii. Nazev firmy obsahuje
oznaceni ,akciova spolecnost‘, které mlize byt nahrazeno zkratkou ,akc. spol.*
nebo ,a.s.” (ZOK § 243).

Zakladni kapital (ZK) akciové spoleénosti se vyjadiuje v eskych korunach, ale
v pfipadé, ze akciova spole¢nost vede ucetnictvi podle zvlastniho zakona v eurech,
mUze vyjadrit zakladni kapital v této méné. Minimalni vySe zakladniho kapitalu
akciové spolecnosti je 2 mil. K&, pfipadné 80 tis. EUR (ZOK § 246).

1.2.1 Charakteristika akcie

Akcie predstavuji podil na zakladnim kapitalu akciové spole¢nosti. Hodnotu akcie
vyjadfuje jeji jmenovita (nominalni) hodnota, vyjimku tvorfi takzvané kusové akcie,
které jmenovitou hodnotu nemaji. Sou€et jmenovitych hodnot véech vydanych akcii

predstavuje hodnotu zakladniho kapitalu spole¢nosti (ZOK § 256).

Akciova spole¢nost mlze vydat také akcie bez jmenovité hodnoty, tzv. kusové
akcie, které predstavuji stejné podily na zakladnim kapitalu spoleénosti. Vydani
kusovych akcii musi byt v souladu se stanovami spole¢nosti. Pokud se spoleénost
rozhodne pro vydani kusovych akcii, nesmi jiz mit vydany nebo soubézné vydavat
akcie se jmenovitou hodnotou (ZOK § 257).

Z hlediska podoby je mozné rozliSovat listinné akcie, tedy akcie, které maiji podobu
papirové listiny a zaknihované akcie, které nemaji hmotnou podobu. Zaknihované
akcie jsou pouze vedené v elektronické evidenci centralniho depozitare cennych
papiru (ZOK § 256).

Akcie mohou mit formu cenného papiru na jméno nebo na majitele. Akcie na jméno
se zapisuji do seznamu akcionarl, ktery spole¢nost vede. Dojde-li ke zméné osoby
akcionare ma spole¢nost povinnost zapsat nového vlastnika do seznamu akcionait
ihned poté, co ji byla tato zména prokazana. Akcie na jméno se prevadéji

rubopisem, vnémz je uvedena jednoznacna identifikace nového vlastnika.
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V pfipadé zaknihovanych akcii na jméno mlze byt seznam akcionari nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papirl. Akcie na majitele mohou byt vydany
pouze jako zaknihované cenné papiry, evidované v elektronické evidenci
centralniho depozitafre cennych papirti. Akcie na majitele jsou neomezené

prevoditelné (Mllerova, Sindelar, 2022).

Dale Ize rozlisit akcie, se kterymi jsou spojena rlizna zvlastni prava, napr. prioritni
akcie. Prioritni akcie jsou takové akcie, se kterymi jsou spojena prednostni prava
tykajici se podilu na zisku, jinych vlastnich zdrojich nebo na likvidacnim zUstatku
spole¢nosti, ale maji omezena hlasovaci prava. Pokud stanovy spoleénosti
neuvadi néco jiného, jsou prioritni akcie emitovany bez hlasovaciho prava.
Omezeni hlasovaciho prava je dle zakona o obchodnich korporacich podminéno
také pfiznanim prednostniho podilu na zisku a jeho vyplatou (ZOK § 280).

NejrozSifenéjSim a také nejobchodovanéjSim druhem akcie jsou kmenové akcie,

se kterymi neni spojeno zadné zvlastni pravo (Millerova, Sindelar, 2022).

Podle zakona o obchodnich korporacich musi akcie obsahovat tyto nalezitosti (ZOK
§ 259):

e oznaceni, ze jde o akcii,

¢ jednoznacnou identifikaci spole¢nosti,

¢ jmenovitou hodnotu (s vyjimkou kusovych akcii),

e udaj o formé akcie,

¢ U akcie na jméno jednoznacénou identifikaci akcionare,

e nazev druhu akcie a popis prav snim spojenych alespori odkazem

na stanovy, maji-li byt vydany akcie rznych druhd,
e U kusové akcie musi obsahovat oznaceni ,kusova akcie,

e u listinné akcie Ciselné oznaceni a podpisy ¢lenu predstavenstva.

1.2.2 Hlasovaci pravo

Hlasovaci pravo je jedno z nejdlilezitéjSich majetkovych prav akcionare. Toto

pravo je spojeno s akcii pfipadné se zatimnim listem, ktery akcii do¢asné nahrazuje.
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Hlasovaci pravo nemusi byt spojeno se vSemi akciemi, které spoleénost emitovala.
Z hlediska omezeni hlasovaciho prava lze rozliSit akcie bez hlasovaciho prava
(prioritni akcie) a akcie, u nichz nelze hlasovaci pravo z néjakého divodu vykonat
(KUsova, Kaninska, 2021).

Prioritni akcie mohou hlasovaci pravo v urcitych, zakonem stanovenych pfipadech

prechodné nabyt.’

K pozastaveni (sistaci) vykonu hlasovaciho prava u ostatnich akcii mize dojit
v pfipadé, Ze je néktery z akcionarli osobné zainteresovan na vysledku rozhodovani
valné hromady nebo kdyz disponuje tak velkym poctem hlasl, ze by byl schopen
ovlivnit hlasovani ke S$kodé spolecnosti, ostatnich akcionarll nebo véritell
spolecnosti, pripadné kdyz akcionar podstatnym zplisobem porusuje své zakonné

povinnosti (Kisova, Kaninska, 2021).

S hlasovanim souvisi i poc€et hlast spojenych s akcii, ktery musi byt vzdy uréen
ve stanovach akciové spolecnosti. Pokud spoleénost emituje akcie o ruzné
jmenovité hodnoté, musi stanovy definovat poé€et hlasu pro kazdou jednotlivou
jmenovitou hodnotu akcii a soucasné celkovy pocet hlasu ve spolecnosti.
V pfipadé vydani kusovych akcii Ize ve stanovach urcit pocet hlasli spojenych

s jednou akcii (Klsova, Kaninska, 2021).

Zéakon o obchodnich korporacich také pfipousti vydani vice druh( akcii, se kterymi
mohou byt spojena rizna prava, tedy i rozdilna vaha hlasu pfi stejné jmenovité
hodnoté akcie (ZOK § 276 odst.5).

Stanovy mohou také urcit maximalni pocet hlast jednoho akcionare, tzv. hlasovaci
strop, pficemz toto omezeni musi platit ve stejném rozsahu pro kazdého
akcionare spole¢nosti. Akcionar pak mize vykonavat hlasovaci pravo jen do vyse

stanovené hranice hlasu i v pfipadé, ze je pocet hlasli spojenych s jeho akciemi

1V § 276 odst. 3 ZOK je uvedeno: ,VyZaduje-li zakon o obchodnich korporacich hlasovani na
valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik akcie, s nimz neni spojeno hlasovaci pravo, opravnén
na valné hromadé hlasovat.“

Dale je v § 280 odst. 1 ZOK uvedeno: ,Ode dne, ktery nasleduje po dni, v némz valna hromada
rozhodla o tom, ze prednostni podil na zisku nebude pfiznan, nebo ode dne prodleni s vyplatou
podilu na zisku, nabyva vlastnik prioritni akcie hlasovaciho prava do doby, kdy valna hromada
rozhodne o pfiznani pfednostniho podilu na zisku nebo do okamziku jeho vyplaceni, byla-li
spole¢nost s jeho vyplatou v prodleni.”
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vy$$i. Khlaslm nad toto omezeni se pfi hlasovani nepfihlizi (Kisova, Kaninska,
2021).

1.3 Clenéni majetkovych cennych papird

S ohledem na délku drzby majetkového cenného papiru investorem je mozné

rozliSovat (BokSova, 2013):

¢ dlouhodobé majetkové cenné papiry — investor se rozhodl pro délku drzby
del$i nez 12 mésicli a tim vykonavani vlivu nad drzenou spole¢nosti. Jedna

se o dlouhodobé financni investice;

e kratkodobé majetkové cenné papiry — predstavuji cenné papiry
k obchodovani s dobou drzby krat$i nez 12 mésicl. Jedna se o kratkodobé
finanéni investice tedy o cenné papiry, které investor pofidil k obchodovani

za UcCelem dosazeni zisku v kratkodobém horizontu.

V rozvaze investora jsou pak vySe uvedené skupiny cennych papirl vykazovany
oddélené (Boksova, 2013).

Majetkové cenné papiry je dale mozné rozdélit do skupin podle zaméru ucetni
jednotky na majetkové ucasti, cenné papiry k obchodovani, cenné papiry

realizovatelné a cenné papiry emitované ucetni jednotkou (Skalova, 2021).

Majetkovou ucasti jsou majetkové cenné papiry, kterymi vznika ucast v jinych
podnicich s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem. Tato skupina cennych papiru je
zachycovana v ucetnictvi jako dlouhodoby finanéni majetek na uétech 061 - Podily
v ovladanych a fizenych osobach nebo 062 — Podily v u€etnich jednotkach pod

podstatnym vlivem.

Majetkové cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které ucetni jednotka
pofidila za ucelem dosazeni zisk( z cenovych rozdilG v kratkém ¢asovém obdobi,
nejvySe do 12 mésicl. Tato skupina cennych papirll je zachycovana v ucetnictvi
jako kratkodoby finanéni majetek na uétu 251 — Majetkové cenné papiry

k obchodovani.

Majetkové cenné papiry realizovatelné jsou cenné papiry, které nejsou uréeny
k obchodovani a nejsou ani majetkovou Ucasti. Tato skupina cennych papirl je

zachycovana v Uletnictvi v pfipadé dlouhodobého finanéniho majetku
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na uctu 063 — Realizovatelné cenné papiry a podily, v pfipadé kratkodobého

finan€niho majetku na uctu 257 — Ostatni cenné papiry.

Cenné papiry emitované ucetni jednotkou jsou kratkodobé majetkové cenné
papiry — vlastni akcie, které ucetni jednotka vykoupila (stahla) ztrhu, napf.
za UCelem snizeni zakladniho kapitalu. Tato skupina majetkovych cennych papirQ

je zachycovana v u€etnictvi na uctu 252 — Vlastni akcie a vlastni obchodni podily.

1.4 Ocenovani majetkovych cennych papird u investora

Ocenovani je jednim z nejdulezitéjSich metodickych prvk( ucetnictvi, ktery
ovliviiuje vypovidaci schopnost Ucetnich vykazi. Ocenovani je: ,proces urceni
penézni Castky, ktera je pfifazena aktiviim, zavazkiim, vynosum, nakladiim, v niz
jsou tyto prvky vykazany v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty* (BokSova, 2013,
str. 212).

Ugetni teorie i praxe vyuziva pomérné rozsahlé moznosti pfistupu k ocerovani.
S ohledem na zachovani srozumitelnosti, spolehlivosti a srovnatelnosti ucetnich
vykazll je volba metody ocenovani v Ucetnictvi podstatnou soucédsti regulace, a to
jak na urovni narodni, tak i na urovni mezinarodni harmonizace ucetnictvi.
Podminky vybéru ocernovaci baze definuji tvlrci Ucetnich standardl a jeji pouziti
je podminéno informacénimi potfebami uzivatel(l ucetnich informaci (Strouhal,
2013).

Specifika ocefovani jsou zavisla kromé volby ocerovaci baze také na momentu,
kdy je ocenovani provadéno. S ohledem na ¢as je mozné rozliSit nasledujici

klicové momenty (Strouhal, 2013):
e ocenovani pfi nabyvani (pofizeni) aktiva,
e ocenovani v prlibéhu drzeni aktiva zejména ke dni sestaveni Ucetnich
vykaz(,

e ocenovani pfi pozbyti aktiva.

1.5 Ocenovani pfi pofizeni aktiva

Dlouhodobé i kratkodobé cenné papiry jsou v pfipadé nabyti formou koupé k datu
uskuteénéni Uéetniho pfipadu podle § 25 Zakona o U&etnictvi (ZoU) ocefovany

pofizovaci cenou. Soucésti pofizovaci ceny jsou i vedlejsi pofizovaci naklady
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souvisejici s pofizenim cennych papirQ, napf. poplatky makléfim, poradcim
a burzam, ktefi se na porizeni podili. Do pofizovaci ceny nelze zahrnout predevsim
urok z Uvéru na pofizeni cennych papird a naklady spojené s jejich drzbou
(Sindelar, Mullerova, 2022).

V pfipadé nabyti formou nepenézitého vkladu jsou cenné papiry ocerovany
reprodukéni pofizovaci cenou, tj. cenou, za kterou by byl majetek pofizen v dobé,
kdy se o ném uctuje. Obvykle jde o hodnotu majetku stanovenou znaleckym
posudkem (Skalova, 2021).

Pokud se jedna o nabyti cennych papiru v cizi méné, je jejich hodnota prepoctena
na ¢eskou ménu kurzem platnym pro ucetni jednotku ke dni uskute¢néni ucetniho
pripadu, kurzové rozdily jsou ucétovany budto jako kurzové ztraty do finanénich
nakladl nebo jako kurzové zisky do financnich vynosu. V Ucetnictvi pak musi byt

cenné papiry evidovany jak v eské, tak v cizi méné (Skalova, 2021).

Priklad €. 1: Spole¢nost ABC, a.s. porfidila v lednu 20X1 30% majetkovy podil
ve spoleénosti XYZ, a.s. za uCelem dlouhodobé drzby. Cena pofizeni tohoto
majetkového podilu ¢inni 900 000 K&, poplatek makléfi za zprostfedkovani obchodu
¢inni 100 000 KE&. Nasledné spolecnost ABC, a.s. zaradila nakoupeny majetkovy

podil ve spole€nosti XYZ, a.s. do svého majetku.

ZavazKy z upsanych
nesplacenych CP Pofizeni dlouhodobych CP Dlouhodobé majetkové CP
1) 900000 1) 900 000|3) 1 000 000 3) 1000 000

2) 100000

Penézni prostfedky
PS XXX|

2) 100000

Obr. 1 Pofizeni dlouhodobych majetkovych cennych papirt

Uéetni operace:
1) cena pofizeni dlouhodobého CP,
2) uhrada poplatkdi makléi,

3) zarazeni dlouhodobého CP do majetku.
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1.6 Ocenovani v pribéhu drzeni aktiva (ke dni sestaveni G¢etnich
vykaz()

K datu ucetni zavérky (k rozvahovému dni) dochazi k pfecenéni nékterych cennych

papirl. Volba zpUsobu precenéni cennych papirt zavisi na zarazeni cennych papirt

v ucetnictvi investora a na délce jejich drzby (Skalova. 2021).

Metodou ekvivalence je mozné ocenit majetkové cenné papiry s rozhodujicim
nebo podstatnym vliivem. Na redlnou hodnotu (fair value) je mozné ocenit
majetkové cenné papiry mensinového vlivu, akcie k obchodovani

a realizovatelné cenné papiry (Boksova, 2013).

V pfipadé objektivnich duvod(l, kdy nelze spolehlivé zjistit redlnou hodnotu akcii,
napf. z dlvodu, Ze akcie nejsou obchodovatelné a neni mozné jejich cenu
spolehlivé odhadnout, je mozné podle zakona o ucetnictvi ocenit dany majetek

v pofizovaci cené? (Skalova, 2021).

Ué&tovani kurzovych rozdilt k datu G&etni zavérky u cennych papiri pofizenych
v cizi méné zavisi na zplsobu ocenovani. V pfipadé ocenéni realnou hodnotou
nebo ekvivalenci jsou kurzové rozdily soucast ocenéni bez ohledu na to, zda je

precenéni cennych papir(i ué¢tovano vysledkoveé nebo rozvahoveé (Skéalova, 2021).

1.6.1 Ocenéni ekvivalenci

Ocenéni ekvivalenci je mozné pouzit u dlouhodobych cennych papira
predstavujicich majetkovou ucast s rozhodujicim vlivem (vice nez 50 %), ucast
s podstatnym vlivem?® (20 % az 50 %) a déle u kratkodobych cennych papira
predstavujici u€ast s rozhodujicim vlivem (vice nez 50 %). Ocenéni formou
ekvivalence upravuje Cesky uéetni standard (CUS) &. 008, ktery toto ocenéni
definuje jako vyjadfeni podilu uéetni jednotky — investora na vlastnim kapitalu
spole€nosti, v niz ma tato ucetni jednotka majetkovou ucast. Pfecenéni ekvivalenci

se uttuje rozvahové s dopadem do vilastniho kapitalu proti fondu z precenéni.

2 Ocenéni pofizovaci cenou mize udéetni jednotka pouzit k ocenéni majetkovych cennych papirt
v piipadé, Ze nelze pouzit ocenéni metodou ekvivalence nebo realnou hodnotou (Sindelar,
Millerova, 2022).

Prechodné snizeni hodnoty cenného papiru je vykazano tvorbou opravné polozky. Pfecenéni nad
uroven pofizovaci ceny neni mozné (BokSova, 2013).

3 Podstatny vliv Ize vyjadrit i jinymi zpdsoby napi. pomérnym zastoupenim v piedstavenstvu,
technologickou zavislosti, vyznamnymi transakcemi mezi subjekty nebo vymeénou fidicich
pracovnikd (Durak, 2022).
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Hodnota ocenéni nesmi dosahovat zapornych hodnot, pokud vychazi tato hodnota

zaporna, oceni se podil na nulovou hodnotu (Skalova, 2021).

Priklad €. 2: Majetkovy podil ve vysi 30 % zakladniho kapitalu ve spoleénosti
XYZ, a.s., ktery spoleénost ABC, a.s. pofidila vlednu 20X1 v pofizovaci cené
1000 000 KE byl k31. 12. 20X1 (k datu ucetni zavérky) pfecenén metodou
ekvivalence. K tomuto datu spoleénost YXZ, a.s. vykazala ve svém ucetnictvi vlastni
kapital ve vysSi 4 000 000 KE&. Podil spole¢nosti ABC, a.s. na vlastnim kapitalu
spole€nosti XYZ, a.s. ¢inni 1 200 000 K¢ (30 %). Spoleénost ABC, a.s. zauctovala

ocenovaci rozdil k dlouhodobym majetkovym cennym papirim ve vysi 200 000 K¢.

Dlouhodoby majetkové CP
PS 1 000 000

KS 1 000 000

Dlouhodoby CP 30 % prec. ME Fond z prfecenéni dlouh. CP ME
1) 200 000 1) 200 000

KS 200 000 KS 200 000

Obr. 2 Precenéni majetkového podilu metodou ekvivalence

Uéetni operace:

1) precenéni majetkového podilu metodou ekvivalence

1.6.2 Ocenéni realnou hodnotou

Ocenéni redlnou hodnotou je mozné pouzit u dlouhodobych majetkovych
cennych papiri mensinového vlivu (vy$e podilu na ZK do 20 %). Dale se touto
metodou ocenéni ocenuji realizovatelné cenné papiry dlouhodobé,
realizovatelné cenné papiry kratkodobé a cenné papiry k obchodovani. Tato

metoda ocenéni vychazi dle CUS pfedevsim z trzni hodnoty cennych papira?,

4 Zplisob stanoveni realné hodnoty dle CUS nemusi odpovidat postuplim uZivanym ve svété.
Napriklad James Chen ve svém &lanku definuje realnou hodnotu jako odhadovanou cenu aktiva,
na které se kupujici a prodavajici svobodné dohodnou. Stanoveni spravné ceny mezi dvéma
stranami zavisi na jejich zajmech, rizikovych faktorech a budoucim vyuziti daného aktiva, s ohledem
na rastovy potencial a naklady obnovy. Realnou hodnotu aktiva definuje jako vyjadieni jeho vnitini
hodnoty. Redlnou hodnotu porovnava s trzni hodnotou aktiva tedy cenou, za kterou se aktivum
bézné obchoduje a ktera odrazi aktualni hodnotu stanovenou skute€nymi trznimi transakcemi. Trzni
hodnota podléha GastéjSim vykyviim a je velmi zavisla na aktualni nabidce a poptavce (Chen, 2023).
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pfipadné z kvalifikovaného odhadu nebo posudku znalce. Vzdy by méla byt
zachovana blizkost k trzni hodnoté. V pfipadé, ze neni mozné spolehlivé stanovit
trzni hodnotu cennych papirQ, Ize podle § 27 ZoU pouzit ocenéni v pofizovaci
cené (Skalova, 2021).

U dlouhodobych cennych papiri mensinového vlivu a realizovatelnych
cennych papirti dlouhodobych a kratkodobych se precenéni na realnou hodnotu
uctuje rozvahové s dopadem do vlastniho kapitalu proti fondu z pFecenéni.
U kratkodobych cennych papirt uréenych k obchodovani se zmény realné
hodnoty projevi v ucetnictvi investora ve vysledku hospodareni (Mdullerova,
Sindelar, 2016).

Model ocenovani redlnou hodnotou umoznuje hodnotu cennych papirl nejen
snizovat, ale i zvySovat nad Uroven pofizovaci ceny. Tento zpUsob ocerovani
opousti zasadu opatrnosti v u€etnim vykaznictvi, umoznuje vykazovani jak

nerealizovanych ztrét, tak i nerealizovanych zisk(i (BoksSova, 2013).

Priklad €. 3: V lednu 20X1 nakoupila spoleCnost A, a.s. na burze realizovatelné
verejné obchodovatelné akcie spoleénosti X, a.s. Pofizovaci cena akcii véetné
odmeény makléfi ¢inni 1 000 000 KE&. K 31. 12. 20X1 je trzni cena nakoupenych akcii
dle udajl z burzy 1 250 000 K¢. Spolecnost A, a.s. zauctuje precenéni cennych

papirt k 31. 12. 20X1 na realnou hodnotu rozvahové proti fondu z precenéni.

Realizovatelné CP

PS 1 000 000

KS 1 000 000

Realizovatelné CP - piec. RH Fond z precenéni CP RH
1) 250000 1) 250000
KS 250 000 KS 250 000

Obr. 3 Precenéni majetkovych realizovatelnych cennych papird na realnou hodnotu

Uéetni operace:

1) precenéni majetkovych realizovatelnych cennych papird na realnou hodnotu
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Priklad €. 4: SpoleCnost H, a.s. nakoupila v roce 20X1 akcie uréené k obchodovani,
které jsou verejné obchodovatelné v pofizovaci cené 1 000 000 K&. Na konci roku
20X1 byly tyto akcie ocenény realnou hodnotou ve vys$i 1 070 000 KE. Spolecnost
ke konci roku 20X1 provedla precenéni cennych papiri ve svém ucetnictvi

s dopadem na vysledek hospodareni.

Obchodovatelné CP V - finan¢ni - pfecenéni CP
PS 1 000 000
1) 70 000 1) 70 000
KS 1 070 000 ‘

Obr. 4 Pfecenéni majetkovych cennych papirt uréenych k obchodovani na realnou hodnotu

Uéetni operace:

1) precenéni majetkovych cennych papird uréenych k obchodovani na realnou hodnotu

1.7 Ocenovani pfi pozbyti aktiva

K vyfazeni majetkovych cennych papiri z Géetni evidence (pozbyti cennych
papir() u investora dochazi nejc¢astéji jejich prodejem. Dalsi divody pozbyti mohou
byt z dlivodu darovani, vkladu do jiné spolecnosti, likvidace apod. U cennych papir,
které jsou v uCetnictvi zachyceny individualné (jde prfedevSim o cenné papiry
pofizené v ramci jednoho nakupu) je mozné vyuzit pfi vyfazeni tohoto individualniho
ocenéni. V ostatnich pfipadech je tfeba pfistupovat k ocenéni pozbyvanych

cennych papirt s vyuzitim vhodnych oceriovacich technik (Strouhal, 2013).

Pokud investor pofidil stejné cenné papiry v riznych nakupech a v rlznych
pofizovacich cenach je vhodné pii pozbyti téchto cennych papirl pouzit oceriovaci
techniku FIFO (First In First Out) nebo vazeny aritmeticky priamér (BoksSova,
2013).

Pfi vyfazeni majetkovych cennych papird z duvodua prodeje, které byly
precenény metodou ekvivalence nebo realnou hodnotou proti fondu z prfecenéni
je nutné toto preceni nejprve zrusit a vyrazeni zauctovat v plvodni pofizovaci cené
na vrub Uctu financnich nakladl. Trzby z prodeje se zauctuiji ve prospéch financnich

vynosU (Sindelar, Millerova, 2022).
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Priklad €. 5: Spoleénost ABC, a.s. pofidila v lednu 20X1 30% podil ve spole¢nosti
XYZ, a.s. za porizovaci cenu 9 000 000 K¢ za ucelem dlouhodobé drzby. Ke konci
roku 20X1 doslo k precenéni hodnoty cennych papird metodou ekvivalence dle
podilu na vlastnim kapitalu spole¢nosti XYZ, a.s. — zvySeni ocenéni o 600 000 KE.
Na konci roku 20X2 se spolec¢nost ABC, a.s. rozhodla prodat 2/3 svého podilu ve
spole¢nosti XYZ, a.s. za cenu 6 800 000 K& Majetkovy podil ve spoleénosti
XYZ, a.s. se snizil na uroven mensinového vlivu a ke konci roku bude precenén na
redlnou hodnotu. K31. 12. 20X2 redlna hodnota cennych papirli vlastnénych
spole€nosti ABC, a.s. €inni 3 100 000 K¢.

Dlouhodoby CP 30 % N - Prodané CP
PS 9 000 000

3) 6000 000 3) 6000 000

5) 3000 000 4) 20 000

KS 0
Dlouhodoby CP 30 % prec. ME Fond z precenéni ME
PS 600 000 PS 600 000

2) 600000 2) 600000

KS 0 KS 0
Bankowni ucet V - Trzby z prodeje CP
PS XXX
1) 6800 000 1) 6800 000
4) 20 000 |

Dlouhodoby CP 10 %

5) 3000 000

KS 3 000 000

Dlouhodoby CP 10 % prec. RH Fond z pfecenéni RH

6) 100 000 6) 100 000
KS 100 000 KS 100 000

Obr. 5 Prodej dlouhodobych majetkovych cennych papirt
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Uéetni operace:
1) vynosy z prodeje 2/3 podilu ve spole¢nosti XYZ, a.s.,
2) zru$eni precenéni dlouhodobych cennych papirt 30% podil (ME),
3) vyfazeni dlouhodobych cennych papirti (2/3 podilu) z uéetnictvi pii prodeji v pofizovaci cené,
4) uahrada poplatku makléfi za zprostfedkovani prodeje,
5) reklasifikace majetkovych cennych papird s podstatnym vlivem na dlouhodobé majetkové
cenné papiry mensinového vlivu,
6) piecenéni dlouhodobych cennych papird 10% podil (RH).

Priklad €. 6: SpoleCnost H, a.s., ktera vroce 20X1 nakoupila vefejné
obchodovatelné akcie uréené k obchodovani za pofizovaci cenu 1 000 000 K¢ a ke
konci roku je precenila na realnou hodnotu ve vysi 1 070 000 K&, se rozhodla
v pribéhu roku 20X2 polovinu téchto akcii prodat. Prodejni cena tohoto 50% baliku

akcii je 600 000 K&. Odména makléfi za zprostfedkovani prodeje ¢inni 10 000 KE.

Bankowni ucet V - finanéni prodané CP
PS XXX
2) 600 000 2) 600 000
3) 10 000
Obchodovatelné CP N - finan¢ni - prodané CP
PS 1 070 000

1) 535000 1) 535000

3) 10 000

KS 535000

Obr. 6 Prodej majetkovych cennych papira uréenych k obchodovani

Uéetni operace:
1) vyfazeni cenného papiru k obchodovani ocenéného realnou hodnotou pfi jeho prodeji,
2) trzba za prodany cenny papir,
3) uhrada poplatku makléfi.

V pfipadé prodeje cennych papirll ocenovanych pofizovaci cenou je nutné pred
vyfazenim téchto cennych papirl provést rozpusténi pfipadné vytvoirenych

opravnych polozek (BokSova, 2013).
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2 Majetkové cenné papiry z pohledu emitenta

2.1 Zalozeni akciové spoleénosti

Na strané emitenta je rozhodujicim krokem vznik kapitalové spoleénosti a s tim
souvisejici zakonné vytvoreni zakladniho kapitalu. Zakladni kapital je vyjadrenim
souhrnu penézitych a nepenézitych vkladl vSech spolecnik(l obchodni korporace,
a jeho smyslem je zajisténi ochrany véritel(, ale také zajisténi dostatku zdrojl pro

zahajeni a dalsi pokraovani €innosti spole€nosti (Skélova, 2021).

V § 246 ZOK se uvadi: ,Zakladni kapital u akciové spolecnosti se vyjadruje
v Ceskych korunach. V pfipadé, Ze akciova spole¢nost vede podle zviastniho
zakona Uucetnictvi v eurech, muZe vyjadiit zakladni kapital veurech. Vyse
zakladniho kapitalu akciové spolecnosti je alespori 2000000 K& nebo
80 000 EUR.*

Rozdil mezi jmenovitou hodnotou akcie a jejim emisnim kurzem je definovan dle
§ 248 a § 249 ZOK jako emisni azio. V pfipadé nepenézitého vkladu vznika emisni
azio jako rozdil mezi hodnotou nepenézitého vkladu a jmenovitou hodnotou akcii,
které maji byt poskytnuty akcionari jako protipinéni, pokud stanovy nebo rozhodnuti
valné hromady neur€i, ze se tento rozdil pfipadné jeho ¢ast nema vratit upisovateli

nebo pouzit na tvorbu rezervniho fondu (Sindelaf, Millerova, 2022).

Zalozeni spoleénosti je podminéno pfijetim stanov jejichz obsah uvadi § 250 ZOK.
Pred vznikem spole¢nosti pfijima a spravuje splacené nebo vnesené vklady
spravce vkladu, ktery preda kazdému upisovateli pisemné potvrzeni o Uhradé
vkladu. Podle § 285 ZOK, pokud tak urCi stanovy, mohou byt prava a povinnosti
spojena s nesplacenou akcii spojena se zatimnim listem (Miillerova, Sindeldr,
2022).

Aby mohlo byt zalozeni spoleénosti u¢inné, musi kazdy zakladatel splatit pfipadné
emisni azio v plné vysi a v souhrnu alespor 30 % jmenovité nebo ucetni hodnoty
upsanych akcii na pfislusny ucet v bance vterminu urenym ve stanovach,
nejpozdéji vdak do okamziku podani navrhu na zapis spole¢nosti do verejného
rejstfiku. Pokud toto neni splnéno nelze spoleénost do verejného rejstfiku zapsat
(Mllerova, SindelaF, 2022).
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Vkladovou povinnost Ize splnit vnesenim nepenézitého vkladu do spole¢nosti
jehoz cena je stanovena na zakladé odborného znaleckého posudku, prfi¢emz volba
znalce je na zakladateli spole€nosti. Odménu znalci za zpracovani znaleckého
posudku a nahradu za ucelné vynalozené naklady spojené s jeho vypracovanim
hradi spole¢nost. Hodnota uréena znalcem je povazovana za horni hranici, ktera
nesmi byt prekrocena, nepenézity vklad tedy mlze byt vnesen i v niz§im ocenéni.
Nepenézitym vkladem mUze byt véc movita nebo véc nemovita, zavod, pohledavka

nebo prava, ktera jsou dle NOZ pokladana za véc (Skalova, 2021).

Ode dne svého vzniku ma spoleénost povinnost vést ucetnictvi, které se odrazi
od sestaveni zahajovaci rozvahy, kde spolenost vykaze zakladni kapital
a majetkovou strukturu dle vklad( jednotlivych spole¢niki. Na zakladé této rozvahy
se oteviraji ucetni knihy, do kterych jsou jednotlivé polozky zahajovaci rozvahy

pfeneseny a nasleduje bézné uctovani (Skalova, 2021).

Zakladni kapital akciové spole¢nosti se ocernuje ve jmenovité hodnoté

emitovanych akcii (Boksova, 2013).

Vyjimkou jsou kusové akcie, které nemaiji jmenovitou hodnotu a jejich podil na
zakladnim kapitalu spolegnosti se uréuje podle jejich poétu. Ugetni hodnota kusové
akcie, ktera je nahradou jmenovité hodnoty se stanovi vydélenim zakladniho
kapitalu potem kusovych akcii (ZOK § 257).

Priklad ¢. 7: Dva podnikatelé se rozhodli zalozit akciovou spoleénost se zakladnim
kapitalem 4 000 000 K¢ (4 ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢&). Oba
akcionari se podileji na zakladnim kapitalu stejnym dilem. Akcionar A se rozhodl
uhradit svij majetkovy podil formou penézitého vkladu. Akcionar B se rozhodl viozit
do akciové spolecnosti sv(jj viastni majetek — budovu, ktera byla znalcem ocenéna
na 2 250 000 K&. Akcionafi se dohodli, ze rozdil mezi znaleckym ocenénim budovy
a jmenovitou hodnotou podilu akcionafe B bude zauétovan jako emisni azio.
Akcionar A uhradi emisni azio ve stejné vysi, 50 % svého podilu na zakladnim
kapitalu uhradi prevodem na bankovni ucéet ihned a zbyvajicich 50 % zaplati do
6 mésiclu ode dne zapisu spolecnosti do verejného rejstiiku. Emisni kurz akcie byl
stanoven ve vysi 1125 000 KE. VSechny tyto skuteénosti byly uvedeny

v zakladatelské smlouvé.
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Zahajovaci rozvaha

Pohledavky za upsany ZK 1 000 000|Zakladni kapital 4 000 000
Budova 2 250 000|Emisni azio 500 000
Bézny tcet 1 250 000

Celkem 4 500 000|Celkem 4 500 000

Obr. 7 Zahajovaci rozvaha

2.2 Zvyseni zakladniho kapitalu
Uginnost zvy$eni zakladniho kapitalu nastava v okamziku, kdy je nova vyse
zakladniho kapitalu zapsana ve verejném rejstfiku. Pokud dochazi ke zvySeni

zakladniho kapitalu nepenézitym vkladem, musi byt vySe tohoto vkladu ocenéna

znalcem (Miillerova, Sindelar, 2022).

Zvyseni zakladniho kapitalu je mozné tremi zpGsoby (Millerova, Sindelar, 2022):
e upsanim novych akcii (efektivni zvyseni),
ez vlastnich zdroji spolec¢nosti (deklaratorni zvyseni),

e podminéné zvyseni (vyména vydanych dluhopisti za akcie).

2.2.1 Zvyseni zakladniho kapitalu upsanim novych akcii

Zvys$eni zakladniho kapitalu vydanim novych akcii se uctuje do ucetniho obdobi, ve
kterém valna hromada o tomto zvySeni rozhodla. Okamzikem uskuteénéni ucetniho
pfipadu je Upis novych akcii dle rozhodnuti valné hromady, které se uctuje ve
prospéch uctu Zmeény zakladniho kapitalu, pfipadné pokud je soucasti upisu
emisni azio, tak se Uétuje i ve prospéch Uétu AZio. Souvztazny zapis se zalétuje na
vrub uc¢tu Pohledavky za upsany dosud nesplaceny zakladni kapital. Po zapisu
tohoto zvySeni do vefejného rejstfiku dojde k preuctovani z uc¢tu Zmény zakladniho
kapitalu ve prospéch Uétu Zakladni kapital (Millerova, Sindelar, 2022).

Priklad ¢&. 8: Spole¢nost GT, a.s. se zakladnim kapitalem 4 000 000 K¢ se rozhodla
o zvySeni zakladniho kapitalu o 1 000 000 K&, tj. na vysi 5 000 000 K¢&. Toto zvySeni
schvalila valna hromada spoleénosti a k 30. 6. 20X1 probéhl upis akcii v nominalni
hodnoté 1 000 000 K¢ na akcii + emisni azio ve vysi 10 % nominalni hodnoty akcie.

Splaceni upsanych akcii bylo stanoveno tak, ze ke dni Upisu bude splacena polovina
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nominalni hodnoty + celé emisni azio a zbytek nominalni hodnoty do 31. 12. 20X1.

Zapis o zméné zakladniho kapitalu byl zapsan ve verejném rejstriku 31. 7. 20X1.

Zmény ZK Pohledavka za upsany ZK Finanéni ucty, DM, Zasoby
1a) 1 000 000 1) 1100000/2) 600 000 2) 600 000

3) 1000 000
4) 500 000 4) 500 000
Azio

1b) 100 000

KS 100 000

Zakladni kapital
PS 4 000 000
3) 1000 000

KS 5 000 000

Obr. 8 Zvyseni zakladniho kapitalu s emisnim aziem

Uéetni operace:
1) Uapis novych vkladd s emisnim aziem k 30. 6. 20X1,
1 a) nominalni hodnota,
1 b) emisni azio,
2) uhrada 50 % nominalni hodnoty novych vkladd a celého emisniho azia k 30. 6. 20X1,
3) zapis zvySeni do verejného rejstriku k 31. 7. 20X1,

4) splaceni zbyvajici ¢asti nominalni hodnoty k 31. 12. 20X1.

Spole¢nost se muze rozhodnout, Ze bude svym zaméstnancim prodavat akcie za
zvyhodnénych podminek — zaméstnanecké akcie, s tim, ze zaméstnanci nemusi
splatit cely emisni kurz akcii (prodej s disaziem). Tato moznost musi byt oSetfena
prislusnym ustanovenim ve stanovach akciové spole¢nosti a musi byt definovano
z jakého zdroje bude disazio vyporadano, napf. ze zvlastniho rezervniho fondu
vytvareného za timto ucelem, z nerozdéleného zisku, zemisniho azia atd.
(Mllerova, SindelaF, 2022).

Priklad €. 9: Valna hromada akciové spole¢nosti schvalila zvySeni zakladniho
kapitalu vydanim a naslednym prodejem akcii vlastnim zaméstnanciim. Vydano
bylo 200 ks akcii na jméno o celkové hodnoté 200 000 K& (nominalni hodnota akcie

1 000 K¢). Tyto akcie byly prodany zaméstnancim za cenu 750 K¢ za akcii. Rozdil

25



mezi nominalni hodnotou akcie a c¢astkou zaplacenou zaméstnanci bude

vyporadano z nerozdéleného zisku minulych let.

Zmény ZK Pohledavka za upsany ZK Bankovwni ucet
1a) 200 000 1) 150000/2) 150 000 2) 150000

3) 200 000

Nerozdélny zisk m.l.
1b) 50 000|PS XK

Zakladni kapital
PS XXX
3) 200 000

Obr. 9 Zvyseni zakladniho kapitalu prodejem zaméstnaneckych akcii

Uéetni operace:
1) Upis zaméstnaneckych akcii,
1 a) nominalni hodnota,
1 b) emisni disazio vyporadané z nerozdéleného zisku minulych let,
2) uhrada zaplacena zaméstnanci na bankovni ucet spolecnosti,

3) zapis zvySeni zakladniho kapitalu do verejného rejstfiku.

K navyseni zakladniho kapitalu mize za urcitych podminek dojit na zakladé dohody
s véritelem o zapoéteni pohledavky z upsaného vkladu se zavazkem vicéi véfiteli.
Jedna se zpohledu spole¢nosti o kapitalizaci zavazkl, coz umozriuje jeji
oddluzeni. Véritel se tak stava akcionarem spoleénosti. Dohoda o zapoéteni musi
byt uzaviena pred podanim navrhu na zapis zmény vysSe zakladniho kapitalu do

vefejného rejstiiku (Miillerova, Sindelar, 2022).

Priklad €. 10: Akciova spoleCnost AB, a.s. se zakladnim kapitalem 4 000 000 K¢ se
vzhledem k vykazané ztraté z hospodareni dostala do financ¢nich problémd a nema
dostatek disponibilnich zdrojii na uspokojeni svych véfitel(. Valna hromada této
spole¢nosti rozhodla o navySeni zakladniho kapitalu o 2 000 000 K¢ s tim, ze toto
navys$eni bude provedeno na zakladé dohody o zapocteni pohledavky z upsaného
vkladu spoleénosti CD, a.s., ktera se tak stane akcionarem spole¢nosti AB, a.s.

Touto transakci se umofi ¢ast zavazku ztitulu dlouhodobé pljcky poskytnuté
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spole€nosti CD, a.s. v celkové vysi 2 200 000 KE& (cela nominalni vy$e zavazku).
Zbytek zavazku bude nasledné uhrazen zbézného uctu. Touto transakci se
spole€nost CD, a.s. stava akcionafem spole¢nosti AB, a.s. s 33,3% podilem (za

predpokladu, ze nevlastnila ve spolecnosti néjaky majetkovy podil, jesté pred touto

transakci).
Zmény ZK Pohledavka za upsany ZK Dlouhodobé zavazky
1) 2000 000 1) 2000 000|2) 2 000 000 2) 2000 000{PS 2 200 000
4) 2000 000
3) 200000
Zakladni kapital Bankovwni ucet

PS 4 000 000 PS xxx|3) 200 000
4) 2000 000
KS 6 000 000

Obr. 10 Zvyseni zakladniho kapitalu zapoctenim pohledavky upisovatele za upsané akcie

Uéetni operace:
1) upis akcii na zvySeni zakladniho kapitalu,
2) dohoda o zapocteni pohledavky za upsany ZK a dlouhodobého zavazku,
3) uhrada zbyvajici ¢asti dlouhodobého zavazku z bézného uctu,

4) zapis zvySeni zakladniho kapitalu do verejného rejstriku.

2.2.2 Zvyseni zakladniho kapitalu z vlastnich zdroji spole¢nosti

O zvySeni zékladniho kapitalu rozhoduje valna hromada po schvaleni radné nebo
mimoradné ucetni zavérky, ktera musi byt ovéfena auditorem s vyrokem bez
vyhrad. K rozhodnuti valné hromady o zvyseni zakladniho kapitalu z vlastnich
zdroju musi dojit nejpozdéji do Sesti mésicl od data sestaveni UcCetni zavérky.
Na zvySeni zakladniho kapitalu se podileji stavajici akcionafi v poméru jmenovitych
hodnot svych akciovych podill. Zvy$eni zakladniho kapitalu je mozné realizovat
bud vydanim novych akcii, které jsou bezplatné rozdéleny mezi akcionare nebo
zvySenim jmenovité hodnoty stavajicich akcii, a to bud jejich vyménou nebo
vyznaéenim vys$Si jmenovité hodnoty na soucéasnych akciich. V pfipadé
listinnych akcii musi predstavenstvo spoleénosti vyzvat akcionare k jejich vyméné
nebo k predlozeni za ucCelem zvySeni jejich jmenovité hodnoty. V pfipadé

zaknihovanych akcii je zména provedena zapisem v evidenci zaknihovanych
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cennych papirl na zakladé prikazu spolecnosti a doloZzenim vypisu z verejného

rejstfiku prokazujicim zvyseni zakladniho kapitalu (Millerova, Sindelar, 2022).

Priklad &. 11: Spolec¢nost EF, a.s. vykazala za predchozi u€etni obdobi disponibilni
zisk 600 000 K¢E. Vys$e zakladniho kapitalu spole¢nosti je 2 000 000 K&, nerozdéleny
zisk minulych let €inni 6 000 000 K¢&. Valna hromada spoleénosti rozhodla o zvySeni
zakladniho kapitalu o 3 000 000 K¢ s tim, ze na toto zvySeni bude pouzit vysledek
hospodareni ve schvalovacim fizeni a zbyvajici ¢ast bude pokryta z nerozdéleného

zisku minulych let. ZvySeni zakladniho kapitalu bylo zapsano do verejného rejstriku.

Zakladni kapital Zmény ZK VVH ve schvalovacim fizeni
PS 2 000 000 1) 600 000 1) 600 000|PS 600 000
3) 3000000 3) 3000000
2) 2400000
KS 5 000 000
Nerozdéleny zisk m.l.

PS 6 000 000
2) 2400000

Obr. 11 Zvyseni zakladniho kapitalu z vlastnich zdroju

Uéetni operace:
1) navrh na zvySeni zakladniho kapitalu rozdélenim zisku ve schvalovacim fizeni,
2) navrh na zvySeni zakladniho kapitalu z nerozdéleného zisku minulych let,

3) zapis o zvySeni zakladniho kapitalu do verejného rejstfiku.

2.2.3 Podminéné zvyseni zakladniho kapitalu preménou vydanych
dluhopisu na akcie

K podminénému zvyseni zakladniho kapitalu dochazi na zakladé usneseni valné
hromady o vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopisi a souc¢asném
zvySeni zakladniho kapitalu v rozsahu uplatnéni prav, ktera jsou s témito dluhopisy
spojena. Ve Ih(té do 30 dnll pak musi predstavenstvo spole¢nosti podat navrh na
zapis usneseni valné hromady o podminéném zvys$eni zakladniho kapitalu do
verejného rejstiiku. K vydani dluhopisti nesmi dojit dfive, nez je toto usneseni ve
vefejném rejstiiku zverejnéno. Bezprostfedné po uplynuti Ihi(ity pro uplatnéni
vyménnych nebo prednostnich prav je predstavenstvo spole¢nosti povinno podat

navrh na zapis zmény vyse zakladniho kapitalu do vefejného rejstfiku. Po provedeni
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zapisu o zvysSeni zakladniho kapitalu ve verfejném rejstfiku vyda spoleénost nové
akcie (Millerova, SindelaF, 2022).

Priklad €. 12: Valna hromada akciové spolenosti GH, a.s. se zakladnim kapitalem
5 000 000 K¢ prijala usneseni o podminéném zvyseni zakladniho kapitalu vydanim
ro¢nich dluhopisll v celkové nominalni hodnoté 2 000 000 K¢ k datu 1. 6. 20X1.
S témito dluhopisy je spojeno pravo jejich vymény k datu splatnosti za akcie.
Urokovy vynos byl stanoven ve vy$i 5 % p.a. Dluhopisy byly prodany a spole&nost
obdrzela za tento prodej na bézny ucet ¢astku 1 900 000 K¢E. VSichni drzitelé
dluhopisl uplatruji k datu splatnosti narok na jejich vyménu za akcie. Spole¢nost
vydava 1 000 ks akcii 0 nominalni hodnoté 2 000 K¢& za akcii a podava navrh na
zapis zvySeni zakladniho kapitalu do vefejného rejstfiku. Zvyseni zakladniho

kapitalu bylo do verejného rejstfiku zapsano.

Pohledavky z emit. dluhopisti
1) 2000 000

Bankowni ucet
PS XXX

Emitované dluhopisy
1) 2000 000

2) 1900 000 2) 1900 000

| 3) 100 000
Naklady pfistich obdobi

3) 100 000|
4.) 50000 4.)

4,,) 50000 4,

Naklad droky z emit. dluhopisti

50 000

50 000

Zména ZK

Pohledawky za upsany ZK

5) 2000 000

6) 2000 000

5) 2000 000

7) 2000 000

Zakladni kapital
PS 5 000 000
6) 2000 000

KS 7 000 000

7) 2000 000

Obr. 12 Podminéné zvyseni zakladniho kapitalu pfeménou vydanych dluhopist na akcie

Uéetni operace:

1) vydani dluhopist na zakladé zapisu o podminéném zvyseni zakladniho kapitalu ve vefejném

rejstiiku, celkova nominalni hodnota dluhopisti 2 000 000 K¢,
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2) prodej a uhrada emisniho kurzu dluhopist kupujicimi — budoucimi akcionafi ve vySi
1 900 000 K&,

3) zauctovani nakladovych urokd z emitovanych dluhopisd na naklady pfistich obdobi ve vysi
100 000 K&,

4) x1 - zaucétovani nakladovych urokd z emitovanych dluhopis do nakladi obdobi 20X1 ve
vy3$i 50 000 K&,
x2 — zauctovani nakladovych arok( z emitovanych dluhopisti do nakladi obdobi 20X2 ve
vy3$i 50 000 K&,

5) zvySeni zakladniho kapitalu v rozsahu prav spojenych s dluhopisy ve vysi 2 000 000 K&,

6) zapis o zvySeni zakladniho kapitalu do vefejného rejstiku,

7) vydani akcii akcionardm vyménou za dluhopisy.

2.3 Snizeni zakladniho kapitalu

Ke snizeni zakladniho kapitalu mize dojit pouze na zakladé rozhodnuti valné
hromady, které musi definovat dlivod snizeni, rozsah a zp(isob jakym bude snizeni

zéakladniho kapitalu provedeno (Miillerova, SindelaF, 2022).
Dlvody snizeni zakladniho kapitalu (Miillerova, Sindelar, 2022):
e vyporadani ztraty minulych let (deklaratorni snizeni),
e piekapitalizace spoleénosti (efektivni snizeni),
¢ nabyti vlastnich akcii a jejich nasledné zruseni.
Zpusoby snizeni zakladniho kapitalu (Mdllerova, Sindelaf, 2022):
e zruSenim vlastnich akcii nebo zatimnich listU,
e snizenim jmenovité hodnoty vSech akcii,
e vzetim akcii z obéhu,
e upusténim od vydani akcii.

O snizeni se vzdy uctuje az po zapisu snizeni zakladniho kapitalu do verejného
rejstfiku. V pfipadé, ze dochazi ke snizeni zakladniho kapitalu snizenim jmenovité
hodnoty akcii, zménu ocenéni ve svém ucetnictvi investofi nezohledruji (Mullerova,
Sindelar, 2022).

30



2.3.1 Snizeni zakladniho kapitalu zruS§enim vlastnich akcii nebo

snizenim jmenovité hodnoty akcii

Spole¢nost pouzije pro snizeni zakladniho kapitalu prednostné vlastni akcie®
nebo zatimni listy. Pokud mély akcie listinnou podobu, dojde k jejich znic¢eni.
V pfipadé zaknihovanych cennych papir(l poda spole¢nost prikaz k jejich zruseni

v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt (Miillerova, SindelaF, 2022).

Pokud spoleénost pristoupi ke snizeni jmenovité hodnoty akcii, provede se toto
snizeni rovnomérné u vsech akcii. V pfipadé listinnych akcii probéhne snizeni jejich
hodnoty na stavajicich akciich. V pfipadé zaknihovanych akcii je zména provedena
zéapisem v evidenci zaknihovanych cennych papirl na zakladé prikazu spole¢nosti
a dolozenim vypisu z verfejného rejstfiku prokazujicim snizeni zakladniho kapitalu.
Jestlize spole€nost vlastni akcie nebo zatimni listy ve svém majetku nema nebo je
jejich hodnota nedostacujici vzhledem ke snizeni zakladniho kapitalu, musi
pristoupit ke snizeni jmenovité hodnoty akcii nebo ke vzeti akcii z obéhu.
(Mllerova, SindelaF, 2022).

Priklad €. 13: Akciova spolecnost vykazala ztratu minulych let ve vy$i 2 000 000 KE.
Zakladni kapital spole¢nosti byl 10 000 000 K¢, spole¢nost ma v ucetni evidenci
vlastni akcie ve vysi 1000 000 K¢. Z duvodu vyporadani ztraty minulych let
a zru$eni vlastnich akcii, rozhodla valna hromada spole¢nosti o snizeni zakladniho
kapitalu o 3 000 000 KE. Snizeni zakladniho kapitalu bylo zapsano do verejného

rejstriku.

5 Spole¢nost mize nabyvat vlastni akcie za predpokladu, Ze byl zcela splacen jejich emisni kurz
a nabyti vilastnich akcii schvdlila valna hromada. Usneseni valné hromady musi také upravovat
podrobnosti nabyti, tj. poGet akcii a jejich jmenovitou hodnotu, dobu, po kterou miize spole¢nost
akcie nabyvat — nesmi byt delSi nez 5 let, nejvy$Si a nejnizSi cenu (ZOK § 301 odst. 2).

Bez predchoziho schvaleni valné hromady mdze spolecnost nebyvat vlastni akcie za ielem
odvraceni znacné a bezprostredni ujmy (ZOK § 304 odst. 1).

Souhlasu valné hromady k nabyti viastnich akcii neni potfeba také v pfipadé, kdy jsou nabyvany
za Gcelem jejich nasledného prodeje zaméstnancim. Ke zcizeni takto nabytych akcii musi dojit
do jednoho roku od jejich nabyti (ZOK § 305).
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Neuhrazena ztrata minulych let Zmeény zakladniho kapitalu Zakladni kapital
PS 2 000 000 PS 10 000 000
1) 2000 000 1) 2000 000

2) 3000 000 2) 3000000

KS 0
KS 7 000 000
Vlastni akcie
PS 1 000 000

3) 1000 000 3) 1000000

KS 0

Obr. 13 Snizeni zakladniho kapitalu dhradou ztraty z minulych let a zrusenim vlastnich akcii

Uéetni operace:
1) rozhodnuti valné hromady o snizeni zakladniho kapitalu vyporadanim ztraty minulych let
a zruSenim vlastnich akcii,
2) zapis o snizeni zakladniho kapitalu do vefrejného rejstriku,

3) zruSeni vlastnich akcii.

2.3.2 Snizeni zakladniho kapitalu vzetim akcii z obéhu

Pokud to dovoluji stanovy spole¢nosti je mozno ke snizeni zakladniho kapitalu
pouzit ndhodny vybér akcii formou losovani. Vzeti akcii z obéhu na zakladé
losovani musi byt pfedem zverejnéno, zaknihované akcie musi byt ocislovany
aprubéh a vysledky losovani musi byt osvédceny notarem. Nasledné poda
spole¢nost navrh na zruseni vylosovanych akcii v evidenci zaknihovanych cennych
papir(. Za zru$ené akcie musi spolecnost zaplatit hodnotu ve vysi stanovené

znaleckym posudkem (Mdillerova, SindelaF, 2022).

Dals$i moznosti vzeti akcii z obéhu je na zakladé verejného navrhu akcionartiim.
V tomto pfipadé valnda hromada spoleCnosti stanovi, zda dojde ke snizeni
zakladniho kapitalu v rozsahu jmenovitych hodnot akcii vzatych z obéhu nebo dojde
ke snizeni o pevnou ¢astku. Valna hromada dale urci, zda pljde o uaplatny nebo
bezuplatny zpusob vzeti akcii z obéhu. V pfipadé uplatného zplsobu je kupni
cena splatnd do 3 mésicl od zapisu zmény do verejného rejstiiku. Stanoveni
vykupni ceny akcii ovliviiuje zpusob ucétovani vzeti akci z obéhu. Vykupni cena
akcii mUze byt stanovena na Urovni jmenovité hodnoty akcii nebo mohou byt akcie

vykupovany za jinou cenu (Millerova, Sindelar, 2022).
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Priklad ¢é. 14: Valna hromada akciové spolecnosti rozhodla na zakladé navrhu
akcionarl o snizeni zakladniho kapitalu o ¢astku 3 000 000 K¢ stazenim z obéhu
300 ks akcii o jmenovité hodnoté 10 000 K¢ za akcii. Zakladni kapital spole€nosti
¢inni 10 000 000 K¢&. Akciova spolec¢nost vykoupi akcie za nominalni hodnotu.

Snizeni zakladniho kapitalu bylo zapsano ve verejném rejstfiku.

Bankowni Gcet Vlastni akcie Zmény ZK

PS )UOT) 3 000 000 1) 3000000

3) 3000000 3) 3000000

Zakladni kapital
PS 10 000 000
2) 3000000 2) 3000 000

KS 7000 000

Obr. 14 Snizeni zakladniho kapitalu vykupem akcii za jmenovitou hodnotu

Uéetni operace:
1) vykup akcii za nominalni hodnotu,
2) zapis noveé vySe zakladniho kapitalu do verejného rejstrfiku,

3) zruSeni/znieni vliastnich akcii.

V pfipadé vykupu akcii za jinou cenu, nez odpovida jejich nominalni hodnoté, dojde
na zakladé valné hromady k vyporadani tohoto rozdilu s pfislusnym uétem vlastniho
kapitalu. V pfipadé vykupu za nizsi cenu, nez je nominalni hodnota, plijde z pravidla
0 ucCet nerozdéleny zisk z minulych let. Pokud nerozdéleny zisk minulych let
nevykazuje dostatecny zUstatek, bude tento rozdil zauc¢tovan na ucet neuhrazena

ztrata minulych let (Millerova, Sindelaf, 2022).

Priklad €. 15: Valna hromada akciové spolecnosti rozhodla na zakladé navrhu
akcionarl o snizeni zakladniho kapitalu o ¢astku 3 000 000 K¢ stazenim z obéhu
300 ks akcii o jmenovité hodnoté 10 000 K¢ za akcii. Zakladni kapital spole€nosti
¢inni 10 000 000 KE&. Akciova spole€nost vykupuje jednu akcii 12 000 KE. Snizeni

zakladniho kapitalu bylo zapsano ve vefejném rejstriku.
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Bankowni Gcet Vlastni akcie Zmény ZK

PS 1) 3600 000 1) 3600 000(3) 3600 000 3a) 3 000 000{2) 3 000 000
Neuhrazena ztrata m. . Zakladni kapital

3b) 600 000 2) 3000 000|PS 10 000 000

KS 7 000 000

Obr. 15 Snizeni zakladniho kapitalu vykupem akcii za vysSi cenu, nez je jejich jmenovita
hodnota

Uéetni operace:
1) vykup vlastnich akcii za vy83i cenu, nez je jmenovita hodnota,
2) zapis o snizeni zakladniho kapitalu do vefrejného rejstriku,
3) zruSeni/zni€eni akcii a zauctovani rozdilu mezi vykupni cenou a jmenovitou hodnotou akcii

proti neuhrazené ztraté z minulych let.

2.3.3 Snizeni zakladniho kapitalu upusténim od vydani akcii

V pfipadé, Ze jsou upisovatelé v prodleni se splacenim emisniho kurzu akcii, m{ize
valna hromada spoleénosti rozhodnout o snizeni zakladniho kapitalu upusténim
od vydani akcii. Predstavenstvo spole€nosti vyzve upisovatele, ktery je v prodleni
s uhradou k navraceni zatimniho listu s tim, Ze spoleénost upustila od vydani akcii.
Po zapisu snizeni zakladniho kapitalu do verejného rejstfiku ma upisovatel narok
na vraceni jim uhrazeného emisniho kurzu nevydanych akcii (Miillerova, Sindelar,
2022).

Priklad €. 16: Valna hromada spolenosti se zakladnim kapitalem ve vySi
10 000 000 K¢ rozhodla o jeho zvySeni o ¢astku 3 000 000 KE&. Akcie upsala
spole¢nost X, s.r.o., ziskala zatimni listy a zaplatila ¢ast emisniho kurzu ve vysi
2 000 000 K¢. Vzhledem k finan¢nim problémim se spolec¢nost X, s.r.o. dostala do
prodleni s uhradou doplatku emisniho kurzu ve vysi 1000000 K& Zvyseni
zakladniho kapitalu bylo zapsano do verejného rejstfiku. Emitent se s ohledem na
finanéni problémy spoleénosti X, s.r.0. rozhodl o upusténi od vydani akcii ve vysi
nesplacené €asti emisniho kurzu. Spole€nost X, s.r.o. vrétila zatimni listy v hodnoté
3 000 000 K¢ a ziskala akcie v hodnoté 2 000 000 K¢&. Snizeni zakladniho kapitalu

bylo zapsano do verejného rejstriku.
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Bankowni Gcet

Pohledavka za upsany ZK

Zmény ZK

PS XXX

2) 2000000

1) 3000 ooo|

‘2) 2000 000

4) 1 000 000

3) 3000000

4) 1000 000

1) 3000 000

5) 1000000

Zakladni kapital

5) 1000 000

PS 10 000 000
3) 3000 000

Obr. 16 Snizeni zakladniho kapitalu upusténim od vydani akcii

Uéetni operace:

1) upsani akcii spole¢nosti X, s.r.o.,

2) splaceni ¢asti upsanych akcii,

KS 12 000 000

3) zapis o zvySeni zakladniho kapitalu ve vySi 3 000 000 K& do vefejného rejstfiku,

4) rozhodnuti valné hromady o upusténi od vydani akcii v hodnoté 1 000 000 K¢,

5) zapis o snizeni zakladniho kapitalu ve vysi 1 000 000 K¢ do verejného rejstfiku.

Po zapisu snizeni zakladniho kapitalu do vefejného rejstfiku spolenost vrati
upisovateli pfipadny dosud splaceny emisni kurz akcii. Pokud upisovatel ve
stanovené |huté zatimni list nevrati, neni opravnén vykovavat jakakoliv prava s nim

spojena (Millerova, Sindelar, 2022).
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3 Prakticka ¢ast — Analyza ucetnich zavérek vybraného vzorku
obchodnich korporaci

Prakticka €ast bakalarské prace se zaméfuje na analyzu ucetnich zavérek
vybranych podnik(i podnikajicich v Ceské republice, s cilem potvrzeni stanovené
hypotézy: ,,Vice nez 20 % spoleénosti, které vlastni majetkové cenné papiry
predstavujici u€asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, ocenuje tyto
cenné papiry metodou ekvivalence.”“ K vybéru vhodného vzorku se vychazelo
z zebficku spole€nosti dle obratu zvefejnéném v ramci soutéze CZECH TOP 100
zarok 2021. Tento zebficek vyhlasuje kazdoroéné sdruzeni CZECH TOP 100 (dnes
akciova spoleénost), které vzniklo v roce 1993 s cilem poskytovat odborny, rychly,
struény a dostateéné reprezentativni prehled o nejvyznamnéjSich spoleénostech
Ceské ekonomiky. Hlavnim zamérem sdruzeni je poskytovat vérohodné informace
nejen o jednotlivych podnikatelskych subjektech, ale také o vyvoji hospodarstvi
v CR. Sdruzeni CZECH TOP 100 vyhladuje riizné zebficky éeskych firem zalozené
na vyhodnoceni vybranych ekonomickych ukazatelll a dal$ich objektivnich méfitek,
ale také zprostfedkovava obchodni kontakty mezi domacimi a zahrani¢nimi
subjekty (CZECH TOP 100, 2023).

3.1 Postup provedeni analyzy uéetnich zavérek vybranych
spole¢nosti

Informace pro analyzu o zptisobu U&tovani majetkovych cennych papird die CUS
u vybranych TOP 100 podnikll budou Cerpany z Ucetnich zavérek za rok 2021
zvefejnénych ve verfejném obchodnim rejstfiku a sbirce listin na portalu justice.cz.
Zde je mozné dohledat verejné dostupné informace o jednotlivych spole¢nostech
vEetné jejich u€etnich zavérek.

U kazdého vybraného podniku bude posouzeno, jakym zplsobem ucetni jednotka
sestavuje ucCetni vykazy a ucetni zavérku. Spolecnosti budou rozdéleny dle toho,
zda sestavuji udetni zavérku dle CUS nebo na zakladé mezinarodnich standard(i
u€etniho vykaznictvi (IFRS). Dale bude provedena analyza ucetnich zavérek
sdirazem na vlastnictvi majetkovych cennych papird (kratkodobych
i dlouhodobych). Firmy, které nevlastni zadné majetkové cenné papiry nebo

zverejnuji pouze konsolidovanou ucetni zavérku budou z dal$i analyzy vylouceny.
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3.2 Analyza TOP 100 spolec¢nosti dle trzeb 2021

V prvni fazi analyzy byla zjiStovana pravni forma zkoumanych spole¢nosti
a sestaven zebficek jejich Cetnosti. Bylo zjisténo, ze v analyzovaném zebficku
CZECH TOP 100 spole€nosti nejvice prevazuje pravni forma akciové spoleénosti

a spole¢nosti s ru¢enim omezenym (viz Tab. 1).

Tab. 1 Rozdéleni spolec¢nosti dle pravni formy

Pravni forma spolecnosti Pocet
Akciova spole€nost 48
Spole€nost s ruenim omezenym 39
Prispévkova organizace 3
Statni podnik/organizace 3
Skupina 3
Odstépeny zavod 1
Verejna obchodni spoleénost 1
Druzstvo 1
Evropska spole¢nost 1
Celkem 100

Zdroj: Data ziskana z uCetnich zaveérek, doplnéno o vlastni upravy

Naslednym podrobnym zkoumanim ucetnich zavérek vybranych spoleénosti bylo
zZjisténo, ze ze zvoleného zebficku CZECH TOP 100 spole€nosti dle trzeb za rok
2021 celkem 78 spoleénosti sestavuje ucetni vykazy podle €eskych ucetnich
standardi®, 16 spole¢nosti sestavuje Ucetni vykazy podle mezinarodnich standardud
Ucetniho vykaznictvi’ a u zbyvajicich 6 subjektl z uvedeného ZebfiCku se ucetni

vykazy nepodarilo viibec dohledat®.

Spolecnosti sestavujici ucetni zavérku podle IFRS a spoleénosti, u kterych nebyla

ucetni zavérka nalezena, byly z dalsiho zkoumani vyfazeny.

Dalsi zkoumani ucetnich zavérek spolecnosti, které sestavuji u€etni zavérky podle
¢eskych Ucetnich standard(, bylo zaméfeno na zjisténi vlastnictvi majetkovych
cennych papirt. Timto zkoumanim bylo zjisténo, Ze ze 78 spolecnosti Uctujicich dle

CUS vykazuje cenné papiry ve svych G&etnich zavérkach 50 spolegnosti. Zbylych

6 \/§echny tyto spole€nosti zverejriuji individualni ucetni zavérky.

7 Spolec¢nost Philip Morris CR a.s. vykazuje pouze konsolidovanou Géetni zavérku.

8 Jedna se o spoleénosti Bosch Group ¢R, Veolia Voda CR, Fakultni nemocnice v Motole, Fakultni
nemocnice Brno, KRONOSPAN Group Jihlava a Fakultni nemocnice Ostrava.
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28 spoleénosti Uétujicich dle CUS a nevlastnicich majetkové cenné papiry bylo
z dal§iho zkoumani vyrazeno.

R
e —
— -

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat ziskanych z u€etnich zavérek za rok 2021

Obr. 17 Rozdéleni TOP 100 spolec¢nosti podle metody sestaveni ucetni zavérky a viastnictvi

majetkovych cennych papirt

K podrobné analyze zpUsobu uctovani a ocenovani majetkovych cennych papir(i
bylo tedy vybrano celkem 50 spolecnosti Uctujicich dle ¢eskych ucetnich standardd

a soucasné vlastnicich majetkové podily v dalSich spoleénostech.

Dali analyzou bylo zjisténo, ze se vtomto vzorku ucéetnich jednotek nachazi
29 akciovych spolecnosti®, 18 spole¢nosti s ru¢enim omezenym a 3 ostatni

spolec¢nosti'® (viz Tab. 2).

9 Mezi akciové spolecnosti byla zarazena i spole¢nost ALPIQ ENERGY SE, ktera ma pravni formu
evropska spole¢nost.

10 Do skupiny ostatnich spoleénosti jsou zarazeny subjekty s nasledujici pravni formou: statni
podniky a druzstvo.
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Tab. 2 Zastoupeni spolec¢nosti dle pravni formy v podrobné analyze ucetnich zavérek

Spoleénosti v podrobné analyze UZ Pocet Vyjadieno v %
Akciové spole€nosti 29 58 %
Spolec€nosti s ru¢enim omezenym 18 36 %
Ostatni 3 6 %
Celkem 50 100 %

Zdroj: Data ziskana z uCetnich zaveérek, doplnéno o vlastni upravy

Vzhledem Kk prevazujicimu zastoupeni akciovych spole¢nosti a spole¢nosti
s ru¢enim omezenym je dalSi ¢ast prace zamérena predevsim na analyzu ucetnich

zavérek téchto spolecnosti.

3.3 Analyza uéetnich zavérek akciovych spoleénosti

V dal$im kroku byla analyza zamérena na rozdéleni majetkovych cennych papir(i
v UCetnictvi vybrané skupiny spoleénosti s ohledem na skupiny vlivu, tj. podilu
investora na zakladnim kapitalu emitenta a jeho prava na rozhodovani o chodu

a fizeni spole€nosti (viz Tab. 3).

Tab. 3 Podily na zakladnim kapitalu drzené akciovymi spole¢nostmi

Drzené podily Pocet Vyjadieno v %
Rozhodujici vliv 27 93 %
Podstatny vliv 14 48 %
MenSinovy vliv 16 55 %

Zdroj: Data ziskana z uCetnich zaveérek, doplnéno o vlastni upravy

Z tabulky je patrna prevazujici drzba majetkovych ucasti v ovladanych a fizenych
spole¢nostech, a to celkem u 27 akciovych spole¢nosti z analyzovaného vzorku,
coz C&inni 93 %. Nejvétsi majetkové podily s rozhodujicim vlivem vykazuje
k 31. 12. 2021 Energeticky a pramyslovy holding, a.s. a to ve vysi 116 349 mil. K¢.
Spolecnost vykazuje k tomuto datu majetkové uéasti v 18 spole€nostech, které piné
ovlada pfimo nebo prostrednictvim jiné 100 % vlastnéné dcefiné spoleénosti.
Druhou spoleénosti vykazujici nejvétsi majetkové ucasti s rozhodujicim vlivem ke
konci roku 2021 je spolecnost AGROFERT, a.s. a to ve vySi 33 243 mil. K&. Jedna
se celkem o 62 spoleénosti (44 tuzemskych a 18 zahraniénich), u drtivé vétSiny

z nich jde 0 100% majetkovou ucast. Kromé toho tato spoleénost eviduje majetkové
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podily s podstatnym vlivem, a to ve vysi 925 mil. K& v celkem 3 spolecnostech
(majetkova ucast 24 % az 50 %) a mensinové podily ve vyS$i témér 23 mil. K&
v dalSich 4 spoleénostech.

Tyto dvé spoleénosti dohromady vykazuji vyznamnou ¢ast majetkovych ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem ve sledovaném vzorku akciovych

spole¢nosti. Hodnota jejich majetkovych ucasti dosahuje téméF 70 % vSech

majetkovych ucéasti analyzovanych akciovych spole¢nosti.

V dalSim kroku byla provedena analyza zvolené metody ocenovani majetkovych

ucasti vybranych spole¢nosti k rozvahovému dni (viz Tab. 4).

Tab. 4 Ocenéni majetkovych ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem u akciovych

spole¢nosti
Metoda ocenéni Pocet Vyjadieno v %
Pofizovaci cena 22 76 %
Metoda ekvivalence 7 24 %

Zdroj: Data ziskana z uCetnich zaveérek, doplnéno o vlastni upravy

Analyzou pouzivanych metod ocefovani bylo zjisténo, ze nejvice akciovych
spoleénosti ocenuje majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
pofizovaci cenou a v pfipadé poklesu ucetni hodnoty majetkové ucasti povazuje
rozdil za docasné snizeni hodnoty, ktery vykaze tvorbou opravné polozky. Touto
metodou se cenné papiry ocenuji pfi pofizeni. Ocenéni pofizovaci cenou zahrnuje
cenu pofizeni cenného papiru a vedlej$i naklady, které souviseji s jeho pofizenim

napr. provize makléram, poplatky za zprostredkovani a poradenstvi.

Metodu ocenéni pofizovaci cenou zvolilo pro ocenovani majetkovych cennych
papirl celkem 22 spolecnosti, coz ¢inni 76 %. Z Ucetnich zavérek spolecnosti nelze
zjistit dGvod volby této metody ocenéni majetkovych podilt k rozvahovému dni. Je
véak velmi pravdépodobné, Ze duvodem je predevS§im nizkd narocnost,
jednoduchost, nemoznost zjistit vysi vlastnich kapital( nebo poctll hlasovacich prav
jednotlivych majetkovych ucasti k rozvahovému dni, pfipadné snaha o usporu
nakladd vynaloZzenych na zjistovani potiebnych informaci. Znac¢na ¢ast spole¢nosti,
které se rozhodly pro ocefovani majetkovych uclasti ve spolenostech

s rozhodujicim a podstatnym vlivem vlastni véts§i mnozstvi takovych ucasti. Jako
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priklad Ize uvést jiz zminéné spolec¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
s podilem v 18 spoleénostech nebo spoleénost AGROFERT, a.s., ktera ma
majetkovy podil v 62 spole¢nostech. Z tohoto Ize usoudit, ze volba metody ocenéni

pofizovaci cenou je do jisté miry ovlivnéna také mnozstvim drzenych podilQ.

Dalsi pouzivanou metodou ocenéni majetkovych ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem k datu ucetni zavérky je metoda ekvivalence. Metoda
ekvivalence je zaloZzena na ocenovani majetkovych podilll v zavislosti na vysi
vlastnino kapitalu spole€nosti, ve které ma investor majetkovou ucast, a to
v zavislosti na vysi této ucasti. Pokud se investor rozhodne pro ocenéni urcité
skupiny majetkovych cennych papir(i touto metodou, musi ji pouzit pro ocenéni
véech takovych majetkovych podilll (§ 27 odst. 5 ZoU). Tuto metodu si zvolilo ze
zkoumaného vzorku spoleénosti celkem 7 akciovych spole¢nosti, coz odpovida
24 %.

Ze zjisténych hodnot je patmé, ze v pfipadé akciovych spoleénosti doslo k potvrzeni
stanovené hypotézy tedy, ze vice jak 20 % akciovych spole€nosti ocenuje své

majetkové podily metodou ekvivalence.

Mezi nejvyznamnéjsi spolecnosti, které si zvolily pro ocenéni svych majetkovych
ucasti metodu ekvivalence patfi spoleénost DEK a.s., ktera vykazuje ve své ucetni
zavérce k31. 12. 2021 celkem 21 majetkovych ucasti a dale spole€nost
METRANS, a.s. s 12 majetkovymi u€astmi. DalSi spole€nosti, které se rozhodly pro
ocenovani majetkovych podili metodou ekvivalence viastni maximalné 4 majetkové
Ucasti s rozhodujicim vlivem. Divodem pro tak nizké pouziti této metody ocenéni
mUze byt relativné velka narocnost a nakladnost zjistovani vyse vlastniho kapitalu
u v§ech majetkovych podilt k datu Ucetni zavérky a povinnost pouziti této metody

pro véechny majetkové Ucasti zarazené do konkrétni skupiny cennych papir(.

U spole€nosti Mountfield a.s. bylo zjisténo, ze od roku 2017 zvefejhuje ve sbirce
listin pouze auditované ucetni vykazy bez prilohy k uéetni zavérce. Neni tedy
k dispozici dokument, ve kterém by spoleénost jednoznaéné zverejhovala
pouzivané metody oceriovani majetku a zavazk( a dalsi informace bézné zjistitelné

z prilohy k u€etni zavérce.

Analyzou rozvahy k 31. 12. 2021 spoleénosti Mountfield a.s. bylo zjisténo, ze

hodnota dlouhodobého finanéniho majetku se oproti roku 2020 zvysSila

41



0 96 218 tis. K& Dohledanim rozvahové polozky Ocenovaci rozdily z precenéni
majetku a zavazk(, v pasivech ve vlastnim kapitalu této spolecnosti bylo zjiSténo
jeji navyseni o hodnotu 96 217 tis. KE. Z téchto srovnatelnych hodnot se dalo vycist,
ze spoleénost pro precenéni svych majetkovych podilll pouzivd metodu
ekvivalence''. Na zakladé tohoto zjisténi byla firma Mountfield a.s. zahrnuta do
skupiny akciovych spoleénosti, které pouzivaji k ocenéni majetkovych cennych

papirl metodu ekvivalence.

3.4 Analyza uéetnich zavérek spole¢nosti s ruéenim omezenym

Analyza ucetnich zavérek zamérena na vykazované majetkové ucasti s ohledem na
skupiny vlivu u spole¢nosti s ru¢enim omezenym vykazala obdobné vysledky jako

v pfipadé akciovych spolecnosti (viz Tab. 5).

Tab. 5 Podily na zakladnim kapitalu drzené spole¢nostmi s ru¢enim omezenym

Drzené podily Pocet Vyjadieno v %
Rozhodujici vliv 13 72 %
Podstatny vliv 7 39%
MenSinovy vliv 5 28 %

Zdroj: Data ziskana z uCetnich zaveérek, doplnéno o vlastni upravy

Z tabulky je patrna, podobné jako v pfipadé akciovych spole€nosti, vyrazné
pfevazujici drzba majetkovych ucasti v ovladanych fizenych spole¢nostech. Cenné
papiry s touto podobou vlivu ve svém ucetnictvi vykazuje k 31. 12. 2021 celkem
13 spole€nosti s ru¢enim omezenym, tj. vice nez 72 % v8ech analyzovanych
spoleCnosti tohoto typu. Cenné papiry s podstatnym vlivem vykazuje celkem
7 spole¢nosti, tj. ttmér 39 %. Nejvétsi majetkové podily s rozhodujicim vlivem
vykazuje spole¢nost Nestlé Cesko s.r.o. a to v celkové vysi téméF 2 070 mil. K& ve
dvou spole¢nostech, v kazdé se 100% majetkovou ucasti. Druhou spolecnosti
s ru¢enim omezenym, ktera vykazuje nejvétsi majetkové ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem je spoleénost PHOENIX |ékarensky velkoobchod, s.r.o. Tato
spole¢nost vykazuje 100% podily ve dvou dcefinych spoleénostech v celkové vysi

1789 mil. KE a dale vykazuje 33,3% majetkovy podil (podstatny vliv) v dalSi

11 Rozdil 1 tis. K¢ bude s nejvétsi pravdépodobnosti chyba v zaokrouhleni, které bylo provedeno
tak, aby se aktiva rovnala pasiviim bez ohledu na provazené vazby rozvahovych polozek.
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spoleCnosti ve vysi 345 tis. KE Spole€nost uplathuje hospodaisky rok, ucetni
obdobi koncici k31. 1. 2022. Treti spole€nosti vykazujici nejvy$si podily
s rozhodujicim a podstatnym vlivem je spolec¢nost Continental Barum s.r.o. Tato
spole¢nost vykazuje 100% majetkovy podil (rozhodujici vliv) ve vysi 1 398 mil. Kg,
dale 49% majetkovy podil (podstatny vliv) ve vysi 25 mil. K& a dale mensinovy podil

ve dvou spolecnostech (17 % a 20 %) v celkové vySi 12 mil. KE&.

Hodnota vykazovanych majetkovych ucasti vySe uvedenych spole¢nosti dosahuje
témér 70 % majetkovych ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem vSech

analyzovanych spole¢nosti s ru¢enim omezenym.

Analyza pouzité metody ocenovani majetkovych uc€asti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem u vybranych spolenosti s ruenim omezenym ukazala
podobné jako u akciovych spole¢nosti naprostou prevahu ocenéni pofizovaci cenou
(viz Tab. 6).

Tab. 6 Ocenéni majetkovych ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem u spolec¢nosti

S ru¢enim omezenym

Metoda ocenéni Pocet Vyjadieno v %
Pofizovaci cena 17 94 %
Metoda ekvivalence 1 6 %

Zdroj: Data ziskana z uCetnich zaveérek, doplnéno o vlastni upravy

Metodu ocenéni pofizovaci cenou zvolilo pro ocenovani majetkovych cennych
papir( celkem 17 spolecnosti s ru¢enim omezenym ze zkoumaného vzorku, coz
¢inni 94 %. Stejné jako u akciovych spole€nosti nelze z u€etnich zavérek zjistit
divody volby této metody ocenéni. Divodem mize byt pravdépodobné jeji

jednoduchost a snaha o Usporu nakladl ucetni jednotky.

Metodu ocenéni ekvivalenci pro ocenéni majetkovych ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem uplatnuje pouze spolec¢nost Continental Barum s.r.o. a to pro
ocenéni 100% majetkové ucasti s rozhodujicim vlivem ve spolecnosti ContiTrade
Services s.ro. a 49% majetkové ucasti s podstatnym vlivem ve spoleCnosti
BAWE, spol. s r.o. Metoda ocenéni ekvivalenci se muze uplatnit v pripadé

majetkovych ucasti v fizenych spole¢nostech.
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Ze zjisténych hodnot je zfejmé, ze v pfipadé spole¢nosti s ruéenim omezenym
nedoslo k potvrzeni stanovené hypotézy, protoze metodu ekvivalence si pro

ocenéni majetkovych cennych papirl zvolilo pouze 6 % téchto spole¢nosti.

3.5 Analyza uéetnich zavérek ostatnich spole¢nosti

Do skupiny ostatnich spoleénosti, tj. firem, které nejsou ani akciovou spoleénosti
ani spole€nosti s ruéenim omezenym, maji cenné papiry a ucetni zavérku vykazuiji
podle CUS, patfi Ceska posta, s.p., Lesy Ceské republiky, s.p. a COOP Centrum
druzstvo. VSechny ftfi spoleCnosti ocefiuji své majetkové ucasti k datu ucetni
zavérky pofizovaci cenou a v pfipadé snizeni hodnoty ucétuji o opravnych

polozkach.

3.6 Vyhodnoceni vysledku

Analyzou ucetnich zavérek spole¢nosti vlastnicich majetkové cenné papiry bylo
zjisténo, ze vyznamna vétsina firem ocenuje své majetkové podily v pofizovacich
cenach, a to bez ohledu na jejich pravni formu. Tuto metodu ocenovani pouziva
72 % akciovych spoleCnosti a 94 % spole¢nosti s ruéenim omezenym. Druha
nejCastéji pouzivana metoda ocenéni majetkovych podili je metoda ekvivalence,
kterou pouziva 25 % akciovych spole¢nosti a 6 % spoleénosti s rucenim
omezenym. Stanovenou hypotézu se podafilo potvrdit v pfipadé akciovych
spole¢nosti, spole¢nosti s ru¢enim omezenym a ostatni spole¢nosti ocenovani

metodu ekvivalence pouzivaji v mnohem mensi mire.

Prestoze metoda ekvivalence poskytuje presnéjSi informace o aktudlnich
hodnotach majetkovych podilli firem, neni v praxi tak rozsifena jako metoda
ocenéni pofizovaci cenou. Upfednosthovani ocenovani pofizovaci cenou je
pravdépodobné dano jednoduchosti a nizkou nakladovou naro¢nosti této metody.
Mensi zastoupeni metody ekvivalence muze byt zplsobeno naro¢nosti pri
ziskavani informaci o vysi vlastniho kapitalu spole¢nosti nebo poctli hlasovacich
prav u majetkovych uc€asti pod rozhodujicim a podstatnym vlivem k datu ucetni
uzavérky a dale povinnosti ucetni jednotky ocenovat touto metodou véechny cenné

papiry stejné skupiny.

Spole¢nost Mountfield a.s. od roku 2017 nezvefejiuje ve sbirce listin pfilohy

k uCetni zavérce, ale pouze auditované ucetni vykazy. Z zadného verejné
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dostupného dokumentu nebylo tedy mozné zjistit, jakou metodu tato spoleénost pro
ocenéni majetkovych cennych papirll pouziva. Zrozboru zmény hodnoty
dlouhodobého finanéniho majetku uvedené v rozvaze spolecnosti k 31. 12. 2021
a jeho porovnanim se zménou ocenovacich rozdill z precenéni majetku a zavazkd
ve stejném vykazu bylo zjisténo pouziti metody ekvivalence. Na zakladé tohoto
zjisténi byla firma Mountfield a.s. zahrnuta do skupiny akciovych spole¢nosti, které

pouzivaji k ocenéni majetkovych cennych papird metodu ekvivalence.
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Zaveéer

Cenné papiry v podstaté predstavuji ,listiny”, prostfednictvim kterych mohou jejich
majitelé uplatnovat urcity pravni narok, ktery je s nimi spojeny. Ve své podstaté
predstavuji prava vlastnika vacéi emitentovi, ktery cenny papir vydal. Vydanim
cennych papirll naopak vznikéa zavazek jejich emitenta plnit prava s nimi spojena.
Cenny papir tak vytvarfi vztah mezi jeho vlastnikem (investorem) a emitentem.
Vyznam cennych papirl je v tom, Ze emitent ziskd volné finan¢ni prostiedky
potiebné pro své podnikani a investor naopak muze své docasné nepotiebné

prostredky investovat a zhodnocovat.

Cilem bakalarské prace bylo predstavit ocenovani, uétovani a vykazovani
majetkovych cennych papirt dle ¢eskych Ucetnich standard(i z pohledu investora

a také z pohledu emitenta.

Majetkové cenné papiry z pohledu investora se ocenuji ke dni uskuteénéni ucetniho
pripadu pofizovaci cenou, ktera zahrnuje i vedlejSi pofizovaci naklady, jako napf.
poplatky maklérim, poradcim a burzéam. Takto jsou ocenovany pii pofizeni
v$echny skupiny dlouhodobych i kratkodobych cennych papird, tj. majetkové ucasti,
cenné papiry k obchodovani i realizovatelné majetkové cenné papiry. Ke dni
sestaveni ucetni zavérky ma investor moznost pouzit ocenéni majetkovych cennych
papirl metodou ekvivalence nebo pofizovaci cenou. Volba metody ocenéni zavisi
na zarazeni majetkovych cennych papiri a na délce jejich drzby v Ucetnictvi

investora.

Metoda ekvivalence znamena Upravu hodnoty majetkovych cennych papirl na
hodnotu odpovidajici vysi ucasti investora na vlastnim kapitalu spole¢nosti, v niz
drzi investor majetkovou ucast. Zmény v ocenéni touto metodou jsou zachyceny ve
vlastnim kapitalu investora, a to v kapitalovych fondech ve fondu z precenéni.
Metoda ekvivalence umoznuje vykazanou hodnotu cennych papir(l snizovat, ale
i zvySovat nad uroven jejich pofizovaci ceny.

Model pofizovaci ceny umoznuje v pripadé, kdy dojde k pfechodnému snizeni
hodnoty cennych papirl vykazat toto snizeni tvorbou opravné polozky, a jejim
Cerpanim, v pfipadé, ze toto prechodné snizeni pomine. K prfecenéni nad uroven

pofizovaci ceny u tohoto modelu oceriovani nesmi dojit.
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Pfi vyrazeni cennych papir se v pfipadé ocenéni metodou ekvivalence musi
ocenovaci rozdil nejprve rozpustit a nasledné vyradit cenny papir v pofizovaci cené
do nakladd. V pfipadé ocenéni pofizovaci cenou je nutné nejprve zrusit opravnou
polozku, pokud byla vytvofena, a nasledné se cenny papir v historické cené

zauctuje do nakladu.

Na strané emitenta souvisi majetkové cenné papiry predevsim se zakladnim
kapitalem spoleénosti. Zakladni kapital akciové spolecnosti se ocenuje v nominalni
hodnoté emitovanych akcii, ktera se miize lisit od emisniho kurzu jednotlivych akcii,
tzv. emisni azio. Minimalni vy$e zakladniho kapitalu u akciovych spoleénosti
stanovena zakonem o obchodnich korporacich je 2 mil. KE pfipadné 80 tis. EUR.
V prabéhu své cinnosti muze dochazet k navySovani nebo naopak snizovani
zakladniho kapitalu, nikdy ale nesmi jeho hodnota klesnout pod zakonem
stanovenou minimalni vysi. ZvySeni zakladniho kapitdlu mize byt emitentem
provedeno napf. upsanim novych akcii, pouzitim vlastnich zdrojli nebo preménou
vydanych dluhopist na akcie. Ke snizeni zakladniho kapitalu akciové spole¢nosti
mUze dojit napr. zrusenim vlastnich akcii, sniZzeni jmenovité hodnoty akcii, vzetim
akcii z obéhu nebo upusténim od vydani akcii. VSechny tyto operace se zakladnim

kapitalem podléhaji rozhodnuti valné hromady.

V praktické ¢asti byla provedena analyza ucetnich zavérek skupiny spole€nosti.
Jako vhodny soubor firem byl zvolen zebfi€ek nejvyznamnéjsich 100 firem podle
obratu za rok 2021 vyhlaseny sdruzenim CZECH TOP 100. V ramci analyzy byl
tento zebriCek oCistén o spoleCnosti, u kterych se nepodarilo uéetni zavérku
dohledat, dale o spoleCnosti, které sestavuji uetni zavérku dle IFRS
a o spolecnosti, které zadné majetkové cenné papiry neeviduji. Timto ocisténim byl
ziskan koneény soubor ucetnich jednotek pro provedeni podrobné analyzy v poctu
50 firem. U&etni jednotky v o&isténém Zzebficku byly rozdéleny do skupin podle

pravni formy a byla provedena podrobna analyza jejich ucetnich zavérek.

U skupiny akciovych spole€nosti bylo ze ziskanych informaci zjisténo, ze 76 %
Z nich pouziva jako ocerovaci metodu majetkovych podil(i pofizovaci cenu a 24 %
metodu ekvivalence. U této skupiny firem doslo k prokazatelnému potvrzeni
hypotézy, ze vice nez 20 % akciovych spolecnosti, které vlastni majetkové cenné
papiry predstavujici ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, ocenuje tyto

cenné papiry metodou ekvivalence.
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Prevazujici metoda oceriovani majetkovych podili pofizovaci cenou byla zjisténa
také u skupiny spoleénosti s ru¢enim omezenym. Tuto metodu pouziva pro ocenéni
svych majetkovych podild 94 % spole¢nosti s ruéenim omezenym a metodu
ekvivalence 6 % spolecnosti. V pfipadé spoleénosti s ru¢enim omezenym tedy
k potvrzeni stanovené hypotézy nedoslo. Metodu ekvivalence pro ocenéni
majetkovych cennych papird predstavujicich ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem pouziva méné nez 20 % spolecnosti s ruCenim omezenym.

Ve skupiné ostatnich spole¢nosti, ktera byla zastoupena dvéma spole¢nostmi
s pravni formou statni podnik a jednim druzstvem, ocenovaly majetkové podily

pofizovaci cenou v8echny tfi uetni jednotky.

Z dat ziskanych analyzou ucéetnich zavérek je zfejmé, ze pofizovaci cenu pro
ocenéni podilll vovladanych a fizenych osobach a v ucetnich jednotkach
s podstatnym vlivem pouziva k datu sestaveni uc€etni zavérky prevazna vétsina
firem G&tujicich dle CUS.

Hlavni nevyhodou ocenéni pofizovaci cenou je mozné zkresleni hodnoty
majetkovych podili vykazovanych v Ucetni zavérce. Tato metoda ocenéni na rozdil
od metody ekvivalence nemusi zohledrovat aktualni hodnotu podilu. To mize vést
k podhodnoceni majetkovych podill v pfipadé zvyseni vlastniho kapitalu drzené
spolec¢nosti nebo v pfipadé vzrlstu trzni ceny jejich akcii. Pres tyto nevyhody firmy
ocenéni pofizovaci cenou uprednostriuji pravdépodobné z divodu jednoduchosti
nizké nakladové naroc¢nosti na ukor vérnéjsiho vyjadreni finanéni pozice ucetni
jednotky v u€etnich vykazech.
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Pfiloha 1 Zeb¥i¢ek firem CZECH TOP 100 dle obratu v roce 2021

Nazev subjektu Trzby (tis. K¢)

1 | Energeticky a primyslovy holding, a.s. 485 499 380

2| SKODA AUTO a.s. 439 200 000

3|CEZ a.s. 227 793 000

4 | AGROFERT, a.s. 184 815 185

5 | Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o. 140 423 137

6 | FOXCONN CZ s.r.o. 135929 759

7 | ORLEN Unipetrol a.s. 133 635 957

8 | MND a.s. 118 021 000

9 | ALPIQ ENERGY SE 116 387 326
10 | CEPS, a.s. 75 400 000
11 | MORAVIA STEEL a.s. 72 000 882
12 | CEPRO, a.s. 59 685 543
13 | Continental Barum s.r.o. 58 955 993
14 | Liberty Ostrava a.s. 56 500 000
15 | Bosch Group €R 50 100 000
16 | CEZ Distribuce, a. s. 49 989 745
17 | VEOLIA CESKA REPUBLIKA, a.s. 48 785 000
18 | Alza.cz a.s. 44 995 168
19 | MOL Ceska republika, s.r.o. 44 805 791
20 | Metrostav a.s. 44 024 841
21 | TRINECKE ZELEZARNY, a. s. 43 715000
22 | innogy Energie, s.r.o. 42 343 072
23 | Penny Market s.r.o. 42174 770
24 |GECOQ, a.s. 40 421 837
25| Ceské drahy, a.s. 38 534 000
26 | METALIMEX a.s. 31 549 827
27 | O2 Czech Republic a.s. 30 505 000
28 | T-Mobile Czech Republic a.s. 30 110 000
29 | DEK a.s. 29 843 009
30 | AT Computers a.s. 29 300 000
31 | PHOENIX Iékéarensky velkoobchod, s.r.o. 28 241 801
32| MAKRO Cash & Carry CR s.r.o. 26 402 000
33 | ENERGO-PRO, a.s. 24 300 000
34 | HP TRONIC-prodejny elektro a.s. 24 127 113
35 | Prazska energetika, a.s. 23 627 376
36 | BOSCH DIESEL s.r.0. 23 468 875
37 | Globus CR, v.0.s. 23 422 095
38 | Alliance Healthcare s.r.o. 23 191 949
39 | AURES Holdings a.s. 22 599 014
40 | CESKA LEKARNA HOLDING, a.s. 22 566 209
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41 | lveco Czech Republic, a. s. 22 446 568
42 | Porsche Ceska republika s.r.o. 21 862 736
43 | Veolia Energie CR, ass. 21 255 703
44 |EUROVIA CS, ass. 21 074 096
45 | Avast Software s.r.o. 20 655 000
46 | Philip Morris CR a.s. 19 106 000
47 | CETIN a.s. 18 430 000
48 | Notino, s.r.o. 18 380 141
49 | Siemens, S.r.0. 17 682 632
50 | Robert Bosch, spol. s r.o. 17 608 380
51 | Veolia Voda CR 17 116 166
52 | Kiwi.com s.r.o. 16 875 855
53 | Ceska posta, s.p. 16 845 000
54 | OMV Ceska republika, s.r.o. 16 431 765
55 | Mattoni 1873 a.s. 16 000 000
56 | GasNet, s.r.o. 15 629 582
57 | Ferona, a.s. 15549 313
58 | SKODA TRANSPORTATION a.s. 15 500 000
59 | eD invest group a.s. 15200 000
60 | Lesy Ceské republiky, s.p. 14 600 000
61| CZECHOSLOVAK GROUP a.s. 14 400 000
62 | Fakultni nemocnice v Motole 14 230 289
63 | Global Payments Europe, s.r.o. 13 923 368
64 | ViaPharma s.r.o. 13 391 022
65| €D Cargo, a.s. 12 899 000
66 | Fakultni nemocnice Brno 12 889 938
67 | PCA LOGISTIKA CZ, s.r.o. 12 550 325
68 | KRONOSPAN Group Jihlava 12 104 876
69 | Toyota Tsusho Europe SA 11 914 546
70 | Clarios Ceska Lipa spol. s r.o. 11 596 908
71 | Nestlé Cesko s.r.o. 11 300 000
72 | PHARMOS, a.s. 11 242 787
73 | Krajska zdravotni, a.s. 11 136 699
74 | Continental HT Tyres, s.r.o. 11 023 367
75 | Miele technika s.r.o. 10 977 933
76 | Continental vyroba pneumatik, s.r.o. 10652 118
77 |[NET4GAS, s.r.o. 10 545 000
78 | SWS a.s. 10 491 289
79 | Imperial Brands CR, s.r.o. 10 485 738
80 | dm drogerie markt s.r.o. 10 442 247
81 | METAL TRADE COMAX, a.s. 10 337 164
82 | Bidfood Czech Republic s.r.o. 10 138 852
83 | SCHENKER spol.s r.o. 9851539
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84 | IKEA Ceska republika, s.r.0. 9 700 000
85 | TE Connectivity Czech s.r.o. 9 521 899
86 | COOP Centrum druzstvo 9 506 060
87 | DEZA, a.s. 9 269 858
88 | CARBOUNION HOLDING, a.s. 9178 820
89 | BENU Ceska republika s.r.0. 9121914
90 | Fakultni nemocnice Ostrava 8 962 864
91 | AZD Praha s.r.0. 8 830719
92 | Linde Pohony s.r.o. 8 800078
93 | WOOD & PAPER a.s. 8 550 422
94 | Prazské vodovody a kanalizace, a.s. 8 502 305
95 | METRANS, a.s. 8 381 239
96 | Mountfield a.s. 8 300 000
97 | SPORTISIMO s.r.o. 8 143 004
98 | Sprava zeleznic, statni organizace 7942 275
99 | KIEKERT-CS, s.r.0. 7937731
100 | DHL Information Services (Europe) s.r.o. 7869817
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Priloha 2 Firmy sestavujici u€etni zavérky podle IFRS

Nazev subjektu

SKODA AUTO a.s.

CEZ, a.s.

ORLEN Unipetrol a.s.

MND a.s.

CEPS, as.

Ceské drahy, a.s.

02 Czech Republic a.s.
T-Mobile Czech Republic a.s.
Prazska energetika, a.s.

Veolia Energie CR, a.s.

Philip Morris CR a.s.

CETIN a.s.

SKODA TRANSPORTATION a.s.
CZECHOSLOVAK GROUP as.
CD Cargo, a.s.

NET4GAS, s.r.o.
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Pfiloha 3 Spole&nosti sestavujici uéetni zavérky dle CUS

Nazev subjektu

Ocenéni k datu ucetni zavérky

Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pofizovaci cena

AGROFERT, a.s.

Pofizovaci cena

FOXCONN CZ s.r.o0.

Pofizovaci cena

ALPIQ ENERGY SE

Pofizovaci cena

MORAVIA STEEL a.s.

Pofizovaci cena

Continental Barum s.r.o.

Metoda ekvivalence

Liberty Ostrava a.s.

Pofizovaci cena

VEOLIA CESKA REPUBLIKA, a.s.

Pofizovaci cena

Alza.cz a.s.

Pofizovaci cena

MoOL Ceska republika, s.r.o.

Pofizovaci cena

Metrostav a.s.

Pofizovaci cena

TRINECKE ZELEZARNY, a. s.

Pofizovaci cena

GECO, a.s. Pofizovaci cena
METALIMEX a.s. Metoda ekvivalence
DEK a.s. Metoda ekvivalence

PHOENIX |ékarensky velkoobchod, s.r.o.

Pofizovaci cena

MAKRO Cash & Carry CR s.r.0.

Pofizovaci cena

ENERGO-PRO, a.s.

Pofizovaci cena

HP TRONIC-prodejny elektro a.s.

Metoda ekvivalence

Alliance Healthcare s.r.o.

Pofizovaci cena

AURES Holdings a.s.

Pofizovaci cena

CESKA LEKARNA HOLDING, a.s.

Pofizovaci cena

lveco Czech Republic, a. s.

Pofizovaci cena

EUROVIACS, a.s.

Pofizovaci cena

Avast Software s.r.o.

Pofizovaci cena

Siemens, S.r.o.

Pofizovaci cena

Kiwi.com s.r.o.

Pofizovaci cena

Ceska posta, s.p.

Pofizovaci cena

Mattoni 1873 a.s.

Pofizovaci cena

Ferona, a.s.

Metoda ekvivalence

eD invest group a.s.

Metoda ekvivalence

Lesy Ceské republiky, s.p.

Pofizovaci cena

Global Payments Europe, s.r.o.

Pofizovaci cena

ViaPharma s.r.o.

Pofizovaci cena

Clarios Ceska Lipa spol. s r.o.

Pofizovaci cena

Nestlé Cesko s.r.0.

Pofizovaci cena

PHARMOS, a.s. Pofizovaci cena
Krajska zdravotni, a.s. Pofizovaci cena
SWS a.s. Pofizovaci cena

Bidfood Czech Republic s.r.o.

Pofizovaci cena
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IKEA Ceska republika, s.r.o.

Pofizovaci cena

COOP Centrum druzstvo

Pofizovaci cena

DEZA, a.s.

Pofizovaci cena

BENU Ceska republika s.r.o.

Pofizovaci cena

AZD Praha s.r.o.

Pofizovaci cena

WOOD & PAPER a.s.

Pofizovaci cena

Prazské vodovody a kanalizace, a.s.

Pofizovaci cena

METRANS, a.s.

Metoda ekvivalence

Mountfield a.s.

Metoda ekvivalence

KIEKERT-CS, s.r.o.

Pofizovaci cena
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