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1 Uvod

Ugetni vykazy jsou zasadnim dokumentem, kterym vrcholi uéetni prace v Gdetni
jednotce za dané ucetni obdobi. Vykazy se zabyvaji pohledem na podnik jako celek,
analyzuji Siroké spektrum informaci o finan¢ni a majetkové situaci podniku. Vysledny
dokument ucetni zavérky poskytuje informace s vypovidaci schopnosti pro své
uzivatele, kterymi mohou byt akcionafi, resp. spoleCnici, véfitelé, banky, burzy, stat a
Siroka vetejnost.

Ugetni jednotky jsou povinny vést Gdetnictvi tak, aby na jeho zakladé bylo mozné
sestavit ucetni zavérku, ktera svym uzivatelim poda vérny a poctivy obraz o predmétu
ucetnictvi a finan¢ni situaci podniku. Polozky ucetni zavérky by mély odpovidat
skutecnému stavu v souladu se zdkonem, uUCetnimi standardy, ucetnimi principy a
vnitropodnikovymi pifedpisy pro oceitiovani, odpisovani, tvorbu opravnych polozek,
rezerv. Pokud si ucetni jednotka mize zvolit mezi vice ucetnimi metodami, zvoli si
metodu, ktera bude nejlépe popisovat skutecnost.

Ucetni zavérka je také velmi dileZitym zdrojem informaci pro management podniku.
Na zékladé Gcetnich vykazii podnik zjisti, zda dosahl stanovenych cilii a jak byl uspésny
pii jejich plnéni. Také slouzi pro planovani podniku a na zakladé ucetnich vykazii firma
sestavuje strategie pro sviij dalsi rozvoj. Pro dobré manazery by ucetni zavérka méla byt
zékladem pro spravné rozhodovani o dalsi budoucnosti ucetni jednotky.

Ucetni vykazy se sestavuji na zakladé pozadavku na vérné a poctivé zobrazeni
finan¢ni a majetkové situace podniku, avsak jejich vypovidaci schopnost zkresluji rizné
ucetni metody. Ne&které ucetni polozky totiz nepredstavuji realné ocenéni napf.
historicka cena, doba Zivotnosti pti odpisovani, zistatkova cena, atd.

V této bakalaiské praci je cilem analyzovat ucetni vykazy sestavované na konci
ucetniho obdobi v daném subjektu, zjistit, jaké jsou moZznosti jejich ovlivnéni v ramci
zakonem stanovenych metod, a zhodnotit, jaky maji vliv pfi rozhodovacich procesech v

podniku.



2 Ugetni zavérka

Ugetni zavérka je dokument, kterym vrcholi G&etni prace v Géetni jednotce. Uetni
zavérka musi poskytovat svym uzivatelim informace o své majetkové, finan¢ni a
dichodové situaci. Vytvaii obraz o hospodaieni podniku v minulém ucetnim obdobi
(Rynes, 2012).

Dtlezitym pojmem je rozvahovy den. Rozvahovy den je den, ke kterému se
sestavuje ucetni zaverka a ke kterému se uzaviraji ucetni knihy. V tcetni zavérce ucetni

jednotky uvadi informace podle stavu ke konci rozvahového dne (Rynes, 2012).

2.1 Druhy ucéetnich zavérek
Radna ucetni zavérka se sestavuje k poslednimu dni béZného uéetniho obdobi

(Rynes, 2012).

Mimofadna Ucetni zavérka je ucetni zavérka, kterd neni fadnou ucetni zavérkou a
sestavuje se zejména v piipadech podle §17 a §19 zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
(déle jen zakon o uéetnictvi) (Bfezinova & Stohl, 2008).

zéverka sestavovand v pribéhu tcetniho obdobi k jinému dni nez k rozvahovému
dni. Pro ucely sestavovani mezitimni Ucetni zavérky se provadi inventarizace pro
vyjadieni ocenéni, neuzaviraji se ucetni knihy. Pro mezitimni zavérku plati stejné cetni

postupy jako pro ucetni zavérku fadnou i mimotradnou (Rynes, 2012).

2.2 Dokumenty ucetni zavérky
Ugetni zavérka se sklada z Géetnich vykazi a jejich komentafe obsazeného v piiloze

k Gcetni zavérce. Sklada se z povinnych a nepovinnych dokumentt. Zakladni (povinné)

slozky ucetni zaveérky predstavuje:

- rozvaha, ktera podava piehled o stavu majetku (aktivech) a o zdrojich jeho kryti
(pasivech),

- vykaz zisku a ztraty, ktery podavéa informaci o vysledku hospodateni, zachycuje
naklady a vynosy,

- ptiloha k ucetni zavérce ma za ukol dopliovat a komentovat informace obsazené

VvV rozvaze a vykazu zisku a ztraty (Rynes, 2012).

V ptipad€ potieby podrobngjsich a komplexnéjsich informaci o ucetni jednotce je
mozné sestavit jeSté dalsi vykazy, pokud tuto povinnost jiz nema ze zdkona. Spolecnost
ma povinnost sestavovat tyto vykazy, pokud k rozvahovému dni a v bezprostfedné

pfechédzejicim obdobi piekrocila ¢i dosahla alespon jednoho ze tfi uvedenych kritérii u



akciové spolecnosti, nebo minimalné¢ dvou ze tifi uvedenych kritérii u ostatnich
obchodnich spolec¢nosti a druzstva. Témito kritérii jsou:

- aktiva celkem vice nez 40 mil. K¢; aktivy celkem se rozumi aktiva
neupravend o korekce, tudiz se jedna o sloupec brutto,

- ro¢ni uhrn ¢istého obratu vice nez 80 mil. K¢; roénim uhrnem se rozumi vyse
vynosu, ktera byla snizena o prodejni slevy a vydélena po¢tem zapocatych
mesicl a vynasobena dvanacti,

- prumérny piepocteny stav zaméstnanct v pribéhu tcetniho obdobi vice nez
50.

Spole€nosti, které spliuji vySe zminénd kritéria, maji povinnost sestavovat i tyto
vykazy:
- prehled o penéznich tocich, ktery zahrnuje ptijmy a vydaje podniku (penézni
tok), cash flow je velmi dillezitym vykazem pro finan¢ni analyzu,
- prehled o zménach vlastniho kapitalu podava prehled o zménach jednotlivych

slozek vlastniho kapitalu (Sladkova, Mrkvicka, & Sramkova, 2009).

2.3 Rozvaha

Rozvaha se fadi mezi zakladni povinné tcéetni vykazy, zachycuje na jedné strané
majetek (aktiva) a na druhé stran¢ zdroje jeho kryti (pasiva). Musi platit rovnost aktiv a
pasiv, to znamena, Ze podnik mize vlastnit jen takové mnozstvi majetku, kolik ma pasiv
(zdroji kryti). Uspotadani a oznacovani poloZek rozvahy stanovuje ptiloha ¢. 1
vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadeji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich piredpist, pro ucetni jednotky, které jsou

podnikateli u¢tujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi (Rynes, 2012).

2.3.1 Aktiva
Aktiva za bézné cetni obdobi se uvadéji v netto hodnoté, kterou dostaneme z brutto

hodnoty majetku (vstupni cena) a korekei k jednotlivym aktiviim (opravky, opravné
polozky). Cleni se na dlouhodoby majetek (stala aktiva) a ob&zny majetek (ob&zna
aktiva). Stala aktiva si zachovavaji svoji podobu b&hem né¢kolika reprodukénich cykld,
postupné se odpisuji. Obé€zna aktiva se méni v prib&hu reprodukéniho cyklu, spotiebuji
se jednorazové. Clenéni na dlouhodoby a ob&Zny majetek respektuje i ¢asové hledisko,
dobu obratu Vreprodukénim cyklu podniku a likvidnost. Doba vyuzitelnosti
dlouhodobych aktiv ptfesahuje jeden rok, ob&€Zny majetek ma dobu vyuZitelnosti do

jednoho roku. Ne vSechna kratkodoba aktiva lze oznacit za obéZny majetek (napf.



nabytek s pofizovaci cenou niz8$i, nez jakou je klasifikovan majetek dlouhodoby)

(Dusek, 2011).

Mezi dlouhodoba aktiva se pat¥i:

dlouhodoby nehmotny majetek, kam se zatfazuji nehmotné vysledky vyzkumu a
vyvoje, patenty, licence, software, TV-spoty a ocenitelnd prava, musi spliovat
zivotnost delsi nez jeden rok,

dlouhodoby hmotny majetek, ktery zahrnuje pozemky, budovy, stavby, dopravni
prostredky, umélecka dila, samostatné movité véci, popiipadé soubory movitych
véci se samostatnym technicko-ekonomickym urcenim, pouziva se déle nez
jeden rok,

dlouhodoby finanéni majetek tvofi investice volnych penéZnich prostiedk,
jedna se predevsim o podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, nesmi slouzit k vlastni podnikatelské cinnosti

(Biezinova & Stohl, 2008).

Mezi obézna aktiva se radi:

2.3.2

zasoby tvofici podstatnou cast obézného majetku (materidl, nedokoncena
vyroba, polotovary vlastni vyroby a vyrobky),

pohledavky, jez se d€li na pohledavky z obchodniho styku, pohledavky ke
spole¢niklim, pohledavky v podnicich s rozhodujicim a s podstatnym vlivem,
déli se 1z hlediska ¢asového na dlouhodobé a kratkodobé,

kratkodoby finanéni majetek, ve kterém jsou obsaZzeny penize v hotovosti,
bankovni ucty a kratkodoby finan¢ni majetek (kratkodobé obchodovatelné cenné
papiry),

Casové rozliSeni v aktivech tykajici se nakladi a pifjma pfiStich obdobi

(Kovanicova, 1998).

Pasiva

Pasiva se vykazuji za béZné cetni obdobi i za obdobi minulé v ucetnich hodnotach.

Strana pasiv ukazuje, jakym zplsobem je kryt majetek na strané aktiv. Pasiva se déli

podle zavazkového charakteru na vlastni a cizi zdroje. Také se respektuje Casové

hledisko a Ize je rozdélit na kratkodoba pasiva (zavazky s dobou splatnosti do jednoho

roku) a dlouhodoba pasiva (zdvazky s dobou splatnosti delSi neZ jeden rok a pasiva,



kterd nemaji zavazkovy charakter v soucasnosti — napi. rezervy) (Holeckova &
Griinwald, 2009).
Do vlastniho kapitalu pat¥i:

- zakladni kapital tvofeny vklady vSech spole¢nikli do spole¢nosti,

- kapitalové fondy, které zahrnuji vklady spole¢niki nad rdmec zakladniho
kapitalu (emisni 4zio), dary, dotace,

- fondy ze zisku vytvotfené rozdélenim zisku, patii sem rezervni resp. nedélitelny
fond, statutdrni a ostatni fondy vytvoiené dle vnitropodnikovych smérnic,

- vysledek hospodaieni minulych let, kam patii Cast zisku po zdanéni, ktera
nebyla ptidélena do fondi ani vyplacena v dividendach a prevadi se do dalSiho
obdobi, dale sem patii neuhrazend ztrata,

- vysledek hospodateni b&Zného ucetniho obdobi, miiZze se jednat o zisk uréeny
k rozdé€leni, nebo o ztratu (Kovanicova, 1998).

Cizi zdroje jsou tvoreny:

- rezervami, které se ¢leni na rezervy zakonné a rezervy ucetni,

- dlouhodobymi zdvazky majicimi podobu dluhopisti a ptijcek od nebankovniho
sektoru, patii sem emitované dluhopisy, zavazky k podnikiim s rozhodujicim a
podstatnym vlivem, dlouhodobé pfijaté zalohy, dlouhodobé sménky k uhrad¢,

- kratkodobymi zavazky zahrnujicimi zavazky =z obchodniho styku, zavazky
Kk zaméstnancim, statu, ke spole¢nikim, k podnikim s rozhodujicim a
podstatnym vlivem,

- kratkodobymi bankovnimi Gvéry,

- cCasovym rozliSenim v pasivech, kam patii vydaje a vynosy pfistich obdobi
(Rynes, 2012).

Piesné usporadani a oznacovani polozek rozvahy uvadi Ptiloha ¢. 1 k vyhlasce ¢&.

500/2002 Sh.

2.4 Vykaz zisku a ztraty
Vykaz zisku a ztraty ukazuje, které naklady a vynosy se podilely na tvorbé vysledku

hospodareni za béZzné obdobi. Vykaz zisku a ztraty je propojen s poloZkou rozvahy,
ktera se oznaCuje jako vysledek hospodafeni. Tato polozka se v rozvaze nachézi jako
jediny udaj z vykazu zisku a ztraty. Piestoze se o rozvaze uvazuje jako o zékladnim
ucetnim vykazu, vétSi vaha se pfisuzuje praveé vykazu zisku a ztraty, jelikoz vysledek

hospodateni je jednoznaénou prioritou (Sladkova, Mrkvitka, & Sramkova, 2009).



Pfi uctovani nékladt a vynost se vyuziva akrualniho principu, coz znamena, Ze
transakce se zachycuji a vykazuji v obdobi, jehoz se casové i vécné tykaji. Naklady a
vynosy nejsou totozné se skuteCnym penéznim tokem, tudiz jsou velmi dilezité polozky
casového rozliSeni — vynosy pfistich obdobi, ndklady ptiStich obdobi, vydaje pfistich
obdobi a ptijmy pristich obdobi (Vasek, 2012).

Naklady

Néklady ptedstavuji protihodnotu ubytku ekonomického uzitku (Ubytek aktiv).
Naklady se dale dé€li na nédklady provozni, finanéni a mimotadné (Vasek, 2012).

Provozni naklady

Do provoznich nakladi se pocitaji naklady zactovych skupin 50-55. Asi
nejvyznamngj$i uctovou skupinu provoznich nékladii predstavuje uétova skupina 50,
kam se zahrnuje spotfeba materialu, spotieba energie atd. Dal§i vyznamnou skupinou je
uctova skupina 51 zachycujici naklady vynalozené na sluzby — néklady na reprezentaci
a ostatni sluzby. V neposledni tfad¢ je tieba zminit 1 uctovou skupinu 52-Osobni
naklady, skupinu 53-Dané¢ a poplatky, Jiné provozni naklady v uctové skupiné 54 a
velmi dualezitou skupinu 55-Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
(Kovanicova, 1998).

Financ¢ni naklady

Finan¢ni ndklady v uctové osnové do skupiny 56. Patfi sem zejména zuctovani
cennych papirti pfi jejich prodeji, uroky z pfijatych uvéra, kurzové ztraty a ostatni
finan¢ni naklady (Biezinova & Stohl, 2008).

Mimoradné naklady

Do uctové skupiny 58-Mimotadné naklady se fadi mimofadné naklady, které jsou
vzhledem k bézné ¢innosti podniku nahodilé a neobvyklé, dale manka a $kody na
majetku (Fibirova, Soljakova, & Wagner, 2007).

Vynosy

Vynosy predstavuji ziskanou protihodnotu ptirtstku ekonomického uzitku (ptirastek
aktiv). Stejné jako se déli naklady, tak se déli i vynosy. Tudiz vynosy se ¢leni také na
provozni, finan¢ni a mimotadné (Vasek, 2012).

Provozni vynosy

Provozni vynosy souvisi s béZnou ¢innosti podniku, proto se do této skupiny zahrnuji
uctové skupiny 60 Trzby za vlastni vykony a zboZi, 62 Aktivace a skupina 64 Jiné
provozni vynosy (Kovanicova, 1998).

Finanéni vynosy



Do skupiny finanéni vynosi patii vynosy z uétové skupiny 66 Finanéni vynosy. Uéty
skupiny 66 jsou ucty zrcadlovymi k nakladovym G¢tim skupiny 56. Patfi sem trzby
Z prodeje cennych papirti a podilii, Groky, vynosy z pfecenéni cennych papiri,, vynosy
z finanéniho majetku, vynosy z derivatovych operaci a ostatni finanéni vynosy
(Biezinova & Stohl, 2008).

Mimoiadné vynosy

Stejné¢ jako mimotadné ndklady zachycuji mimotadné operace, tak i mimotadné
vynosy zachycuji nahodilé a neobvyklé ucetni piipady, uvadi se v uctové skupiné 68

(Kovanicova, 1998).

2.4.1 Usporadani polozek ve vykazu zisku a ztraty
Polozky vykazu zisku a ztraty se dé€li do tfi ¢innosti: ¢innost provozni, finan¢ni a

mimotadna. Vysledek hospodateni se pocita pro kazdou Cinnost zvlast, coz poukazuje
na Clenéni jednotlivych ndkladl a vynostl, které se scCitaji za kazdou ¢innost zvlast.
Vysledek hospodaieni za provozni a finan¢ni ¢innost a dan z pifjmi tvoii vysledek
hospodafeni za c¢innost béznou. OznacCovani polozek presné¢ udava VyhlaSka .
500/2002 Sbh. V Ptiloze ¢. 2 k vyhlasce ¢. 500/2002 Sb. Je uvedeno uspotadani a
oznacovani polozek vykazu zisku a ztraty v druhovém clenéni, ptiloha ¢. 3 udava
uspofadani a oznacovani polozek vykazu zisku a ztraty v ucelovém Clenéni (Dvotakova,
2009).

2.5 Pravidla pro sestavovani a vyplnovani rozvahy a vykazu zisku a
ztraty

Udaje pro sestaveni rozvahy a vysledovky se Gerpaji z udetnictvi, konkrétnd
Z konecnych ziistatkl jednotlivych Gcth, at” uz jsou analytické, ¢i syntetické. Obsahova
naplii jednotlivych polozek vykazi vétSinou odpovida uctim. Obsahovou naplii vSech

polozek stanovuje vyhlaska v § 5 az § 38 (Dvotakova, 2009).

2.5.1 Pravidla pro vypliovani vykazt
Vykazy se vypliuji v €eskych korunach. Jednotlivé ¢astky se uvadi v tisicich K¢,

popt. v milionech K¢, pokud ucetni jednotka vykazuje brutto aktiva vétsi nez 10 mld.
K¢ (Dvotéakova, 2009).

V rozvaze musi platit rovnost mezi aktivy a pasivy. Vysledek hospodateni v rozvaze
musi byt shodny s vysledkem hospodateni ve vykazu zisku a ztraty. Témto poZadavkim
je tfeba ptizplsobit zaokrouhlovani jednotlivych polozek (Sladkova, Mrkvicka, &
Sramkova, 2009).



Vypliuji se polozky, pro které ma ucetni jednotka idaje, ostatni fadky se nevypliuji,
neproskrtavaji, ani se nevpisuji nuly, polozky oznacené arabskymi ¢islicemi je mozné
sloucit, pokud to prispéje k vétsi srozumitelnosti vykazu a pokud polozky nejsou
vyznamné. Ale je diileZité polozky uvést v ptiloze k G&etni zavérce. Clenéni uvedené ve
vyhlasce se povazuje za minimalni vycet polozek, ucetni jednotka si sama muze zvolit
podrobngjsi ¢lenéni (Dvorakova, 2009).

Kompenzované je mozno vykazat podle § 58 odst. 2 vyhlasky ¢. 500/2002:

- kurzové rozdily,

- zisky a ztraty z precenéni majetku a zavazkl na readlnou hodnotu,

- pohledavky a zavazky s vyjimkou ptijatych a poskytnutych zéloh
vici téze fyzické nebo pravnické osobé, které maji dobu splatnosti do
jednoho roku a jsou vedeny ve stejnych ménach,

- vykazani vlastnich dluhopist,

- vykazani rezervy na dan z pfijmi a uhrazenych zdloh na dan

z ptijmt (Dvotakova, 2009).

2.6 Priloha k ucetni zavérce
Ptiloha je nedilnou soucasti ucetni zavérky, obsahuje informace, které v rozvaze a

vykazu zisku a ztraty uZivatel nenalezne a nemiiZe si je odvodit. Udaje obsazené
v priloze k Gcetni zavérce musi byt pro uzivatele uzitecné a vyznamné, aby bylo mozné
si udélat celkovy usudek o situaci podniku a jeho budoucim vyvoji. V pfiloze se
vysvétluji a dopliuji informace obsazené v rozvaze a vykazu zisku a ztraty. Vysvétluje
se kazda polozka, ktera je vyznamna pro hodnoceni vykonnosti podniku a jeho finan¢ni
pozice (Rynes, 2012).

Ptiloha obsahuje pfedevsim obecné informace o ucetni jednotce a informace o
ucetnich metodach pouzivanych tcetni jednotkou, o zpiisobech oceniovani a odpisovani.
Déle se zde uvadéji informace napf. o hmotném majetku, ktery je zatizen zdstavnim
pravem, o nemovitostech zatizenych vécnym pravem. Ptiloha by také méla obsahovat
informace o majetku, ktery byl pofizen prostiednictvim finan¢niho leasingu, nebo
uveéru. Také se zde uzivatel dozvi tdaje o vlastnénych cennych papirech, vydanych
dluhopisech, podilech v ovladanych a ftizenych osobiach a podily v podnicich pod
podstatnym vlivem. Ugetni jednotka v piiloze k udetni zavérce rozéleni zivazky,
pohledavky, trzby, popise naklady na vyzkum a vyvoj (Biezinova & Stohl, 2008).

Uketni jednotka by se méla hlavné zamé&¥it na:
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- dlouhodoby majetek,

- pohledavky a zavazky,

- dotace,

- investi¢ni instrumenty,

- vlastni kapital,

- rezervy,

- Vynosy,

- vyzkum a vyvoj,

- udélosti po rozvahovém dni,

- udaje o pfeménach,

- transakce neuvedené v rozvaze,

- transakce se spfiznénymi osobami,

- informace o ptekazkach v pokraovani Cinnosti Géetni jednotky a pfijatych
opattent,

- ostatni (Rynes, 2012).

2.7 Prehled o penéznich tocich
Ptehled o penéznich tocich ndm ukazuje ptirtstky a bytky penéznich prostiedk.

Ptehled o cash flow neni povinny, pfesto je velmi dilezity. Penézni tok je pohyb
penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalenti. PenéZznimi prostiedky rozumime penize
V pokladné v€etné cenin, penize na bankovnich uctech a penize na cesté. Jako penézni
ekvivalenty se oznacuji terminované vklady s maximalni vypovédni lhiitou 3 mésice a
likvidni cenné papiry k obchodovani (Holeckova & Griinwald, 2009).

Pfedmétem sestavovani piehledu o penéznich tocich je vykdzani zmén stavu
pené¢znich prostfedkt a penéznich ekvivalentii za uplynulé Ucetni obdobi. PiirGstky a
ubytky penéznich prostifedki se ¢leni do jednotlivych poloZek, které souvisi s provozni,
investiéni a finan¢éni ¢innosti. Rozvaha a vysledovka jsou sestavovany na zékladé
akrualniho principu, proto mize dojit k situaci, ze v Gcetnictvi jsou vysoké trzby a
vysoky zisk, ale ve skutecnosti podnik vykazuje nizké pifjmy a stav penéznich
prostfedki mlize byt nizky (Holeckova & Griinwald, 2009).

PenéZni toky z provozni ¢innosti

Provozni ¢innost zahrnuje hlavni vydélecné ¢innosti podniku a ostatni ¢innosti, které
nelze zahrnout do investi¢ni a finan¢ni ¢innosti (Rynes, 2012).

Do penézniho toku z provozni ¢innosti patii:
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- ptijmy z prodeje zbozi, vyrobkl a sluzeb,
- ptijmy z prodeje licenci, know-how,
- ptijmy ze zprostiedkovatelské ¢innosti,
- vydaje na pofizeni materidlu, zbozi,
- vydaje na mzdy zaméstnanci,
- vydaje za nakup sluzeb (Rynes, 2012).
Soucasti provozni ¢innosti také byva:
- ptijmy a vydaje z mimofadné ¢innosti, splatnd danl z piijmd,
- piijaté a vyplacené uroky, dividendy, podily na zisku (Rynes,
2012).
PenézZni tok z investi¢ni ¢innosti
Penézni tok z investicni ¢innosti zahrnuje nakup a prodej dlouhodobého majetku.
Do penéZniho toku z investi¢ni ¢innosti se zahrnuyji:
- vydaje a pfijmy spojené s pofizenim a prodejem pozemki, budov, staveb,
inventare,
- vydaje a ptijmy spojené s pofizenim a prodejem podilovych cennych papirt
a vkladl v podnicich s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
- vydaje a pfijmy souvisejici s opCnimi smlouvami,
- vydaje souvisejici s poskytovanim uvéri, pajcek, financnich vypomoci,
- ptijmy ze splatek uvera, pujcek a vypomoci (Vasek, 2012).
PenéZni tok z financni ¢innosti
Penézni tok z finan¢ni Cinnosti souvisi s financovanim podniku. Podnik mutze své
aktivity financovat bud’ z vlastnich zdroja, nebo ze zdroju cizich (tieti osoby — vétSinou
banky). Financovani se dotyka slozeni vlastniho kapitalu a dlouhodobych zavazk.
Do finan¢ni ¢innosti se zahrnuji:
- prijmy z vydéavani akcii a podild,
- prijmy z vydéavani dluhopisti s pfednostnim pravem na vyménu za akcie,
- piijmy z vydéni opc¢nich listi,
- ptijmy z penéZznich darti a dotaci do kapitalu,
- ptijmy od akcionait, resp. spolenikli na thradu ztrat minulych ucetnich obdobi,
- ptijmy z pfijatych avéri, pijcek a vypomoci,
- vydaje na splatky vérQ, pajcek a vypomoci,

- vydaje na vyplatu dividend, resp. podili na zisku (Rynes, 2012).
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2.8 Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Ptehled o zménach vlastniho kapitdlu podava informace o zvySeni nebo sniZeni

jednotlivych slozek vlastniho kapitalu. Tento vykaz podrobné rozebira rozvahovou
polozku Vlastni kapital. M¢l by zde byt uveden pocatecni stav vSech slozek vlastniho
kapitalu, zvySeni ¢i snizeni polozky a jeji konecny stav. Podrobnéjsi informace o
divodech zvyseni a sniZzeni vlastniho kapitalu se uvadi v ptfiloze. (Holeckova &
Griinwald, 2009).

Zakon neudava presnou formu, jak méa vypadat prehled o zméndch vlastniho
kapitalu, zalezi pouze na ucetni jednotce, jakou formu zvoli. Prehled o zménach
vlastniho kapitalu je spiSe dopliujicim a vysvétlujicim vykazem k rozvaze (Rynes,
2012).

Vlastni kapitdl je tvofen nékolika slozkami, prvni znich je zakladni kapital.
Zakladnim kapitalem se rozumi vklady spole¢niki. Musi byt zapsan v obchodnim
rejstiitku. Dalsi slozkou vlastniho kapitdlu jsou kapitdlové fondy. Nejsou tvoieny
¢innosti spolecnosti, miize se jednat o vklady spoleéniki a darct. Ptikladem
kapitalového fondu je napt. emisni azio. Dale se do vlastniho kapitdlu fadi fondy ze
zisku, které se tvoti pridélem ze zisku. Patii sem rezervni fond a ostatni fondy, které se
spolec¢nost rozhodne tvoftit. Posledni slozkou vlastniho kapitalu je vysledek hospodaieni
minulych let. Mize jit o nerozdéleny zisk minulych let, nebo neuhrazenou ztratu
minulych let. Pokud jde o zisk, je to ta ¢ast zisku, kterd nebyla rozdélena do fond, ani
nebyla vyplacena vlastnikiim, pouziva se pro dalsi podnikani. Pokud podnik vykazoval
ztratu, jde o ztratu, ktera do konce ucetniho obdobi nebyla uhrazena. Posledni slozku
vlastniho kapitalu predstavuje vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi, kterym
miiZe byt zisk nebo ztrata (Biezinova & Stohl, 2008).

Zmény ve vlastnim kapitalu se tykaji zvySeni nebo sniZeni zédkladniho kapitalu, darq,
zvySeni nebo sniZzeni emisniho 4zia, vyplaty dividend a podili na zisku, zmén
souvisejicich s vysledkem hospodafeni bézného ucetniho obdobi a jeho rozdéleni a
ptevod na nerozdéleny zisk minulych let ¢i neuhrazenou ztratu minulych let (Bafinova

& Voznékova, 2005).

2.9 Nedostatky ve vypovidaci schopnosti tcetnich vykaz
Mezi nejvétsi nedostatky ve vypovidaci schopnosti ucetnich vykaza se fadi:

- inflace,
- historicka cena,
- zmény v ekonomickém prostiedi,
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- zmény v legislativé,

- sezonni a konjukturdlni vykyvy béhem roku, v jejichz disledku rozvahové
polozky nevykazuji primérné celoro¢ni podminky,

- chybg¢jici udaje,

- vliv nepenéznich faktord, které se neprojevuji v icetnictvi ptimo, ale je tieba na
n¢ brat ohled pfi posuzovani vysledkd,

- problém srovnatelnosti ucetnich vykazt (Kovanic & Kovanicova, 1995).

2.9.1 Nedostatky ve vypovidaci schopnosti rozvahy
Inflace
Udaje v rozvaze ovliviiuji nékteré faktory uvedené vyse, mezi nejvyznamnéji z nich

patii inflace. Inflace se dotyka témeét vSech aktiv i pasiv, proto je uvedena na prvnim
misté (Kovanic & Kovanicova, 1995).

V rozvaze se uvadi pavodni pofizovaci ceny dlouhodobého hmotného majetku,
opravky vypocitané z téchto piivodnich cen bez ohledu na inflaci. To vede u nékterych
podnikii ke zkreslovani zisku, ktery pak dosahuje nerealné vysokych cisel (Blaha &
Jindtichovska, 2006).

U zasob se také vykazuje ptivodni pofizovaci cena bez ohledu na inflaci (Kovanic &
Kovanicova, 1995).

U penéznich prostiedki a pohledavek je situace vaznéjs$i. Penézni prostiedky a
pohledavky ztraci svou hodnotu, proto podnik, ktery md hodné penéznich prostredku i
pohledavek, ztraci rychle likviditu (Kovanic & Kovanicova, 1995).

U zavazkl je situace opacna, jelikoZ podnik, ktery ma dostat své zavazky, potiebuje
K jejich thradé¢ méné penéZznich prostiedkd (na thradu zadvazku v ptivodni vysi je ticba
stejné mnoZzstvi penéznich prostfedkil, ale maji niz8i kupni silu). Tato situace je pro
podnik velmi pozitivni (Blaha & Jindfichovska, 2006).

Historické ceny
Déle rozvahu ovliviuji historické ceny. V ucetnictvi se ocetiuje historickou, tj.

pofizovaci cenou, ale historickd cena nepodava informace o aktualni hodnot¢ aktiv a
pasiv podniku (Blaha & Jindtichovska, 2006).

U dlouhodobého majetku situaci jeSté zhorSuji odpisy, které neodrazi skutecnost
opotfebeni majetku. Uetni odpisy se ¢asto pro jednoduchost voli shodné s odpisy
danovymi. Také Zivotnost majetku v ucetnictvi se pon¢kud odliSuje od redlné Zivotnosti

majetku (Macik, 2000).
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Penézni prostfedky a pohledavky byvaji casto podhodnoceny, nebo nadhodnoceny,
pokud nejsou spravné¢ vytvofeny nebo rozpustény opravné polozky. Zavaznost této
chyby se mlize projevit az v budoucnosti, jelikoz bude ovlivnéna finan¢ni analyza, tim
padem se management podniku mtize rozhodnout zcela jinak, nez kdyby byly vSechny
udaje v rozvaze uvedeny spravné (Kovanic & Kovanicova, 1995).

Odpisy

Dalsim faktorem ovliviiujici vypovidaci schopnost podniku jsou odpisy. Volba
odpisti ovliviiuje vykaz zisku a ztraty v podobé nadhodnocenych ¢i podhodnocenych
nakladl a tim zkreslen¢ho vysledku hospodateni. Ale odpisy maji dopad i na rozvahu.
V rozvaze odpisy zkresluji ocenéni majetku (Synek, 2006).

Leasing

Majetek potizeni prostfednictvim leasingu se v aktivech rozvahy nevykazuje, ani se
Vv pasivech nevykazuji zavazky z leasingovych splatek. Tudiz pokud podnik provadi
finan¢ni ¢i jinou analyzu, vysledky neodpovidaji skutecnosti (Holeckova & Griinwald,
2009).

2.9.2 Nedostatky ve vypovidaci schopnosti vykazu zisku a ztraty
Za nejdilezitéjs$i udaj vykazu zisku a ztraty se povazuje vysledek hospodaieni.

Vysledek hospodareni se vypocitava z vynosu a nakladd, tudiz nevypovida o tom, kolik
penéznich prostfedki podnik vyprodukoval. Ve vykazu zisku a ztraty se uplatiuje
akrudlni princip, ktery ovSem nic nevypovida o hotovosti vytvofené podnikem za dané
obdobi. Vysledek hospodafeni ma velmi zkreslenou vypovidaci schopnost. Plisobi na
n¢j metody odpisti, zpiisoby uctovani zasob pii vydeji a spousta dalSich ucetnich metod,
kterymi podnik mtze uctovat. Jelikoz polozka vysledku hospodaieni propojuje rozvahu
s vykazem zisku a ztraty, jeho vypovidaci schopnost je zkreslena informacemi
Z rozvahy 1 informacemi, které obsahuje vykaz zisku a ztraty (Kovanic & Kovanicova,
1995).

Velmi zavadéjicim udajem jsou odpisy, které se zahrnuji do nédkladd, 1 kdyz nebyl
uskuteénén vydej penéznich prostiedkii. Castka odpisti se nikam neodvadi, tudiz ji
podnik ma stale k dispozici, 1 kdyZ je pfevedena do nakladi. DalSim faktorem, ktery
zkresluje vysledek hospodateni, miZe byt zvolend metoda odpisii. Timto zplisobem lze
odpisy nadhodnotit, ale naopak i podhodnotit, coz vede ke zkresleni hospodaiské

situace podniku (Fibirova, Soljakova, & Wagner, 2007).
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DalSim problémem miiZe byt tvorba rezerv. Podnik tvoii rezervy do nakladd, tudiz si
snizuje vysledek hospodareni. Naopak pokud zaéne rezervy rozpoustét, navenek podnik
vypada jako Iépe prosperujici. Rozpousténi rezerv snizuje ndklady, coz vede k vyS$imu

vysledku hospodareni (Dusek, 2011).

2.10 Analyza vykazu

Analyzovanim tc¢etnich vykazl se provadi hodnoceni vykonnosti firmy, tudiz jde o
kontrolu. Ale analyza vykazii mize byt pouzita i jako podklad pro strategické fizeni
firmy. Vyusténim spravné provedené analyzy vykazii by mélo byt zlepSeni
strategick€ho fizeni, zkvalitnéni operativniho fizeni, zvySeni motivace a synchronizace
cili (Holeckova & Griinwald, 2009).

Ugetni vykazy jsou mezi sebou propojeny. Rozvaha je propojena s vykazem zisku a
ztraty polozkou zisku a s vykazem o penéznich tocich polozkou penéznich prostiedku.
Pii analyzovani G¢etnich vykazi jsou tyto vazby velmi dilezité (Fibirova, Soljakova, &

Wagner, 2007).

Obrazek 1: Provazanost icetnich vykaza

Vykaz zisku a Rozvaha Vykaz 0
ztraty penéznich tocich
Zisk
- Penize
Zisk —> Penize

Zdroi: Vliastni zpracovdni

Kanalyze Ucetnich vykazii napomahd piiloha k Gcetni zdvérce, jenz obsahuje
informace, které nelze pfimo z vykazii vyc¢ist. Tyto informace pomahaji uzivatelim
interpretovat udaje obsazené ve vykazech. Short a Welsch (1990) ve své publikaci uvadi
tfi zpusoby analyzovani ucetnich vykazl: porovndni tcetnich vykazii, dlouhodoba
shrnuti a finan¢ni analyzu.

Porovnani G¢etnich vykazi Short a Welsch (1990) vysvétluji jako porovnani polozek
V jednotlivych letech, tzn. vyjadfeni zmén v jednom sloupci absolutni ¢astkou a ve

sloupci druhém vyjadieni zmény v procentech.
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Za dlouhodobé shrnuti povazuji data vyjadfujici vyvoj za poslednich pét az deset let.
Tato data obsahuji trzby z prodeje, Cisty zisk, celkové naklady, zakladni kapital a
vybrané ukazatele (Warren, Reeve, & Duchac, 2012).

Analyza ucetnich vykazl je zaloZzena na hodnoceni faktort solventnosti a rentability
podniku. Analyza historickych dat je uZzite¢na pii posuzovani vykonnosti podniku
v minulosti. Pro prognézovani budouciho vyvoje ma analyza historickych dat mensi

smysl (Veber J. , 2009).

2.10.1 Vykazovani dle segmentti
Vykazovani dle segmentti piedstavuje pro uzivatele velmi dilezité informace,

pravidla pro vykazovani upravuje IAS 14 — Vykazovani podle segmentli. Vykazovani
dle segmentl poskytuje uzivatelim detailnéj$i informace o vykonnosti jednotlivych
segmentil podniku, coz uzivateli umozni pfesnéji analyzovat celkovou vykonnost
podniku. Diky témto informacim je uzivatel schopen lépe odhadnout rizika spojend
S podnikanim 1 aproximovat budouci vykonnost podniku, jelikoz kazdou ¢ast podniku
mohou v budoucnosti ohrozit jina rizika, ale stejné tak i kazda ¢ast podniku mize do
budoucna ptinaset rizné nad¢je (Dvotakova, 2009).

Povinnost vykazovani dle segmentti maji podniky, jejichZ cenné papiry jsou vetejné
obchodovany, pro ostatni uc¢etni jednotky tato povinnost neplati (Dvotakova, 2009).

Podnik lze segmentovat podle ruznych hledisek. Standard IAS 14 vychazi
z oborového a tizemniho segmentovani (Macik, 2000).

Dvotakova uvadi, ze oborovy segment je definovan jako samostatné rozliSitelna
slozka podniku, ktera se zabyva urcitou cinnosti. Rizika tohoto segmentu, jeho
vykonnost, vynosnost je odlisna od jinych oborti ¢innosti podniku (Dvotakova, 2009).

Uzemni segment Dvotdkova definuje jako rozliSitelnou slozku podniku, ktera se
zabyvéa poskytovanim vyrobkl nebo sluzeb v dil¢im ekonomickém prostiedi a ktera
pusobi v prostiedi takovych rizik a vynosnosti slozek pisobicich v jinych
ekonomickych prostredich (Dvotakova, 2009).

Za kazdy segment se vykazuji:

- vynosy segmentu,

- vysledek segmentu,

- celkova ucetni hodnota aktiv segmentu,

- celkova hodnota pofizovacich ndkladi vynaloZenych v priibéhu ticetniho obdobi

na pofizeni dlouhodobych hmotnych a nehmotnych aktiv,
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- celkovou vysi odpist aktiv segmentu,
- celkovou vysi ostatnich nepenéznich nékladl jinych nez odpisy,
- celkovou hodnotu zavazkl segmentu (Dvotakova, 2009).
Dale se mohou uvést v ramci informaci o jednotlivych segmentech:
- ukazatelé dopliujici idaje o vykonnosti segmentu (hrubd marze, vyznamné
polozky nékladii a vynost segmentu),

- vykaz penéznich tokl za jednotlivé segmenty (Dvotakova, 2009).

2.11 Manazerské ucetnictvi pro fizeni podniku
Pro fizeni je potieba detailn¢jSich informaci, nez jsou informace, které manazerim

poskytuje finan¢ni ucetnictvi, proto se vedeni podnikii rozhoduje na zakladé udaji
manaZerského ucetnictvi. Manazerské ucetnictvi se odliSuje od finanéniho ucetnictvi
piredevSim vétsi potfebou informaci o nédkladech, které jsou pro manazery klicové

(Macik, 2000).

Kazdou ucetni informaci Ize vyjadfit ve tfech uCetnich subsystémech:
- finan¢ni ucéetnictvi,
- manazerské ucetnictvi,
- daniové tcetnictvi.

Manazerské ucetnictvi poskytuje informace, které umoziuji manazertim ovliviiovat
ekonomicky vyvoj podniku, jeho vykonnost a financni pozici. Cilem manazerského
ucetnictvi je analyza ucetnich informaci za ucelem podniknuti rozhodnuti vedoucich
k zajisténi stanovenych cili (Needles, Powers, & Crosson, 2011).

Pozadavky externich uzivateli financniho ucetnictvi a pozadavki pro potieby
managementu, které vyuzivaji nakladového ucetnictvi, se zajistuji dvéma soustavami
ucetnich informaci:

- jednookruhova ucetni soustava (financni ucetnictvi je soucasti
ucetnictvi manazerského — provadi se diky analytické evidenci),

- dvouokruhovd ucetni soustava (relativné oddélené okruhy
finanénitho 1 manaZerského ucetnictvi, které jsou propojeny pouze

spojovacimi ucty) (Batinova & Voziakova, 2005).

2.11.1 Rozpocetni vykazy
Spole¢nost, kterd pracuje s manaZerskym ucetnictvim, si sestavuje rozpocetni

rozvahu, vysledovku a cash flow. Vykazy manaZerského ucetnictvi nejsou zaloZeny na

zobrazeni minulosti, ale spiSe se snazi zhodnotit hospodateni spole¢nosti a progndzovat
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jeji budouci vyvoj. Zaméfuji se tedy na zobrazeni budoucnosti. Rozpocetni vykazy
zjistuji efektivnost ¢innosti podniku a podavaji manazerim informace, na jejichz
zaklad¢ je mozné odhalit a odstranit chyby v podnikovych procesech (Needles, Powers,
& Crosson, 2011).

Hlavnim rozpocetnim vykazem je rozpocetni vysledovka. V manazerském
ucetnictvi se proti sob¢ stavi ndklady a vynosy stejn¢ jako v ucetnictvi finan¢nim, ale
manazerské ucetnictvi se pracuje s ekonomickymi naklady, které zahrnuji kromé
ucetnich nakladl 1 nédklady oportunitni. Oportunitnimi ndklady se rozumi usly vynos,
pokud nejsou zdroje vyuzity na nejlepsi uslou alternativu. Uptednostiiuje se ucelové
lenéni nakladii pred druhovym. UCelové &lenéni naklad ma pro manaZery lepsi
vypovidaci schopnost a lépe koresponduje s kalkulacemi (Synek & kolektiv,

Manazerska ekonomika, 2003).

Rozpocetni rozvaha stejné jako rozvaha finan¢niho ucetnictvi podava piehled o
majetku a zdrojich jeho financovani. Diky rozpocetni rozvaze mohou manazeti urcit
optimalni pomér jednotlivych zdroji, které podnik vyuziva ke své Cinnosti (Veber J. ,
2009).

Rozpocet penéznich tokii se sestavuje na zakladé rozpocCetni vysledovky, ze
které se vypocita neptimou metodou. Rozpocet penéznich tokti by mél manazeram fici,
zda podnik bude schopen v nasledujicim obdobi financovat vSechny své aktivity.
Rozpocet penéznich tokl se rozd€luje na provozni, investicni a finan¢ni ¢innost stejné

jako ptehled o penéznich tocich (Kislingerova & kolektiv, 2010).
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3 Metodika

Cilem prace je analyzovat vypovidaci schopnost G¢etnich vykazli pro management
podniku. Na zaklad¢ zjisténych nedostatkd by prace méla odpovedét na otazku, jak tyto

nedostatky minimalizovat a tim zvysit vypovidaci schopnost vykaz.

Teoreticka c¢ast prace popisuje jednotlivé ucetni vykazy, nedostatky jejich
vypovidaci schopnosti. Je zde vénovana kapitola analyze vykazl a jejich provazanosti.
A Vv neposledni fad€ je zminéno 1 manazerské Ucetnictvi, které hraje pro fizeni podniku

velkou roli.

V praktické ¢asti je celd problematika vysvétlena na konkrétni spole¢nosti. VéEtSina
udaji pouzitych k analyze ucetnich vykazii se nachazi ve vyro¢nich zpravach
spole¢nosti. Informace, které nejsou uvedeny ve vyroénich zpravach, poskytla ucetni

jednotka.

Pro praci bylo vyuzito ucetnich vykazii za obdobi 2011 — 2013. Nedostatky
vypovidaci schopnosti ucetnich vykaza byly analyzovany vétSinou na vykazech z roku
2011. Ostatni vykazy byly pouzity jako podklady pro finan¢ni analyzu. Dale byla
vyuzita statistickd data, jedna se o tempo rustu inflace a vyvoj kurzu CZK/EUR.

Analyza ucetnich vykazli postupuje od analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztraty,
pies analyzu piehledu o penéznich tocich az k piehledu o zménach vlastniho kapitalu.
Analyza nedostatki vypovidaci schopnosti rozvahy a vykazu zisku a ztraty je zaclenéna
do jedné kapitoly. Jsou zde popsany nedostatky vypovidaci schopnosti t€etnich vykazu,
na prikladech je vysvétleno, jakym zptisobem zkresluji vysledné informace. V kapitole
o prehledu o penéznich tocich jsou analyzovany nedostatky vypovidaci schopnosti, dale
se zde porovnavéa vypovidaci schopnost vysledku hospodateni a cash flow. Nasleduje
kapitola Piehled o zménach vlastniho kapitdlu, kterd se vénuje vypovidaci schopnosti

tohoto ucetniho vykazu.

Na kapitoly o vypovidaci schopnosti Ucetnich vykaz plynule navazuje kapitola
Finan¢ni analyza. Spole¢nost ve své vyro¢ni zprave€ uvadi financni analyzu, kterd je zde
analyzovéna, a jsou navrZzeny zmény vypoCtu nékterych ukazateld. V aplikacni Casti

prace budou pouzity nasledujici ukazatele.

Jako prvni z ukazateld rentability je zafazen ukazatel ROA (rentabilita aktiv).
Spole¢nost pro vypocet rentability aktiv vyuZziva nésledujici vzorec.
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1)
_ Hospodar'sky vysledek za uc. obdobi + nakl. uroky * 100

Aktiva celkem

ROA

Spolecnost pii vypoctu do Citatele dosazuje zisk pied danémi a uroky (EBIT).

Dalim ukazatelem rentability je dlouhodoba rentabilita. Cim vy$§i bude
hodnota tohoto ukazatele, tim vys$§i ma podnik potencial, ze bude v ptistim obdobi
dosahovat kladnych hodnot rentability. Pouziva se pouze jako dopliujici ukazatel.

Spolecnost tento ukazatel pocitd podle nasledujiciho vzorce.
(2)

Kapit. fondy + Fondy ze zisku + hosp. vysl. min.let * 100
Dlouhodoba rentabilita = P y y b-vy

Aktiva celkem

Ttetim ukazatelem ze sekce rentability je Pfidand hodnota/vstupy. Ukazatel
vyjadiuje, jakou piidanou hodnotu vyprodukuje jedna jednotka vstupu. Cim vyssi

hodnoty ukazatel dosahuje, tim Iépe.

(3)
Pridani hodnota * 100

Nakl. vynaloZené na prod. zbozi + vyk. spotieba

Pfidana hodnota /vstupy =

Poslednim ukazatel z prvniho bloku je Vykonnost ptidané hodnoty. Spole¢nost ji

pocitd nasledujicim zplisobem.
4)
Pfid. hodn. —0sob. nakl. —Odpisy DHM a DNM * 100
Pridana hodnota

Vykonnost piid. hodnoty =

Dalsim blokem jsou ukazatele stability. Spole¢nost pocita dva ukazatele. Jako
prvni je zobrazen ukazatel Celkova zadluzenost, ktery spolecnost pocita klasickym

zpusobem. Vzorec udava, jaky podil maji cizi zdroje na celkovych zdrojich podniku.

(5)
Cizi zdroje * 100

Pasiva celkem

Celkova zadluzenost =

cwwvr

v v

zcela pravdivé. Cizi kapital je ve spolecnosti zddouci v optimalni vysi, jelikoZ je cizi
kapital levn&jsi nez kapital vlastni. U tohoto ukazatele by bylo vhodné vypocitat
optimadlni zadluZenost, kterd by byla kritériem pro posuzovani aktudlni celkové

zadluZenosti.
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Do bloku Stabilita se fadi i ukazatel Urokové kryti. Ukazatel m&ii schopnost firmy

hradit uroky. Spole¢nost uvadi, ze zadouci je, aby hodnota byla co nejvyssi.

(6)
. Hosp. vysledek za Gi¢. obd. +Nakl. rok
Urokové kryti = b-vy Y

Nakladové uroky

Tretim blokem ukazateli jsou ukazatele aktivity. Tento blok zahrnuje dva
ukazatele, z nichz jako prvni byl zafazen ukazatel Doba obratu kratkodobych zavazki.

Ukazatel udava pocet dni, za které spolecnost hradi své zavazky z obchodniho styku.

A4

(7)
(Kr.zav. +BéZ. bank. Gvéry + Kr. fin. vypomoci) * 360

D kr.zavazkl =
oba obratu kr. zavazki Trzby za prodej zbozi + Vykony

Druhym ukazatelem z této sekce je Obratkovost aktiv. Ukazatel fikd, kolik korun

trzeb ptinese do podniku koruna aktiv. Zadouci je co nejvyssi vysledek.

(8)
Trzby za prodej zboZi + Vykony

Aktiva celkem

Obratkovost aktiv =

Z ukazateli likvidity spolecnost do finan¢ni analyzy zafazuje pouze ukazatel
Celkova likvidita. Ukazatel udava, kolikrat obézny majetek prevysSuje kratkodobé zdroje
kryti majetku. Spole¢nost uvadi, Ze nasobek by mél byt co nejvyssi. Zadouci je, aby
obézny majetek prevySoval zdroje kratkodobého kryti, tzn. Cisty pracovni kapital je
kladny. Z pohledu manazerti neni vhodné, aby bylo pfili§ mnoho obézného majetku
financovano z dlouhodobych zdroji. Dlouhodobé zdroje jsou drazsi nez zdroje
kratkodobé. I v tomto piipadé by bylo vhodné vypocitat kritérium, ve kterém by se
zohlednil i tento faktor. 9)

Zasoby + Kratkodobé pohledavky + Finan¢ni majetek

Celkova likvidita =
erova HRvIAia = Kratkodobé zavazky + BéZ.bank. uvéry + Kr. fin. vypomoci

Jako posledni ukazatel je uveden ukazatel Pohledavky obchod/zavazky obchod.
Ukazatel udava, kolikrat vice poskytuje spole¢nost dodavatelskych tvéri, nez jich sama
cerpa. Spole¢nost za optimalni hodnotu povazuje 1 —1,5.

10
Kratkodobé pohledavky z obch. styku (10)

Kratkodobé zavazky z obch. styku

Pohledavky obchod /obchod =
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V kapitole Finan¢ni analyza je dale zatfazen ndvrh finan¢ni analyzy, ktera by méla
mit pro spolecnost lepsi vypovidaci schopnost. Finan¢ni analyza vychézi z upraveného

Du Pontova schématu.

Obrazek 2: Du Pontovo schéma

ROE

ROA /* Multiplikator

VK
Rentabilita A Obrat aktiv
vynosu *
_| Nakladovost Obrat stalych F Obrat
aktiv obéznvch aktiv
| |  Provozni Vykonova
nakladovost nakladovost
ks 4
|| Financ¢ni - Mzdova
nakladovost nakladovost
¥ +
| | Mimotadna Nakladovost
nakladovost ostat. mzd. n.
Zdroj: Vlastni zpracovani e
odpist
+
—1 Nakladovost
ostatni

Na vrcholu pyramidy je umistén ukazatel ROE (rentabilita vlastniho kapitalu),
ktery vyjadfuje, jak se zhodnoti kapital, ktery vlozili do spolecnosti spolecnici.
V citateli vzorce se uvadi zisk, ukazatel bude vypocitan pomoci vysledku hospodaieni
béZného ucetniho obdobi, ktery se nachazi v rozvaze na fadku 84.

(11)
Zisk

~ Viastni kapital

ROE
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Dalsim ukazatel je ROA (rentabilita celkového kapitalu), stejn¢ jako u
predchoziho ukazatele se bude pocitat s vysledkem hospodafeni bézného ucetniho

obdobi.
(12)
Zisk

ROA =
Aktiva

Multiplikator vlastniho kapitdlu se nékdy nazyva financni paka. Ukazatel
vyjadiuje, jak se zvySuje rentabilita vlastniho kapitalu pti pouziti kapitalu ciziho.

(13)
Aktiva

Vlastni kapital

Multiplikator vlastniho kapitalu =

Rentabilita vynosii vyjadiuje Cisty zisk na korunu trZeb. Jako trzby jsou vétSinou
definovany veskeré vynosy kromé& vynostt mimotfadnych a vynost, které se neopakuji.

Vynosy byly vypocitany sectenim fadku 4, 19, 26, 42 a 44 vykazu zisku a ztraty.
(14)
Zisk
Vynosy

Rentabilita vynosti =

Obrat aktiv udava, kolik vynositi ziska podnik z koruny aktiv. Vynosy jsou

vyjadieny pomoci stejného vzorce jako u rentability vynost.
(15)
Vynosy

Obrat aktiv =
rat aktv Aktiva

Obrat aktiv byl rozd¢len na dalsi dva ukazatele, kterymi jsou obrat stalych aktiv a
obrat obéznych aktiv. Obrat stalych aktiv vyjadiuje, kolik vynost podnik ziskal z jedné

koruny stalych aktiv. Zhorsujici se ukazatel poukazuje na problém v oblasti trzeb.

(16)
Vynosy

Obrat stalych aktiv = Stala aktiva

Obrat obéznych aktiv tika, kolik korun vynosii podnik ziskal z jedné koruny

obéznych aktiv. ZhorSeni ukazatele poukazuje na problémy v oblasti obézného majetku.

17
Vynosy (1)

Obrat obéznych aktiv = ———— -
y Obéina aktiva
Ve schématu je vyjadiena zavislost rentability vynosi na nakladovosti.

Rentabilita vynost po secteni s nakladovosti dava vzdy dohromady jednotku, tohoto

vztahu je vyuzito ve schématu. Celkové naklady jsou vypocitany souctem tadki 2, 8,
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12, 17, 18, 22, 25, 27, 43, 45, 49, 54, 55 vykazu zisku a ztraty.

Celkové naklady (18)

Nakladovost = -
Vynosy

Nékladovost je rozlozena na dalsi tfi vzorce, kterymi jsou ndkladovost provozni,

finanéni a mimotadnd. Provozni ndklady jsou vypocitany z vykazu zisku a ztraty

seCtenim radku 2, 8, 12, 17, 18, 22, 25, 27, 49. (19)

Provozni naklady

Provozni nakladovost = -
Vynosy

Finan¢ni ndklady jsou vypocitany jako soucet fadkti 43 a 45 z vykazu zisku a

ztraty.
(20)
L Finantni naklady
Finantni nakladovost = -
Vynosy
Mimotadné ndklady vyjadiuje soucet radki 54 a 55 z vykazu zisku a ztraty.
(21)

Mimotadné naklady

Mimortadna nakladovost = -~

Vynosy
Finan¢ni a mimotfadna nakladovost ma zanedbatelny vliv, proto je dale rozdélena
provozni nakladovost na néakladovost vykonovou, mzdovou, nakladovost ostatnich

mzdovych nakladt, ndkladovost odpisovou a ostatni nakladovost.

, (22)
) o Vykony
Vykonova nakladovost = —
Vynosy
(23)
o Mzdové naklady
Mzdovanakladovost = 7
Vynosy (24)
] ) ) ) Osobni ndkl. —mzdové nakl.
Nakladovost ostatnich mzdovych nakladi = -
Vynosy
(25)
o Odpisy
Odpisova nakladovost = —;
Vynosy

Ostatni naklady ve vzorci Ostatni ndkladovost jsou vyjadfeny jako vSechny

naklady kromé nakladi, které jsou jiz zahrnuty v pfedchozich vzorcich. Ostatni naklady
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jsou pro ucely tohoto vzorce vypocitany jako soucet radka 2, 17, 22, 25, 27 a 49

z vykazu zisku a ztraty.

. (25)
Ostatninaklady

Vynosy

Ostatni nakladovost =

Na zavér je zatazena kapitola, ve které jsou navrzena opatfeni, kterymi by bylo

mozné zlepsit kvalitu vypovidaci schopnosti ucetnich vykaza.
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4 Charakteristika spole¢nosti
Jde o spole€nost s ru¢enim omezenym, jejimz predmétem podnikani je vyroba
stavebnich hmot a stavebnich vyrobki. Spole¢nost analyzovana v praktické ¢asti

bakalafské prace si neptala byt jmenovana.

Spole¢nost byla zaloZena roku 2007 jako dcetina spole¢nost, Vv listopadu 2008 byl
zahajen zkuSebni provoz, ktery byl ukoncen v tinoru 2009, poté byla zahajena plna
vyroba. Dcetina spole¢nost preprodava své vyrobky matetské spolecnosti, ktera je
dodéva na trh. Ob¢ spolecnosti se dopliuji tak, aby pokryly co nejvétsi sortiment a
uspokojily co nejvetsi poptavku na trhu v tuzemsku 1 zahrani¢i. Spole¢nosti mezi sebou
obchoduji v obvyklych trznich cenach, vystupuji pod stejnou znackou, svym

zékazniklim nabizi komplexni systém pro hrubou stavbu.

Spole¢nost je rozdélena do osmi provozi ve tfech lokalitach. Kazdy provoz se
zaméfuje na vyrobu jiného vyrobku. Spole¢nost sidli v okrese Ceské Bud&jovice, dalsi
dv¢ lokality, kde se nachazi ostatni provozy, jsou u Znojma a u Prahy. K 31. 12. 2013
spole¢nost méla 195 zaméstnanci, z toho je 75 d€lnikti, 36 obchodnich zéastupcii a 84
administrativnich a fidicich pracovnikl. Vyse primérné mzdy ve spolecnosti byla

v roce 2013 25 273 KC¢.

4.1 Ugetni zavérka spoleénosti
Spolecnost sestavuje ucetni zavérku v plném rozsahu a ma povinnost ovétovat

ucetni zavérku auditorem. UCetnim obdobim je kalendaini rok. Ucetni zavérka

spolecnosti tvoii:

- rozvaha v plném rozsahu,

- vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu,
- ptiloha k ucetni zavérce,

- prehled o penéznich tocich,

- prehled o zménach vlastniho kapitalu.

Pro analyzu byly vybrany Gcetni vykazy z let 2011-2013. Zde jsou uvedeny
vykazy ve zjednoduseném rozsahu, vykazy v plném rozsahu jsou zatazeny v ptilohach

1-12.
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Tabulka 1: Rozvaha ke dni 31. 12. 2011

Rozvaha

ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢)

Min.
Bézné ucetni obdobi Ucet.
Oznad. Aktiva radek obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
Aktiva celkem 001 | 1 097 696 234 837 | 862 859 984 843
B. Dlouhodoby 003| 981198| 234837| 746361| 817923
majetek
B. Il Dlouhodoby 013| 981198| 234837/ 746361| 817923
hmotny majetek
C. ObézZna aktiva 031 116 219 116 219 166 828
C. I Zasoby 032 604 604 514
C. I Krdtkodobé 048| 72834 72834 | 122857
pohleddavky
c.iy, | Kratkodoby 0s58| 42781 42781| 43457
finanéni majetek
D. . Casové rozlideni 063 279 279 92
vy Stav v min.
Y . v, Stav v bézném -
oznac. Pasiva radek | ., . ., .| ucetnim
ucetnim obdobi ,
obdobi
Pasiva celkem 067 862 859 984 843
A. Vlastni kapital 068 284 997 312 108
Al Zakladni kapital 069 600 600
Al Kapitalové fondy 073 98 507 198 508
ALl Rezervni fondly, nedel|te!ny 078 60 30
fond a ostatni fondy ze zisku
Ay, | Vysledekhospodarent 081 112 940 52236
minulych let

28



Vysledek hospodareni

AV | pgzného tetniho obdobi 084 72830 60 734
B. 1. Rezervy 085 8478 4025
B. II. Dlouhodobé zavazky 090 16 774 17 075
B. Il Kratkodobé zavazky 101 8 044 20797
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 113 526 000 627 667
C.l Casové rozliseni 117 18 566 3171

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 2: Vykaz zisku a ztraty ke dni 31. 12. 2011

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢&)

Skutecnosti v Ucetnim

obdobi
Oznaceni Text radek —
sledovaném minulém
2010

Il. Vykony 04 417 463 379 366
B Vykonova spotteba 08 248 509 190 444
+ Pfidana hodnota 11 168 954 188 922
C. Osobni naklady 12 18 274 16 231
D. Dané a poplatky 17 323 254
E. Odplsy dlouhodobého nehmotného a hmotného 18 77 962 77 795

majetku
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 45 460 8149
£ Zusta.tkova cena prodaného dlouhodobého materialu P 21572 858

a majetku

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
G. oblasti a komplexnich naklad pfistich obdobi 25 4452 2396
V. Ostatni provozni vynosy 26 20126 17 366
H. Ostatni provozni naklady 27 4527 9150

Provozni vysledek hospodareni 30 107 430 100 083
X. Vynosové uroky 42 303 412
N. Nakladové uroky 43 35439 41 444
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 704 672
0. Ostatni financ¢ni naklady 45 500 135

Financni vysledek hospodareni 48 -34 932 -40 495
Q. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost 49 -301 -1030
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Vysledek hospodareni za béZznou cinnost 52 72799 60618
XIII. Mimoradné vynosy 53 91 116
Mimoradny vysledek hospodareni 58 91 116
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 60 72 890 60 734
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 72 589 59 704

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5 Analyza ucetnich vykazu

5.1 Analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty
V této kapitole budou analyzovany nedostatky ucetnich vykazl. Nejdiive bude

analyzovana rozvaha, poté vykaz zisku a ztraty.

5.1.1 Inflace
Zvysovani cenové hladiny ptisobi na vétSinu polozek negativné, ale existuji i

polozky, na které plsobi inflace pozitivné. Negativni vliv inflace se zaznamenava u
penéznich prosttedkl, pohledavek, kdy se snizuje jejich kupni sila. Naopak z pohledu
dluznika je vyhodné, pokud se cenova hladina zvySuje, protoze klesé realnd hodnota
jeho dluhd. Inflace zhor$uje vypovidaci schopnost vykazi ve smyslu, pokud se subjekt

rozhodne porovnat jednotlivé vykazy v Case.

Tabulka 3: Vyvoj inflace v CR v letech 2011 - 2013

Vyvoj inflace v CR v letech 2011 - 2013

Rok 2011 2012 2013

Mira inflace (v %) 1,9 3,3 1,4

Zdroj: Cesky statisticky viFad

Nejvyssi inflace byla zaznamenéana v roce 2012, coZ znamena, Ze v tomto roce

v v

Na zacatku obdobi 2012 spolecnost nakoupila material v celkové hodnoté
200 000 K¢, ve které je veden v tcetnictvi. OvSem realna hodnota materialu do konce
roku 2012 vzrostla vlivem inflace na 206 600 K¢. Z piikladu vyplyva, ze hodnota
materialu je vrozvaze podhodnocena. V piipadé, Ze spolecnost z materialu vyrobila
vyrobky, které nasledné¢ prodala za 250 000 K¢&, zisk zprodeje vyrobkil bude
Vv Ucetnictvi vykazan ve vysi 50 000 K¢. Zisk je tedy naopak nadhodnocen. Skute¢na

vySe zisku €ini 43 400 K¢.

DalSim ptikladem negativniho dopadu inflace miZe byt odpisovani majetku
Vv historické cené. Majetek se odpisuje do vySe ceny, ve které byl zafazen do uZzivani,
¢imz si tvofi zdroje pro ndkup nového majetku. Plisobenim inflace se kazdym rokem

cena tohoto majetku zvySuje. Spole¢nost odepiSe majetek v hodnoté 100 000 K¢, ale
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nebude schopna z vlastnich zdroju pofidit novy majetek, protoze jeho cena je

V soucasnosti vyssi.

Inflace snizuje vypovidaci schopnost rozvahy i vykazu zisku a ztraty. Obecné
plati, ze ¢im déle se aktiva, resp. pasiva vyskytuji v podniku, tim vice jsou inflaci

ovlivnéna.

U zasob je mozné snizit dopad inflace zkracenim doby skladovani. Cim vice
podnik zkrati dobu skladovani zasob, tim kvalitnéj$i bude mit informace v rozvaze i
vykazu zisku a ztraty. Tento problém by vyfeSilo planovani zasob pomoci metody Just

in Time.

majetek v podniku, tim vice je ovlivnén inflaci. Odpisovanim majetku si podnik vytvari
zdroje pro ndkup nového majetku. Tyto zdroje jsou vSak diky plsobeni inflace
nedostateCné. Zde se nabizi feSeni pomoci tvorby rezerv. Druhym zplsobem sniZeni
dopadu inflace by mohlo byt zhodnoceni penéz ziskanych odpisy napt. uloZenim na

terminovany ucet.

5.1.2 Historické ceny
SpoleCnost sestavuje ucetni zavérku v historickych cenach. Problémem

vykazovani dat v historickych cenach je neaktudlnost dat v okamziku, kdy se tato data

analyzuji, neni respektovana casova hodnota penéz.

Za dlouhodoby hmotny majetek spoleCnost oznacuje majetek, jehoz doba
pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jeho pofizovaci cena prevySuje 40 000 K¢.
Majetek je odpisovan rovnomérné. Danové odpisy jsou stanoveny podle platného
zékona. Utetni odpisy se nerovnaji daiovym odpisim. Ucetn& spolecnost zacne

odpisovat majetek ndsledujici mésic po zafazeni majetku do uzivani.

V piipadé, ze by se spolecnost nefidila zakonem o danich z pfijma a zvolila by
hranici pro klasifikaci dlouhodobého hmotného majetku napt. 70 000 K¢, majetek
S niz8i pofizovaci cenou by se ihned zauctoval do nédkladl, coZ by sniZilo uUcetni
vysledek hospodateni. Ale naopak by se sniZil dopad historickych cen v Gcetnictvi.
Pokud by spolecnost stanovila limit pro zafazeni do dlouhodobého hmotného majetku

20 000 K¢, majetek s vyssi pofizovaci cenou by byl klasifikovan jako dlouhodoby
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hmotny majetek, ktery by se odpisoval. Timto krokem by se zvysil dopad historickych

cen v ucetnictvi.

Dlouhodoby nehmotny majetek je klasifikovan jako majetek, jehoz pofizovaci
cena presahuje 60 000 K¢ a doba pouzitelnosti je dels$i nez jeden rok. I u dlouhodobého
nehmotného majetku se spolec¢nost fidi zdkonem o danich z ptijmi. Pro dlouhodoby

nehmotny majetek plati stejny ptiklad jako pro dlouhodoby hmotny majetek.

Dalsi polozkou, kterd je ovlivnéna historickym ucetnictvim, jsou zasoby.
Nakupované zasoby spole¢nost ocefiuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje naklady
spojené s potizenim (doprava, clo, poplatky). O zasobach se Uctuje zpusobem ,,A“

Vydavané zasoby se ocenuji metodou vazeného aritmetického priméru proménlivého.

Pti1 vydeji zdsob ma spole¢nost moZnost oceflovat zasoby tfemi metodami: FIFO,
vazeny aritmeticky pramér periodicky a vazeny aritmeticky primér proménlivy. Zasoby
pi1 vydeji se uctuji do ndkladd, to znamend, ze zvolend metoda ocenovani zasob pii
vydeji piimo ovliviiuje vysledek hospodafeni. V nasledujicich tabulkdch jsou

vypocitany vSechny tfi metody oceniovani zasob pii vydeji.

Tabulka 4: Oceriovani zasob pii vydeji metodou FIFO

Datum | Pohyb Mnozstvi (kg) | Cenazakg | Celkem v K¢
1.1 Pocatecni stav 1000 50 50000
6. 1. Ptijem 3600 56 201600
9.1. Piijem 600 49 29400
17. 1. Ptijem 2800 48 134400
23.1. | Vydej 1800 X 94800
24. 1. Ptijem 900 54 48600
27.1. | Vydej 2300 X 128800
28.1. | Vydej 1200 X 62200
31. 1L Konec¢ny stav 3600 X 178200

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pokud by podnik pro ocenovani zasob pifi vydeji pouzival metodu FIFO viz.

Tabulka 4, celkova ¢astka uétovana do nakladi za mésic leden by dosahovala vyse
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285 800 K¢ (94 800 + 128 800 + 62 200). Na sklad¢ by zistal material v hodnoté
178 200 K.

Tabulka 5: Ocefovani zasob p¥i vydeji metodou vazeného aritmetického priméru

periodického

Datum | Pohyb Mnozstvi (kg) | Cenazakg | Celkem v K¢
1.1 Pocatecni stav 1000 50 50000
6. 1. Pfijem 3600 56 201600
9.1 Pfijem 600 49 29400
17. 1. Pfijem 2800 48 134400
23. 1. Vydej 1800 53 95400
24. 1. Pfijem 900 54 48600
27. 1. Vydej 2300 53 121900
28. 1. Vydej 1200 53 62200
31. 1. Konecny stav 3600 53 184500

Zdroj: Viastni zpracovani

Pokud by se spole¢nost rozhodla oceniovat zasoby pti vydeji metodou vazeného
aritmetického praméru periodického viz. Tabulka 5, zauctovala by do nakladu za mésic
leden castku 279 500 K¢ (95400 + 121 900 + 62 200). Na sklad¢ by ztstal material
v hodnot¢ 184 500 K¢.

Tabulka 6: Ocefovani zasob p¥i vydeji metodou vazeného aritmetického priméru

proménlivého

Datum | Pohyb Mnozstvi (kg) | Cenazakg | Celkem v K¢
1.1 Pocatecni stav 1000 50 50000

6. 1. Piijem 3600 56 201600
9.1 Piijem 600 49 29400
17. 1. Piijem 2800 48 134400
23. 1. Vydej 1800 51,93 93465
24. 1. Piijem 900 54 48600
27. 1. Vydej 2300 52,19 120033
28. 1. Vydej 1200 52,19 62200




31. 1. Konecny stav 3600 52,31 188301

Zdroj: Vlastni zpracovani

Spole¢nost zasoby pti vydeji ocenuje pomoci metody vazeného aritmetického
priméru proménlivého viz. Tabulka 6. Naklady, které vznikly vydejem materialu, Cinily
v mésici lednu 275 698 K¢ (93 465 + 120 033 + 62 200). Na skladé ztstal material
V hodnot¢ 188 301 K¢.

Cwv v

obdobi pii stejnych pofizovacich cendch materidlu spolecnost docilila pouzivanim
metody FIFO. Naopak pifi pouziti metody vazeného aritmetického priméru

Cwwvr

metod.

Vyhodnost ¢1 nevyhodnost jednotlivych metod ocenovani zasob pii vydeji zavisi
na tom, jak se béhem obdobi méni pofizovaci ceny zasob. Pokud by ceny byly na
pocatku obdobi niz$i, poté by ocetiovani zasob pii vydeji metodou FIFO nebylo
vyhodné tak, jako kdyz jsou pofizovaci ceny zasob na pocatku obdobi vyssi. V ptipadée
ocenovani zasob pii vydeji metodou vazeného aritmetického priméru periodického
cena v daném obdobi nehraje roli, jelikoz se zasoby vyfezuji v cené, ktera byla
vypocitana z dat ptfedchoziho obdobi. Spole¢nost ocenuje zasoby pii vydeji metodou
vazeného aritmetického priméru proménlivého, vyhodnost této metody ovliviiuje vyse
pofizovaci ceny. Cena pro vydej se pocita pied kazdym vydejem, proto je cena

ovlivnéna kazdym nakupem zasob pted uskutecnénym vydejem.

Obecné nelze tici, jaka metoda ocefiovani zasob pii vydeji je pro spolecnost

vyhodnéjsi. Vyhodnost metody I1ze hodnotit zp&tné.

5.1.3 Odpisy
Odpisy ovliviluji rozvahu 1 vykaz zisku a ztraty. V rozvaze snizuji hodnotu

majetku, do vykazu zisku a ztraty vstupuji jako ndklady, tudiz snizuji vysledek

hospodateni. Odpisy by mély vyjadiovat skute¢nou miru opotiebeni majetku.

Spolecnost odpisuje dlouhodoby hmotny majetek danové pomoci rovnomérnych
odpisti podle zakona o danich z piijmi. Uetn& spolednost odpisuje také pomoci

rovnomérnych odpist, ale zaind majetek odpisovat néasledujici mésic po mésici, ve
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kterém byl majetek zatfazen do uzivani. To znamend, Ze danové odpisy se nerovnaji

ucetnim odpisim.

Tabulka 7: Stav dlouhodobého hmotného majetku k 1. 1. 2011 (v tisicich K¢)

, Pofizovaci , Zustatkova
Ucet Nézev Ucet Opravky
cena cena
Budovy,
021 305 606 081 16 590 289 016
haly, stavby
Samostatné
022 663 010 082 140 286 522 724
movité veci

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 8: Stav dlouhodobého hmotného majetku k 31. 12. 2011 (v tisicich K¢)

Uket Nézev Pofizovaci Uket Opravky Zustatkova
cena cena
021 Budovy, 305 606 081 27071 278 535
haly, stavby
022 Samostatne 663 010 082 207 766 461 524
movite vect

Zdroj: Viastni zpracovani

Jak je patrné z piedchazejicich tabulek, odpisy jsou mocnym nastrojem, kterym
je mozné regulovat vysledek hospodateni i hodnotu majetku. Zalezi na spole¢nosti, jak
si sestavi odpisovy plan ucetnich odpisi. Pokud spole¢nost potiebuje ziskat prostredky
Vv prvnich letech odpisovani majetku, zvoli zrychlené odpisy, které jsou v prvnich letech
vys$§i a postupné se snizuji. Timto zpusobem spolecnost ziskd rychle prostiedky
k ¢asteéné obnové majetku. Pokud se spole¢nost snazi mit v dobé, kdy zafazuje majetek
do uzivani, co nejlepsi finan¢ni ukazatele, bude preferovat odpisy zpomalené, které na
zacatku odpisovani jsou niz8i a postupné se zvySuji. V ptipad€, Ze spole¢nost nechce
vétsi vykyvy v hospodéiském vysledku v dasledku odpist, zvoli odpisy rovnomérné,

které jsou po celou dobu zivotnosti majetku ve stejné vysi.

Spole€nost zvolila rovnomérné odpisy, protoZze nechce ovliviiovat vysledek

hospodareni a snazi se o dodrZeni zdsady vé€rného a poctivého zobrazeni skute¢nosti.

Nejméné by vypovidaci schopnost ucetnich vykazii mély ovliviiovat odpisy

rovnomérné. Majetek se odpisuje plynule v priubchu let, bez vykyvi ve vysi odpist.
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5.1.4 Rezervy
Rezervy mohou zna¢nym zptisobem ovlivnit vypovidaci schopnost vykazi. Pti tvorbé

rezervy se zvySuji ndklady, tim se snizi vysledek hospodatfeni. Naopak pti rozpousténi
rezervy spolecnost snizuje ndklady a tim zvySuje vysledek hospodateni. Spole¢nost

tvofi zakonné rezervy na opravu hmotného majetku i ostatni rezervy.

Spole¢nost do roku 2011 rezervy tvoftila, zvySovala si naklady a snizovala vysledek
hospodareni. Rezervy dosahly castky 8 478 tis. K& Spolecnost odkladala danovou
povinnost na dal§i obdobi, ve kterych se rozhodla rezervy rozpoustst. Cast rezervy ve
vysi 6 906 tis. KC byla rozpusténa v roce 2012, kdy se spolecnosti dafilo nejvice. Zbyla
¢ast rezervy byla rozpusSténa vroce 2013. SpoleCnost vyuzila rezervy k danové
optimalizaci a ke zlepSeni ukazatelti finan¢ni analyzy. V roce 2013 spole¢nost vykazala
propad trzeb predevsim kvuli situaci na trhu, spole¢nost v tomto roce rozpustila zbylou
cast rezervy ve vysi 1 572 tis. K¢, ktera v daném roce zvysila vysledek hospodateni a

tim zlepSila ukazatele finan¢ni analyzy, které ke svému vypoctu pouzivaji zisk.

Rezervy neovlivituji jen vykaz zisku a ztraty, ale ovliviiuji 1 rozvahu. Rezervy se
vykazuji v rozvaze v pasivech v cizim majetku. Pokud tedy spole¢nost tvoii rezervy,
zvysuje cizi zdroje kryti. Naopak pokud spolecnost rezervy rozpousti, snizuje cizi

zdroje.

Rozpusténim rezerv si mize spolecnost uméle dopomoci k lepSim vysledkiim

finan¢ni analyzy.

5.1.5 Odlozena dan
Spole¢nosti vznika odlozena dan ze dvou tituld. Jednim z nich jsou rozdily mezi

ucetnimi a daniovymi odpisy, druhym titulem pro vznik odlozené dan¢ je tvorba danovée

neuznatelnych rezerv.

Spole¢nost odpisuje dlouhodoby hmotny majetek pomoci rovnomérnych odpisi
z dafiového i uéetniho hlediska, ale odpisy se nerovnaji. Udetné se majetek odpisuje od

mésice ndsledujicim po mésici, kdy byl zafazen do uZivani.

Spole¢nost vytvarela danoveé neuznatelnou rezervu, kterd byla pti¢inou vzniku

odloZené danové pohledavky.
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Tabulka 9: OdloZena dan

Stav k (v K¢)
31.12.2011| 31.12.2012| 31.12.2013

18 385 292,81 | 18 454 496,48 | 18 622 907,83

Titul odloZené dané

Rozdil mezi Gi¢etnimi a dafiovymi

odpisy

Tvorba dafnové neuznatelné -1 610 764,40 -298 596,65 0
rezervy

Celkem 16 774 528,41 | 18 155 899,83 | 18 622 907,83

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce 9 je zndzornéna odlozena dan za jednotlivé roky. Spole¢nosti vznika
odlozeny danovy zavazek kvili rozdilim mezi daovymi a ucetnimi odpisy. Danové
odpisy jsou vysS$i nez odpisy ucetni, spolecnost pro danové ucely vykazuje vyssi
naklady, neZ jaké jsou vykazovany v ucetnictvi. V budoucich obdobich to znamena, Ze
spole¢nost bude vykazovat nizsi daniové naklady a tim bude platit vyssi dan z ptijma.
Tvorbou danové neuznatelné rezervy spole¢nosti vznikla v roce 2011 a 2012 odloZena
datiova pohledavka, po secteni odlozen¢ho danového zavazku a odloZené danové
pohledavky, spole¢nosti vznikd odlozena danova povinnost. Nejvyssi odlozena danova
povinnost spole¢nosti vznikla ve vysi 18 622 907,83 K& v roce 2013, ve kterém byl
nejveétsi rozdil mezi danovymi a Gcetnimi odpisy, vV tomto roce spole¢nost jiz netvofila
rezervu, ktera by mohla odlozeny danovy zavazek snizit. V nésledujicich obdobich bude

dan z ptijmi spolecnosti vyssi z titulu téchto ptrechodnych rozdili.

5.1.6 Leasing
Majetek pofizeny formou leasingu se nevykazuje vrozvaze, vede se

vV podrozvahové evidenci. Majetek se uctuje jako dlouhodoby majetek po skonceni
leasingu a prevodu vlastnickych prav z pronajimatele na ndjemce. Spole¢nost majetek
neodpisuje, tudiz jeho cena na zacatku leasingu i po jeho skonceni je stejnd. Leasingové
splatky se zahrnuji do ndkladi po celou dobu trvani leasingu. Majetek potizeny
prostiednictvim leasingu se nechova jako majetek pofizeny jiny zplsobem, coz opét
zhorSuje vypovidaci schopnost Gcetnich vykazl. Spole¢nost neméd majetek potizeny

formou leasingu.

5.1.7 Kurzové rozdily
Spole€nost obchoduje se zahrani¢im, tudiz se ji tykd i problematika kurzovych

rozdili. Spolecnost vyuzivd pevného kurzu S platnosti vzdy na c¢tvrt roku. Jelikoz
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podnik obchoduje s Némeckem a Rakouskem tyka se jej zména ménovych kurzit EUR.
Kurzové rozdily spolecnosti vznikly pfevodem z korunového u¢tu na EUR a
precenénim devizového uctu na konci pfislusného ctvrtleti. Kurzové rozdily byly

zuctovany vysledkové k rozvahovému dni.

Hlavnim problémem je, ze z vykazu zisku a ztraty neni mozné vycist, zda
spole¢nosti kurzové rozdily vibec vznikly. Kurzové rozdily jsou zahrnuty v polozce
vykazu zisku a ztraty Ostatni finanéni vynosy (fadek 44) a v polozce Ostatni finan¢ni
naklady (fadek 45). Tyto fadky ale zahrnuji vice polozek, tudiz neni zfejmé, jaky podil

maji pravé kurzove rozdily.

Spole€nost exportuje své vyrobky do zahraniCi, proto je pro ni nevyhodné, pokud
koruna posiluje. Posileni koruny zptsobuje kurzovou ztratu a sniZzuje se vysledek
hospodateni. Naopak je vyhodné, pokud koruna oslabuje, spole¢nost ziskava kurzovy

vynos a zvySuje vysledek hospodareni.

Spole¢nost vyexportovala vyrobky v hodnoté 100 000 EUR, v okamziku prodeje
¢inil kurz napt. 26 CZK/EUR. Trzba by tedy byla 2 600 000 K¢, pokud by se do doby
uhrady faktury kurz nezménil. V dob¢ tihrady faktury koruna posilila na 24 CZK/EUR,
trzba tedy Cinila 2 400 000 K¢. Spole¢nosti vznikla kurzova ztrata ve vysi 200 000 K¢.
Z pohledu véfitele pro spole¢nost neni vyhodné, pokud koruna posiluje. Nejdiive se
tedy zauctuje pohledavka ve vysi 2 600 000 K¢, po uhradé pohledavky ve vysi
2 400 000 K¢ po prepoctu podle aktudlniho kurzu je nutné tuto pohledavku snizit.

Spole¢nost neimportuje, ale pokud by se rozhodla importovat napt. material, bylo
by pro ni vyhodné, pokud by koruna posilovala. Z pohledu dluznika je tedy vyhodnéjsi,

kdyz tuzemskd ména posiluje, snizuje se hodnota dluhu.

5.1.8 DalSi nedostatky ovliviiujici vypovidaci schopnost tucetnich vykazu
Dals$im nedostatkem, ktery ovliviiuje vypovidaci schopnost Ui€etnich vykazii, mize

byt zména v legislativé. Jedna se pfedev§im o zménu sazby dané z piijma pravnickych

osob, ktera ovliviiuje vysi vysledku hospodateni po zdanéni.

Dale ucetni vykazy zkresluji chyby v G€tovani. Ve spolecnosti se vyskytla chyba
v uétovani v roce 2012, kdy byl prodan dlouhodoby hmotny majetek, ale majetek nebyl
vyfazen, nebyla zictovana zlstatkova cena a majetek byl dale odpisovan. Jednalo se o

castku 95 777 K¢&. Chybné Gctovani se projevilo v rozvaze i ve vykazu zisku a ztraty.
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Vliv ostatnich faktorti hraje také vyznamnou roli, jak vyplyva z ptedchoziho
odstavce. Mezi ostatni faktory Ize zaradit kvalifikaci zaméstnancti, kvalitu manazerd,

technologicky pokrok atd.

Klicovou roli pfi analyzovani ucetnich vykazii manazery urcité¢ hraje i to, jakym
zpusobem manazer bude pfi analyze postupovat. Je dilezité, aby manazer znal interni

data, umél s daty pracovat a pouzil je k analyze ucetnich vykaza.

5.2 Prehled o penéznich tocich
Vétsina béznych externich uzivateli ucetni zaveérky posuzuje vykonnost spole¢nosti

pouze podle vysledku hospodateni, pouze tento idaj nema pro manazery témei Zadnou
vypovidaci schopnost. Vysledek hospodateni zkresluje celd fada faktori, které se tesi
v predchozi kapitole. VEétSi vypovidaci schopnost pro kazdého uzivatele, obzvlasté pro

manaZery, ma prehled o penéZnich tocich.

5.2.1 Nedostatky ve vypovidaci schopnosti cash flow
Ptehled o penéznich tocich je zkreslen méné faktory neZ rozvaha a vykaz zisku a

ztraty. Cash flow zkresluje pfedevSim inflace. Inflace snizuje kupni silu penéznich
prostiedkii. Pfi vypoctu cash flow se k hodnoté penéznich prostfedkii na zacatku
ucetniho obdobi pficitaji, resp. odCitaji pfijmy a vydaje penéznich prostredki, ale

vlivem inflace ma kazdy ptijem, resp. vydaj jinou kupni silu.

Hodnota penéznich prostfedka na zacatku obdobi byla 100 000 K¢, béhem ucetniho
obdobi se ale vlivem inflace hodnota penéznich prostiedki méni, penézni prostredky se
znehodnocuji. To znamena, ze podnik béhem tcetniho obdobi napt. nakoupi material za
50 000 K¢, tato castka v momentu vydeje neni zkreslena inflaci. Pfi vypoctu cash flow
¢astku vydanou za material podnik odecte od stavu penéznich prostiedkli na zacatku
ucetniho obdobi. Penézni tok tedy bude ¢init 50 000 K¢. Ale skute¢ny penézni tok bude

VySSi.

Dalsim nedostatkem pisobicim na vypovidaci schopnost piehledu o penéznich
tocich je historické ucetnictvi. Historické ucetnictvi je problémem celého ucetnictvi.
Data se vykazuji v historickych cenach, tudiZ nejsou aktudlni v okamziku, kdy se

analyzuji. Neni respektovana ¢asova hodnota penéz.

Na rozdil od vykazu zisku a ztraty ptehled o penéznich tocich neovliviiuje velikost

odpisti. Odpisy se vykazuji v ndkladech spolecnosti, ale spolec¢nost redlné¢ nema vyda;.
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Pti vypoctu cash flow nepiimou metodou se odpisy piicitaji k vysledku hospodateni, ale

tato Castka penézni tok na konci obdobi zadnym zptisobem neovlivni.

Podobné jako odpisy se pii vypoctu cash flow chovaji i rezervy. Pii tvofeni rezerv
se zvySuji néklady podniku, ale neuskutecniuje se pené¢zni vydaj. Pfi rozpousténi rezerv
se naklady snizuji, ale neuskuteciiuje se penézni piijem. Pii vypoctu penézniho toku
nepiimou metodou se srezervami pocitd, ale penézni tok jejich tvorbou, resp.

rozpousténim neni ovlivnén.

Ptehled o penéZznich tocich je ovlivnén méné faktory neZ rozvaha a vykaz zisku a
ztraty, proto podava veérnéjsi obraz o situaci spoleCnosti. A pro manazery muze byt

zdrojem informaci pfi finan¢nich analyzach.

5.2.2 Porovnani vypovidaci schopnosti cash flow a vysledku
hospodareni
SpoleCnost sestavuje piehled o penéznich tocich. V nasledujici tabulce jsou

uvedeny pouze posledni dva fadky piehledu o penéznich tocich za obdobi 2011 — 2013,

vykazy v celém rozsahu se nachazi v prilohach ¢. 1 — 12.

Tabulka 10: Prehled o penéZnich tocich za obdobi 2011 — 2013 (v tis. K¢)

Rok 2011 2012 2013
Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostiedki -676 | -39 743 | -2 082
Stav penéznich prostfedkti na konci obdobi 42781 | 3038 956

Zdroj: Viastni zpracovani

Stav penéznich prostfedki ve spolecnosti kazdym rokem klesa. Nejrazantnéjsi
snizeni penéznich prostfedkl nastalo v roce 2012, penézni prostfedky klesly o 39 743
tis. K¢ viz. Tabulka 9. Z ptehledu o penéZnich tocich lze vyc¢ist, Ze problém nastal
V provozni Cinnosti, kdy C¢isty penézni tok zprovozni Cinnosti pifed zdanénim a
mimofadnymi polozkami dosahoval v roce 2011 hodnoty 218 814 tis. K&, avsak v roce
2012 dosahoval pouze 92 691 tis. K¢. Nasleduje tabulka s hodnotami vysledku
hospodaieni za obdobi 2011 — 2013.

Tabulka 11: Vysledek hospodaieni za obdobi 2011 - 2013 (v tis. K¢)

Rok 2011 2012 2013
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi | 72 890 | 109 017 | 72 681
Vysledek hospodateni pied zdanénim 72589 | 110398 | 73 148

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Jak je zfejmé z Tabulky 10, vysledek hospodaieni dosahuje nejvyssich v roce 2012,

v v

letech dosahuje kladnych hodnot.

Z ptehledu o penéznich tocich za rok 2012 je mozné vycist zménu Stavu
pohledavek z provozni ¢innosti a dohadnych ucta aktivnich, ktera ¢inila — 107 363 tis.
K¢., tato zména znamena, ze spole¢nosti vznikly pohledavky v hodnoté 107 363 tis. K¢,
které spolecnosti zvySuji vysledek hospodateni. Vznik pohledavek se uctuje do vynost.
Naopak vznik pohledavek se pii vypoctu cash flow nepifimou metodou odc¢itd od
vysledku hospodafteni, protoze spole¢nosti nevznikl ptijem penéznich prostiedkii. Cash

flow tudiz vznik pohledavky neovliviiuje.

Dalsi poloZkou, ktera sniZila penéZni tok z provozni ¢innosti, je zména stavu zasob.
Spole¢nost nakoupila zasoby v hodnoté 1397 tis. K& Dale cash flow z provozni

¢innosti ovliviiuji ndkladové Groky, které v roce 2012 ¢inily 29 678 tis. K¢.

Spolec¢nost v roce 2012 nakoupila dlouhodoby hmotny majetek v hodnoté 15 856
tis. K¢, coz se v prehledu o penéznich tocich projevilo v investicni ¢innosti. OvSsem ve
vysledku hospodateni se transakce neprojevila. Ve vysledku hospodareni se nakup

majetku projevi az v dalSich letech pomoci odpist.

Dalsi poloZzkou, ktera vyznamné snizila penézni tok, je nazvana Dopady zmén
zévazki, které spadaji do oblasti finan¢ni ¢innosti. Tato zména Cinila — 101 667 tis. K¢.
I u této polozky plati, Ze se projevi ve vykazu o penéznich tocich, avSak ve vysledku

hospodareni nehraje roli.

Z ptedchozich ptipadl je patrné, ze ve vysledku hospodafeni jsou zapocitany i
vynosy, kdy se neuskute¢nil pfijem, coz mize byt problém, pokud napi. pohledavka,
kterou spole¢nost nyni uctovala do vynost, nebude uhrazena. Tato pohledavka
spole¢nosti zvySuje vysledek hospodateni, zlepSuje ukazatele finan¢éni analyzy, jejichz
vzorce pocitaji s riznymi kategoriemi zisku a s vynosy. Jde pfedev§im o pomérové
ukazatele rentability a stability. Penézni tok touto pohledavkou nebude ovlivnén,
protoZe na ni nebere ohled do té doby, dokud neni provedena uhrada. D4 se fici, Ze
vysledek hospodateni pocitd s budoucimi piijmy, které nejsou v okamziku vykazovani

jisté.
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Vypovidaci schopnost vysledku hospodaieni, resp. vykazu zisku a ztraty je mozné
zkvalitnit pravé sestavenim pifehledu o penéznich tocich. Pfehled o penéznich tocich
dopliiuje a vysvétluje vykaz zisku a ztraty. SpoleCnost piehled o penéznich tocich

sestavuje a je pro ni zdrojem vyznamnych informaci.

5.3 Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Ptehled o zménach vlastniho kapitdlu uddva zmény v jednotlivych polozkach

vlastniho kapitalu, navazuje tak na rozvahovou polozku Vlastni kapital. Piehled o
zménach vlastniho kapitalu sam o sob& nema vysokou vypovidaci schopnost, ale spise

vysvétluje zmény vlastniho kapitalu z rozvahy.

5.3.1 Vypovidaci schopnost prehledu o zménach viastniho kapitalu
Vypovidaci schopnost ptehledu o zménach vlastniho kapitdlu je ovlivnéna inflaci.

Inflace snizuje kupni silu penéZnich prostredki. S inflaci souvisi historické Gcetnictvi.

Zakladni kapital spolec¢nosti ¢ini 600 000 K¢ a byl vlozen i splacen v roce 2007,
kdy spolecnost vznikla. V roce 2011 se zékladni kapital vykazuje ve stejné vySi. Neni
respektovdna casova hodnota penéz. V roce 2011 bude hodnota zakladniho kapitalu

jind, nez v dob¢ jeho vlozeni.

Spole¢nost sestavuje piehled o zménach vlastniho kapitalu. V Tabulce 11 je
zobrazen piehled o zménach vlastniho kapitdlu za rok 2011, ptehledy za roky 2012 a
2013 jsou uvedeny v ptilohach 8 a 12.

Tabulka 12: Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011

Prehled zmén vlastniho kapitdlu za rok 2011 (v tis. K¢)
Pocatecni Y o Konecny
. Zvyseni Snizeni .

zUstatek zUstatek
Zakladni kapital 600 600
Rezervni fond 30 30 60
Kapitalové fondy 197 446 99 300 98 146
Rozdily z ptrecenéni 1062 701 361
Nerozdeleny zisk min. 52236 | 60704 112 940
ucet. obdobi
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Zisk béz. ucet. obdobi 60734 | 12156 72 890
po zdanéni
Celkem 312108 | 72890 | 100001 | 284997

Zdroj: Vlastni zpracovani

Spolecnost V ptiloze k Gcetni zavérce komentuje piidél do rezervniho fondu ve
vys$i 30 000 K¢ z nerozdéleného zisku z roku 2010. Zbyly zisk ve vysi 60 703 543, 60
K¢ byl pteveden do nerozdéleného zisku minulych let. Hodnota kapitalovych fondl

byla sniZzena o ¢astku 99 300 tis. K¢, ktera byla vracena matetské spolecnosti.

Z ptehledii o zménach vlastniho kapitalu bylo zjisténo, ze velikost vlastniho
kapitalu podniku se zvySuje. Z tohoto diivodu byla sestavena tabulka 12 Kapital celkem,
ze které je mozné vycist, Ze naopak hodnota ciziho kapitalu se snizuje, tudiz se snizuje 1
hodnota kapitalu celkem. Z tabulky 12 neni jasné, jak se méni pomér vlastniho a ciziho

kapitalu, proto nasleduje tabulka 13.

Tabulka 13: Kapital celkem

Rok 2010 2011 2012 2013
Kapital celkem 984 843 862 859 863 261 859 037
Vlastni kapital 312 108 284 997 394 015 465 834
Cizi kapital 672 735 577 862 469 246 393 203
Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 14: Pomér vlastniho a ciziho kapitalu (v %)

Rok 2010 2011 2012 2013
Vlastni kapital 31,69 33,03 45,64 54,23
Cizi kapital 68,31 66,97 54,36 45,77

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky 13 Pomér vlastniho a ciziho kapitalu je patrné, ze spolecnost se snazi
zvySovat pomér vlastniho kapitalu, ktery v roce 2011 ¢inil 33 % z celkového kapitalu.
V roce 2013 byl celkovy kapitdl tvofen vice nez z poloviny vlastnim kapitalem.
Hodnota vlastniho kapitalu roste z divodu zvySujici se hodnoty polozky Nerozdéleny
zisk minulych let. Hodnota ciziho kapitalu se snizuje v disledku splaceni dlouhodobého
uvéru. Zmény ve struktufe kapitdlu maji ve financni analyze za nésledek zmény
v ukazatelich stability. V pfipadé spolecnosti se ukazatele stability se zvySujicim se

pomérem vlastniho kapitalu zlepSuji.
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5.4 Finanéni analyza
Manazeti pro své potieby vyuzivaji informace ziskané pomoci finanéni analyzy.

Spolec¢nost vysledky finan¢ni analyzy uvadi ve vyrocni zpravé. Manazeti spole¢nosti

tyto vysledky berou uvahu a vyuzivaji téZ manazerské ti¢etnictvi.

Spole¢nost vytvari dlouhodobé i kratkodobé plany. K tvorbé planti manazeti
pottebuji kvalitni informace, jejichz zdrojem jsou vystupy z Gcéetnictvi. V Tabulce 12 je
zndzornéna financni analyza, jejiz ukazatele sestavili manazefi spole¢nosti. Kazdy fadek

tabulky bude rozebran a popsan.

Tabulka 15: Finan¢ni pomérové ukazatele za roky 2011-2013

Financni pomérové ukazatele za roky 2011 - 2013

Kritérium

Ukazatel , 2011 2012 2013
hodnoceni

Rentabilita aktiv % MAX 12,55 15,98 11,18
Dlouhodoba % MAX | 2451 | 32,96 | 45,7

rentabilita

Rentabilita A
ridana %MAX | 67,99 | 80,85 | 67,08

hodnota/vstupy

Vykonnost pfidané

% MAX 43,04 54,99 49,44
hodnota

Celkova zadluzenost % MIN 64,82 52,66 43,15

Stabilita
Urokové kryti nasobek MAX | 3,06 4,64 4,11
Doba obratu
kratkodobych dny MIN 6,94 7,26 21,64
Aktivita zdvazkd

Obratkovost aktiv | nasobek MAX | 0,48 0,58 0,57

Likvidita Celkova likvidita nasobek MAX | 14,45 18,34 8,41

Pohledavky
Bilance obchod/zavazky
obchod

OPTIM 1-1,5

, 19,47 18,6 47,55
nasobku

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilita aktiv dosahuje nejvy$si hodnoty vroce 2012, naopak nejmensi
rentabilitu aktiv vykazuje rok 2013. Rozdily mezi hodnotami jsou zpisobeny piedevsim

rozdily ve vysi vysledku hospodateni v jednotlivych letech. Vysledek hospodateni byl
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Vv roce 2012 pozitivné ovlivnén piedevsim vysSimi trzbami za vlastni vyrobky, pfidana
hodnota vroce 2012 cinila 223 964 tis. K& coz je o 55010 tis. K¢ vice nez
Vv pfedchozim roce. Naopak v roce 2013 rentabilita aktiv poklesla o témét 5 %, coz bylo
zpasobeno poklesem trzeb, ktery byl vyvolan vyvojem prodejnich cen na trhu.

Spole¢nost nezaznamenala pokles v odbytu svych vyrobkd.

Dlouhodoba rentabilita se neustdle zvySuje, je to zpusobeno kumulaci
nerozdéleného zisku minulych let, ze kterého vychazi vzorec pro vypocet tohoto
ukazatele. Nejvyssi hodnoty dlouhodobé rentability bylo dosazeno v roce 2013, kdy
hodnota rentability oproti pfedchozimu roku vzrostla téméf o 13 %. Tento narust je
zpusoben piedev§im vy$§im vysledkem hospodatfeni za rok 2012, ktery byl Caste¢né
rozdélen do fondil tvofenych ze zisku, zbyld ¢ast byla pfevedena na ucet nerozdéleného
zisku minulych let. Ke zlepSeni dlouhodobé rentability piispélo 1 snizeni hodnoty aktiv,

ktera se nachazi ve jmenovateli vzorce.

Ukazatel Pfidand hodnota/vstupy vysvétluje rentabilitu aktiv. Ukazatel dosahuje
nejvyssi hodnoty v roce 2012, kdy se zvysila piidana hodnota. V letech 2011 a 2013 je
hodnota ukazatele ptiblizné stejna. I kdyz v roce 2013 spole¢nost dosahla vyssi ptidané
hodnoty, zvysila se 1 vykonova spotieba, tudiz se ukazatel po vykyvu v roce 2012 vratil

na hodnotu z roku 2011.

Vykonnost pfidané hodnoty zaznamenala vétsi vykyv mezi roky 2011 a 2012, ktery
je zpusoben vyssi piidanou hodnotou v roce 2012. Vykonnost ptfidané hodnoty se
béhem sledovaného obdobi pohybuje v rozmezi od 43 % do 55 %. 1 pfes neptiznivy vliv

na trhu v roce 2013 si spolecnost zachovala vykonnost ptidané hodnoty téméf 50 %.

Celkova zadluzenost se kazdym rokem sniZuje, coz miize 1 nemusi byt pozitivni.
Spole€nost si udrzuje finan¢ni stabilitu, coz z hlediska napt. ziskani avéru je zaddouci.
Naopak zvySovani podilu vlastniho kapitdlu na celkovém kapitdlu mize byt pro

spole¢nost nakladnéjsi. Celkova zadluZenost se snizuje kvili splaceni avéru.

Urokové kryti Fikd, kolikrat by spole¢nost byla schopna splatit tGroky
Z hospodatského vysledku. JelikoZz hospodatsky vysledek dosahoval nejvyssi hodnoty
vroce 2012, tento ukazatel dosahuje nejlepsi hodnoty také v roce 2012. Velikost

ukazatele je také ovlivnéna hodnotou ndkladovych urokd, které jsou kazdym rokem
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niz8i. Tato skutecnost vysvétluje hodnoty ukazatele v letech 2011 a 2013, kdy vysledek
hospodateni dosahoval podobnych hodnot, ale hodnota ukazatele je lepsi v roce 2013.

Doba obratu kratkodobych zavazkl se vyrazné zvysila v roce 2013. Pro spolec¢nost
je Zadouci, aby doba obratu zavazkl byla co nejkratsi. V letech 2011 a 2012 se hodnota
ukazatele pohybuje kolem 7 dnii, v roce 2013 byla doba obratu zavazki témét 22 dnt.
Doba obratu zévazkti v roce 2013 se zhorSila kviili narastu kratkodobych zavazkda, ktery

zvysila polozka Stat — danové zavazky a dotace.

Pro spoleCnost je efektivni maximalizace hodnoty ukazatele Obratkovost aktiv.
Nejvyssi hodnoty ukazatel dosahoval v roce 2012, coZ bylo zplisobeno nartistem trzeb. |
kdyZ v roce 2013 nebyly podminky na trhu pro spole€nost pfiznive, dokazala zachovat

obratkovost aktiv na témef stejné hodnoté. K tomuto piisp€lo 1 snizeni hodnoty aktiv.

Hodnoty ukazatele Celkova likvidita se béhem sledovaného obdobi vyrazné
menily. Nejvyssi hodnoty ukazatel dosahoval v roce 2012, vroce 2013 nésledoval
prudky propad o téméf 10 %, ktery byl zplisoben snizenim hodnoty kratkodobého

finan¢niho majetku a zaroven zvysenim kratkodobych zavazki.

Hodnota ukazatele Pohledavky obchod/zavazky obchod vyrazné vzrostla v roce
2013. Nartst byl zptGsoben zvySenim hodnoty pohledavek z obchodnich vztahi a
snizenim hodnoty zavazk z obchodnich vztahli. Ukazatel dosahl hodnoty 47,55. Za
optimalni hodnotu spole¢nost povazuje 1 — 1,5. | vprechozich letech ukazatel
dosahoval hodnot vysSich, nez je optimum. Spole¢nost tedy Castéji vystupuje v roli

vétitele nez dluznika.

V Tabulce 13 jsou zobrazeny dva ukazatele, jejichz uprava byla navrzena.
V prvnim tadku je zobrazen ukazatel v piivodni hodnoté, v nésledujicim tadku je

hodnota upraveného ukazatele.

Tabulka 16: Vybrané finan¢ni pomérové ukazatele za roky 2011-2013

Vybrané finan¢ni pomerové ukazatele za roky 2011 - 2013

Ukazatel Kritérium, 2011 2012 2013
hodnoceni

Rentabilita aktiv | % MAX 12,55 15,98 11,18
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Rentabilita aktiv | o0 \aase | 2113 | 816 | 1310
upravena
, , , nasobek
Urokové kryti MAX 3,06 4,64 4,11
Urokové kryti nasobek
upravené MAX 6,19 3,37 5,82

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pokud by spolecnost pocitala rentabilitu aktiv navrzenym zptisobem, dosahla by
vyrazné odlisnych vysledkd. V roce 2011 rentabilita aktiv vyjde vyrazné vyssi, pokud
spole¢nost pouZije navrhovanou metodu vypoctu. Naopak v roce 2012 rentabilita aktiv
vypocitana navrhovanou metodou bude téméi polovinou plvodniho vysledku. Tyto
rozdily jsou zpiisobeny odlisSnou hodnotou hospodatského vysledku a cash flow, ktera je
feSena v kapitole 5.2.2 Porovnani vypovidaci schopnosti cash flow a vysledku

hospodateni.

Upravena rentabilita aktiv byla vypoctena podle vzorce:
(26)
provozni cash flow + nakl.Uroky 100

ROA = Aktiva celkem

Vyhodou navrhovaného zplisobu vypoctu je, ze podnik zjisti, jaky penczni
piijem mu plyne z jedné koruny kapitalu. V ptipad¢ vypoctu podle pivodniho vzorce se
podnik dozvi, jaky je zisk pfipadajici na jednu korunu kapitalu. Nevyhodou
navrhovaného vypoctu mize byt ztizend srovnatelnost vysledku ukazatele s vysledky
jinych podnikia, které pouzivaji jiny zplisob vypoctu, nebo nesestavuji piehled o

penéznich tocich.

Ukazatel Urokové kryti byl zménén stejnym zptisobem jako ukazatel ROA, zisk
ve vzorci byl nahrazen provoznim cash flow.
(27)
Provozni cash flow + nakl.iroky
Nakl.uroky

Urokové kryti =

Pro podnik je zadouci, aby hodnota ukazatele byla maximalizovéana. V ptipad¢,
ze se ukazatel bude pocitat navrZzenym zplisobem, spolecnost zjisti, kolikrat by mohla
nakladové turoky uhradit z cash flow, tedy ze skuteénych piijmi. V ptipade, Ze
spole¢nost bude pocitat v Citateli se ziskem, také zjisti, kolikrat by byla schopna uhradit

nakladové uroky z vysledku hospodateni. Spolecnost pocita 1 s vynosy, které nebyly
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uhrazeny a ani uhrazeny byt nemusi. Z hlediska opatrnosti by bylo vyhodnéjsi pocitat

ukazatel navrhovanym zpisobem.

5.4.1 Navrh finanéni analyzy
Spolecnost ve své vyrocni zpravé uvadi financni analyzu, ktera obsahuje pouze

deset ukazateli, které zastupuji rentabilitu, stabilitu, aktivitu, likviditu. Ve finanéni
analyze se nefesi nakladovost. Ukazatele jsou vybrany nahodile a nedopliuji se, proto

navrh finan¢ni analyzy bude vychazet z Du Pontova schématu.

V nasledujicich tabulkdch bude vzdy v prvnim ftadku vypocitdn vrcholovy

ukazatel a v dalsich fadcich ukazatele, které vysvétli jeho vyvoj.

Na vrcholu pyramidy je znazornén ukazatel ROE (rentabilita vlastniho kapitalu).
Rentabilitu vlastniho kapitalu vysvétluji dva ukazatele, kterymi jsou ROA (rentabilita

aktiv) a finan¢ni paka (multiplikator vlastniho kapitélu).

Tabulka 17: ROE

Ukazatel 2011 2012 2013
ROE 0,40 0,47 0,16
ROA 0,13 0,22 0,08
Financni paka 3,03 2,19 1,84

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilita vlastniho kapitalu zaznamenala zna¢ny propad v roce 2013, ktery byl
ovlivnén pfedevS§im propadem rentability kapitdlu, kterd Cinila pouze 8 %. Nejvyssi
hodnotu rentabilita vlastniho kapitalu vykazuje v roce 2012, kdy i rentabilita aktiv

dosahuje nejvyssi hodnoty. Propad rentability aktiv bude feSen v nasledujici tabulce 17.

Tabulka 18: ROA

Ukazatel 2011 2012 2013
ROA 0,13 0,22 0,08
Rentabilita vynosi 0,23 0,36 0,15
Obrat aktiv 0,56 0,60 0,58

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnotu rentability aktiv v letech 2011 az 2013 ovliviiovala vice rentabilita
vynosil neZ obrat aktiv. Ukazatel obratu aktiv nezaznamenal vyrazné vykyvy,
pohyboval se pouze v rozmezi 0,56 az 0,60. Rentabilita vynosi dosahovala nejvyssi
hodnoty v roce 2012, naopak pouhych 15 % dosahla v roce 2013. V tabulce 19 bude
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tedy rozebrana rentabilita vynost. V tabulce 18 bude pro uplnost uveden rozbor obratu

aktiv.

Tabulka 19: Obrat aktiv

Ukazatel 2011 | 2012 | 2013
Obrat aktiv 0,56 | 0,60 | 0,58
Obrat stalych aktiv 0,65 0,77 0,81
Obrat obéznych aktiv 417 2,81 2,00

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pti pohledu na ukazatel Obrat aktiv se nezda, Ze by v této oblasti byly problémy.
Obrat stalych aktiv roste, coz je zaddouci. V roce 2013 spolecnost dosdhla obratu stalych
aktiv 0,81, coZ znamend, ze z kazdych 100 K¢ stalych aktiv vyprodukovala 81 K¢
vynost. Obrat obé&Znych aktiv se rapidné snizil z hodnoty 4,17 v roce 2011 na hodnotu
2,81v roce 2012, propad ukazatele pokracoval i v roce 2013, kdy jeho hodnota dosahla
2,00. Pii¢inou propadu tohoto ukazatele mohou byt problémy v oblasti inkasovani

pohledavek a likvidity zasob.

Tabulka 20: Rentabilita vynosi

Ukazatel 2011 | 2012 | 2013
Rentabilita vynosi 023| 036| 0,15
Nakladovost 0,77| 0,64| 0,85

Provozni nakladovost 0,78 0,75 0,81

Finan¢éni nakladovost 0,07 0,06 0,05

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilitu vynost nejvice ovliviluje provozni nakladovost, kterd v roce 2013
dosahla hodnoty 0,81, oproti roku 2012 se zvysila o 0,06. Finan¢ni ndkladovost se
kazdym rokem snizuje, coz je pozitivni. Mimotfadné naklady ve sledovaném obdobi

spole¢nost nevykézala. V tabulce 20 bude rozebrana provozni ndkladovost.

Tabulka 21: Provozni nakladovost

Ukazatel 2011 | 2012 | 2013
Provozni nakladovost 0,78 0,75 0,81
Vykonova nakladovost 0,51 0,53 0,59
Mzdova nakladovost 0,03 0,03 0,03
Nakladovost ostatnich mzdovych naklada | 0,01 | 0,01 | 0,01
Odpisova nakladovost 0,16 0,15 0,16
Ostatni nakladovost 0,06 0,02 0,01

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Vykonova ndkladovost se kazdym rokem zvySuje. Mzdova nakladovost,
nakladovost ostatnich mzdovych ndkladii a odpisova nakladovost se téméf nemeéni.
Ostatni ndkladovost klesa. Provozni nakladovost negativné ovliviiuje zvySujici se

vykonova nakladovost.

Vykonova ndkladovost je tvoiena ndklady na materidl a energie a sluzby.
Néklady na sluzby jsou kazdy rokem niz$i, ndklady na material a energie se neustale

ZvySuji.

Pfi¢inou, kterd ma nejvétSi vliv na sniZovani rentability, jsou zvySujici se
naklady na material a energie. Ostatni ndkladové polozky jsou konstantni, nebo se
snizuji. DalSim problémem by pro spole¢nost mohlo byt inkasovani pohledavek a
Spatna likvidita zasob, coz lze vycist z ukazatele Obrat obéZzného majetku. Obrat stalych

aktiv se zvySuje, coz je pro podnik pozitivni.

5.5 Vyhodnoceni vypovidaci schopnosti G¢etnich vykazi
Vypovidaci schopnost ucetnich vykazi zkresluje mnoho faktorti. V této kapitole

bude zhodnocena vypovidaci schopnost jednotlivych vykazi a budou navrzena opatieni,

kterymi lze minimalizovat nedostatky vypovidaci schopnosti ucetnich vykazu.

Mezi vykazy, které jsou ovlivnény vice faktory, tudiz jejich vypovidaci schopnost
je vice zkreslena, patii rozvaha a vykaz zisku a ztraty. Naopak kvalitn€j$i informace
uzivatelim UcCetni zavérky poskytne piehled o penéznich tocich a piehled o zménach
vlastniho kapitalu. Vétsinu nedostatkt zkreslujicich vypovidaci schopnost tcetnich

vykazl je mozné minimalizovat legislativné.

Inflace piisobi na vSechny ucetni vykazy. Na nckteré polozky inflace piisobi
V pozitivnim smyslu, nékteré polozky jsou ovlivnény negativné. At uz je polozka
zkreslena pozitivné ¢i negativné, vzdy je zkreslena vypovidaci schopnost Ucetnich
vykazil. Odstranéni vlivu inflace lze provést piepocitanim cen pomoci indexu ristu cen.
Tento postup je slozity a nemusi vykazovat pfesné vysledky, protoZze zména ceny U
kazdé polozky miiZe byt jina.

Za sledované obdobi byla mira inflace nejvyssi v roce 2012, kdy doséahla 3,3 %.

V tomto roce méla spolecnost nejvyssi vysledek hospodateni i nejlepsi vysledky

finanéni analyzy. Spole¢nost je spiSe véfitelem nez dluznikem, proto pro ni inflace
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Vtomto sméru neni vyhodnd. Spolecnost ve své financni analyze pocita ukazatel
Pohledavky obchod/zavazky obchod, jehoZ optimalni hodnota se pohybuje mezi 1a 1,5.
Hodnota tohoto ukazatele byla v roce 2012 nejnizsi, ¢inila 18,6. Spole¢nost ma prilis
mnoho penéznich prostfedkti vazanych v pohleddvkach a optimalni hodnotu ukazatele
piekracuje mnohokrat. Rok 2012 byl pro spole¢nost uspésny, tudiz se vliv inflace tolik

neprojevil.

S problémem inflace souvisi historické ucetnictvi. Polozky vykazi se vykazuji
V historickych cenach, coz vyznamné ovliviiuje vypovidaci schopnost vykazi.
Vykazovani v historickych cenach nebere v ivahu zmény trznich cen. Vliv historickych
cen je ¢asteéné zmirnén tvorbou odpist, rezerv a opravnych polozek. Tento nedostatek

by mohl byt eliminovan vykazovanim v reproduk¢nich pofizovacich cenach.

Spolecnost vlastni dlouhodoby majetek v hodnoté 611 695 tis. K¢ ke konci roku
2013. Dlouhodoby majetek tvofi piiblizné 71 % aktiv. V pfipadé, ze by spole¢nost
ocenovala dlouhodoby majetek v reprodukénich potfizovacich cenach, zmirnila by vliv
historickych cen. Vliv historickych cen plisobi 1 na zasoby, ale v ptipad€ spolecnosti, u
které zasoby tvoii 0, 22 % celkovych aktiv, je dileZit¢ se zaméfit na dlouhodoby

majetek.

Problém historického tcetnictvi a inflace piisobi na vSechny ucetni vykazy, proto je
Ize povazovat za zdsadni problémy. Pro potieby externich uzivateli ucetni zavérky
mohou stacCit tyto informace. Pro manaZery jsou pouze tyto informace v podstaté
nepouzitelné. Pokud manazetfi budou cerpat informace z ucetnich vykazii, je tfeba

vykazy upravit vySe zminénymi metodami.

Odpisy jsou nedostatkem, ktery ovliviiuje rozvahu a vykaz zisku a ztraty.
Spolecnost mize pouzit pro odpisovani majetku rizné metody odpist. S kazdou
metodou odpisi se méni hospodarsky vysledek spolecnosti 1 velikost majetku.
S problematikou odpisovani souvisi i1 dalS§i problémy. Spolecnost si ve svych
vnitropodnikovych pfedpisech miize stanovit, pii jaké vstupni cené se majetek povazuje
za dlouhodoby. Spolecnost se fidi zdkonem danymi hranicemi pro ocenéni majetku.
Pokud by ale zvolila jinou vySi ocenéni, pfi které by povaZovala majetek za
dlouhodoby, nastala by vyrazna zména v rozvaze i ve vykazu zisku a ztraty. MoZnosti,
jak zmirnit dopad vlivu odpisovdni majetku na vypovidaci schopnost rozvahy a

vysledovky, mlize byt legislativni regulace.
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Jak bylo fe¢eno vySe, dlouhodoby majetek spolecnosti tvoii 71 % aktiv. Vliv
odpist na vykazy je tedy zna¢ny. Spole¢nost si zvolila rovnomérné odpisovani. Nejveétsi
polozkou dlouhodobého majetku jsou samostatné movité véci a soubory movitych véci,
jejichz odpisy kazdym rokem ¢ini kolem 60 000 tis. K¢. Pokud by spole¢nost zvolila

jiny druh odpist, vyrazné by ovlivnila vysledek hospodafeni i hodnotu aktiv.

Dalsi polozkou, ktera zkresluje vypovidaci schopnost vykazi, jsou rezervy. Pokud
spole¢nost vytvari rezervy, zvySuje naklady, tim snizuje vysledek hospodaieni. Naopak
pii1 rozpousteéni rezerv se snizuji naklady a vysledek hospodateni se zvySuje. Podnik si
tvorbou rezerv mizZe odloZit danovou povinnost do budoucnosti. Naopak pokud
spole¢nost pottebuje zlepSit vysledky finan¢ni analyzy, bude rezervy rozpoustét.
Rezervy jsou mocnym nastrojem, diky kterému je mozné fiktivné vylepSit situaci
podniku. Manazeti by méli znat okolnosti, za kterych se rezervy tvofily, resp.
rozpoustély, aby bylo mozné jejich vliv na vypovidaci schopnost ucetnich vykaz

minimalizovat.

Spolecnost vyuzila rezerv ke zlepSeni vysledkli finanéni analyzy. Do roku 2011
spole¢nost rezervy tvoftila, béhem nésledujicich dvou let rezervy rozpustila. Do roku
2011 tedy spolecnost snizovala sviij vysledek hospodateni a odkladala danovou
povinnost, v letech 2012 a 2013 byly rezervy rozpustény, ¢imz se zvysil vysledek
hospodareni i dailova povinnost. V roce 2012 se spolecnosti dafilo, rozpusténi rezerv ve
vysi 6 906 tis. K¢ jesté vylepSilo ukazatele financni analyzy. V roce 2013 spolecnost
zaznamenala propad trzeb, z pohledu finan¢ni analyzy rozpusténi zbylé ¢asti rezerv

tento propad mirn¢ utlumilo.

Spolecnost se ¢asteCné orientuje na export, proto ji ovliviiuji kurzové zmény ceské
koruny. Negativni vliv ma posilovani ¢eské koruny vici euru. Moznosti, jak zmirnit
dopad posilovani koruny, mtze byt zkraceni doby, na kterou spolecnost poskytuje
dodavatelsky uvér, tzn. mezi prodejem a tthradou za prodané vyrobky bude co nejmensi
interval. Spole¢nost vaze velké mnozstvi penéznich prosttedki v pohledavkach, pokud
vetsi Cast téchto pohledavek je za zahrani¢nimi subjekty, coZ mize znamenat problém
ve vice oblastech. Proto by pro spolecnost bylo vhodné, kdyby upravila fizeni svych
pohledavek. Mize zkratit dobu, na kterou poskytuje dodavatelsky Gvér, ¢im se zmirni
dopad kurzovych rozdild. Dal§i moZnosti, jak zmirnit dopad posilovani koruny vici

euru, mize byt tvorba rezerv pro tyto piipady.
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Ugetni vykazy obsahuji informace, které mohou byt vyuzity externimi uZivateli,
management podniku pro sva rozhodovani pottebuje ptesnéjsi a detailnéjsi informace.
Ugetni vykazy manaZefi mohou pouzit pouze pro hrubé dlouhodobé plany, kde neni
potieba tak presnych informaci jako pro plany operativni. Jelikoz jsou vykazy
ovlivnény mnoha faktory, neni vhodné, aby manazefi Cerpali informace pouze

zZ Gcetnich vykazi.

Vypovidaci schopnost ucetnich vykazi pro manazery je mozné zvysit provedenim
finan¢ni analyzy, kdy manaZeti zhodnoti finan¢ni situaci podniku. Finan¢ni analyza
manazeradm poda ucelenéjsi pohled na spolecnost z vice thli nez samotné ucetni
vykazy. Ale pokud se finan¢ni analyza provadi na zakladé neupravenych informaci
Z Ucetnich vykazi, je tfeba pocitat s tim, Ze jeji vysledky nebudou piesné. DalSim
zpusobem, jak zlepSit vypovidaci schopnost ucetnich vykazili, je odstranit nedostatky
jejich vypovidaci schopnosti a nasledné provést finanéni analyzu. Proces odstranéni
nedostatkli ve vypovidaci schopnosti vykazii je velmi slozity. Nejvhodnéj$im zdrojem
informaci je pro manaZery manaZerské ucetnictvi a na jeho zdkladé vypracovana
finan¢ni analyza. Diky manaZerskému ucetnictvi a internim datim mohou manaZefti

dojit k jinym zavéram, nez k jakym by dosli pti vyuziti pouze Gcetnich vykazi.

Manazeti ve spolecnosti pii rozhodovacich procesech vyuZzivaji manazerské

ucetnictvi, které je i zakladem pro provedeni financni analyzy.
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6 Zaver

Cilem bakalarské prace bylo zhodnotit vypovidaci schopnost ti¢etnich vykaza pro
management podniku, analyzovat Ucetni vykazy z pohledu nedostatki zkreslujicich
jejich vypovidaci schopnost a navrhnout opatfeni, na zaklad¢ kterych by bylo mozné

vypovidaci schopnost ucetnich vykazl zvysit.

V praci byly analyzovany ucetni vykazy konkrétni spole¢nosti za obdobi 2011 —
2013. Analyzou ucetnich vykazi byly zjistény nedostatky, které ovlivituji vypovidaci
schopnost tcetnich vykazu. Ne&které nedostatky plynou z pravnich ptedpist, jiné

spole¢nost miiZe ovlivnit svym subjektivnim jednanim.

Nejvétsim nedostatkem je vykazovani v historickych cenach, neni zde respektovana
casova hodnota penéz, polozky jsou ovliviiovany inflaci, ale tyto vlivy v ucetnich
vykazech nejsou promitnuty. Nedostatek historickych cen ovliviluje vSechny vykazy.
Casteéné se zmirfiuje tvorbou odpist, rezerv a opravnych poloZek, ale s témito
operacemi se poji dalsi zkreslovani ucetnich vykazi. Spole¢nost md mnoho moZnosti
pro své subjektivni jednani, mize Si stanovit rizné metody ucetnich odpist, vysi
ocenéni, pii které je majetek povazovan za majetek dlouhodoby, mize si zvolit z vice

moznosti ocenovani zasob pii vydeji.

Spole¢nost je spiSe véfitelem nez dluznikem, inflace snizuje kupni hodnotu
penéznich prostfedkli, prostiedkli, proto je pro véfitele nevyhodna. Prostiednictvim
ukazatele Pohledavky obchod/zédvazky obchod bylo zjisténo, ze spolecnost vaze velké
mnozstvi penéznich prostfedkt v pohledavkach, coz neni vyhodné z n¢kolika divodu.
Prvnim diivodem je snizovani likvidity spolecnosti. Jsou vykazovany vynosy, ale
piijmy penéznich prostfedkii se zatim neuskuteCnily. DalSim divodem je sniZzovani
kupni sily prosttedkli plisobenim inflace. Jelikoz se spolecnost orientuje ¢astecné na
export, pusobi na ni zmény kurzu CZK/EUR. Nejvyssi mira inflace byla zaznamenana
v roce 2012, v tomto roce rapidné vzrostla hodnota pohledavek na 172 896 tis. K¢, coz

je rozdil o vice nez 100 000 tis. oproti roku 2011.

Historické ceny v ptipadé spolec¢nosti ovliviiuji piedev§sim dlouhodoby majetek,
ktery tvoii 71 % aktiv. Dopad historického tcetnictvi by mohl byt zmirnén oceflovanim
pomoci reprodukcnich pofizovacich cen. Také by jej mély zmirnit odpisy. Spole¢nost
odpisuje majetek rovnomérné. Lepsi vypovidaci schopnost o opotifebeni majetku by

mély odpisy zaloZené na vykonu.
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Spolecnost vyuzila rezervy jako nastroj ke zlepSeni finan¢ni analyzy. V roce 2012,
kdy méla spoleCnost nejvyssi zisk a nejlepsi ukazatele finanéni analyzy zalozené na
zisku, rozpustila rezervu ve vysi 6 906 tis. K¢, ¢imz zisk fiktivné jesté¢ navysila a
zlepsila tak dané ukazatele. V roce 2013 se kvuli situaci na trhu spolecnosti snizily
trzby, snizil se vysledek hospodafeni, tudiz i ukazatele financni analyzy se zhorsily.
Spolecnost se snazila zhorSeni ukazateli Castecné zmirnit pomoci rozpusSténi zbytku

rezervy, ¢imz zvysila zisk.

Z navrhované finanéni analyzy bylo zjiS§téno vyrazné sniZeni rentability v roce
2013. Postupnym analyzovanim zhorsujicich se ukazatelli vyplynulo, Ze spole¢nosti se
zvysuji provozni naklady, které jsou pti¢inou zhorSujici se rentability. Kazdym rokem
se spolecnosti zvySuji ndklady na materidl a energie. Ostatni ndklady se téméet neméni.
ZhorSeni vykonnosti podniku v roce 2013 bylo zplisobeno piedevSim zvySujici se
vykonovou nakladovosti. K propadu ptispél 1 negativni vyvoj prodejnich cen na trhu.
Dal§im problémem, ktery byl zjistén finan¢ni analyzou, je sniZujici se obrat obéZného
majetku, ktery se z hodnoty 4,17 vroce 2011 snizil na hodnotu 2,00 v roce 2013.
Snizeni obratu mulze byt zpusobeno snizujici se likviditou zasob, nebo muze
signalizovat problémy S inkasem pohledavek. Hodnota ukazatele Pohledavky
obchod/zavazky obchod, ktera v roce 2013 ¢inila 47,55, poukazuje na problém v oblasti

pohledavek. Ostatni ukazatele nevykazuji negativni dopad.

Pro manazery je vyhodnéj$i vyuzivani upravenych ucetnich vykazi ¢i
manazerského ucetnictvi, nez Cerpani dat pouze z ucetnich vykazi, které se zvetejiuji.
Spolecnost vyuziva manazerského ucetnictvi, které ma pro manazery nejkvalitnéjsi
informace. Manazefi pocitaji finanéni analyzu vychazejici z dat z manazerského

ucetnictvi v kombinaci s finan¢nim uéetnictvim.

Utetni zavérka je jedinym zdrojem informaci, ktery je poskytnut externim
uzivatelim. Pro externi uZivatele musi byt informace vyplyvajici z Gi€etnich vykazl a
dalsich vefejné¢ dostupnych zdroji dostacujici, ale je tfeba pocitat s uvedenymi

nedostatky.

Vypovidaci schopnost uetnich vykazli pro management podniku tedy neni
dostatecna, ucetni vykazy mohou slouzit pouze pro hrubou piedstavu o situaci podniku,
ale pro diilezitd rozhodovani, planovani neni vhodné, aby manaZefi vyuZzivali data pouze
Z Gcetni zaverky.
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7 Summary
The aim of this bachelor's thesis was to evaluate informativeness of billing reports

from the sight of organisation management, to analyse billing reports considering gaps

in informative value and to describe improving solutions.

The work was divided into two parts. The theoretical part defines and describes the
financial statements and their shortcomings that limit the explanatory power. In the
practical part were analysed concrete reports of company from period of 2011 to 2013.

The most significant insufficiency is connected with reports about historical
accounting. The financial statements work with the data pertaining to the past.
Historical accounting ignore changes in market prices and changes in the purchasing
power of monetary unit. It is corrected by the creation of provisions and depreciations.
The company is rather it the position of creditor than a debtor. Inflation is lowering
buying prise of money and it is disadvantage for the creditor. According to indicator of
trades/obligations was found out that a company keeps a lot of money in the form of
receivables which is not convenient. Financial analysis shows lowering of rentability in
the year 2013. The analysis reveals increasing operating expenses. Expenses for

material and energies are increasing yearly.

The managers prefere to use prepared financial statements and managerial
accounting than the use of billing reports which are publicly accessible.. Managers are
using management accounting which has the best informative value together with
financial accounting.Managers calculate financial analysis based on data from

management accounting in combination with financial accounting.
Informative value of financial statements is not sufficient and financial
statements could be used only for raugh idea about status of the company. Important

decisions should not come out only from financial statements.

Key words: financial statements, accounting, informativeness
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Prilohy

Priloha 1: Rozvaha k 31. 12. 2011

Rozvaha

v plném rozsahu ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢)

Bézné ucetni obdobi

Min. ucet. Obdobi

Oznac. Aktiva radek
Brutto Korekce |Netto Netto
Aktiva celkem 001| 1097696 | 234837 | 862 859 984 843
A Poh'Ie’davky za upsany zakladni 002
kapital
B. Dlouhodoby majetek 003 981198 | 234837 | 746 361 817 923
B. | Dlouhodoby nehmotny majetek 004
B.I.1 Ztizovaci vydaje 005
B.1.2 Nfahmotne vysledky vyzkumu a 006
vyvoje
B.1.3 Software 007
B.l.4 Ocenitelna prava 008
B.I.5 Goodwill 009
B.L6 JmY dlouhodoby nehmotny 010
majetek
B 17 Nedokonc'eny.dlouhodoby 011
nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na
B.1.8 dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 013 981198 | 234837 | 746361 817923
B.I.1 Pozemky 014 1034 1034 1034
B. 1.2 Stavby 015 305606 | 27071|278535 289016
B.1l,3. |>amostatné movite vecia 016| 669291 | 207766 | 461525 522724
soubory movitych véci
B.Il. 4 Péstitelské celky trvalych porostu 017




L 5. Dospéld zvirata a jejich skupiny 018
L6 Jlnydlouhodoby hmotny 019
majetek
11,7, | Nedokonceny diouhodoby 020 5 267 5 267 5 149
hmotny majetek
s, Poskytnute’zalohy n,a . 021
dlouhodoby hmotny majetek
Lo, Oce.novau rozdil k nabytému 022
majetku
L Dlouhodoby finanéni majetek 023
L Pod|IY v ovladanych a fizenych 024
osobdach
L2 Podily v u,cetnlich jednotkach pod 025
podstatnym vlivem
L3 Osta)tm dIoufllodobe cenné 026
papiry a podily
L4 PGjcky a uvéry - c,)vlz?\dajla a fidici 027
osoba, podstatny vliv
s mefdlouhodoby finanéni 028
majetek
L6l Por.lzovany dlouhodoby finanéni 029
majetek
Poskytnuté zalohy na
7. dlouhodoby finan¢ni majetek 030
Obézna aktiva 031 116 219 116 219 166 828
.. Zasoby 032 604 604 514
I 1. Material 033 23 23 2
Lo Nedokoncena vyroba a 034 581 581 512
polotovary
. 3. Vyrobky 035
L4 Mlad.a a ostatni zvirata a jejich 036
skupiny
I. 5. Zboizi 037
l. 6. Poskytnuté zalohy na zdsoby 038
LI Dlouhodobé pohledavky 039




podily

L Pohledavky z obchodnich vztaht 040
L Pohledavky - ovladajici a Fidici 041

osoba
L Pohledavky - podstatny vliv 042

Pohledavky za spolecniky, ¢leny
L v .y , . 043

druZstva a za Ucastniky sdruzeni
L Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
L Dohadné ucty aktivni 045
L Jiné pohledavky 046
L OdlozZena dariova pohledavka 047
L Kratkodobé pohledavky 048 72834 72834 122 857
L Pohledavky z obchodnich vztahi 049 63 487 63 487 119106
m Pohledavky - ovladajici a Fidici 050

osoba
L Pohledavky - podstatny vliv 051

Pohledavky za spolecniky, ¢leny
L N ‘s , . 052

druZstva a za Ucastniky sdruzeni
m Soq:al[n ,zabezpecem a zdravotni 053

pojisténi
L Stat - danové pohledavky 054
L Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 5134 5134 8
L Dohadné ucty aktivni 056 844 844 85
L Jiné pohledavky 057 3369 3369 3658
LIV Kratkodoby financni majetek 058 42 781 42 781 43 457
V. Penize 059 12 12 7
LIV Uty v bankach 060 42 769 42 769 43 450
W, Kratkodobé cenné papiry a 061




C.IV. 4 Por.lzovany kratkodoby financni 062
majetek
D. . Casové rozliseni 063 279 279 92
D.I. 1. Naklady pristich obdobi 064 279 279 92
D.12. KompI’exnl naklady ptistich 065
obdobi
D. . 3. PFijmy pfiStich obdobi 066
oznat Pasiva ¥adek Stavv béiném | Stavv min.
' ucetnim obdobi | uéet. obdobi
Pasiva celkem 067 862 859 984 843
A. Vlastni kapital 068 284 997 312 108
Al Zakladni kapital 069 600 600
Al l Zakladni kapital 070 600 600
AL 2 Vlas,tm akcie a vlastni obchodni 071
podily
Al3 Zmény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy 073 98 507 198 508
Al 1l Emisni dZio 074
A.Il. 2. | Ostatni kapitalové fondy 075 98 146 197 446
AL 3. chnovau r?zd|lyoz precenéni 076 361 1062
majetku a zavazki
AL 4 Ovcencv>vaIC| rozdily z pfecenéni pfi 077
pfeménach
AL Rezervm}fondy, ned_elltelny fond 078 60 30
a ostatni fondy ze zisku
Zakonny rezervni fond/
ALl 1. Nedzlitelny fond 079 60 30
A.lll. 2. |Statutdrni a ostatni fondy 080
ALV, Vysledek hospodareni minulych 081 112 940 59936

let




A.IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082 112940 52236
A.IV. 2. |Neuhrazend ztrata minulych let 083
AV \’lzlsleqek hospo<’jaren| bézného 084 77 890 60734
ucetniho obdobi
B. | Rezervy 085 8478 4025
B 11 Rvezer\'/ygpodle zvlastnich pravnich 036
predpist
B.1.2 Rfezerva na dichody a podobné 087
zavazky
B.1.3 Rezerva na dan z prijm0 088
B.1.4 Ostatni rezervy 089 8478 4025
B. Il Dlouhodobé zavazky 090 16 774 17 075
B.II.1 Zavazky z obchodnich vztaht 091
B.II.2 Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 092
B.II.3 Zavazky - podstatny vliv 093
Bl 4 Zav?zky ke sp?(v)Iecnllktjm, cIenvum, 094
druZstva a k ucastnikdm sdruzeni
B.II.5 Dlouhodobé prijaté zalohy 095
B.Il.6 Vydané dluhopisy 096
B.II.7 Dlouhodobé sménky k thradé 097
B.II.8 Dohadné ucty pasivni 098
B.II.9 Jiné zavazky 099
B. Il. 10. | Odlozeny danovy zavazek 100 16 774 17 075
B. Il Kratkodobé zavazky 101 8 044 20797
B.lll. 1. |Zavazky z obchodnich vztahi 102 3260 13739
B. lll. 2. | Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 103




NI 3. | Zavazky - podstatny vliv 104
L4 Z,a:vazk’y I°<e spolevénl'klﬁm a 105
Ucastnikdm sdruzeni
NI 5. | Zavazky k zaméstnancim 106
L. 7. | Stat - danové zdvazky a dotace 108 3425 6 386
.. 8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 109
1.9, | Vydané dluhopisy 110
. 1ll. 10. | Dohadné ucty pasivni 111 828 193
.11, [Jiné zavazky 112
V. Bankovni Uvéry a vypomoci 113 526 000 627 667
.IV.1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 114 526 000 627 667
.IV. 2. |Kratkodobé bankovni Uvéry 115
.IV. 3. |Kratkodobé financni vypomoci 116
.. Casové rozliseni 117 18 566 3171
. 1. Vydaje pfistich obdobi 118 15 585 3171
l. 2. Vynosy ptistich obdobi 119 2981




Priloha 2: Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2011

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢&)

Skutecnosti v Uc¢etnim obdobi
Oznadeni Text fadek
sledovaném | minulém 2010
1| Trzby za prodej zboiZi 01
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02
Obchodni marze 03
Il. Vykony 04 417 463 379 366
.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 417 394 379518
2 | Zména stavu zasob vlastni €innosti 06 69 -152
3 | Aktivace 07
B Vykonova spotieba 08 248 509 190 444
B.1 Spotfeba materialu a energie 09 142 118 109 894
B.2 Sluzby 10 106 391 80 550
+ Pfidana hodnota 11 168 954 188 922
C. Osobni naklady 12 18 274 16 231
C. 1. Mzdové néklady 13 13584 12 056
C.2. Odmeény ¢lendim organll spolecnosti a druzstva 14
C.3. Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 15 4578 4047
C. 4. Socialni naklady 16 112 119
D. Dané a poplatky 17 323 254




Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného

E. ) 18 77 962 77 795
majetku
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 45 460 8 149
. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 22920 8149
. 2. Trzby z prodeje materialu 21 22 540
£ Zus.tatkova cena prodaného dlouhodobého materidlu a 9 21572 8528
majetku
F. 1. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 20 861 8528
F. 2. Prodany material 24 711
Zména stavu rezerv a opravnych poloZzek v provozni
. , . o ey . , 2 4452 2
G oblasti a komplexnich naklad( pfistich obdobi > > 396
V. Ostatni provozni vynosy 26 20126 17 366
H. Ostatni provozni naklady 27 4527 9150
V. Pfevod provoznich vynost 28
l. Prevod provoznich nakladd 29
Provozni vysledek hospodareni 30 107 430 100 083
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podilQ 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33
Vynosy z podild v ovlddanych a fizenych osobéch a v
VII. 1. iy e . , . 34
Ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
VII. 2. Vynosy z ostatnich cennych papird a podild 35
VII. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku |36
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finan¢niho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papir( a derivatd 39




L. Naklady z precenéni cennych papird a derivatl 40
M. Zména'u stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni a1
oblasti
X. Vynosové uroky 42 303 412
N. Nakladové uroky 43 35439 41 444
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 704 672
0. Ostatni finanéni naklady 45 500 135
XIl. Pfevod financ¢nich vynost 46
P. Pfevod financnich nakladd 47
Finan¢ni vysledek hospodareni 48 -34 932 -40 495
Q. Dan z pfijmU za béZnou cinnost 49 -301 -1030
Q.1 - splatna 50
Q.2 - odloZend 51 -301 -1030
Vysledek hospodareni za béZnou cinnost 52 72 799 60618
XIII. Mimoradné vynosy 53 91 116
R. Mimotradné naklady 54
S. Dan z pfijmU z mimoradné ¢innosti 55
S. 1. - splatna 56
S.2. - odloZend 57
Mimoradny vysledek hospodareni 58 91 116
T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikiim 59
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 60 72 890 60 734
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 72 589 59 704




Priloha 3: Prehled o penéZnich tocich k 31. 12. 2011

Pfehled o penéznich tocich (v tis. K¢) k 31. 12. 2011

P. Stav penéznich prostredkl pocatkem roku 1 43 457
Penézni toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti

Z. Zisk pred zdanénim nebo ztrata 2 72 498
A 1. Upravy o nepenéini operace 3| 109136
A.1.1. |Odpisy stalych aktiv 4 77 962
A.1.2. |Zména stavu opr. pol., rezerv a Cas. rozliseni nakladd a vynosl 5 19 661
A.1.3. |Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 6 -2059
A.1.4. |Vynosy z dividend a podild na zisku 7

A.1.5. |Vyuctované nakladové uroky, vyuctované vynosové uroky 8 35136
A.1.6. |Pfipadné Upravy o ostatni nepenézni operace 9 -21 564
A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim 10| 181634
A 2. Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitdlu 11 37 180
A.2.1. |Zména stavu pohl. z provozni ¢innosti a dohad. uctl aktivnich 12 50023
A.2.2. |Zména stavu kratkodobych zavazk( a dohadnych uctl pasivnich 13 -12 753
A.2.3. |Zména stavu zdsob 14 -90
A.2.4. |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku 15

A, ** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimof. Polozkami | 16| 218814
A. 3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 17 -35439
A. 4, Prijaté aroky 18 303
A. 5. Zaplacené zalohy na dafi z pfijm0 za béz. Cinnost 19 0
A. 6. PFijmy a vydaje spojené s mimoradnymi Gcetnimi pripady 20 91
A 7. Prijaté dividendy a podily na zisku 21

A. *** | Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 22 183 769
B. Penézni toky z investi¢ni ¢innosti 23

B.1 Nabyti st. aktiv - hm. a nehm. Majetek 24 -6 398
B. 2. PFijmy z prodeje stalych aktiv 25 22920
B. 3. Pujcky a Uvéry spfiznénym osobam 26

B. *** | Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 27 16 522
C. 1. Dopady zmén zavazkd, které spadaji do oblasti financ¢ni ¢innosti 28| -101667
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky a ekvivalenty 29 -99 300
C.2.1. |Zvy3eni penéinich prostfedk( z titulu zvyseni zdkladniho kapitalu 30

C.2.2. |Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim 31

C. 2.3. |Dalsivklady penéinich prostredkud spolecnikl a akcionari 32

C.2.4. |Uhrady ztraty za spole¢niky 33

C. 2.5. |Pfimé platby na vrub fond 34 -99 300
C. 2.6. |Vyplacené podily na zisku nebo vyporadani se spole¢nikem v. o. s. 35

C. *** | Cisty penéini tok vztahuijici se k finan¢ni ¢innosti 36| -200967
F. Cisté zvyeni, resp. snizeni penéznich prostredkd 37 -676
R. Stav penéznich prostredkt na konci obdobi 38 42 781




Priloha 4: Prehled o zménach vlastniho kapitalu k 31. 12. 2011

Prehled zmén vlastniho kapitalu za rok 2013 (v tis. K¢)

Pocatecni Zuicent Snizen Konecny
zUstatek y zGstatek
Zakladni kapital 600 600
Rezervni fond 60 60
Kapitalové fondy 97 522 2163 99 685
Rozdily z pfecenéni 986 2163 -1177
Nerozdelenyzisk | 100035 | 108155 293 985
min. Ucet. obdobi
Ziskbez ucet. 140165 35474 | 72681
obdobi po zdanéni
Celkem 393153 110 318 37 637 465 834




Priloha €. 5: Rozvaha k 31. 12. 2012

Rozvaha

v plném rozsahu ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢)

“y iy o , Min. ucet.
Bé&Zzné ucetni obdobi obdobi
Oznac. Aktiva radek
Brutto Korekce |Netto Netto
Aktiva celkem 001|1177145| 313884 | 863261 | 862859
A Poh'Ie’davky za upsany zakladni 002
kapital
B. Dlouhodoby majetek 003 | 991718| 313884 | 677834 | 746361
B. | Dlouhodoby nehmotny majetek 004
B.I.1 Ztizovaci vydaje 005
B.12 Nfahmotne vysledky vyzkumu a 006
vyvoje
B.1.3 Software 007
B.l.4 Ocenitelna prava 008
B.I.5 Goodwill 009
B.L6 JmY dlouhodoby nehmotny 010
majetek
B 17 Nedokonc,eny.dlouhodoby 011
nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na
B.1.8 dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 013| 991718| 313884 | 677834 | 746361
B.Il.1 Pozemky 014 1059 1059 1034
B. 1.2 Stavby 015| 305606 37552 | 268054 | 278535
B.1l,3. |>amostatné movite vecia 016| 671177| 276332 394845| 461525
soubory movitych véci
B. Il 4 Pest|te!ske celky trvalych 017
porostd




L 5. Dospéld zvirata a jejich skupiny 018
L6 Jlnydlouhodoby hmotny 019
majetek
11,7, | Nedokonceny diouhodoby 020| 13876 13876| 5267
hmotny majetek
s, Poskytnute’zalohy n,a . 021
dlouhodoby hmotny majetek
Lo, Oce.novau rozdil k nabytému 022
majetku
L Dlouhodoby finanéni majetek 023
L Pod|IY v ovladanych a fizenych 024
osobdach
L2 Podily v u,cetnlich jednotkach pod 025
podstatnym vlivem
L3 Osta)tm dIoufllodobe cenné 026
papiry a podily
L4 PGjcky a uvéry - c,)vlz?\dajla a fidici 027
osoba, podstatny vliv
s mefdlouhodoby finanéni 028
majetek
L6l Por.lzovany dlouhodoby finanéni 029
majetek
Poskytnuté zalohy na
7. dlouhodoby finan¢ni majetek 030
Obézna aktiva 031| 185236 185236 | 116219
.. Zasoby 032 2001 2001 604
I 1. Material 033 905 905 23
Lo Nedokoncena vyroba a 034 408 408 581
polotovary
. 3. Vyrobky 035 688 688
L4 Mlad.a a ostatni zvirata a jejich 036
skupiny
I. 5. Zboizi 037
l. 6. Poskytnuté zalohy na zdsoby 038
LI Dlouhodobé pohledavky 039




podily

L Pohledavky z obchodnich vztaht 040
L Pohledavky - ovladajici a Fidici 041

osoba
L Pohledavky - podstatny vliv 042

Pohledavky za spolecniky, ¢leny
L v .y , v 043

druZstva a za Ucastniky sdruzeni
L Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
L Dohadné ucty aktivni 045
L Jiné pohledavky 046
L OdlozZena dariova pohledavka 047
L Kratkodobé pohledavky 048 | 180197 180197 72834
L Pohledavky z obchodnich vztahi 049 | 172896 172 896 63 487
m Pohledavky - ovladajici a Fidici 050

osoba
L Pohledavky - podstatny vliv 051

Pohledavky za spolecniky, ¢leny
L N ‘s , . 052

druZstva a za Ucastniky sdruzeni
m Soq:al[n ,zabezpecem a zdravotni 053

pojisténi
L Stat - danové pohledavky 054 188 188
L Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 5437 5437 5134
L Dohadné ucty aktivni 056 17 17 844
L Jiné pohledavky 057 1659 1659 3369
LIV Kratkodoby financni majetek 058 3038 3038 42 781
V. Penize 059 22 22 12
V. Uéty v bankach 060 3016 3016 42 769
W, Kratkodobé cenné papiry a 061




Pofizovany kratkodoby finan¢ni

C.IV. 4. 2
majetek 06
D. I. Casové rozliseni 063 191 191 279
D. I 1. Naklady pfristich obdobi 064 191 191 279
D.12. KompI’exnl naklady ptistich 065
obdobi
D. . 3. PFijmy pfiStich obdobi 066
oznat Pasiva ¥adek Stav v bézném | Stav v min. ucet.
' ucetnim obdobi obdobi
Pasiva celkem 067 863 261 862 859
A. Vlastni kapital 068 394 015 284 997
Al Zakladni kapital 069 600 600
ALl Zakladni kapital 070 600 600
AL 2 Vlas,tm akcie a vlastni obchodni 071
podily
Al3 Zmény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy 073 98 507 98 507
A.ll.1. |Emisni azio 074
A.Il. 2. | Ostatni kapitalové fondy 075 97 522 98 146
AL 3. chnovau r?zd|lyoz precenéni 076 986 361
majetku a zavazk
A4 Ovcencv>vaIC| rozdily z pfecenéni pfi 077
pfeménach
AL Rezervm}fondy, ned_elltelny fond 078 60 30
a ostatni fondy ze zisku
Zakonny rezervni fond/
ALl 1. Nedalitelny fond 079 60 30
A.lll. 2. |Statutdrni a ostatni fondy 080
ALV, Vysledek hospodareni minulych 081 185 830 112 940

let




A.IV.1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082 185 830 112940
A.IV. 2. |Neuhrazenad ztrata minulych let 083
AV \’lzlsleqek hospo<’jaren| bézného 084 109 017 77 890
ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 085 454 163 559 296
B. | Rezervy 086 1572 8478
B.I 1 R?zer\'/ygpodle zvlastnich pravnich 087
predpist
B.1.2 Rfezerva na dichody a podobné 088
zavazky
B.1.3 Rezerva na dan z prijm0 089
B.1.4 Ostatni rezervy 090 1572 8478
B. Il Dlouhodobé zavazky 091 18 156 16 774
B.Il.1 Zavazky z obchodnich vztaht 092
B.II.2 Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
B.II.3 Zavazky - podstatny vliv 094
Bl 4 Zav?zky ke SQ(V)Iecm’kLoJm, cIenvum, 095
druzstva a k Ucastnikim sdruzeni
B.II.5 Dlouhodobé prijaté zalohy 096
B.Il.6 Vydané dluhopisy 097
B.II.7 Dlouhodobé sménky k thradé 098
B.II.8 Dohadné ucty pasivni 099
B.II.9 Jiné zavazky 100
B. Il. 10. | Odlozeny danovy zavazek 101 18 156 16 774
B. Il Kratkodobé zavazky 102 10102 8044
B.Ill. 1. |Zavazky z obchodnich vztah( 103 9294 3260




L 2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
NI 3. | Zavazky - podstatny vliv 105
L4 Z,a:vazk,y I°<e spoleifnl'klﬁm a 106
Ucastnikdm sdruzeni
NI 5. | Zavazky k zaméstnanciim 107
. 7. | Stat - dafové zavazky a dotace 109 3425
.. 8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 110
.. 9. | Vydané dluhopisy 111
. 11l. 10. | Dohadné ucty pasivni 112 239 828
.11, [Jiné zavazky 113
V. Bankovni Uvéry a vypomoci 114 424 333 526 000
.IV.1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 115 424 333 526 000
.IV. 2. |Kratkodobé bankovni Uvéry 116
.IV. 3. |Kratkodobé financni vypomoci 117
.. Casové rozliseni 118 15083 18 566
. 1. Vydaje pfistich obdobi 119 13 356 15 585
. 2. Vynosy pristich obdobi 120 1727 2981




Priloha 6: Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2012

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31. 12. 2012 (v tis. K¢&)

Skutecnosti v ucetnim obdobi

Oznaceni Text fadek
sledovaném minulém 2010

1| Trzby za prodej zbozZi 01

A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02
Obchodni marze 03

Il. Vykony 04 500 976 417 463
.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb |05 485 424 417 394

2 | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 514 69

3 | Aktivace 07 15038
B Vykonova spotieba 08 277 012 248 509
B.1 Spotfeba materialu a energie 09 173 825 142 118
B.2 Sluzby 10 103 187 106 391
+ Pfidana hodnota 11 223 964 168 954
C. Osobni naklady 12 21 863 18 274
C. 1. Mzdové ndklady 13 16 302 13584
ca. Odr?ény ¢lentim orgdan( spolecnosti a 14

druZstva

C.3. Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 15 5438 4578
C.4. Socialni naklady 16 123 112
D. Dané a poplatky 17 255 323




Odpisy dlouhodobého nehmotného a

E. 1 79047 77 962
hmotného majetku 8 90 96
. Trzby 'z,prodeje dlouhodobého majetku a 19 7355 45 460
materialu
. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 7 325 22920
. 2. Trzby z prodeje materialu 21 30 22 540
£ Zustat.k,ova ceng prodaného dlouhodobého 9 5336 21572
materialu a majetku
£ Zus.tatkova cena prodaného dlouhodobého 23 5336 20 861
majetku
F. 2. Prodany material 24 711
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v
G. provozni oblasti a komplexnich naklad 25 -6 906 4452
pristich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 12 682 20126
H. Ostatni provozni naklady 27 11 699 4527
V. Pfevod provoznich vynost 28
l. Pfevod provoznich nakladd 29
Provozni vysledek hospodareni 30 132 707 107 430
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podill 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
Vynosy z dlouhodobého financniho
VIL. ; 33
majetku
Vynosy z podild v ovladanych a fizenych
VII. 1. osobdach a v ucetnich jednotkach pod 34
podstatnym vlivem
VII. 2. Vynosy z ostatnich cennych papird a podild |35
VIL 3. \{yno§ylz ostat.mho dlouhodobého 36
finan¢niho majetku
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku | 37
K. Naklady z finan¢niho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a 39

derivatud




Naklady z precenéni cennych papirt a

L. o 4
derivata 0

Zména stavu rezerv a opravnych polozek
M. ) v, . 41

ve finan¢ni oblasti
X. Vynosové uroky 42 25 303
N. Nakladové uroky 43 29678 35439
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 133 704
0. Ostatni finanéni naklady 45 206 500
XIl. Prevod financénich vynosl 46
P. Prevod finan¢nich nakladd 47

Finanéni vysledek hospodareni 48 -29726 -34 932
Q. Dan z pfijmU za béZnou cinnost 49 1381 -301
Q1 - splatnd 50
Q.2 - odloZena 51 1381 -301

Vysledek hospodareni za béZznou cinnost 52 101 600 72799
X1, Mimotradné vynosy 53 7 417 91
R. Mimotradné naklady 54
S. Dan z pfijmU z mimoradné ¢innosti 55
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odloZend 57

Mimotradny vysledek hospodareni 58 7 417 91
- Pfevod podilu na vysledku hospodareni 59

' spoleénikiim
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 60 109 017 72 890
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 110398 72 589




Priloha 7: Prehled o penéZnich tocich k 31. 12. 2012

Pfehled o penéznich tocich (v tis. K¢) k 31. 12. 2012

P. Stav penéznich prostredk( pocatkem roku 1 42 781
Penézni toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti

Z. Zisk pred zdanénim nebo ztrata 2| 102981
A. 1l Upravy o nepenézni operace 3 96 412
A.1.1. |Odpisy stalych aktiv 4 79 047
A.1.2. |Zména stavu opr. pol., rezerv a Cas. rozliseni nakladd a vynosl 5| -10301
A.1.3. |Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 6 -1989
A.1.4. |Vynosy z dividend a podild na zisku 7

A.1.5. |Vyuctované nakladové uroky, vyuctované vynosové uroky 8 29 653
A.1.6. |Pfipadné Upravy o ostatni nepenézni operace 9 2
A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim 10| 199393
A 2. Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu 11| -106 702
A.2.1. |Zména stavu pohl. z provozni ¢innosti a dohad. Gctd aktivnich 12| -107 363
A.2.2. |Zména stavu kratkodobych zavazk( a dohadnych uctl pasivnich 13 2 058
A.2.3. |Zména stavu zdsob 14 -1397
A.2.4. |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku 15

A, ** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimor. Polozkami |16 92 691
A. 3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 17| -29678
A. 4, Prijaté aroky 18 25
A. 5. Zaplacené zalohy na dafi z pfijm0 za béz. Cinnost 19 0
A. 6. PFijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pfipady 20 7 417
A 7. Prijaté dividendy a podily na zisku 21

A. *** | Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 22 70 455
B. Penézni toky z investi¢ni ¢innosti 23

B.1 Nabyti st. aktiv - hm. a nehm. Majetek 24| -15856
B. 2. PFijmy z prodeje stalych aktiv 25 7 325
B. 3. Pujcky a Uvéry spfiznénym osobam 26

B. *** | Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 27 -8 531
C. 1. Dopady zmén zavazkd, které spadaji do oblasti finanéni ¢innosti 28| -101667
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty 29 1
C.2.1. |Zvy3eni penéinich prostfedk( z titulu zvyseni zdkladniho kapitalu 30

C.2.2. |Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim 31

C. 2.3. |Dalsivklady penézinich prostfedkd spolecnikl a akcionari 32

C.2.4. |Uhrady ztraty za spole¢niky 33

C. 2.5. |Pfimé platby na vrub fond 34 1
C. 2.6. |Vyplacené podily na zisku nebo vyporadani se spole¢nikem v. o. s. 35

C. *** | Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni €¢innosti 36| -101666
F. Cisté zvyeni, resp. snizeni penéznich prostredkd 37| -39743
R. Stav penéznich prostredkt na konci obdobi 38 3038




Priloha 8: Prehled o zménach vlastniho kapitalu k 31. 12. 2012

Prehled zmén vlastniho kapitalu za rok 2012 (v tis. K¢)

Pocatecni Zucent Snisen Konecny
zUstatek y zGstatek
Zakladni kapital 600 600
Rezervni fond 60 60
Kapitalové fondy 98 146 624 97 522
Rozdily z pfecenéni 361 625 986
Nerozdeleny ziskmin. | 115 549 72 890 185 830
ucet. obdobi
Zisk bez.vu’cet. obdobi 77 890 36127 109 017
po zdanéni
Celkem 284 997 109 642 624 394 015




Priloha 9: Rozvaha k 31. 12. 2013

Rozvaha

v plném rozsahu ke dni 31. 12. 2011

Min.
BéZzné ucetni obdobi ucet.
Oznat. Aktiva Fadek obdobi
Brutto Korekce |Netto Netto
Aktiva celkem 001| 1246255| 387218 | 859037 | 862399
A Poh'Ie,davky za upsany zakladni 002
kapital
B. Dlouhodoby majetek 003 998913 | 387218 | 611695 | 676972
B. | Dlouhodoby nehmotny majetek 004
B.I.1 Ztizovaci vydaje 005
B.1.2 Nfahmotne vysledky vyzkumu a 006
vyvoje
B.1.3 Software 007
B.1.4 Ocenitelna prava 008
B.I.5 Goodwill 009
B.L6 JmY dlouhodoby nehmotny 010
majetek
B.17 Nedokoncleny.dlouhodoby 011
nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na
B.1.8 dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 013 998913 | 387218 | 611695| 676972
B. 1.1 Pozemky 014 1059 1059 1059
B. 1.2 Stavby 015 305606 | 48034 257572 | 268054
B.1l.3. |>amostatné movite vecia 016| 677929 339184 338745| 393983
soubory movitych véci
B.Il.4 Péstitelské celky trvalych porostu 017




L 5. Dospéld zvirata a jejich skupiny 018
L6 Jlnydlouhodoby hmotny 019
majetek
11,7, | Nedokonceny diouhodoby 020 5 149 5149 13876
hmotny majetek
Poskytnuté zalohy na
1L 8. 21 17 17
8 dlouhodoby hmotny majetek 0 9170 9170
Lo, Oce.novau rozdil k nabytému 022
majetku
L Dlouhodoby finanéni majetek 023
L Pod|IY v ovladanych a fizenych 024
osobdach
L2 Podily v u,cetnlich jednotkach pod 025
podstatnym vlivem
L3 Osta)tm dIoufllodobe cenné 026
papiry a podily
L4 PGjcky a uvéry - c,)vlz?\dajla a fidici 027
osoba, podstatny vliv
s mefdlouhodoby finanéni 028
majetek
L6l Por.lzovany dlouhodoby finanéni 029
majetek
Poskytnuté zalohy na
7. dlouhodoby finan¢ni majetek 030
Obézna aktiva 031 247 230 247 230 | 185236
.. Zasoby 032 1851 1851 2001
I 1. Material 033 1271 1271 905
Lo Nedokoncena vyroba a 034 580 580 408
polotovary
. 3. Vyrobky 035
L4 Mlad.a a ostatni zvirata a jejich 036
skupiny
I. 5. Zboizi 037
l. 6. Poskytnuté zalohy na zdsoby 038
LI Dlouhodobé pohledavky 039




podily

L Pohledavky z obchodnich vztaht 040
L Pohledavky - ovladajici a Fidici 041

osoba
L Pohledavky - podstatny vliv 042

Pohledavky za spolecniky, ¢leny
L v .y , . 043

druZstva a za Ucastniky sdruzeni
L Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
L Dohadné ucty aktivni 045
L Jiné pohledavky 046
L OdlozZena dariova pohledavka 047
L Kratkodobé pohledavky 048 244 423 244 423 | 180197
L Pohledavky z obchodnich vztahi 049 216 358 216358 | 172 896
m Pohledavky - ovladajici a Fidici 050

osoba
L Pohledavky - podstatny vliv 051

Pohledavky za spolecniky, ¢leny
L N ‘s , . 052

druZstva a za Ucastniky sdruzeni
m Soq:al[n ,zabezpecem a zdravotni 053

pojisténi
L Stat - danové pohledavky 054
L Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 7 256 7 256 5437
L Dohadné ucty aktivni 056 3237 3237 17
L Jiné pohledavky 057 17 572 17 572 1659
LIV Kratkodoby financni majetek 058 956 956 3038
V. Penize 059 16 16 22
LIV Uty v bankach 060 940 940 3016
W, Kratkodobé cenné papiry a 061




C.IV. 4 Por.lzovany kratkodoby finan¢ni 062
majetek
D. I. Casové rozliseni 063 112 112 191
D. I 1. Naklady pfristich obdobi 064 112 112 191
D.12. KompI’exnl naklady ptistich 065
obdobi
D. . 3. PFijmy pfiStich obdobi 066
. . "y Stav v béZném Sta\,/vv min-
oznac. Pasiva radek | ., . . , ucet.
ucetnim obdobi ,
obdobi
Pasiva celkem 067 859 037 862 399
A. Vlastni kapital 068 465 834 393 153
Al Zakladni kapital 069 600 600
ALl Zakladni kapital 070 600 600
AL 2 Vlas,tm akcie a vlastni obchodni 071
podily
Al3 Zmény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy 073 98 508 98 508
A.ll. 1. |EmisniazZio 074
A.ll. 2. | Ostatni kapitalové fondy 075 99 685 97 522
AL 3. chnovau r?zd|lyoz precenéni 076 1177 986
majetku a zavazki
A4 Ovcencv>vaIC| rozdily z pfecenéni pfi 077
pfeménach
AL Rezervml fondy, nec!elltelny fond 078 60 60
a ostatni fondy ze zisku
Zakonny rezervni fond/
ALl 1. Nedalitelny fond 079 60 60
A lll. 2. |Statutdrni a ostatni fondy 080
ALV, :zsledek hospodareni minulych 081 293 985 185 830




A.IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082 294 847 185 830
A.IV. 2. |Neuhrazend ztrata minulych let 083 -862
AV \’lzlsleqek hospo<’jaren| bézného 084 77 681 108 155
ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 085 370675 454 163
B. | Rezervy 086 1572
B.I 1 R?zer\'/ygpodle zvlastnich pravnich 087
predpist
B.1.2 Rfezerva na dichody a podobné 088
zavazky
B.1.3 Rezerva na dan z prijm0 089
B.1.4 Ostatni rezervy 090 1572
B. Il Dlouhodobé zavazky 091 18 623 18 156
B.Il.1 Zavazky z obchodnich vztaht 092
B.II.2 Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
B.II.3 Zavazky - podstatny vliv 094
Bl 4 Zav?zky ke SQ(V)Iecm’kLoJm, cIenvum, 095
druzstva a k Ucastnikim sdruzeni
B.II.5 Dlouhodobé prijaté zalohy 096
B.Il.6 Vydané dluhopisy 097
B.II.7 Dlouhodobé sménky k thradé 098
B.II.8 Dohadné ucty pasivni 099
B.II.9 Jiné zavazky 100
B. Il. 10. | Odlozeny danovy zavazek 101 18 623 18 156
B. Il Kratkodobé zavazky 102 29 385 10102
B.lll. 1. |Zavazky z obchodnich vztahi 103 4550 9294




L 2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
NI 3. | Zavazky - podstatny vliv 105
L4 Z,a:vazk,y I°<e spoleifnl'klﬁm a 106
Ucastnikdm sdruzeni
NI 5. | Zavazky k zaméstnancim 107
. 7. | Stat - dafové zavazky a dotace 109 19035
.. 8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 110
.. 9. | Vydané dluhopisy 111
. 11l. 10. | Dohadné ucty pasivni 112 5178 239
.11, [Jiné zavazky 113
V. Bankovni Uvéry a vypomoci 114 322 667 424 333
.IV.1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 115 322 667 424 333
.IV. 2. |Kratkodobé bankovni Uvéry 116
.IV. 3. |Kratkodobé financni vypomoci 117
.. Casové rozliseni 118 22528 15083
. 1. Vydaje pfistich obdobi 119 15972 13 356
. 2. Vynosy pristich obdobi 120 6 556 1727




Priloha 10: Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2013

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31. 12. 2013

Skutecnosti v Ucetnim

obdobi
Oznaceni Text radek
sledovaném | minulém 2010
1| Trzby za prodej zbozZi 01
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi | 02
Obchodni marze 03
Il. Vykony 04 488 814 500976
1 Trzvby za prodej vlastnich vyrobk( a 05 451157 485 424
sluzeb
2 | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 -515 514
3 | Aktivace 07 38172 15038
B Vykonova spotieba 08 292 561 277 012
B.1 Spotfeba materialu a energie 09 194 537 173 825
B. 2 Sluzby 10 98 024 103 187
+ Pridana hodnota 11 196 253 223964
C. Osobni naklady 12 21 009 21 863
C. 1. Mzdové ndklady 13 15621 16 302
ca Odr?eny ¢lendm organ( spolecnosti a 14
druzstva
C3 Na.lflaizlylna socialni a zdravotni 15 5941 5438
pojisténi
C.4. Socialni naklady 16 147 123
D. Dané a poplatky 17 272 255




Odpisy dlouhodobého nehmotného a

E. 1 78 21 79047
hmotného majetku 8 8218 90
. Trzl':)y z prodeje d'I’ouhodobeho 19 1956 7355
majetku a materidlu
I 1. Trz?y z prodeje dlouhodobého 20
majetku
. 2. Trzby z prodeje materialu 21 1956 6293
ZUstatkova cena prodaného
F. 22 1 2
dlouhodobého materidlu a majetku >50 6293
ZUstatkova cena prodaného
-1 | dlouhodobého majetku 23 6293
F. 2. Prodany material 24
1550
Zména stavu rezerv a opravnych
G. poloZek v provozni oblasti a 25 -1572 -6 906
komplexnich nakladi ptistich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 3237 12 682
H. Ostatni provozni naklady 27 5503 11 699
V. Pfevod provoznich vynost 28
l. Pfevod provoznich nakladd 29
Provozni vysledek hospodareni 30 96 466 132 707
v Trzb,yoz prodeje cennych papir(i a 31
podil(i
J. Prodané cenné papiry a podily 32
Vynosy z dlouhodobého financniho
VII. ; 33
majetku
Vynosy z podild v ovlddanych a
VII. 1. fizenych osobach a v Ucetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
VIL 2. Vyn?fy z ostatnich cennych papirt a 35
podil(
VIL 3. \{yno§ylz ostat.mho dlouhodobého 36
finan¢niho majetku
VIIL Vyr?osy z kratkodobého financ¢niho 37
majetku
K. Naklady z finan¢niho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papird a 39

derivatud




Naklady z precenéni cennych papirt a

L. o 4
derivata 0
Zména stavu rezerv a opravnych
M. v L, . 41
polozek ve financéni oblasti
X. Vynosové uroky 42 8 25
N. Nakladové uroky 43 23 366 29678
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 81 133
0. Ostatni finanéni naklady 45 79 206
XIl. Prevod financénich vynosl 46
P. Prevod finan¢nich nakladd 47
Finanéni vysledek hospodareni 48 -23 356 -29726
Q. Dan z pfijmU za béZnou cinnost 49 467 1381
Q1 - splatnd 50
Q.2 - odloZena 51 467 1381
\v/_ysledek hospodareni za béZznou 52 79 643 101 600
cinnost
X1, Mimotradné vynosy 53 38 7 417
R. Mimotradné naklady 54
S. Dan z pfijmU z mimoradné ¢innosti 55
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odloZend 57
Mimotradny vysledek hospodareni 58 38 7 417
Pfevod podilu na vysledku
T. v Y e 59
hospodareni spole¢nikim
Vysledlek hospodareni za ucetni 60 77 681 109 017
obdobi
Vysledek hospodareni pred zdanénim | 61 73 148 110 398




Priloha 11: Prehled o penéZnich tocich k 31. 12. 2013

Pfehled o penéznich tocich (v tis. K¢) k 31. 12. 2013

P. Stav penéznich prostredk( pocatkem roku 1 3038
Penézni toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti
Z. Zisk pred zdanénim nebo ztrata 2 73110
Al Upravy o nepenéini operace 3| 107528
A.1.1. |Odpisy stalych aktiv 4 78218
A.1.2. |Zména stavu opr. pol., rezerv a Cas. rozliseni nakladd a vynosl 5 5952
A.1.3. |Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 6
A.1.4. |Vynosy z dividend a podild na zisku 7
A.1.5. |Vyuctované nakladové uroky, vyuctované vynosové uroky 8 23 358
A.1.6. |Pfipadné Upravy o ostatni nepenézni operace 9
A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim 10| 180638
A 2. Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu 11| -44793
A.2.1. |Zména stavu pohl. z provozni ¢innosti a dohad. Gctd aktivnich 12| -64226
A.2.2. |Zména stavu kratkodobych zavazk( a dohadnych uctl pasivnich 13 19 283
A.2.3. |Zména stavu zdsob 14 150
A.2.4. |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku 15
A, ** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimor. Polozkami | 16| 135 845
A. 3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 17| -23366
A. 4, Prijaté aroky 18 8
A. 5. Zaplacené zalohy na dafi z pfijm0 za béz. Cinnost 19
A. 6. PFijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pfipady 20 38
A 7. Prijaté dividendy a podily na zisku 21
A. *** | Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 22| 112525
B. Penézni toky z investi¢ni ¢innosti 23
B.1 Nabyti st. aktiv - hm. a nehm. Majetek 24| -12941
B. 2. PFijmy z prodeje stalych aktiv 25
B. 3. Pujcky a Uvéry spfiznénym osobam 26
B. *** | Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 27| -12941
C. 1. Dopady zmén zavazkd, které spadaji do oblasti finanéni ¢innosti 28| -101 666
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty 29
C.2.1. |Zvy3eni penéinich prostfedk( z titulu zvyseni zdkladniho kapitalu 30
C.2.2. |Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim 31
C. 2.3. |Dalsivklady penézinich prostfedkd spolecnikl a akcionari 32
C.2.4. |Uhrady ztraty za spole¢niky 33
C. 2.5. |Pfimé platby na vrub fond 34
C. 2.6. |Vyplacené podily na zisku nebo vyporadani se spole¢nikem v. o. s. 35
C. *** | Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni €¢innosti 36| -101666
F. Cisté zvyeni, resp. snizeni penéznich prostredkd 37 -2082
R. Stav penéznich prostredkt na konci obdobi 38 956




Priloha 12: Prehled o zménach vlastniho kapitalu k 31. 12. 2013

Prehled zmén vlastniho kapitalu za rok 2013 (v tis. K¢)

Pocatecni Zuicent Snizen Konecny
zUstatek y zGstatek
Zakladni kapital 600 600
Rezervni fond 60 60
Kapitalové fondy 97 522 2163 99 685
Rozdily z pfecenéni 986 2163 -1177
Nerozdelenyzisk | 100035 | 108155 293 985
min. Ucet. obdobi
Ziskbez ucet. 140165 35474 | 72681
obdobi po zdanéni
Celkem 393153 110 318 37 637 465 834




