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1. Uvod

Ugetnictvi poskytuje data a informace pro finanéni rozhodovani
kdy zejména v Italii dochazelo k rozvoji obchodu a podnikani. Prvni, kdo
zdokumentoval systém podvojného ucetnictvi, byl italsky matematik a filosof
Luca Pacioli, ktery se zapsal do historie jako ,otec ucetnictvi“. SoucCasné
uCetnictvi je proces, ktery shromazduje, identifikuje, tfidi, zpracovava
a poskytuje udaje, na jejichz zakladé mohou nejen manazefi podniku pfijmout

kvalifikovana rozhodnuti.

Ugetni vykazy jsou diilezitym zdrojem informaci pro véechny zainteresované
osoby uvnitf i vné podniku. Pfedavaji uspofadané informace o majetkove
struktufe, o vysledku hospodafeni, finanéni pozici a vykonnosti ucetni jednotky.
Samotné souhrnné vystupy ucetnictvi jesté neposkytuji uplny obraz o celkové
kvalité hospodafeni podniku, o jeho slabych a silnych strankach, nebezpeci
a trendech. Rizeni podniku spogiva v rozhodovani, které je vzdy spojeno
s urCitou mirou rizika Ci nejistoty. Kvalita rozhodnuti a pravdépodobnost jejich
spravnosti zavisi na dobré znalosti finan¢ni pozice podniku a jeho vykonnosti.
Vyznamnou ¢ast podnikového Fizeni pak pfedstavuje financni analyza, ktera
pomérfuje ziskané udaje mezi sebou navzajem a umoznuje tak dospét k urcitym
zavérim o majetkové a financni situaci podniku, na jejichz zakladé je mozné

pfijmout rlzna opatieni.

Ugetni zavérka udetnich jednotek pusobicich v Ceské republice se Fidi
Zakonem o ucetnictvi (€. 563/1991 Sb.). Povinnymi ¢astmi ucetni zavérky, které
tvofi nedilny celek, jsou rozvaha, vykaz zisku a ztrat a pfiloha, ktera poskytuje
dopliujici  informace k dvéma predeSlym dokumentim. Prfehled
0 penéznich tocich a pfehled o zménach vlastniho kapitalu jsou volitelnymi
C¢astmi. Hlavnim cilem ucetni zavérky je vytvofit komplexni obraz o podniku

a jeho hospodareni za celé ucetni obdobi.



2. Metodika prace

Cilem bakalaiské prace je posouzeni vypovidaci schopnosti uc€etnich
vykazi a zpracovani analyzy finanéniho zdravi firmy CSAD Jihotrans a.s.
za obdobi 2006 — 2009.

Teoreticka ¢ast prace je zaméfena na obsah, strukturu jednotlivych ucetnich
vykazul a jejich vypovidaci schopnost. Dale jsou zde popsany zakladni metody
a postupy finan¢ni analyzy se zaméfenim na horizontalni a vertikalni analyzu
ucetnich vykazu a na analyzu pomérovych ukazateld.

V praktické Ccasti je provedena analyza absolutnich, rozdilovych
a pomérovych ukazatell. Pro rozbor rozvahy u vertikalni analyzy jsem jako
zaklad zvolila vysi celkovych aktiv a pasiv, pro analyzu vykazu zisku a ztraty je
tvoren velikosti celkovych nakladu a vynost. K souhrnnému vyhodnoceni zdravi
analyzované spoleCnosti je v této Casti bakalarské prace pouzit také Altmanuv
model.

Zavéretna Cast je vénovana vyhodnoceni vysledkd finanéni analyzy
a konkrétnim doporucenim.

Vypodty se provadéji podle nasledujicich vztaha:

Analyza absolutnich ukazatelt

Absolutni zména = Ukazatel, - Ukazatel, ,

% zména = (Absolutni zména x 100)/Ukazatelt

Analyza rozdilovych ukazatelt

Cisty pracovni kapital = Obézny majetek — Krétkodobé cizi zdroje



Analyza pomérovych ukazatelt

Ukazatelé likvidity

Kratkodoby financni majetek
Kratkodobé cizi zdroje

Okamczita likvidita =

Kratkodobé pohledavky + kratkodoby financni majetek

Pohotova likvidita = . T -
Kratkodobé cizi zdroje

Obéznaaktiva
Kratkodobé cizi zdroje

BézZna likvidita =

Ukazatelé rentability

EBIT
Aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =

Cisty zisk
Vlastni kapital

Rentabilita viastniho kapitalu =

Zisk
Trzby

Rentabilita trzeb =

Ukazatelé aktivity

Zasoby

Doba obratu zasob = ———
Trzbyl 365

Pohledavky

Doba obratu pohledavek =
up Y Trzbyl 365



Zavazky

Doba obratu zavazkti = —————
Trzbyl 365

Trzby

Obrat aktiv z trzeb = -
Aktiva

Vynosy
Obrat aktiv z vynost = Aktiva

Ukazatelé zadluzenosti

Cizi zdroje
Celkova aktiva

Celkova zadluzenost =

Cizi zdroje
Vlastni kapitél

Mira zadluzenosti =

EBIT
Nékladové Uroky

Ukazatel trokového kryti =

Cizi zdroje —rezervy
Provozni cash flow

Doba splaceni dluht =

Vlastni kapital
Dlouhodoby majetek

Kryti dlouhodobého majetku VK =

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Vlastni kapital + Dlouhodobé cizi zdroje
B Dlouhodoby majetek

EBT Aktiva

*

Multiplikator vlastniho kapitalu = EBIT Vlastni kapital



Altmaniv model = 0,717 X, + 0,847 X, + 3,107 X, + 0,42 X, + 0,998 X,
kde:
X1i

pracovni kapital/aktiva

X, = nerozdéleny zisk/aktiva

X, = zisk pred uroky a zdanénim/aktiva

X, =trzni hodnota viastniho kapitélu/cizi zdroje

X, = trzby/aktiva

K vypoctu tohoto modelu byla z divodu problému urceni trzni hodnoty

vlastniho kapitalu pouzita u€etni hodnota vlastniho kapitalu.



3. Teoreticka cast

3.1 Obsah a struktura tcetnich vykazi obecné

3.1.1 Rozvaha

Rozvaha je jednim ze zakladnich uc€etnich vykazl, ktery zachycuje stav
majetku v podniku a zdroju jeho kryti v penéznim vyjadfeni k ur€itému datu,
vétSinou Kk poslednimu dni ucetniho obdobi. V porovnani s jinymi ucetnimi
vykazy zachycuje stavové veliCiny. Hodnoty majetku jsou v rozvaze vyjadieny
za bézné i minulé obdobi. VySe jednotlivych poloZek za srovnatelné minulé
obdobi se uvadi v netto hodnotach. Bézné obdobi je v rozvaze u aktiv
roz€lenéno na tfi Casti: brutto, korekce a netto. Brutto stav vyjadfuje ocenéni pfi
pofizeni dle zakona o ucetnictvi, sloupec korekce predstavuje opravky

a opravné polozky. Netto stav je rozdil ziskany odec¢tenim pfedchozich polozek.

Spravné sestavena rozvaha musi splfiovat zakladni bilan¢ni princip, ktery je
zakladem jeji konstrukce, tj. soucet aktiv se musi rovnat souctu pasiv. Majetek
podniku je vZzdy posuzovan ze dvou hledisek. Prvnim je jeho konkrétni forma,
kdy hovofime o aktivech. Druhé hledisko vyjadfuje padvod majetku, tj. z jakych
zdroju (cizich ¢&i vlastnich) byl pofizen. V tomto pfipadé hovofime o pasivech
(Kovanicova, 2004).

3.1.1.1. Aktiva

Charakteristickym rysem aktiv je, Ze pro podnik pfedstavuji budouci pfinos.
RUzné slozky majetku jsou pofizovany se zamérem, aby pfispély k dosazeni
zisku, ke zvySeni majetkové podstaty podniku ve formé pfiristku penéznich
prostfedkl ¢i jinych majetkovych slozek. Aktiva jsou v rozvaze fazena obvykle
podle likvidity, tj. schopnosti pfemény jednotlivych sloZzek majetku do hotovostni

formy. Pro posouzeni celkové finanéni situace podniku je potfeba mit informace



o tom, jak dlouho se aktiva ucastni hospodarskeé Cinnosti, za jakou dobu z nich
podnik ziska zpétné Castky vliozené do jejich nabyti i za jak dlouho bude nutna
jejich obnova. Toto je dlvod, pro€ se vrozvahach vSech zemi setkavame
s jejich Clenénim na dvé zakladni skupiny: dlouhodoba a kratkodoba (obé&zna)
aktiva. Pro toto rozdéleni majetku je rozhodujici, zda se jeho pfeména

do penézni formy uskutecni do 1 roku nebo déle (Kovanicova, 2004).

Za dlouhodoba aktiva je povaZzovan dlouhodoby majetek s dobou vazanosti
a vyuzitelnosti delSi nez jeden rok. Zachovavaji si svoji plvodni podobu
v pribéhu nékolika reprodukénich cykll, odepisuji se a svou hodnotu prenasi

do spotieby postupné (Holeckova, 2008).

Naproti tomu obézna aktiva predstavuji majetek s dobou vazanosti
a vyuzitelnosti do jednoho roku. Do spotfeby (hodnoty produkce) prechazi
jednorazoveé a v pribéhu jednoho reprodukéniho cyklu méni svoji podobu hned
nékolikrat (HoleCkova, 2008).

3.1.1.2 Pasiva

Pasiva nam poskytuji pfehled, jakym zpUsobem jsou aktiva podniku
financovana. Podle zakladniho kritéria, kterym je vlastnictvi, rozliSujeme zdroje
na vlastni a cizi. Vlastni kapital je tvofen zdroji, které byly vlozeny do podnikani
nebo byly vytvofeny hospodarskou €innosti podniku. Cizi zdroje pfedstavuji pro
podnik zavazky. Jsou zpravidla ziskané od jinych ekonomickych subjekt(
a zapuUjCené na urcitou dobu za stanovenou cenu, kterou je urok. Stejné jako
u aktiv jsou pasiva rozliSovana podle Casového hlediska na kratkodoba
(zavazky s dobou splatnosti do jednoho roku) a dlouhodoba (zavazky s dobou
splatnosti nad jeden rok). Dale do této kategorie patfi i pasiva, ktera nemaji
zavazkovy charakter, napf. rezervy. DalSi slozkou pasiv, ktera se vykazuje

Vv rozvaze, je ¢asoveé rozliSeni (HoleCkova, 2008).



3.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty slouzi k posouzeni schopnosti podniku zhodnocovat
vlozeny kapital. Podava prehled o nakladech a vynosech za jednotlivé €innosti,
které se podilely na tvorbé vysledku hospodareni bézného obdobi. Rozdil mezi
naklady a vynosy vytvari zisk nebo ztratu. Vykaz zisku a ztraty se sestavuje
obdobné jako rozvaha povinné v pravidelnych roc€nich intervalech, tj.
za kalendaini nebo hospodarsky rok. Na rozdil od rozvahy obsahuje informace
o pohybu penéz, ke kterému doslo v prubéhu tohoto intervalu. Jedna se tedy

o veli€iny tokové.

Nakladové a vynosové polozky jsou zachycovany a vykazovany v obdobi,
jehoz se Casové i vécné tykaji. Vynosy se uznavaji v obdobi, ve kterém byly
realizovany, bez ohledu na to, zda doslo k jejich inkasu. Obdobné pro uznani
nakladl je rozhodujici obdobi jejich vzniku a nikoliv skute¢nost, zda byly
ve stejném obdobi zaplaceny. Nakladové a vynosové poloZky se tedy neopiraji
o skuteCné hotovostni penézni toky a proto ani vysledny zisk neodrazi

skute¢nou hotovost ziskanou hospodarfenim podniku (HoleCkova, 2008).

Pro finanéni analyzu je vyznamné i rozhodnuti o tom, které slozky zisku Ci
ztraty by do vysledku hospodafeni mély byt zahrnovany. Z tohoto hlediska se

rozlisuji dvé zakladni pojeti vysledku hospodareni:

e \ysledek hospodareni zahrnuje veskeré zisky a ztraty za dané obdobi,
tedy jak bézné zisky a ztraty, tak i zisky a ztraty mimofadné povahy
(napf. ztraty ze Zivelnych pohrom).

e Vysledek hospodareni by mél byt kritériem vydélkové schopnosti podniku
a jako takovy by nemél zahrnovat mimoradné zisky a ztraty vzniklé

v pfislusném obdobi (Holeckova, 2008).
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3.1.2.1 Struktura hospodarského vysledku

Vykaz ziskd a ztraty je rozdélen a stupriovité uspofadan do tfi zakladnich

oblasti, podle kterych se zjiStuje hospodarsky vysledek.

Provozni vysledek hospodafeni vypovida o tom, jak si podnik vede
v Cinnostech, které ma zapsany jako pfedmét podnikani. Jeho vySe musi
pokryvat naklady na finan¢ni innosti, které podnik potfebuje pro svij provoz.
Dulezita ¢ast provozniho vysledku hospodareni je pfidana hodnota. Ukazuje,
kolik by byl podnik schopen vydélat pouze ve vztahu trzby a nejuzeji
souvisejicich nakladu (spotfeba materialu a energie) bez vlivu dalSich
nakladovych polozZek, kterymi jsou osobni naklady, dané a poplatky, odpisy,
trzby a naklady z prodeje dlouhodobého majetku, zména stavu rezerv Ci ostatni
naklady a vynosy. Tato polozka vykazu zisku a ztraty by méla byt kladna.
Pokud je zaporna, svédci to o sou€asnych €i budoucich problémech firmy, kdy
neni schopna z prodeje svych vyrobku a sluzeb hradit naklady za nakupované
materialy a sluzby. Navic uvnitf firmy vznika i fada dalSich internich nakladu

jako napf. mzdy zaméstnancu, odpisy atd. (HoleCkova, 2008).

Finan¢ni vysledek hospodareni odrazi ekonomicky prospéch z rozhodnuti
souvisejicich se zvolenym zpusobem financovani podniku a s jeho finan¢nimi
operacemi. Jeho soucasti jsou jak trzby z prodeje cennych papirt a vkladu
poméfované s naklady na jejich pofizeni, tak i jednostranné naklady a vynosy
(napf. pfijaté uroky Ci ztraty, kursoveé zisky nebo ztraty, vynosy z dlouhodobého
a kratkodobého majetku (HoleCkova, 2008).

Mimoradny vysledek hospodafeni je rozdilem nakladl a vynosUl, které
vyplyvaji z mimofadnych udalosti. Jde bud o nahodile se vyskytujici ¢innosti
(napf. Skody na majetku v dusledku Zivelnych pohrom) nebo o €innosti, které
Ize vzhledem k bézné Cinnosti charakterizovat jako neobvyklé. Mize to byt
napfiklad zména zplUsobu ocenovani majetku v souladu se zakonem nebo

zasadni zména vyrobniho programu (Holeckova, 2008).
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3.1.3 Vypovidaci schopnost Uuc€etnich vykaza a ucetni

praktiky

Zajisténi vypovidaci schopnosti uc€etnich vykazi je zakladni podminkou
komunikace mezi jejich uzivateli. V praxi vznikaji dva zakladni problémy. Prvni
souvisi s tim, Ze u€etni vykazy nedokumentuji vzdy pfesné ekonomickou realitu
hospodafeni podnikd. Druhy problém vyplyva z nejednotnosti pravidel
a vykaznictvi vriznych zemich a omezené moznosti srovnavani podnika.

S témito problémy souvisi pojem kreativni ucetnictvi, ktery Ize definovat, jako
zneuzivani ucetnictvi. Odborna literatura jej charakterizuje jako proces
manipulace s ucetnimi udaji s cilem transformovat ucetni vykazy z podoby,
jakou by mély mit, do podoby, jakou by si pfali jejich tvurci (Krupova, 2001).

Vyznamnym zdrojem problémud v Ceské ucetni legislativé je orientace na
historické ucetnictvi. Ocenovani majetku v historickych cenach nebere v uvahu
zmény trznich cen majetku a v kone¢ném dusledku tak zkresluje vysledek
hospodarieni bézného roku. Dlouhodobé zavazky a pohledavky jsou podle
Ceskych standardi ocenovany nominalni hodnotou, ¢imz dochazi k nadcenéni
jejich hodnoty. Neni tedy respektovana ¢asova hodnota penéz.

Vysledek hospodafeni mize byt ovlivnén riznorodosti pfijaté ucetni politiky
podniku (napf. zpUsoby odepisovani, tvorba a Cerpani rezerv). Velikost ucetnich
odpist zalezi na rozhodnuti podniku. Odpisova politika muze byt zvolena tak,
Ze odpisy jsou nizSi nebo vy3$Si a neodpovidaji realnému opotfebeni. Oblast
odpisu je jednou z nejvétSich moznosti vyuziti kreativniho ucetnictvi. V pfipadé
odpisu se v podstaté jedna o veli€inu jednoznacné odhadovanou spolecnosti,
kdy tento odhad proto mize obsahovat i jiné zaméry, nez vyjadreni opotfebeni
majetku. Dochazi tak nejen k ovliviiovani hospodarského vysledku, ale také
vySe ocenéni majetku v rozvaze (Krupova, 2001).

Zvysenou pozornost je tfeba vénovat také tvorbé a Cerpani rezerv. Podle
Ceské ucetni legislativy Ize tvofit rezervy i na opravy dlouhodobého hmotného

majetku. Rezervy se tvofi do nakladu, snizuji zaklad dané a danova povinnost
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se odklada do budouciho obdobi. Podniky mohou feSit slabSi vykonnost
v nékterém roce rozpousténim rezerv. Vysledkem pak mulze byt vySsSi zisk
a konstatovani finan¢niho analytika, Ze podnik byl uspésny.

Dalsi zvelmi Casto vyuzivanych oblasti pro kreativni ucCetnictvi je
zhodnoceni fixniho majetku. V této souvislosti je tfeba ur€it, zda se jedna
0 zhodnoceni nebo béZnou opravu majetku. Posouzeni praci jako modernizace
se promitne zvySenim ceny aktiva a hospodarsky vysledek bude ovlivnén
postupné v nasledujicich obdobich. Naproti tomu oprava a udrzba majetku se
projevi snizenim hospodarského vysledku.

Zmeéna v ucetni politice muze vést ke zkresleni vysledkd podniku
srovnavanych v Case. Vliv zmény je podle Ceské ucetni legislativy zahrnut
do mimofadnych vynost nebo nakladi b&zného obdobi. Udaje z predeslych
obdobi nejsou na rozdil od IAS/IFRS pfehodnocovany.

DalSi problém souvisi s vymezenim majetku a kapitalu podniku. Podle nasi
ucetni legislativy se v aktivech nevykazuje napf. majetek pofizeny formou
finanéniho leasingu. Zavazky zleasingovych plateb nejsou soucasti
vykazovanych cizich zdroju podniku a vysledky finan¢ni analyzy tak nemusi
odpovidat realné situaci daného podniku z hlediska posouzeni obratu aktiv,
rentability aktiv, zadluZenosti Ci likvidity.

U hodnoceni bézné likvidity mize byt problém se zplsobem vykazovani
dlouhodobych pohledavek a nahradnich dild, které jsou dle ¢eskych ucetnich
standardd soucasti obé&ézného majetku. V pfipadé vysoké hodnoty téchto
poloZek dochazi ke zkresleni hodnoceni finan¢ni situace podniku.

Vysledek hospodarfeni mize byt rovnéz ovlivnén mimofadnymi udalostmi,
coz muze zkreslovat porovnani udaji o hospodareni podniku v riznych
C¢asovych obdobich. V ¢eském vykaznictvi jsou nékteré polozky vydéleny do
mimoradnych vynost a nakladd, Ize je tedy z analyzy vyloucit. VySe trzeb
z prodeje dlouhodobého majetku a materialu patfi do provoznich vynosd,
pfestoze je Ize také povazovat za mimofadnou udalost (Knapkova, Pavelkova,
2010).
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3.2 Uzivatelé ucetnich vykazi

Informace, které se tykaji finanéniho stavu firmy, jsou pfedmétem zajmu
mnoha subjektd. Uzivatelé u€etnich informaci rozliSujeme na interni a externi

podle vztahu k podniku.
Mezi externi uzivatelé patfi:

e Akcionafi a vlastnici, ktefi vloZili do podniku kapital. Investofi potfebuji
finan¢ni informace pfedevsim pro rozhodovani o budoucich investicich.
Akcionafi se zajimaiji o stabilitu a likviditu podniku, vySi dividend.

e Drzitelé auvérovych cennych papirQ firmy a potencionalni investofi, ktefi
sleduji zejména likviditu firmy a jeji finan¢ni stabilitu.

e Dodavatelé a odbératelé, ktefi sleduji zejména schopnost hradit splatné
zavazky.

e Banky a jini véfitelé Zadaji potencionalniho dluznika o co nejvice
informaci o jeho finan¢nim stavu, aby se mohli spravné rozhodnout, zda
mohou poskytnout Uvér, v jaké vysi a za jakych podminek.

e Konkurenti se zajimaji o finan¢ni informace podobnych podniku ¢i celého
odvétvi za ucelem srovnani s jejich vlastnimi vysledky hospodareni.

e Stat a jeho organy potfebuji tyto informace zejména pro statistiku, pro
kontrolu plnéni danovych povinnosti, rozdélovani finanéni vypomoci

podnikim, pro formulovani hospodarské politiky statu.
Mezi interni uzivatele patfi:

e Manazefi, ktefi vyuzivaji informace zfinanéniho ucetnictvi pro
dlouhodobé i operativni finanéni fizeni podniku. Tyto znalosti jim
umoznuji pfijmout spravné rozhodnuti pfi ziskavani financnich zdroja, pfi
zajiStovani optimalni majetkové struktury,

e Zameéstnanci maji pfirozené zajem na prosperité, finanéni situaci svého

podniku, nebot jim jde o zachovani pracovnich mist (HoleCkova, 2008).
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3.3. Finanéni analyza

FinanCni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace
podniku, je nedilnou soucasti finanniho Fizeni. Znalost finanéniho postaveni je
nezbytna jak ve vztahu k minulosti, tak pro odhad a prognézovani budouciho

vyvoje.

Zakladnim nastrojem finan€ni analyzy jsou ukazatele absolutni, rozdilové

a pomeérove.
3.3.1 Analyza absolutnich ukazatelt

Horizontalni analyza se zabyva porovnanim zmén polozek jednotlivych

vykazl v ¢asové posloupnosti.

Vertikalni analyza spociva ve vyjadreni jednotlivych polozek ucetnich vykazi
jako procentniho podilu k jediné zvolené zakladné. Pro rozbor rozvahy je
obvykle za zakladnu zvolena vySe aktiv Ci pasiv, pro rozbor vykazu zisku

a ztraty velikost celkovych vynosu nebo nakladd.

Analyzu rozvahy lze rozdélit na analyzu majetkové struktury a analyzu finanéni

struktury (Knapkova, Pavelkova, 2010).
3.3.2 Analyza rozdilovych ukazatel

NejvyznamnéjSi z téchto ukazatell je Cisty pracovni kapital (rozdil mezi
obéznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji), ktery ma vyznamny vliv na
platebni schopnost podniku. V podstaté se jedna o ob&zny majetek financovany
z dlouhodobych zdroju, ktery slouzi k fizeni plynulosti vyrobniho procesu. Tento
kapital umoznuje firmé pokraCovat ve své ¢innosti i v pfipadé, ze bude nucena

dostat veSkerym svym zavazkim (Knapkova, Pavelkova, 2010).
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3.3.3 Analyza pomérovych ukazatelt

Pomérova analyza patfi mezi nejbéznéjsi nastroje hodnoceni hospodareni
a finanéniho zdravi podniku. Patfi sem zejména skupiny ukazatelu

zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a ukazatele kapitalového trhu.
3.3.3.1 Ukazatelé likvidity

Likvidita podniku je vyjadfenim schopnosti podniku hradit v€as své platebni
zavazky, je tedy dulezita z hlediska finan¢ni rovnovahy podniku. Na druhou
stranu pfiliS vysoka mira likvidity je nepfizniva pro vlastniky podniku, nebot
financni prostfedky jsou vazany v aktivech a nepracuji ve prospéch
zhodnocovani finan€nich prostfedkud. Proto je tfeba hledat vyvazenou likviditu,
ktera zaruCi jak dostate€né zhodnoceni prostfedkd, tak i schopnost dostat svym

zavazkum.
» Okamzita likvidita (likvidita 1. stupné)

Ukazatel by mél nabyvat hodnot v rozmezi 0,9-1,1. Minimalni hodnota
okamzité likvidity se uvadi 0,2. Znamena to, Zze podnik by mél mit takove
mnozstvi pohotovych penéznich prostfedkl, aby byl schopen ihned splatit

kratkodobé zavazky alespon z jedné pétiny (Knapkova, Pavelkova, 2010).
> Pohotova likvidita (likvidita 2. stupné)

Ukazatel pohotové likvidity je konstruovan ve snaze vyloucit nejméné likvidni
¢ast obéznych aktiv, tj. zasoby. Pokud jde o doporucené hodnoty, bylo zde
vytvofeno nékolik strategii. Za konzervativni strategii je povazovana hodnota

v rozmezi 1-1,5, naopak za rizikovéjSi se povaZzuji hodnoty v intervalu 0,4 az 07.
> Bézna likvidita (likvidita 3. stupné)

Tento ukazatel ma vyznam pFedevSim pro kratkodobé véfitele podniku

a poskytuje jim cennou informaci, do jaké miry jsou jejich kratkodobé investice
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chranény hodnotou aktiv. Jeji vypovidaci schopnost je zavisla na struktufe
obéznych aktiv. Za pfiméfenou vysi hodnoty tohoto ukazatele se povazuje
interval 1,5 az 2,5 (HoleCkova, 2008).

3.3.3.2 Ukazatelé rentability

Rentabilita je méfitkem schopnosti podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat
zisku pouzitim investovaného kapitalu. Tyto ukazatele slouzi k hodnoceni
efektivity dané Cinnosti podniku. Jsou pfedmétem zajmu pfedevSim akcionaru

a investoru.

> Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita celkového kapitalu se povazuje za zakladni méfitko rentability,
vynosnosti neboli finanéni vykonnosti. Poméfuje zisk s celkovymi aktivy

investovanymi do podnikani bez ohledu na to, z jakych zdrojl jsou financovany.
> Rentabilita vlastniho kapitalu

Tento ukazatel vyjadfuje efektivnost reprodukce kapitalu viozeného akcionafi
nebo vlastniky. Investofi tak mohou zjistit, zda jejich kapital pfinasi dostatecny
vynos odpovidajici riziku investice. Vysledek ukazatele by se mél pohybovat
alespon nékolik procent nad dlouhodobym primérem uroceni dlouhodobych

vkladu.

> Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb vyjadfuje ziskovou marzi, ktera je dulezitym ukazatelem pro
hodnoceni uspésnosti podniku. Odrazi schopnost podniku vyrabét vyrobek
nebo sluzbu s relativné nizkymi naklady nebo za relativné vysokou cenu
(Knapkova, Pavelkova, 2010).
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3.3.3.3 Ukazatelé aktivity

Ukazatelé aktivity jsou vyuzivany pro fizeni aktiv. Umoziuji vyjadrit, jak
ucinné a rychle podnik vyuziva jednotlivé majetkové cCasti. Méfi vazanost
jednotlivych slozek kapitalu v riznych formach aktiv a pasiv. Pro kazdé odvétvi
jsou typické jiné hodnoty, proto u této skupiny ukazatell plati, ze bychom méli

pfi jejich hodnoceni brat v potaz vyvoj v odvétvi, ve kterém firma pusobi.
> Doba obratu zasob

Ukazatel intenzity vyuziti zasob fika, jak dlouho ve dnech jsou obézna
aktiva vazana ve formé zasob nebo kolik dni trva jedna obratka. Za optimalni
hodnotu doby obratu zasob muzeme povazovat takovou hodnotu, pfi niz se

naklady spojené s hospodarfenim se zasobami minimalizuiji.
» Doba obratu pohledavek

Ukazuje, jak dlouho je inkaso penéz za trzby zadrzeno v pohledavkach nebo
za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky splaceny. Hodnota obratu doby
pohledavek by méla odpovidat primérné dobé splatnosti faktur, je vSak tfeba

pfihlédnout k velikosti analyzované firmy (Knapkova, Pavelkova, 2010).
> Doba obratu zavazku

Ukazatel identifikuje dobu trvani zavazku od okamziku vzniku. Udava dobu
ve dnech, po které zlstavaji kratkodobé zavazky neuhrazeny, a podnik vyuziva
bezplatny obchodni uvér. Vysokou vypovidaci schopnost ma vypocet
obchodniho deficitu, tj. rozdilu mezi dobou obratu pohledavek
a zavazkl obchodniho styku ve dnech. Pokud je kladny, podnik uvéruje své
zakazniky. V pfipadé zaporného obchodniho deficitu dodavatelé pomahaji
financovat provoz firmy. V prvnim pfipadé je potfeba dalSich zdrojl financovani,

ve druhém pfipadé zvySeni volného penézniho toku (Holeckova 2008).
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3.3.3.4 Ukazatelé zadluzenosti
Podstatou analyzy zadluzenosti je hledani optimalniho vztahu mezi vlastnim

a cizim kapitalem, tzn., hovofime o kapitalové strukture.
» Celkova zadluzenost

Informuje o vy$i zadluZenosti firmy. Cim vy$si je hodnota tohoto ukazatele,
tim vysSSi je riziko véfiteld a finan¢ni stabilita firmy je nizSi. Doporucena

hodnota se dle fady autort odbornych knih pohybuje mezi 30 — 60%.
» Mira zadluzenosti

Tento ukazatel signalizuje, do jaké miry by mohly byt ohrozeny naroky
véfitell. Je vyznamny zejména v pfipadé zadosti o novy uvér, kdy se banka
rozhoduje, zda uvér poskytnout, Ci ne. Pfi analyze zadluzenosti by méla byt
vénovana pozornost také struktufe zdroji z hlediska splatnosti. Kratkodobé
zdroje musi podnik splatit brzy, znamenaji proto podstatné vySSi riziko.

U dlouhodobych zdrojl je snizené riziko zaplaceno jejich vysSi cenou.
> Ukazatel urokového kryti

Tento ukazatel udava, kolikrat je zisk vy$Si nez uroky. Obecné plati, Zze €im
je vysSi objem zavazkd, tim vice je tfeba vénovat pozornost tvorbé prostfedku
na jejich splaceni. Pokud ma tento ukazatel hodnotu 1, znamena to, Ze podnik
vytvofil zisk, ktery je dostateCny pro splaceni urokl véfitelim. Na stat v podobé
dani a na vlastnika v podobé Cistého zisku jiz ale nic nezbylo. Doporucena

hodnota, ktera je obvykle uvadéna v odborné literature by méla byt vyssi nez 5.
> Doba splaceni dluht

Ukazatel vyjadfuje dobu, za kterou by byl podnik schopen viastnimi silami

z provozniho cash flow splatit své dluhy. Optimalni je klesajici trend ukazatele.
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> Kryti dlouhodobého majetku VK
Pfi hodnoté ukazatele vySSi nez 1 znamena, Zze podnik pouziva vlastni

dlouhodoby kapital i ke kryti obéznych aktiv.

> Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Podle zlatého pravidla financovani by mél vyt dlouhodoby majetek kryt
dlouhodobymi zdroji. Pfi vysledku nizS§im nez 1 je ¢ast dlouhodobého majetku
kryta kratkodobymi zdroji a podnik muze mit problémy s uhradou svych
zavazku. Jedna se o levnéjsi, ale velmi rizikovou strategii financovani.

Pfi pfili§ vysokém poméru je podnik finanéné stabilni, ale drahymi
dlouhodobymi zdroji financuje velkou ¢ast kratkodobého majetku. V tomto
pfipadé mluvime o prfekapitalizovani podniku a o konzervativni strategii

financovani, ktera je sice bezpec€na, ale drazsi (Knapkova, Pavelkova, 2010).

3.3.3.5 Altmanuiv model

Z-skére neboli Altmandv model je souhrnny vzorec davajici do souvislosti
nékteré pomérové finanéni ukazatele, ktery publikoval v roce 1968 americky
profesor Edward I. Altman. Patfi mezi bankrotni modely a vypovida o financni
situaci podniku. PUvodni Altman(v index byl pozdéji upraven pro firmy, které
nejsou kétovany na burze. OdliSnost proti spole€nostem uchovatelnym na burze
spocCiva v hodnotach vah jednotlivych pomérovych ukazatell. Dale se liSi

v interpretaci vysledku, ktera je nasleduijici:
Z vétSinez 2,9 pasmo prosperity

Zvrozmezi 1,2 — 2,9 pasmo Sedé zoény (nelze urcit, zda mize nebo

nemuze dojit k bankrotu)

Z mensinez 1,2 pasmo bankrotu (HoleCkova, 2008).
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3.4. Prehled o financ¢nich tocich — cash flow

Vykaz cash flow zobrazuje zmény penézZnich prostfedkd uc€etni jednotky
za urCité obdobi. Poskytuje dulezité informace jak pro investovani, tak
pro planovani rozvoje a hospodareni firmy. Z hlediska investora je cash flow
oCekavany budouci pfijem z néjaké investice, z pohledu podniku pak znamena
volnou zasobu penéz, které ma dany subjekt k dispozici. Vykaz o penéznich
tocich podava informace o zpUsobu, jakym spole¢nost penézni prostifedky
vyprodukovala a o zpusobu jejich pouziti. Obecné Ize fici, Ze tento vykaz
poskytuje informace o struktufe finan€nich zdroju ziskanych ucetni jednotkou
v daném obdobi, o finan¢ni politice podniku. Je dullezitym zdrojem udaja

pro potfeby finanéni analyzy.

PenézZnimi toky se rozumi nejen zmény stavu penéznich prostfedku, ale
i penéznich ekvivalentu, jez pFedstavuji kratkodoby likvidni finanéni majetek,
ktery je snadno sménitelny za pfedem znamou Castku penéznich prostredk.

Penézni toky se uvadi v Clenéni:

a) Provozni €innost, coz je zakladni vydéle¢na Cinnost podniku, ktera slouzi
zakladnimu podnikatelskému ucelu a kterou nelze zahrnout do finan¢ni
a investicni Cinnosti. Patfi sem predevSim vysledek hospodareni
bézného obdobi, odpisy, zména stavu obéznych aktiv a kratkodobych
zavazku, atd.

b) Investi¢ni Cinnost tvofi zejména pofizeni a prodej dlouhodobého majetku
nebo c&innosti souvisejici s poskytovanim uvért, pujéek a vypomoci,
které nejsou povazovany za provozni ¢innost.

c) Finan¢ni ¢innost, do niz jsou zahrnovany takové Ccinnosti, v jejichz
disledku dochazi ke zméné stavu vlastniho kapitalu a dlouhodobych
popf. i kratkodobych zavazku (Marek a kolektiv, 2009).

Ugetni jednotka muzZe vykazovat penézni toky z provozni &innosti pomoci

metody pfimé nebo nepfimé. Pfi uziti Cisté pfimé metody se sleduji skutecné
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pfijmy a vydaje, vychazi se pfimo ze zmén stavu finan€nich prostiedku.
V pfipadé nepravé pfimé metody se vychazi z transformace nakladu na vydaj
a vynosu na pfijem. Tato metoda je v praxi naSich podniki malo vyuzivana,
prevlada trend sestavovat cash flow pro ucely ucetni zavérky nepfimou
metodou (Rynes, 2009).

Pfi pouziti nepfimé metody je hospodarsky vysledek za béznou cinnost pred
zdanénim upraven o polozky, které ovlivnily vysledek hospodareni, ale nejsou

spojeny s penéznimi toky. Jedna se zejména o nasledujici operace:

- nepenézni operace, tj. uCetni pfipady ovliviiujici vysi zisku nebo ztraty
bez dopadu do penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl (napf.
odpisy, tvorba a Cerpani rezerv a opravnych polozek, atd.),

- zmény stavu zasob,

- zmény stavu provoznich pohledavek a zavazku, eventualné
kratkodobého finanéniho majetku,

- polozky nalezejici do financni €i investi¢ni Cinnosti, napf. zisk nebo ztrata

z prodeje dlouhodobého investicniho majetku.

Specifické polozky mimofadnych pfijmU a vydaju, urokl a dividend a plateb
dani z pfijmu jsou vykazovany v samostatnych polozkach obvykle v ramci

provozni ¢innosti (Rynes, 2009).

Informaénim zdrojem pro sestaveni pfehledu o penéZnich tocich jsou udaje
z ucetnictvi, predevSim z vykazu ziskU a ztrat a rozvahy. Pro finan¢ni analyzu
cash flow je dullezity zpétny pohled na finanéni tok firmy a zjisténi, jestli firma
byla schopna fidit své penézni toky tak, aby méla vzdy v kazdém okamZziku
dostatek pohotovych penéznich prostfedkl. K tomuto Gcelu slouzi meziroCni

porovnani finanéni struktury bilance.
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3.5 Vzajemna provazanost ucetnich vykazu

Zakladnim principem jakéhokoliv podnikani je snaha pfetransformovat
penézni vstupy do penézZnich vystupu se ziskem. VSechny hospodarské
operace smeéfuji k jedinému cile, tj. vyprodukovat dalSi penézni prostfedky.
Kazda ucetni operace, ktera ma povahu nakladu (snizeni vlastniho kapitalu)
nebo vynosu (zvySeni vlastniho kapitalu), se projevi v rozvaze v konecném
dusledku ve zméné vlastniho kapitalu. Rozvaha sleduje stav zdroju financovani
a strukturu majetku potfebného k realizaci podnikatelské Cinnosti. Zakladem
pro zachyceni hospodarskych operaci, které maji charakter nakladi nebo
vynosU je vykaz ziskl a ztrat, ktery vysvétluje proces tvorby zisku jako pfirtistku
vlastniho kapitalu tvoficiho soucast pasiv a slouziciho k hodnoceni schopnosti
firem zhodnocovat vloZeny kapital. Hospodaisky vysledek tvofi spojovaci
¢lanek mezi rozvahou a vysledovkou. Vykaz cash flow pak umoZzZnuje

vysvétleni zmény penéznich prostfedku jako soucasti aktiv (Rynes, 2009).

Z analytického hlediska ma zasadni vyznam vztah ucCetniho vysledku
hospodafeni a penéznich tokl, protoze vykazany vysledek hospodareni
nevypovida nic o tom, jak je na tom firma z hlediska finan¢nich prostfedka.
Podnik muze vykazovat vysoké trzby a zisk v ucetnictvi, ale jeho penézni pFijmy
a stav penéznich prostfedkl mize byt nizky. Je proto vhodné zkoumat vztah
mezi provoznim hospodaiskym vysledkem a penéznim tokem z provozni
¢innosti. Napfiklad ze situace, kdy je pfi ziskovém provoznim vysledku
hospodareni penézni tok zaporny, vyplyva, Ze firma neinkasuje dostatecné
rychle financni prostfedky a mohou nastat problémy se zajisténim potfebného
mnozstvi finanénich prostfedkl pro jeji bézny chod. Pokud je naopak cash flow
z provozni cCinnosti kladné a vysledek hospodafeni ztratovy, naznacuje to
neschopnost managementu zhodnocovat dostateCnym zplsobem vlozeny
kapital a souCasné signalizuje budouci mozné problémy v hospodareni firmy
(Rdckova, 2007).
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4. Prakticka cast

4.1 Charakteristika podniku

Spoleénost CSAD JIHOTRANS a.s. je dopravni firma s dlouholetou tradici
a zkuSenostmi v oblasti silnicni dopravy, logistickych sluzeb a opravarenstvi.
V novodobé historii prosla vyvojem od delimitace z byvalého krajského podniku
CSAD v roce 1991, pies privatizaci v roce 1996, az po nasledné zefektivnéni
¢innosti celkovou konsolidaci firmy.

Spole¢nost vznikla zapsanim do obchodniho rejstfiku dne 1. 1. 1998.
V soucasné dobé Cini podil spoleCnosti na trhu dopravnich sluzeb v JihoCeském
kraji v osobni dopravé 31 % a v nakladni dopravé 35 %. Zakladni kapital
spole¢nosti ve vysSi 130 000 000 K¢ je tvofen 130 000 ks kmenovych akcii

o jmenovité hodnoté 1 000 K¢.

Zakladnim pfedmeétem Cinnosti je:

e provozovani verejné linkové osobni a zajezdové dopravy

e provozovani nakladni dopravy tuzemskeé i zahraniéni

e opravy silnicnich vozidel

e méfeni emisi

e zprostfedkovani obchodu a sluzeb

¢ velkoobchod a maloobchod

e skladovani, baleni zboZzi, manipulace s nakladem a technické Cinnosti
v dopravé

e zasilatelstvi a zastupovani v celnim Fizeni

e pronajem a puj¢ovani véci movitych

e poradenska a konzultaéni c&innost, zpracovani odbornych studii a
posudk

e vyroba, obchod a sluzby jinde nezafazené
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Spoleénost jako jedna z prvnich dopravnich firem v CR zavedla v roce 1997
pro trvalé zvySovani kvality a jakosti poskytovanych sluzeb systém jakosti podle
norem CSN EN ISO 9002. Tento systém, ktery zahrnuje mezinarodni
a tuzemskou silnicni nakladni dopravu, vefejnou linkovou osobni a zajezdovou
dopravu, spediéni sluzby, opravy silnicnich vozidel, prodej pohonnych hmot
a olejovych naplni, myti vozidel, pneuservis, méfeni emisi, vyprostovaci
a odtahové sluzby, byl ovéfen nezavislym certifikacnim organem CQS Praha.
V roce 2002 byl pro zlepSeni systému fizeni ve vztahu k Zivotnimu prostredi
zaveden a certifikovan systém environmentalniho managementu podle normy
CSN EN 14001.

Vedeni spoleCnosti klade diraz na rozvijeni a zlepSovani systému
managementu jakosti a ochrany Zivotniho prostfedi. Jeho snahou je provadét
své sluzby a Cinnosti tak, aby byly minimalizovany dopady na Zivotni prostfedi
a shizovana spotfeba energii a materiall. Soucasti této strategie je také rozvijet
komunikaci s obchodnimi partnery, zakazniky, zaméstnanci a reagovat na jejich

podnéty.

Organizaéni struktura

Organy spolecnosti jsou valna hromada, predstavenstvo, dozoréi rada
a generalni feditel. Spole€nost je organizacné rozdélena na divize a strfediska.
Kromé& zéakladni lokality v Ceskych Budg&jovicich méa firma samostatné divize

v Tyné nad Vltavou, Kaplici a Vimperku.

Osobni naklady a zaméstnanci

Pocet zaméstnancl vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikd.
Pod pojmem vedeni spoleCnosti se rozumi generalni feditel, odborni feditelé
a reditelé divizi. V ostatnich osobnich nakladech jsou zahrnuty pfispévky na
stravovani, penzijni pojisténi zaméstnancl a zivotni pojisténi vedeni

spolecnosti.
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Tabulka ¢. 7 Osobni naklady na zaméstnance

Ukazatel Celkem 2007 Celkem 2008 Celkem 2009
Pramérny prepocteny pocet | pocet 867 848 814
zaméstnancu y

Z toho fidici pracovnici pocet 15 21 17
Mzdové naklady tis. K¢ 188 706 194 076 174 294
Z toho fidici pracovnici tis. K¢ 11 026 18 874 20 838
Socialni a zdravotni zabezpec. | tis. K¢ 69 871 69 071 57 247
Z toho fidici pracovnici tis. K¢ 6 605 7 269 3837
Ostatni osobni naklady tis. K¢ 4042 3962 4044
Z toho fidici pracovnici tis. K¢ 591 524 552

Zdroj: udaje zverejnéné ve vyrocnich zpravach podniku

Ugetnictvi uéetni jednotky

Pfi ocefiovani majetku a zavazk( a pfi uctovani o vysledku hospodareni
bere ucetni jednotka za zaklad:
a) VeSkeré naklady a vynosy, které se vztahuji k u€etnimu obdobi bez
ohledu na datum jejich placeni.
b) Rizika, ztraty a znehodnoceni, které se tykaji majetku a zavazkl a jsou

ucetni jednotce znamy ke dni sestaveni ucetni zavérky.

Zpusob ocenéni zasob

Nakoupené zasoby se ocefuji pofizovaci cenou, zasoby vytvofené vlastni
¢innosti pak vlastnimi naklady. K datu 1. 1. 2009 dosSlo ke zméné v ocenéni
skladovych zasob pfechodem z metody FIFO na metodu ocenéni primérnou
cenou.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocefiovan pofizovacimi cenami.
Reprodukéni pofizovaci cena odpovida kvalifikovanému ocenéni prislusného

majetku v daném C€ase. Do pofizovaci ceny zasob se zahrnuje clo a dopravné.
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Zasady pro tvorbu rezerv a opravnych polozek k pohledavkam

Spole¢nost tvofi rezervy na opravy dlouhodobého hmotného majetku ve
smyslu pravidel pro tvorbu danové uznatelnych rezerv dle zakona €.593/1992
Sb.,o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmua. V roce 2009 byla Cerpana
rezerva na opravu dlouhodobého majetku, ktera byla vytvofena v letech 2006
a 2007. Dale v pfipadé vyhotoveni ro€ni ucCetni zavérky pred radnym terminem
podani pfiznani k dani z pfijma pravnickych osob, tvofi spole€nost rezervu

na DPPO v pfedpokladané vysi.

Tabulka ¢.2 Prehled ¢erpéani a tvorby rezerv

Rezervy Na opravu DHM | Na DPPO Celkem

Zustatek k 31.12.2007 tis. K¢ 15 000 17 000 32 000
Tvorba rezerv tis. K¢ 15 000 11 500 26 500
Cerpani rezerv tis. K¢ 0 17 000 17 000
Zustatek k 31.12.2008 tis. K¢ 30000 11 500 41 500
Tvorba rezerv tis. K¢ 0 16 200 16 200
Cerpani rezerv tis. K¢ 15127 11 500 26 627
Zistatek k 31.12.2009 tis. K¢ 14 873 16 200 31073

Zdroj: udaje zvefejnéné ve vyrocnich zpravach podniku

Opravné polozky

Opravné polozky jsou vytvafeny k pohledavkam za dluzniky v konkurznim
a vyrovnavacim fizeni a k neproml¢enym pohledavkam splatnym po 31.12.1994
ve vySi stanovené zakonem €. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu
dané z pfijma. Dale spoleCnost uplatiiuje odpis pohledavek dle zakona &.

586/1192 Sb., o dani z pfijmu pravnickych osob.
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4.2 Financ¢ni analyza podniku

4.2.1 Analyza absolutnich ukazatel

4.2.1.1 Horizontalni a vertikalni analyza aktiv

Na aktivech spoleénosti CSAD JIHOTRANS a.s. se nejvyrazngji podili
dlouhodoby hmotny majetek spolu s kratkodobymi pohledavkami. Hodnota
dlouhodobého majetku podniku byla v pribéhu analyzovaného obdobi rostouci.

Vyvoj bilanéni sumy aktiv spole¢nosti nevykazoval béhem let 2006 - 2009
jednotny trend. Ke zméné celkovych aktiv spoleCnosti dochazelo zejména
v souvislosti s meziro¢ni zménou objemu obéznych aktiv. Zatimco z porovnani
prvnich dvou let sledovaného obdobi je patrny nartst celkovych aktiv
spole¢nosti 0 7 %, v roce 2008 doSlo k poklesu o 84 147 tis. K&, od roku 2009
k opétovnému narustu. Stejny vyvojovy trend vykazovala v letech 2006 - 2009

i vySe obéznych aktiv.

Tabulka ¢.3 Majetkova struktura spolec¢nosti

v tis. K¢ 2006 2007 2008 2009

AKTIVA CELKEM 758 155 811 838 727 691 771 545
Dlouhodoby majetek 256 271 325 200 351511 368 309
DNM 310 14 446 13361 12 408
DHM 240 755 296 286 324 450 313988
DFM 15 206 14 468 13700 41913
Obézna aktiva 416 265 442 984 353 100 388 130
Zasoby 48 965 53235 45116 45901
Dlouhodobé pohledavky 0 1000 1000 1000
Kratkodobé pohledavky 346 411 347 460 285 879 314 160
Kratkodoby fin.majetek 20889 41289 21105 27 069
Casové rozliseni 85 619 43 654 23 080 15 106

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé vyroc¢nich zprav podniku
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Tabulka ¢.4 Horizontalni analyza majetkové struktury spolecnosti

V tis. K¢ v%

2007 - 2008 - 20009 - 2007 - 2008 - 20009 -
Meziro¢ni zmény 2006 2007 2008 2006 2007 2008
AKTIVA CELKEM 53683 | -84147 43 854 7,08 -10,36 6,03
Dlouhodoby majetek 68 929 26311 16 798 26,90 8,09 4,78
DNM 14 136 -1 085 -953 | 4560,00 -7,51 -7,13
DHM 55531 28 164 -10 462 23,07 9,51 -3,22
DFM -738 -768 28213 -4,85 -5,31 205,93
Obézna aktiva 26719| -89884 35030 6,42 -20,29 9,92
Zasoby 4270 -8119 785 8,72 -15,25 1,74
Dlouhodobé pohledavky 1000 0 0 - 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 1049| -61581 28281 0,30 -17,72 9,89
Kratkodoby fin.majetek 20400| -20184 5964 97,66 -48,88 28,26
Casové rozliseni -41965| -20574 -7 974 -49,01 -47,13 -34,55

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku

Majetkova struktura spolecnosti byla ve vSech sledovanych letech tvofena

pfevazné obéznymi aktivy, vroce 2008 se podil dlouhodobého a obézného

majetku vyrovnal. Nejvyznamnéjsi slozkou obé&znych aktiv, ktera ovliviiuje vysi

jejich objemu, jsou kratkodobé pohledavky a zasoby.

Tabulka ¢.5 Vertikalni analyza majetkové struktury spolecnosti

2006 2007 2008 2009
AKTIVA CELKEM 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Dlouhodoby majetek 33,80 % 40,06 % 48,30 % 47,74 %
DNM 0,04 % 1,78 % 1,84 % 1,61 %
DHM 31,76 % 36,50 % 44,59 % 40,70 %
DFM 2,00 % 1,78 % 1,88 % 5,43 %
Obézna aktiva 54,91 % 54,57 % 48,52 % 50,31 %
Zasoby 6,46 % 6,56 % 6,20 % 5,95 %
Dlouhodobé pohledavky 0,00 % 0,12 % 0,14 % 0,13 %
Kratkodobé pohledavky 45,69 % 42,80 % 39,29 % 40,72 %
Kratkodoby fin.majetek 2,76 % 5,09 % 2,90 % 3,51 %
Casové rozliseni 11,29 % 5,38 % 3,17 % 1,96 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku
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4.2.1.2 Horizontalni a vertikalni analyza pasiv

U vyvoje financni struktury je dle tabulky €. 6 patrné, Zze polozka vlastniho
kapitalu od roku 2007 absolutné rostla, coz pfi neménné vysi zakladniho
kapitalu znamena, Ze spolecnost je trvale ziskova. Ze stale rostouciho vysledku
hospodafeni minulych let vyplyva, Zze spoleCnost ponechava vydélané zisky
pro jeji dalSi rozvoj. VySe celkového kapitalu spoleCnosti byla ve vSech
sledovanych letech ovlivnéna pfedevsim vyvojem cizich zdroju financovani.

Z tabulky €. 7 je patrné, Ze k zasadnim zménam hodnoty ciziho kapitalu
doSlo vletech 2007 a 2008. ZvySeni vroce 2007 bylo ovlivnéno zejména
narustem bankovnich avérd a vypomoci o 100 766 tis. KE. Tento vyvoj souvisel
s fazi, kdy na spoleénost CSAD Jihotrans a.s. jako nastupnickou spoleénost,
pfeSel v disledku fuze slou¢enim dlouhodoby uvér ve vysi zlstatku jistiny
77 500 tis. KE. Vlivem poklesu bankovnich uvérd a vypomoci, kratkodobych

zavazkul a rezerv se v roce 2008 objem ciziho kapitalu snizil o 93 464 tis. KC.

Tabulka €.6 Financni struktura spole¢nosti

v tis. K¢ 2006 2007 2008 2009
PASIVA CELKEM 758 155 811 838 727 691 771 545
Vlastni kapital 310011 211 246 233 143 268 042
Zakladni kapital 157 000 115217 115 217 115 217
Kapitalové fondy 608 -83 958 -85431 -86 382
Rezervni fond, nedélitelny fond a

ostatni fondy ze zisku 16 588 18612 20876 22799
VH minulych let 108 503 129 720 155 062 176 380
VH bézného ucetniho obdobi 27 312 31655 27 416 40 028
Cizi zdroje 445 236 583 298 489 834 500 290
Rezervy 27 500 47 000 30947 25873
Dlouhodobé zavazky 112 958 121 831 122 540 108 378
Kratkodobé zavazky 267 648 276 571 229903 195978
Bankovni Uvéry a vypomoci 37130 137 896 106 444 170 061
Ostatni pasiva 2908 17 294 4714 3213

Zdroj: vlastni zpracovéani na zakladé vyroénich zprav podniku
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Tabulka ¢.7 Horizontalni analyza financni struktury spolec¢nosti

V tis. K¢ v%

2007 - | 2008 -| 2009 - 2007 - 2008 - | 2009 -
Meziro¢ni zmény 2006 2007 2008 2006 2007 2008
PASIVA CELKEM 53683 | -84 147 | 43 854 7,08 | -10,36 6,03
Vlastni kapital -98765| 21897 | 34899 -31,86| 10,37| 14,97
Zakladni kapital -41 783 0 0 -26,61 0 0
Kapitalové fondy -84 566 | -1473 -951| -13 908,88 1,75 1,11
Rezervni fond, nedélitelny fond
a ostatni fondy ze zisku 2024 2 264 1923 12,20 12,16 9,21
VH minulych let 21217 25342 | 21318 19,55| 19,54 13,75
VH bézného ucetniho obdobi 4343| -4239| 12612 15,90| -13,39| 46,00
Cizi zdroje 138062 | -93 464 | 10456 31,01| -16,02 2,13
Rezervy 19500| -16 053 | -5074 70,91| -34,16| -16,40
Dlouhodobé zavazky 8873 709 | -14 162 7,86 0,58| -11,56
Kratkodobé zavazky 8923 | -46 668 | -33 925 3,33| -16,87| -14,76
Bankovni Uvéry a vypomoci 100766 | -31452| 63617 271,39 | -22,81 59,77
Ostatni pasiva 14 386| -12580| -1501 494,70 -72,74| -31,84

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku

Z nize uvedeného grafu vyplyva, Ze finanéni struktura analyzované
spoleCnosti byla tvofena v pribéhu vSech sledovanych let pfedevSim cizimi

zdroji.

Graf ¢&.1 Porovnani podilu viastniho kapitalu a cizich zdroju v tis. K¢

600 000 -~
400000 | N
B Vlastni kapital
200 000 - H Cizi zdroje
0 T T T 1

2 006 2007 2008 2009

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku
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Tabulka ¢.8 Vertikalni analyza finanéni struktury spole¢nosti

v tis. K& 2006 2007 2008 2009
PASIVA CELKEM 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Vlastni kapital 40,89 % 26,02 % 32,04 % 34,74 %
Zakladni kapital 20,71 % 14,19 % 15,83 % 14,93 %
Kapitdlové fondy 0,08 % -10,34 % -11,74 % -11,20%
Rezervni fond, nedélitelny fond

a ostatni fondy ze zisku 2,19 % 2,29 % 2,87 % 2,95 %
VH minulych let 14,31 % 15,98 % 2131% 22,86 %
VH bézného uc¢.obdobi 3,60 % 3,90 % 3,77 % 5,19 %
Cizi zdroje 58,73 % 71,85 % 67,31% 64,84 %
Rezervy 3,63% 5,79 % 4,25 % 3,35%
Dlouhodobé zavazky 14,90 % 15,01 % 16,84 % 14,05 %
Kratkodobé zavazky 35,30 % 34,07 % 31,59 % 25,40 %
Bankovni Uvéry a vypomoci 4,90 % 16,99 % 14,63 % 22,04 %
Ostatni pasiva 0,38 % 2,13 % 0,65 % 0,42 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku

Na financovani se dle udajli z vySe uvedené tabulky nejvyraznéji podilel

zakladni kapital a vytvarené zisky, zcizich zdroji byly upfednostriovany

kratkodobé i dlouhodobé zavazky a bankovni uvéry.

4.2.1.3 Analyza naklada a vynost

Z hlediska dosahovanych vynosu je evidentni, Ze vétSinu vynosl predstavuiji

trzby z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb. Celkové vynosy vykazovaly do roku

2008 rostouci tendenci, v roce 2009 doslo k poklesu o0 296 474 tis. KE.

Ke sniZeni poptavky po pfepravé zbozi doslo vlivem hospodarské recese, ktera

se projevila uz v druhém pololeti roku 2008, kdy trzby za prodej vlastnich

vyrobkl a sluzeb poklesly v roce 2008 v porovnani s rokem 2007 o 81 519 tis.

K&. Objem trzeb za prodej zbozi se naopak v roce 2008 zvysil o 23,69 %.
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Tabulka ¢.9 Vyvoj vynosu spoleénosti

v tis. K& 2006 2007 2008 2009
Trzby za prodej zbozi 600 645 570190 705 248 610 056
Vykony 1238070 1339503 1255198 1069 824
- Trzby za prodej viastnich
vyrobku a sluZeb 1225167 1327297 1245778 1061137
- Zména stavu zdsob 0 0 0 0
- Aktivace 12 903 12 206 9420 8 687
Trzby z prodeje DM a mat. 75972 80028 24 260 6 798
Ostatni provozni vynosy 55963 63221 57 785 61731
Trzby z prodeje CP 7512 0 0 200
Vynosy z dlouhodobého
finanéniho majetku 0 500 500 300
Vynosové uroky 361 805 924 489
Ostatni finanni vynosy 2839 5704 17 300 15343
Mimoradné vynosy 15286 0 0 0
VYNOSY 1996 648 2 059951 2061 215 1764 741
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyroCnich zprav podniku
Tabulka ¢.70 Horizontalni a vertikalni analyza vynosu spole¢nosti
2007 - | 2008- | 2009 -

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008
Trzby za prodej zbozi 30,08% | 27,68% | 34,22% | 34,57 % -5,07 % | 23,69 % |-13,50 %
Vykony 62,01 % | 65,03% | 60,90% | 60,62 % 8,19% | -6,29% |-1477%
- TrZzby za prodej viastnich | 61,36 % | 64,43% | 60,44 % | 60,13 % 8,34% | -6,14%|-14,82%
vyrobku a sluzeb
- Zména stavu zasob 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % - - -
- Aktivace 0,65 % 0,59 % 0,46 % 0,49 % 540% | -22,82% | -7,78 %
Trzby z prodeje DM a mat. 3,80 % 3,88 % 1,18 % 0,39 % 5,34 % | -69,69 % |-71,98 %
Ostatni provozni vynosy 2,80 % 3,07 % 2,80 % 350% | 1297 %| -8,60%| 6,83%
Trzby z prodeje CP 0,38 % 0,00 % 0,00 % 0,01 % | -100,00 % - -
Vynosy z dlouhodobého 0,00 % | -40,00 %
finanéniho majetku 0,00 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % -
Vynosoveé uroky 0,02 % 0,04 % 0,04 % 0,03% | 122,99 % | 14,78 % |-47,04 %
Ostatni finan&ni vynosy 0,14 % 0,28 % 0,84 % 0,87 % | 100,92 % | 203,30 % | -11,31 %
Mimofadné vynosy 0,77 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % | -100,00 % - -
VYNOSY 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % 3,17 % 0,06 % | -14,38 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku
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U vyvoje objemu celkovych nakladd mdzeme pozorovat obdobny trend
jako u vynosu. Zatimco do roku 2008 dochazelo k rastu nakladd, v roce 2009
byl zaznamenan pokles o 90 484 tis. KE. Nejvy$Si mérou se na celkovych
nakladech podilela vykonova spotfeba, ktera vykazovala ve vSech sledovanych
letech kolisavy trend. Svého minima dosahla v roce 2009, kdy se v porovnani
s rokem 2008 snizila o 18,9 %. Nezanedbatelnou polozkou jsou naklady
na prodané zbozi, jejichz podil se na celkovych nakladech pohyboval v rozmezi
od 27,17 % do 33,14 %. Za zminku stoji i osobni naklady, které tvofily 12 -13 %
celkovych nakladu. Jedinou polozkou, u které mizeme sledovat klesajici trend
za celé sledované obdobi, byla zlstatkova cena prodaného dlouhodobého

majetku a materialu.

Tabulka ¢.71 Vyvoj nakladd spole¢nosti

v tis. K& 2006 2007 2008 2009

Naklady na prodané zboZi 578 768 551 037 662 059 | 571575
Vykonova spotieba 910 759 997 660 944 401 | 765872
- Spotfeba materialu a energie 405 379 412 845 402 760 311748
- Sluzby 505 380 584 815 541641 | 454124
Osobni naklady 249 714 263 867 268 357 | 236 833
Dané a poplatky 15 875 12 667 13 382 10 679
Odpisy DHM a DNM 51 395 48 992 52 972 55 023
Zustatkova cena prodaného DM a materialu 51 940 49 128 17 223 6710

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v

provozni oblasti a komplexnich naklad( pfistich 11517 16 473 -8 496 -2.452
obdobi

Ostatni provozni naklady 45 263 47111 38234 36 102
Prodané CP a podily 7 500 0 0 1500
Nakladové uroky 9447 11 693 13 649 9692
Ostatni finan¢ni naklady 7 088 11789 14 658 17 466
Dan z pfijmu 10 507 17 879 17 357 15713
Mimoradné naklady 19 563 0 0 0
NAKLADY 1969 336 2 028 296 2033796 | 1724713

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku
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Tabulka ¢.72 Horizontalni a vertikalni analyza naklad( spoleénosti

2007 - 2008 - 2009 -

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008
Nakl. na prodané zbozi 29,39 % 27,17 % 32,55 % 33,14 % -4,79 % 20,15 % -13,67 %
Vykonova spotieba 46,25 % 49,19 % 46,44 % 44,41 % 9,54 % -5,34 % -18,90 %
éfgrztifba materialua | 50580, | 2035% | 19,80% | 18,08% | 1.84% | -2,44% | -22,60 %
- Sluzby 25,66 % 28,83 % 26,63 % 26,33 % 15,72 % -7,38 % -16,16 %
Osobni naklady 12,68 % 13,01 % 13,19 % 13,73 % 5,67 % 1,70 % -11,75 %
Dané a poplatky 0,81 % 0,62 % 0,66 % 0,62 % -20,21 % 5,64 % -20,20 %
Odpisy DHM a DNM 2,61 % 2,42 % 2,60 % 3,19% -4,68 % 8,12 % 3,87 %
Z(statkova cena
prodaného DM a mater. 2,64 % 2,42 % 0,85 % 0,39 % -5,41 % -64,94% | -61,04 %
Zména stavu rezerva a
opravnych polozek v
provozni oblasti a 0,58 % 0,81 % -0,42 % -0,14 % 43,03% |-151,58% | -71,14 %
komplexnich nakladu
priStich obdobi
Ostatni provozni naklady 2,30 % 2,32 % 1,88 % 2,09 % 4,08 % -18,84 % -5,58 %
Prodané CP a podily 0,38 % 0,00 % 0,00 % 0,09% | -100,00 % - -
Nakladové uroky 0,48 % 0,58 % 0,67 % 0,56 % 23,77 % 16,73% | -28,99 %
Ostatni finan¢ni naklady 0,36 % 0,58 % 0,72 % 1,01 % 66,32 % 24,34 % 19,16 %
Dan z pfijmu 0,53 % 0,88 % 0,85 % 0,91 % 70,16 % -2,92 % -9,47 %
Mimoradné naklady 0,99 % 0,00 % 0,00 % 0,00% | -100,00 % - -
NAKLADY 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % 2,99 % 0,27 % -15,20 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé vyroc¢nich zprav podniku

Z niZze uvedené tabulky je patrné sniZzovani pfidané hodnoty v letech 2008

a 2009. Naopak vroce 2007 doSlo v porovnani s pfedchazejicim rokem

k naristu o 11 808 tis. KE. Na pfidané hodnoté se nejvyraznéji podilely osobni

naklady, které dosahovaly hodnot v rozmezi 69 % - 76 % pfidané hodnoty. U

podilu Cistého zisku Ize vypozorovat kazdoro€ni narist s vyjimkou roku 2008,

kdy byl zhruba na urovni roku 2006.

zastoupeny ve vSech letech podilem ve vysi 14 % az 16 %.

Odpisy byly na pfidané hodnoté

Ve vyvoiji vysledku hospodareni v roce 2009 se spolecnosti podafilo zvysit Cisty

zisk 0 46 % oproti roku 2008.
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Tabulka ¢.713 Vyvoj pridané hodnoty a vysledku hospodareni spole¢nosti

v tis. K¢ 2006 2007 2008 2009

Osobni naklady 249714 263 867 268 357 236 833
Odpisy 51395 48 992 52972 55023
Nakladové uroky 9447 11 693 13649 9 692
Cisty zisk 27 312 31655 27 419 40028
Ostatni 11 320 4789 -8411 857
Pfidana hodnota 349 188 360 996 353 986 342 433
Provozni VH 55419 66 007 54 359 68 067
Finanéni VH -13323 -16 473 -9583 -12 326
Mimoradny VH -4 277 0 0 0
VH za ucetni obdobi 27 312 31655 27 419 40 028
EBT 37 819 49 534 44 776 55741
EBIT 47 266 61227 58 425 65 433

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyroCnich zprav podniku

4.2.1.4 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapitdl ve vSech hodnocenych letech nabyva kladnych
hodnot, coZz znamenda, Ze kratkodobé zavazky jsou nizSi nez kratkodoby
majetek, ktery je zdrojem pro splaceni téchto zavazkd. V praxi to znamena, ze
analyzovana firma ma tzv. , finanéni polstaf.“ Do roku 2008 rozdil mezi
obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky klesal, v roce 2009 byl zaznamenan

narast. NejvysSi financni stability bylo dosazeno v roce 2006.

Tabulka &.74  Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu spoleénosti

v tis. K¢ 2006 2007 2008 2009

Obézina aktiva 416 265 442 984 353100 388 130
Kratkodobé zavazky 275 398 322 347 266 047 279 319
CPK 140 867 120 637 87 053 108 811

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku
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4.2.2 Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

4.2.2.1 Analyza likvidity

Likvidita, trvala platebni schopnost je jednou ze zakladnich podminek
uspésné dlouhodobé existence podniku. Vzhledem ktomu, Ze v obéznych
aktivech je vazan kapital podniku, je vysledna likvidita vzdy kompromisem

0 udrzeni co nejnizsi urovné obéznych aktiv pfi neohrozeni existence podniku.

Dle tabulky €. 15 se hodnoty ukazatele bézné likvidity v letech 2007 — 2009
pohybuji pod spodni hranici doporu¢enych hodnot. Z grafu €. 2 je patmné, Ze
struktura obézZnych aktiv byla tvofena ve vSech hodnocenych letech prevazné
kratkodobymi pohledavkami s podilem cca 80 % a zasobami, jejichZ zastoupeni
se pohybovalo okolo 12 9%. Z vysledkd rozboru struktury obéznych aktiv
vyplyva, Ze byla tvofena méné likvidnimi prostfedky, coz mohla byt jedna
z pficin nizké hodnoty bézné likvidity. NejpfiznivéjSi hodnota ukazatele byla

dosazena v roce 2006, od roku 2007 se pohyboval v rozmezi 1,33 az 1,39.

Tabulka .15 Ukazatele likvidity spolecnosti

Ukazatel 2006 2007 2008 2009
Bézna likvidita 1,51 1,37 1,33 1,39
Pohotova likvidita 1,33 1,21 1,15 0,93
Okamyzita likvidita 0,08 0,13 0,08 0,10

Zdroj: vlastni zpracovéani na zékladé vyroénich zprav podniku

Pohotova likvidita je naroCny ukazatel, ktery predpoklada i splaceni
kratkodobych bankovnich uvérl. Jeho vy$si hodnota bude pfiznivéjsi z hlediska
vefitell, méné vSak z hlediska vedeni podniku & akcionartd. V pripadé
analyzované spole¢nosti se ukazatel pohotové aktivity pohyboval v rozsahu
od 0,93 az 1,33. Ztéchto hodnot ukazatele vyplyva, Ze spoleCnost vyuziva
prfevazné konzervativniho pfistup financovani. Vyjimkou byl rok 2009, kdy

hodnotou ukazatele 0,93 pfiblizila spiSe neutralnimu zpusobu financovani.
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Ukazatel okamzité likvidity nejlépe charakterizuje platebni schopnost
podniku. Dle odborné literatury Ize za uspokojivou povazovat hodnotu, ktera se
pohybuje v rozmezi 0,9 az 1,1. Jako minimalni hodnota se uvadi 0,2. Z vyse
uvedené tabulky je zfejmé, Ze spolecnost této doporu¢ené hodnoty nedosahla
ani v jednou roce. NejvysSi propad nastal v letech 2006 a 2008, kdy se jeho

hodnota snizila na 0,08.

Graf €. 2 - Struktura obéZnych aktiv spole¢nosti
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z vyro¢nich zprav podniku
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Graf ¢. 3 - Vyvoj likvidity spoleénosti
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav podniku

Soucasti hodnoceni likvidity podniku je soumérnost struktury financnich
zdroju a majetku, kdy dlouhodoby majetek ma byt financovan dlouhodobym
kapitalem. Je proto zadouci, aby se hodnota ukazatele kryti stalych aktiv
rovnala 100 %. Obecné lze fici, ze firma mize dosahnout nejvy$siho vynosu
pfi pouziti dlouhodobych aktiv krytych kratkodobymi pasivy. To v8ak v praxi
neni mozne, protoZze dlouhodoba aktiva jsou malo likvidni oproti kratkodobym
a kratkodoba pasiva vyrazné rizikovéjSi nez dlouhodobda, coz opét ovliviuje
likviditu podniku. Z tabulky €. 16 vyplyva, Ze dlouhodoby kapital pfevySuje ve
vSech letech objem stalych aktiv, tedy ¢ast obézného majetku je financovana

dlouhodobymi zdroji spole€nosti.

Tabulka &. 16 Kryti stalych aktiv spole¢nosti

v tis. K& 2006 2007 2008 2009
Stala aktiva 256 271 325 200 351511 368 309
Dlouhodoby kapital 479 849 472197 456 930 489 013
Kryti stalych aktiv v % 187 145 130 133

Zdroj: udaje zvefejnéné ve vyrocnich zpravach podniku

4.2.2.2 Analyza rentability

Rentabilita je méfitkem schopnosti dosahovat zisku pouzitim investovaného
kapitalu, tj. schopnosti podniku vytvaret nové zdroje. Ukazatelé rentability jsou

pouzivany pro hodnoceni celkové efektivnosti Cinnosti podniku, jejich pomoci se
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vyjadfuje intenzita vyuzivani reprodukce a zhodnoceni kapitalu vlozeného

do podniku.

Ukazatel rentability signalizuji, Ze spole¢nosti je od roku 2006 trvale ziskova.
rentability celkového kapitalu. Dle tabulky €. 17 se jeho hodnota od roku 2006

mezirocné zvysuje.

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadfuje vynosnost kapitalu vlozeného
vlastniky podniku. Ve vSech sledovanych letech je ziskovost vloZenych
prostfedkl (vlastniho nebo celkového kapitalu) vy$Si nez vynosové uroky
poskytované bankou. Z porovnani rentability uplatného kapitalu, ktera je vyssi,
nez urokova mira uveérd vyplyva, Zze spolecnost efektivné vyuziva cizi uroCeny

kapital.

Ukazatel rentability trzeb méfi, kolik zisku pfipada na 1 K¢ trzeb. Zatimco
v roce 2008 poklesla hodnota tohoto ukazatele na 1,41 %, vroce 2009 byl

naopak zaznamenan nejvétsi narust rentability trzeb na 2,4 %.

Tabulka ¢&. 17 Ukazatele rentability spole¢nosti

2006 2007 2008 2009
Rentabilita trzeb 1,50 % 1,67 % 1,41 % 2,40 %
Rentabilita vynosu 2,37 % 2,97 % 2,83 % 3,71 %
Rentabilita celkového kapitalu 6,23 % 7,54 % 8,03 % 8,48 %
Rentabilita uplatného kapitalu 13,62 % 17,54 % 17,20 % 14,94 %
Rentabilita vlastniho kapitalu 8,81%| 14,98% 11,76 % 14,93 %

Zdroj: vlastni zpracovéani na zékladé vyroénich zprav podniku

4.2.2.3 Analyza aktivity

S pomoci téchto ukazatell Ize zjistit, zda je velikost jednotlivych druhl aktiv

v rozvaze v poméru k hospodarskym aktivitam podniku pfiméfena.
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VSeobecné plati, Ze €im vétSi hodnota ukazatele obratu aktiv, tim lépe.
Obrat celkovych aktiv poc€itany na bazi trzeb a na bazi vykonl se dle tabulky
€. 18 podstatné nelisi, coz svédcCi o nepatrné vaze vlivu riznych druhl vynosu,
které s hlavni cinnosti spoleCnosti nesouvisi. VySe tohoto ukazatele byla ve
vSech letech vySSi, nez minimalni doporu€ovana hodnota, ktera je dle odborné
literatury 1.

Doba obratu zasob nam udava, jak dlouho trva jeden obrat, aby penézni
fondy preSly pfes vyrobni a zbozni formy znovu do penézni formy. V letech
2006, 2007 a 2009 byla doba obratu zasob stejna. Pouze v roce 2008 doslo
k poklesu o 2 dny. Vtomto roce v porovnani s rokem 2007 byl snizen stav
zasob spolecnosti 0 8 119 tis. K& a soucasné doslo k narustu trzeb o 53 539
tis. K&.

Co se tyka doby obratu pohledavek, nejnizsi hodnota tohoto ukazatele byla
v roce 2008, kdy se snizil o 13 dni. V nasledujicim roce se pak vratil na
hodnotu roku 2006.

Doba obratu zavazk vyjadfuje dobu od vzniku zavazku do doby jeho
uhrady. Tento ukazatel je vhodné dat si do souvislosti s ukazatelem doby
obratu pohledavek, kdy jeho hodnota by méla dosahnout alespon hodnotu doby
obratu pohledavek. V pfipadé analyzované spolecnosti Ize konstatovat, ze plati

své zavazky dfive, nez dostava zaplaceny své pohledavky.

Tabulka ¢. 18 Ukazatele aktivity spole¢nosti

Ukazatel 2006 2007 2008 2009
Obrat aktiv z trzeb 2,41 2,34 2,68 2,17
Obrat aktiv z vynosl 2,63 2,54 2,83 2,29
Doba obratu zasob (dny) 10 10 8 10
Doba obratu pohledavek (dny) 69 67 54 69
Doba obratu zavazkd (dny) 54 53 43 43

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav podniku
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4.2.2.4 Analyza zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikatory vyse rizika, které podnik nese

pfi daném poméru a struktufe vlastniho kapitalu a cizich zdroju.

Celkova zadluzenost dosahovala nejvySSich hodnot vroce 2007.
Na spoleénost CSAD JIHOTRANS a.s. jako nastupnickou spolednost pieslo
v disledku fuze slou€enim k rozhodnému dni 1. 1. 2007 jméni spoleCnosti
JIHOTRANS HOLDING s.r.o. a MOTOR JIKOV Doprava a.s., jako zanikajicich
spolegnosti. Mimo jiné také dlouhodoby Gvér poskytnuty CSOB a.s. ve vysi
zustatku jistiny 77.500 tis. K&. V letech 2008 — 2009 se pohybovala mezi 65 %
az 67 %, coz je mirné nad doporucenou hodnotou.

Pro posouzeni dlouhodobé finanéni rovnovahy je dulezité, aby dlouhodoby
majetek byl kryty dlouhodobym kapitalem. Tento parametr byl v pribéhu vSech
sledovanych let spinén.

Z hlediska urokového kryti lze hodnotit analyzovanou spole¢nost pozitivné.
Hodnoty tohoto ukazatele se s vyjimkou roku 2008 pohybovaly minimalné
na urovni doporu¢ené hodnoty 5.

Ukazatel doby splaceni dluhu vykazoval od roku 2007 klesajici tendenci, coz
je zadouci. V roce 2009, kdy dosahl nejnizsi hodnoty, se pohyboval ve vySi cca
5 let. Pro vypocCet provozniho CF bylo vyuzito zjednodudené pojeti (Cisty

zisk + odpisy).

Tabulka €. 19 Ukazatele zadluZenosti spole¢nosti

Ukazatel 2006 2007 2008 2009
Celkova zadluzenost 58,73 % 71,85 % 67,31 % 64,84 %
Mira zadluZenosti 1,44 2,76 2,10 1,87
Urokové kryti 5,00 5,24 4,28 6,75
Doba splaceni dluh( 5,31 6,65 5,71 4,99
Kryti DM vlastnim kapitalem 1,21 0,65 0,66 0,73

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé vyroc¢nich zprav podniku
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4.3 Vypovidaci schopnost finan¢ni analyzy spolec¢nosti

Na zakladé fady ukazatelu Ize spocitat, jakou ma podnik zadluZenost,
rentabilitu, likviditu, aktivitu nebo zadluZzenost. Vzhledem k provazanosti téchto
jednotlivych hodnocenych oblasti nemusi byt vysledek hodnoceni vzdy
jednoznacny. Proto je nutné zvazit vzajemné vazby mezi jednotlivymi oblastmi

hodnoceni a posoudit situaci spoleCnosti komplexné.

Hodnoceni vlivu zadluzenosti na rentabilitu viastniho kapitalu

K posouzeni moznosti dalSiho zadluzovani spoleCnosti Ize pouzit
multiplikator vlastniho kapitalu. Udava, kolikrat se pouzitim ciziho kapitalu jako
zdroje financovani zvétSi vlozeny kapital vlastnikd. V pfipadé analyzované
spolecnosti je ve vSech sledovanych letech jeho hodnota vysSi nez 1. Znamena
to, Ze zvySovani podilu cizich zdroja ve finan¢ni struktufe spole¢nosti mélo

pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu.

Tabulka ¢. 20 Multiplikator viastniho kapitalu spole¢nosti

2006 2007 2008 2009
EBT/EBIT 0,80 0,81 0,77 0,85
Aktiva/VK 2,45 3,84 3,12 2,88
Multiplikator 1,96 3,11 2,39 2,45

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé vyroc¢nich zprav podniku

Vztah likvidity a rentability

Vysoka likvidita prfedpoklada dostateCné vysoké mnozstvi obéznych
prostifedkl v hotovosti, na bézném uctu, v pohledavkach ¢&i zasobach. Dochazi
tak k umrtveni vloZzeného kapitalu. V pfipadé analyzované spolecnosti dosahuje

likvidita nizSich hodnot, rentabilita naopak vykazovala rostouci tendenci.
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Vztah aktivity a rentability

Ukazatelé rentability predstavuji

poméreni

celkového zisku

s VYSi

podnikovych zdroju, jichz bylo uzito k jeho dosazeni. U sledované spoleCnosti

mélo efektivni vyuziti aktiv vliv na zvySovani hodnot ukazateld rentability.

Z — skore (Altmantiv model)

Tento model |ze povazovat za moznost rozvijeni bézné uzivané pomeérové

analyzy a stale je povaZzovan za nejlepSi prostfedek k odhaleni nepfiméfenych

uvérovych rizik. Z hlediska dosazenych hodnot tohoto ukazatele lze fici, ze

analyzovana spole¢nost se ve v3ech letech nachazela nad hranici Sedé zoény.

Jeho hodnota se pohybovala v rozmezi 3,01 az 3,45, coz znamena, Ze

spole¢nost se nachazela v dobré financ¢ni situaci.

Tabulka ¢. 21 Viypocet Altmanova modelu spolecnosti

Polozka 2006 2007 2008 2009
0,717 x CPK/Aktiva X1 0,13 0,11 0,09 0,10
0,847 x Nerozdélené zisky/Aktiva X2 0,17 0,19 0,24 0,26
3,107 x EBIT/Aktiva X3 0,19 0,23 0,25 0,26
0,42 x U&etni hodnota VK/Cizi zdroje X4 0,29 0,15 0,20 0,23
0,998 x Trzby/Aktiva X5 2,40 2,33 2,68 2,16
Z - skore 3,19 3,01 3,45 3,01

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyroCnich zprav podniku
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4.4 Zhodnoceni vysledku

Z vysledku zpracované horizontalni a vertikalni analyzy vyplyva, Ze vyvoj
bilan¢ni sumy aktiv spoleCnosti byl nejvice ovlivnén vyvojem obéznych aktiv,
ktera tvofila pfevaznou Cast majetkové struktury spoleCnosti. Jejich nejvétsi
sloZkou byly kratkodobé pohledavky a zasoby. Podil kratkodobych pohledavek
na celkovych aktivech se snizil ze 45,69 % v roce 2006 na 40,72 % v roce
2009. Rovnéz u zasob doslo ve sledovaném obdobi k poklesu o 0,51 %.

Stala aktiva, kde nejvyznamnéjSi slozku zaujimal dlouhodoby majetek,
vykazovala v pribéhu celého analyzovaného obdobi rostouci trend. Tato
skuteCnost vypovida o tom, Zze spolecnosti investovala do obnovy vozového
parku, budov a ostatniho hmotného majetku.

Ve struktufe pasiv pfevazovalo financovani z cizich zdroji. NejvysSi narlst
cizich zdroju byl zaznamenan v roce 2007, v nasledujicich letech se pak jejich
podil na celkovych pasivech za€al mirné snizovat.

Polozka vlastniho kapitalu se od roku 2008 meziro¢né zvySovala, pfiCemz
vySe zakladniho kapitalu zlstavala neménna. Na zakladé tohoto vysledku Ize
usuzovat, Ze spole€nost byla ve vSech sledovanych letech ziskova. Z vyvoje
ukazatelu rentability vyplyva, Ze ziskovost vlozenych prostfedkd byla vySsi nez
uroky poskytované bankou.

Nezanedbatelnou slozku pasiv tvofil také vysledek hospodareni minulych let,
ktery vykazoval po celé sledované obdobi rostouci trend. Celkové se jeho
hodnota do roku 2009 zvysSila o 67 877 tis. KE. Na zakladé této skuteCnosti Ize
konstatovat, Zze vydélané zisky si spoleénost ponechava pro svuj dalSi rozvoj.

Z analyzy vykazu ziskG a ztrat vyplyva, Ze analyzovana spolecnost
dosahovala ve vSech sledovanych letech kladného vysledku hospodareni.

Celkova zadluzenost spolec¢nosti vykazovala v pribéhu celého obdobi, které
bylo predmétem financni analyzy, relativné vysSi hodnoty. Z hlediska urokového
kryti lze konstatovat, Zze spoleCnost nema problémy s vytvafenim zisk(
potfebnych pro kryti arokd z pujéek. Ukazatel doby splaceni dluhu vykazoval

v poslednich 2 letech analyzovaného obdobi klesajici tendenci, coz bych

45



hodnotila kladné&. Dulezita je také skutecnost, Ze se podafilo ve vSech letech
dodrzet zlaté pravidlo financovani, kdy dlouhodoby majetek byl pokryt
dlouhodobymi zdroji. Hodnoty multiplikatoru vlastniho kapitalu ukazuji, ze
zvySovani podilu cizich zdroju na financni struktufe mélo pozitivni vliv na
rentabilitu vlastniho kapitalu spole¢nosti.

Ukazatelé bézné a okamzité likvidity nedosahovaly optimalnich vysledku.
Duavod muzeme hledat ve struktufe obéznych aktiv, na kterych se nejvétsi
meérou podilely kratkodobé pohledavky, tedy méné likvidni prostfedky. Nejvétsi
pokles hodnoty ukazatele bézné likvidity byl zaznamenan v roce 2007, kdy
doslo k navySeni objemu kratkodobych bankovnich uvér. Pohotova likvidita se
pohybovala v rozmezi doporuc¢ovanych hodnot, které vypovidaji o pfevazné
konzervativni strategii financovani. Na zakladé téchto vysledkd bych mohla
spole¢nosti doporucit zvysit podil finanéniho majetku na aktivech napf.
rychlejSim inkasem pohledavek, coz by se na druhé strané mohlo projevit
ve snizené rentabilité spoleCnosti.

Vysledky analyzy vyvoje Cistého pracovniho kapitalu se pohybovaly
v kladnych hodnotach. Svéd¢i to o skute€nosti, Ze spoleCnost méla k dispozici
urc€itou vysi relativné volného kapitalu k zajisténi své platebni schopnosti.

Obrat celkovych aktiv ukazuje na efektivni vyuzivani majetku spole€nosti.
Vzhledem ktomu, Zze doba obratu pohledavek je delSi nez doba obratu
zavazkl, spolecnost uvéruje své odbératele. SpoleCnost by proto méla
uvazovat o opatfenich na urychleni inkasa svych pohledavek.

Na zakladé aplikovaného bankrotniho Altmanova modelu Ize analyzovanou

spolecnost vyhodnotit jako bezproblémovou a prosperujici.
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5. Zaveér

Finan¢ni analyza predstavuje vyznamnou soucast soustavy podnikového
fizeni, je Uzce spojena s uCetnictvim a financnim fizeni podniku. Na zakladé
hodnoceni podnikové finan€ni vykonnosti dochazi k rozhodnutim ohledné
dalSiho smérovani podniku. Jednim z hlavnich cilt finan¢niho fizeni je zajisténi
vynosnosti a rentability majetku, ktera roste s intenzitou vyuzivani majetku
podniku. Kromé rentability by méla byt zajiSténa také finan¢ni stabilita, ktera je
jednim z nejdulezitéjSich faktort ovliviujicich trzni hodnotu podniku. Toho Ize
dosahnout nejen pomoci vlastniho kapitalu, ale také efektivnim fizenim

zadluzenosti podniku.

Na zakladé provedené finanéni analyzy se spoleénost CSAD Jihotrans a.s.
jevi jako prosperujici. Pfesto by vS8ak méla zaméfit svou pozornost na snizeni
doby splatnosti u kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahl. V této
souvislosti bych doporucila napf. monitorovat platebni schopnost odbératelt Ci

uzavirat kvalitni smlouvy s minimalizaci rizika nezaplaceni pohledavek.

Dale bych spolecnosti navrhovala zaméfit se na zvySeni hodnoty ukazatel(
likvidity. Zvlasté u okamzité likvidity bylo dosaZeno nizkych hodnot. Se
zvySenim finanéniho majetku a tim i potfebné hotovosti souvisi opét rychlejsi
inkaso pohledavek. DalSi z moznosti ziskani penéznich prostfedkul je prodej za

hotové ¢&i snizovani nakladu.

47



6. Summary

The objective of the Bachelor thesis is an assessment of the explanatory
power of the financial statements and analysis processing the financial health of
the company CSAD Jihotrans, a.s. for the period 2006 - 2009.

The theoretical part of the work is focused on the content, the structure of
the individual financial statements and their explanatory power. It also describes
the basic methods and procedures, financial analysis, focusing on the horizontal

and vertical analysis of the financial statements and ratios analysis.

In the practical part of the analysis is made absolute, differential and ratios.
For the analysis of the balance sheet for the vertical analysis | chose as the
basis of the total amount of the assets and liabilities for the analysis of the profit
and loss is made up of the size of the total costs and revenues. For a
comprehensive assessment of the health of the analysis of the company is in
this part of the Bachelor thesis also used Altman Z-score.

On the basis of your financial analysis company appears seamless. Should

only focus on the reduction of the maturity of short-term receivables and

increase the value of the indicators of liquidity.
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Pfiloha €. 2 Vykaz zisku a ztraty za rok 2006
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T Fevod poditu ra wielecku hospodaent spoednikdm (+-) 1] 0 0 0

- Weledek hospodafeni za(iemmi obdobi (+) (. 52+ 58- 50) &0 732 33437 064

Wysledek hospodafeni predzdanénim (+) . 30+48+53-54) 61 37819 BTN 2133



PFiloha €. 3 Piehled o penéznich tocich za rok 2006
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH { wkaz cash-flow ) ke dini 31. 12. 2006 { v celych tisicich K& )

Stav penénich prostiedkil a penéinich ekvivalentti na zacatku tietniho obdobi
Penémi toky z hlavni vydélecné cinnosti {provoani cinnost)

l.:k":emi zZisk nebo zrata z b&me Cinnosti pled zdanénim

Upravy o nepenéini operace

Oudpisy staych aktiv a umofovani opravné polodky k nabwténu majetiu

Zrréna stavu opravitych polagek, rezery

Zisk z prodeje statych aldiv

\imosy z dividend a podild na zisku

WitiEtované nakladové droky s wjintkou kapitalizovarnych a wyiStované winosove droky
Ffipadné Upravy o ostaini nepénésni operace

Cisty penémi tok z prov.&innosti pred zdanénim, zménami prac. kapitalu a mimpolozkami
Zrrény stavu nepénénich slofek pracowniho kaptalu

Zména stavu pohleddvek z proveeni Einnost, pachodrych G40 akdiv

Zména stavu krathodobych zivazid z provaeni Ginnoet, piechodrch G pasiv
Zména staw zascb

Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a ekvivalenta
Cisty penémni tok z provaani Ginnesti pred zdanénim a mimofadnymi polozkami
Wyplacene Uroky s wjinkou kapitalizovanych

Prijaté (roky

Zaplacena da z pfijml za béZnou Einnost a domérky dané za minula obdobi

Prijmy a vidaie spojené s mimofadnym hospodafsiym vysledkem viené dané z piijmi
Cisty penéimi tok z provoani Snnost

Penéimi toky z investiéni cinnosti

Virckaje spajene s nabytim stalych akdiv

Fijry z prodeje stabych akdiv

Pijtky a (véry spiiznénym osobdm

Cisty penéini tok vztahujici se k investicni éinnosti

Penémi toky z financnich cinnosti

Dopady zmén viastniho kapitalu na penédni prosifedky a ehoivalenty

ZwEeni penéinich prostiedid z divod] zwSeni zakdadniho kapitdu, emisniho &a atd.
Wyplaceni podilil na viasinim jméni spoleénikim

Diali vidady penénich prostfedki spoletnikil a akdonafil

Uhrada zrty spoleéniky

Fimé platby na wub fondi

Wyplacene dividendy nebo podily na zisku vietné zaplacené dané

Cisty penéini tok vatahujici se k finanéni Ginnasti

Cisté zvySeni resp. snizeni peninich prostiedi

Stav penéznich prostiedkii a pen. ekvivalentti na konci téetniho obdobi

2006

w23

4209
A7 966
51395
1517
-24032

9086

90 062
-112090
-21280
-3
14239
51600
22028
9447
361
2115
A2
-37 506

51900
5872

14072

12552

8110
15324
20889



Priloha ¢. 4 Rozvaha za rok 2007
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ROZVAHA ( BILANCE ) ke dni 31. 12 2007 ( v celych tisicich KE )

AKTIVA

AKTIVA CELKEM (F. (2 + 03 + 31 + 62)
Pohledavky za upsany zakladni kaptd
Dlouhedoby majetek (7. 04+ 13+ 23)
Dlouhedoby nehmotny majetek (F05az13)
Trizovaci vidae

MNebmome vysledky wizkumu a vyvae

Software

Oesniieha prava

Goodwil

Jiny dlouhodob ¥ nebmotny maetek
MedokonZeny dlouhoddoy nebmotny magtek
Poekymuté zdohy na dliouhoddoy nebmotny magtek
Diouhedoby hmotny majetek [F.14a2 2)
Pozemky

Stavky

Samosiaingé movitévéa a soukory mowitych véci
Péstilsk celky tnaich porostl

ZaMadni stado a taina zvitata

Jiny dicubodol y hmatry mastek

MedokonZeny dlouhoddey hmotny magstek
Poskyinuté zdohy na dlouhoddby hmatny maetek
Ocsfiovaci razdl knabytému maeku
Dlouhedoby finantni majetek (7. 24 a2 30)
Podily v oviadany a fizenych ceobdch

Podily v uéetnich jednotach pod podstamym vivem
Ostami diouhodobe cenné papiry a vidady

Fipcky a iwery oviadanym a fizenym osobam pod podstainym vivem

Jiny dlouhodoby fnancni maestsk

Pofizovany dlouhodoby firanéni maetsk

Pockymuté zdohy ra dliouhoddby finanéni majetsk
Obé&mna aktiva (7. 32+ 39 + 47 + 57)

Zasoby (F.33a238)

Materal

MedokonZena wyrdba a polotovary

Wirobky

Zvitata

hozi

Pockytueé zdohy na zasoby

Diouhodobé pohledavky (. 40 az46)

Pohledavky z obchodnich vetahi

Pohledavky za oviadanimi a fizenjmi osdoami
Pohledaviky za Géemimi jednotkami pod podstatmm vivem
Pohledaviy za spoledniy, deny dnéstva a za Oastniky sdruZeni
Dohadné ity ddivni

Jing pohledadky

Odozena dafiova pohledivka

Kratkodobeé pohledavky (7. 48 a2 56)

Pohledavky z obchodnich vetahi

Pohledaviky za oviadanimi a fizenjymi osdoami
Pohledavky za (éemimi jednatkami pod podstatmm vivem
Pohledaviky za spoledniy, deny dnéstva a za Gcastniky sdruzeni
Sociélni zabezpeteni a zdravoini pojEténi

Stét - dafové pohledadky

COetaini pos kynuté zdohy

Dohadns sty ddivni

Jing pohledady

Kratkodoby finanéni maetek (7. 58 az61)

Penize

Uty vbankach

Krakodoby cenné papiry 2 podily

Pofizovany ketkodob§ fnanéni majesk

Casové rozlideni (7.63 a2 65)

Maklady pfistich obddbi

Kompleni raklady prigtich obddbi

Primy pistich obdobi

041

Brutto  Korekce  Netto

1
879 868
0
nsxn
17388
0
0
2388
0
0
15000

Béiné iéetni obdobi

2 3
68030 811838
0 ]
-45 631 325200
-2 W2 14446
0 0
0 0
-2 182 196
0 ]
0 ]
-130 14250
0 0
0 0
-39176 206286
0 29355
A7901 157009
-T19M5 223014
0 ]
0 0
0 0
0 62242
0 998
W 176332
-353 14468
-1670 9768
-1626 4660
-7 40
0 ]
0 ]
0 0
0 ]
-22 189 447084
1820 53235
-1820 52335
0 ]
0 0
0 ]
0 900
0 0
0 1000
0 ]
0 1000
0 0
0 ]
0 0
0 0
0 ]
-20519 347460
20579 313544
0 ]
0 0
0 ]
0 ]
0 12289
0 6518
0 4621
0 10488
0 41289
0 2891
0 38398
0 0
0 ]
0 43654
0 42343
0 ]
0 1111

Rok
2006
Netto
4
815
0

256 271
30

240755
270
180 100
201 9%

2960

-200 606
15 206

(=T R i N i Y e N )

5

71
1847
4317
2889
867
1221

#5619
3 3%

1283

Rok
2005
Netto
5

819150
0

206 497
674

0

0

674

[N ]

Bg
NE
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ROZVAHA ( BILANCE ) ke dni 31. 12. 2007 ( v celychtisicichKg )

PASIVA

PASIVA CELKEM (F.67 +84+117)
Viasthikapitd [7.68+72+ 77 +80+83)
Zakladh kapital (7. 692 71)

Zikadhi kepital

Viastni aksie a viastri dbchodni podily ()

Zmény zakadniho kapital

Kapitslové fondy (7. 73a276)

Emisniaao

Cstain kepitaiowé fondy

Ocerovaci rozdily z pecenéni meetku a zévazki
Crefovaci rozdily z pecendni phl pfeménach
Rezervnifondy, neddlitelny fond a ostatnifondyze zisku 7. 78 +79)
Zakonnj rezenvni fond! Nedliteing fond

Satutami a cstan fondy

Vysledek hospodafeni minuljch et (7. 81+82
NerozdEleny zisk miruijch et

Neuhrazera zirata minuiych let

Vysledek hospodafeni bazného Gstniho obdobi (++)
f01-(+68+T72+ 77 +80 + 84+ 7Y

Cizizdroje (7. 85+90+101+113)

Rezervy (F. 862289)

Rezervy podle 24 ich préwnich pledpst

Rezerva ra dichody a podcbné zavazky

Rezerva ra dariz gHimd

Cstatni rezeny

Diouhodobé zavaziy .91 2 100)

Zavazky z okchochich vztahil

Zaveky k oviadengma Fizenjmoscham

Zavazky k iéetnimjedrotkam pod podstanym vivem
Zavazky ke spolecnikim, clentm druzsha a k icastnikim struzeni
Doouhodobé piijaté zdohy

Vydané diuhapisy

Diouhodobé sménky k dhradé

Dchadné: Gty pasivni

Jné Z2uzky

Odlozeny caiow zévazek

Krétkodobé zavazky (F. 102 a2112)

Zavazky z obchochich vztahi

Zavaky k oviadenyma fizenjmoscham

Zavazky k Goetnimjedrotkam pod podstatnym vivem
Zavazky ke spolecnikim, denim duzsha a kicasinikim scruZeni
Zavazky k zaméstrancim

Zavazky 7e socialniho zabezpeteni a zdravainiho pgiséEn
it - dafové zavazky a dotace

Keatkodobe: piipté zichy

Vydane diuhaopisy

Dchadné: Gty pesivni

Jné zivazky

Bankovni (véry a vypomoci (F. 114 a2116)
Bankowni Ovéry diouhodobé

Beameé barkowni (e

Kratkodobé frandni wpomoa

Casovéraziiseni (7.118+119)

\fdae pfistich codobi

\finasy pii &tich obdobi

i
086
067
0
0mn
on

074

obdobi
5
811838
211246
115217
157000
41783
0
-83958
0
53829
-129
0
18612
15515
3087
129720
151138
- 418

31655

583298

47000
30000
0
17000
0
121831

o oo oOoS

106237
16594

276 571
157 276
6640

2888
ae3r
6859
6721
1871

3428
251
137896
@120
45778

17294
2645
14649

Rok
2006

6
T8 15
31001
187 000
157 000
0
0
608
0
0
608
0
16 588
4150
243
108 503
128921
-21418

732

445 23%
7500
15000
12500

11295

c oo oo o oo

97 467
15461
267 648
151 476
6640
0

0
91920
60%
402
1366

183
42%
I3
430
7790

2908
2657
251

16900
23218
168 469

11140

11000
amh
6529
182
258

3139
37e
13428
44678
8930

&7
=6
91



Ptiloha €. 5 Vykaz ziskud a ztrat za rok 2007
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VYKAZ 715K A ZTRATY ke dni 31.12. 2007 { v celych tisicich K& )

Triby za prode] zhas i
Nadady wnadoZzené naprodané mboZi
Obehodni marze (f. 01-08
Vkony (. 05+06+07)
Trihy za prode] viastnich virobld a sluleb
Zména stawvu wnitmpodniovich zazob vastni wiroby
Pldvace
Wykonova spotieba (7. 0910
Spatieba maeridu 2 ererge
Suzy
Pidand hodnota (7. B+04-08
Caobni ndklady
Mzdowé nekdady
Cddmény dendm orgdnd spoletnost a druzstva
Naklady ra sogahi zabezpeden a zoravoni paiseni
Socidini ndkldy
Diané a poplatky
Copisy douhodobého rehmaného a hmangho majethu
Triby z prodeje diouhodabéh jethu a materidhu . 20+21)
Triby z prodeie diouhodobeho maetu
Triby z prodeie matenalu
Zistatkovi cena prodaného diou hodobého majetku a materiilu (F. 23+24 )
Zietakova cena prodaného douhodobého maetu
Prodany materid
Zména stavu rezerva opravjch polaiek vefinanéni delaet a komplesmich rakladi pAtich
chdobi
Cetami provani winosy
Cetaini proveeni raklady
Preved provoznich vimosd
Prevad provoanich nakdadl
Provozni visledek hospodafeni /[f 111247 18+19.22. 25+26- 27+ 28)(-2)/
Triby zprodeje cemych papird
Prodare cenré pepiry a vidady
Vinesy z diouhodobého finanEniho maethu (7. 34+ 35+ 36)
Vimoey z podill v oiadanych a Fizemych csokém a v iéetnich jednotkach pod podstamm
wivem
Wimosy z ostainich dicuhodobich cemych papird a viada
Vimosy z ostain o douhodobéhe firanéniho majetou
\iymosy z kratkodobého finanénino majetku
Nadady z inancniho maetiu
\inisy z precenéni cennych papird a dervatd
Nékady z pFecenéni cenmych papinl a defvaih
Zména stavu rezerva oprawnych polazek vefiantni dolast
Wymos ove droky
MNadadove Groky
Cetami franéni vynosy
Citami firantni naklady
Prewvod finantnich vinosa
Preved finantnich nakiadi
Finanéni vysledek hospodafeni i n-
D+34+37-38+30 4041442 A0 44 A5 | AB+ (AT
Diafi z gFijmi za b&noutnnost F. 50 + 51)
-splaina
-odoZena
Virsledek hospodafeni za b&nou Einnost (F. 30+ 48 - 49)
Mmofadne vynosy
Mmofadne naklady
Dii z piijmil z mimoradné dnnosd (F. 56+ 57)

-zplaina

-odoZena
Mimor adny vysledek hospodafeni (7. 53- 54 -55)
Preved podilu na vislediu hospodateni s polednidim (+-)
Vsledek hospodafeni za i éetni obdobi (+ (7. 52 + 58 - 59)
VWsledek hospodafeni pred zdanénim (+-) (7. 30 + 48 + 53-54)

ﬁmmﬁazgmaasm¢=saaaaaisegnEE

S THHYFHLIRNIEESE SESGELLEER B YR HREDSMBEBMNEN

Skutetnost v (éetnim obdobi
sledovaném 2006 2005

1 2 3
370130 600645 43973
o107 278768 43135
19153 21817 19818
1339503 1238070 1234492
1327287 1225167 121794
0 0 0
12206 12903 6538
997 660 910759 885 308
412845 405379 AW 420
584 815 505380 440 888
360 06 349168 360 002
263 867 249714 256 995
188 M6 178072 18329
1248 1248 1245
69871 66207 8220
4042 4187 4232
12667 15875 o444
4892 51395 51148
80028 75972 57118
s0@s 75972 57118
0 0 0
49128 51940 44842
49128 51940 44842
0 0 0
16473 11917 4171
6321 55963 48654
a1m 45263 48760
0 0 0
0 0 0
66 007 55419 52 456
0 512 2000
0 7500 2000
200 0 0
00 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
a5 381 164
11693 9447 na21
a4 2838 7104
11789 7088 9012
0 0 0
0 0 0
16473 -13313 -12 665
178719 10307 6324
16776 11915 2700
1103 -1408 3654
31685 31569 B437
0 15286 0
0 19363 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 4217 0
0 0 0
s 2132 1437
49 534 Ira19 BTN
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH ( vykaz cash-flow ) ke dni 31.12. 2007 { v celjch tisicich K& )

Stav pen&nich prostiedkil a penéinich ekvivalentd nazadatku Géetiho obdobi
Penémi toky z hlavni vjdéleéné Einnosti (provazni dinnest)

l;lf:etn' Ask nebo Zrata z béiné Grnesti pred zdanénim

Upravy o nepenéini operace

Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polazky k nabytému majetiu

Zména stavu opravnych polaZek, rezerv

Zisk z prodeje stilych adiv

\imosy z dvidend 2 podiliina zisku

Viylétované nakladové droky s vyjimkou kapitdizovanych a wyidtovand vinososé Uroky
Pripadné (pravy o ostaini nepénénioperace

Cisty penazni tok z prov. &innesti pied zdanénim, zménami prac. kapitilu a mim polozkami
Zmény stavu nepénémich sloZek pracowniho kapidu

Zména stavu pohledavek z provozni Ginnost, pfechodnch OG0 aktiv

Zména stavu kratkodobych zavazki z proveeni Ginnost, pFechodnych UGk pasiv
Zména stavu zascb

Zména stavu kratkodobého firanéniho majetkunespadsjiciho do pen&nich prostF. a ekvvakentl
Cisty penéini tok z provozni innosti pred zdanénim a mimofadnymi polozkami
Vyplacené droky s vyjimkou kapitaizovanyjch

Frijaté iraky

Zaplacena dafi z pfjmi za b&Znou Ginnost a domérky dané za minula obdobi

Bfiimy avydaje spojené s mimofadmim hospodafskym visledkem vieiné dané z pfima
Cisty penézni tok z provozni innosti

Penéani toky z investiéniginnosti

\ida spoené s nabytim stalych akiv

Primy z prodeje staljch akiv

Pljcky a avéry spiznénjm osobam

Cisty pendini tok vztahujici se kinvestiéni dinnosti

Penéni toky z finanénich éinnogti

Dopady zmén dlouhodobych resp. kratkodobyjch zavazk

Depady zmén vashiho kapitilu na penéEni prostfedky a skvivalenty

Zvydeni penéinich prostedkl z divodd 2vjSeni zakladniho kapitilu, emisniho &fa atd.
Viyplaceni podili na viastnim jméni s polednikim

Da3i wiady perénich prostiedki spoleéniki a akdonail

Ubrada ztrdty spoleniky

Ffimé platby ra vrub fondd

\aj,'placmé dividendy nebo podily na zsku vigtné zaplbcené dané

Cisty penéini tok vztahujic se kfinancni Gnnosti

f:istézvjréeni resp. snizeni penéinich prostredki

Stav pen&nich prostiedkil a pen. ekvivaentll na kond Géetniho obdobi

2007

20888

49534
44350
48992
16473
-30900
0
10868
-1103
93884
75582
20337
23309
6090
38026
169468
-11693
805
2119
0
156463

93393
80028
0
-13365

8673

-131371

0

-127500

0
0
4071
0

-122698

20400
41289
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ROZVAHA - BILANCE ke dni 31. 12. 2008

AKTIVA
b

AKTIVA CELKEM (. 02 # 03+31+863)
Pohledavky 72 upsany zakisdni kapital
Diouhodoby majetek (F. 04 +13 + 23)
Diouhodoby nehmotny majetek .05 a 12}
Frizovaci wydgje

Nehmoing vyskedky vyzkumu a vyw g

Software

Oeniieha prava

Goodwill

Jdiny dlouhodoby nehm oty majstsk

Medokon feny diouhodoby nehmotny majetek
Poskytnute zaio hy na diouhod oty nehmo tny majstek
Dlouhodoby hmotny majetek (T 14 a2 22)
Pozemky

Stavby

Samostainé movité vecia soubory movitych veci
Pésfiekke celkyirvalich pometh

Zzkladni #3doa talng 2viFata

Jdiny douhodoy matry majetek

Nedokon &2ny dio uhadoby hmotny majetek
Poskytnute zal hy na diouhod oey hmoin ym e tek
Orefiovad rozdil k nabyismu majetiu
Dlouhodoby finanéni majelek . 24 & 30)
Podily vouadany afzenych osobdch

Podily v & thich jednotkéch pod podstatrym vivem
Ogtatni diouhod obé cenné papiry a podily

Piljiky a ivery - owladajici a Fidici osoba, podstatny viv
Jdimy diouhodoky financni majetek

Pofizovany dlouhodoby fnancni majetek
Poskytnute zal hy na diouhod ooy finanini majetek
Obind aktiva (F. 32+ 39+48 +58)

Zisoby (.33a236)

Material

Medokon Gena viroba a polotovary

Wirdeky

Zviratz

Zod

Poskytnute zal hy na zasoby

Dlouhodobé pohledaviy (7. 40 aZ 47)
Pohlsdavky zokchodnich vztah
Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba
Pohl=divky - padsatny viv

Pohledaviy = spokiniky, Cleny duziva a = Ulagniky sdngeni
Dlouhod obé poskytnute zaloky

Dohadng Gty aktimi

Jdiné porlsdivky

Odion dafiové pohledavka

Kratkodobé pohledavky (. 49a2 57)
Pohledavky zobchodnich vztahl
Ponledavky - ovladgici a Fidici ozoba
Pohl=davky - podstatny iy

Ponlzgdavky za spoledniky, Eleny duXEtva a 8 utastniky sdndeni
Socialni zabezpedeni a zdravoini pojictEni

St - dafiové pohled aviy
Kratkodo be poskymute zalohy

Donadné GEty aktivi

Jdiné porlsdavky

Finanéni majetek {59 af 62)

Penize

Uty v bankach

Kratkodo by cenné papiry a podily

Pofizovany krafkodoby fnantni majetek

Casové rozlideni . 64 aZ 66)

Maklady pfidich obdobi

Komglexni nsklady phistich cbdobi

Frijmy prittich cbdobi
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798 369 -1 298
0 0
408 906 -57 395
17 368 -4 027
0 0
0 0
2388 2276
0 0
0 0
15 000 1751
0 0
0 0
374 305 48 853
R ral 0
264 622 53426
433 21 -208 473
0 0
0 0
0 0
11443 0
0 0
-84 102 212 044
17 213 33
11438 -1 670
5518 -1 626
25 =217
0 0
0 0
0 0
0 0
367 003 13 903
46 936 -1 820
4342 1820
0 0
0 0
0 0
3524 0
0 0
1000 (]
0 0
1000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
297 962 12 083
73 BT -12 063
0 0
0 0
0 0
0 0
T 857 0
4782 0
2443 0
8913 0
21105 0
435 0
14 687 0
0 0
0 0
23 060 ]
22 2 0
0 0
188 0

727 6N

35151
13 361

oo oo

353 100
45116
415%

4782
2443
8913
21105

14 687

23 060
22 6%

Mo
obdobi
Netto

B11838

325200
14 446

157 009
2304

62 242

-176 332
14468
9768

53235

111



PASIVACELKEM (f. 63 +85 +118)
Viastni kapitdl .69+ 73+ 78+ 81+84)
Zakladni kapital (F. T0aZ 72)
Zkla dnil kapitdl

Vlastni akcie a viasni obchodni podily )
Zmény zakladniho kapiEu

Kapitalove fondy (7. 74 a2 77)

Emigni aZio

Ostatni kapitalove fondy

Ccefiovaci madily z plecendni magth a zdvazkl
Ocefiovaci roadily 2 pecenéni pii pleménach

Rezervni fondy, nedélitelny fond a osftatni fondy ze zisku (7. 79+ 30)

Zakonny rezesvni fond | Ned€itelny fond
Statutimi 3 cetai fon dy

Vysledek hospodafeni minuljch let .82+ 83)
Nerozdaleny zisk miwlych let
Neuhrazend ziréta miulch lst
Wysledek hospodafeni béZnéh
01 -(+69+ 73+ T8 +81+85 +118)

Cidzdroje (F.86+91+102+114)

Rezery (. 87 aZ 90)

Rezny podle zvidEtnich prvnich predpisi

Rezerva na dichody a podobné zavazky

Rezenana daf z pfijmd

Ostaini rezenvy

Diouhodobé zivazky .92 & 101)

Zawazky z obchodnich vaahi

Zavazky - ovkdajid afidid osoba

Zavazky - podstaty vikv

Zavazky ke spoletnikim, Slenim dnfstva a k itastmidm sdneni
Dicuh odobé phjats zéohy

Vydané duhopisy

Dicuh odobé sménkyk ihrads

Dohadné Oéty pasivni

Jiné zdvazky

Odloeny dafiovy zavazek

Kratkodobé zavazky (7. 103aZ113)

Zawazky z obchodnich veta il

Zavazky - owkdajid afidid osoba

Zéuazky - podstatny vilv

Zawazky ke spoletnikim, Slendm dnstva a k itastmidm sdneni
Zawazky k zamastna nal m

Zavazky ze socidniho zabezpeteni a zdmvotn iho poigteni

St - dafowe Zvazky a dotace

Kratkodobe phgte zalohy

Vydané diuhopizy

Dohadné Oéty pasivni

Jing zavazky

Bankovnidvéry a vijpomoci . 115 aZ 117)

Bankovni éry douhodobé

Bankovni ivéry kratkodobe

Kratkodobé finanéni wpomoci

Casoveé razlideni (F. 119+ 120)

Wydaie pfigtich obdobi

Vynosy phstich obdobi

obdobi{+i-)
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0
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0
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0
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176 4380
-21418
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439834
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30000

0
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0
12540

20 o0 oooo

100 750
21790
229903
95419

2888
17379
6418
5455
694

1354
295
106 444
70 300
36144

4714
My
1787

811 838
211 246
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157 000
4 783
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43 829
-129

18 612
15 515
3097
149 720
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-21 £18
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47 000

17 000
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6 640

2838
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6 858
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17 24
2845
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PFiloha ¢. 8 Vykaz zisku a ztrat
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VVKAZ ZISKU A ZTRATY ke dni 31. 12 2008

b
Triby 7a prodejzboZi
Maklady vynaloZen & na prodané zhoZi
Obchodni marze (7. 01-02)
Vikony . 05+06+07)
Trity @ prode] viastnich wirobki a sluzeb
Zména stavu zasob viadni Gnnogi
Aktvace
Vykonova spoffeba (7. 09+10)
Spotfeba matzfalu a energie
Suiby
Pridand hodnota (7. 03+04-08)
Osobni nd klady
Mzdowe naklady
Cdmény Elenim organd spolefnosti a drufsva
Naklady na socidh | za bezpedeni a zdravo ni pojistni
SociEi naklady
Dané 2 poplatky
Odpisy diouh odobého nehmotné ho @ kmoiného majethu
Triby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (i 20421 )
Triby z prodeje diouh odobeho majetiu
Triy z prodeje matetidly
Ziistatkova cena prodaného diouhodobéhe majetku a materialu (F. 23=24 )
Zistatiovd cena prodangho douho dobého majetiu
Frodanj materdl

Zm Ena stawu r 2erv 3 opravnych pok 24 v provoan i oblastia komplemich nakiadd phstich obdobi

Qstatni provoni wynosy

Odatni provozni naklady

Prevod provoznich wimos(

Prevod provoznich nakladd

Provozni vysledek hos podafe ni i{7.11-12-17- 18+ 19-22- 25+ 26-27 +-268) (- 29§
Triby z pmdeje cennych papird a podid

Prodané cenné papiry a podily

Vymosy z dlovhodobého finanéniho majeu (T 34 +35 = 36)

Viynosy z podilh vovadanich a Azenjch osobdm a vi fetnicth jednotkdch pod podstatmym vivem

Viynosy z cetafnich diouhodokych cennjich papird a podil
Vynozy z cetatniho diouhodobého finandniho majefu

Vynozy Z kg thodobeho finan iniho majetiku

Naklady z financniho majetiu

Vynosy z phecenéni cennych papinl a dervath

Maklady z precenéni cennych papird a derivat

ZméEna stavu re 2ery @ opravnych poko X% ve Enanéni obla o
Viynosowe droky

MNakladove droky

Qdatni financni vimosy

QOdatni financni naklady

Prevod finannich wnosd

Prevod finanénich naklad

Finanénivysledek hospodafeni IF.31-32433437-38+30 40-41+42 43+ A A 5.{ 46)H-4T)}
Dari z prijmi za bé nou dinnest (F 50+ 51)

cplatnd

odloZena

Vysledek hos podafeniza b&Znou ginnost (F. 30 + 43 - 49)
Mimaofadng wynosy

Niimora dné naklady

Daii z prijmi z mimofadné Einnosti [f. 36 +57)

zplatna

dloZena

Mimofadny vysledek hospodafeni f. 53- 54-55)

Prevod podilu na videdku hospodaieni spoledn ikim [+
Vysledek hos podafeniza icetni obdobi #.) (F. 52 + 58- 59)
Vysledek hos podafeni pred zdanEnim (+) (7. 30 + 48+ 53 -54)

c
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m
02

25

aEHSEREES2ER
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Shate inost vietnim obdob i
dedovanem mnuEm

1 m

705 246 570180

662 059 551037

43189 19153

1255196 1339503

1245778 1327 287

] 0

5420 12 206

944 401 987 660

402 T80 412845

S84 564 815

353 986 360 996

268 337 263 867

184 076 166 706

1246 1248

E3071 63871

3962 4042

13382 12 BET

52472 45 992

24 260 G0028

24 260 B0 028

0 0

17223 45128

7223 43128

1] 0

£496 16473

57785 B3 221

B34 47111

] 0

1] 0

54358 66 007

] 0

0 0

300 300

500 500

] 0

1] 0

] 0

] 0

0 0

1] 0

0 0

a4 805

13648 11683

17300 5704

14 658 11788

] 0

] 0

2583 -16473

17357 17879

12162 16776

5145 1103

ar419 31635

] 0

0 0

0 0

] 0

0 0

1] 0

0 0

27419 316355

44776 49 534



PFiloha €. 9 Piehled o penéznich tocich za rok 2008

PREHLED O PENEZNICH TOCICH ( vykaz cash-flow ) ke dni 31.12. 2008 / v celich tisicich /
P. Stav penéznich prostredki a penéinich e kvivalentl na zacatku uteniho obdobi 41 269
Penézni toky z hlavni vydéleéné Einnosti (provezni éinnost)
z Uzetni zisk nebo avata z biiné dnnost pred zdanénim 44778
A1 Upravy 0 nependini cperace T8
A1 1 Odpicy =t hch aktiv 2 umofovani opravné polozky k nabytimu majetiu 52972
A 1 2  Zménastawuopmavnych poloZek rezm 24 %28
A 1 3 ZEk 7 prodeje stahych aktiv -7 037
A 1 4 \ynosyz diidend apodill na zisku -500
A 1 5 \yoitovane naladowe droky s vijimkou kapiiaizovanych a vyitiovang vinosove Omky 1275
A 1 6 Fripadng U pravy o ostaini nepénéini operace 1473
At Cisty penéZni tok z prov. Sinnesti pred zdanénim, zménami prac. kapitiu a mim polokami 76 494
A 2 Zmény stavu nepénéinich glozk pracovniho kapial -4
A2 1 Zména stavu pohledavek z provozni Sinnoe, prechodnych GEtl aktiv 82 155
A 2 2 Zménastavukratkodobych zdvazikl z provozni innosti, prechodmych SR pasiv 80 700
A2 3 Zména stavuzasob 8119
A 2 4 Zménastvukritkodobiho inantniho majetu nespadajiciho do pendinich prstt. 2 ekvivalentl 0
A ™ Cisty penéZni tok z provoani &innost pred z0anénima mimofadnymi poloZkami 76 063
A 3 \yplacen uroky s vyjimkou kapitalimwanych A3 848
A4 Friaté umky H24
A 5 Zaplacena daf z phjmi za bé3nou Sinnost a doméky dané 28 minul cbdobi A1 25
A B PFimya wiae spojené s mimoradnym hospodaiskim wisledkem véetnd dans z primd 0
A Cisty penéini tok z provomi Cinnosd 52128
Penézni foky z investicni Cinnost
B. 1 Vydaje spojené s nakytim stahjch akdiv 79377
B. 2 Frimyz prodeie ctalych aktiv 7037
B 3 Plitky a ivéry spAznémim osobam 0
B Cisty penéini tok vztshujici se k investicni Ginnost 72340
Penézni foky z financnich Cinnost
c 1 Dogady zmén dlcuh odobych e . ke dtkodobjch Zvazkl T8
C. 2 Dopady zmén viastibo kagitiluna penéini prostiedkya evvalenty 681
C 2 1 ZviEeni penéinich prostreckd z dlwodi zvigeni z&kladnino kapitalu, emisniho &Fia atd. 0
[ 2 2 \yplaceni podili na viagnim jméni spolefnikim 0
C 2 3 DaEivklady penéinich prostedit spolefnikl a akcionai 0
c. 2 4 Unradz 2raty spoietniky 0
C 2 5 PFimé platty na wub fond 681
C. 2 B \Vyplacené dividendy nebo podily na zisku vietné mplacens dand
R Cisty penéini tok vziahujici se k financni cimost i
F. Cisté zvySeni resp. snizeni penéiich prostiedki -20 184
R Stav penéZnich prostiedki a pen. ekvivalentl na konci icetniho obdobi 21105



Ptiloha ¢. 10 Rozvaha za rok 2009
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AKTIVA fad
a 2] C
AKTIVA CELKEM (7. 02 + 03 + 31 + 63) o001 | L 68
A zakladni kapitsl 002 0 o 0
le (1.04+13 + 23) 003 |- 576|388 '
B | |Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 a2 12) 004 | i i 361
B 1L 1 |_znaovad vydaje 005 0 0 0 0
2 {Nehmotné vysiediy viziaumu & vivoje 006 0 0 0
3 |Software 007 2507] 2348 159 112
4 |Oceniteina prava 008 0 o| 0 0
5 | Goodwil 009 0 o| 0 o|
8 Jing diou ne 010 15000 2751|1224 13249
7 [Nedokondens diouhodoby nehmotny majetok 011 0 0| 0 0
-]
3 |Samostatné movits véci a soubory movitych véci 016 | 433168 -240800] 192268] 224 748}
4 |Pasiitoiské colky trvaljeh porosti 017 ol 0 o| 0
& |z6kiadni stado a taznd zvifats 018 of 0 0| q|
& {Jiny diouhodoby hmotny maetes 019 0 0 0 of
7 |Nedokonseny diouhod j 020 3147 0 31471 11443
& [postkyinus z8iony na douhodoby hmoiny mojtek 021 0 0 o o
9 |Ocenovaci rozeil k nabytému magstiu 022 -364 102 238 317 -127 -152 058
8 Il [Dlouhodoby finantn! majetek (F. 24 a% 30) 023 j
B. lIl. 1 |Podily v oviddany a fizengch osobéch 024 45 438 -3 545 41 883 976
2 |Podily v iZetnich jednotiach tatngm vivem 025 3067] 3067 0 3093]
3 |Ostatni dicuhodobé cenndé papiry a podily 026 257 237 20 4
4 |Piéiy @ dvéry - oviadajici @ fidici osoba. podstatny vilv 027 0 0 0 o]
5 |Jiny dlounodoby finantni majetek 028 0 0 0 %I
6 |Polizova finandnl m: 029 0 0 0
7 |Posktnute na diouhadaby finanni majetek 030 0 0 V6PN e



Obé&3nd aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58)

(o]

(.33 a2 38)

D A LN -

|Material

Nedokondend yiroba a polotovary

Vigrobky

Zvifata

Zbod!

Poskmugfzﬂd)ymwm

Dlouhodobé pohledivky (. 40 aZ 47)

W N -

@® =~ & »n

Pohledaviy 2 cbehoanich vztand

Pohledavky - oviddajici a fidici oscba

Pohledaviy - podstatny viv

[Pohledaviy za spoetniky, cleny druzstva a 28 OCastiky
sgruZeni

Dloubosobé poskynuté zdlohy

[Dohadne sy stivni

Jiné pohledéviy

Odlozend daliovd poniedavka _

C. .

| Krtkodobé pohledivky (7. 49 a2 57)

c. m

@ 0 N O O A

Pohleddvky z cbchodnich vziah(

Pohleddvky - oviddajici a fidici osoba

Pohladavky - podstatng viiv

|Pohiedaviy za spolecniky, cleny druzstva a za Ucastniky
sdruzeni

Socisini zabezpecent @ zdravotni pojéténi

Stat - dafové pohiedavky

7212

798

Krétkodobé poskytnuté zalohy

6074

4782

Dahatné Gdty sktivnl

6 438}

2443

Jiné pehledavky

057

C._IV.

Iﬁn;neni majotok (f. 59 aZ 62)

058

C v

W N -

Penize

058

cloleololole lolo

15 417

8 913

&ty v bankach

061

Kratkodoby canné papiry a podily
Pofizovany kritkodoby finanéni majetek

|Casové rozliseni (7. 64 a2 66)

Naklady pfigtich obdobi

Kompiexnl naklady pfistich obdobf




oznad PASIVA
a b
PASIVA CELKEM (7. 68 + 85 + 118)
A Viastni kapital (.69 +73+78+B1+84)
A | |zakiadni kapital ¢. 70 a2 72)
1 |zsisdni kapiesi
2 |Viastni akcie a viastni obchodai podily (-} 071 41783 41783]
3 |zmany zskiadniho kapitaks 072 0 0
A Il |Kapitalové fondy (7. 74 a277) or3 [ : 5 42
AN 1 IEmisnf atio 074 0 0
2 |Ostatni kapitdiows fondy 075 83se] 83 az_|=|
3 {Ocafovac rozdily 2 precendni majotku a Zévazki 076 2553 -1602
4 {ocenovaci rozally 2 plecendai ph preménach 077 0 0
A Wl |Rezervni fondy, nedélitelng fond a ostatni 28 2isku (. 79+ 80) 078 5
A Wl 1 [z8koang rezervni fond ! Nedaiitoing fond 079 18 469 17 098
3 |Statudrni a ostetni fondy 0BO 4330 3778
A WV |vjsledek hospodateni minuljch lot (F. 32 + B3) 081 :
A IV 1 [Nerozddleng zisk minulych Jed 082
2 |Neuhrazend 2tréta minuljch lot 083
AV Visladek hospodafeni bZného ddetniho obdobl (+/-) 084
J.01 - (+ 69 + 73 + 78+ 81 + 85 ¢ 118)
Cizfizdroje (7. 86 + 91 + 102+ 114) 085
) (. 87 a2 90) 086 | . apoa]
. 1. 1 |Rezervy podie zvladtnich pravnich pledpisd 087
2 |Rezerva na duchody a podobné zévazky 088 0
3 |Rezerva na dan z pfijmi 083 11 000 947
4 |Ostatnl rezenvy 020 0| 0
8 Il |Diouhodobé zavazky (7. 92 a2 101) 091 |
8. 1l 1 |2évazky z obchodnich vziahi 092 0 0)
2 |Zavazky - oviddajici a Tidici osoba 0983 6640 & 640)
3 |Zavazky - poastatny viiv 084 0| 0|
4 |zavazky ke spolednikim, leniem druzstva a k Giestlkom sdruzeni 085 of 0
5 [Diounodobs prjaté zatony 096 g 9
6 [Vydand diuhopisy 097 ol 0
7 [Diouhodobé smaniy k divade 088 of 0
8 [Donadne vesy pasivni 089 ol 0

s

R A M TR R




omad PASIVA

a b

B. L Krétkodobé zivazky (f. 103 az 113)

8. ll. 1 |2évazky z obchodaich vatahl

2 |Zavazky - ovladajici a fidict oscba

3 |Zavazky - podstaing viiv

& |Kratkodobé phjaté zdiohy

5 |Zévazky k zamésinancim 107 109 187 117 379]

6 |Zi ni & zdravotniho pojisténi 108 5702 6419]

7 |Stét - dafové zédvarky a dolace 108 1479] 5455'
110 1011

9 [Vydané diuhopisy

10|Dohadiné Gty pasivni

11]Jiné zévazky

V.  |Bankovni (véry @ oci (f. 115 a2 117)
V. 1 |Bankovni dlouhodobé

2 |Bankovn| (véry kritkodobé

3 |Keétkodobs finangni vipornect

C. 1 |Casové rozlideni (7. 119 + 120)
c

|Vydae pifstich obdobi

HATIE
AT




PfFiloha €.11 Vykaz zisku a ztraty za rok 2009

ZEBIPANENIIZI Sesie)

NEA1-12-17-18+19-22-26+26-27+(-28)-(~

SRR T e 1951

It R SRR TN
tacu
Cc
L za prodej zbozi 01 810 056 705 2
A i i i 8 i 02 571575 6620
+ behodni marie si. Mﬂ 03
il |Vgkony (. 05+06+07) 04
i, 1 |Tr3by za prode] viastnich vjrobkd a sluzeb ] 05 1061 137 1245
2 |Zména stav zésch viastnl dinacsti 06 o 0|
3 |Aktivace 07 8687 9
= T T TS -
8 i B i 09 311 748 402
B 2 RRERENE BB P 1 10 454 124 541 641
+ |ptidand hodnota (F. 03+04-08 11
C. ‘ yi v TN ot = 12
c. 1 i SR 13 174 294 194 078|
¢ 2 14 1 1 248|
¢ .8 i i 15 57 247 69 071
P A ‘ 18 4044 3 962
[ HETnEEE 17 10679| 13 382
E sb6ho neh 18 55 52 972
il |Triby z prodels diouhodobého majetku a matoridhu (f. 20421 ) 19
.t {Trbyz ob&ha maj : 3 20 5796 24 260
‘ 2 |ty z materidly 21 0 0
F. 2
F1 23 8 710 17 223
A | B . 24 0
G. : % B o5 2452 34
IV.  |Ostatmi provozni vin 26 61 73?1 57 785
H 27 38 wzl 35 234)
| v |Plevod proveznich vinost 28 0|
| o 29 0
. |Provozni vyslodok hospadatent 30

* AUDITOR

Rene?



Oznadoni TEXT Cislo Skuteénost v tdatnim obdobl
féaku |  sledovaném minutém
a b [ 1 2
Vi

WF AT e

.. aRs:

viL !Ml_ﬂ'm________.ﬂ“_'!__._;!a_ odobého finanéniho majetku (7. 34 + 35 + 36)
VIL 1 vmzmumvwm-mmmmmnom- ednotkéch pod
|podstatnjm vivem
VL 2 [Vynosy  ostatnich dlouhodabijch cennfeh pepirli 2 podid
VIL._3 |Vymosy z ostatniho dioubodobého finantniho majetku
VI z kedtkodobého finangniho )
3 e SR
1X z néni cen| il 2 derivath
L Y nénic st
M. bl §4 v =)
X
N. Jova Groky Rt
XI.  |Ostat! finanéni £
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