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POSUDEK OPONENTA BAKALARSKE PRACE

Jméno studenta: Dominik Meier

Nazev prace: Akcie

Autor posudku: Lukas Rezny

Cil prace: Autor jako cil prace deklaruje predikci vyvoje trzniho kurzu akcie Philip
Morris CR s vyuzitim fundamentalni analyzy. Dale upfesiiuje na str. 39, Ze cilem je

odhadnout cenu tohoto akciového titulu pro nasledujici rok.

Stupen hodnoceni (znamka)
Povinna kritéria hodnoceni prace
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Prace svym zaméfenim odpovida studovanému oboru
Vymezeni cile a jeho naplnéni

Zpracovani teoretickych aspektd tématu

Zpracovani praktickych aspektt tématu

Adekvatnost pouzitych metod, zpisob jejich pouziti
Hloubka a spravnost provedené analyzy

Prace s literaturou

Logicka stavba a ¢lenéni prace

Jazykova a terminologicka troven

Formalni Giprava a nalezitosti prace

Vlastni pfinos studenta
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Vyuzitelnost vysledki prace v teorii (v praxi)
Vyjadreni k vysledku anti-plagiatorské kontroly

Vysledek anti-plagidtorské kontroly je v poradku (podobnost 2%), praci lze povaZovat za
puvodni.

Dil¢i pripominky a naméty:

Mam vyhrady k pouZiti a interpretaci P/E, tak jak jej autor uvadi. Zminuje naptiklad
spole¢nost Coca-Cola, nicméné tu tézko 1ze srovnavat s vyrobcem tabakovych produktd,
hodnoty pomérového ukazatele P/E se totiz mezi riiznymi ekonomickymi odvétvimi
znacné lisi. Na konec autor uvadi, Ze: ,,VZdy ale plati pravidlo, ¢im je P/E niZsi, tim Iépe.“
(str. 40). Nizké P/E vykazuji napiiklad mezi energetickymi spole¢nostmi Gazprom, mezi
bankami Sberbank, coz je dano zjevné spojujicim rizikovym faktorem statu, z kterého
tyto subjekty ptisobi. Dale velmi nizkych hodnot P/E dosahuji velmi zadluzené firmy, u
kterych vznikaji pochybnosti o jejich schopnosti splacet. V téchto piipadech jde o odraz
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zvy$ené miry rizika pro investora. Je vy$$i mira rizika skute¢né lepsi?



Uvédomuji si, Ze cilem prace je analyza jediného akciového titulu, nicméné pokud
autor v kapitole 5, str. 41 vydava doporuceni koupit, pfirozené vznika otazka, jestli by
nebylo lepsi koupit ve stejném odvétvi jiny titul (tfeba i obchodovany na jiné burze ale
prodavajici tabdkové vyrobky v CR), ktery by dle analyzy vykazoval jesté vyrazné&jsi
podhodnoceni, a tedy moznost vy$siho investorského vynosu. Stacilo by uvedeni P/E pro
odkaz na dal$i mozné vhodné kandidaty.

Autor uvazuje o jednoletém drzeni akcie a tomu uzptisobuje provedenou analyzu.
Nechapu ovSem, kde bere jistotu, Ze trh dany titul naceni dle vypocitané skutecné
hodnoty akcie za dobu jednoho roku. Proc¢ ne tireba za dva roky, pét let? Jak poznamenal
J.M. Keynes: “Markets can stay irrational longer than you can stay solvent.“ Delsi
horizont drzeni akcie pak pfinasi nové problémy, kterym tabakovy primysl ¢eli a které
autor podrobnéji neanalyzuje.

Prace byla odevzdana 29.4. a je $koda, Ze autor nedokazal reflektovat soucasny
vyvoj situace kolem probihajici pandemie COVID-19. Jisté nelze o¢ekavat pfepracovani
prace ve findlnich tydnech pfed odevzdanim, ale mohlo k tomu dojit v zavéru prace, kdy
by autor vztahnul soucasny vyvoj k aplikovatelnosti vysledki ziskanych fundamentalni
analyzou. Predpoklad rtstu dividend o 12% tento rok predpoklada rtst trzeb také
alesponi o tuto hodnotu, to se v sou¢asném stavu zda byt ponékud optimistické. Autor se
dokonce ponékud kuri6zné dostava do situace, kdy vi vice neZ firma samotna, mateiska
spole¢nost Philip Morris International totiZ dne 21.4. stahla vlastni predikce vyvoje trzeb
a zisku pro rok 2020.

Celkové posouzeni prace a zdivodnéni vysledné znamky:

Prace spliiuje pozadavky kladené na bakalafskou praci po formalni strance, obsah a zptisob
provedené analyzy je také na pomérné dobré drovni i pfes opomenuti konkurence a
povrchni pouziti nékterych indikatort. Interpretace ziskanych vysledkii a povaha
doporuceni prace, které miize byt vnimano jako investi¢ni doporuceni pak na zvoleném
¢asovém horizontu povazuji za extrémné rizikovou. Ne snad, Ze by autor pro analyzu
nevybral vhodny titul, nebo analyza byla provedena $patn¢. Povazuji jeho vybér naopak za
velmi zdarily vzhledem k soucasné situaci. V praci je nékolikrat zminén pojem riziko, ale
stejné€ jako neni v praci vysvétlen, zilstava jeho vyznam pro zavéry prace opomenut.
Vzhledem k zasadni povaze zjisténych nedostatk® navrhuji jako vyslednou znamku C.
Otazky k obhajobé:

1. Vysvétlete pojem riziko.

2. Tabakovy primysl globalné celi klesajici spotfebé cigaret. Jsou za dobrymi
hospodafskymi vysledky v CR alternativni produkty, které byly v posledni dobé
uvadény na trh?

Praci doporucuji k obhajobé.

Navrzena vysledna znamka: C
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