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Anotace

Diplomova prace se zabyva obchodovanim na forexu. Struéné popisuje historii tohoto
trhu a také, jaké moznosti nam tento trh pfinasi. Zabyva se vybranymi strategiemi a
metodami, které mohou slouzit k ziskovému obchodovani. Seznamuje ¢tenare s tim, jak tento
trh funguje, popisuje vliv psychologickych faktort této ¢innosti ptisobicich na ¢lovéka a také
znalosti, které je tieba si osvojit, nez se pustime do obchodovani s redlnymi penézi.

V kone¢né fazi analyzuji jednotlivé instrumenty pomoci technické analyzy,

s ukdzkou moznych obchodd.
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Annotation

The diploma thesis focuses on FX trading. Briefly is describing the history of FX
market as well as opportunities, which this market represents. Then it focused on particular
strategies and methodology, which may lead to profitable trading. The thesis also provides
the readers with an overview, how the market works, including psychological factors of these
activities which may influence traders. Also a recapitulation of the knowledge, which has to
be learn before we start the trading with the real money, is outlined.

At the end of the thesis, the analysis of particular instruments with the help of

technical analysis are provided, with examples of possible trading scenarios.
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UvoD

Ve této praci s ndzvem Moznosti a strategie obchodovani s cizimi ménami, popisi
forexovy trh, na kterém miizeme tyto obchody provadét. Béhem globalizace spole¢nosti,
vzajemného prolindni finan¢nich trha, jednotlivych ekonomik a rozvijejicim se
technologiim, vznikl tento trh, ktery je diky rychlému rozvoji internetu snadno dostupny pro
kazdého, kdo vlastni zakladni kapital, pocitac a pfipojeni k internetu.

Vysvétlim, jak tento trh funguje a jak mame spravné prohlizet a pracovat s grafy.

Budu se vénovat pievazné technické analyze, nékterym zakladnim cenovym
formacim a metodam, které slouzi k orientaci v trhu a také tomu, jak se tvofi samotna cena a
které informace mame pfi trzni analyze sledovat.

Dale také predstavim pokrocilejsi strategie, podle kterych obchoduji profesionalni
obchodnici, a které v kombinaci s ostatnimi trznimi znalostmi tvoti obchodni systém, pomoci
kterého budu analyzovat jednotlivé trzni situace. Zminim také potfebné sounalezitosti a
fakta, kterd musi kazdy trader znat, nez se pusti do obchodovani na tomto trhu.

Metod a postupu je cela fada a v praci, vzhledem K jejimu omezenému rozsahu,
uvadim pouze ty, které pfi obchodovani sam pouZzivam.

Budu se také zabyvat vlivem psychologickych faktort a ptistupy, které ovliviiuji mysl
tradera, a které je nutné si osvojit pfed vstupem na trh. Pravé psychologie a kontrola emoci
je jednim z kli¢t k uspéchu pfi praci na forexu.

Cilem prace je navod, jak pomoci kombinaci riznych metod dosahnout komplexniho
nahledu na trhy v¢etné postupt, které je tieba dodrZzovat pro jejich spravné uziti.

V posledni ¢asti budu jednotlivé trhy analyzovat a ukazi, jak by se mély prezentované
metody a strategie pouzivat a jak s jejich pomoci dosahovat konzistentnich a ziskovych
vysledki.

Obchodovani na finan¢nich trzich je unikatni zalezitosti a jedna se o vyzvu, kterou
musi ¢lovek zdolat, pokud chce toto uméni ovladat. Témét nepieberné mnozstvi informaci
nas stavi pifed svobodnou mozZnost volby, na kterou mnozi z nas nejsou z bézného zivota

zvykli.



Na trhu je to pouze obchodnik sam, kdo je zodpovédny za veSkeré vysledky a
nasledky svych ¢inli. A to vSe navic ve vysoce konkurenénim prosttedi, kde zadny z
ucastnikli nechce piijit o své penize.

Kdo chce na forexu byt uspésny, musi nejprve poznat sam sebe a uspét v konfrontaci
se sebou samym.

Zpracovavané téma jsem Si vybral z vlastniho zajmu o tuto tématiku, jelikoz se jiz
nekolik let o financni trhy zajiméam. Tato prace slouzi jako uceleny manual k tomu, jaké

Znalosti bychom méli o trhu mit a jak postupovat pfi analyze trhii pfi realném obchodovani.
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1. Zéakladni seznameni a uvod do obchodovani na forexu

1.1 Historie smény penéz

Z historického hlediska se vzdy sménovaly mény ¢i platidla, v ur€itém poméru mezi
sebou. Podle dochovanych nalezi, se objevovaly poc¢atky smény a ménového trhu jiz pred
davnou dobou. V 1. stoleti naseho letopoctu, v dobé starovékého Rima, mél 1 fimsky
quadrant cenu zhruba dvou zidovskych leptont, a kdyz si chtéli tehdejsi obyvatelé néco
koupit, museli tyto penize mezi sebou sménit.

V provincii Judsko byl mistni ménou Sekel, ovSem po celém zemi se platilo denary.
A tak kdyz Rimané vybirali dan& ze viech tuzemi, vlddou povéieni ufednici, tehdejsi
,,sménarnici“, vypisovali velikost kurzi mezi t¢émito ménami.

M¢novy trh se od té¢ doby samoziejmné v ledac¢em zménil. AZ zhruba do 19. stoleti
byly mény podlozeny vétsinou tim, z ¢eho byly vyrobeny. Jednalo se pfedevsim o zlaté a
stiibrné mince.

Hodnota téchto platidel byla ponechdna volnému trhu, ovSem jelikoz zlato a sttibro
byly cenné kovy a piedstavovaly v§eobecné uznavanou hodnotu, byla tato platidla
respektovana aZ do konce 19. stoleti.

Stiibrné mince byly mnohem castéjsi, v minulosti dokonce predstavovaly téméet
vétsinu vSech penéz v ob&hu to jak v Evropg, tak v Asii.

Na konci 19. stoleti, cely globalizovany svét pfijima zlato jako cenny kov, ktery je
podkladové aktivum pro veSkeré mény. Zavadi se tzv. Zlaty standard, ktery ma mimo jiné,
slouzit jako nastroj pro smeénu jednotlivych mén.

Po prvni svétové valce se tloha zlatého standardu jeste zvysila, a to ve chvili, kdy
byl ptijat tzv. Standard zlaté devizy, ktery zarucoval, Ze G¢astnici smény, tedy hlavné vlady
jednotlivych stati,, mohly ménit penize podloZzené zlatem mezi sebou. Toto byly prvni

kroky k tomu, aby se ménovy trh vyrazné piiblizil ke své dnesni podobé.
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V roce 1944 schvalenim tzv. Articles of Agreement v americkém mésté Breton
Woods, vznika Mezinarodni ménovy fond a Svétova banka. Tuto dohodu podepsalo
devétadvacet vlad, véetné Ceskoslovenské socialistické republiky.

Mezi hlavni funkce Mezinarodniho ménového fondu, kromé ptij¢ovani
terminovanych ptjcek zemim, které byly ve finan¢nich problémech, patfilo fizeni a dohled
systému pevnych ménovych kurzii, kdy vychodiskem pro sménu byl americky dolar a zlaty
standard. Hodnota 1 unce zlata byla 35 dolar.

Tento systém byl povazovan za pevny zéklad pro budouci ekonomicky rist. Bylo
tak zajisténo, ze dané mény netratily svou hodnotu a byly spravedlivé a voln¢ sménitelné
mezi sebou.

Ovsem valka ve Vietnamu a jiné finan¢né naroéné politické udalosti, vedly k tomu,
ze americky prezident Richard Nixon, jehoz ekonomicky poradce byl tehdy Milton
Friedman, drzitel Nobelovy ceny za ekonomii, uzaviel roku 1971 tzv. zlaté okno a zrusil
platnost zlatého standardu. Prestala tak existovat vazba dolaru na zlato a kurzy veskerych
mén se zacaly voln¢ hybat. Ekonomickym spektrem napfti¢ celym svétem se zacalo od
ustupujiciho keynesianstvi postupné prechazet k monetarni politice a zlaty standard jiz
nebyl garantem ekonomické prosperity a stability. Od té doby mohou vlady a centralni
banky, neomezen¢ tisknout kolik penéz potiebuji, k cemuz také v poslednich desetiletich
dochazi po celém svété. Svétové prvenstvi v znehodnocovani vlastni mény drzi USA,
jejichz velikost statniho dluhu je suveréné€ nejvyssi ze vSech statli na svéte.

Zlato dnes stale slouzi, jako uchovatel hodnoty, oproti tomu se hodnota amerického
dolaru za poslednich nékolik desitek let snizila nékolikanasobné.

Jak se kurzy svétové ekonomiky zacaly vzajemné prolinat, hospodarské a politické
udalosti vedly k pohybiim mezi jednotlivymi ménami, zacal tento trh pfitahovat velké, ale i
mensi investory.

A tak ve zkratce doslo k poc¢atku vzniku plovoucich kurzi tak, jak je zname dnes.
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1.2 Co je forex

Jak jsem jiz tedy zminil v pfedchozi kapitole, zruseni tzv. Zlatého standardu a
zhrouceni systému devizovych kurzi, vedlo ke vzniku plovoucich kurzt a tak defakto
ptimo ke vzniku forexu.

Opravdova historie forexu tak, jak jej zndme dnes, sahd pouze do doby zhruba pied
35 lety.

Tento trh tedy vznikl pomérné pred kratkou dobou. Do této chvile byly znamy
hlavné trhy s opcemi, akciemi ¢i komoditami, tedy tzv. futures trhy. Ty se od forexu
vyrazng lisi, jelikoZ se obchoduji ptimo na burzach, jako jsou naptiklad Chicago, Tokio,
Nasdax atd.

Forex (z angl. foreign exchanges) je tzv. OTC, neboli Over-the-counter, coz
znamena, ze se zde obchoduje tzv. ,,ptes piepazku®. Nedochdzi tedy k obchodovani pfimo
s jednotlivymi burzami, ale pomoci sité elektronickych systému, ktery propojuje veskeré
banky, pojiStovny, brokerské spolecnosti, investicni fondy, zajistovny a veskeré dalsi
zGcastnéné financ¢ni instituce. Tato elektronicka sit, ktera funguje hlavné diky rozvoji
internetu @ modernim komunika¢nim prostfedktim, umoznuje investoram provadét financni
transakce mezi jednotlivymi G¢astniky trhu a mimo jiné také spekulovat na pohyby
jednotlivych mén a instrument.

Tento trh je otevien 24 hodin denné, a to od ned¢le 23:00, do patku 23:00. Jedna se
0 nejvetsi, nejvice volatilni a likvidni trh viibec. Denni obrat se zde pohybuje okolo 3 -5
biliond dolart. Vedle drobnych investor zde obchoduji pravé velké instituce, banky a
fondy za ucelem zisku, hedguji zde sv¢é aktivity, ¢i zde z jakychkoli jinych divodu nakupuji
¢1 prodavaji sva aktiva.

Podstata obchodovani je velmi prosta. Obchodnik neboli spekulant, o¢ekavajici rist
kurzu na trhu nakupuje, kdezto obchodnik spekulujici na pokles prodava.

Pokud nakoupime, otevieme tzv. long (dlouhou) pozici a pokud na trhu prodavame
tak tzv. short pozici (kratkou). Kdyz na trhu dojde k nakupu daného instrumentu, kupujeme

jej od n¢koho, kdo na druhé strané této transakce prodava a naopak.
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Kdyz kon¢ime svou long pozici, koupeny instrument zase prodame n¢jaké
protistran¢. To samé, akorat v opacném gardu plati, pokud ukoncujeme short obchod. Zase
se musi najit na druhé stran¢ n¢kdo, kdo od nas odkoupi. Systém trhu je tedy podvojny.

Na pohyby svétovych mén mizeme volné spekulovat. Mény se obchoduji v parech,
napt. AUD/USD (australsky dolar/americky dolar) nebo NZD/CHF (novozélandsky dolar,
Svycarsky frank). Obchodnik tak pti ndkupu otevira prvni ménu Long a druhou Short.

Prvni ména z paru je ména zakladni, druha ména kiizova.

V praxi nejsou tyto detaily pfili§ dalezité, pii samotném obchodovani je otevirani a
uzavirani pozic a orientace v obchodni platformé velmi jednoducha a vse je jiz piedem
nastavené.

Pies 90% vSech zrealizovanych obchodil na forexu je realizovano za Gcelem zisku,
pouze necelych 10 % dosahuji vladni, firemni a individudlni ndkupy ¢i zahrani¢ni obchody.

Na forexu je mozné obchodovat desitky ménovych pari ¢i jinych papirovych
instrumentd. Jejich mnozstvi, se vzdy odviji od nabidky brokera. Mizeme také investovat
do akciovych indext a komodit, ovSem jedna se zde pouze o papirova aktiva (CDF
kontrakty).

Zde je vyznamny rozdil oproti trhu futures, kde pfimo na burze kupujete pfedkupni
pravo na dané aktivum, které se vzdy dodava v ur¢itém terminu. V praxi na burzach
nedochazi k fyzické vymeéné a trhy futures také slouzi pouze ke spekulacim, ovSem
povazuji za dilezité na tento rozdil upozornit.

Nejcastéji obchodované pary, tzv. majors, jsou: AUD/USD (australsky
dolar/americky dolar), GBP/USD (britska libra/americky dolar), CAD/USD (kanadsky
dolar/americky dolar), NZD/ USD (novozélandsky dolar/americky dolar), USD/JPY
(americky dolar/japonsky yen), EUR/USD (euro/americky dolar) a USD/CHF (americky
dolar/Svycarsky frank). Jedna se tedy o 8 hlavnich svétovych mén.

Az 90% investic a spekulaci se odehrava prave na téchto ménovych parech.

14



1.3 Makroekonomické udaje a sledovani zprav

Jesté nez popisi, jak trh funguje a jaké jsou moznosti zhodnocovani kapitalu, je
tieba se zminit o sledovani makroekonomickych ukazatelti, politickych a hospodarskych
vysledku a jinych dulezitych zprav, které vyznamné hybou s finan¢nimi trhy. Mezi
sledované uidaje patii napiiklad vyvoj HDP, inflace, spotiebitelské a vyrobni indexy,
politicka vyhlaseni, zasedani o irokovych mirach a mnohé dalsi.

Na tvod je dobré fici, ze pii pocatku trhti s akciemi a komoditami, byla
fundamentalni analyza jediny zptsob, ktery vytvarel sofistikovany nédhled na trhy. Prvni
prvky technické analyzy se zacaly objevovat az pozd¢ji, kolem 30. let 20. stoleti.

Ve své praci se zabyvam jednotlivymi technikami a strategiemi a obchody, které
budu v praci popisovat, budou vzdy kratkodob¢jsiho razu a nejedna se tedy o zadné
dlouhodobé investice. Své pozice budu vzdy fidit v ramci nékolika minut ¢i hodin.

Je ovSem velmi dulezité znat prvky fundamentalni analyzy a védét o vyhlaSovani
riznych makroekonomickych udaji, zpravach a politickych rozhodnuti, abychom védéli co
se na trhu d&je ¢i jaky aktualni trend pretrvava.

Témét kazdy den v tydnu, vétSinou kromé pondéli, se zverejiuji rizné
hospodaisko-politické tdaje, které je tieba sledovat. Pro dany obchodni styl a pouzité
strategie staci pouze védét, kdy se tyto zpravy vyhlasuji, nez aby nas zajimal jejich
vysledek ¢i abychom podle nich zaujimali své pozice. V dob¢ vyhlaseni téchto zprav, je
lepsi neprovadét zadné obchody a ziistat mimo trh, jelikoz v zavislosti na dilezitosti téchto
udajl, dochazi na trhu k vysoké volatilité a nepfedvidatelnym cenovym pohyblim. Jako
maly retailovy obchodnici nejsme nikdy schopni doptedu predikovat presnost téchto udaji
¢1 vysledky rozhodnuti jednotlivych politikd.

Je proto lepsi v tento moment neobchodovat a ¢ekat na piilezitosti, které z trhu dale
vyplynou.

Pro ukazku dokladam obrazek grafu, ktery ukazuje reakci trhu na ménovém paru
GBP/USD, pti zasedani o mé€nové politice ve Velké Britanii.

Jedna se o 5 minutovy graf, kde v misté zluté Sipky, bylo v ¢ase 13:00 vyhlaseno

rozhodnuti o zméné mezibankovni urokové miry. Tato mira zlstala nakonec nezménéna,
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ovSem i tak byl touto dobou trh vysoce volatilni a investoti dokazali trhem pohnout o vice
nez 50 jednotek (tzv. pips.). Ponechani sazby bylo ziejmé pfijato pozitivné a takto se dany

okamzik promitl do vyvoje kurzu.

Obrazek 1: Reakce trhu na zaseddni o ménové politice ve Velké Britanii

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Nikdy nemadme Sanci védét vysledky téchto rozhodnuti doptedu, je proto vhodné
pockat si na spravnou piilezitost a obchodovat rozumné a trpélivé.

Pro Uplny piehled vSech vyhlaseni a dilezitych zprav je vhodné sledovat naptiklad
stranky www.forexfactory.com ¢i www.forex-zone.cz/uz-obchoduji/fx-kalendar-zprav. Je
zde zvefejnén piehled vSech dilezitych makroekonomickych tdaji véetné Casu jejich

vyhlaseni.

1.4 Technick4 analyza
Ptesto, ze dnes jiz fundamentalni analyza neni pro obchodovani na forexu tak

dulezita, jako tomu bylo diive, pro mnohé, prevazné dlouhodobéjsi obchodniky, je stale

velmi dualezitou soucasti obchodniho piistupu.
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Mnohem vétsi tlohu ovSem v poslednich dekadach pirebira analyza technicka, ktera

nam nabizi presnéjsi a podrobnéjsi pohled na trhy. Tento posun je dan jak rozvojem

technologii, tak zménou obchodnich stylti a moznosti, které s t€émito technologiemi pfisly.

Mnohé z makroekonomickych tdaja, které se dnes pravidelné zvetejiiuji, mohou

byt zkreslené. Politickéd rozhodnuti jsou manipulovana a ¢asto ménéna podle zajmu

jednotlivych politikti ze dne na den. Na vysledky téchto tdajii a rozhodovani se na jejich

zakladé, se dnes prilis spoléhat neda. Je proto lepsi spoléhat na informace, které nam dava

pfimo cena, tedy informace, které ¢erpame piimo z grafii.

Mezi prvnimi obchodniky, ktefi zacali na zac¢atku 20. stoleti grafy pouzivat, byl také

Charles Dow, autor dnes asi nejznamé;jsi trendové teorie vibec. Charles Dow byl ptivodem

americky novinaf, ktery zacal charakterizovat a publikovat nékteré trzni jevy a situace.

1)

2)

3)

Jako prvni definoval a rozd¢lil trh na 3 faze podle velikosti pohybi.

Témito fazemi jsou:

Dlouhodoby (primarni) pohyb — jedna se o dlouhodoby, primarni pohyb ¢i trend,
ktery na trhu vladne. M€l by trvat minimalné jeden rok a jeho dva sméry se daji

oznacit jako medvédi trend (downtrend) a by¢i trend (uptrend).

Sekundarni pohyb — jedna se o zpétny pohyb (tzv. korekci) na daném dlouhodobém
trendu. Tento pohyb by mél byt zhruba do jedné az dvou tietin predchoziho,
dlouhodobého pohybu a mél by trvat nékolik tydni az mésicti, ovsem ne déle jak

jeden rok.

Vedlejsi (tercialni) pohyb — jde 0 odchylky jak od hlavniho, tak vedlejsiho trendu.
Zpravidla by mél trvat pouze nékolik dni, maximalné tydni. Vedlejsi pohyb by mél
jit ve sméru proti sekundarnimu pohybu a vytvaii na trhu z dlouhodobého hlediska

urcity informacni Sum.
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Obrazek 2: Ukazka primarni, sekundarni a tercialni faze trendu

Terciarni trend

\'A

Primarni trend

Sekundarni trend

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/dow-teorie-prakticke-pouziti-nejen-na-forexu.html, [online], 2016-08-02

Dal$im pravidlem, uréujicim trend podle Charlese Dowa, je tzv. pravidlo vyssiho
vrcholu a vyssiho dna.

Jakmile kazdy dalsi pohyb trhu vzhiiru utvoii vyssi vrchol a kazda dalsi korekce
tohoto pohybu utvoii vyssi dno, nez bylo to pfedchozi, trend je rostouci. Ve chvili kdy se
objevi niz§i dno trhu a nasledny pohyb vzhuru jiz nepiekona ptedchozi vrchol, hovotime o
obratu a konci rostouciho trendu. To plati také obracené, pii konci klesajiciho trendu. Tento
moment na trhu reflektuje mnoho obchodniki a ¢asto znamena obrat nebo alespon konec
daného cenového pohybu.

Na obrazku 3 je graficky znazornén obrat rostouciho a klesajiciho trendu.
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Obrazek 3: Obrat rostouciho a klesajiciho trendu podle Dow teorie

Zdroj: http://www.ifcmarkets.com/en/ntx-indicators/dow-theory, [online], 2016-08-02

Nékteré prvky technické analyzy byly znamy jiz od samotnych zacatki
obchodovani na burzach, ov§em trzni komunita je zacala brat vazné az na ptrelomu 70. a 80.
let.

Prvni grafy se kreslily ru¢né a vSe, co jste potfebovali byla pouze tuzka a papir.
Jejich vyhoda spocivala v tom, Ze si obchodnik udrzoval urcity fyzicky kontakt s danymi
trhy a 1épe soucitil s cenami. Pocitace sice vykreslovani grafi urychluji, ovSem za cenu
ztraty tohoto citéni s trhy.

Roku 1948 obchodnici Edwards a Magee vydali knihu Technical Analysis of Stock
Trends. Zde popsali dnes znamé a hojné pouzivané cenové formace, jako jsou hlava a
ramena, vlajka, obdélnik ¢i trojuhelniky. Od té doby se stale vice obchodnikti upinalo na
technickou analyzu. Tento druh nahledu na trh, ktery do této doby pouzivala pouze hrstka
obchodnik, ktefi byli mainstreamovou komunitou brani spiSe za blazny, se zacal vetejnosti
rychle rozsitovat.

Obchodovani na forexu Se zucastnuji velké masy lidi. VSichni obchodnici zde
obchoduji za riznymi Gcely a rozdilnymi zptsoby, ovSem piesto ma mnoho z nich podobné
vzorce chovani. Bud’ v rdmci celku jako dav ¢i jako jednotlivei. V obou pfipadech miizeme

tyto vzorce sledovat a zaznamenavat, jelikoz se s pravidelné opakuji. Velka ¢ast
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obchodnikl na trzich déla stale to samé. Technicka analyza zkouma pravé tyto kolektivni
vzorce chovani, sleduje je a vyvozuje z nich s urcitou statistickou spolehlivosti, co se
zhruba mize na trhu dit.

Té&chto vzorct a opakujicich se situaci je na trhu cela fada. Je jich tolik, Ze diky nim
vznikly stovky riznych indikatort, ukazateli a metod, které pomahaji tvotit néjaky uceleny
trzni nahled. Da se fici, ze technicka analyza déla z trhu neustaly proud ptilezitosti
k obchodovani.

Jelikoz je nesCetné mnozstvi téchto metod, budu se v této praci zamétovat pouze na

ty, které vyhovuji prezentované obchodni strategii a jejichz funkce je historicky osvéd¢ena.

1.5 Boom internetovych makléit a obchodniki

Obchodovéni na forexu dostalo za poslednich 20 let velkych zmén. Na ptelomu
tisicileti internet nebyl zdaleka tak rozsifeny, jako dnes. K obchodovani na tomto trhu mély
pristup pouze velké instituce, brokerské firmy a investofi s velkym kapitdlem. Standardnim
postupem bylo vytizovani obchodu telefonicky nebo v papirové podobé faxem. Trvalo tak
podstatné¢ del$i dobu, nez se piikaz na trh dostal a obchodnik nemél k dispozici témét zadna
podkladova data. Veskeré informace a podklady k obchodiim se ¢erpaly bud’to z novin,
rozhlasového ¢i televizniho vysilani nebo pfimo na parketé burzy. Ani objemy obchodt, se
kterymi se na forexu mohlo obchodovat, nebyly zdaleka dostupné pro kazdého.
Neobchodovaly se jesté tzv. ,,mini“ ¢i ,,mikro* loty, jak je zvykem dnes, ale pouze
standardni loty, které mély hodnotu 100 tis. americkych dolarti. Tehdy nebyl tento trh jeste
pfipraven pro mensi obchodniky.

Také se nepouzival dnes jiz béZny obchodni néstroj, tedy obchodovani pomoci
finan¢ni paky. Pravé zavedeni pakového obchodovani a boom s ptjckami a uvéry, dovolil
mensim investortm S niz§im kapitalem vstoupit na trh.

Dalsi vyznamny posun vpied zaZil forexovy trh s rozmachem internetového
pfipojeni. Velmi rychly boom pocitacovych technologii, kdy béhem zhruba 7 — 10 let, m¢la

témef kazda moderni domacnost ptipojeni k internetu, ptispél k jeste veétsimu narastu
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mensich a drobnych investorti. U nas v té dob¢ znali investoti pouze akcie z kuponové
privatizace.

Tato moznost umoznovala obchodnikiim podstatné snadnéji a rychleji vyfizovat své
ptikazy. Veskeré potiebné nalezitosti mohli vyfidit bud’ z kancelaie nebo ze svého domova.
Stacilo mit pouze pocitac, zakladni kapital a internetové pfipojeni.

Spole¢né s rychlym rozvojem internetu a zménami, které zavedeni novych
technologii pfineslo, pfichazi také na trh velké mnozstvi novych, internetovych on-line
brokerskych spolecnosti.

Dnes je mozné zacit na forexu s kapitalem okolo 10 000,- K¢.

Na trhu s brokerskymi spole¢nostmi je velka konkurence. Jen na ¢eském uzemi
pusobi nékolik desitek znaméjsich i méné znamych brokert. Lisi se kvalitou sluzeb a
poskytovanych dat, nabidkou ¢i také cenou. Pravé seznamenim s brokery a jejich vybérem,

se budu vénovat v nasledujici kapitole.

1.6 Vybér brokera

V Ceské republice jsou brokerské spoleénosti registrovany u Ceské narodni banky.
Ta utvari dohled a regulaci téchto spolecnosti @ pomaha obchodniktim pfi ptipadnych
komplikacich ¢i feSeni riiznych reklamacnich Zadosti. Na tvod je dobré fici, Ze se ovSem na
trhu vyskytuji i firmy, které takového regulaci nepodléhaji. Jelikoz ¢eské zakony se o forex
zatim piili§ nezajimaji, je tfeba volbu brokera dobie zvazit a dat si pozor, kterou spole¢nost
si vybereme a kam posilame své penize.

Nékteré takové firmy se snazi zakazniky piesvédéit napiiklad o investici do tzv.
Pamm uctl, kde jejich kapital zhodnocuji jini obchodnici ¢i ,,manazefi“. V drtivé vétsiné
ptipadi jde ovSem pouze 0 podvod na zdkaznika, ktery ve findle o své penize ptijde
nevyhodnymi investicemi.

Proto je tfeba vybirat ze znamych a osvédcenych brokerti, které patii mezi ty lepsi a

na které si 1ze najit slu$né reference.
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Kazdy broker, u kterého si zalozime ti¢et, nam zdarma poskytne data a obchodni
platformu, ve které trhy analyzujeme a kde provadime své obchody. Na forexu patii mezi
nejéastéji pouzivanou obchodni platformu Metatrader4. Jsou i jiné, napi X-station ¢i
Ninjatrader nebo ruzné vlastni platformy jednotlivych brokert. V této praci budu trhy
analyzovat softwarem Metatrader4.

Hlavni zdroje pfijmu brokert jsou poplatky za provedeni obchodu. Nejcastéji se
jedna o tzv. spread, coz je rozdil mezi cenou bid (nabidka) a cenou ask (poptavka). Jinymi
slovy, kdyz se rozhodnu nakoupit, kupuji za cenu ask a pokud prodavam, tak za cenu bid.
Rozdil mezi témito cenami je tento tzv. spread. Jedna se 0 pomérné malou ¢astku, ovsem
velikosti spreadti se mezi jednotlivymi brokery dosti lisi.

Velikost téchto poplatkt se také odviji od velikosti spravovaného tétu. U dobrych a
kvalitnich brokerti plati, ze ¢im vétsi obchodni G€et spravujeme, tim nizsi tyto poplatky
jsou.

U nékterych brokerti se mizeme také setkat s tzv. komisi. Jedna se o ur¢itou
procentualni ¢ast (v tisicinach %) z obchodovaného objemu, ktera brokerovi pfipadne jako
provize za zprostfedkovani.

Uved’'me si konkrétni ptiklad vypoétu spreadu. Kdyz se tedy rozhodnu nakoupit
meénovy par EUR/USD, nakoupim napf. za cenu 1.13452. Ten, kdo mi pozici na druhé
stran¢ prodal, tak ucinil naptiklad za cenu 1.13464. Dany rozdil ceny je spread a tento
rozdil ptipada brokerovi. Zde je rozdil mezi obéma cenami tzv. 12 ticku. 1 tick je vzdy
posledni ¢islo v kurzu daného paru. Standardné uZivanou jednotkou velikosti pohybu jsou
na forexu tzv. pipy (z angl. slova pips), coZ je ptesné 10 ticki a jedna se tedy o druhé Cislo
od konce hodnoty kurzu. Mizeme tedy fici, Ze rozdil mezi témito cenami je 1,2 pips.

Broketi velikost svych spreadi nejcastéji udavaji praveé v t€chto jednotkach.
Velikost spreadu je u vétSiny brokert variabilni. Jeho velikost zalezi na volatilité trhu.
Kdyz je volatilita vyssi, je vysoka i likvidita kontraktd a broker si mize dovolit spread
snizit, protoze vzdy rychle najde protistranu a pokryje tak naklady na obchod. Pokud je
ovsem Volatilita nizka, coz plati u mén¢ likvidnich ménovych part ¢i v dobé¢ méné
volatilnich obchodnich hodin kdy vétsina obchodnikd neobchoduje, broketi spready

roztahuji, aby na obchodu netratily.
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Také v dobach extrémné vysoké volatility jsou spready rozsifené, aby se brokefi

vyhnuly riziku ztraty z rychlych zmén ceny pii nasledném pieprodeji.

Kazdy obchodnik ma jiné pozadavky a obecné existuje mnoho faktoru, které je pfi

vybéru vhodného brokera tiecba zvazit.

Nékdo se naptiklad specializuje na ménové pary, nékdo jiny na indexy ¢i

komodity. Nékteti broketi nabizeji ucty pro obchodniky s mensim disponibilnim kapitalem,

nekteti se specializuji na velké klienty a ptizpiisobuji k tomu podminky svych uctu.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Jak si tedy vybrat spravného brokera?

Nejdulezitéjsimi aspekty pti vyberu jsou:

Puvod a historie brokera

Zda spada mezi regulované brokery a vlastni licenci od FCA (Financial Conduct

authority, poskytujici obchodni licenci v§em legalné vedenym brokerim na svété)

Kvalita poskytovanych dat, rychlost a spolehlivost plnéni ptikazi

Velikost spreadi ¢i komise

Nabidka obchodnich uctl a obchodovatelnych instrument

Zakaznicky servis, kvalitni online podpora,

Typ brokera

Pravé typ brokera, je dileZité dopiedu zvazit. Zde jsou tii zakladni druhy brokert a

rozdily Vv jejich obchodnich ptistupech:
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1) Market Maker — Dealing desk

Tento broker vystupuje v pozici tzv. ,.tvirce trhu®. Poté, co od nas kontrakt nakoupi
¢i nam ho proda, se muze rozhodnout, zda si jej ponecha nebo ho pieproda nékteré bance,
aby se tak vyhnul riziku z drzeni této pozice. Vzdy zalezi na aktualni volatilité. Market
makefi tedy délaji protistranu obchodnikiim a vétSinou maji fixni spready.

Vyhodou jsou pravé tyto fixni spready, které jsou stejné i v obdobi velké volatility.
Dalsi vyhodou muze byt, Ze prodej ¢i nakup mate zaruceny za piesnou cenu, kterou jste do
platformy zadali (pfedevs§im u limitnich, neboli ¢ekajicich objednavek, které do trhu
zadavame na predem stanovené ceny). Nevyhodou muze byt manipulace s cenou ze strany

brokera. Priklady brokerti: Saxo Bank, , FXPro, BOSSA.

2) No dealing desk broketi, neboli také STP (Straight Through Processing ) a ECN

(Electronic Communications Network)

Tito brokefi se zavazuji ucinit vyrovnani kontraktt s nékterou z instituci ¢i bank.
Vzdy se vyhybaji riziku drzeni téchto pozic. Tento druh brokera je prihlednéjsi a je vzdy
zaruceno, ze broker pozice nedrzi proti investorovi a nemanipuluje s cenou. Nevyhodou
mohou byt roztazitelné spready, které se ve volatilnim obdobi mohou zvétsit 1
nckolikanasobné.

Priklady STP brokert jsou XTB ¢i Patria.

Ptiklady ECN brokert jsou Iron FX ¢i Admiral Markets.

Je velmi dulezité zvazit veskeré aspekty vybraného brokera pted tim, nez si u néj
otevieme obchodni ucet, na ktery posleme své finance. Je potieba vybrat si takového, jenz
bude vyhovovat nasemu obchodnimu stylu a bude spliiovat veskeré aspekty, na kterych
nam zalezi.

Zalozeni obchodniho Uctu je otdzka chvile. Je potieba pouze uvést doklad
totoznosti, néktefi broketi chtéji také vypisy z uctu ¢i jiné doklady potvrzujici nas ptvod ¢i
zdroj financnich prostfedkti. Smlouva s brokerem ovSem neni nic zavazného. Penize si
muzeme kdykoli vybrat ¢i pfesunout jinému brokerovi, pokud s tim stavajicim nebudeme

spokojeni.
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Je tieba vyzkouset vice brokerti a obchodnich Gctil, nez nalezneme takového, ktery

nam skute¢né vyhovuje.

Zde uvadim tabulku vybranych brokert, které ptisobi na ¢eském tizemi i S jejich

zakladni nabidkou.

Tabulka 1: Pfehled vybranych brokert piisobicich na ¢eském uzemi

Nazev Druh Min. a¢et | Spready | Poplatky | Finanéni | Platforma
brokera od (pips) paka
(max.)
XTB STP 0,- 0,1 Ano 1:200 MT4,
X-station
Bossa MM 10 000,- 1 Ne 1.200 MT4
Iron FX MM, ECN | 12 500,- 0,8 Ne 1:500 MTA4,
MT5
Admiral MM,ECN 250,- 0,1 Ne 1:500 MT4,
Markets MT5
FXPro STP,ECN 2 500,- 0,2 Ne 1:500 MT4,
MT5
Brokerjet STP 2 500,- 2 Ne 1:100 Market
Access
Dukascopy ECN 2 500,- 0,5 Ano 1:100 J-forex
Oanda MM 25,- 0,9 Ne 1:50 Vlastni
Vantage STP, ECN 2 500,- 1 Ne 1:500 MT4,
FX MT5

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/srovnani-a-hodnoceni-brokeru.html, [online], 2016-08-02

VSsichni brokefi umoznuji obchodovat také na tzv. demo uctech. Jedna se o realné

podminky obchodovani se v§emi sounalezitostmi skute¢ného tradingu, ovsem s virtualnimi

penézi. Vétsina brokeri demo ucet nabizi jen na urcitou dobu, nejcastéji jeden az tii
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meésice, nékteti z nich tuto dobu nijak nelimituji . OvSem i u téch limitovanych neni
problém po uplynulé ¢asové 1hité ucet smazat a zalozit ho znovu.
Tato sluzba dovoli za¢inajicim obchodnikiim vyzkouset si, jak obchodovani vypada.
Maji mozZnost zde otestovat své strategie ¢i obchodni systémy a nabrat patfi¢né zkuSenosti.
Kazdy zacinajici obchodnik by se mél néjakou dobu vénovat obchodovéani na demo
uctu, nez zacne s realnymi penézi. Bez jakychkoli zkusSenosti a znalosti o své penize na

realném trhu pravdépodobné velmi rychle pfijde.

1.6.1 Pakovy efekt

Pti obchodovani na forexu se pouziva tzv. ,,pakové obchodovani“. Tato finan¢ni
paka, umoziuje obchodnikovi obchodovat nékolikanasobné vétsi objemy.

Velikost paky si kazdy trader nastavi individualng, podle svych potieb. Jeji
standardni velikost je 1:100, ale Ize jej nastavit i jinak. Bez tohoto nastroje by dané cenové
pohyby nepfiinesly témét zadny zisk.

Pti pouziti finan¢ni paky o velikosti 1:100, ndm na jednu ¢ast investovaného
kapitalu, broker ptij¢i 99ti nasobek této hodnoty. S t€émito objemy jiz dosahujeme vétsi
fluktuace kapitalu. Je na kazdém obchodnikovi, jakou velikost paky zvoli. Cim vyssi, tim

vétsi riziko podstupuje.

2. Grafy a cenové ukazatele

2.1 Metatrader4 a orientace v grafech

Metatrader4 je software, poskytovany vétsinou brokerskych spolec¢nosti. Slouzi jako
obchodni platforma pro zadavani piikazu, sledovani grafi a k analyze jednotlivych

instrumentu.
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Je n€kolik druhti grafti, se kterymi mizeme pracovat. Patii mezi n¢ napiiklad
carovy, sloupcovy a nejvice rozsifeny a pouzivany svicovy graf.

Pravé s timto druhem budu v praci dale pracovat.

Kazda ,,svice* zde ptedstavuje pohyb ceny, béhem urcitého ¢asového obdobi.

Pro piiklad uved’'me 5 minutovou svici. Dojde k jejimu otevieni a vykresluje se po dobu
presné 5 minut. Poté uzavie, cena ihned odskoci a otevie Se svice nova. A tak dale.

T¢lo této svice je vzdalenost mezi oteviraci a zaviraci cenou. Pokud je oteviraci
cena vys$i nez zaviraci, je t€lo svicky cerné a cena se béhem tohoto ¢asového intervalu
posunula nahoru. Pokud je zaviraci cena nizsi nez oteviraci, je jeji télo bilé a cena se za
dany ¢as posunula nize.

Svice maji i tzv. ,,stiny* neboli knoty, které jsou zpravidla nahote, dole nebo na
obou stranach. Tento ,,stin* ukazuje maximalni @ minimalni hodnoty, na kterych byla cena
béhem tohoto ¢asového Gseku a jak silni zde nakupujici ¢i prodavajici byli.

NejdilezitéjSimi informacemi, které ndm svicovy graf pfinasi, jsou prave oteviraci a
zaviraci ceny. Dulezity je také tvar svici ¢i formace, které tvofi. Tento druh grafu nam dava
o trhu nové a specifické informace, jenZ nam sloupcové ¢i ¢arové grafy nabidnout
nemohou. Na zakladé velkého mnozstvi udajt, které jsme z ceny schopni vycist, mtizeme
predikovat, co se na trhu v minulosti d¢lo a jakym smérem se mize cena dale pohybovat.

Obrazek 4 detailné popisuje rostouci a klesajici svici.
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Obrazek 4: Popis rostouci (¢erné) a klesajici (bilé) svice

horni stin horni stin

| |

nejvyssicena —— l —3 nejvyssi cena
zaviraci cena —3 —3> oteviracicena
skuteéné
télo >
oteviracicena —> l —> zaviraci cena
nejniz&i cena — T T —3 nejnizsi cena
dolni stin dolni stin

Zdroj: http://bluemaxcapital.com/forex-trading-introduction-to-charts-bar-line-candlesticks/, [online], 2016-
08-02

V misté uzaviraci ceny predchozi svice, je oteviraci cena svice dalsi. JelikoZ trh
funguje 24 hodin denné (kromé 23:00 — 23:15 GMT+1), je hodnota oteviracich a zaviracich
cen vétSinou stejnd. Svice na sebe neustale navazuyi.

Pravé zaviraci ceny je dilezité na grafu sledovat, jelikoz reflektuji chovani
zkusenych a velkych obchodnikt. Ti maji s cenou uréity zamér a podle toho, kde svice
zaviraji, mizeme predpokladat co se na trhu mtze dale dit.

Svicovy graf tvoii zaklad k technické analyze a zdklad obchodniho systému, ktery
budu v této praci popisovat. Mnoho obchodnikii povazuje chovani svici za takovou
banalitu, ze se tomuto tématu ve svych obchodnich zacatcich viibec nevénuji. Az Casem
kazdy trader pfijde na to, jak zajimavé a piesné informace nam tvary svici a jejich formace
poskytuji.

Kazda svice tedy reprezentuje urcité ¢asové obdobi a ukazuje nam, kde béhem této

doby byla cena.
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Velmi dilezitou soucasti obchodovani je prace s tzv. time frame (Casovy ramec),
coz je prave doba, béhem které se vykresluje jedna svice.

Metatrader standardné nabizi ke shlédnuti tyto ,,time freamy* (TF): 1M — 1 minuta,
3M, 5M, 15M, 30M, 1H - hodinovy, 4H, D1 - denni, 1W - tydenni a 1IMN — m¢sicni.

Ty ndm poskytuji strukturovany pohled na trhy, v ur¢itém case. Time freamy
miZzeme libovolné ménit a zkoumat trh z jinych ¢asovych nahledd. Nékteti obchodnici pfi
svych strategiich sleduji minutové grafy, jini hodinové ¢i denni. Dlouhodobé investory
zajimaji vétSinou jen tydenni a mésicni grafy.

Na obrazku 5 miizeme vidét 5 minutovy time frame na ménovém paru GBP/USD,

kde kazda svice reprezentuje pohyb ceny za danych 5 minut.

Obrazek 5: 5M graf ménového paru GBP/USD

ML | M MIS M3D HL H4 D1 Wil MM

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

V posledni kapitole, kde se budu vénovat analyze jednotlivych trhii, vzdy vychazim
z dlouhodobych TF, jako jsou mésicni, tydenni a denni. Po utvotfeni komplexnéjsiho

nahledu na dany trh, budu identifikovat trzni pfilezitosti na 30M a 5M grafech.

29



Pravé porovnavani jednotlivych ¢asovych pasem, orientace v trhu jako celku a
hledani obchodnich pfilezitosti v souladu s jednotlivymi ¢asovymi pasmy, tvoii zaklad
prezentovaného obchodniho stylu. Cim vétsi rozhled na trhu ziskame, tim presné&jsi bude
nase analyza. Orientace v grafech muze byt ze zacatku pomérné naro¢na a mize se zdat, ze
se nam informace prolinaji, a ze v trhu nevidime jakoukoli koncepci.

Stejné jako existuji tisice obchodnich strategii, existuji také tisice obchodnich
prilezitosti, které muzeme v trhu rozliit. Je tfeba se ale drzet pouze jedné nebo dvou
strategii, které mame ovéfené a pracovat pouze s jednim nebo nékolika malo TF. Nesmime
v trhu hledat slozitosti, je tfeba najit si ur€ity filtr, skrz ktery budeme trh pozorovat a
rozliSovat tak jednotlivé prilezitosti.

Kouzlo kvalitniho obchodniho systému neni v piemife ukazateld a indikatorq, ale

pravé v jednoduchosti.

2.1.1 Druhy objednavek

Na forexu mame k dispozici ¢tyfi druhy obchodnich ptikazi, se kterymi se mizeme
setkat.

Témi jsou:

1) Market order neboli pokyn zrealizovany ihned za aktualni trzni cenu.

2) Cekajici pokyn (limit order) neboli limitni pokyn, je piikaz, ktery &eka na predem
nastavené cenové hladiné a k jeho realizaci dojde ve chvili, kdy trh danou cenu
protne. Mlzeme jej stejné€ jako market objednavky rozdélit na ndkupni a prodejni,
tzv. buy limit a sell limit. Tento pokyn pouzijeme pokud chceme dosahnout
presnéjsiho vstupu do obchodu nebo pokud chceme na urcité cenové hlading
vstoupit do trhu a nejsme zrovna u pocitace. Pomoci ¢ekajicich objednavek
obchoduji hlavné velké finan¢ni instituce, které jsou vzajemné domluveny a chtéji

realizovat své pozice na piedem stanovenych cenéch.
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U obou téchto objednavek zadavame také tzv. stop loss (SL) a take profit (TP).

Stop loss je piikaz nastaven na urcité cené, na Které dojde pfi zaporném vyvoji
pozice K jejimu okamzitému ukonceni. U kazdé pozice, kterou fidime, existuje urcita
hranice, na kterou jiz nechceme aby cena dosla. Pokud se tak stane, povazujeme tento
obchod za neuspésny a na trhu nedoslo k tomu, co jsme piedpokladali. Funkce stop loss je
tu prave proto, aby ukoncila pozici za nas. Pokud jsem v long pozici, na této hodnoté dojde
k prodeji objednavky a pozice se zde automaticky vyrusi. Opa¢né tomu bude pii short
pozici, kde pfi protnuti stop lossu dojde k nakupu a vyruseni pozice. Tento prib¢h se déje
automaticky, vzdy jen sta¢i predem zadat hodnotu SL do obchodni platformy.

Opac¢ny vyznam ma funkce take profit, ktera naopak ukon¢i pozici v zisku.

Jelikoz na forexu jde pfedev§im o penize, ztratové obchody se z psychologického
hlediska neukoncuji Gplné lehce. Funkce stop loss tedy vyiesi veskeré rozhodovani za nas a
nedovoli dalsi prohlubovani manka na naSem uctu. Velikost nasi potencionalni ztraty musi
byt pied vstupem do obchodu velmi dobie zvazena, jelikoz nikdy nedopadnou vsechny
naSe obchody ziskov¢ a je tfeba se ztratami pocitat.

Nikdy nesmime riskovat vice, nez jen malou ¢ast naseho kapitalu. To zajisti nase
dlouhodobé preziti na trzich i v pfipadé nékolika proher v fad€. Timto tématem se budu

pozdéji zabyvat v kapitole vénované money managementu.

2.2 Svicové formace

Jak jsme se jiz dovédeli v predchozi kapitole, svicovy graf nam dava o cenné
spoustu dulezitych informaci.

Pojd’me si nyni ukazat ne¢které zakladni svickové formace, které tvoii vice svici
najednou. Ty jsou obchodniky velmi sledované a je dobré o nékterych z nich védét, jelikoz
nam mohou napovédét o dalSim déni na trhu. Nékteré svice maji ptivodni japonsky nazev,

jiné jsou pievzaté z angli¢tiny.
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1) Svice Doji:

Doji je jedna ze zakladnich svici, které pokud si na trhu v§imneme, méli bychom
vzdy zpozornét. Vznikne, pokud je oteviraci a zaviraci cena na stejné nebo velmi podobné
urovni. Vypovida o nerozhodné situaci na trhu, kdy byl pomér sil mezi nakupujicimi a
prodavajicimi vyrovnany. Zpravidla byvaji svice doji ptedzvésti pohybu jednim ¢i druhym
smérem. Dochazi k boji mezi obchodniky a hromadi se zde objednavky. Jedna ¢i druha
strana pozd¢ji zvitézi a trh se da do pohybu.

Nasledny pohyb muze byt o to silné;jsi, pokud se objevi vice takovychto svici

Vv fadé.

Obrazek 6: Doji svice

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--svickove-formace-candlestick.html, [online], 2016-08-02

2) Shoting star a hammer

Nézev této svice je pojmenovan podle jejiho tvaru, ktery pfipomina padajici hvézdu.
Pozname ji podle pomérné malého téla, které se nachdzi v dolni ¢asti svicky, a také podle
dlouhého horniho stinu. Vypovida o sile prodavajicich, kteti na dané cenové hlading tlacili
cenu doli a pietlacili zde nakupujici.

Svicka shoting star mtize byt zaroven i doji a nejcasteji predpovida korekci nebo
obrat trendu. Tuto formaci potvrdi nasledujici svice, ktera by méla uzavfit pod jeji trovni a
potvrdit tak obrat ceny. Cim del3i nasledujici svic¢ka bude, tim silné&j$i pohyb mizeme
o¢ekavat. Dulezity je zde dlouhy horni stin, ktery svéd¢i o sile prodavajicich a mél by byt

alespon dvakrat az tfikrat delsi, nez télo svicky.
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V opa¢ném gardu, tedy pii konci downtrendu ¢i jeho korekcei, miizeme najit svicku
hammer. Jeji tvar vypada stejné jako Shoting star, ovSem t€lo je v horni ¢asti svice a dlouhy
stin, znacici silu nakupujicich, je v jeji dolni ¢asti. Opét plati, Ze délka tohoto stinu musi byt
alespon dvakrat az trikrat delsi, nez télo. Pokud se na trhu objevi formace hammer, mizeme

ocekavat alespont doasnou zménu smérového pohybu.

Obrazek 7: Svice shoting star Obrazek 8: Svice hammer

| Zdroj: vlastni zdroj, Malovani

Zdroj: http://stockamj.com/shooting-star-candlestick-chart-pattern/, [online], 2016-08-02

3) Harami neboli inside bar

Tato formace se v trhu objevuje velmi ¢asto a je pro svou nenapadnost ¢asto
obchodniky opomijena. Tvoii ji kombinace dvou svici, kde druhd svice je uvnitf svice
piedchozi. Rik4 nam, Ze obchodnici béhem dané seance nedokazali piekonat maxima &i
minima svice ptedchozi, coz znadi jistou nerozhodnost a vyrovnanost trhu. Pokud se tedy
Vv trhu objevi svice, kterd je celym svym objemem vné té predchozi, je tieba zpozornét,
pfipravit se na prorazeni a mozny smerovy pohyb jednim ¢i druhym smérem.

V praxi Casto tato formace vypada velmi nenapadné a nemusi byt lehké si ji
v§imnout. Mnoho obchodnikt tyto ,,inside* formace sleduje a po jejich prorazeni a
uzavreni nad ¢i pod jejich hodnotou vstupuje do trhu ve sméru tohoto prorazeni.

Muze se takeé stat, ze jedna z téchto dvou svici, klidn¢ obé dvé, mohou byt ,,doji*.

Ukéazku formace inside br mizeme vidét na obrazku 9.
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Obrazek 9: Formace inside bar

Zdroj: http://www.forexschoolonline.com/inside-bar/ [online], 2016-08-02

4) Gap

Posledni cenovou formaci, kterou uvedu, je tzv. gap neboli skok (mezera).

Ta se v trhu objevi tehdy, pokud se oteviraci cena 1i$i od zaviraci ceny piedchozi svice.

K této situaci dochazi bud’ na dennich grafech, kdy se cena ptes vikend zméni a
v pondéli trh otevie jinde, nez zaviel v patek a nebo také na vSech ostatnich TF, kdy
zvysena volatilita pohnula trhem velmi rychle jednim ¢i druhym smérem a oteviraci cena
nove svice odskoci od zaviraci ceny ptedchozi.

Gapy jsou predzvésti rychlého cenového pohybu a prevazujici sily jedné ¢i druhé
strany. VétSinou k nim dochazi béhem vyhlaSovani dilezZitych zprav a ekonomickych
udaju, kdy se na trh béhem velmi kratké chvile dostane velké mnozstvi objednavek.

Mezery v trhu Casto spousti dlouhy trend a zaroven byvaji v misté jejich vzniku

silné oblasti supportu ¢i rezistence.
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Obrazek 10: Ukazka gapu mezi svicemi

Zdroj: http://www.indicator4forex.com/2013/03/forex-strategy-san-ku-three-gaps-up.html, [online], 2016-08-
02

Tyto formace jsou pouze zlomkem veskerych svicovych formaci, jenz mizeme
Vv trhu najit, a které jsou obchodniky sledovany. Jedna se ovSem o ty nejznamé;si, a jelikoz
K trzni analyze potfebujeme znat i jiné formace a strategie, tyto nam pro utvoreni
zakladniho néhledu postaci.

Svickové formace neni vhodné obchodovat samotné, jelikoZ nevime, jakym smérem
se cena vyda. Lze je ovsem kombinovat s dalsimi metodami a strategiemi ¢i zaujimat

pozice v souladu s nimi.

2.3 Cenové formace

Cenové formace jiz nejsou tvoreny nékolika malo svickami, ale jedna se o urcité
,obrazce®, které jsou patrné z grafu. Skladaji se také ze svici, ovSem z vétSiho, pfedem
nedefinovaného poctu. Asi nejznaméjsimi cenovymi formacemi jsou trojihelniky,
obdélniky ¢i vlajky, které ovsem nebudu dale rozvadét a uvedu pouze ty, které sam

povazuji za dilezité. Pomahaji nam utvofit nahled toho, co se muze na trhu dale dit.
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1) Hlava ramena
Tuto formaci ¢asto vidime na konci trendu a miize znamenat jeho otoCeni. Jedna se
o formaci, ktera defakto dokresluje cenovy obrat podle Dowovi teorie.
Cena se odrazi dale do trendu, ovSem ten jiz neni tak silny a dojde k jeho obratu.
Tato formace ndm pfipomina hlavu a dvé ramena néjaké postavy. Muzeme ji také spatiit v

inverzni podob¢ ,,obracené hlavy a ramen*.

Obrazek 11: Formace hlava a ramena
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Zdroj: http://fx-trading.cz/hlava-a-ramena/, [online], 2016-08-02

2) Dvojité dno a dvojity vrchol

Formace dvojité dno se mize objevit pfi odrazu ceny od néjakého vyznamného
supportu. Tento odraz je zpravidla rychly a silny a byva vykreslen jednou ¢i maximalné
dvéma svicemi s dlouhym stinem. Po né&jaké dobé se trh k danému supportu opét vrati a
pokud dojde opét k odrazu, vytvori se zde tzv. dvojité dno. Potvrdi se sila nakupujicich
obchodniki na této cenové hladiné a mize nastat odraz ceny do trendu, smérem od této
urovné. Tato situace se mtize opakovat i vicekrat a muze tedy dochazet k vétSimu mnozstvi
odrazii. Cim vice takovychto odrazii nastane, tim je tento support siln&jsi.

Inverzni situaci je formace dvojity vrchol, kdy dochazi k minimalné dvojitému

odrazu od né&jaké cenové hladiny.
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http://fx-trading.cz/wp-content/uploads/2014/06/hlava-a-ramena.jpg

Obrazek 12: Formace dvojity vrchol
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Zdroj: http://proinvestory.cz/technicka-analyza-dvojity-vrchol-a-dno, [online], 2016-08-02

3) Trendové Cary
Trendové Cary jsou jednim z nejjednodusich nastroji technické analyzy.
Obchodnici s jejich pomoci v grafu ohranicuji ceny, nejéastéji trendy nebo pasma
konzolidace trhu. Trendové ¢ary, pokud jsou do grafu dobie zakresleny, pisobi na trhy jako
,mantinely*, mezi kterymi se cena pohybuje. VétSina obchodniku tyto linie zakresluje a
pouziva stejné. Nejcastéji Se obchoduji odrazy od jednotlivych ¢ar smérem do trendu ¢i
proraZeni téchto linii. V jejich okoli se také ¢asto umistuji stop lossy nebo target profity.
Trendové Cary tvoii trendové kanaly. Slouzi ndm predevsim jako néstroj

identifikace trendu a usnadnuji orientaci v grafech.
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Obrazek 13: Trendové ¢ary, tvorici trendovy kanal
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Zdroj: http://www.forexfriends.cz/3-3-164-pruvodce-.aspx, [online], 2016-08-02

3. Sofistikované€jsi metody analyzy a trzni struktura

Drive, nez popisi metody a strategie, které slouzi k identifikaci konkrétnich
obchodnich pfilezitosti a k utvofeni komplexniho nahledu na trhy, vysvétlim, co znamena
pojem trzni swing a swingové obchodovani.

Tento vyraz pochdzi z piekladu slov ,,zhoupnuti se* ¢i ,,vIna* a v traderském
slovniku znamena urcity cenovy pohyb, pfesnéji feceno velikost tohoto pohybu. Kazdy
swing ma minimalni a maximalni hodnotu. Jelikoz trh nikdy neroste ¢i neklesa rovné bez
jakékoli korekce a vzdy dochazi alespon k néjakym vedlej$im pohybim nahoru ¢i dold,
prave témto jednotlivym pohyblim se ik swingy.

Da se tici, Ze se trhy pohybuji ve ,,swinzich®, které na sebe jednotlivé navazuji.
Neustale se ,,pohupuji“ a tvofi tyto viny. Pfestoze se nékdy muze zdat, Ze trhy padaji nebo
rostou témét bez korekce, vzdy miizeme zmensSit ¢i zvétsit Casovy nahled a dané swingy
najit. A pravé obchodovani téchto swingti ve sméru hlavniho trendu, tvoii zaklad ke

swingovému obchodovani. Kazdy trader chce obchodovat ve sméru trendu, jelikoZz tak

zvySuje svou pravdépodobnost na uspéch.
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Swing je tedy pojem pro urcity cenovy pohyb na trhu, ktery je definovan svou
minimalni a maximalni hodnotou. Tento pojem budu v praci dale pouzivat, predevsim pfi
technické analyze, jelikoz nékteré cenové hladiny, méfené ze swingt napiiklad fibbonaciho

retracementy, tvoii v trhu velmi dtlezité supporty a rezistence.

Obrazek 14: Ukazka swingovych pohybu v trhu
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Zdroj: http:/faustinwinston.blogspot.cz/2012/10/using-swing-points-to-identify-price.html, [online], 2016-08-
02

3.1 Fibonnaciho retracement

Ve 12. stoleti naSeho letopoctu, objevil italsky matematik Leonardo Pisano pii
feSeni problému s mnozenim kralikd, jistou ¢iselnou fadu, kterd udajné popisuje rizné
ptirozené déje a piirodni poméry. Jedna se 0 Fibonnaciho matematickou posloupnost, ktera
zacina témito Cisly:

1,1,2,3,5,8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, ...

Zajimavosti je, Ze tyto Cisla a jejich zlomky se objevuji na svét€ u riznych
zivocichu, rostlin, matematickych ¢i fyzikalnich jevt a jinych pfirodnich ukazech.

Naptiklad n€které kaktusy maji pomér duzinatych Zeber 8/13, ¢i 13/21. Ulity
mekysu, slunecnicova seminka, slozeni fraktali a mnoho dalsi tkazl je utvoreno podle

fibonnaciho matematické posloupnosti. Jedna se o vskutku podivuhodny ukaz.
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Fibonacciho retracementy pracuji pravé s hodnotami, které jsou odvozeny od této
Ciselné tady. ,,Tento nastroj se odvozuje z podilovych ukazateli. Odvozuji se nasledujicim
zpusobem. Vezmeéme 4 po sobé jdouci Fibonacciho cisla, jako napr. 13, 21, 34, 55 a

I3

vydélenim jednoho cisla druhym dostaneme podilove ukazatele: *

13/21 = 0.618 (61.8%) 34/21 = 1.618 (161.8%) 21/55 = 0.382 (38.2%)
34/55 = 0.618 (61.8%)  55/34 = 1.618 (161.8%) 13/34 = 0.382 (38.2%)"

V obchodni platformé jiz nemusime nic pocitat. Hodnoty, které si sami vybereme,
mame predem nastavené. Tento nastroj je obchodniky na forexu hojné vyuzivan. Podle
fibbonaciho trovni obchoduji ti nejvEtsi Gcastnici trhu, jako jsou banky, hedge fondy a
vétsina profesionalnich obchodnikd. Tvoti opravdové supporty a rezistence, které trh témer
vzdy respektuje. Pravé vypocet téchto trovni ze swingovych pohybii ¢i riiznych cenovych
formaci na dennich, tydennich a mési¢nich grafech, ndm v trhu odhali Grovné, které sleduji
ti nejvetsi a nejlepsi obchodnici na svété. Fibonacciho retracement pouzivam jako hlavni
nastroj pro orientaci v trhu. Zakresluji tyto hodnoty na rtizné cenové formace a sleduji, jak
na né cena reaguje a zda a jakym zptisobem svice uzaviraji v okoli téchto trovni.

Zakladnimi hodnotami, které nastavuji, a jenz pii obchodovani pouzivam, jsou:
(uvedené hodnoty jsou v %)

0, 23.6, 50, 72.8, 100, 127.2, 154.4, 161.8 a 200.

Jednou z hladin, se kterou nejvice pracuji, je hodnota 50. Jedna se totiz vzdy 0 50
procentni urovei nékteré ze sledované formace. Casto od této hladiny dochazi k odrazu
ceny dale do trendu ¢i se V jejim okoli rozhoduje, kterym smérem bude trh dale sméfovat.

Na obrazku 15 miizeme vidét fibonacciho retracemet, méteny z posledniho
utvoreného swingu na tomto dennim grafu. Vzdalenost mezi high a low hodnotami tohoto

swingu je zvyraznéna cerveng.

! Zdroj: http://www.fxstreet.cz/ fibonacci-retracement-jak-pouzivat-tuto-metodu. html
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Obrazek 15: Ukazka fibonacciho retracementt na vybraném grafu
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Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Kdyz ¢lovek po néjakém case ptijde na to, jak tento nastroj pouzivat a co presné na

ném sledovat, dostane se mu do ruky opravdovy ,,svaty gral“ obchodovani.

3.2 Supporty a rezistence (S/R zony)

Kdyz se lajckym okem podivame na jakykoli graf, vidime rustové ¢i klesajici
pohyby cen, které pied sebou maji spoustu volného prostoru. Pravdou ovsem je, ze v trhu
existuji jisté cenové hladiny, na které cena Vv jejich okoli reaguje. Tyto tirovné nejsou V trhu
vidét pouhym okem a zda se, jakoby zde viibec nebyly, ov§em maji na vyvoj trhu velmi
vyrazny vliv. Jedna se o takzvané S/R zony, tedy supporty a rezistence.

O support se jednd, pokud cena klesa a narazi na urcitou hodnotu, kterou obchodnici
povazuji za nizkou. Tito obchodnici jiz necht&ji, aby cena §la jesté nize a na této hladiné

nakupuji. O rezistenci se naopak jedna, pokud trh stoupa a narazi na vinu prodejct, ktefi na

41



této cenové Urovni prodavaji. Na téchto hladinach narazime na dva typy obchodnikt. Jedni
vstupuji do trhu reakéné a nakupuji ¢i prodavaji za trzni cenu a druzi, ktefi zde umistili
¢ekajici pokyny a ¢ekaji na jejich vyplnéni.

S/R zbny se lisi svym vyznamem a jsou tedy rtizn¢ silné. Bud’ dojde ¢asem k jejich
prorazeni nebo naopak k odrazu ceny. Ta se zde miize uplné otocit nebo danou uroven
projet a pokracovat dale ve sméru hlavniho trendu. Co pfesné se stane, zalezi na sile
nakupujicich a prodavajicich na jedné ¢i druhé stran€. Pokud trh dany support ¢i rezistenci
prorazi, cena se sem muze kdykoli v budoucnu vratit a danou uroven opét testovat.

Velmi ¢asto ovSem dochazi k tzv. rotaci trhu v oblasti téchto dulezitych hladin.

V ptipadé, Ze zde cena rotuje, nakupujici ¢i prodévajici jsou alesponl v docasné rovnovaze a
teprve se rozhoduje o tom, jakym smérem se trh nakonec vyda. Tyto arovné se daji
vypozorovat pravé nékterymi pokrocilejSimi néstroji technické analyzy, jako jsou naptiklad
fibonacciho retracementy.

Nejlepsimi S/R zénami se kterymi pracuji ve svych strategiich, jsou irovné
fibonacciho retracementu méfené z formaci na dennich, tydennich a mési¢nich grafech.
Sledovani pohybti ceny v okoli téchto leveli na nizsich TF, nam dava ptfesné informace o
aktudlnim déni na trhu a také samotné ptilezitosti k vstuptim do kratkodobych pozic.

Dalsi zajimavé supporty tvoii gapy, maxima a minima dennich, ro¢nich a extrémné
volatilnich svici, které vznikly pti n¢jaké udalosti ¢i po vyhlaseni né¢jakych dalezitych
makroekonomickych zprav.

Dilezité a vyznamné supporty a rezistence mohou v trhu fungovat i nékolik let.
Tyto hladiny mohou ukoncit i velmi dlouhé trendy a Gplné jej otocit. ,,Velci hraci* na trhu,
banky a instituce, které tyto urovné zahrnuji do svych obchodnich strategii, zde mivaji
nastavené Cekajici objednavky nebo zde béhem rotace trhu, kumuluji své pozice aby skryli
svou aktivitu.

Cim ¢&asté&ji se cena od dané urovné odrazi, tim je siln&jsi. N&které mésiéni &i
tydenni S/R drzi ceny i ne€kolik let. Trh se pohybuje od jednotlivych hladin k jinym a my
sledujeme, jak se od nich svice odrazeji a jak uzaviraji a snazime se zaujmout pozice

v souladu s aktualnim vyvojem.

42



S/R zony muzeme hledat na vSech casovych pasmech od 1 minuty po mési¢ni. Na
obrazku 16 je denni graf némeckého indexu DAX. Kdyz se podivame detailnéji, vidime,

jak jednotlivé svice rotovaly a uzaviraly v okoli téchto Grovni.

Obrazek 16: Reakce trhu na fibonacciho retracementy

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

3.3 Jak funguje trh

Neni tomu jeste ani tak davno, co se na financnich trzich dalo obchodovat pouze
pomoci fyzické ptitomnosti na burze. Dnes jiz mnozstvi obchodnikd, ptsobicich ptimo na
parketé burzy ubyva.

VétSina z nich byla zvykla vydé€lavat velké penize, ov§em dnes, pokud si sednou
k monitoru pocitace, nejsou schopni své piedchozi zkusenosti vyuzit. Na trh totiz ptichazi
novi obchodnici, ktefi vyuzivaji nejnovéjsich ptistupli a metod, pomoci kterych jsou
schopni dosahovat zisk.

S pomoci pocitaci ma dnes témet kazdy moznost profitabilné obchodovat na

vétsing financnich trhi svéta. Vyjimku netvoii ani forex. OvSem stat se profesionalnim
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traderem neni lehka zalezitost. Musite se snazit d¢lat trading tak, jak jej délaji skutecni
profesionalové a snazit se ptipojit k 10 procentiim téch, kteti zde vydélavaji penize.

Podstata forexového trhu se p#ili$ nelisi od jinych druhti obchodovani, které zname
Z bézného Zivota. Primarni tlohou je zde uskute¢nit obchod. Trh paruje nakupni a prodejni
objednavky a zaroven se snazi o maximalni efektivitu.

Vystupuje zde velké mnozstvi obchodniki, kteti se lisi velikosti kapitalu,
obchodnimi pfistupy a znalostmi. Finan¢ni instituce a ti nejvétsi hraci na trhu, jsou schopni
s cenou hybat ve sviij prospéch. Dochazi k jejich vzajemné kooperaci a obchoduji na
piedem domluvenych cenovych hladinach. Zadny jiny trader & skupina traderd nikdy
nebude disponovat tak velkym kapitdlem, aby mohli ve svilij prospéch trhem hybat. Je proto
potieba v trhu umét rozeznat, kdy se velci obchodnici zapojili do trhu a obchodovat ve
sméru jejich umyslu.

Tyto instituce obchoduji uplné jinym zptisobem nez retailovi obchodnici. Oplyvaji
na trhu jinymi informacemi a know how, které¢ se k béznym obchodnikiim nedostane.

Spravuji tak velky kapital, ze nemohou své objednavky uskutecnit v jeden moment,
jelikoz by pro né na trhu neexistovala protistrana. Proto vyhledavaji objednavky jinych
obchodniki, nejcastéji limitni pokyny nebo stop lossy, které vypliuji a tim realizuji a
kumuluji své velké objednavky. Trhy se tedy pohybuji tam, kde maji ,,velci hrac¢i* nejvétsi
z4jem obchodovat.

Nevyhodou téchto velkych finanénich instituci je, Ze musi vypliiovat své
objednavky denné, zatimco my, soukromi obchodnici, miizeme své obchody planovat a
¢ekat na spravné ptilezitosti. Jednim z diivodi, pro¢ se podati na forexu vydé¢lavat pouze
5 - 10 procentim obchodniki je, Ze ,,velci hraci* na trhu potfebuji masu lidi, diky kterym
jsou schopni sami ziskové obchodovat. Tyto malé, prodélavajici obchodniky neni lehké
udrzet, kdyz vétSina z nich pfichazi o sviij kapital. Proto je diileZité nabizet traderim
neustale nové strategie, indikatory, moznosti a zpravy, aby byl tento dav stale pocetny a
pfipraven na nové vyzvy.

Marketing v tomto oboru je velmi silny a dokaze nalakat velké mnozstvi klient po

celém svéte.
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VSsichni obchodnici maji na trhy jiny pohled a také obchoduji v jinych ¢asovych
horizontech. Rozd¢luji se proto do péti skupin v zavislosti na délce jejich obchodni

aktivity:

Skalpeti: Jejich strategie a obchodni styl je ptizpisoben tomu, aby se jednotlivé
obchody pohybovaly v fadu pouhych vtefin ¢i nékolika malo minut. Obchoduji na nizkych
TF a délaji pouze kratkodobé obchody. Délaji Casto vétsi mnozstvi obchodl denné
s mensimi zisky a pfinasi do trhu okamzitou likviditu. Zisk z jednotlivych obchodi u téchto

obchodnikli nebyva vétsi nez nékolik malo pipt.

Intradenni obchodnici: Tito obchodnici provadi své obchody v ramci jednoho dne.
Nedrzi své pozice pies noc a kazdy den tedy zacinaji s prazdnymi pozicemi. Ke svym
analyzam pouzivaji technickou analyzu, supporty a rezistence ¢i denni zpravy. Délka jejich
obchodt se pohybuje v rdmci minut, az nékolika mélo hodin. Profity intradennich

obchodnikt se pohybuji maximalné v desitkach pipt.

Kratkodobi obchodnici jiz své pozice drzi ptes noc. Rozhoduji se jak na zakladé
technické analyzy, tak také z pohledu fundamentu. Jejich pozice trvaji od n€kolika hodin,

po n¢kolik dni. Zajimaji se o del$i cenové pohyby a trendy.

Stfednédobi obchodnici jiz své pozice planuji v horizontu dni ¢i nékolik malo
tydni. PouZivaji jak technickou tak fundamentalni analyzu. Témto obchodnikim se také
tika tzv. swingovi obchodnici. Nemuseji obchodovat kazdy den, ovSem vzdy maji v imyslu

delsi cenové pohyby.

Dlouhodobi investofi na trzich vystupuji Gpln€ v jiném svétle, nez ptedchozi Ctyti
skupiny. Proto je také nenazyvame obchodniky, ale investory. Investuji do instrumentd, ke
kterym maji nejcastéji n€jaky vztah. Snazi se diverzifikovat sviij majetek ¢i dlouhodobé

zhodnocovat kapital. Své pozice mohou drZet 1 nékolik let.
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,, Pokud zacnou dlouhodobi investori akumulovat nebo distribuovat své pozice,
miize to byt pocdtkem nebo koncem dlouhodobého trendu. Vzhledem k tomu, Ze do této
skupiny patii predevsim velké instituce, které spravuji obrovské sumy penéz, tak jsou

schopni do trhu umistit velké objednavky a pozici dlouhodobé budovat.*?

Trh mé defakto dvé hlavni faze, a témi jsou trendovy pohyb (rist ¢i pokles) a
konsolidace (pohyb do strany). Ve fazi konzolidace jde o nalezeni férové ceny na trhu. Zde
probéhne nejvétsi pocet obchodi a trh v ni travi primérné okolo 70% casu. V tento
moment vétSina GiCastnikd na trhu vnima cenu jako optimalni a ¢eka na nové impulsy, které
tento nahled zméni. Aktivni jsou piedevsim skalpefi ¢i intradenni obchodnici, ktefi se snazi
nakupovat v oblasti minim a prodavat v oblasti maxim tohoto pasma. Pokud na trh piijde
novy impuls, cena prorazi na jednu nebo druhou stranu kanalu a za¢ne s nejvétsi
pravdépodobnosti novy trend. V tomto piipadé se do obchodovani zapoji dalsi casové
ramce.

Neékdy jsme svédky tzv. ,.faleSnych prorazeni* téchto konzolidacnich pasem. Cena
toto padsmo nejprve prorazi, vSe vypada na trendovy pohyb, ovSem poté se vrati zpé&t.

Druha faze trhu je smérovy pohyb (trend). Trh zkouma, zda —li existuje zajem
uzaviit obchod ze strany prodavajicich ¢i nakupujicich na nizsich ¢i vyssich cenovych
hladinach. Cena se pohybuje a prozkoumava, kde jsou nabidky k vyplnéni. Jakmile
dosahne extrému, tzn. na dané cen¢ neni nikdo ochoten uzavfit obchod, tak se otoCi a zaCne
prozkoumavat opa¢ny smér. Jsou - li objeveny nové cenové extrémy, mizeme fici, Ze

trendovy pohyb skoncil a ocekavame piichod konzolidaéni faze.

2 TUREK, Ludvik. Market profile: eso v ruce obchodnika. Praha: Czechwealth, 2012, 273 s.
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Obrazek 17: Pasmo konzolidace, ,,falesné prorazeni a zac¢atek nového trendu
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Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

3.3 Pivot High/low

Jedna se o metodu, ktera nam na ukazuje, jakym zpisobem se tvoii cena a jak na
sebe jednotlivé svice v grafu navazuji. Pivot je taktéz jiny vyraz pro denni svici, respektive
Z ni odvozené maximalni @ minimalni ceny, tedy jeji high a low hodnoty.

A pravé prorazeni téchto maxim a minim jednotlivych svici a to, kde tyto svice
uzaviraji, nds zde zajima nejvice.

Tato strategie se pouziva na v§ech ¢asovych pasmech, nejen na dennich. Plati
skutecné na veSkerych TF a jedna se spiSe o zplsob toho, jak trhy funguji, nez o konkrétni
strategii.

Pfi tvorbé kazdé nové svice zde sledujeme nasledujici trzni situace:

1) Uzavieni pravé tvotici se svice nad nebo pod maximem ¢i minimem predchozi
jedné ¢i skupiny vice svici. Tato situace nam sdéluje, ze trh byl béhem této doby natolik
silny, Ze dokdzal prorazit a uzaviit nad ¢i pod touto urovni. Prav€ ono uzavieni nam

napovida, ze trh s nejvétsi pravdépodobnosti bude pokracovat timto smerem.
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Cena muze Vv pribéhu vykreslovani svice tyto hodnoty piekonat, ovsem nemusi zde
uzaviit a muze dojit pouze k faleSnému prorazeni. Jak jsem jiz jednou zduraznoval
v kapitole Metatrader4 a orientace v grafech, pravé uzaviraci cenu sleduji a tvoii ,,velci
hraci*“ na trhu a je pro nas tedy smérodatna.

Idedlni scénaf této situace je vyobrazen na obrazku 18. Cerna svice uzavie vysoko
nad ostatnimi. Dojde k prorazeni jejich maxim (biléa rezistence), z té se tak stava support a
ihned nasledujici svice se vyda tento support otestovat (tzv. pullback - navrat) a od né&j se

odrazi dale do trendu.

Obrazek 18: Prorazeni a uzavieni predchozich maxim a nasledny pohyb vzhtru

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Opacnou situaci je, pokud cena ptekona minima nékterych z predchozich svici (bily
support na obrazku 19) a uzavie pod nimi. Opét ¢ekame na pullback ceny k této hlading, ze
které se stava rezistence. Ten muze pfijit ihned nasledujici prvni, druhou ¢i jinou svici nebo
také viibec ptijit nemusi. Poc¢itdme zde s odrazem ceny dale do sméru proraZeni.

Tuto situaci mizeme vidét na obrazku 19.
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Obrazek 19: Prorazeni a uzavieni pfedchozich minim a nasledny pohyb dolu

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

2) Druhou variantou, ktera mize pfi tomto trznim pojeti nastat je, ze se trh, ktery
ma potvrzovat nasi pfedchozi domnénku a pokracovat ve sméru prorazeni, vrati zpét nad
I pod prorazenou troven a uzavie zde. Potvrdi se tak faleSné prorazeni a pohyb,
ktery jsme ¢ekali pii nasem pivodnim zaméru, tak nenastal. V tento moment musime
Zbystiit nasi pozornost a pripravit se na zménu trzniho nahledu. Tuto situaci si miizeme
prohlédnout na obrazku 20.

Na fale$na prorazeni je tieba si dat dobry pozor, a jakmile se k nim dojde, je tiecba

zvazit setrvani v aktudlnich pozicich.

Obrazek 20: Fale$né prorazeni maximalnich hodnot pfedchozich svici a obrat ceny

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Tuto metodu je vhodné pouzivat v kombinaci s fibonacciho Grovnémi ¢i jinymi

dalezitymi S/R zonami, kde sledujeme prave uzavirani a chovani svici v okoli téchto
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urovni. Kombinace téchto znalosti uz nam muize postacit jako vhodny nastroj pro uréovani
dalsiho pohybu ceny.
Vzdy je ovSem tieba dodrzovat adekvatni riziko, pouzivat stop loss a realné

s nadhledem hodnotit veskeré informace, které ndm trh poskytuje.

3.4 123 gap

Jedna se o cenovou formaci, kterd neni vS§em obchodnikiim Upln€ znama, a ktera
nam muze o vyvoji na trhu dat velké mnozstvi informaci. Tvofi ji pfesné€ 3 svice, z ¢ehoz ta
prostfedni byva €asto nejvetsi. Zda se, jakoby mezi prvni a tfeti svici byla mezera, kterou

vyplnuje prostiedni svice. Ukazku 123 gapu si miizeme prohlédnout na obrazku 21.

Obrazek 21: Klesajici 123 gap

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Vsimnéme si, jak druha svice prorazila svici prvni a misto toho, aby pfi tvorbé svice
tieti, doslo nejprve k pullbacku k minimu prvni svice, cena rovnou putuje dale a dojde tak

k ,,mezete mezi prvni a treti svici.
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K této formaci na trhu dochazi, pokud jsou trhy dosti volatilni a cena se rychle ubira
jednim ¢i druhym smérem. Zaznamenava velkou silu trendu ¢i daného cenového pohybu.

Pokud dojde k utvoteni 123 gapu, trhem musela pohnout néjaka vyrazna sila, vetsi,
nez je jakykoli maly retailovy obchodnik. Takového pohybu jsou schopné ve vétsiné
ptipadt pouze velké instituce, které chtély z néjakého diivodu cenou vyrazngéji pohnout.

Pokud umistime na danou formaci fibonacciho tirovné, miazeme sledovat, jak trh na
tyto arovné reaguje. Pravé pohyby v okoli téchto trovni a odrazy od 50 procentni hodnoty
této formace, tvoii obchodni prilezitosti, které¢ budu v analytické Casti prace nejcastéji
popisovat.

Trh tyto hladiny respektuje jako lokalni S/R zony.

123 gapy se objevuji na vSech asovych pasmech od minutovych po mésicni.

Na obrazku 22 vidime mésicni 123 gap (Cervéné zbarveny) S pouZzitim fibonacciho
urovni a na obrazku 23 tu samou situaci, akorat zmensenou do tydenniho grafu. Zde

muzeme detailnéji vidét, jak trh na tyto supporty a rezistence reagoval.

Obrazek 22: 123 gap na mésicnim grafu

sy
100.0

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4
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Obrazek 23: Formace 123 gap z mésicniho TF, pfiblizena na tydennim grafu

o il [l

Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Tento postup trzni analyzy smérem od vyssich ¢asovych pasem k mensim budu
V praci dale praktikovat.

Zpravidla plati, Ze pokud vidime v trhu rostouci 123 gap, je zde patrna sila
nakupujicich a ¢ekdme né€kdy v budoucnu pokracovani tohoto trendu. Pokud tato formace
vznikne ve své klesajici podobé¢, hledame na trhu vstupy spise smérem dolt.

O vstupech do obchodi se vzdy rozhoduji na minutovych grafech, konkrétné 30 a 5
minutovych, kde sleduji pohyby kolem téchto diilezitych dennich, tydennich a mési¢nich

urovni a vstupuji do kratkodobych obchodi.

4, Dulezité sounalezitosti tradingu

4.1 Money management

Pfi obchodovani na forexu ¢i jinych finan¢nich trzich, jsou dtlezitym nastrojem

uspéchu dve véci.
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Jednou je obchodni systém ¢i portfolio strategii, které pouzivame a tou druhou,

Na internetu, seminafich, knihach ¢i vSemoznych manudlech a zdrojich, mtizeme
nalézt velké mnozstvi riznych strategii, které zahlcuji svét tradingu. Nékteré jsou starsi ¢i
novejsi, Spatné ¢i lepsi, nékteré jsou postavené na 70 procentni Gspésnosti, nékteré na 50
procentni. Ve finale pfili$ nezalezi na tom, kterou strategii se rozhodneme pouzivat, protoze
vétsina z nich, pokud obchodujeme podle stanovenych pravidel, je ziskova. OvSem dtvod,
pro¢ vétsina obchodnikt stale ptichézi na trhu o penize, prestoze pouzivaji vydélecné
strategie, je jejich nedostate¢né dodrzovani pravidel money managementu a podléhani
emocim béhem obchodovani. Az 60 procent tspéchu na trzich zavisi praveé na dobie
propracovaném planu money managementu a hlavné na jeho striktnim dodrzovéani.

Ptesto se obchodnici pievaznou ¢ast svého ¢asu zabyvaji u¢enim a zdokonalovanim
obchodnich strategii, misto aby se zaméfili na psychologii a praci s kapitalem.

Zakladnim ukolem kazdého tradera je ziistat ve hie co nejdéle to piijde a nepiijit o
svuj kapital. K tomu je zapotiebi nepodstupovat na trhu piilis vysoké riziko a vstupovat do
kazdého obchodu s pfedem definovanou maximalni ztratou, kterou musime dodrzet. Je
tieba si zvolit uréitou ¢ast kapitalu, kterou budeme v daném obchodé riskovat a pocitat
s tim, Ze se obchod nemusi vydafit a o tuto ¢astku pfijdeme. U kratkodobych obchodniki
by toto riziko nemélo pfesahovat 1 - 2 procenta z celkového kapitalu, u dlouhodobéjsich
investorti maximalné 5 procent. Samoziejmé musime také védét, kde chceme obchod
ukong¢it v zisku. Zpravidla by mél byt pomér mezi vysi nasi odmeény a ztratou, alespon 1:1.

Pokud disponujeme strategii, ve které jsme alespon V Sesti z deseti obchodt uspésni
(dosahujeme tedy uspésnosti 60 procent), pak s timto pomérem mame zajisténé dlouhodobé
pfeziti na trhu. MiZeme mit vSak také strategii, kterd dosahuje vitézstvi pouze u 40 procent
zrealizovanych obchodd, ale nas zisk je v poméru ke ztraté 2:1. I takto se da na trhu
dosahovat dlouhodobého zisku a nemusime mit pravdu ve vétsiné obchodu.

Tento pomér, mezi potencionalnim ziskem a ztratou, se nazyva risk reward ratio
(RRR). M¢li bychom volit takovou miru risku, ktera nas udrzi klidnymi a nijak nenarusi

nas plan, ani v piipade deseti po sob¢ jdoucich ztrat.
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Pti nedodrzovani téchto pravidel se mize velmi snadno stat, ze pti vétSim poctu
ztrat v fade, vazné ohrozime nase dlouhodobé pieziti na trhu tim, ze pfijdeme o velkou Cést
naseho obchodniho kapitalu a tuto ztratu budeme pozdéji dlouho dohanét. V kazdém
momentu rozhodovani a piisobeni na trhu musime mit toto riziko na paméti. Ani u
obchodu, které vypadaji jednoznacné, nesmime tuto ¢astku prekrocit, jelikoz prave tyto
obchody nej¢astéji konéi ztratou. Pii obchodovani na finan¢nich trzich neni nikdy nic
dopiedu jasné!

. Pokuste se definovat sviij cil na trhu a nikdy nezapomerite, Ze mdte sami K sobé

urcitou zodpovédnost .3

Dle Turka, money management zahrnuje nasledujici kroky:

1. Serazeni moznych obchodovatelnych prileZitosti podle aktualni vyhodnosti

k zobchodovani a viastni vybér nejvhodnéjsich obchodii

2. Stanoveni velikosti ¢asti obchodniho kapitdlu do pristiho obchodu

3. Prideleni obchodniho kapitalu jednotlivym vhodnym prileZitostem

4. Zhodnoceni a urceni povolené urovné ztraty pro kazdou vybranou obchodni

prileZitost*

Pted kazdou pozici, kterou chceme otevtit, musime zhodnotit veskeré negativni
vyvoje, které nas mohou potkat, abychom pozd¢ji nebyli témito okolnostmi zaskoceni a
uméli na n€ adekvatné zareagovat. Pokud je napfiklad RRR negativni, tzn., Ze

potencionalni ztrata ptevysuje potenciondlni zisk, tuto ptilezitost zkratka vynechdme. Pti

3 Zdroj: TUREK, Ludvik. Market profile: eso v ruce obchodnika. Praha: Czechwealth, 2012, 273 s.

4 Tentyz zdroj
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tradingu je GspésSny ten, kdo kontroluje své ztraty. Omyly a chyby jsou bézné i v normalnim

zivot€, ovsem nesmime si dovolit, aby se pro nas jedna chyba stala osudnou.

4 pravidla money managementu, které podle Turka zaruc¢i dlouhodobé pieziti na
trhu:

1. Vzdy ochranujte kapital. Obchodnici by méli limitovat ztratu na jednu pozici na

maximalné 2% celkového kapitalu.

2. Vzdy pouzivejte Stoploss. Kratkodobi obchodnici by méli limitovat ztrdaty k maximu

2% pro kazdou pozici.

3. VZzdy vystupte ze ztratovych pozic pred zavienim trhu — kratkodobi obchodnici.

4. Vzdy prestante obchodovat na néjaky cas, kdyz ztratite 5% kapitalu. To da cas
klidné vyhodnotit situaci. Nékolik dnit mimo pomuiZe vycistit hlavu. Zoufaly pokus

rychle napravit ztraty témér vzdy vede K vytvoreni jesté vétsi ztraty.”

Jedno z pravidel, ktera o obchodovani plati je, ze ztraty ptichazeji rychle, kdezto
zisky pomalu.

Jak jsem jiz jednou zminil, jednoduché metody a obchodovani se zdravym
rozumem, funguji na trhu nejlépe. Nesnazme se proti nikomu bojovat, ani nikoho porazet.

Snazme se byt na strané vitézl. Pokud budeme obchodovat na zakladé emoci a budeme

,Pravidla money managementu jsou rozhodnuti, ktera je potreba délat védomé a

piné je zaclenit do svého obchodniho pristupu.®

5 Zdroj: TUREK, Ludvik. Market profile: eso v ruce obchodnika. Praha: Czechwealth, 2012, 273 s.

6 Tentyz zdroj.
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4.2 Psychologické hlediska tradingu

At se nam jiz na trhu dafi ¢i prodélavame, vzdy budou naSe obchodovani provazet
emoce. Prav¢ jejich kontrole a psychologii obchodovani se budu v této praci dale vénovat.

S emocemi se setkavame kazdy den a jsou kazdodenni soucasti naSich Zivoti.
Obchodovani na forexu rozhodné neni vyjimkou. Cesta k ispéchu nevede pres emoce, a
proto se je musime naucit vnimat a pracovat s nimi.

Ptanim vSech obchodnikt je konzistentni obchodovani, coz znamena vykazovani
pravidelnych a dlouhodobych vysledkd, jenz nedosahuji velké fluktace kapitalu, a které
ptinasi zisky. Tato dlouhodoba Gspés$nost je jiz mnoha obchodnikiim velmi blizko na dosah,
dokud se jim doslova nerozplyne pod rukama. Tradeti se tak Casto dostavaji do stavu
frustrace a zklamani. Co tedy rozliSuje Gispé$né a neuspésné obchodniky? Muzeme Si
myslet, Ze je to inteligence ¢i pracovitost, ovSem prave vysokoskolaci a vzdélani lidé jsou
témi, ktefi pfi tradingu nejvice trpi.

Trh ndm piinasi téméf nekonecné mnozstvi prilezitosti a to kazdy den, kazdou
hodinu, minutu ¢i sekundu. Toto prostiedi vystavuje obchodniky velmi nehostinnym
psychologickym podminkam. Kazdy je v ur¢ity moment schopny na trhu rozeznat
ptilezitost, ovSem to samotné jesté nestaci k souvislému uspéchu.

Zkuseni obchodnici jiz dosahli psychického stavu, systému postojl, které je délaji
klidnymi, soustfedénymi a sebevédomymi, tvafi v tvar tak vysoce konkuren¢nimu a
nejistému prostredi, jako je forex. Tito obchodnici se jiz naucili nedélat zbyte¢né chyby a
nemit obavy, které maji nekonzistentni obchodnici. Ti jsou schopni se naucit néjakou
ziskovou metodu, ovSem malo z nich dosédhne toho, co je podstatné pro dlouhodoby
uspech.

Velmi podstatnou soucasti tohoto stavu je ptistup. Profesionalni obchodnici, ktefi
dosahli konzistence, se také setkali s emocni bolesti a to opakované, nez se jim podafilo
dosahnout postoje, diky kterému jsou schopni na trhu pracovat efektivné. Mnoho z véci a
postojti, které jsme se za nas zivot naucili, na trzich neplati a ma zde opacny efekt.

V kazdém obchod¢ tradefi riskuji urcitou ¢ast svého kapitalu, ovSem to jeste

neznamena, Ze tento risk také ptijimaji. VSechny pozice, do kterych na trhu vstupujeme,
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jsou riskantni, jelikoz jejich vysledek neni nikdy jisty, ale je pouze pravdépodobny. VéEtSina
obchodnikti ptesto vidi pouze potencionélni zisk a moznost ztraty si nepfipusti. Nejsou
schopni zkratka ptijmout dané riziko, vyplyvajici z obchodu. A pravé jeho piijeti ma velky
vliv na vysledky naseho obchodovani. Ti nejlepsi jsou schopni vstupovat a vystupovat

Z obchodt bez jediného zavahani ¢i vnitiniho konfliktu. Riziko, které kazdy obchod ptinasi,
nijak nenarusuje jejich klidné rozhodovani a schopnost racionalné pouzivat informace,
které mu trh nabizi. Pokud se pfi obchodovani citime jakkoli nepohodIné ¢i jedndme podle
emoci, nenaucili jsme se chapat riziko jako soucast této profese. Budeme Se mu snazit
vyhybat, ov§em branit se nééemu, ¢emu se vyhnout nelze, nemtize nikdy dobie dopadnout.

Naucit se tento risk piijmout, muze byt pro nékoho pomérné tézké. Neberme si
prohry osobné, kdyz vime, Ze Zadny obchod neni doptedu jisty.

Jakmile pochopime, Ze ztraty k obchodovani patii, a Ze udélat chybu je bézné,
najednou se nasi mysli velice ulevi. Tento pocit je naprosto nepopsatelny, jelikoz jsme
najednou schopni realné posuzovat veskeré informace a zlistdvame pii tom klidnymi. Trh
nam piestane poskytovat bolestivé informace a my se soustfedime pouze na volny proud
prilezitosti, které nam nabizi. Pokud si navic budeme schopni pied kazdou otevienou pozici
fici, Zze dany obchod muze skoncit ztratou, budeme eliminovat undhlené vstupy a hledat
pouze ty, které nam zvySuji pravdépodobnost tispéchu. Trh nam tika pouze to, jaké jsou

moznosti a zalezi na kazdém z nas, jak s témito informacemi nalozi.

,,Obchodovani Ize definovat jako cistou, nezatizenou osobni volbu s okamzZitym
vysledkem. Zacatky, prostredky a konce jsou vysledkem nasi interpretace dostupnych

informaci a nasi reakce na né*.’

Kdy za¢neme trh pozorovat a kdy s tim skon¢ime, zaleZi pouze na nas. Trh je tu

neustale a s nim 1 mnoZstvi obchodnich ptileZitosti.

"DOUGLAS, Mark. (2010) Trading in the zone: tajemstvi Gisp&chu na burzovnich trzich. Tet¢ice: Impossible,
188 s. Knihovna uspésného obchodnika.
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Pokud zacinajici obchodnik zrovna dosahl jednoho nebo nékolika uspésnych
obchodd, nejspis se nebude zabyvat ¢imkoli, co by mohlo pfinést problém. Pokud jsme
v euforii, rozhodné si nebudeme schopni piipustit, ze existuje moznost prohry. Stale si
musime uvédomovat, ze pouze my jsme zodpovédni za veskeré vysledky této ¢innosti.

Musime znat sami Sebe, rozpoznat nase pocity a emoce, které nas budou neustale
provazet a dokazat je usmérnit a pracovat s nimi. Jen tehdy si budeme moci vybudovat
urcité schopnosti a navyky, které povedou ke konzistentnim vysledkiim. Obchodnici
amatéfi ¢ekaji, Ze se na trhu vyplni jejich sny a piani a brani se pfijeti zodpovédnosti za své

¢iny.

,,Dobry trader je typem realisty. Zna soucasné své schopnosti a své limity. Vidi, co
se déje na trhu a vi, jak na to reagovat. Analyzuje trhy bez toho, zZe by chtél ,, usetrit
pozoruje sve osobni reakce a dela realistické plany. Profesionalni trader si nemuze dovolit

délat iluze “ 8

Trhy jsou plna pokuseni, které nas svadi. Zacinajici obchodnici si jsou sami sebou
jisti a povaZzuji se za profesionaly, pokud se jim na né€jakou chvili dafi. Je to velice
vzrusujici si takto véfit, dokonce mame pocit, Ze na n¢jakou chvili miizeme opustit sva
pravidla a ptesto vitézit. Jakmile pfestaneme byt na chvilku koncentrovani a pustime ke
slovu nase emoce, miizeme si byt jisti, Ze dfive nebo pozdéji na to doplatime. Témét vzdy

trhu odevzdame jest¢ mnohem vice, nez se ndm b&hem Uspésné série podatilo vyd¢lat.

., Kazdy trader, ma své vlastni démony, které musi vymitat na své ceste, aby se z néj

stal dobry profesiondlni trader*°

Elder ve své knize popisuje n€¢kolik pravidel, které ma trader dodrzovat, aby se ze

zacinajiciho obchodnika stal profesionalem:

8 ELDER, Alexander. (2006) Tradingem k bohatstvi Grada, 312 s.
® Tentyz zdroj.
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1. Rozhodnéte se, Ze jste na trhu na dlouhou dobu — jinak receno, ze jste rozhodnuti

byt traderem jesté za dvacet let.

2. Naucte se tolik véci, kolik jen puijde. Ctéte a poslouchejte, co Fikaji experti, ale
udrzujte si urcity stupen kvalitniho skepticismu ve vSech vécech. Ptejte se a

odpovedi expertii neprijimejte bez kritického ducha.

3. Nestarnte se chamtivymi a nevrhnéte se do trhu, aniz byste na néj pockali — dejte si
cas na studium a poznavani. Trh tady bude i v pristich mésicich a letech s dalsimi

skvelymi prileZitostmi.

4. Vypracujte si metodu na analyzovani trhii. Jinak receno, jestlize se konstatuje A,
pak je tu ditvod proto, abychom si mysleli, ze prijde B. Trhy se nepretrzite meni,

musite mit prostiedky pro trading na trendujicich i netrendujich trzich.

5. Zpracujte si plan ,, money managementu . Vas prvni ukol musi byt, garantovat si
dlouhodobé preziti, druhy kol je stabilni rist Vaseho kapitalu a vas tieti iikol, je
dosahovat peknych prirustkii. Vétsina traderu umisti tieti ukol na prvni misto a

nema ani potuchy a téch prvnich dvou.

6. Vyherci mysli, citi se a jednaji odlisné od porazenych. Musite provadet urcité
sebepozorovani, podivat se do sebe, vyrvat si vSechny své iluze a modifikovat vas
byvaly zpiisob byti, mysleni a chovani. Provést vSechny tyto zmény je velmi obtizné,
ale jestlize si prejete stat se profesionalnim traderem, musite se pustit do

modifikovani vasi osobnosti.*®

Jakmile se vétSina obchodniki bliZi k uskutecnéni obchodu, zac¢inaji se nevédomky

odchylovat od svych strategickych plant. Jestlize citime pfehnanou radost, pokud se nase

10 ELDER, Alexander. (2006) Tradingem k bohatstvi Grada, 312 s.
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pozice vyviji pozitivné ¢i jsme naopak deprimovani, pokud negativné a nepodaii se nam
dosahnout klidné mysli, je tieba ukoncit obchodovani a odejit z trhu.

Obchodnici, ktefi si jiz osvojili nékteré ziskové strategie ¢i faktické informace, které
jsou k obchodovani potiebné, piijdou na to, Ze Gispéch na forexu zavisi hlavné na jejich
celkovém psychickém stavu.

,,Trading je disciplina orientovand na vykonnost “.**

Na rozdil od jinych druht prace ¢i podnikéni, ¢as, ktery stravime na trzich, nemusi
odpovidat odméné za tuto praci. Miizeme na trzich sedét hodiny denné a nevyd¢lat ani
korunu a stejné tak miizeme na trhu byt hodinu denn¢ a odnaset si nadstandardni zisky.

Elder popisuje Ctyti faktory, kterymi se trading li$i od ostatnich obort podnikani:

1. Intelekt nemd nic spolecného s vasi schopnosti uspét jako trader. Uspéch nenit
funkci toho, jak moc jste chytri nebo kolik jSte se toho naucili na akademické piide.
Je vsak tezke toto akceptovat ve spolecnosti, ktera klade nejvetsi diiraz prave na

intelekt.

2. Trading neni o budovani a posilovani kazdodennich vztahu s klienty ¢i zdakazniky a
nasledném profitovani z téchto vztahii. Tyto vztahy, které jsou v byznysu tradicné
diilezité, maji se ziskovosti tradera jen malo spolecného. Trader zacina kazdy den

uplné od zacatku, jako nepopsany list papiru.

3. Tradicni pracovni den od 8 do 17 v tomto byznysu neplati. Trader miize sedét pred
obrazovkou i cely den a cekat na znamou formaci a ona stejné nakonec neprijde.
Presto je trader casto v pokuseni provést alespon néjaky obchod, aby mél pocit, ze
neco dela. Existuje zde také dilema, zda vénovat mnoho hodin denné pruzkumu trhii,

kdyz se miize stat, Ze nakonec nedojde k Zadnému obchodu a vy tedy nedostanete

1 ELDER, Alexander. (2006) Tradingem k bohatstvi Grada, 312 s
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zaplaceno za provedenou prdaci nebo dokonce den zakoncite ztratou. Navic pokud

trader pracuje prilis tvrde, riskuje vyhoreni.

4. Kdybyste se rozhodli investovat cas, energii a emoce do rozvoje vlastni firmy a na
posledni chvili jste vycouvali, bylo by to povazovano za selhani. I tak byste vsak
méli byt ochotni investovat cas a energii do priizkumu urcité tradingové metody, a
presto byt schopni zménit sviij nazor na posledni chvili, pokud jde o jeji redlné
vyuziti. Trzni podminky se méni a my nemiizeme ocekavat, Ze budeme schopni
predpovédeét vsechny proménné predem. Dokazeme-li se dostat ze Spatného
obchodu pouze s malou ztrdtou, neni to selhdni. Naopak, je to tieba povazovat za

velky tispéch.*?

Pokud chceme nase obchodni dovednosti zlepSovat, a byt Gspésni i v budoucnu,
musime se stale ucit.

Podle Turka, bychom pfi tradingu méli udrzovat nasledujici u¢ebni proces: studium,
aplikace znalosti, vvhodnocovani zpétné vazby a prislusna uprava svého pristupu.
zpétnd vazba, kterd je nezbytnd pro pochopeni véci, jez délate spatné, ale nedokdzete je bez

ni odhalit. “*

Mnoho zacinajicich obchodnikd neumi nebo nechce pouzivat zpétnou vazbu. Jeji
analyza miiZze byt n€kdy nepiijemna ¢i velice nudna, ale je pravé tim, CO ndm umoznuje se
stale zlepSovat a posouvat doptedu. S jeji pomoci odstranujeme véci, které nejsou v souladu
s nasi strategii. Pokud se neumime ucit ze svych pfedchozich chyb, jsme odsouzeni k jejich
opakovani. Nase obchodni metoda musi byt jedinym vychodiskem pro nas trading.

Zakladnim hnacim motorem, vedouci k uspéchu je laska a vira v sebe sama. Musite
mit vlastni cil a jit si za nim, musite véfit tomu Ze to dokaZete. Pokud je nase srdce a hlava

Vv souladu, citime se spokojené. Vime - li, ze jsme néco odbyli, Ze sami sobé nebo nékomu

12 TUREK, Ludvik. Market profile: eso v ruce obchodnika. Praha: Czechwealth, 2012, 273 s.
13 Tentyz zdroj.
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jinému lzeme, nemiiZzeme Se sebou byt preci spokojeni. Nevétime si a emocionalné se
trapime. Je - li k sobé ¢lovek uptimny, vzdy vi jestli jedna spravné ¢i ne.

Na forexu je tifeba pracovat poctivé. Musime vzdy dat své t€lo a mysl do
rovnovahy, védét kdo jsme a jaké mame cile. Pokud budeme vérit ve své sily, nikdy
nebudeme mit strach a vzdy dok4dzeme ptekonat veskeré problémy.

Vzdy méjme na paméti, ze i ten zdanlivé nejlépe vyvijejici se obchod, se mulize stat
ztratovym. Nesnazme se mit na trhu za kazdou cenu pravdu. Trh je neosobni a my jsme
pouze jednou proménou Z nékolika biliond.

Neuspésni obchodnici odchazi z trhu zniceni, jak moralné, finan¢né, tak také
fyzicky.

Vzdy utinejme ztratové obchody véas. Cim vice se bude ztrata prohlubovat, tim
méné ji budeme chtit akceptovat, az do té doby, dokud nedosahne takové vyse, Ze nam jiz
nic jiné¢ho nezbude.

To samé plati v opacném piipadé, pokud chceme rychle vybirat své zisky, abychom
o né nepiisli. Pokud pteci ukon¢ime pozici v plusu, nikdy nedosahneme ztraty.

Staré znamé pravidlo fika: Vcas utinejte své ztraty, ale zisky nechte rist.

Jejich pfedcasné vybirani je pouze znamka strachu a nezvladnutého pfijeti risku.

., Opravdova cesta k bohatstvi a prosperité je vidy v malych krocich. Nékteré kroky
mohou byt vétsi, nez jiné, nema vsak vitbec Zadnou cenu si myslet, Ze kazdy krok bude

skokem, protoze nakonec tak dojde k vasemu padu. “**

4.3 Rizika spojena s obchodovanim

Existuje mnoho rizik, ktera jsou spjatd s obchodovanim na forexu. Mizeme je

rozli$it na ty, které miiZeme sami ovlivnit a na ty, které ovlivnit pfili§ nemlzeme.

14 TUREK, Ludvik. Market profile: eso v ruce obchodnika. Praha: Czechwealth, 2012, 273 s.
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Do prvni kategorie patii takové, které si zptisobime sami svou neznalosti ¢i chybou.
O pouzivani stop lossu jsem jiz v této praci psal. Je velice dilezité védét pred kazdym
obchodem, kam SL umistime a ucinit tak jesté pred vstupem do pozice, pokud to stihneme.
Pokud ne nebo nam to nas broker neumoznuje, je tieba ho umistit ihned po vstupu. Pokud
jej pfedem nenastavime, je mozné, ze az se cena bude blizit k hranici, kde bychom jiz méli
pozici ukonc¢it, budeme stale doufat v obrat a nebudeme tak chtit u¢init. Tato ztrata pak
muze narist do takové velikosti, ktera daleko piesahuje nase pravidla money
managementu.

Na trhu také casto dochazi k nahlym a prudkym pohybtim, které mohou pohnout
trhem o desitky pipti béhem nékolika malo sekund. Zejména pti vyhlasovani nékterych
dualezitych zpréav ¢i makroekonomickych tdaju. Pti téchto velkych cenovych pohybech
dochazi na trhu ¢asto k problému s likviditou. Takové situace, bez nastaveného stop lossu,
mohou znamenat smazani obchodniho Gétu o desitky procent nebo mizeme také piijit o
veskery kapital.

Dal$im z rizik, kterd je tfeba brat na védomi, jsou takova, kterd bohuzel ptili§
ovlivnit nemizeme. Jedna se o zadvazné politické ¢i ekonomické situace, které maji na trhy
dalekosahly globalni vliv. V dnesni nejisté dobé se déje mnoho véci, které velmi vyrazné
ovlivituji ekonomiky jednotlivych stati. Mnoho svétovych udalosti ma schopnost rapidné
menit situace na finanénich trzich. Mize se také jednat o nahlé politické ¢i vladni kroky.

Jako piiklad, zde uvedu krok Svycarské narodni banky (SNB), ktera se v lednu roku
2015, rozhodla ukonc¢it pevnou vazbu §vycarského franku na euro. Tento krok byl
vetejnosti naprosto ne¢ekany a nikdo, krom¢ samotnych piedstaviteld banky o ném
dopiedu neveédél.

Svycarsky frank. Pies noc, béhem nékolika malo minut, byla tato minimalni hranice zruSena
a kurz téchto mén se témét vyrovnal, coz predstavovalo zhruba 20-ti procentni zménu
vzajemného kurzu. Jelikoz tento pohyb byl doslova ,,skokovy®, trh piesko¢il vétsinu stop
losst otevienych pozic obchodnikil. Zkratka se trh béhem nékolika sekund posunul o tisice

pipt niZe.
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Velké mnozstvi obchodniktl a investort pfislo o veskery investi¢ni kapital a mnozi
z nich se dostali do zapornych castek, které pozdéji museli uhradit. Zkrachovalo také
mnoho brokert, jelikoz musely piebirat zavazky po svych klientech, kterym jiz dosel
kapital. Mezi nimi byl i jeden z tehdy nejsilnéjsich brokerti v Evropé, britska Alpari.

Tato extrémni situace nam ukazuje, k ¢emu vsemu muze na trzich dojit.

Na obrazku 24 mizeme vidét tydenni graf ménového paru EUR/CHF. Dlouha bila

svice znazornuje vyse popsany krok SNB a jeho dopad na trh.

Obrazek 24: 1W graf ménového paru EUR/CHF zobrazujici dopad rozhodnuti SNB
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Zdroj: vlastni zdroj, Metatrader4

Témto situacim lze do ur€ité miry piedejit, a to tak, ze budeme pozice drzet co
nejkrats$i dobu nebo alespon ne pies noc. OvSem nikdy se tohoto rizika nemiizeme zbavit
uplné, jelikoz nikdy nevime, co se na trhu stane.

Toto je jeden z diuvodu, pro¢ své obchody realizuji na nizsich ¢asovych pasmech a

drzim tak své pozice pouze V fadu minut ¢i nékolik malo hodin.
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5. Analyza trhu a ptiklady obchodi

V této Casti prace se budu vénovat technické analyze vybranych instrumentd, vcetné
moznosti zobchodovani danych pfilezitosti. Prezentovany obchodni systém vychazi
z teoretickych podkladu této prace. Budu pracovat s ménovymi pary, které jsou standardné
V nabidce vétSiny brokerd, a také s kontrakty na DAX.

Nejedna se o urcité pfredem stanovené metody, ale o komplexni trzni analyzu, kde
se snazim ptimo sledovat situaci na daném trhu a vyuzivat veskeré znalosti a informace,
které mi trh nabizi a které mohu pouzit pro obchodovani.

Zakladnim stavebnim kamenem prezentovan¢ho obchodniho stylu, budou
fibonacciho retracementy z dlouhodobg&jsich ¢asovych pasem, jako jsou mésicni, tydenni ¢i
denni grafy. S témito hladinami budu dale pracovat na nizsich TF, ptevazné 30M &i 5M,
kde budu analyzovat aktudlni déni na trhu a popisovat moznosti, které¢ zde trh nabizi.

Nejpouzivangjsi a nejlépe fungujici formace jsou swingy a 123 gapy, které také
Vv trhu nejvice vyhleddvam.

Vzdy né&jakou chvili v praxi trva, nez ptijdeme na to, ktera formace a jaké tirovné
jsou v trhu aktualni. Je tfeba vyzkousSet vice formaci, nez nalezneme ty, které nejvice
funguji. Po nalezeni spravnych trovni a utvoteni komplexniho nahledu na dany instrument
na vy$$ich TF, postoupim k analyze smérem k niz$im ¢asovym pasmtim, kde budu hledat
ptileZzitosti pro vstupy do pozic.

Praveé kompletni analyza od nejvyssich ¢asovych pasem je dulezita pro utvoreni
celkového nahledu a rozsifrovani aktualniho déni na trhu.

Budeme analyzovat situace z minulosti a vénovat se tedy zpétné analyze, ktera je
velmi dulezita pro to, abychom védéli, které informace na trhu sledovat pii naSem

budoucim plisobenti, a jak na trhu dale pracovat.
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5.1 Ménovy par GBP/AUD

Na obrazku 25 vidime mési¢ni graf tohoto paru.

Obrazek 25: Mésicni graf ménového paru GBP/AUD

1 Oct 2012 1 Feb 2013 1 Jun 2013 1 Oct 2013 1 Feb 2014 1 Jun 2014 1 Oct 2014 1 Feb 2015 1 Jum 2015 1 Oct 2015 1 Feb 2016

Zdroj: vlastni, Metatrader4

Tento trh je od poc¢atku roku 2013 v rostoucim trendu. Mzeme si v§imnout korekce
trhu, kterd zde probihala v roce 2014. Prave¢ tato korekce tvoii swingovy pohyb, na ktery
muzeme pouzit fibonacciho retracement s predem definovanymi hodnotami. Je vidét, ze trh
na tyto hodnoty v prib¢hu dalSich mésicti reaguje a tyto levely jsou tedy pro tento trh
aktudlni.

Vrchol tohoto swingu je na hodnoté fibonacciho retracementu 100, dno na hodnoté
0. Prave vzdalenost mezi timto maximem a minimem je zvyraznéna ¢ervenou pireruSovanou

carou.

66



Vrchol swingu tvofi velmi vyraznou rezistenci. Cervené zbarvena svice koncem
unora roku 2015, ptekonala touto rezistenci a uzaviela nad ni. Prave tato svice nam tika, ze
je trh velmi pravdépodobné ptipraven k dalSimu rustu.

Z predchozi rezistence (hladina 100) se stava support, ktery trh respektuje a odrazi
se od této hodnoty dale do trendu.

Vsimnéme si, jak se trh zachoval v okoli hodnoty 127,2.

Pravé u fibonacciho urovni 127,2 a 161,8 méfenych ze swingd, ,,123 gapt* ¢i
dalsich formaci, miZeme ocekavat kratkodobé zastaveni ¢i obrat trendu. Cena zde chvili
kumulovala a pozd¢ji uzaviela nad touto hodnotou.

Trh dale stoupal a hodnotu 154,4 a 161,8 pickonal pomérné bez potizi. V okoli
hodnoty 200 se zacala cena opét kumulovat a poté se vydala zpét a uzaviela pod touto
hladinou. Nyni se ménovy par obchoduje v okoli hodnot 161,8 a 154,4.

Predposledni svici na grafu, je bila svice doji. Ta sama 0 sob¢ vypovida 0 urcité
nerozhodnosti a zpisob, jakym uzavtela, tedy pouze maly kus pod hladinou 154,4, nés
nikterak nepfesvéduje o velké pievaze prodavajicich.

Pokud svice uzavte v tésné blizkosti nebo piimo na Grovni nékteré ze sledovanych
cenovych hladin, nemtizeme si byt jisti, zda je tento level povazovan za support ¢i
rezistenci. Jelikoz zde doslo k uzavieni v blizkosti 154,4 a zaroven jsme neuzavieli pod
minimem piedchozi svice, miizeme z této situace vyvodit, Ze sila prodavajicich neni tak
velka a Ize oc¢ekavat alespon kratkodobé zastaveni ¢i obrat ceny, coz také potvrzuje praveé
tvorici se posledni, zelen4, rostouci svice.

Takto jsme si utvoftili zdkladni ndhled na ménovy par GBP/AUD a vyznacili si
zakladni S/R v trhu. V okoli téchto hodnot budeme hledat dalsi formace a utvaret trzni
nahled na niz§ich TF. JelikoZ jsou tyto hladiny sledované témi nejvétsimi obchodniky,
dochazi zde k uskute¢néni velkych objemi objednavek a také k vysoké volatilité. Jednou
Z nejvice zajimavych a €asto fungujicich formaci, které mizeme v okoli téchto hladin
hledat, jsou formace 123 gap na 30M grafu.

Na obrazku 26 vidime situaci na 30M grafu tohoto ménového paru ze dne 9.2.2016.
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Obrazek 26: Formace 123 gap a z néj zakreslené fibo hladiny na 30M grafu

Zdroj: vlastni, metatrader4

Cena piisla zespodu k Zluté hladiné 161,8 a uzaviela nad ni. Nakupujici zde byli
velmi silni a cena utvofila dlouhou nakupni svici, ktera v kombinaci s pfedchozi a
nasledujici, tvoii formaci 123 gap, jenz je v grafu zakreslena Cervené.

Dalsim krokem, je naneseni fibonacciho hodnot (modie) na tuto formaci, ¢imz
odhalime podstatné S/R zoény na tomto TF. Tyto Grovné pro nés budou klicové pro
sledovani ceny na 5 minutovém grafu, kde v okoli téchto hladin budeme hledat pfileZitosti
pro vstup do obchodu.

Vyhoda obchodovani na nizsich TF spociva v pomérné kratké dobg, stravené
V pozici, ¢imz se vyhybame riziku spojenému s dlouhodobé&jsim drzenim pozic a navic tak
muzeme V trhu obchodovat vice pfileZitosti, nez na vysSich TF. Vzdy je ovSem tfeba mit
celkovy trzni nahled a snazit se co nejpiesnéji reflektovat, co se na trhu déje.

Na obrazku 27 vidime tu samou situaci na 5M grafu. 123 gap z 30M grafu mame

vyznaceny ¢ervenou pierusovanou ¢arou.
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Obrazek 27: SM graf s fibonacciho urovnémi predchoziho 123 gapu

.|_\ i »m

f l” i

Zdroj: vlastni, Metatrader4

V tento moment, nas bude velice zajimat 50% troven z této formace, ktera
odpovida fibonacciho Grovni 50. Pravé tato hodnota je velmi sledovana velkymi
obchodniky na trhu. Mnoho jejich obchodnich strategii je zaloZeno pravé na sledovani této
hodnoty.

Vsimnéme si, jak se cena chova na Cervené vyznacené hlading€. Jedna se o prvni test
této hladiny po utvoteni métené formace. Cena nejprve (v misté $ipky) uzavie velmi maly
kus pod touto trovni, coz nas piili$ nepiesvédéi o dalsim pohybu smérem dolti. Idealnim
scénafem je tedy cekat, az cena uzavie vyraznéji nad ¢i pod touto hladinou a nejlépe takeé
nad ¢i pod high/low hodnot ptedchozich svici.

Nasledujici dveé zelené svice, jsou inside svice. Dalsi, bila svice, ktera uzavie pod
touto hladinou, uzavie jiz vyraznéji a navic pod low hodnotou piedchozich svici, coz
napovida o sile prodavajicich, ktefi nakonec chtéji cenu ,,tlacit* dolu.

U formace 123 gap je statisticky vyhodnéjsi vstupovat do pozic pii odrazu od
urovné 50 do sméru jejiho vzniku. Jelikoz zde byl ale trh v dlouhodobém downtrendu,

mohli jsme si dovolit vstoupit do prodejni pozice, byt s mensi pravdépodobnosti uspéchu.
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Spravnym nastavenim, pro nasi obchodni pozici, zde bude vstup do shortu pii
pullbacku k protnuté hlading 50. K témto navratim dochazi velmi Casto, jelikoZ si sem
velci obchodnici vraci vyzvednout ¢ekajici objednavky. Je dobré si na pulback ceny pockat,
jelikoz tak snizime velikost piipadné ztraty a zvySime prostor pro zisk.

Ptikaz stop loss umistime na piedchozi fibonacciho troven, tedy 23,6 (fialov¢), coz
je cca 26 pips a target profit na hodnoté 72,8 (fialove€), coz je cca 21 pips. Mizeme také
pozici rozd¢lit na dvé mensi, pfi¢emz jedna bude mit target profit na hodnot¢ 72,8 a druha
na dalsi fibonacciho hodnoté v fadé, coz je hodnota 161,8 z mési¢niho grafu (cca 55 pips).
Prvni, krat$i pozici, vybereme rychleji a druhou si dojdeme pro vétsi zisk.

Vidime, ze hned nasledujici svice je pomérné ,,nepiijemna* dlouha zelena svice,
beéhem které vstoupime do obchodu. Nedojde ovSem k protnuti stop losu, a pfestoze to
S nasi pozici nevypada pfili§ optimisticky, cena se nakonec otoci a putuje nami
predpokladanym smérem. Dosahne prvniho target profitu a pozdéji i druhého na hodnoté
161,8, u které dojde k obratu.

Podle tohoto nastaveni bychom v uvedeném piipadé dosahli ziskového obchodu.

5.2 M¢énovy par USD/CAD

Nyni se podivame na ménovy par amerického dolaru s kanadskym dolarem. Na

obrazku 28 vidime mési¢ni graf tohoto paru.
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Obrazek 28: M¢ésicni graf ménového paru USD/CAD

g 2008 1Apr 2009 1Dec200? 1Auwg2010 1Apw20il 1Dec20il 1Aug2012 1Ap2013 1Dec20l3  1Aug20l4 1 Ap 2015

Zdroj: vlastni, metatrader4

V jeho levé ¢asti, vidime velkou formaci 123 gap, na které jsou naneseny
fibonacciho trovné. Uprostied této formace se nachéazi dlouhd zelena svice, ktera vznikla
priblizné v zafi roku 2008. Tato svice je extrémné volatilni a k podobné razantnim
pohybiim nedochézi na trzich Casto. Jedna se o nejvétsi svici na grafu a dosahuje rozmezi
ptiblizné€ 2500 pips. Kanadsky dolar zde béhem jednoho mésice oslabil vii¢i americkému 0
zhruba 20 %. Tato svice je vidét a vidi ji také vétSina obchodnikti na trhu. Muzeme si byt
témef jisti, Ze na zna¢né mnozstvi tak velkych svici, budou platit fibonacciho retracementy.

Tyto urovné jsou zde témi nejhlavnéj$imi S/R zénami na tomto trhu a budou platné
I v nasledujicich letech.

Na obrazku 29 vidime 30M graf tohoto ménového paru ze dne 2. ledna 2014, kdy

po 6-ti letech pfisla cena ze spoda k fibonacciho hlading 50.
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Obrazek 29: 30M graf ménového paru USD/CAD ze dne 2.1.2014

Zdroj: vlastni, Metatrader4

Muizeme vidét, jak se cena o tuto rezistenci ihned zarazila, doslo zde k mirnému
odrazu, a poté zacla v okoli této urovné kumulovat. Dale se trh pokousi o prorazeni této
urovné, coz se také podafi, ovSem tato svice (v misté 1. Sipky) nad ni uzavie jen velmi
lehce, coz v prvni chvili nevypada, Ze nakupujici jsou dostate¢n¢ silni.

Cena se hned dalsi klesajici svici vratila zpatky pod troven 50, ovSem za dvé
hodiny doslo opét k prorazeni této hladiny. Cena zde uzaviela jiz pomérné vyraznéji,
zhruba okolo 40 procent své velikosti. Tenkou ¢ervenou Carou je zde zobrazena rezistence,
kterou utvotily pfedchozi dve svice, jenz kratkodobé prorazily a uzaviely nad timto
levelem. Hned dalsi svice (2. $ipka), jiz zaviela celou svou hodnotou nad urovni 50, a také
nad maximem predchozich svici, coz uz nam dava dostatek podkladovych informaci,
abychom mohli o¢ekavat pohyb vzhutru. Jelikoz zde doslo k ptekonani velmi vyznamné a
dlouhodobé cenové trovng, ¢ehoz si jisté vSimli také velci obchodnici (instituce,
profesionalové), mizeme ocekavat jejich zapojeni do trhu a o néco vyraznéjsi cenovy

pohyb.
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Do pozice bychom mohli nastoupit pii pulbacku k ¢ervenému supportu, ktery vznikl
zZ ptedchozi rezistence. Idealni umisténi stop lossu by bylo na dn¢ pfedchozi zelené svice
(fialov¢) s target profitem v poméru 1:1 k nasi potencionalni ztraté (taktéz fialove).

Jelikoz, jak jsem jiz zminil, jsme zde mohli ocekavat siln¢jsi cenovy pohyb, bylo by
moudré do trhu vstoupit jesté s druhou, ptipadné tieti pozici s del$im ziskovym cilem.
Velikost téchto pozic musi byt samoziejmé v souladu s nasimi pravidly money
managementu, kdy by riziko na jeden obchod nemélo byt vyssi nez 1 — 2 % z celkového
kapitalu!

Muzeme vidét, jak se cena po odrazu od fibonacciho trovné odrazila do silného
dlouhého trendu. Pokud bychom nastoupili do dvou ¢i tfi pozic, druhou bychom ukon¢ili
v poméru 2:1 k nasi ztraté a tfeti pozici bychom nechali rist a to nejlépe do té doby, dokud
by néktera z dalsich svici neuzaviela pod piedchozi a dala nam tak signal k moznému konci
tohoto cenového pohybu.

Je neuvétitelné, ze i po 6 letech cena zareagovala na tuto hladinu velmi piesné.
Obchodnici, ktefi nevi co maji na trzich sledovat, o téchto hladinéch ani netusi, ovSem ty
jsou pro aktudlni déni na trzich velmi podstatné.

Pfi identifikovani obchodnich pftilezitosti a vstupovani do pozic, bychom méli byt
velice opatrni a obezietni a nebrat hned prvni obchod, ktery se ndm naskytne. Musime se
dikladné presvédcit, jaké informace nam trh nabizi a poc¢kat na tu spravnou formaci a
vhodné uzavfteni svici. Musime si v§imat detaild a snazit se opravdu pochopit, co se na trhu
déje.

Meéli bychom mit stale na paméti, Ze ostatni obchodnici se na trzich snaZzi také
vydélat a mnoho pohybt a signald, ke kterym dochazi, mohou byt pokusem velkych
instituci naldkat amatérské obchodniky do snadnych pozic.
vidinou po snadnych penézich. Umi v trhu rozeznat svou pfileZitost a jsou vzdy pfipraveni

objektivné vyhodnotit danou situaci.
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5.3 Ménovy par GBP/USD

Dalsi ukazka technické analyzy bude z ménového paru GBP/USD, nazyvanym také
,cable®“. Na obrazku 30, mizeme vidét tydenni graf tohoto instrumentu.
Tento trh je celkové v klesajicim trendu a na swingovy pohyb, ktery tvoii korekci

tohoto trendu, naneseme fibonacciho hladiny.

Obrézek 30: Tydenni graf ménového paru GBP/USD
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l

4
i

2Mov 2014 28Dec2014 22Feh2015 19Ap2015 14Jun2015 9 Aug2015 402015 29 Nov 2015 24 Jan 2016

Zdroj: vlastni, Metatrader

Jak jsem jiZ zminoval v kapitole 5.1, u hodnot 127,2 a 161,8 mizeme cekat
kratkodoby ¢i Giplny obrat trendu. Velci obchodnici chtéji na téchto cenach obchodovat
nebo zde maji ulozené své limitni objednavky.

Na tomto grafu vidime, jak trh respektoval troven 127,2. Nepodatilo se mu pod
touto hladinou uzavfit a na zatim neurcitou dobu se cena vydala opa¢nym smérem.

Na obrazku 31, miizeme tuto situaci vidét detailnéji z pohledu denniho grafu.
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Obrazek 31: Denni graf ménového paru GBP/USD

1D0.0

31 Dec 2015 11 Jam 2016

Zdroj: vlastni, Metatrader4

Sledujme hodnotu 127,2. Cena k tomuto levelu pfisla shora a vidime, jak pod ni
hned pfi svém prvnim kontaktu svice uzaviela. Obchodnik amatér by pravdépodobné pii
pullbacku ceny ihned vstupovat do short pozice. Ovsem toto uzavieni bilé svice je pfilis
,okaté““. Malokdy se stane, ze cena piekona tak dilezitou uroven hned napoprvé a navic
zde tato svice uzavtela svou mensi ¢asti, cca 40 % své hodnoty. ZkuSenéjsi obchodnici si
pockaji, co se okolo tohoto levelu bude dit dale.

Dalsi svici je zelena svice doji, ktera hovoii 0 nerozhodnosti na trhu, z ¢ehoz
mizeme usoudit, ze Se zde pomér mezi nakupujicimi a prodavajicimi vyrovnal. Z grafu
muzeme vycist, Ze zde obchodnici ukoncovali své short pozice, a zbyli prodavajici byli
pomalu pietlac¢ovani nakupujicimi. Na trhu zacal byt zajem pouze o vyssi ceny.

Nasledujici zelena svice ,,hnammer ma dlouhy zeleny stin, ktery je alespon tiikrat
tak dlouhy, jako jeji télo, coZ ndm potvrzuje dominanci nakupujicich. Navic uzavira nad
hodnotou 127,2, coz nam v kombinaci s predeslymi informacemi dava dostatek dikazi o
mozném obratu trendu.

Dalsi, zelena svice jiz uzaviela celym svym objemem nad hladinou 127,2 a také nad
maximem piedchoziho hammeru. High hodnota piedchozi svice je vyznacena tenkou

cervenou ¢arou a po jejim prekondni ze z ni stava support. Toto je signal ke vstupu do
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obchodu. Idealnim mistem pro nakup je pulback k tomuto supportu, kde mizeme vstoupit
do longu. Stop loss by byl na dn¢ dlouhého stinu svice hammer (oznaceno fialove) a
cilovou hladinu bychom mohli opét rozd€lit na dvé ¢asti, jednu v poméru 1:1

k potencionalni ztraté a druhou na hodnoté 100 fibonacciho retracementu z tydenniho
swingu, kam by trh mél dojit. Cenu ukazkové drzi ¢erveny support a po nékolika dnech
dokona obrat vzhiiru.

Toto je dalsi ukazka, jak presné tyto hladiny v trhu funguji na vSech Casovych
pasmech. Princip pohybu ceny je podobny na vSech TF a také na vétSin¢ obchodovanych
instrumentd.

Podivejme se jesté na obrazek 32, ktery zobrazuje tu samou situaci na stejném TF,
ovSem vSimnéme si formace 123 gap, ktera se nachazi tésné pred hladinou 127,2. Je
pomérné nendpadné a ne vSichni obchodnici o ni védi. Pro lepsi orientaci je tato formace

zbarvena Cerveneé.

10302016 14102016 191en2016 24Jan2016 28Jan20l6 2FReb2016 7Feb 206 11 Feb 2016

Obrazek 32: Formace 123 gap na dennim grafu ménového paru GBP/USD

Zdroj: vlastni, Metatrader4

Opét pouzijeme fibonacciho urovné. VSimnéme si, jak cena udrzela hladiny 154,4 a

161,8 z této formace. Na této hodnot¢€ se utvotila ona zelena svice hammer s dlouhym
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spodnim stinem a zde nakonec doslo k obratu trendu. Dale mizeme vidét, jak dilezité dale
byly jednotlivé hladiny tohoto 123 gapu pro dalsi vyvoj. Pokud bychom intradenné
pracovali na nizSich TF, rozhodné bychom tu nasli mnoho pfilezitosti k profitu.

Vsimnéme si, jak trh reagoval, kdyz poprvé vyrazné uzaviel nad fibonacciho
hodnotou 50 (v misté ¢ervené Sipky). Thned nasledujici svice se po pullbacku K této hladiné
odrazila dale vzhtiru. Je zde vidét, jak obchodnici reagovali na prekonani této hladiny, coz
jesté zesililo celkovy rastovy pohyb K Zluté hladiné 100.

Vzdy mtzeme pro technickou analyzu pouZit vice strategii ¢i postupu. Jejich
kombinaci dosdhneme piesnéjSich informaci a vétsi pravdépodobnosti uspéchu. Nékdy je
potieba vyzkouset vice metod a sledovat vice formaci najednou. Vzdy se ale musime
v grafech vyznat, pfemira informaci mize totiz vést k celkové dezorientaci. Proto to

nesmime s pouzivanim riznych metod ptehanét, kli¢ k uspéchu vede vzdy v jednoduchosti.

5.4 Index DAX

Nyni se podivame na nejvétsi akciovy index v Evropé, némecky DAX. Tento
instrument je na forexu také k obchodovani prostfednictvim CDF kontraktti.

Na obrazku 33 vidime mési¢ni graf tohoto indexu.
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Obrazek 33: 123 gap na mési¢nim grafu indexu DAX

Zdroj: vlastni, Metatrader4

Na pocatku roku 20135, zde tfi mésicni svicky vytvofily rostouci 123 gap, coz je
hned prvni véc, kterd nas na grafu zajima. Na tuto formaci naneseme fibonacciho hladiny a
podivame se na nizsi, denni graf, kde budeme hledat zajimavé formace, nejlépe dalsi 123
gapy, které se budou nachazet v okoli téchto urovni. Na obrazku 34 je nahodné vybrana
situace, z listopadu roku 2015, kde se na dennim grafu utvofil v okoli fibonacciho Girovné

50, klesajici 123 gap.

Obrézek 34: 123 gap na dennim grafu indexu DAX

Zdroj: vlastni, Metatrader4
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Jak jiz vime, u téchto trovni dochdzi k vysoké volatilité a prodavajici zde byli
natolik silni, Ze se cena kratkodobé¢ ,,utrhla“ a vytvotila tuto formaci. VSimnéme si, jak se
pozdéji cena odrazila téméf na pip piesné od 50 procent tohoto 123 gapu. K podobnym
odraztim od této arovné do sméru trendu dochazi velmi ¢asto a jsou to jedny
z nejvyhledavangjsich a nejlepSich momenti na trhu.

Nyni se na tuto situaci podivame detailné na SM grafu.

Obrazek 35: 5M graf indexu DAX

105D

Zdroj:vlastni, Metatrader4

Vidime zde, jak se cena pomalu blizila zespodu K této rezistenci. Dvakrat se otocila
tésné pred, ov§em nakonec k ni dorazila. DosSlo k jejimu kratkodobému priirazu a uzavieni
nad touto hladinou, ¢imz se z této rezistence stal support. Jelikoz chceme u 50 procentni
hladiny pozici prodavat a pripojit se do sméru trendu, cekame na short signal, pokud viibec
néjaky piijde.

V misté ¢ervené Sipky vidime svici, kterd protnula zpét pod tuto Groven, ¢imz z ni
opét udélala rezistenci. Tato svice zde ale neuzaviela ani z poloviny své velikosti, proto je
vstup do shortu zatim dosti riskantni. Dals$i svice zde jiz uzaviela celd, coz nas muze
pomalu zacit pfesvédcovat o po€inajicim odrazu od této hladiny. Nedoslo zde ovSem
k pullbacku ke svici predchozi, a tak bychom do pozice pravdépodobné nenastoupili.

Nasledujici, v potadi jiz ¢tvrta bila svice opét uzaviela pod svici ptfedchozi a po ni doslo
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k pullbacku ceny k minimu svice piedchozi. Pfesné v této situaci vstupujeme do short
pozice (Cervend cara). Svice se od této hladiny odrazila a sméfovala predpokladanym
smérem.

Ptikaz stop loss (fialové) bychom umistili na vrchol bile svice, ktera jako prvni
protnula 50 % turoven a target profit v poméru 1:1 (taktéz fialove). Opét bychom mohli do
trhu vstoupit s dvéma pozicemi, jelikoz zde vzhledem k situaci na dennim grafu, poc¢itame
s dlouhodob¢jsim odrazem.

Obchodovani indexu DAX je o néco rizikovéjsi nez obchodovani ménovych part.
Dochazi zde k vyrazngjs$im a prudsim cenovym pohybum, které vedou k vétsi fluktuaci
kapitalu. Proto je tfeba byt na tomto trhu zvIasté obezietny a umét rychle reagovat na

patiicné zmény. K obchodovani DAXu je také potieba o néco veétsi kapital.

5.5 Ménovy par USD/JIPY

Jako posledni ukazku trzni analyzy Vv této praci, jsem si vybral ménovy par
USD/JPY.

Na obrazku 36 vidime velky swingovy pohyb na tydennim grafu tohoto
instrumentu. Fibonacciho hladiny z tohoto swingu jsou pro trh platné jesté n€kolik dalSich
mesicl. V§imnéme si, jak cena po utvoieni tohoto swingu, oscilovala kolem své 50 %

hodnoty a urovné 72,8 a 23,6 pro ni byly n€kolik tydnt pevnymi S/R zénami.
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Obrazek 36: Tydenni graf ménového paru USD/JPY
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Zdroj: vlastni, Metatrader4

Cena zde byla dlouhou dobu povazovana za férovou, ov§em velké banky a instituce
zde pomalu nakupovaly sva aktiva, coz pozdé&ji spustilo silny, ,,zdravy* trend, kdy ani jedna
z tydennich svici neporusila pravidlo vyssich high/low a trh se pomérné snadno dostal az
hladiné 100. Piesné za takovymi trendy stoji velké instituce a banky, které v dobé
kumulace trhu hromadily v okoli hodnoty 50 své pozice a nakonec vytlacily trh vzhiru.

Pojd’me se ale podivat na 30M graf z obdobi, kdy se po utvoreni naseho tydenniho
swingu cena poprvé dostala k hladiné 50. Zde budeme hledat jak nakupni tak prodejni
signaly, pokud nam je trh poskytne.
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Obrazek 37: Situace na 30M grafu, ménového paru USD/JPY

Zdroj: vlastni, Metatrader4

Vidime, jak cena pfisla zespodu k dané cenové hladiné a hned prvni zelena svice ji
protnula a uzaviela nad ni. O této svici mizeme tvrdit, Ze je pomérn¢ dosti silna. Nachazi
se nad touto hladinou kolem 75 procent své velikosti a navic také uzaviela nad 72,8 % (cca
90%) své hodnoty, coz si mizeme ovéfit, pokud bychom ji zméftili fibonacciho hodnotami.

Ma také pouze maly horni stin.

Pokud v trhu jde o fale$né prorazeni, prorazejici svice jsou vétsinou nééim
,podezielé®. Toto je ovSem velmi solidni, rostouci svice a byla by Skoda tuto ptilezitost
nevyzkouset.

Vstup do pozice by nasledoval pii pullbacku k hlading 50, respektive k maximu
predchozi svice, se stop lossem na dné pfedchozi svice (fialov¢€) a target profitem
minimalné 1:1 vici potencionalni ztraté.

Pro vétsi jistotu, jsme mohli pockat se vstupem do pozice na utvoteni prvni svice,
ktera by celym svym objemem uzaviela nad arovni 50, ¢imz bychom zvysili
pravdépodobnost uspeéchu. K takové situaci doslo o Ctyii svice pozdé&ji a vstup do pozice by

nasledoval po pullbacku k cervenému supportu, ktery tvoti high predchozi svice.
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Stop loss by byl stejny jako u pfedchozi varianty, abychom zde nechali rezervu pro
ptipadny zpétny pohyb a nenechali se tak z pozice snadno ,,setiast™.

Piesto jesté doslo k prorazeni zpét pod uroven 50, trh se ale nakonec rychle oto¢il
predpokladanym smérem. Pokud by se ovSem objevila dalsi bila svice, ktera by uzaviela
pod touto hladinou celym svym objemem, mé¢li bychom setrvani v long pozici dobie zvazit

a dost mozna pozici ukoncéit se ztratou a otocit do shortu.
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ZAVER

jaké jsou zakladni i pokrocilejsi strategie, které mohou slouzit k orientaci v trhu a jakymi
znalostmi a informacemi ma zajemce o tento trh disponovat, aby se stal GaspéSnym.

Podatilo se dosdhnout zakladniho cile, a tim bylo utvofeni a prezentace
komplexniho nahledu na trhy, stavajiciho z prezentovanych teoretickych podklada a
strategii, podle které¢ho se d4 vybudovat ziskovy obchodni systém pro praci na forexu.

Dukladné byly popsany psychologické postupy a fakta, kterd si musi kazdy trader
objasnit a které musi implementovat do svého pfistupu.

Obchodnich strategii a metod, které miizeme na trzich pouzit, je cela fada, ovSem
praveé psychologie je tim oborem, kterému bychom méli vénovat nejvice ¢asu. Stale
musime provadéet sebeanalyzu naseho chovani, abychom mohli definovat problémové casti
nasi mysli a mohli pracovat na jejich odstranéni ¢i alespoii kontrole. Tento proces nikdy
nekonci a v oblasti tradingu je nutné se neustale dale vzdélavat a uéit novym vécem.

Vzhledem k omezenému rozsahu prace jsem se vénoval pouze tém nejzakladnéjSim
cenovym a svicovym formacim a také strohému ptedstaveni tohoto trhu, v€etn¢ informaci,
které je tfeba znat pied vstupem na tento trh. Téchto informaci je cela fada a zabere
pomérné dlouhou dobu vSechny tyto znalosti obsahnout a nastudovat. MnozZstvi téchto
znalosti je vZdy umérné danému obchodnimu stylu a preferencim dané¢ho obchodnika.

Pokrocilejsi metody obchodovani, jako jsou fibonacciho retracementy, strategie
Pivot High/low ¢i 123 gapy jsou ovSem velmi silnymi a robustnimi formacemi, od kterych
se da odrazit pfi budovani konzistentniho obchodniho systému.

Kromé& uvedenych metod a znalosti, jsem v €asti trzni analyzy popsal, jak by méla
probihat komplexni analyza a snazil se poskytnou navod na ,,cteni“ trhu a toho, jak by mél
profesionalni obchodnik na trhu pfemyslet a jednat.

Kazdy kdo se vyda pokofit vyzvu obchodovani na finan¢nich trzich, se musi
ptipravit na dlouhou cestu plnou piekazek. Nékterych leh¢ich, ovsem mnohych opravdu

slozitych, u kterych je leckdy zapotiebi opravdu silna psychicka odolnost a viile.
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Existuje mnoho obchodnich pfistupil a toto je pouze jeden z mnoha. Neustale se
objevuji nové strategie a trendy, trhy se zrychluji a méni ze dne na den. Je potieba umeét
reagovat na zmeény a vzdy s urcitou davkou skepticismu a nadhledu hodnotit nase piedeslé
pusobeni na trhu. Vzdy ale pamatujme, Ze v jednoduchosti je sila.

Obchodovéani na forexu je zajisté béh na dlouhou trat’ a ne kazdy se dostane do
vytouzeného cile. Je proto tfeba byt sdm k sob& upfimny a udrzovat si ¢istou a jasnou mysl,

nejen pii samotném obchodovani, ale 1 v bézném zivote.
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1w
1IMN
SL
TP
TF
RRR
SIR

Japanese yen
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Metatrader4
Metatrader5

Market maker

1 minuta

3 minuty

5 minut
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30 minut

1 hodin

4 hodiny

1 den

1 tyden

I meésic

Stop loss

Take profit

Time frame

Risk reward ratio
Support/Rezistence
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