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Abstrakt

Predmétem bakalatské prace je problematika dlouhodobého majetku. Cilem prace je pak
analyza a celkové zhodnoceni vyuzivani dlouhodobého majetku ve vybraném podniku,
a to z hlediska ucetniho a ekonomického. Zamétuje se piedev§im na zptsoby, a metody
odpisovani a vypocet finan¢nich ukazateli. Teoretickd ¢ast je zaméfena
na charakteristiku dlouhodobého majetku — jeho pofizeni, odpisovani, uctovani
a zobrazeni v rozvaze podniku. Déle vymezuje vybrané ukazatele finan¢ni analyzy, které
souvisi s dlouhodobym majetkem. V praktické ¢asti jsou ziskané poznatky aplikovany
na konkrétni podnik. Zavérem prace je shrnuti vysledkli analyzy a formulace navrhi

na zmény v systému odepisovani a dal$i doporuceni na zlepseni situace podniku.
Klic¢ova slova: odpisovani, finan¢ni ukazatelé, analyza, dlouhodoby majetek, efektivita
Abstract

This thesis deals with the issue of fixed assets and concerns on the analysis and overall
evaluation of fixed assets in chosen company from economical and accounting point
of view. It mainly focuses on ways and methods of depreciation and calculation
of financial and efficiency indicators. The work describes characteristics of fixed assets
— its acquisition, depreciation, accounting and its inclusion in the company's balance
sheet. It also includes chosen indicators of financial analysis that are related to fixed
assets. This knowledge is applied on the particular company. The main resources of data
will be the Balance sheet, Profit and loss account and Statement of cashflows. In the final
part it suggests changes in the system of depreciation and more recommendations
for improvement of the situation of the concrete company.

Key words: depreciation, financial indicators, analysis, fixed assets, efficiency
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1 Uvod

Bakalaiskd prace se zabyva problematikou dlouhodobého majetku ve firmé Ceské
Teplo s.r.o., ktera se zabyva vyrobou, distribuci a obchodem s teplenou energii
a elektfinou. Tato firma byla vybrana na zékladé¢ dlouhodobé spoluprace a vykonané

praxe.

Dlouhodoby majetek predstavuje jednu z nejvyznamnéjSich slozek aktiv kazdého
podniku. Problematika dlouhodobého majetku je velmi obsdhla a zahrnuje velké
mnozstvi aktivit od planovani potieby, pofizeni, ocenéni, odpisovani az po urovani
efektivnosti a vyfazeni. Z ucetniho a danového hlediska je dlouhodoby majetek diilezity
kviili moznosti promitnuti nakladt spojenych s jeho potizenim do vysledku hospodareni
a ptipadné i do zakladl dané z piijmu.

Cilem této prace je analyzovat pouzivané metody uétovani a zjistit mozné nedostatky
V této oblasti. Dalsim dil¢im cilem je zjistit efektivitu dlouhodobého majetku z hlediska

finanénich ukazatelti a posoudit vysledky v souvislostech.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou cast. Teoretickd Cast se vénuje
charakteristice dlouhodobého majetku, jeho potizeni, ocefiovani, odpisovani a vyfazeni.
Dale definuje vybrané ukazatele finan¢ni analyzy, které souvisi s majetkovou strukturou

podniku.

Praktickd cast se zabyva bliz§i charakteristikou podniku, jeho pfedmétem podnikani
a zpusoby odpisovani podnikového majetku. Déle popisuje pouzivané ucetni metody
aucetni zadsady, které podnik uplatiiuje. Zahrnuje také analyzu kapitalové struktury
a struktury dlouhodobého majetku a jiz zminénou analyzu tcetnich metod odpisovani.
Posledni kapitola praktické casti je v€novana financni analyze. Zavérem jsou piipadna

doporuceni a ndvrhy na zlepSeni v této oblasti.



2 Charakteristika dlouhodobého majetku

2.1 Dlouhodoby majetek v rozvaze

Dlouhodoby majetek je v rozvaze soucasti aktiv. M¢l by byt vyznamnym a stalym
zdrojem pro kryti pasiv. Opotiebeni majetku je vyjadieno pomoci odpist, v rozvaze

prostiednictvim Ucth opravek, které snizuji jeho ti¢etni hodnotu.
Dlouhodoby majetek je v rozvaze rozdélen do skupin na:

e Dlouhodoby nehmotny majetek (01),

¢ Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany (02),

e Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany (03),
e Dlouhodoby finan¢ni majetek (06).

2.2 Klasifikace dlouhodobého majetku

2.2.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Hmotny majetek ma fyzickou, hmatatelnou podobu. Jeho minimélni doba pouZitelnosti

je 1 rok. V tcetni osnové je evidovan v uctové skupiné 02 a 03. [1]
Za dlouhodoby hmotny majetek se povazuji:

a) Stavby,

b) Pozemky,

€) Samostatné hmotné movité véci a soubory hmotnych movitych véci,

d) Dospéla zvitata a jejich skupiny,

e) Péstitelské celky trvalych porostu,

f) Technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku,

g) Poskytnuté zalohy a zavdavky na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku,
h) Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek,

1) Ocenovaci rozdil k nabytému majetku. [4] [3]

Ucetni jednotka miize respektovat hranici pro zafazeni do DHM, ktera je dana Zakonem
0 dani z pfijmu a ¢inni 80 000,- K¢ nebo si stanovi vlastni vnitropodnikovou smérnici,
kde ur¢i hranici pro zafazeni majetku do DHM. Potizovaci naklady ostatniho majetku,
jehoZz pofizovaci cena bude niz§i neZ stanovend hranice, a ktery maji delsi dobu
pouzitelnosti nez 1 rok, bude v tcetnictvi chapan jako zasoby a bude se o ném tak ti¢tovat.

Oznacuje se jako ,,drobny hmotny majetek®. [4]
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2.2.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotny majetek nema fyzickou podobu. Jeho doba pouzitelnosti je opét delsi nez 1

rok a téz se postupné opotiebovava. Jedna se zejména o tyto skupiny:

a) Nehmotné vysledky vyvoje,

b) Software,

c) Povolenky na emise a preferencni limity,
d) Ocenitelna prava,

e) Goodwill.
Dlouhodoby nehmotny majetek se fadi do uctové skupiny 01. [4]

wucinnostiod 1. 1. 2021 byl nehmotny majetek pro danové ucely zcela zrusen. Nehmotny
majetek porizeny od 1. 1. 2021 jiz neni majetkem, ze kterého se pocitaji danové odpisy.
Pro ucely dané z prijmii se s timto novym majetkem a jeho technickym zhodnocenim bude
zachazet jako s drobnym majetkem, pokud jeho porizovaci cena prekroci ucetni hranici,
tj. hranici stanovenou ucetni jednotkou pro zarazeni do dlouhodobého nehmotného

majetku. Pro stanoveni zdkladu dané tak spolecnost prevezme iicetni odpisy. *“ [22]
2.2.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby financni majetek jsou aktiva, kterda podnik nakupuje za ucelem

dlouhodobého drzeni (vice nez 1 rok) nebo prodeje. Pfedstavuji ho tyto skupiny:

a) majetkové Ucasti (cenné papiry a podily v podnicich ovladanych a fizenych
¢i pod podstatnym vlivem),

b) dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (splatnost piesahuje horizont 12 mésici
od data poftizeni),

C) ostatni (realizovatelné) cenné papiry a podily. [1, 4]
Dlouhodoby finan¢ni majetek je mozno pofidit:

e Piimym nékupem z uctu,

e Majetkovym vkladem do jiné spolecnosti,

e Prostfednictvim upsani cennych papirti nebo vkladd,

e Pievodem dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku do dlouhodobého,

finan¢niho majetku v pfipad¢, Ze je pronajaty majetek odepisovany najemcem. [2]



3 Ocenovani dlouhodobého hmotného i nehmotného
majetku

3.1 Ocenéni pofizovaci cenou
Pofizovaci cenou dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku je soucet ceny,

za kterou byl majetek pofizen a ceny vedlejSich pofizovacich nakladu.
Do vedlejsich pofizovacich nakladu patii naptiklad:
e Uroky z tvért a zapujéek,
e (lo, montaz a doprava,
e Naklady na piiprav a zabezpeCeni potfizovaného majetku (napt. Odmény
za poradenskeé sluzby a zprostiedkovani, spravni poplatky a jiné Giedni vylohy),
e Neuplatnéna cast DPH souvisejici s pofizenim dlouhodobého majetku,
a to do data uvedeni tohoto majetku do uzivani; nasledné upravy DPH vztahujici
se ke konkrétnimu dlouhodobému majetku po datu uvedeni do uzivani

v souvislosti s pouzivanim tohoto majetku se uctuji v zasadé do vysledku

hospodareni. [4]

Do poftizovaci ceny nezahrnujeme naptiklad smluvni pokuty nebo néklady na zaSkoleni
pracovniki. [4]}

3.2 Ocenéni vlastnimi naklady

Majetek vytvoreny ucetni jednotkou za pomoci vlastnich zaméstnanci, prostrednictvim
vlastnich nakladi a ve vlastni rezii Gcetni jednotky je majetek, ktery se ocenuje vlastnimi

naklady.

Vlastnimi naklady se rozumi podle § 25 odst. 4 pism. d) zdkona veskeré piimé naklady
a nepiimé naklady bezprostfedné souvisejici s vytvorenim dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku vlastni ¢innosti (vyrobni rezie), poptipadé nepiimé naklady
spravniho charakteru, pokud vytvoteni majetku je dlouhodobé povahy (pfesahuje obdobi

jednoho ucetniho obdobi).

Je nutné zminit, ze zahrnuti zisku u daiiového subjektu do vlastnich nédklad neni mozné

a nepiipadaji v avahu zadné operace s DPH. [5]

1 viz VYHLASKA ze dne 6. listopadu 2002 ¢&. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢.563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli
Uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi.



3.3 Ocenéni reprodukeni pofizovaci cenou
Reprodukéni pofizovaci cenou se ocenuje:

Nehmotny a hmotny dlouhodoby majetek nové zjistény a v Gcetnictvi

nezachyceny,

Nehmotny a hmotny dlouhodoby majetek vytvoreny vlastni ¢innosti, pokud nelze

zjistit vlastni naklady,
Bezuplatn€ nabyté pfedméty (s vyjimkou penéz a cenin),
Bezuaplatn€ nabyté povolenky na emise a preferencni listy prvnim drzitelem,

Vklad nehmotného a hmotného majetku dlouhodobého majetku.

Pro stanoveni reprodukéni ceny se nejcastéji pouziva odborny odhad. Na zakladé

danovych odpist je n€kdy pozadovan znalecky posudek ¢i stanoveni ceny podle zdkona

¢. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku a o zméné nekterych zakont. [4]



4 Porizeni dlouhodobého majetku
Pro zachyceni potizovaci ceny se pouzivaji ucty skupiny 04- Nedokonceny dlouhodoby
nehmotny a hmotny majetek (0¢ty 041, 042). Na téchto kalkula¢nich ucétech zachycujeme

vSechny slozky pofizovaci ceny majetku az do doby pfevedeni na majetkovy ucet

(sk. 01,02,03) a zafazeni do pouzivani. [4]

Dlouhodoby majetek Ize ziskat beziplatnym nabytim, nadkupem, investi¢ni vystavbou
nebo vkladem do jiné osoby. Je mozné ho také vytvorit vlastni ¢innosti, na vlastni

naklady. Piipadné i pfevedenim z osobniho vlastnictvi do podnikani. [2]

Dlouhodoby majetek miiZze byt pofizen i prostiednictvim zalohy, ktera je dodavateli
poskytnuta, pokud podnik neobdrzel konecnou fakturu a investice jesSt€¢ nebyla
dokoncena. Zalohy se uctuji jako pohledavka do doby dodani faktury. Néasledné

se prevedou na ucet dodavatell a snizuji tak zavazek. [2]

Tyto zélohy se Uctuji na Gctech 051- Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
a 052- Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek.

4.1 Pofizeni nakupem
Majetek potizeny koupi je ocenén potizovaci cenou. Koupi lze uskutecnit na fakturu,

V hotovosti nebo prostiednictvim bankovniho uvéru. [5]
Pokud se majetek pofizuje za hotové, vypada postup takto:

Majetek je nakoupen u dodavatele a je vystaven pokladni vydajovy doklad na vydanou
¢astku. Nasleduje zapis do pokladniho deniku, kde se zapiSe datum, ¢islo dokladu, vydaj
Vv hotovosti, ptipadné DPH vydaj a popis operace. Déle stanovime vedlejsi potizovaci
naklady a vystavime kartu majetku. Poté standartné¢ zafadime do odpisové skupiny,
stanovime zpusob odpisovani dle odpisového planu a stanovime datum uvedeni

do pouzivani.[5]
Pokud nakupujeme majetek na fakturu, postup je nésledujici:

Majetek je nakoupen u dodavatele na fakturu, provede se zdpis do knihy zavazki,
kde se zapiSe datum, identifikace dodavatele, ¢astka, DPH, ¢islo faktury a termin
splatnosti. Poté nasleduje uhrada faktury a opét zépis do knihy zdvazku vetné terminu
uhrady. Provede se zapis do deniku, kde je zapsan datum, popis operace, Cislo dokladu,
vydaje z bézného uctu, DPH a vydaje celkem. Dalsi ¢innosti jsou shodné jako u nakupu

za hotové. [5]
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4.2 Majetek pofizeny vlastni ¢innosti
Pokud pofizujeme majetek formou vlastni ¢innosti, na vlastni naklady, uc¢tuji se naklady

na vystavbu standartné Vv uctové tfidé 5- Ndklady. Tyto ndklady se nejpozdéji
k rozvahovému dni aktivuji prostiednictvim Gctu 585- Aktivace materidlu a zbozi nebo
uctu 586- Aktivace vnitropodnikovych sluzeb ve prospéch uétu 041- Nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek nebo 042 — Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek
[4].

4.3 Majetek pofizeny bezuplatné

Vzniké napftiklad ptijetim daru nebo dédictvi, poptipadé jinymi zpilisoby, viz kapitola
3.3. U takto nabytého majetku se zjisti vstupni cena a tento bezplatny piijem pak miize
byt pfedmétem piiznani k dani z piijmu fyzickych osob. Dale se stanovi vedlejsi
potizovaci naklady a vystavi se karta majetku. Dal$i postup je stejny jako u pofizeni

za hotové.

4.4 Financni Leasing
Finanéni leasing piedstavuje specifickou formu potfizeni majetku. Podle ZDP

se finan¢nim leasingem rozumi: ,,Prenechani véci s vyjimkou véci, ktera je nehmotnym
majetkem, vlastnikem k uziti za uplatu, pokud je pri vzniku smlouvy ujednadno,
Ze PO uplynuti sjednané doby prevede viastnik uzivané véci vlastnicka prava k ni za kupni

cenu nebo bezuplatné na uzivatele veci.

Pticemz hlavni znaky, Ze se jedna o finan¢ni leasing jsou, Ze pronajimatel je vlastnikem
predmétu smlouvy po celou dobu jejiho trvani a také, Ze ndjemce ma pravo nebo
povinnost ziskat pfedmét do vlastnictvi, a to v pribéhu smlouvy nebo po jejim skoncenti,

at’ uz koupi nebo beztplatné. [4]

Zakladni ptredpoklady finan¢niho leasingu jsou, Ze doba leasingu zahrnuje podstatnou
¢ast doby zZivotnosti pfedmétu a ndjemce zaplati pronajimateli pofizovaci cenu vcéetné
hodnoty finan¢nich sluzeb. Ddale pronajimatel pfendsi na uZivatele rizika spojena
Suzivanim predmétu, na druhé strané najemci ndlezi veskeré piinosy spojené
S vyuzivanim pronajaté véci. [4]

Pfi uc¢tovani o finan¢nim leasingu je dalezité spravné Casove rozliSit ndklady souvisejici
s leasingem do pftislusnych ucetnich obdobi. Proto je nutné dodrZzovat povinnost ti¢tovat

o skute¢nostech v obdobi, se kterym vécné€ a Casove souvisi, kterd vyplyva z ustanoveni

§ 3 odst. 1 zakona o ucetnictvi. (tzv. akrualni princip ucetnictvi). [4]
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Pravidelné mésiéni splatky a mimoradné splatky

Zatimco pravidelné splatky jsou Gctovany piimo do nakladi, mimofadnou navySenou
splatku je tfeba Casove rozlisit vyuzitim uctu 381 — Naklady pristich obdobi. Mimotadna
Castka se zauctuje na ucet 381- Naklady pristich obdobi, pravidelné splatky na ucet 518
— Ostatni sluzby a nasledné se et Casového rozliSeni bude postupné rozpoustét
do nakladd. Druhou moznosti je i¢tovat mimotadnou splatku i pravidelné splatky na Gcet
381- Naklady pristich obdobi a poté do jednotlivych obdobi uctovat ptislusny naklad
(acet 518) ve prospéch uctu 381 — Ndklady pristich obdobi. [4]
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5 Odpisovani dlouhodobého majetku

V uUcetnictvi se prostfednictvim odepisovani vyjadiuje opotifebeni majetku. Odpis
je pro podnik nakladem. Souhrn nas¢itanych ro¢nich odpisi vyjadiuje ucet opravek.
Dlouhodoby majetek je evidovan na pfislusném Gctu ve vstupni cené a jeho celkové
opotiebeni se sleduje na pfisluSeném uctu opravek. Opravky tedy snizuji hodnotu
dlouhodobého majetku. Z porovnani téchto Gcth se zjisti jeho zastatkova cena. Odpisy

se provadi maximaln¢ do vyse vstupni ceny a miizeme je do ndkladii promitnout pouze

jednou. [2, 5]

Majetek odepisuje jeho odpisovatel, vétSinou vlastnik po faktickém pievodu vlastnictvi

majetku, ale mize tomu byt i jinak?.[5]

Odpisovani se zahajuje 1. dnem mésice, ktery nasleduje po mésici, ve kterém byl majetek
zatazen do uzivani a po celou dobu jeho pouzivani se odepisuje na zakladé odpisového
planu. Odpisovy plan lze upravit v ptipad¢, Ze prepokladand doba pouzivani se lisi
od odpisového planu. Naptiklad v piipadé technického zhodnoceni. [9]

5.1 Danové odpisy

Z GCetniho hlediska jsou danové odpisy nastrojem, slouzicim k vyjadieni fyzického
a moralniho opotiebeni dlouhodobého majetku®. V uéetnictvi jsou nakladem, piimo
ovlivituji vysledek hospodafeni a jsou také zdrojem pro vytvafeni finan¢nich zdroji.
Prestoze odpisy patii do nakladi, vraci se danovému subjektu, v cené vyrobkd nebo

sluzeb. Jsou tedy nakladem i zdrojem. [6]

Uprava datiovych odpisti je vymezena Zakonem o danich z piijmu. Vymezuje predmét
odpisovani hmotného majetku, majetek vylouc¢eny z odpisovani, zaklad, zn¢hoz
se danové odpisy uskuteciiuji, subjekty i objekty odpisovani, odpisové sazby, zpltisoby

odpisovani atd. [6]

Podle zakona o dani z pfijmu ma poplatnik povinnost zatradit dlouhodoby majetek

do jedné ze sedmi skupin, a tim je pevné dana doba odpisovani. [6]

2 ,,Kromé vlastnika muze vyjimeéné dlouhodoby majetek odpisovat i najemce, jestlize se o tom pisemné
dohodne s vlastnikem podle § 28, odst. 3. zdkona o danich z pi{jma. Pfedmétem najemni smlouvy je
soubor movitych véci a nemovitych véci, které najemce uziva jako celek nebo v ptipadé, kdy najemce
uhradil technické zhodnoceni najatého dlouhodobého majetku, pficemz u pronajimatele nebylo zvyseno
ocenéni tohoto majetku.* [5]

3 Fyzické opotiebeni vznika v disledku pouzivani majetku. Moralni je z divodu technického pokroku.
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Tabulka 1 Odpisové skupiny [22]

c . Min. doba odpisovani o
Odpisova skupina W le teclﬁ) Priklady
Kancelafskeé stroje a
1 1 e L
pocitace, televizni kamery
5 9 Automobily, rozhlasové a
televizni pfijimace
Klimatiza¢ni zafizeni,
3 10 kotle pro ustiedni
vytapéni, jefaby
Budovy ze dfeva a plastt,
4 20 oploceni budov a
inzenyrskych staveb
Vyrobni budovy,
5 30 komunikace (silnice,
tunely aj.)
Administrativni budovy,
6 50 budovy hoteli,
obchodnich domt, skoly

Ucetni jednotka si mliZe pro kazdy nové potizeny majetek zvolit bud’ rovnomérny, nebo

zrychleny zplisob odpisovani, ktery uz nemtize v pribéhu odpisovani ménit. [1]
Rovnomérné odpisovani

Kazdé odpisové skupin€ jsou piifazeny jednotlivé ro¢ni odpisové sazby. Vyse rocniho
odpisu se vypocte jako 1/100 vstupni ceny vynasobend ro¢ni procentni odpisovou sazbou.

Odpisy se vzdy zaokrouhluji na celé koruny nahoru. [1]

Tabulka 2 Sazby pro rovnomérné odpisovani [22]

Odpisova skupina V prvnim roce V dalsich letech Pro zvysenou
odpisovani odpisovani vstupni cenu
1 20 40 33,3
2 11 22,25 20
3 55 10,5 10
4 2,15 5,15 5
5 1,4 3,4 3,4
6 1,02 2,02 2

Vzorec:

Roc¢ni odpis = vstupni cena X
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»Novela zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ktera vstoupila v platnost 1.1.2005,
zruSila moznost odpoctu casti vstupni ceny porizovaného hmotného majetku od zaklade
dané z prijmi, tzv. reinvestici podle § 34 odst. 3. Misto toho mohou podniky, které jsou
prvaim viastnikem porizovaného majetku v prvnich skupinach 1 az 3 zvysit odpis v prvnim

roce o:

o 20 %, jde-li o stroje a zarizeni pro zemédélskou a lesni vyrobu (SKP 29.3),

o 15 %, jde-li o zarizeni na zhodnoceni a upravu druhotnych surovin a zarizeni
pro cisteni a upravu vod (SKP 29.24.1),

o 10 % u ostatnich zarizeni ve skupindach 1 az 3 s vyjimkou letadel (nejde-li
0 provozovatele letecké dopravy), motocyklii a osobnich automobilii (nejde-li
0 provozovatele dopravy) a hmotného majetku oznaceného kodem SKP 29.7

(pFistroje pro domdcnost, jinde neuvedené).  [1]
Zrychlené odpisovani

Zrychlené odpisovani umoznuje poplatnikovi odepsat v pocate¢nich letech odpisovani
vEtsi ¢ast hodnoty majetku. Tedy hodnota odpisu se stale snizuje a v prvnich letech je
mozno zahrnout nejvyssi ¢astku do ndkladld. Pfi tomto zpisobu odepisovani jsou

odpisovym skupindm pfifazeny koeficienty. [1]

Tabulka 3 Sazby pro zrychlené odpisovdni [22]

Odpisova skupina | Sazba pro prvni rok Sazba pro dalsi Pro zvySenou
odpisovani roky zustatkovou cenu
1 3 4 3
2 5 6 5
3 10 11 10
4 20 21 20
5 30 31 30
6 50 51 50
Vzorce:

l.rok.: 0, = Z—C

1
kde:  O1—rocni odpis
VC — vstupni cena

K1 — koeficient pro prvni rok
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2Z¢C
Kz—n

dalsi roky: 0,

kde: ZC — zustatkova cena
K2 — koeficient pro druhy rok  [1]
5.2 Ugetni odpisy
Ucetni odpisy postupné nepiimo vyjadiuji trvalé snizeni hodnoty dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku v pribéhu jeho pouzivani. Opravky pak vyjadiuji

celkovou vysi odpist a slouzi ke zjisténi ztstatkové ceny. [3]

Dlouhodoby majetek odpisujeme na zakladé¢ odpisového planu, ktery je
vnitropodnikovou smérnici a stanovuje zpusob vypoétu a iétovani odpisi. Volba metody
a techniky odepisovani je plné v kompetenci Ucetni jednotky. Sazby Ucetnich odpisti
muze ucetni jednotka stanovit z hlediska ¢asu, doby upotiebitelnosti nebo ve vztahu

k vykontm. [3, 5]

Odpisy se pocitaji do vyse ceny, ve které je majetek ocenén v G¢etnictvi. Doba odpisovani
neni ddna. OvSem nemiiZze byt krat$i nez 1 rok, coZ je minimalni doba pouZitelnosti

dlouhodobého majetku. Maximalni doba neni stanovena, vyjimku tvofi jen goodwill*. [3]

Ugetni odpisy zobrazuji skuteény stav majetku, a proto zde vznikaji rozdily mezi
daflovymi a Ucetnimi odpisy, které je tfeba porovnat. Vysledkem muze byt polozka
zvySujici zéklad dan€ nebo naopak polozka snizujici zdklad dané. Jsou-li ucetni odpisy
vys$$i nez danové, jedna se o prvni ptipad. V opacném ptipad¢€ se jednd o sniZeni zékladu

dang. [5]
Za zékladni techniky odpisovani miZeme povaZovat:

e Metodu ¢asovou.

e Metodu vykonovou. [11]

U casové metody dochazi k odpisovani dlouhodobého majetku v zavislosti na délce jeho
pouzivani. U metody vykonové zase v zavislosti na vykonech. V podstaté rozliSujeme tii

zakladni metody odpisovani dlouhodobého majetku:

e Linearni (rovhomé&rné),

4, Goodwill je odpisovan rovnomérmé nejpozdgji do 60 mésicii (s moznou vyjimkou) a ocefiovaciho rozdilu

(s dobou odpisovani 180 mesicti — opét s vyjimkou)* [3]
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e Degresivni (klesajici),

e Progresivni (rostouci). [11]

Pro zachovéani kritéria vérného zptisobu vyjadreni skutecného opottebeni majetku by mél
byt zvolen nejvhodné;jsi zpiisob pro jednotlivy majetek. Zrychlen¢ by mél byt odepisovan
majetek, ktery ztradci nejveétsi ¢ast své hodnoty v prvnich letech odpisovani (napf.
pocitac). Naopak majetek, ktery ztraci vétsi ¢ast své hodnoty ke konci odpisovani, bude
odpisovan degresivné. [6]

Metoda linearnich odpisi

Metoda linedrnich odpisti je jedna z nejoblibenéjSich a nejcastéji pouzivanych metod,
pravé diky své jednoduchosti. Vyuziva roc¢ni odpisové sazby (v %), které se pocitaji
ze vstupni ceny dlouhodobého majetku. Rovnomérné neboli linedrni se nazyvaji proto,
Ze Castky odpist v jednotlivych letech odpisovani jsou stejné. [11]

Obecné vztahy:

e Uvazuje se kone¢na cena DM:

Po¢C — KC
0=———
t
0 x 100
P=—F1~
PocC
PocC X p
0=——
100

e Neuvazuje se kone¢na cena DM:

e zlstatkova cena DM
ZC =PolC—-0X%Xn
kde:  PocC — pocatecni cena DM v K¢
KC — konecna cena DM v K¢
t — oba Zivnosti v letech

O — rocni odpis v K¢
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p — roc¢ni odpisova sazba v %

ZC — ziistatkova cena v K¢

n — pocet let pouzivani DM [11]
Metoda degresivnich odpisi

U této metody plati, Zze rocni odpisy v jednotlivych letech odpisovani klesaji. Tedy
nejvyssi castku zahrneme do nakladd v prvnich letech odpisovani. Nize jsou uvedeny

nejéastéji pouzivané degresivni metody. [11]

1) Metoda stalého procenta

Pfi této metod€ se vyuziva stejna rocni odpisova sazba v % (stalé procento), ktera
se vypocte ze snizujici se zlstatkové ceny a pomoci niz se vypoctou ¢astky ro¢nich

odpisi.

=[1- x 100
P PotC
. p
ZC, = PotC x (1 — W)
ZCh Xp

kde: p - stdlé procento odpisu
PocC — pocatecni cena DM v K¢
KC — konecna cena DM v K¢
t — doba Zivnosti
ZCy, — ziistatkova cena v K¢
N — pocet let pouzivani
On+1 — rocni odpis v K¢ v ,,n+1" roce pouzivani  [11]
2) Metoda SYD

Metoda SYD (Sum of the Years Digits Method) s¢ita jednotlivé roky zivnosti DM.

Pti pouziti této metody klesa odpisova sazba a odpisova zakladna se neméni.

e uvazuje se kone¢na cena DM:
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—n

e neuvazuje se konecna cena DM:

t—n 5
Opsq = W X PocC

kde:  PocC — pocatecni cena DM v K&

KC — konecnd cena DM v K¢

t — doba zivnosti

N — pocet let pouzivani DM

t-n — zbyvajici pocet let Zivnosti

> n- suma let Zivotnosti

On+1 — rocni odpis v K¢ v ,,n+1 " roce pouzivani  [11]

3) Metoda DDB

Metoda DDB (Double Declining Balance Method) vyjadiuje odpisovou sazbu jako
dvojnasobek sazby rovnomérného odpisu. Castky rocnich odpisii se vypoétou touto

sazbou, pfi¢emz klesa odpisovi zakladna.

100
PDDB = T X 2
ZCn X PDDB

kde: Ppps — rocni odpisova sazba
t — doba Zivnosti
N — pocet let pouzivani DM
ZCy, — ziistatkova cena v K¢
On+1—rocni odpis v K¢ v ,,n+1* roce pouzivani [11]

Metoda progresivnich odpist

Je opakem degresivni metody odpisti, protoze ¢astky rocnich odpist zde klesaji.
Nejznaméjsi z této skupiny je metoda anuity a metoda zpomalenych odpist. V praxi
se progresivni odpisy pfili$ nepouzivaji. [11]

1) Metoda anuity
Tato metoda je zaloZena na vzrustajicich castkach ro¢nich odpisii v jednotlivych letech

doby odpisovani. [11]
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Metoda zpomalenych odpisu

Tato metoda je zalozena na rostouci odpisové sazb¢ a konstantni odpisové zakladné.

e uvazuje se konecna cena DM:

n

On =5

X (PotC — KC)

e neuvazuje se konecna cena DM

n
On =EXPO(\EC

kde:  PocC — pocatecni cena DM v K¢
KC — konecna cena DM v K¢
t — doba zZivnosti
N — pocet let pouzivani DM
Y n- suma let Zivotnosti
On— rocni odpis v K¢ v ,,n* roce pouzivani [11]

5.3 Komponentni odpisovani

Podstata této metody spociva ve stanoveni komponenty — ¢asti hmotného majetku, u které
je vySe ocenéni vyznamna v poméru k vysi ocenéni celého majetku. Proto se odpisuje
v prib¢hu uctovani zcela samostatné. O majetku se vSak uctuje jako o celku a je
vykazovan jako celek. Tato metoda je urcena pro byty, nebytové prostory, stavby,

samostatné movité véci a soubory movitych véci. [20]

Pokud se komponenta méni, jednodusSe se hodnota majetku snizi o cenu vyménované

komponenty a nasledné se zvysi o cenu nové komponenty. [20]

Tato metoda neni pfipusténa pro ucely danového odpisovani. Danovy subjekt je povinen

vysledek hospodateni upravit o veskeré vlivy vzniklé pouzitim této ucetni metody. [5]
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6 Vyrazeni dlouhodobého majetku
Dlouhodoby majetek 1ze vytadit likvidaci, prodejem bezlplatnym pfevodem, vkladem
do jiné spole¢nosti, disledkem skody ¢i manka nebo piefazenim z podnikani do osobniho
uzivani.
Zustatkova cena majetku se pii vyfazeni jednorazové odepiSe z Gictu opravek na vrub
uctu:

e 549 Manka a Skody (v ptipadé manka a Skody),

e 541 Zustatkova cena prodaného nehmotného a hmotného majetku (pti prode;ji),

e 551 Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (pfi likvidaci),

e 543 Poskytnuté dary (v ptipadé darovani),

e 491 Uget individualniho podnikatele (v ptipadé piefazeni do osobniho uzivani),

e 367 Zavazky z upsanych nesplacenych cennych papirt a vklada (pii nepenézitém

vkladu do obchodni spole¢nosti). [2]
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7 Technické zhodnoceni

Nejprve je dulezité rozlisit rozdil mezi technickym zhodnocenim, a opravou
audrzovanim dlouhodobého majetku. Pojem oprava znamend uvedeni majetku
do ptivodniho stavu. Udrzbu zase chapeme jako soustavnou &innost, kterou se zpomaluje

fyzické opotiebeni majetku. [5]

Zékon o dani z piijmu tikd, ze technickym zhodnocenim jsou vydaje na dokoncené
nastavby, pfistavby a stavebni upravy, rekonstrukce a modernizace majetku, pokud
prevysily u jednotlivého majetku v thrnu ve zdanovacim obdobi ¢astku stanovenou
platnymi ptedpisy - 40 000 K¢. Pojem rekonstrukce chapeme jako zasahy do majetku,
které maji za nasledek zménu jeho ucelu nebo technickych parametri. Modernizaci
se rozumi takovy zasah do majetku, ktery ma za nasledek rozsifeni vybavenosti nebo
pouzitelnosti majetku. UGetni jednotka vsak moZe rozhodnout, 7e za technické
zhodnoceni bude povazovat 1 vydaje niz§i, neZ je stanoveny limit. Jedna

se 0 tzv. podlimitni technické zhodnoceni. [3]
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8 FinancCni analyza

Existuje vice zplisobli, jak definovat pojem finan¢éni analyza. Podle Ruackové je
dat, ktera jsou obsazena piedevsim v ucetnich vykazech. Tyto data se dale tiidi, agreguji,

pométuji mezi sebou, kvantifikuji se vztahy mezi nimi a urcuje se jejich vyvoj. [13, 15]

Finan¢ni analyza se zamé&fuje na identifikaci slabych stranek podniku, které by pozd¢ji
mohly vést k problémim a silnych stranek podniku, které by mohly vést k budoucimu

zhodnoceni majetku. [13]
Cily finan¢ni analyzy podniku je:

e posouzeni vlivu vnéjsiho a vnitiniho prostiedi podniku,

e analyza soucasného vyvoje podniku,

e komparativni analyza ukazatelll v prostoru,

e analyza vztahli mezi ukazateli,

e poskytnuti informaci pro budouci rozhodovani podniku,

e analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty,

e interpretace vysledku pro finan¢ni planovani a fizeni podniku. [15]
8.1 Horizontalni analyza

Tato analyza vyuziva zejména data ziskana z G€etnich vykazli. Smyslem horizontalni
analyza je, Ze analyzuje data po fadcich a sleduje jejich zménu v ¢ase. Méfi jejich zmény

Vv absolutni i relativni vysi. [15]

Pii absolutnim vyjadieni jednoduse odec¢teme hodnotu v pfedchozim obdobi od hodnoty

V béZném obdobi. Pro procentualni vyjadieni pouzijeme tento vzorec:

y béiné obdobi — ptedchozi obdobi
Yo zmena = predchozi obdobi x 100 [13]

8.2 Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza sleduje podil jednotlivych slozek rozvahy (vyjadieny v %)
na celkovych aktivech. Zkoumad, jakéa je struktura aktiv a pasiv podniku. Smyslem
vertikalni analyzy je, Ze analyzuje data ve sloupcich. Udava procentudlni zménu

jednotlivych slozek, kdy postupuje v letech odshora dolii. Jako zéklad pro takoveé
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procentni vyjadieni se pro vykaz Z/Z bere velikost trzeb (100 %) a v rozvaze hodnota

celkovych aktiv. [15]

Vyhodou vertikalni analyzy je, Ze nezavisi na meziro¢ni inflaci. Pak miizeme srovnéavat

vysledky analyzy z riznych let. Lze ji tedy vyuzit pro srovnani v prostoru a v ¢ase. [15]
8.3 Analyza pomoci vybranych pomérovych ukazatelt

Pomérové ukazatele jsou zadkladnim ndstrojem financni analyzy. Tyto pomeérové
ukazatele se vypocitavaji délenim jedné polozky (nebo skupiny polozek) jinou polozkou
(nebo skupinou polozek), které jsou vybrané z ti¢etnich vykazl. Jejich vyhodou je praveé
to, Ze vyuzivaji vetejné dostupné informace, ke kterym ma piistup i externi uzivatel. [16]
Existuji zde vSak problémy v interpretaci téchto vysledkil. U téchto ukazateld neexistuji
doporucéené optimalni hodnoty, proto je nutné vyhodnocovat je v souvislostech. [16].

V mé bakalarské praci pouziji pouze finan¢ni ukazatele souvisejici s dlouhodobym

majetkem.
8.3.1 Ukazatele rentability

M¢éii, jak je podnik schopen vytvaret nové zdroje a dosahovat zisku pomoci
investovaného kapitalu. Nejcastéji pouzivané ucetni vykazy jsou zde rozvaha a vykaz
zisku a ztrat. Poméiuji zisk (v riznych podobach®) a n&jaky druh kapitalu. Hodnoti tedy

efektivnost dané ¢innosti. [14]

Rentabilita aktiv (Return on Assets)

zisk

ROA =
celkovy vlozeny kapital

Vyjadiuje celkovou vynosnost kapitdlu bez ohledu na to, zda je cizi nebo vlastni

a vyjadtuje jeho celkovou efektivitu. [14]

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity)

zisk

ROE =
vlastni kapital

Udava kolik korun ¢istého zisku pfipada na 1,-K¢& investovaného kapitalu. [14]

5 Dvé nejcastéji pouzivané kategorie jsou EBIT (zisk pred odectenim Urokl a dani) a EAT (zisk po zdanéni)
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Rentabilita investovaného kapitalu

zisk

ROI =
0 dlouhodoby kapital

Oznacuje celkovy zisk z vynaloZené investice. [14]
8.3.2 Ukazatele zadluzenosti

Vyuzivaji se pfedevsim tidaje z rozvahy. Podstatou je hledani optimalniho poméru ciziho
a vlastniho kapitalu. Financovani pomoci ciziho kapitalu je ,,levnéjsi® a pfinasi s sebou
vyhodu danového Sstitu. PriliS§ vysokd zadluzenost také neni Zzadouci. Analyza

zadluzenosti zkoumad, v jakém rozsahu jsou aktiva podniku financovana z cizich

zdroju. [13]
Dept ratio

cizi kapital

dept ratio =
p celkova aktiva

Udava, z jaké ¢asti jsou aktiva financovana prostfednictvim ciziho kapitalu. [13]
Pro vyjadreni vztahi mezi majetkovou a finan¢ni strukturou lze pouzit tyto ukazatele:

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

vlastni kapital

dlouhodoby majetek
Udava, jaka ¢ast dlouhodobého majetku je financovana za pouziti vlastniho kapitalu. [14]
Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje
dlouhodoby majetek

Udava, jaka ¢ast dlouhodobého majetku je kryta dlouhodobymi zdroji. [14]
8.3.3 Ukazatele aktivity

Obrat dlouhodobého majetku

trzby

bratDM =
oora dlouhodoby majetek

Oznacuje efektivnost vyuzivani dlouhodobého majetku a udava, kolikrat se obrati

V trzbach za rok. [13]
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8.3.4 Fondova ucinnost dlouhodobého majetku
Vypocte se podle vzorce:

trzby

dova uci tDM =
fondova ucinnos dlouhodoby hmotny majetek

Udava rychlost obratu vlozenych prostfedki neboli jaky objem ro¢ni produkce ptipada
na 1 K¢ dlouhodobého majetku. Lze vypocitat také index fondové ucinnosti, ktery je

podilem dvou po sob¢ jdoucich obdobi. [23]
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9 Metodika

V praktické ¢asti jsou aplikovany znalosti z teoretické &asti na podnik Ceské Teplo s.r.o.
V kapitole Predstaveni spole¢nosti popisuji podnik, jeho pfedmét podnikani, organizacni
strukturu a stru¢nou historii spole¢nosti. V kapitole Vymezeni dlouhodobého majetku
uvadim jednotlivé skupiny a strukturu dlouhodobého majetku. Spole¢nost rozd€luje
nékteré druhy majetku na zakladé Uétové osnovy pro podnikatele. Zvlast napiiklad
eviduje auta pod pismenem A nebo Kancelarské technologie jako H2 atp. (viz tabulka
¢.4). Dale pak popisuji odpisovy plan podniku. Spole¢nost odepisuje veskery dlouhodoby
majetek linearné podle danych sazeb. Majetek zatfazeny do skupiny H3 (napt. kotelny)
musi podnik odpisovat podle sazeb stanovenych Energetickym regula¢nim ufadem

(viz tabulka ¢.5).

V prvni ¢ésti bude dlouhodoby majetek podniku podroben analyze z hlediska ucetnich
metod odpisovani. Z kazdé skupiny je vybran jeden konkrétni typ majetku. Metody jsou
analyzovany a porovnavany na zakladé toho, zda dana ucetni metoda je nejlepsi
pro vyjadieni skute¢ného opotiebeni daného druhu majetku. Zdroji pro analyzu budou
interni materidly podniku (pfehled odpisovaného majetku, vnitropodnikovd smérnice)

a vetfejné dostupné ucetni vykazy.

V samostatné kapitole provedu horizontalni a vertikalni analyzu dlouhodobého majetku
Vv obdobi 4 let. Data jsou ziskavana z ucetnich vykazu, které podnik zvetejiiuje na webové

strance justice.cz, jedna se o Zpravy auditora, Ucetni zdvérky a Vyro¢ni zpravy.

V kapitole Hodnoceni pomoci finan¢nich ukazateld pouZiji vybrané ukazatele, které
vymezuji v teoretické ¢asti. Vysledky jednotlivych finanénich ukazatelti pak hodnotim

t&2 v priib&hu 4 let.

Vysledné hodnoty téchto ukazateli 1ze nasledn€ porovnat s konkurenci nebo primérnymi
hodnotami v odvétvi. Hodnoty ukazatelil rentability je vhodné porovnat s primérnymi
hodnotami v odvétvi, které lze ziskat z webovych stranek Ministerstva obchodu
a pramyslu. Ukazatele zadluzenosti a aktivity jsou porovnany s konkurentem Bohemia
Energy s.r.o.

27



10 Pfedstaveni spoleénosti Ceské Teplo s.r.o.

Spolec¢nosti Ceské teplo sidli na adrese Klapkova 731/34, Kobylisy, 182 00 Praha a je
zapséana v obchodnim rejstiiku. Vznikla zadpisem do obchodniho rejstiiku 5. cervna 1996
se zakladnim kapitdlem ve vySi 500 000 K¢. Statutdrnim orgdnem jsou dva

jednatelé — Ing. Vaclav Viacek a RNDr. Petr Turek. Spolecnost zastupuji oba jednatelé
spole¢né. Kazdy z nich vlozil 250 000 K¢, tedy maji 50% obchodni podil. [18]

Spoleénost je specialistou v Energetickém facility managementu® - nabizi §irokou $kalu
sluzeb zahrnujici konzultace, planovani, operativu, projekce, realizace, financovani
a provozovani energetickych systémi a celkii. Vysledkem je implementace "feSeni
na miru" pro kazdého jednotlivého klienta tak, aby ziskal kompletni servis za maximalng

efektivni cenu. Jsou také dodavatelem tepelné energie, elektrické energie a zemniho
plynu. [18]
Historie

V roce 1996 v Plzni spolecnosti Prazské teplarenska a.s. a Greentherm Holding, a.s.
se specializaci na provozovani energetickych zdroji a siti zakladaji firmu pod nazvem
Ceska teplarenska s. r. 0. O rok pozd&ji se spole¢nost piejmenovala na Ceské teplo s.r.o.
a vstoupila do odvétvi vyroba a rozvod tepla. V roce 1999 se spolecnost stdva privatni
spole¢nosti. V ramci rozvoje spolecnosti V roce 2001 bylo otevieno obchodni zastoupeni
Vv Praze, které se pak roku 2003 stalo sidlem spole¢nosti. Roku 2005 spolecnost rozsitila
svou ¢innost a vstoupila do odvétvi vyroba a prodej elektrické energie. O tfi roky pozdéji,
Vv roce 2007, spolecnost zahdjila spolupraci na developerskych projektech. V roce 2009
spolecnost zacala podnikat v oblasti datovych sluzeb. Roku 2013 podnik zah4jil prode;

plynu a elektrické energie pro domacnosti. [18]
Cile spolec¢nosti

Spoleénost Ceské teplo usiluje o to, aby pro své klienty byla vzdy spolehlivym, silnym

a stabilnim partnerem.

6 “Facility management je oblast fizeni, ktera zajistuje provoz a rozvoj infrastruktury a souvisejicich
sluZeb, které podporuji a zvysuji efektivnost hlavnich procesd organizace. Zahrnuje spravu budov, spravu
infrastruktury organizace, nakup podpurnych sluzeb a celkové sladovani pracovniho prostredi
organizace. Facility management tedy zajistuje spravu a rozvoj pracovniho prostfedi. Ma Gzkou vazbu

na fizeni lidskych zdroji, management organizace a fizeni sluzeb.” [17]
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Nedilnou soucésti fizeni spolecnosti je politika integrovaného systému fizeni, ktera
vychazi z dlouhodobych strategickych zamérd, povédomi o vnitinich i vnéjSich vlivech
svého podnikatelského okoli a respektuje relevantni pozadavky zainteresovanych stran.
Cilem vedeni spole¢nosti je zlepSovat vykonnost, uc¢innost a efektivitu svého
integrovaného systému fizeni napliovanim nasledujicich zasad této politiky:

¢

I. , Nejlevnéjsi je energie efektivne spotiebovana anebo ta nevyrobena. *

Il. ,, Nejléepe vynalozZena je energie, ktera vede ke spokojenosti nasich zakazniki. *

[18]
10.1 Organizacni struktura spole€nosti

Organizacni struktura spolecnosti je stupfiovitd a funkciondlni. Management spole¢nosti
se déli na 3 arovné¢ — TOP management, vyss$i a stfedni management. Dale se déli

na jednotliva oddéleni:

e Obchodni,

e Financni (to se dale d¢li na ucetni Gisek a controlling),
e IT,

e Provoz (ten se déle dé€li na jednotlivé provozni useky),

e (Odd¢leni realizaci-vyroba.

Kazdy finan¢ni a provozni Gsek ma jednoho manaZera.
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11 Vymezeni dlouhodobého majetku
Zékladni typy dlouhodobého majetku, ktery podnik eviduje, uvadim v nésledujici

tabulce.

Tabulka 4 Typy DM v podniku

T_yp Nézev Zustatkova cena v K¢
majetku
014 014001 - Ocenitelna prava 0
019001 - Ostatni dlouhodoby NM-

019 LOGO, vécna bfemena 112000
021 021 - Stavby, nebytové prostory 663 694
031 031010 — Pozemky 18 078 959
032 Umélecka dila 50 000
061 061001 — Podily — ovladana osoba 2 000 000

A 022003 — Auta 1 093 750

H1 022001 — Stroje, ptistroje a zatizeni — 660 558

provoz
022002 — Kancelarska a jina
H2 technologie — PC, tiskarny 182 466
H3 022006 — Technologicka zatizeni — 98 915 605
MaR a kotelny
Finan¢ni leasing. — technologie (VS,

LS SS..) 0
Swi 013001 — Software nad 60.000 K¢& 0

Tz 022004 — Ostatni majetek 1439 105

Zdroj: interni materidl podniku

Vysvétlivky: MaR — méfeni a regulace, VS — vyménikova stanice

11.1 Dlouhodoby nehmotny majetek — skupina 01

Dlouhodoby nehmotny majetek v cené zatrazeni nad 60 000 K¢ je odepisovan na vrub
nakladli na zéklad¢ ptedpokladané doby zivotnosti daného majetku. Odpisy jsou
vypocteny na zdklad¢é pofizovaci ceny a predpokladané doby ekonomické Zzivnosti
majetku. Drobny dlouhodoby nehmotny majetek v cené do 60 000,- K¢ je uctovan
do spotieby. Pro nehmotny dlouhodoby majetek plati vicemén¢ stejné podminky jako
pro hmotny.

11.2 Dlouhodoby hmotny majetek — skupina 02

Dlouhodoby hmotny majetek je ocenovan v pofizovacich cenach. Pofizovaci cena
obsahuje cenu poftizeni a vedlejsi pofizovaci ndklady. U hmotného majetku jde zejména

o naklady spojené s dopravou. Do pofizovaci ceny jsou zahrnuty také uroky z Givéru

30



na potizeni dlouhodobého hmotného majetku, vztahujici se k Cerpani z uvéru do doby

zatazeni majetku.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek, jehoz ocenéni je do 40 000,- K¢, je uctovan ptimo
do spotieby a je evidovan v programu Helios v modulu majetek, kde je dale rozdélen
podle pofizovaci ceny. Majetek v cené zatazeni nad 40 000 K¢ se odepisuje linearné po
celou dobu jeho ekonomické Zivnosti. Pfi stanoveni ekonomické zivnosti jednotlivych

polozek majetku podnik vychazi z piedpist Energetického regula¢niho uradu.

Naklady na technické zhodnoceni zvysuji pofizovaci cenu DHM. Opravy a udrzba
se uctuji do naklada.

Podnik tvofi opravnou polozku v ptipadé, Zze dojde ke snizeni ucetni hodnoty majetku.
11.3Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek je tvofen zejména majetkovymi Gi¢astmi, realizovatelnymi
cennymi papiry a podily, dluhovymi cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Ocenuji
se pofizovacimi cenami, které se skladaji z ceny pofizeni a vedlejSich pofizovacich
nakladi (napft. poplatek makléfi). K rozvahovému dni podnik nepouziva ocenéni pomoci
ekvivalence. Pokud se ucetni hodnota u DFM, ktery se nepteceiiuje, snizi, rozdil je
povazovan za docCasné snizeni hodnoty a je zauctovan jako opravna polozka. Realna
hodnota cennych papirti predstavujici Uc€ast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem je

vzhledem k nevyznamnosti podilu ocenéna pofizovaci cenou.

11.40Odpisovy plan

Odpisovy plan je podkladem k vycisleni opravek odpisovaného majetku v pribéhu jeho
pouzivani. Na zékladé odpisového planu se odpisuje dlouhodoby nehmotny a hmotny
majetek nepiimo prostiednictvim G&etnich odpisti. Udetni odpisy se poéitaji z potizovaci

ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to do jeji vyse.

Nové potizeny DM se zattidi ve smyslu vnitropodnikové smérnice pro stanoveni ucetnich
odpist do piislusnych odpisovych skupin podle § 30 a ptilohy k zakonu ¢. 586/92 Sb. O
danich z pfijmt. Dlouhodoby majetek hmotny se za¢ne poprvé odpisovat v mésici, kdy
byl zauctovan do ucetni skupiny 02, DNM v mésici nasledujicim po zauctovani do ucetni

skupiny 01.
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Odpisovany DM se ucetné odepisuje linearné podle nasledujici tabulky:

Tabulka 5 Sazby pro linedrni odpisovani v podniku

Odpisova skupina D.Oba, ’ Roc¢ni odpisova

odpisovani sazba

1 3 33,33

2 5 20

3 10 10

4 20 5

5 30 3,33

6 50 2

Zdroj: vnitropodnikova smérnice

Zvlastnosti v odpisovani u podniku, jejichz pfedmét podnikani je distribuce a obchod

s energiemi, je, ze se musi fidit vyhlaskami a nafizenimi Energetického regula¢niho

ufadu. Tedy technologické zafizeni (napt. horkovodni piipojky, rozvody) zarazené

ve skupiné majetku H3 (viz tabulka &.6), je dle natizeni ERU odepisovano takto:

Tabulka 6 Odpisovdni podle ERU

. . Popis typu majetku | Doba odpisovani Doba odpisovani
Odpisova skupina i y&S J dle ERU ?V letech) (v mésr;cich)
M¢ftici zatizeni
1 tepelné energie a 8 96
teplé vody
Cerpadla,
2 kogeneracni 7 84
jednotka
Vymeénikova
3 stanice, hOIV'E:lk, 12 144
vzduchovy
kompresor
Kotle, turbiny 15 180
4 Rozvody, ptipojky, o5 300
parovody
Kondenzatni
rozvody tepelné 10 120
energie
30 360
T e
e

Zdroj: vnitropodnikovéa smérnice

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, u kterého dojde k jeho vytazeni v mésici jeho
zafazeni je jeho hodnota uc¢tovana na ucet 541 — Zistatkova cena prodaného DNHM

(eventualné naucty 543 — Dary, 549 — Manka a skody, aj.), ucetni odpis se tedy neprovadi.
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11.5Analyza metod odpisovani

11.5.1 Skupina majetku 021

Vybrany téetni piipad: Ugetni jednotka 18.9.2007 poiidila nebytovy prostor v hodnoté

102 871,- K¢ a byla zafazen do 5. odpisové skupiny. Odpisovani se fidi tabulkou ¢.5.:

Tabulka 7 Odpisovdni nebytového prostoru

Rok Roc¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2007 3426 3426 99 445
2008 3426 6 852 96 019
2009 3426 10 278 92 593
2010 3426 13 704 89 167
2011 3426 17130 85 741
2012 3426 20 556 82 315
2013 3426 23982 78 889
2014 3426 27 408 75 463
2015 3426 30 834 72 037
2016 3426 34 260 68 611
2017 3426 37 686 65 185
2018 3426 41112 61 759
2019 3426 44 538 58 333
2020 3426 47 964 54 907

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro budovy, stavby a jiné nebytové prostory jsou linearni odpisy vhodné, protoze takovy
majetek se opotiebovava rovnomérné. Linearni odpisy tedy vérné vyjadiuji opotiebeni.
Nebytovy prostor je odpisovan na zaklad¢ predpokladané doby zivnosti, ktera je u staveb

stanovena na 30 let.
11.5.2 Skupina majetku 022

Vybrany ucetni piipad: Ucetni jednotka potidila 6.12.2018 osobni viiz Volkswagen
CADDY Maxi TL 1,4TGIl; 7AH 5608 v hodnoté 419 737,- K¢&. Byl zafazen do 2.
odpisové skupiny a odepisovan dle tabulky ¢.5 takto:

Tabulka 8 Ucetni odpisy osobniho vozu

Rok Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2018 83 948 83 948 335789
2019 83 948 167 896 251 841
2020 83 948 251 844 167 893

Zdroj: vlastni zpracovani
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Pro osobni viiz by bylo vhodné;jsi odpisovani degresivni, vzhledem k tomu, ze jeho
opottebeni je v prvnich letech odpisovani vyssi. Za pouziti metody SYD by vypadaly

odpisy takto:

Tabulka 9 Uéetni odpisy osobniho vozu za pouZiti metody SYD

Rok Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2018 139 913 139 913 279 824
2019 111 930 251 843 167 894
2020 83 948 335791 83 946

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky je vidét, Ze v prvnim roce odpisovani je odpis nejvyssi, tedy v prvnim roce 1ze

do nakladii zahrnout nejvyssi ¢astku.

11.5.3 Skupina majetku 022

Vybrany tGdetni ptipad: Uetni jednotka potidila 1.12.2015 dohledné zaiizeni v hodnoté

1 707 278,- K¢&. Zafazeno bylo do 3. odpisové skupiny a odepisovana po dobu 10 let

dle tabulky ¢.5, takto:

Tabulka 10 Rocni odpisy dohledného zarizeni

Rok Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2015 170 728 170 728 1536 550
2016 170 728 341 456 1 365 822
2017 170 728 512 184 1195094
2018 170 728 682 912 1 024 366
2019 170 728 853 640 853 638
2020 170 728 119 5096 512 182

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro tento typ majetku stanovena doba Zivotnosti odpovida, jelikoz u televizi je
predpokladand doba Zivotnosti pravé 10 let. Linearni zplisob odpisovani je téz dobie
zvolen, zde by zrychlené odpisovani nemélo smysl, protoze tento typ majetku

se opottebovava rovnomerné.
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11.5.4 Skupina majetku H1

Vybrany uéetni piipad: Utetni jednotka poiidila 3.4.2009 Vysokozdviznou pracovni
plosinu UpRight SL-20 v hodnoté¢ 150 000,- K¢. Majetek byl zafazen do 3. odpisové
skupiny a byl odpisovan po dobu 10 let takto:

Rok Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2009 15 000 15 000 135 000
2010 15 000 30 000 120 000
2011 15 000 45 000 105 000
2012 15 000 60 000 90 000
2013 15 000 75 000 75 000
2014 15 000 90 000 60 000
2015 15 000 105 000 45 000
2016 15 000 120 000 30 000
2017 15 000 135 000 15 000
2018 15 000 150 000 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Ptedpokladana doba Zivotnosti je zde stanovena spravné, ale bylo by vhodné vzit v potaz
pomérné rychlé fyzické, ale i moralni zastaravani. U tohoto typu majetku je velmi dilezité
mozné zvolit zrychlené odpisy pro lepsi vyjadieni skute¢ného opotiebeni. Pro zrychlené

odpisy je zvolena metoda SYD.

Rok Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2009 27 273 27 273 122 727
2010 24 546 51 819 98 181
2011 21819 73 638 76 362
2012 19 091 92729 57 271
2013 16 364 109 093 40 907
2014 13637 122 730 27 270
2015 10 910 133 640 16 360
2016 8182 141 822 8178
2017 5455 147 277 2723
2018 2723 150 000 0

Zdroj: vlastni zpracovani
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11.5.5 Skupina majetku H2
Vybrany G&etni piipad: Uetni jednotka potidila 12.11.2015 tiskarnu Konica Minolta

bizhub C224e v hodnoté 69 000,- K&. Majetek byl zatazen do 1. odpisové skupiny a byl
odpisovan po dobu 5 let, takto:

Tabulka 11 Rocni odpisy tiskarny

Rok Roc¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2015 22 998 22 998 46 002
2016 22 998 45 996 23 004
2017 22 998 68 994 6

2018 6 69 000 0

Zdroj: vlastni zpracovani

V tomto piipadé je podle tabulky doba odpisovéani stanovena na 3 roky. Uéetni jednotka
by vsak pti spravné péci a pravidelném servisu mohla tiskarnu pouzivat minimalné 5 let.

Kdybychom pouzili sazbu pro 2. odpisovou skupinu, vypadaly by odpisy takto:

Tabulka 12 Rocni odpisy tiskdrny pro 2.0s.

Rok Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2015 13 800 13 800 55 200
2016 13 800 27 600 41 400
2017 13 800 41 400 27 600
2018 13 800 55 200 13 800
2019 13 800 69 000 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Ucetni jednotka by timto zptisobem odpisovala nizsi ¢astku odpisti v del§Sim casovém

horizontu. Tedy mohla by ¢astky zahrnovat do nakladii po delsi dobu.
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12 Vertikalni a horizontalni analyza
Vertikalni analyza

Z tabulky ¢.14, ktera vychazi z hodnot tabulky ¢.13, 1ze vidét, Ze dlouhodoby majetek
tvofi podstatnou cast aktiv, nejvetsi zastoupeni ma majetek hmotny, ktery tvofi hlavné
technologickd zafizeni na vyrobu energie. Podily nehmotného a finanéniho majetku jsou
Vv poméru k hmotnému zanedbatelné. Z tabulky ¢.13 Ize vidét, ze dlouhodoby majetek
(krom¢ DFM) ma v prubéhu sledovanych let klesajici charakter. K nejvétsSimu poklesu

dlouhodobého majetku doslo mezi lety 2015 a 2016.

Tabulka 13 Prehled DM 2015-2018 v tis. k¢

2015 2016 2017 2018
Aktiva 369 106 345 691 267 571 334 790
DM 212 545 149 098 134 097 112 035
DNM 522 356 255 201
DHM 210 023 146 742 131 842 109 834
DFM 2 000 2 000 2 000 2 000
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé rozvah podniku
Tabulka 14 VertikdIni analyza DM 2015-2018
2015 2016 2017 2018
Aktiva 100% 100% 100% 100%
DM 58% 43% 50% 33%
DNM 0.14% 0.10% 0.09% 0.06%
DHM 57% 42% 49% 33%
DFM 0.54% 0.58% 0.75% 0.60%

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z tabulky ¢.15 je vidét, Ze nejveétSi zastoupeni hmotného majetku tvoii jednoznacné
Hmotné movité véci a jejich soubory. Dalsi vyznamnéjsi slozku tvofi pozemky.

V priibéhu let nepozorujeme u struktury DHM zadné vétsi vykyvy.

Tabulka 15 Struktura DHM 2015-2018

2015 2016 2017 2018
DHM 100% 100% 100% 100%
Pozemky 5,34% 7.65% 8,78% 10.54%
Stavby 0,41% 0,57% 0,60% 0,68%
Hm. movité véci a 94,18% 91,1% 90,58% 88,21%
jejich soubory
Jiny DHM 0,02% 0,03% 0,04% 0,05%
lr:;s[')‘{ltl‘\‘/l“té zalohy 0,04% 0,06% 0,00% 0,52%
Nedokondeny DHM | 0,00% 0,59% 0,00% 0,00%

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazi
Horizontalni analyza

Na grafu ¢.1 1ze vidét vyvoj aktiva DM v letech 2015-2018. Aktiva po dvouletém poklesu
vyznamng vzrostla nad uroven z roku 2016. DHM a DM vykazuji opacny trend nez aktiva.

Nehmotny majetek linearné rostl v priabéhu sledovaného obdobi.
Graf 1 Horizontdlni analyza DM 2015-2018

Vyvoj aktiva DM v letech 2015-2018
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Zdroj: vlastni zpracovani
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13 Analyza pomoci finanénich ukazatelu
13.1 Ukazatele rentability v letech 2015-2018

Pro srovnéni a vyhodnoceni vysledk ukazatele rentability byly zvoleny pramérné
hodnoty v odvétvi. Z grafu ¢.2 a tabulky €.16 lze pozorovat, ze ve srovnani
s odvétvovymi pruméry, které jsou znazornéné v tabulce ¢.17 a grafu ¢.3, je na tom
spole¢nost spise 1épe, nez je pramér. Celkove je trend klesajici, hodnoty se v pribéhu let
snizuji. Nejvétsi propad pozorujeme v roce 2017, kdy naopak odvétvové pruméry

dosahovaly nejvysSich hodnot. V roce 2017 se podnik dostal do ztraty, coz logicky

ovlivnilo ukazatele navratnosti.

Tabulka 16 Ukazatele rentability v roce 2015-2018

2015 2016 2017 2018
ROA 64% 30% 1% 23%
ROE 100% 55% -3% 36%
ROI 71% 46% -3% 19%
Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢€ ucetnich vykazii
Graf 2 Ukazatele rentability 2015-2018 CT
Ukazatele rentability 2015-2018
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Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 17 Ukazatele rentability v odvétvi 2015-2018
2015 2016 2017 2018
ROA 6% 4% 8% 6%
ROE 7% 6% 13% 10%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé MPO
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Graf 3 Prumérné hodnoty ukazatelt rentability v odvétvi 2015-2018
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Zdroj: vlastni zpracovani

13.2Ukazatele zadluzenosti v letech 2015-2018
Z ukazatele Dept ratio, vychazejiciho z tabulek ¢.18, je vidét, ze cizi kapital tvoti zhruba

polovinu aktiv. Déle je vidét, Ze podnik kryje dlouhodoby majetek z vlastniho kapitalu
(v letech 2016-2018 dokonce Vv pIné vysi) a k financovani pouziva dlouhodobé zdroje.
Pro srovnani hodnot Ize vyuzit konkuren¢ni podnik. Byla vybrana Bohemia energy s.r.o.,
ktera ma stejny pfedmét podnikani (viz tabulka ¢.19). U ukazatele Dept ratio je na tom
spolecnost ,,Iépe*, financuje vEtsi ¢ast aktiv za pomoci ciziho kapitalu. Ukazatel kryti DM
vlastnim kapitdlem je viceméné srovnatelny s konkurenénim podnikem, a stejné

tak posledni ukazatel — kryti DM dlouhodobymi zdroji.

Tabulka 18 Ukazatele zadluZenosti 2015-2018 CT

2015 2016 2017 2018
Dept ratio 0,48 0,51 0,43 0,29
Kryti DM vlastnim 0,89 1,03 111 2,07
kapitalem
Kryti DM dl. zdroji 0,01 1,12 1,14 2,07

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ ucetnich vykazii

Tabulka 19 Ukazatele zadluZzenosti 2015-2018 BE

2015 2016 2017 2018
Dept ratio 0.81 0.75 071 0.68
Kryti DM viastnim | 55 131 1,10 1,03
kapitalem

Kryti DM dl. zdroji | _ 185 1,08 114 194

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé Ucetnich vykazi
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13.3Ukazatele aktivity v letech 2015-2019
Ukazatel obratu dlouhodobého majetku v prubéhu let rostl (viz tabulka ¢.20). Pouze

v roce 2017 mirn¢ klesl. Obecné by byt minimaln¢ na urovni 1. Podnik ma tedy velmi

dobré hodnoty. Pro srovnani Ize opét vyuzit spolecnost Bohemia s.r.o.

Tabulka 20 Ukazatele aktivity 2015-2018 CT

2015 2016 2017 2018
Obrat DM 3,04 3,88 3,76 4,42

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazt

Ukazatel obratu DM se u spole¢nosti Bohemia Energie s.r.o. (viz tabulka ¢.21) pohybuje
V podstatné nizgich hodnotiach nez u Ceského Tepla s.r.o. Pii srovnani dle tohoto
ukazatele mezi podniky musime piihlédnout k mife odepsanosti aktiv a k metodé¢

odepisovani. Graf ¢.4 znazornuje srovnani obrati DM obou spole¢nosti.

Tabulka 21 Ukazatele aktivity 2015-2018 BE

2015 2016 2017 2018
Obrat DM 0,18 0,33 0,34 1,25
Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 4 Obrat DM srovndni
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Zdroj: vlastni zpracovani
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13.4Fondova ucinnost dlouhodobého majetku
Z tabulky €. 22 je vidét, ze hodnota fondové ucinnosti se v letech pfiliS neménila.

Napftiklad vysledek roku 2018 nam fika, Ze rychlost obratu vlozenych prostiedki je 4,81.
Jinymi slovy 4,81 je objem prostfedkd, ktery pfipada na 1 K¢ dlouhodobého majetku.
Hodnota fondové ucinnosti by méla byt alespoil 1, coz podnik spliiuje a je mozno fict,

ze je dlouhodoby majetek vyuzivan efektivné.

Tabulka 22 Fondova ucinnosti DM

Rok 2015 2016 2017 2018
Fondova ucéinnost 3,43 4.00 3,88 481

Zdroj: vlastni zpracovani
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14 Analyza vysledkd a doporuceni
14.1Vysledky analyzy metod odpisovani

Spolecnost vyuziva pro veskery dlouhodoby majetek rovnomérné odpisovani na zakladé
predem stanovenych procentualnich sazeb odpovidajici jednotlivym skupinam. Tyto

sazby od zacatku podnikani viibec neménila. To se jevi jako neefektivni pristup.

Pro majetek jako jsou automobily, nékteré kancelaiské vybaveni a n€které stroje by bylo
lepsi vyuzit zrychleného odpisovani, které by Iépe vyjadiovalo vyraznéjsi opotiebeni

téchto typti majetku v prvnich letech jeho Zivotnosti.

Nékteré typy majetku jsou nevhodné zatazeny do odpisovych skupin, kde je Spatné
pfedpokladdna doba zivotnosti. Spole¢nost by pak mohla majetek odepisovat déle

a zahrnovat odpisy do nakladt po delsi dobu.

Spole¢nost nevyuziva komponentniho odpisovani, které by pravé pro spolecnost
podnikajici v odvétvi energetiky bylo vhodné. Mohla by ho vyuzit pro nebytové prostory
a nckteré stroje ze skupiny majetku H1 (viz tabulka ¢.4). Metoda by zabranila zkresleni

vysledku hospodarteni.

Celkové je rovnomérné odpisovani pro podnikovy majetek zvoleno pomérné dobie,
vétSina majetku se opotfebovava rovnomeérné. Presto bych navrhla nékteré zmény
Vv odpisovém planu. Spolecnost by méla zavést také zrychlené odpisovani, minimalné
pro automobily, kterych eviduje celkem 44, tudiz by se zmeéna urcité projevila.

Doporuceno je také zavést metodu komponentniho odpisovani.

14.2Vysledky analyzy pomoci pomérovych ukazatel
Ukazatele rentability byly porovnavany s priméry v odvétvi, kde na tom podnik byl 1épe,

nez jsou prumérné hodnoty. Pouze vroce 2017 byl pozorovan vyznamny propad

z divodu realizace ucetni ztraty.

U ukazatelli zadluZenosti na tom byla spolecnost také velmi dobte. Dlouhodoby majetek
kryje ptevazné z dlouhodobych zdrojti, coz je povazovano za doporucené. K financovani

aktiv pouziva vlastni a cizi zdroje zhruba v poméru 50:50, coz je také v potradku.

Ukazatel obratu aktiv se v pribéhu let neménil a ukézalo se, ze ma podnik dokonce

zhruba ttikrat lepsi hodnoty v porovnani s konkurenci.

Pro spoleénost Ceské teplo s.r.o. je dlouhodoby, zejména pak hmotny majetek

vyznamnou soucasti, a proto je dulezité zaméfit se na jeho efektivni vyuzivani. Z hlediska
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finan¢nich ukazateli je na tom spole¢nost velmi dobie a méla by timto zplisobem dal

pokracovat.
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15 Zaveér
Cilem této bakalarské prace bylo provést analyzu dlouhodobého majetku ve spolecnosti

Ceské teplo s.r.0. a zjistit mozné nedostatky v metodach odpisovani a posoudit celkovou

efektivitu dlouhodobého majetku.

Teoretickd ¢ast se zabyvala charakteristikou dlouhodobého majetku — jeho pofizenim,
ocefiovanim a vyfazenim. Samostatna kapitola byla vénovana danovym odpisim
a metodam ucetniho odpisovani. Déle se zabyva metodami finan¢ni analyzy, konkrétné
horizontalni a vertikalni analyzou. Popisuje také vybrané pomérové ukazatele rentability,
zadluzenosti a aktivity, které souvisi s dlouhodobym majetkem. Kratce je zminéna

fondova uc¢innost dlouhodobého majetku jako dalsi ukazatel efektivity.

Prakticka cast aplikuje informace z teoretické ¢asti na vybrany podnik. V tivodni ¢asti
byla predstavena spoleénost Ceské Teplo s.r.o., byl popsan jeji predmét podnikani,
organiza¢ni struktura a néco z historie spolecnosti. Samostatné kapitoly popisuji
odpisovy plan a typy majetku, které spolecnost eviduje. V prvni €asti byl podnikovy
dlouhodoby majetek podroben analyze zhlediska ucetnich metod odpisovani.
Z jednotlivych skupin hmotného dlouhodobého majetku byl vybran vzdy jeden konkrétni
ptipad. U kazdého ptipadu jsou uvedeny jednotlivé roéni odpisy podle tcetni metody,
které podnik vyuZziva a nasledné komentar a ptipadné tabulka s G€etnimi odpisy za vyuZiti

jiné metody.

V druhé ¢asti je dlouhodoby majetek analyzovan podle vertikalni metody, ktera ukazuje
procentudlni zastoupeni DM vzhledem k celkovym aktivim podniku. Z divodu
nejvyssiho zastoupeni je struktura samotného hmotného majetku analyzovéana zvlast.
Horizontalni analyza pak ukazuje vyvoj dlouhodobého majetku v letech 2015-2018. Dale
je dlouhodoby majetek analyzovan z pohledu vybranych pomérovych ukazatell, také
Z obdobi let 2015-2018. Zde je podnik srovnan s primérnymi hodnotami v odvétvi
a s konkurenci. Jako doplikovy ukazatel efektivity dlouhodobého majetku je vypoctena

fondova ucéinnost.

V kapitole Analyza vysledkli jsou podrobnéji popsany vysledky jednotlivych analyz. Jsou
zde navrzeny zmény v systému odpisovani a celkové zhodnoceni podniku z hlediska

pomérovych ukazatell finan¢ni analyzy.
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Seznam pouzivanych zkratek

DM

DHM

DNM

DFM

BE

dlouhodoby majetek
dlouhodoby hmotny majetek
dlouhodoby nehmotny majetek
dlouhodoby finan¢ni majetek
Bohemia Energy s.r.o.

Ceské teplo s.r.0.
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