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Finan¢ni gramotnost studentii stiednich Skol
Abstrakt

Diplomové prace se zabyva popisem a analyzou financ¢ni gramotnosti studenti
stiednich $kol. Teoretickou ¢ast zpracoval autor prace formou literarni reSerSe odborné
literatury a dalSich odbornych zdroji zaméfenych na finanni gramotnost,
makroekonomické ukazatele, penize, uvéry, ale také na instituce pomahajici dosahovat
vy$$i trovné finan¢ni gramotnosti. Dale jsou v praci uvedeny zakladni informace z oblasti
investovani a investi¢nich produkti. V praktické ¢asti je analyzovana finanéni znalost
studentl tfetich a ¢tvrtych ro€niku ze tii stiednich Skol za vyuziti dotaznikového Setfeni.
Vysledky finanéni gramotnosti jednotlivych stfednich $kol jsou v zavéru prace srovnany a
navrzena piipadnd opatfeni ke zlepSeni zjisténého stavu. Vysledna turoven financni
gramotnosti studentd, vyplyvajici z dotaznikového Setfeni, je pomérné nizka. Pohybuje se
ve spodni poloving hodnotici §kaly, kterou autor za G¢elem vyhodnoceni vysledkt vytvofil.
Investi¢ni gramotnost studentii dosahuje obdobné urovné jako u financ¢ni gramotnosti.
Z vybranych $kol dosahla dle komplexniho zhodnoceni odpovédi studentd nejlepsich
vysledku stfedni §kola ISST Mélnik.

Kli¢ova slova: Finanéni gramotnost, student, investice, investiéni instrumenty, bankovni

instrumenty, Gspory, stavebni spofeni, vynosnost, penize



Financial Literacy of High School Students
Abstract

The focus of this paper is to describe and analyze the financial literacy of students
at secondary schools. The first part of this paper concentrates on the review of the current
literature along with the review of other qualified sources, focused on financial literacy,
macroeconomic indicators, monies, debt, and institutions established for the purpose of
reaching financial literacy. Furthermore, this paper introduces the topic of investing, as
well as financial investment products. The practical part of this paper evaluates the overall
financial knowledge of students in their third and fourth years in three selected high
schools. The data collected for this analysis was compiled via a questionnaire. This paper
concludes on the findings of its research by comparing results and proposing changes to
the current system, to increase overall financial literacy of students in their last years of
studies. The resulting level of financial literacy among the student respondents was found
to be relatively low, yielding test results in the lower half of the defined scale. The level of
investment knowledge was found to be on a similair level as overall financial literacy. The

best test results were found among the respondents from the ISST Melnik highschool.

Keywords: Financial Literacy, Student, Investment, Investment Instruments, Banking

Instruments, Savings, Building Savings, Profitability, Money



L VO 12
2 Cilprace a metodika ..............cooooiiiiiiiiiii 13
pZ0 R O3 1 I o) ¢ oI TSP TPR PR 13
2.2 MEOAIKE ... 13
3 Teoreticka CASt............ccoiiiiiii s 20
3.1 PRNIZE i 20
311 FUNKCE PENEZ ..t 20
3.1.2  Marxovo POJELE PENEZ .....eeruvieiieiiiieiee st eiee et 21
3.1.3  Penize a ZIvotni CYKIUS ....oooviiiiiiiici 21
3.1.4  Ochrana SPOtTEbILEle ........covieruieiiiiiie e 23
3.2 FINancni gramotnost.........ccveieiiiieiieiiiesiee et ne e ne e 23
3.2.1  PenéZni GramotnOSt.......cocueiiieeiieniisie et 24
3.2.2  Cenova GramotnOoSt .......cccueiuiiiiiieiiiie e 24
3.2.3  ROZPOCtOVA ramoOtNOSE .......eeuvirieeiiiiiiieiieie et 24
3.2.4  Koncepéni vs funkéni financni gramotnost ...........ccoevereiiiieniciieenneene. 25
3.25  Finanéni gramotnost a vzd&lavani v CR .......c.cceeeeeveeieereiereeeiee e 26
3.2.6  Deéti a financni ramotnOST.......c.veiviiveiierieieseeseere e 26
3.2.7  Finan¢ni gramotnost na stfednich Skolach...........ccoovviiiiiiiiiin, 28
3.2.8  Meéfeni financni GramotnOSti........ccoviverieiirieiiieiieie e 28
3.2.9  Zadluzenost dOMACNOST ......ccvviieeiiiiriiieiieee e 29
3210  CtenafskA NeGramotnoSt..........ccceveeveererverrreirsssessaseessessessesssessssesssssessanes 29
3.3 Zakladni ekonomicke ukazatele ...........coovviriiiiiiiiiiiic e 30
331 INFIACE e 30
3.3.2  NezameEStNANOSE ....cccviieiiiiiiiii i 30
3.3.3  UTOKOVA SAZDA......oeceeceececeeeeeeeeeseee s esses s aeneanes 32
3.3.4  Mezibankovni UroKove Sazby .........cccoveiiiiiiiiiiiiiiii e 33
3.3.5  Trzni UroKOVeE SAZDY......ccoveiiiiiiiciiiie e 34
3.4 FInancni ProdUKLY .......ccooiiiiiieiiiie e 34
341 HyYPOteCNT TIVET ...cviiiiiiiiiicii e 34
3.4.2  SpotiebitelSKY TVET ..ocviiieiiiieiieie s 36
3.4.3  KontoKorentnd UVET .......cccueiiiiiiiiiiiie e 37
344  Stavebni SPOTENT.....cceiiviiieiiiiiiieie e 37
3.45  Penzijni PHPOJISIENT ..oovirvieiiiiiiieiiecee e 38
3.4.6  SPOTICT UCEL ...t 39
AT BEZINY TUCET...cutiiuiiiiieie ittt 39



3.5 InvestiCni ProdukLy ......cccvviiiiiiiiie i 40

351  Podilove fONdY ......ccoeviiiiiiiiiiciic 40
3.5.2  DIVersifikace ... 40
3.5.3  AKCIOVE fONAY ..tiiiiiiiiiiiiciiii e 41
3.5.4  DIUhopisOVE fONAY ......cccviiiiiiiiiiiiiiee e 41
3.5.5  Fondy fondll......cccociiiiiiiiiiici 41
3.5.6  Nemovitostni fondY.......ccoiviiiiiiiiiiiiiiie e 42
3.5.7  Alternativind fondy ........ccooooiiiiiiii 42

4 PraKtickad CASE ..........coooiiiiiii 43
4.1  Metodika VYZKUMU......oooviiiiiiiiiic e 43
4.2 Dotaznikove SEteni.......ccviviiiiiiiiiiiiii i 44
4.3  Analyza zékladnich demografickych dat a obecnych znalosti v oblasti finan¢ni
gramotnosti vyplyvajicich z dotaznikového Setfeni ...........cceveviiiiiiiiiici e 45
4.4  Hodnoceni financni ramotnOStl .........eeiveeieriiieeiieiieesee e 69
4.5  Zhodnoceni vyzkumnych otazek...........cccoovviiiiiiiiiiiiic e 71
4.6 NAVIN N ZICPSENT .uviiiiiiiiiie it 72

O ZLAVEY ... s 75
6 Seznam pouZitych ZArojil.............ccoocoviiiiiiiiiiii 77
6.1  LAterarni ZATOJ@ ....ocvveiviiriiieitieee e 77
6.2 INternEtOVE ZAT0JE....coiviiiiiiii et 79
PHIIORY ..o I

Seznam obrazku

Obrazek 1 - UKazatel LTV — VYPOCEL ...cuviuiiiiiiiieiiesiisiese e 35
Obrazek 2 - UKazatel DSTI — VIPOCET ....ccveiiiiiiiieisie ettt 36
Obrazek 3 - UKazatel DTI — VYPOCEL ...couvviiiiiiiieiiesiesese e 36
ObBIAZEK 4 = GYM. CESKA ..u.vvveveciceciceeceeie ettt 44
ODBTAZEK 5 = TSG ..t bbbttt b e e bbb 44
ODbrazek 6 = ISST MEINIK ... 44

Seznam grafi

Graf 1 - VYvoj nezaméstnanosti V ECR ..........c.ccevueureeeiceeeeieeessesese s sesissssesesssssseesenssness 31
Graf 2 - Vyvoj mezibankovnich tirokovych sazeb v CR .........coooovvevcenceieeereieseee e, 33
Graf 3 - Respondenti dle PONIAVI ........ccciiiiriiiiiiieieee s 45
Graf 4 - Respondenti dle VEKU .........oiiiiiiiiiici s 45
Graf 5 - Navratnost dotazniku dle typu SKOIY ... 46
Graf 6 - Cetnost odpovédi na otazku: Jak nakladate s vlastnimi pendzi?.........c..cc.ceoenne... 46
Graf 7 - ROAINNY TOZPOCEL ....o.veviiiiiiiiieiieieie ettt bbb 47
Graf 8 - Cetnost odpovédi respondentii na otazku: Co dle Vs pokryva pojem finanéni

GPAMOTNOSE? ...ttt b ettt b e et bt b e e e e b e e et beenne s 48

10


https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100100
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100101
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100102
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100103
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100104
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100105
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100106
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100107
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100108
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100109
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100110
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100110

Graf 9 - Skolni védomosti v oblasti finanéni gramotnoSti...............cc.eereeeeeereerererrserenias 49

Graf 10 - DuleZitost finanéni GramotnOStl ........ccvvieerierieiieesieerie e e ee e e s 49
Graf 11 - Cetnost odpovédi vIivu inface N CENU ......vvvvvereereeecisieciec et 50
Graf 12 - Cetnost odpovédi na otazku: Co je to KontoKorent? ...........coccvvvereversvrenenienen. 51
Graf 13 - Cetnost odpovédi na otdzKu: Za co z nabizenych moznosti dostanete vice
CESKYCI KOTUNT .t sbb e e nbb e nnee s 52
Graf 14 - Cetnost odpovédi na otazku: Co znamena zkratka DSTI u hypotéky?................ 52
Graf 15 - Cetnost odpovédi na otazku: Je dilezité sledovat RPSN pii vybéru hypoték?....53
Graf 16 - Cetnost odpovédi na otazku: Ve kterém piipadé zaplatite za ptijéenych 100 000

I E IR (0] 1 Y4 (01 PSPPI 54
Graf 17 - Cetnost odpovédi na otazku: Co to je zékladni Grokova sazba? ...............cc........ 55
Graf 18 - Cetnost odpovédi respondentt na vy§i zakladni Grokové sazby ...........c.ccc.eene.. 55
Graf 19 - Cetnost negramotnosti pii Podpist SMIUV..........c.eveverrirereereeeeereseeseesesseeseeenes 56
Graf 20 - Cetnost odpovédi na otazku diilezitosti penzijniho prpojistdn ........c.cocvveveene. 57
Graf 21 - Cetnost odpovédi na modelovou otazku o vhodnosti pajeKy......cccererererrererenee. 58
Graf 22 - Cetnost odpovédi na otazku platii slouZicich jako rezerva ........c..ccooveveveevnrrennn. 59
Graf 23 - Cetnost odpovédi na otazku: Investujete své Gspory nebo je nechavate leZet na
bEZNEM €1 SPOTICIM TCTU? .vvviiiiieiiiie st e e s ba e e e 60
Graf 24 - Cetnost odpovédi respondenti na spofici nastroje s potencialni nejvyssi

a2 001 1 10T TR TP T PP PRPUPPTPPRTPPN 61
Graf 25 - Cetnost odpovédi respondentii na diversifikace a pram&rovani ............c..ccee..... 62
Graf 26 - Cetnost odpovédi na charakteristiku fondu fondtl ...........oocevvievieieieseeeeein, 63
Graf 27 - Cetnost odpovédi na modelovy piKIad...........cc.coveveverricereieeeeeeeseseseeseeseeienins 64
Graf 28 - POTOVIANT ...vvivieiiiieiie sttt bbbt bbb n e 64
Graf 29 - Cetnost odpovédi respondentii na otazku tykajici se p¥ipadné vyhry .................. 65
Graf 30 - INflacni dOLOZKA.......cceeiueeiisieeieaiesiee e eie ettt e st sne e neeneeeneenes 66
Graf 31 - Cetnost odpovédi respondentii ohledné iNVEStCE ............cvrvvvrceereereerereiereians 67

Seznam tabulek

Tabulka 1 - Jednotlivé ¢asti dotaznikul .........ccceviirieiiiiiiiiii e 14
Tabulka 2 - Hodnoceni odpovédi na otazky 1 az 9 (finanéni gramotnost)..........c.cc.ceveeneee. 15
Tabulka 3 - Hodnoceni odpovédi na otazku 10 (finanéni gramotnost) ..........cccccevereinenes 15
Tabulka 4 - Hodnoceni odpovédi na otazku 11 (financni gramotnost) ..........ccccevereriennnen 16
Tabulka 5 - Hodnoceni odpovédi na otazku 12 (finanéni gramotnost) ..........cccccevervevnenes 16
Tabulka 6 - Hodnoceni odpovédi na otazku 13 (financni gramotnost) .........c.ccecevervriennnne 16
Tabulka 7 - Hodnoceni tirovné finan¢ni gramotnosti dotazovanych...........c.ccovevreiiinenns 17
Tabulka 8 - Hodnoceni odpovédi na otazky 1 az 3 (investi¢ni gramotnost) ...........c.cc...... 17
Tabulka 9 - Hodnoceni odpovédi na otazky 4 a 5 (investiéni gramotnost) ............cceceeueee. 17
Tabulka 10 - Hodnoceni odpovédi na otazKy 6 (investicni gramotnost).........cc.ceevrvrennnne 17
Tabulka 11 - Hodnoceni odpovédi na otazky 7 (investicni gramotnost)..........c.ccoevrvrennne. 18
Tabulka 12 - Hodnoceni odpovédi na otazky 8 (investi¢ni gramotnost)..........ccceevrvrennnne 18
Tabulka 13 - Hodnoceni tirovné investicni gramotnosti dotazovanych ..o 19
Tabulka 14 - Vysledky dle typu SKOLY ......ooiiiiiiiiiiieie e 69

11


https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100111
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100112
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100113
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100114
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100115
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100115
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100116
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100117
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100118
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100118
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100119
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100120
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100121
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100122
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100123
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100124
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100125
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100125
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100126
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100126
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100127
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100128
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100129
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100130
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100131
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100132
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100133
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100134
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100135
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100136
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100137
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100138
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100139
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100141
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100142
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100143
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100144
https://d.docs.live.net/714ba8a20cd7f30e/Plocha/DP%20final%20Schloff%20-%20po%20kontrole.doc#_Toc68100145

1 Uvod

Prace na téma finan¢ni gramotnost byla vybrana zejména z divodu zaméstnani
autora prace. Autor pracuje jako portfolio manazer v jedné investi¢ni spole¢nosti, ktera ma
na starosti finance jak retailové, tak privatni a institucionalni klientely a denné se setkava s
velkymi rozdily mezi financné gramotnymi, ktefi si dokazou diky této schopnosti
vygenerovat z naspoienych financnich prostiedkti dalsi piijmy, a finanéné¢ méné
gramotnymi, kte¥{ fe$i zejména problémy s dluhy. Zijeme v dobach, kdy maji banky a
velké instituce piebytek likvidity, kterou za celkem vyhodnych podminek rady pujcuji. Ale
zatimco finan¢né gramotni jedinci dokazou dluh vyuzit a pracovat s nim ve svlij prospéch,
mén¢ financné gramotni se dostavaji do velkych problému napiiklad se splacenim uvéri,
které jim kolikrat az znemoziuji zit zivot, jaky by chtéli. Denné na mnohé z nas pilisobi
rozli¢né nastrahy, které mnohé z nads mohou dostat spise do problémi nez do vysnéného
Zivota. Vsude kolem nas a zejména pak z médii na nas vyskakuji moznosti rychlé a levné
pujcky. Socialni média nam ukazuji nerealny zivot, za nimz se bez rozmyslu hrneme.
Soupefime s vlastnimi vrstevniky, sousedy a kolegy o to, kdo si mize co dovolit a kdo co
ma, misto toho, abychom si planovali své finance a piemysleli v dlouhodobém horizontu 0
své budoucnosti. Neuvédomujeme si problémy spojené s dluhem a nesplacenim uvéri. Pro
tuto situaci si autor dovolil vyuzit citat od Willa Smitha: ,,Ptili§ mnoho lidi utraci penize,
které nevydé¢lali, za véci, které nepotiebuji, aby udé¢lali dojem na lidi, které nemaji radi.*
Dle jeho nazoru tento citat vystihuje naprosto presné smér finanéni (ne)gramotnosti a mysl
dne$ni generace. Z tohoto divodu bude price zaméfena na toto téma se zaméfenim na
studenty stfednich skol. Tato generace se z dlouhodobého hlediska jevi jako nejdulezitejsi
pro zacatek vyuky finan¢ni gramotnosti. Stéedni $koly nés az na vyjimky pfipravuji jen
minimalné na Zivot a praci s osobnimi financemi. Ukolem prace je za Vyuziti
dotaznikového Setfeni poukéazat na nedostatky a mezery studentd stfedni odborné Skoly a
dvou gymnazii v této discipliné a zaroven vysledky mezi sebou porovnat. Zavér prace bude
obsahovat navrh pro zlepSeni situace a modelovou situaci, jakym zptsobem je mozné od
mladych let pracovat s finanénimi prostiedky a vytvaret tak v dlouhodobém horizontu
pasivni pfijem z nasetfenych a investovanych finan¢nich prostiedkal.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je analyza finan¢ni gramotnosti studentii tfi vybranych
stiednich skol a jejich vzajemné porovnani a vyhodnoceni. Dil¢im cilem je ovéfeni znalosti
a vSeobecného rozhledu studentt (v investi¢nich a bankovnich produktech). Dil¢im cilem
prace jsou modelové vypoéty, pomoci nichZz bude simulovano, jak je mozné zachazet s
naspofenymi finan¢nimi prosttedky, z c¢ehoz budou moci studenti ucastnici se
dotaznikového Setfeni cerpat potiebné informace i v budoucnu. Cilem prace je také
vyhodnotit ¢tyti stanovené vyzkumné otazky.

Vyzkumné otazky jsou nasledujici:

1) Existuje predpoklad, ze vice jak 60 % studenti upfednostituje souc¢asnou
spotiebu pted budouci spottebou.

2) Existuje piedpoklad, ze vice jak 50 % studentii nema tuseni, jak a do ¢eho
investovat vydélané ¢i naspoiené finan¢ni prostiedky.

3) Vice jak 75 % studentd nezna zakladni makroekonomické ukazatele.

4) Existuje piedpoklad, ze studenti na Soukromém gymnaziu v Taboie a na
Gymnaziu Ceska maji vyssi finanéni gramotnost nez studenti na ISST Mélnik.

2.2 Metodika

Diplomova prace se sklada ze tii hlavnich ¢asti. Prvni, teoreticka ¢éast, seznamuje ¢tenare s
literarni reSersi zaloZenou na analyze dostupnych dokumenti, které se zamétuji zejména na
finan¢ni gramotnost, finan¢ni instrumenty a psychologii spojenou s uzivanim finan¢nich
prostiedki. Soucasti je také charakteristika finan¢nich a investi¢nich nastrojii umoziujicich
spofeni finan¢nich prostiedkl. Primarnim zdrojem této Casti je odborna literatura, odborné
¢lanky, piipadné periodika.

Druha ¢ast prace, zabyvajici se analyzou, zpracovava data ziskané z dotaznikového Setteni.
Prostfednictvim formulovanych vyzkumnych otazek je analyzovana finan¢ni a investi¢ni
gramotnost studenti tii stfednich $kol. Soucasti druhé Casti je porovnani vysledkid ze vSech
tii stfednich Skol. Data jsou sbirana pomoci dotaznikového Setifeni vytvoreného za vyuziti
online stranky www.survio.cz. Dotaznik je respondentim zaslan prostrednictvim feditelt
skol, ktefi odkaz na dotaznikové Setfeni predaji tfidnim ucitelim Studentt téetich a ctvrtych
roénikti vybranych stfednich skol. Vypliujicimi jsou studenti tfetich a ¢tvrtych ro¢nikd na
gymnaziich a studenti posledniho ro¢niku odborného ucilisté, ¢i nastavbovych rocnikt
ucilisté v Mélnice.

Navratnost dotazniku z kazdé Skoly je pomérové podobna k mnozstvi kompletné
vyplnénych dotaznikli. Proto je mozné konstatovat, ze srovnavani finanéni gramotnosti
jednotlivych §kol mezi opravdu reflektuje skute¢nou situaci. Celkova navratnost dotazniku
ze vsech skol je 57 %. Zbyla ¢ast student dotaznik nedokoncéila nebo s nim ani nezacala.
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Ze statistik vyplyva, ze priblizné 5 % zaGCastnénych ukonéilo dotaznik b&hem
vypracovavani. Je velmi spekulativni, jaké divody za pfed¢asnym ukonéenim vypliiovani
odpovédi stoji, avsak je velmi pravdépodobné, Ze to mohla byt neznalost odpovédi na vétsi
mnozstvi otazek, a tak doslo k ukonc¢eni. Dle tohoto piedpokladu je tak mozné fict, ze by
vysledky dotaznikového Setieni, Cisté spekulativné feceno, mohly dopadnout o néco hiife.

Dotaznik se sklada ze tfi ¢asti (viz tabulka cislo jedna). Prvni ¢ast dotazniku slouzi
Kk roziazeni respondenti dotazniku do skupin dle sociodemografickych indikatoru.
Nasleduji otazky zaméfené na vztah studentl k finanénim prostfedkiim. Tato ¢ast ma za
ukol sledovat spojitost jejich chovani a spravy Vlastnich Gspor s urovni jejich finanéni
gramotnosti. Dale nésleduji otazky znazornujici, co vSe dle studentii spadd do této védni
discipliny. U této otazky je mozné zaskrtnout jednu az vSechny odpovédi. Jedna se pouze o
informativni otazku, ktera neni bodové hodnocena, ma za ukol podat informaci, jak moc
komplexné studenti finan¢ni gramotnost chapou. Hodnocena je také jejich finan¢ni
gramotnost ziskana béhem Skolnich let a v piipadé, Ze néjaka existuje, je zde studentem
popséna. V této Casti je dale otazka, ktera ma za ukol popsat zodpoveédnost student
stiednich skol ve vztahu k financim.

Druha ¢ast dotazniku je zamétena na finan¢ni gramotnost jako takovou. Jednotlivé otazky
cili na zékladni ekonomické ukazatele, praktické piiklady vypovidajici o trovni finan¢ni
gramotnosti, jednoduché vypocty vyhodnosti uroku, piehled o aktualni ekonomické situaci
a preference pii fizeni osobnich financi.

Treti ¢ast dotazniku se zaméfuje na ,investiéni gramotnost®. V ekonomice je aktualné
velké mnozstvi likvidity, nizké Grokové sazby a vétSina studenti stiednich Skol se setka
Sprvnim vétsim obnosem finan¢nich prostfedkii po dokonceni studia z konciciho
stavebniho spofeni. Stavebni spofeni patfi mezi Cechy k nejobliben&j§im (zejména
z diivodu bezrizikovosti) finanénim produktim a na vétSinu studentd tato forma prvniho
vétsitho obnosu financénich prostfedki ¢eka. Studenti stfednich Skol maji pfed sebou
dlouhou tadu let, béhem kterych by mohli své volné prostifedky efektivné investovat i do
zhodnotit. Z toho divodu je nutné povazovat ,,investi¢ni gramotnost* jako velmi dilezitou
soucast finan¢ni gramotnosti a je na ni zamétena tieti ¢ast dotazniku.

Tabulka 1 - Jednotlivé ¢asti dotazniku

Cast dotazniku Zaméreni Téma otazek
Prvni Sociodemografické indikatory Vék, Skola, védomosti
Druhd Finan¢ni gramotnost Ukazatele, fin. matematika, ekonomika
Treti Investicni gramotnost Investi¢ni produkty, nazvoslovi, portfolio

Zdroj: Vlastni zpracovani
Vsechna ziskana data jsou nasledné stazena, analyzovana, vyhodnocovana a srovnavana
mezi sebou prostiednictvim programu MS Excel. Jednotlivé otazky a odpovédi na né jsou
v textu detailn€ popsany a graficky znazornény.

Tteti a zaroven zavérecna cast prace, obsahuje formulace nasbiranych a vyhodnocenych
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vysledki a finalni velikost dosahované finanéni gramotnosti. Také obsahuje navrhy
a doporuceni pro studenty a Skoly s cilem zvySeni finan¢ni gramotnosti studentu.

Cilem dotazniku je ziskat dostatek informaci vypovidajicich o finan¢ni a investi¢ni
gramotnosti studentd tietich a ¢tvrtych ro¢nikti vybranych Skol. Tento cil je v souladu
s hlavnim cilem prace, ktery ma za ukol zjistit, jak jsou na tom studenti stéednich kol
s finan¢ni gramotnosti.

Jednotlivé vysledky odpovédi na otazky z dotaznikového Setfeni jsou slovné a graficky
zhodnoceny. Dale jsou mezi sebou srovnani studenti jednotlivych stfednich Skol dle
dosazenych vysledkd finan¢éni gramotnost, investi¢ni gramotnosti a absolutniho poctu
ziskanych bodii z jednotlivych Casti dotaznikového Setfeni. Vysledky z dotaznikového
Setfeni slouzi rovnéz k vyhodnoceni 4 stanovenych vyzkumnych otazek.

Metodika hodnoceni dotaznikového Setreni

Tabulka 2 - Hodnoceni odpovédi na otazky 1 az 9 (finanéni gramotnost)

1 Co déld inflace s cenou? Zvysuje cenu 1

2 Co to je kontokorent? Typ Uctu, u kterého muze majitel Cerpat penize do minusu 1

Za co z nabizenych moZnosti dostanete
3 L. ) Jedno euro 1
vice ¢eskych korun?

Pomérovy ukazatel, méfici pomér mezi mési¢nim Cistym

4 Co znamend zkratka DSTI u hypotéky? o e 1
pfijmem a mésicni splatkou
Je dlleZité sledovat RPSN pfi vybéru
5 ; Ano 1
hypoték?
6 Ve kterém ptipadé zaplatite za 2% p.m. 1

pGjéenych 100 000 na 3 roky vice?

V €Rji stanovuje CNB a ovliviiuje troky Gvérd, které bank
7 Co to je zakladni urokova sazba? ) ) o J . ¥ 3 ¥ 1
poskytuji ob¢andim a firmam.

Mate predstavu, kolem jakych procent
8 se aktudlné pohybuje zakladni 0-2% 1
trokové sazba vyhla$ovana CNB?
Stalo se vam nékdy, Ze byste
9 podepsal/a smlouvu, ktera byla pfilis Ne 1
dlouhd nebo jste jinerozumél/a?

Zdroj: Vlastni zpracovani

Otazky 1-9 z druhé casti dotazniki maji vzdy pouze jednu spravnou odpovéd. Kazda
z otazek ma stejnou véhu a je piiblizné stejné dllezitd pro opodstatnéné fungovani
V dneSnim ekonomicky orientovaném svét€. Spravna odpovéd’ je hodnocena jednim
bodem, ostatni odpovédi jsou ohodnoceny nula body.

Otazky 10-13 jsou vice oteviené vlastnimu nazoru a pohledu na osobni uzitek. Avsak pfti
zaméfeni se na financni gramotnost jednotlivee maji svou vypovidajici hodnotu.

Tabulka 3 - Hodnoceni odpovédi na otazku 10 (finanéni gramotnost)

Myslite si, Ze je dllezité zacit v€as Ano, obdvam se, Ze bych musel v budoucnu kvali
10 myslet na dichod a Setfit naptiklad = nedostatecné vysi starobniho dichodu sniZit svou Zivotni 0,5
pomoci penzijniho pfipojisténi? uroven

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Otazka ¢.10 je velmi spekulativni. Neni jisté, co bude za ptiblizn€ 40 let, situace se muze
necekané¢ zménit. Pokud by se vSak situace nadale vyvijela timto smérem, tak existuje
pouze jedna spravna odpoveéd’ na tuto otazku. Z divodu vySe zminéného odivodnéni je
racionalni ohodnotit odpovéd’ b) pouze pul bodem na misto bodu celého.

Tabulka 4 - Hodnoceni odpovédi na otazku 11 (finanéni gramotnost)

Predstavte si modelovou situaci. Auto, Skola, Bydleni, Oprava stfechy Zakazdou 1

1 Kompletnirodina (muZ a Zena) maji 2 Motorka, Oslava narozenin, Dovolena Zakazdou -1
déti. Na cosi je vhodné, z nize Soucet vSech odpovédivétsinez 0 1
uvedenych moZnosti, vzit pajcku? Soucet vSech dopovédi mensinez 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jedenacta otazka je velmi podobna. Maximalni mozny zisk bodl za spravné odpovédi je 1
a $patna volba je hodnocena 0 body. Za odpovéd’ a), ¢), d), g) mize respondent ziskat 1
bod a za b), ¢), f) ziska respondent -1 bod. Pokud bude celkovy soucet vétsi nez 0, ziska
student za otazku jeden bod. V jinych ptipadech mu neni pfipsan zadny bod.

Tabulka 5 - Hodnoceni odpovédi na otazku 12 (finanéni gramotnost)

Kolik mési¢nich platu by dle Vas mély Dva mésicni platy 0,5
12 pokryt vase Uspory v pfipadé, Ze byste

pfidel/la o prijem? Ctyfi az $est mésictnich platd 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dvanacta otazka mize byt lehce rozporuplnd. U mnoha rodin je tézké zvladnout chod
domacnosti, natoz usetiit néjaké finan¢ni prostfedky navic, proto se povazuje za vhodnou
odpovéd’ i odpoved’ a). Avsak jako nejspravnéjsi je zvolena odpovéd’ b). Z tohoto hlediska
je odpovéd’ a) hodnocena ptl bodem a odpovéd’ b) celym jednim bodem.

Tabulka 6 - Hodnoceni odpovédi na otazku 13 (finanéni gramotnost)

Investujete své Uspory nebo je Investuji je 2
13 {nechavate leZet na bézném Ci spoficim|  Nechdvam je na spoficim/b&zném uttu, kde se mi bez
uctu? rizika lehce hodnoti 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ttinacta otazka je komplexng&jsi. Jako spravnou odpovéd’ 1ze povazovat moznosti a) a b).
Ob¢ jsou oproti nevhodnému utraceni spravné a nasvédcuji o piemysleni nad vyuZitim
volné hotovosti. Jako chovani finan¢n¢ gramotného je brano i Setfeni pomoci bézného ¢i
spoticiho uétu. Investovani volné hotovosti je jiz vy$si uroven spravy 0Sobnich financi.
Proto je hodnocena odpovéd a) dvéma body a odpovéd’ b) jednim bodem. Maximalni
mozny pocet ziskanych bodu z dotazniku je 13,5.

Pro hodnoceni finan¢ni gramotnosti studentd stfednich $kol je sestavena tabulka
s bodovymi Skalami rozdé€lujici studenty dle vysledka do skupin.
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Tabulka 7 - Hodnoceni urovné finanéni gramotnosti dotazovanych

Pocet bodu Vysledek
11 a vice bodu Vyborna finan¢ni gramotnost
8-11bodl Dostacujici finanéni gramotnost
méné nez 8 bodl Finan¢ni negramotnost

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pokud respondent dosahne 11 a vice bodd, je jeho uroven finan¢ni gramotnosti
povazovana za vybornou. Pokud se vysledny pocet bodu pohybuje mezi 8-11 body, je
uroven gramotnosti hodnocena jako dostacujici. Jako finan¢ni negramotnost je mozné
povazovat zisk méné nez 8 bodl z druhé ¢asti dotazniku.

Tteti ¢ast dotazniku se vénuje hodnoceni investiéni gramotnosti.

Tabulka 8 - Hodnoceni odpovédi na otizky 1 az 3 (investiéni gramotnost)

Ktery z nize vyjmenovanych investiénich instrumentl nabizi z
1 dlouhodobého hlediska nejvyssi potencialnivynosnost, ale také Podilovy fond zaméfeny na akciové trhy 1
nejvyssivolatilitu a riziko?
) PovazZujete diversifikaci a strategické primérovani kupni ceny jako Ano, zaroven si snizuji riziko a primérnou 1
dlleZité aspekty pfi investovani penéz? cenu nakupu aktiv
Fond fondd mGzZe investovat pouze do
3 Do jakych investi¢nich nastroj( mizZe investovat fond fondd? investi¢nich nastrojl stanovenych statutem 1
fondu.

Zdroj: Vlastni zpracovani

Prvni tfi otazky v dotazniku maji pouze jednu spravnou odpovéd’ a jsou hodnoceny jednim
bodem za spravnou odpovéd’ a nula body za Spatnou odpoved'.

Tabulka 9 - Hodnoceni odpovédi na otazky 4 a 5 (investi¢ni gramotnost)

PFedstavte si modelovou situaci. Nékdo za Vami pfijde a nabidne vam
1000,- K¢ ihned na ruku v hotovosti nebo Vam fekne, Ze vam bude po e e Y
Y e 4x e v, ) e Y, 100, - K¢ kazdy mésic po dobu 10 mésicli s
4 dobu 10 mésict davat 100,- K¢ (kazdy mésic) a také se kazdy mésic R ) 1
, . , i i i mési¢nim Urocenim celkové sumy
celkova suma penéz zhodnoti deseti procenty. Kterou variantu byste si
vybrali?
. (Ls e s . . Spravné 1
5 Prosim o kratké odlvodnéniVaseho vybéru varianty. X X
Chybné Oa-1u4. otdzky

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ctvrta otazka se zabyva jednoduchou investiéni matematikou. Pokud dotazovany odpovi
spravné, tedy vynosn&jsi variantu, ziska jeden bod. Pokud ji je schopen v nasledujici
odpovédi racionalné zhodnotit, ziska bod druhy. Pokud je z psané odpovédi jasné, Ze
ptedchozi odpovéd’ byl pouze tip, ziska z obou otdzek nula bodda.

Tabulka 10 - Hodnoceni odpovédi na otazky 6 (investiéni gramotnost)

Vim pfesné kam a jak bych je investoval 1
Pokud byste vyhrali 100 000,- K¢, a chtéli byste je investovat, védéli - o ) "
6 L o N Jiz investuji a penize bych vyuZil na
byste jakym zplsobem a do ¢eho? L , . s
strategické dokoupeniaktualnich pozic Ci 2
rozsiteni portfolia o dalsi aktiva

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Sesta otazka je vice zaméfena na praktické zhodnoceni realné situace. Odpovéd’ b) Vim, do
¢eho bych je chtél investovat, ale nevim jak — neni uznatelna za znamku finan¢ni
gramotnosti, proto je hodnocena nula body. Odpovéd’ ¢) prokazuje alespon néjaké znalosti
investi¢niho prostiedi a je hodnocena jednim bodem. Odpovéd d) prokazuje vyssi, az
neo¢ekavanou uroven investicni gramotnosti a je ohodnocena dvéma body.

Tabulka 11 - Hodnoceni odpovédi na otazky 7 (investiéni gramotnost)

Ano +spravny popis 1¢i 2, dle odpovédi

7 DokaZete popsat co vyjadfuje inflaéni doloZka v najemni smlouvé? Y 0
e

Zdroj: Vlastni zpracovani
Otazka ¢islo sedm je dilezita jak z hlediska finan¢ni, tak z hlediska investi¢ni gramotnosti.
Odpoveéd’ je hodnocena subjektivnim pohledem autora prace. Maximalné je mozné za

spravnou odpovéd’ ziskat dva body.

Tabulka 12 - Hodnoceni odpovédi na otazky 8 (investi¢ni gramotnost)

Investovat 90 % do akcii, 5% do
alternativnich investica 5% drZet v hotovosti
Investovat 60 % do akcii, 20 % do dluhopist
Rozhodli jste se investovat zdédény milion korun. Kterd z nize (statni/korporatni), 15 % do alternativnich investic 1

8 L . B . (e 5 i
uvedenych investi¢nich moznosti se Vam libi nejvice? a 5% drzet v hotovosti

Investovat 35 % do akcii, 30 % do Bitcoinu, 30 % do

P . 5 . 0,5
alternativnich investica 5 % driet v hotovosti

Popis jiné moZnosti, odpovéd dle spravnosti 0-2 body

Zdroj: Vlastni zpracovani

Posledni otazka je zamé&fena na respondenttiv thel pohledu, investi¢ni agresivitu a afinitu k
riziku. Odpovédi a) Investovat 60 % do akcii, 20 % do dluhopist (statni/korporatni), 15 %
do alternativnich investic a 5 % drzet v hotovosti; b) Investovat 90 % do akcii, 5 % do
alternativnich investic a 5 % drzet v hotovosti; c) Investovat 35 % do akcii, 30 % do
Bitcoinu, 30 % do alternativnich investic a 5 % drZet v hotovosti a d) Investovat 45 % do
akcii, 40 % do statnich dluhopist, 10 % do alternativnich investic a 5 % drzet v hotovosti -
nelze povazovat za chybné, avsak z hlediska dlouhého investi¢niho horizontu, nizkého
vynosu statnich dluhopist a rizikovosti Bitcoinu je povazovano za nejspravnéjsi volbu
odpovéd’ b). Tato odpovéd’ je hodnocena dvéma body. Odpovéd f) Jiné — Prosim lehce
popiste, jak by vase portfolio pfiblizné¢ vypadalo — je hodnocena 0-2 body, dle ohodnoceni
slovni odpovédi autorem prace. Odpovéd a) pocita s moznosti volné ruky pii vybéru
dluhopisi a moznosti investovat i do korporatnich dluhopis. Proto je tato odpovéd’
hodnocena jednim bodem. Odpoveéd c) lIze v aktudlni situaci a s pfedpokladem toho, Ze
student tusi, co dé¢la, a pro¢ investuje do Bitcoinu, brat za pomérné spravnou.
Piedpokladem vsak je, Ze se pro tuto volbu aktualné rozhodl z etnosti vyskytu pojmu
Bitcoin na socialnich sitich a informativnich webech, proto Ize tuto volbu hodnotit pouze
0,5 body.
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Z tieti ¢asti dotazniku je tedy mozné ziskat maximalné 11 bodu.

Tabulka 13 - Hodnoceni urovné investi¢ni gramotnosti dotazovanych

Pocet bodu Vysledek
8,5- 11 bodl Vyborna investi¢ni gramotnost
5-8bodl Prlimérna investicni gramotnost
méné nez 5bodd Investi¢ni negramotnost

Zdroj: Vlastni zpracovani
V piipad¢ zisku 8,5-11 bodd se jednd o vysokou investicni gramotnost. 5-8 bodd znaci

prumérnou az vys§i investi¢ni gramotnost. Respondenttim, kteti ziskaji méné nez 5 bodu,
je nutné doporucit samostudium pted tim, nez ud¢€laji své prvni investi¢ni rozhodnuti.
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3 Teoreticka ¢ast

3.1 Penize

Kdyz ¢lovek slysi slovni spojeni financni gramotnost, ihned si ho spoji s penézi. Penize, a¢
teoreticky pouze obycejny predmét, jsou globalné mezi lidmi uznavané jako platidlo a
muizou ménit zivot jak k lep§imu, tak k horSimu. Penize jsou s lidskou rasou spojené uz
nékolik generaci a od utlého véku hraji v nasich zivotech velkou roli a mnozstvi rozhoduje
0 kvalité naseho zivota.

Dle Willise (2012, str. 24) jsou penize nepostradatelnou soucasti zivota. Bezpochyby
penize nejsou jedinym smyslem lidského byti, ale jsou kriticky dulezit¢ pro lidskou
prosperitu. Prosperitu Ize definovat jako udrzitelny stav spokojenosti z toho, kolik a jakym
zpusobem vydélavame penéz. Rovnovaha mezi pocitem §tésti, penézi a udrzitelnosti vede
k vysoké prosperité. Vysokou prosperitu 1ze vnimat jako vnitini klid vedouci k radostnému
zivotu. Celosvétove jsou penize povazovany za nejvétsi motivaci a diivod pro ¢as straveny
v praci. Ekonomicky se jedna o statek, jenz je chapany jako prostiedek smény. V dnesni
dobé existuje uz jen nckolik vyjimecnych oblasti, kde stile funguje barterovy systém a
neznaji penize. Pfechodem z puvodnich zplsobti smény se razantné snizily naklady za
jednotlivé transakce. Doslo také k urychleni obchodu. Oproti barter obchodu je hodnota
penéz jako statku jasné zndma a jasné urcuje ceny na trhu.

3.1.1 Funkce penéz

Dle Riegela (2007, str. 161) maji penize z ekonomického pohledu étyti zakladni funkce:

e Prostfedek smény

o Uttovaci jednotka

e Uchovatel hodnoty

e Platidlo k uhradé odlozenych plateb

vvvvvv

dalsich funkci. Z pohledu ekonomickych subjekti, mezi které patii velké domy jako jsou
pojistovny, banky, velké spolecnosti atd. se jevi tyto funkce jako nesporné s jasné
stanovenou hodnotou. Z pohledu Zivota jedince je vSak Casto opakovano, Ze za penize se
vse koupit neda. V ramci Popperovy falzifikace hypotéz lze tedy fict, Ze pomoci penéz
nelze vyrovnat hodnotu jakéhokoli statku, at’ uz hmatatelného ¢i nehmatatelného.

Nespornou vyhodou vyuzivani penéz je jejich zictovaci hodnota. Lze na né€ prevést témet
vSechny statky jako naptiklad komodity, lidskou praci, Gschovu zasob, zdroje surovin atd.
Pfevodem na stejny jmenovatel nam penize umozinuji z ekonomického pohledu jednodussi
kalkulaci. Bez této kalkulace by ekonomové a trh jen stézi urcili, jakou hodnotu a majetek
ma dana spole¢nost, jaké naklady stoji za produkovanou jednotkou, které feseni je levnéjsi
atd. Existuje mnoho dalsich dulezitych firemnich procesu, které jsou zavislé na svém
ekonomickém ohodnoceni a bez ptfevodu na spolecnou zuctovaci jednotku by podnikatelé
ani nebyli schopni urcit, zda prodavaji vyrobeny produkt se ziskem. Penize mohou byt
povazovany i za uchovatele hodnoty. Diive toto pravidlo platilo vice nez nyni. V dne$ni
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dobé¢, kdy centralni banky zaméfuji inflaci na cilovou hodnotu 2 %, 0 tuto vlastnost
pomérné snadno prichazeji. S ¢asem jejich hodnota klesa tempem inflace. I pfes tento fakt
drzi velka cast populace vétSinu svych penéz na béznych tétech v rychle sménitelné
podob¢ a dobrovolné si nechavaji ulamovat ¢ast svych tspor.

3.1.2 Marxovo pojeti penéz

Kritik klasické filozofie, politicky publicista a némecky filosof Karl Marx ve svém dile
(1844, str. 124) popisuje penize jako nastroj k odcizeni ¢lovéka od ostatnich, ale i od sebe
samotné¢ho. Penize maji obrovsky vliv na charakter a chovani Clovéka. S rostoucim
mnozstvim penéz roste schopnost osvojit si vEtsi mnozstvi piedméti, coz lidem mize ¢asto
vnuknout pocit vSemohoucnosti a nadfazenosti nad ostatnimi. Kazdy jednotlivec prahne po
pocitu dovolit si a pfivlastnit si cokoli jen ptjde. Penize vSak také vnima jako prostiedek
sménitelny za véci, na které ma ¢lovek chut, které potiebuje, ale taky véci, které umoznuji
seberealizaci a tvir¢i schopnosti. Jednou z negativnich vlastnosti penéz je jejich povaha
bytostné sily, kterou vlastni majitel penéz. Veskeré Spatné vlastnosti jSou piehlizeny,
majitel penéz je pres veSkeré neduhy povazovan za uctyhodného obcana. Podvody,
necestnost, duchaprazdnost, chromost, lenost, vSechny tyto vlastnosti piebije vétsi
mnozstvi penéz.

Ne nadarmo se fika, ze bohati stale bohatnou na ukor chudych, kteti stale chudnou. I
ptesto, ze si bohati uvédomuji, co d¢laji, tak v tomto procesu nelitostné¢ pokracuji bez
ohledu na druhou, mnozstevné vétsi skupinu. Divod tohoto efektu je mimo jiné ¢asteéné
popisovan pravé Marxovou teorii o pojeti penéz. Chamtivost a pocit moci, kterou pfinasi
velké bohatstvi, méni charakter movitych lidi a nedé€la jim problém tahat penize z kapes
lidi, ktefi nepanuji takovymi finan¢nimi znalostmi jako oni. Marxova teorie, bez ohledu na
vSechna ostatni fakta, jasn¢ ukazuje, Ze by finan¢ni gramotnost méla byt zakladni
gramotnosti kazdého z nas uz jen pro lepsi ochranu nasich financi pfed moci bohatych.

Obdrzené mnozstvi penéz za straveny Cas V praci pfimo umérné nartsta s tirovni finanéni

gramotnosti. Neni neobvyklé, ze lidé s vysokou finan¢ni gramotnosti nemusi diky

vytvofenym pasivnim piijmim stravit ani Vtefinu v praci pro dosaZeni dostacujiciho
Y v s

finan¢niho pfijmu pro zivot. Zajisté je v ,,dobé penéz snazsi zit jako financné gramotny
jedinec nezli finanéné negramotny.

3.1.3 Penize a Zivotni cyklus

Existuje cela fada déleni zivotnich fazi a vztahu k penéziim, ktera se béhem téchto fazi
vyrazné méni. V kazdé Zivotni fazi vnimdme potiebu pencz odlisné. V prvni fazi Zivota se
teprve s penézi potkavame, poté se S nimi u¢ime pracovat. V nasledujici fazi nas motivuji
k vykonu a pied osudnym dnem je pfenechavame dalsi generaci.

Kolkman (2018, str. 40-58) ve své knize tyto faze rozdéluje do ctyt skupin
e Ptipravna faze
e Produk¢ni faze
e Faze prosperity
e Faze prenechani
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Ptipravnd faze zahrnuje prvni ¢ast zivota. Zacina narozenim a konci piiblizné¢ osmnactym
rokem zivota. V tomto veéku ziskavame zkuSenosti s penézi, poprvé se s nimi dostavame do
styku a zaciname si uvédomovat hospodatskou situaci vlastni rodiny. Spole¢n¢ se souzitim
s penézi si vytvaiime piesvédceni, navyky a postaveni k nim. Nejvétsi vliv na pochopeni
penéz a jejich hodnoty maji samoziejmé rodice. Dité v predskolnim véku chape pouze
potiebu uspokojeni zakladnich potieb. S rostoucim vékem se potieby rozviji a ptichazi na
fadu i kapesné pro uspokojeni jinych nez zivotné diilezitych funkei. Ve Skole ¢loveék zacina
chapat hodnotu penéz a rozdily ve spole¢nosti. S chapanim hodnoty penéz a cesté k nim se
uci, jak penize vyd¢lat, jak je dulezité je Setfit a jak S nimi rozumné pracovat. Dité ziskava
prvni pracovni zkuSenosti v podobé brigad a postupné se, pfiblizn¢ s ukonc¢enim stéedni
Skoly, dostava do faze produkéni.

Produkéni faze predstavuje obdobi, kdy vyuzivame schopnosti nauc¢ené v predchozi fazi
k tomu, abychom vybudovali své bohatstvi. Tuto fazi doprovazi ziskavani finanéni
svobody a oprosténi se od zavislosti na rodi¢ich. Pracovni pfijem ndm dava moznost
fungovat dle vlastnich pfedstav. Pokud si ¢loveék nemuze néco dovolit, jeho piijmy mu
umoziuji vzit si na to pajcku. V této fazi je kritické chapani troku, zakladni funkce
ekonomiky, penéz a hospodateni s rozpoétem. Clovék s kvalitné vybudovanou finanéni
gramotnosti muze tuto fazi vyuzit K tvorbé tuspor, investic a ptipravit se tak 1épe na
budouci faze. Zatimco lidé s finan¢ni gramotnosti v této fazi vybuduji velké bohatstvi,
druha ¢ast financné negramotnych se dostane do dluhové pasti, problémi, nebo Zivota
s nizkymi standardy. Znalost investi¢nich a finan¢nich produktt pomaha zvySovat klasické
piijmy ze zaméstnani a budovat finan¢ni bohatstvi. Produkéni faze trva ptiblizn€ od 19 do
52 let a poté nasleduje faze prosperity.

Faze prosperity je spojena s vyuZitim naSetfenych uspor. Akumulace bohatstvi jde v této
fazi ¢aste¢né stranou. Pravidlem je, Ze jsou vybirany zisky z investic, ¢i dochazi k piesunu
ke konzervativngjSim aktivim a Clovék se zacina pfipravovat na penzi. Tato faze trva
ptiblizné do 68 roku zivota. V idealnim piipadé ¢lovék omezi své pracovni povinnosti a

rwr

zvysi snahu o ziskani a vyuziti volného cCasu.

Posledni faze zacind po 68 roku Zivota, kdy ¢lovék zacina pocitat zbylé finance a planuje
jejich pfenechani mlads$i generaci. V tomto obdobi lze ohodnotit finan¢ni gramotnost a
schopnost prace s penézi. Existuji lidé, kterym na sklonku Zivota nezbyva skoro zadny
majetek, ktery by predali détem ¢&i vnoucatim. Existuji ale i jedinci, ktefi naspofili
obrovskeé bohatstvi, kterym mohou otevtit dvefe do svéta svym vnoucatim a umoznit jim
pomyslny start v zivote.

Zvyse zminéné¢ho vyplyva dilezitost financni gramotnosti a schopnosti prace
S investicnimi a finan¢nimi produkty. Kvalita zivota roste spole¢né s irovni finan¢ni
gramotnosti. Finan¢ni gramotnost je vSak z hlavni Casti ovlivnéna jiz v predskolnim a
skolnim véku a velkou zasluhu na tom, jaké finan¢ni urovné dosahneme, maji rodice. Proto
je dulezité ji neustdle zdokonalovat i v pokrocilém veku, aby bylo mozZzné predavat
vlastnim détem jen to nejlepsi.
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3.1.4 Ochrana spotrebitele

Vyssi iracionalni zadluzovani rizikovéjsich skupin vyplyva zinformativni vyhody na
stran¢ poskytovatele finan¢nich produktt. Tato informa¢ni asymetrie mize zpusobit jevy,
kdy na stran¢ jedné stoji finanéné mén¢ gramotny obcan a na stran¢ druhé finan¢ni subjekt,
ktery jeho finanéni nevédomosti vyuziva a pokousi se na ném €0 nejvice vyd¢lat na tkor
jeho finan¢ni stability. Vedle moznosti zdokonaleni se ve finan¢ni gramotnosti, ¢emuz
valna vétSina lidi nechce vénovat Cas, stoji tzv. ochrana spotiebitele.

Spotiebitel ma na finan¢nim trhu nevyhodnou vychozi pozici vychazejici z nedostatku
informaci nebo z naopak nepochopeni velkého mnozstvi informaci a z téchto divodu je
oproti poskytovatelim finan¢nich sluzeb znevyhodnén. Pro efektivni fungovani trhu je
nutné omezit negativni faktory a ochranit spotiebitele na trhu. Aby byl spotiebitel schopny
spravné vyhodnotit nejvice logickou cestu a mohl se idealné rozhodovat, stoji mu v zadech
stat. Pomoci spravné smérovanych opatfeni paternalisticky poméha dosdhnout v trzni
ekonomice vyssich spolecenskych hodnot, jez by pfi volném trznim fungovani nebyly
nikdy dosazeny. Hlavni roli v ochrand spotiebitele na trhu Ceské republiky hraje
Ministerstvo financi, které ma formulovanou svou vlastni ramcovou politiku zamétujici se
pravé na ochranu spotiebitele. Divodem pro vznik bylo to, aby spotiebitel na finanénim
trhu délal v jeho aktudlni Zivotni situaci jen takova rozhodnuti, ktera jsou adekvatni pro
jeho zdravy finan¢ni rozpocet, a Cinil tak s nejvétsi zodpoveédnosti. Zplusobem, jak
dosahnout tohoto stavu je, ze stat zajisti spotiebitelim vhodné informace, kterym budou
rozumét, a budou schopni na zakladé nich ucinit spravné rozhodnuti. Spottebitel tak bude
schopny prosazovat a chrénit sva prava a zdjmy, jak nejvice to jen jde. (Teply, 2013, str.
150)

3.2 Finan¢ni gramotnost

V této kapitole autor povazuje za nutné oziejmit, co se skryvad za pojmem financni
gramotnost, jaké jsou jeji definice dle riznych autorti a do jakych skupin lze finanéni
gramotnost rozd¢lit. Existuje jista fada odbornych pohledii a nazort, ale ve zjednodusené
realit¢ se jedna o Cisté individualni disciplinu, ktera hovoii o naSem vztahu a zachazeni
s financemi. O tom, jak jsme schopni vytvafet si rezervni polstaie do nejisté budoucnosti,
jak jsme schopni vyuZzivat a hodnotit naSe vydélané finance, ale také o praci s dluhem.
Tento pojem ovSem pokryva i znalosti finan¢nich a investi¢nich produkti, znalost rizika a
moznost zisku pii1 spravném hospodareni. Finan¢ni gramotnost v dneSnim svété jisté patii
mezi zakladni dovednosti, které by mél ¢lovék znat a ovladat.

Dvotakova (2011, str. 31) ve své publikaci definuje financni gramotnost jako spolecnou
mnozinu dovednosti, informaci, znalosti a postoje k hodnotam, které vedou ke zdravému
finanénimu stavu jednotlivce a jeho rodiny. Mezi kritické vlastnosti patfi schopnost
orientace na poli finan¢nich produktt, sluzeb a cen, kterou je jednotlivec schopen vyuzivat
pro hospodafeni srodinnym rozpoctem v jakékoliv Zzivotni situaci. Ekonomicka
gramotnost, nadfazena finan¢ni gramotnosti, se navic zabyva kromé ekonomiky
domacnosti také ekonomice statu a trhu prace. Z vyse zminéného vychazi, ze se financni
gramotnost orientuje zejména na osobni a rodinné finance. Ekonomicka gramotnost
obsahuje vybrané makroekonomické obory a mimo jiné pojednava o inflaci a o danich.
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Vysledna mnozina ukazuje na nezbytné dovednosti a znalosti nutné pro uplatnéni
V sOUcCasn¢ nastavené ekonomice svéta.

K zékladni finan¢ni gramotnosti se neodd¢litelné poji gramotnost numerickd, zaméfena na
spojitost mezi numerickymi tlohami a financemi. Dale pak informac¢ni gramotnost, jez je
povazovana za schopnost vyhledat dilezité informace a zapojit je do spravného kontextu.
Jako tfeti lze zminit gramotnost pravni jakozto schopnost orientace V pravech,
povinnostech, zakonech a organech, na které je mozné se obratit v pfipadé nouze a pozadat
je o0 pomoc s vlastnim rozpoctem ¢i finan¢nimi spory. Soub&ézny rozvoj téchto gramotnosti
vede K silnéjsimu ekonomickému a pravnimu mysleni ob¢anti statu. S rostoucim vzdélanim
a kvalitou zivota roste také zivotni uroven a bohatstvi celého statu.

Dvorakova (2011) dale rozd¢luje finan¢ni gramotnost na:

a) Penézni gramotnost
b) Cenova gramotnost
¢) Rozpoctova gramotnost

3.2.1 Penézni gramotnost

Penézni gramotnost je popisovana Teplym (2013, str 42) jako schopnost pro spravu pen¢z
jak v hotovostni, tak bezhotovostni podobé€, v ¢eskych korunach, ale i skrze cizi svétové
meény. Predpoklada také spravnou manipulaci a chapani finan¢nich produktt, sluzeb a také
investi¢nich produktti pro vhodnou a dlouhodobé udrzitelnou spravu 0Sobnich financi.
Finan¢nimi produkty jsou chapany naptiklad béZzny ucet, obchodni ucet, debetni a kreditni
karta a dal$i. Mezi investi¢ni produkty lze zafadit vSechny produkty nesouci né&jaké
zhodnoceni. Piikladem mtzou byt podilové fondy, nemovitosti, komodity a tak dale.

3.2.2 Cenova gramotnost

Cenova gramotnost se zaméfuje na chapani hodnoty neboli ceny penéz ménici se v Case.
Pro spravné pochopeni cenovych mechanismi je nutné principialné chapat fungovani
inflace a zpusob, jakym jeji pokles nebo narast ovliviiuje hodnotu nasich prostiedkd. Dalsi
diilezitou proménnou je Urokova sazba, u které je potfeba znat rozdil mezi nomindlni a
realnou sazbou. Cenové gramotny jedinec by mél mit také ptehled o HDP, vlivu vyvoje
ekonomiky na zaméstnanost a mél by disponovat zékladni znalosti ¢eského danového
systému. (Skvara, 2011, str. 47)

3.2.3 Rozpoctova gramotnost

Rozpoctova gramotnost se zabyva schopnosti fidit spravné své osobni finance, efektivné a
vCas reagovat na rychle se meénici finan¢ni situace, vyvarovat se velkému zadluZzeni a
systematicky se pfipravovat na budouci zivotni situace. Pomoci piehledné fizeného
domaciho rozpoctu je mozné v¢as odhalit vznikajici finan¢ni problém a eliminovat
nadbyte¢né vydaje. Rodiny by mély stejné jako firmy vytvaret vlastni financni rozpocet
pro lepsi vyuziti svych prostiedkti a predchazet tak nepfijemnym finan¢nim situacim.
Rodinny rozpocet je jeste¢ vice dilezity Vrodinach nachdzejicich se ve finan¢ni tisni.
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Jednoduchy a piehledny obrazek o o0sobnich financich maze byt prvnim krokem
Z negativni finanéni situace. V rodinach je pro ptehled situace dostacujici zapisovat si na
tydenni bazi vétsi vydaje a jednou mési¢né udélat analyzu a zhodnoceni mésice. Silnou
zbrani pro rodinny rozpoc¢et muze byt mimo jiné i planovani budoucich vydaji a vyuziti
uspor.

3.2.4 Koncepcni vs funkéni finanéni gramotnost

Jak bylo vyS$e zminéno, pojem finan¢ni gramotnost Ize definovat a rozdélit nékolika
zpusoby a kazdy se bude myslenkové lisit. Odlisné rozdé€leni vysvétluje ve své publikaci
Remund (2010, str. 13), ktery finan¢ni gramotnost rozdéluje do dvou skupin dle
vysvétleni:

e Koncepéni
e Funkéni

Koncep¢ni popis finan¢ni gramotnosti konkretizuje abstraktni véci do ptedstavitelnych
pojml. Remund ji zndzornuje jako schopnost spojenou se znalostmi a sebedivérou, ktera
doprovazi ¢lovéka k zodpovédnému finanénimu rozhodnuti. V jednoduchosti tato definice
popisuje finan¢ni gramotnost jako odpovédnost jedince za hospodareni s vlastnimi penézi.

Funkéni popis finanéni gramotnost pienasi a aplikuje definice z koncepéniho popisu do
mefitelnosti finanéni gramotnosti. Pomoci tohoto piekladu je pak mozné urcit urovei
finanéni gramotnosti. Pro toto vy¢isleni jsou vyuzivany zakladni jednoduché indikatory,
jako je naptiklad piijem domacnosti, Gvérové zatizeni domacnosti, vydaje, spofici
dichodovy plan atd. Analyza, pfiprava, planovani, komunikace o vlastnich financich,
spofeni, to vSe jsou dle funkéni definice finanéni gramotnosti schopnosti, jez maji velky
vliv na hmotnou zivotni troven.

Oba popisy, jak od Dvorakové (2011), tak Remunda (2010) maji jedno spole¢né. Se
zvySujici se urovni finan¢ni gramotnosti se pfimo tmérné zvySuje moznost na lepsi Zivotni
standard a hmotna uroven jedince. Remund také zmifiuje, Ze by méla byt kratkodoba
finan¢ni rozhodnuti v souladu s dlouhodobym finanénim planem. V druhém ptipadé vede
nesoulad mezi témito dvéma skupinami k netspéchu a nedosazeni dlouhodobého
finan¢niho planu. Je si v8ak védom skutecnosti, Ze zivot nelze naplanovat dle piedstav do
posledniho detailu a zivotni podminky Se neustale méni. Spole¢né s nimi se vSak musi
ménit i dlouhodoby plan, ktery se sklada pravé z kratkodobych finan¢nich rozhodnuti. Se
zrychlujicim se Zivotnim stylem se stale vice ukazuje touha lidi po rychlém zbohatnuti,
ktera vede pravé ke slabym kratkodobym financénim rozhodnutim bez ohledu na
budoucnost. Tento zivotni styl a prace s finanénim rozpoctem jsou jednim z hlavnich
divodii vys§i a stale rostouci zadluZenosti spotiebiteltl v Ceské republice.

Finan¢ni gramotnost jako takova je primarné z ekonomické oblasti, ale beze sporu pokryva
I oblast psychologie. Dost ¢asto spotiebitelé podceniuji a ignoruji finan¢ni trh a produkty
spojené s nim, nebot’ se domnivaji, ze je tato disciplina zejména v kompetenci ekonomtl,

bankéit ¢i obchodnikt. Realita je vSak jinde a zakladni ekonomické pojmy, jejich definice
a vliv na osobni finance by mél znat kazdy. Posun spolecnosti kupiedu je nezastavitelny a
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dosah ziskané gramotnosti na Skolach, zahrnujici zejména Cteni, psani a podcitani, jiz
zdaleka nepokryva discipliny zabyVvajici se fizenim penéz a finan¢nimi produkty. Spole¢né
s dospivanim prichazeji stale Castdji otazky tykajici se penéz a jejich spravy. Clovék se
zacina rozhodovat, zdali si muze pofidit tuto a tamtu véc, zda se muze zadluzit, aby Si
mohl dovolit naptiklad vlastni nemovitost ¢i auto a zacina se stykat s mySlenkami, jaky
dopad na jeho Zzivot budou mit jednotliva finan¢ni rozhodnuti. S rostouci finan¢ni
gramotnosti se spotiebitel dokaze rychleji a detailngji rozhodovat a nedostava se do
tizivych situaci. Kazdé rozhodnuti spojené s vys$Sim finanénim obnosem je duleZité
podlozit kvalitni analyzou aktualni zivotni situace. Na druhé strané Clovek, ktery nad
svymi finan¢nimi rozhodnutimi nepfemysli, nedokaze vyhodnotit jejich dilezitost a dopad,
se muze stat obéti finanéniho systému dnesni doby. V horsich piipadech se kvuli jeho
Spatnému usudku muize na tuto nechténou stranu svést i jeho rodina. Vysledna vysoka
zadluZenost negativné ovliviiuje kvalitu Zivota po vSech strankach, ale nejvice zejména po
té psychické.

3.2.5 Finanéni gramotnost a vzdélavani v CR

Poté, co se v Ceské republice pieslo zcentrdlné planované ekonomiky na trzni
hospodafstvi, doslo k ristu nabidky produktt ze strany bank a dalSich finan¢nich subjektu.
Jak jiz to byva, spolecné s novinkami prichazi i jejich neznalost a chaos. Na skolach se
projevovala snaha o vyuku gramotnosti. V matematice piibyly vypocty zaméfené na troky,
zacalo se také vyucovat o financich na zakladnich Skolach a vyuka o penézich se zacala
rozsitovat do vSech oboru. Stile vsak prevladaly Skoly, kde se vyuka na finan¢ni
gramotnost viibec nezaméfovala. Dobrou vychozi pozici méli studenti stiednich $kol
zamétenych na finance a ekonomiku, ktefi se klasicky vénovali témto tématim vice do
hloubky. Pfredméty zamétené na pojistovnictvi, bankovnictvi a makroekonomii nebyly
vyjimkou. S nastupem druhého tisicileti se na trhu zacaly objevovat placené kurzy a
Skoleni zamétené na zvySovani védomosti v odvétvi financi a ekonomie. Pod spravou je
mély vétSinou neziskové organizace, které své projekty stavély na zvySovani arovné
finanéni gramotnosti v CR. Roku 2007 vysly tii dokumenty, zaméfené na vyuku této nové
finan¢ni discipliny.

e Standardy finan¢ni gramotnosti
e Gramotnost na zakladnich a sttednich Skolach
e Strategie finan¢niho vzdélavani

Jednotlivé dokumenty na sebe navazovaly a byly tzce spjaté. Jedna se o zakladni stavebni
kameny vzniku vyuky finanéni gramotnosti ve Skolnim systému. (Dvorakova, 2011, str.
28-35)

3.2.6 Déti a finanCni gramotnost

Jednozna¢né nejveétsi vliv, jak na zivot ditéte, tak na jeho finan¢ni gramotnost, maji rodice,
kteti hraji velkou roli takika ve vSech zivotnich etapach. Pravdépodobné 1ze ocekavat nizsi
uroven finanéni gramotnosti u déti téch rodic¢t, Ktefi neznaji svou aktualni Zivotni situaci,
nemaji penize pod kontrolou, zbyte¢né se zadluzuji a nemaji viibec naplanované finance
nez U rodicu, ktefi své penize strategicky a efektivné fidi a vytvari tak pasivni pfijem a
uspory na horsi Casy, které bezesporu v urcité ¢asti ekonomickych cykla ptijdou.
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Prekop (2008, str. 133) ve své publikaci popisuje, jakym zptusobem se Cloveék jiz od
predskolniho véku formuje do dnesni doby konzumniho stylu zivota. Zpétnym pohledem
do blizké minulosti je patrna rozdilnost v tom, jak se rodi¢e dostavaji k financim. Minulé
generace déti byly schopné piesné fict, za co jejich tatinek dostava penize, kde pracuje a co
vyrabi nebo obstarava. Spole¢né si S touto védomosti dokazaly spojit urcité usili v Case
nutné pro dosazeni finan¢éni odmény. Dnesni pokrocilejsi, a hlavné bezhotovostni doba je
ve fazi, kdy jsou déti stale mén¢ schopné popsat zaméstnani svych rodic¢ii a neuvédomuji si
nutné platby rodi¢u a toky penéz. Co si vSak uvédomuji, jsou hodnoty. Kazdy chce mit
hracku, pocita¢ nebo tablet jako jeho spoluzak nebo védi, jak kvalitnim autem jezdi jeho
rodiCe. Za touto hodnotou si vSak nedokazou jeSté piedstavit nutnou diinu a cas
investovany do prace, diky niz si rodice tato aktiva mohou pofidit.

At uz klasickd vychova nebo vychova a vedeni ditéte k finan¢ni gramotnosti jsou
zékladnim tukolem rodiét. Zivot bez styku s finanénimi prostiedky a produkty uz
V dneSnim svété neni mozny, a tak se na denni bazi setkdvdme s penczi a jejich
pterozdélovanim za nami zvolené hodnoty. Posun také pfinesl jiny, uz z daleka ne tak
konzervativni a negativni pohled na zadluzenost, ktera u nas stale roste. Otazkou ziistava,
jak vést dité k potfebné finan¢ni gramotnosti. Jak velké kapesné mu davat? Co vSe mu
doprat? Zapojovat ho ¢i nezapojovat do konverzaci o rodinnych financich? Odpovédi na
tyto a dalsi otazky jsou rozhodujicim faktorem pro budouci finanéni gramotnost a kvalitu
zivota ditéte, protoze standartni Skolni vychova mu dostacujici finanéni gramotnost
zdaleka nezaruci.

Déti se jiz od svych mladych let, dle Laniado (2002, str 10), neustale dozvidaji o financich
od svych rodi¢t. Typické rozhovory zahrnujici témata jako jsou uvéry, dovolena, vydaje a
rodinny rozpocet slychaji déti na denni bazi, coz je provazi finanénim svétem jiz od
malicka. Rozdilnost mezi trovni finanéni gramotnosti spociva v ptekladu téchto rozhovori
do v&domosti. Pokud rodi¢e nemaji pevné stanoveny systém fizeni financi, priorit a
zebticek hodnot, tak mohou ditéti Casto spise ublizit pfedavanim téchto informaci. Dité
v piedSkolnim véku, a¢ na podvédomé urovni, uklada vse, co slysi do paméti a prebira tak
zvyky rodica, které se v budoucnu na zachazeni s financemi promitnou. Casto pouzivana
véta ,,v8ak on tomu nerozumi* neni tak pravdiva, jak se muze na prvni pohled zdat. Proto
je potieba mit vzdy na paméti, Ze se v blizkosti nachazi potomek a pfemyslet, o ¢em je
vhodné v dané chvili hovofit.

JiZ od utlého véku je nutné u déti budovat zékladni prvky finan¢ni gramotnosti. Mezi né
patii napiiklad schopnost motivovat sam sebe, poznat a fidit své emoce a nalady, nedrzet
se ve své komfortni zoné a spousta dalSich neméné dulezitych vlastnosti. VySe zminéné
zamitnuti Zadosti o ndkup pamlsku ¢i véci, které dit¢ pozaduje, pomahéd budovat jednu
z nejdulezitéjsich vlastnosti, a tou je stfidmost. Stfidmost je v oblasti financi velmi
dilezita, a to hlavné pii vytvareni finanéniho polstare, kdy jsme schopni utratit jen nutné
mnozstvi penéz a zbytek usetfit na budouci ucely ¢i nenadalé ptihody. Vsichni od malicka
hledame vzor, vjehoz §lépéjich ho mizeme nasledovat. Ackoli to pfevazna vétSina
adolescentti neni schopna pfiznat, jejich nejvétsi Zivotni vzor jsou rodi¢e. Pravé proto je
dilezité, aby ditéti ukazali, jakym zplsobem pracuji s penézi, jak uvazuji pfi rtiznych
rozhodnutich v oblasti spofeni, uvéri, investicnich produktl a tvorbé finan¢niho rozpoctu.
Komunikace v oblasti financi je kriticky dilezita pro zdravy vyvoj finan¢ni gramotnosti.
(Eyre, 2007, str. 67)
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3.2.7 Finan¢ni gramotnost na stiednich Skolach

Jak bylo vyse zminéno, vzdélavanim na stfednich Skolach se zabyva standard finanéni
gramotnosti pro stiedni Skoly, ktery obsahové doporucuje tGroven a schopnosti studentl
sttednich Skol v otdzce finan¢ni gramotnosti. Jednd se o uceleny systém znalosti, které by
mél ovladat kazdy dospély jedinec v Ceské republice. Vyuku lze dle tohoto standardu
rozdelit do c¢tyf hlavnich sektorti. Kazdy sektor se zamétuje na jinou kapitolu financ¢ni
gramotnosti. Jedna se o sektory zaméfené na penize, finanéni produkty, prava spotiebitell
a hospodareni domacnosti.

V sektoru zaméfeném na penize by mél student umét vyuzivat zakladni platebni nastroje.
Vyuzivat k placeni jak penize domaci, tak zahrani¢ni a dle kursovniho listku by mél byt
schopen vyhodnotit vyhodnost a cenu smény. Ovlada také znalosti ohledné cen sluzeb,
vyrobku, dokaze pracovat s naklady, chape ziskovost, DPH a je rezistentni vici trikim
obchodnikt jako jsou cenovky bez DPH, slevy na ptedrazené zbozi a dalsi. Kritickym
bodem je inflace, kterou by mél Zak chapat a dokazat vysvétlit na jednoduchém piikladu.
V oblasti hospodaieni domacnosti by mél mit zak zékladni znalosti tykajici Se rozpoctu
domacnosti, vydaju, pujcek apod.

Sektor finanénich produkti by mél student chapat dvéma zpusoby. Jeden v situaci
nedostatku finan¢nich zdroji a druhy v piebytku finan¢nich zdroji. V kazdé situaci jsou
k vyuziti odlisné finanéni produkty. V piipadé piebytku by méli byt studenti schopni
rozhodnout se, jak zhodnotit ¢i ulozit volné finanéni prosttedky. Méli by byt také schopni
vyhodnotit z vétsiho poctu investi¢nich produkti ten nejlepsi s nejvétsim potencialem do
budoucna. Pokud by doslo k nedostatku financi, mél by byt student schopny védét, jaky
produkt a pro¢ potiebuje. Stejné jako v pfedchozim piipadé by mél znat zakladni
ukazatele, dle kterych by vybral ten nejvyhodnéjsi. Zaroven by mél znat zakladni pojmy
spojené s t€émito produkty.

Poslednim sektorem standardu finanéni gramotnosti pro studenty stfednich kol jsou prava
spotiebitele. Zakladnim stavebnim kamenem by mélo byt uvédoméni, ze pred podpisem
jakékoliv smlouvy je tieba si ji dikladné procist a porozumét ji. llustrativné by se méli
seznamit i S moznymi dusledky pii podepsani neprostudované smlouvy S finanénim
subjektem. Znat by také méli existenci riznych prav pro ochranu spotiebitele. V tomto
sektoru se také setkaji s moznosti a pravy ohledné reklamace. (www.msmt.cz, 2007,
[online])

3.2.8 Méreni finanéni gramotnosti

Celosvétove vznikaji strategie vénujici se finanénimu vzd€lani a zvySovani finanéni
gramotnosti po celém, nejen vyspélém, svéte. Pro spravné vytvofeni a targetovani
vznikajicich strategii je nutna znalost a schopnost méfeni dosavadni tGrovné finanéni
gramotnosti. Spoluprace jednotlivych statnich instituci vede ke vzdjemnému srovnani
urovné gramotnosti vice statd. Touto problematikou se zajima OECD (Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj). Ta k méfeni pouziva mnoho rozdilnych nastroji. K tém
Jsou otazky zabyvajici se zakladnimi makroekonomickymi ukazateli, finan¢nimi rozpocty,
zadluzenim, investicemi, usporami, planovanim, finan¢nimi a investicnimi produkty,
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jednotlivymi druhy éti, ale také spofenim na dichod a mnoha dalsimi. Vyhodnoceni
vyplyva z piedem stanovené hodnotici $kaly a bodového systému (www.oecd.cz, 2013,
[online])

3.2.9 ZadluZenost domacnosti

Zadluzenost domacnosti v ¢ase dle CNB (www.cnb.cz, 2019, [online]) od roku 2016 stale
roste. Nejoblibengj$im typem tGveéru mezi spotiebiteli je aveér hypotec¢ni. Veskeré dluhy
domacnosti jsou ze 75 % tvofeny pravé pijckami S primarnim Ucelem poftizeni vlastniho
bydleni. Zac¢atkem roku 2020 byl objem celkové uzavienych hypotec¢nich avéri na ¢eském
trhu pfiblizn¢ 1,32 bilionu korun. Oproti tomu poklesla meziroéné poptavka po
spotiebitelskych uvérech. Statistiky také ukazuji, Ze od roku 2014 roste zajem o delsi dobu
fixace Groku u hypote¢niho uvéru. Dluznici pfechazi z obdobi fixace mezi tiemi az péti
lety na fixaci del§i nez pét let. Tento trend lze spojit s aktudlné nizkymi Grokovymi
sazbami, které se od roku 2013 pohybuji okolo nuly. Spotiebitelé si pamatuji obdobi, kdy
si pred hypote¢ni krizi pujéovali s urokovou sazbou dosahujici az nad Etyfi procenta, a
proto vnimaji obdobi nizkych trokovych sazeb jako vhodnou piilezitost pro dlouhodobé;si
fixaci irokové sazby.

Jako zadluzenou Ize nazvat takovou domacnost, ktera si pofidila pujcky vétsi, nez je ze
svych pfijml schopna splacet nebo piebrala dluh po nemocném, mrtvém, invalidnim, ¢i
trvale nemocném clenovi, ktery taktéz z diivodu nemoznosti vydélavat neni schopny
splacet svuj dluh, ale zbavit se ho nemuze. Tato neblaha skute¢nost muze ptinést do
domacnosti obrovsky, takika nefeSitelny problém, jenz muze napiiklad méné finan¢né
gramotna domacnost fesit napiiklad upsanim se Kk dal§imu uvéru, jenz by mél pomoci
splacet ten pfedchozi. Vznika takzvana dluhova smycka, jez se ve vétsiné piipadl prevraci
az k exekutivnimu fizeni a domacnost ptijde o vse.

Z pohledu finanéniho trhu dle Bohanesové (2018, str.58-60) figuruje zadluzena domacnost
v roli dluznika. ZadluZzena domacnost je pak definovana jako subjekt, jehoZ pfijmy nejsou
dostate¢né k pokryti jeho vydaju a na nekryté vydaje si musi penize obstarat formou Givéru.

Spole¢né s uvery je nabizeno 1 pojisténi pro piipadnou nemoznost splacet. Pojisténi vSak
déla hypoteéni uvér drazsi, a proto ho lidé skoro nevyuzivaji. Lze vSak pouze spekulovat
nad tim, jak by se snizil pocet nezvratn¢ zadluzenych domacnosti v pfipadé€, ze by bylo
pojisténi pro ptipady neschopnosti splacet povinné.

3.2.10 Ctenaiska negramotnost

Rychla doba s rostoucim vyuzitim socialnich siti a internetu zptisobuje spoustu zbyte¢nych
problémt z diivodu neracionalniho fizeni doméaciho rozpoc¢tu. Na vSemozné pujcky
s nevyhodnymi podminkami, na véci, které bychom prakticky ani nepotiebovali, pokud by
se nam nezobrazily uprostied videa a dal§i, nas denné lakaji masivni marketingové
aktivity. Veskeré nakupy jsou spojeny s mnohostrankovymi smlouvami, které spotiebitel
kolikrat ani necte nebo jim nerozumi. Spole¢né s finan¢ni (ne)gramotnosti je spojena
neschopnost ¢teni a spravného porozuméni smluv. Dlouhé, pravné oSetiené, specializované
véty ve smlouvach jsou téméf nepochopitelné pro bézného ob¢ana. V tomto piipadé nejde
0 neznalost abecedy. Smlouvy podepisované skoro na denni bazi v bance, smlouvy
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telefonnich operatort, fedni dokumenty, nemovitostni formulaie, smlouvy za zakoupené
zbozi, a dalsi jsou pro bézného obcana v mnoha piipadech t€Zko pochopitelné. Smlouvy
jsou vedeny pravnicko-odbornym stylem v takové mife, ze spravné porozuméni a
zodpovédné prostudovani smlouvy je velmi t€zké. Velka ¢ast populace z téchto ¢i jinych
pti¢in smlouvy jednoduse ignoruje, ¢imz se mohou dostat do ne moc dobré situace.
Z tohoto diivodu muze byt ¢ast lidi povazovana za finan¢né negramotnou i piesto, Ze se
jedna prevazné o negramotnost Ctenaiskou. Pied podpisem kazdé smlouvy je nutné si ji
celou detailn¢ procist a porozumét kazdému slovu, poplatku a podmince spravné.

3.3 Zakladni ekonomické ukazatele

3.3.1 Inflace

Inflace patii mezi zakladni makroekonomické pojmy a relativné velkou mérou se propisuje
do hodnoty naseho bohatstvi. V ekonomice je také znama pod pojmem nastroj bohatych.
Osobu neznajici ani okrajové pojem inflace nelze povazovat za finanéné gramotnou. Opét
se zde projevuje rozdilnost v pohledu na inflaci finan¢né gramotnych a finanéné
negramotnych lidi. Zatimco pfevazna vétsina lidi pohlizi na vyssi inflaci jako na negativni
faktor, nékteti ji chapou jako vyhodu na své stran¢.

Inflace je definovana jako trvaly rust cenové hladiny statki v Case, za kterou stoji zejména
vysoké emise novych penéz do ob¢hu, ¢imz se snizuje kupni cena vsech jiz vyemitovanych
penéz. V prubéhu Casu se neustale méni jeji hodnota, proto je povazovana za dynamicky
jev. Skokové zmény, za kterymi muze stat napiiklad zména v danové soustaveé, zména
Vv realitnim zakoné apod., nejsou povazovany za inflaci. Inflace je definovana jako oslabeni
kupni sily penéz neboli snizeni realné hodnoty penéz. V praxi inflace v ekonomice tika, ze
za stejné mnozstvi penéz si muze spotiebitel dovolit stale mensi mnozstvi stejnych statki.
Dutivodem vzniku inflace je dle monetaristického nazoru rychlejsi rast penéz v obéhu, nez
je rist realného agregatniho vystupu ekonomiky. (CERNOHORSKY, 2011, str. 85)

3.3.2 Nezaméstnanost

V dnesni dobé je s kazdodennim Zivotem spojena prace. Clovék stravi v praci az tetinu
Z celého svého Zivota. Spolecné s ptichodem trzni ekonomiky pfisel i pomérné negativni
jev, kterym je nezaméstnanost. Kazdy stat se ji pokousi pomoci nastroji, ur¢enych praveé
k jejimu snizovani, maximalné eliminovat. Zvys$end nezaméstnanost v daném statu
zhor$uje hospodaiskou situaci a ma velky vliv na zdravotni i socialni systém. Vedle téchto
vlivll plisobi nezaméstnanost extrémni psychickou silou na jedince bez prace. Negativné se
promita na psychice jednotlivce a zhorsuje i zivot jeho rodiny. I piesto, ze si to mnoho lidi
stale neuvédomuje, nezameéstnanost ma dopad na mentalitu jedince, snizuje jeho
sebevédomi a nezaméstnani lidé Casto pocituji télesné a psychické potize. Dale se
S nezameéstnanosti poji zvySena mira uzivani alkoholu, roste také spotieba cigaret a u
mlad$i generace 1 uzivani drog a 1ékd. Spole¢né s témito negativnimi dopady je Casto
spojovan i nartist sebevrazednych pokust a zvySujici se kriminalita. V1ady se vSak snazi
snizovat nezaméstnanost zejména z divodu véEtsi prosperity a ekonomického vykonu statu.
(Buchtova, 2002)
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Graf 1 - Vyvoj nezaméstnanosti v CR
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Z grafu je patrné, ze nezaméstnanost klesala v dobach pted hypoteéni krizi v roce 2008,
poté opét vzrostla, coz je typicky krizovy jev. Od roku 2015 zac¢ala opét klesat az do roku
2019. Zacatkem roku 2020 se nesla ve stejném duchu, dokud nepfiSla epidemie
koronaviru. S daty z roku 2020 je mozné ocekavat dal$i navySeni z divodu nuceného
propousténi. Politické restrikce a uzavirani ekonomik nafizené vladami zputsobilo nulové
ptijmy mnoha podnikd, jez byly nuceny snizovat své naklady, a tak musely sahnout do fad
zaméstnanca.

V dne$ni dobé¢ je spousta domacnosti nucena ekonomickou situaci k vyuziti hypotéénich ¢i
spotiebnich Gvérd. Dlouhodob&jsi nezaméstnanost a nulovy piijem znemoziuji vcasné
splatky a tim prohlubuji stres a psychické problémy. Aktualn¢ je situace lepsi, nez byvala,
centralni banka dava ostatnim bankdm doporuceni o hypotécnich pravidlech, které banky
dodrzuji peclivé. Nevznika tedy tolik pfipadd, kdy nejsou domacnosti schopny splacet a
pfijdou tak o nemovitost i penize.

Diusledky nezaméstnanosti se projevuji témét v kazdém odvétvi zivota. Vedle socialnich
dopadli ma nezaméstnanost dopady zdravotni, psychologické a zejména ekonomické.
Casto nezaméstnanosti trpi 1 potomci nezaméstnanych.

Klima (2006, str. 79) ve své knize povazuje praci jako vyznamny vyrobni faktor. Pokud se
vSak ekonomika nachazi ve fazi, kdy neni schopna vytvofit dostatecné mnozstvi
pracovnich mist pro lidi, ktefi cht&ji pracovat, tak dochazi k rozsahlym ztratim na
sluzbach, na vyrobcich a dalsich produktech, jez by byla schopna vyrobit nezaméstnana
cast populace. Mimo to se nezaméstnanost promita i do statniho rozpoctu jako ztrata
na dani, ma stlacujici efekt na vyprodukované HDP a ekonomické zdroje (v¢etné lidského
kapitalu) jsou nevyuzité, tudiz neefektivné fizené. Ekonomiky proto vynakladaji mnoho sil
ke snizeni nezaméstnanosti k co nejniz§imu procentu.
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3.3.3 Urokova sazba

Urokova sazba ma mnoho podob. I piesto, Ze se jedna o jednu a tu samou trokovou sazbu,
je pro lepsi vyuzitelnost v odlisnych segmentech ekonomiky rozdélena na n¢kolik, lehce se
lisicich, arokovych sazeb. I ptes Sirokou Skalu vSech urokovych sazeb, které ovliviuji
chod ekonomik, je stale tou nejdilezitéjsi urokovou sazbou ta, jenz ma pod dohledem a
upravuje dle potieb Ceska narodni banka. Z ni poté miizeme odvodit vekeré dal§i urokové
sazby spojené uz s danymi finan¢nimi produkty.

Dle Rochona (2001, str 49-53) je urokova sazba procentudlni vyjadieni toho, o kolik
pfeplatim pivodné pijcené mnozstvi penéz za urcité obdobi. Jinymi slovy lze trok nazvat
jako cenu za pujcené penize na pfedem stanovenou ¢asovou periodu. Ve vétsing piipadu je
na strané véfitele finanéni instituce, ktera si urcuje vysi Grokové sazby. Hodnota by méla
reflektovat irokovou miru vyhlaSenou narodni bankou, aby byla finan¢ni instituce schopna
ziskat na trhu poptavku po nabizeném mnozstvi volné likvidity. Urokovou sazbu lze
primarné rozlozit na fixni a proménlivou. Pokud si dluznik puj¢i penize na pét let s fixni
urokovou mirou dvé procenta ro¢né, tak ho bude zapujceni penéz kazdy rok stat neménny
fixni Grok dvé procenta ze zaptj¢eného finanéniho obnosu.

Naopak ptjcka na 5 let s proménlivou ro¢ni Girokovou sazbou se bude nejcastéji odvijet od
PRIBORu (Prague Interbank offered rate) + finanéni instituci pfilozeny piiplatek.
Proménlivou trokovou sazbu nejcastéji vyuzivaji instituce, které spekuluji nad budoucim
poklesem turokové sazby. Existuje velké mnozstvi finanénich derivati, kterymi je mozné
V Opacném piipadé omezit vysi ztraty. Mezi takové produkty patfi napiiklad urokové
swapy znamé pod zkratkou IRS a opce spojené s nimi. V ptipadé vyuziti opce na trokovy
swap je vyuzivan pojem urokova swapce.

Rejnus (2016, str. 127-133) ve své publikaci pise, ze na kazdém finan¢nim trhu existuje
velké mnozstvi finan¢nich subjektli s riznym rizikovym a skoéringovym profilem. Rizna
spolehlivost na strané subjekti, které poptavaji pujcku, stoji proti druhé strang, na které
jsou subjekty srtznou ochotou za odlisnych podminek na odlisné obdobi s odlisSnym
zajisténim penize pujcit. Z tohoto diivodu se na takika kazdém finan¢nim trhu vyskytuje
vice druht urokovych sazeb. Tyto sazby je mozné jednoduse rozd¢lit na:

o Urokové sazby centralnich bank
e Mezibankovni urokové sazby
e Trzni Grokové sazby

Centralni banky vyhlasuji 3 zakladni irokové sazby:

e Lombardni sazba
e Repo sazba
e Diskontni sazba
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3.3.4 Mezibankovni urokové sazby

Jedna se o sazby vyjadiujici cenu penéz na mezibankovnim trhu. Neboli Grok, za néjz jsou
si banky na trhu schopny vypujéit prebytecnou likviditu. Jsou uzce spjaty s trokovymi
sazbami vyhlasovanymi centralnimi bankami. Pro wusnadnéni obchodovani na
mezibankovnim trhu vznikly tzv. referen¢ni mezibankovni urokové sazby. Existuje vice
druhd jako naptiklad LIBOR, EURIBOR, NIBOR, ale pro tuto praci je nejdilezitéjsi a
dostacujici sazba PRIBOR. Nejvyuzivanéjsi mezibankovni referen¢ni tirokové sazby jsou
na periodu tii a Sesti mésicti. Hodnota téchto sazeb se na zdklad¢é trzniho mechanismu
v Case neustale méni. PRIBOR se vztahuje pouze na ¢esky trh s ¢eskou korunou a udava
hodnotu, za niz si banky na trhu mezi sebou pijcuji ceské koruny.

Od hodnoty PRIBORU se ¢asto odrazi jakékoli dal$i arokové sazby v Ceské republice.
Napiiklad i ¢eské statni dluhopisy s proménlivym kuponem odrazi svou urokovou vyplatu
od hodnoty PRIBORU. Casto jsou kupény dluhovych papirt definovany jako 3M
PRIBOR+ 1 %. (1 % je jen nahodné zvolené ¢islo pro demonstraci). PRIBOR se vsak
mimo vyse zminéna fakta promita také do irokovych sazeb hypotecnich uvera.

Graf 2 - Vyvoj mezibankovnich trokovych sazeb v CR
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Zdroj: www.cnb.cz

Z grafu je patrné, ze ke konci krize dot-com doslo ke snizovani urokovych sazeb. Tento
jev je typicky pro krizové obdobi. Béhem krize snizuji centralni banky své tirokové sazby,
aby doslo k rozhybani ekonomiky. Stejny jev byl k vidéni naptiklad v prabéhu hypoteéni
krize, ktera zapocala v roce 2007. Od roku 2008 urokové sazby opét klesaly. V obdobi
ménovych intervenci CNB se pohybovaly Girokové sazby okolo nuly. V letech 2018 zagaly
opét rust. Divodem byla rostouci inflace a piehiata ekonomika, ktera za sebou méla takika
desetilety neustaly rtst od hypotec¢ni krize v USA. V koronavirové krizi trokové sazby
klesly az na 0,25 %. Aktualnim trendem mezi svétovymi bankami jsou nulové az zaporné
urokové sazby. Piesnéji feCeno, velké subjekty si pidjcuji penize téméf zadarmo a v
neomezeném mnozstvi a centralni banky neustale emituji nové penize a podporuji tak
sveétoveé trhy zasazené pandemii. Pokud se trend nezméni, mohou pfijit zdporné urokové
sazby i do CR.
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3.3.5 Trizni arokové sazby

Trzni tirokové sazby jsou na pomysiném zebiicku sazeb na poslednim misté. Jedna se jiz o
sazby, za které banky a dal3i vét§i finanéni instituce nabizeji uvéry na trhu. Uroky se jiz
nevztahuji pouze na pijcené penize, ale i na dalsi finan¢ni produkty jako jsou naptiklad
subjekty emitované dluhopisy. VySe troku za zapuj¢ené penize mimo jiné zavisi na
vlastnostech dluznika, mezi néz je mozné zaradit celkovy finan¢ni stav, historii uvérti a
finan¢ni piijmy. Vice duvéryhodna klientela s vysokou bonitou a dlouhodobou historii
véasné splacenych troka se k uvéru s nizkym urokem dostane jednoduseji nez zadluzena
spole¢nost S nizkym vykazanym ro¢nim ziskem. Trzni Grokové sazby lze rozdélit do dvou
skupin:

e Zakladni trzni urokové sazby
e Standardni trzni trokové sazby

Zakladni trokové sazby svym urofenym procentem piesahuji referenéni mezibankovni
urokové sazby. Jsou vSak nizsi nez sazby poskytované béznym klientim. Tyto tzv. ,,Prime
rate jsou poskytované jen nejlepsim klientiim bank.

Standardni trzni trokové sazby jsou poskytovany b&znym klientim bank. Uétované marze
za pujcky jsou z divodu vyssiho Gvérového rizika u tohoto typu sazby vétsi nez u uvéra
pro nejlepsi klienty bank, u nichz je pravdépodobnost krachu a nesplaceni Givéru opravdu
mala. (Kalinova, 2012, str. 13-15)

3.4 Finan¢ni produkty

3.4.1 Hypotecni uvér

Hypote¢ni uvér predstavuje jeden znejstarSich a nejéastéji vyuzivanych zpusobid
financovani vlastni nemovitosti. Urokové sazby jsou oproti diivéjsi dobé velmi nizké a
financovani nemovitosti hypotékou je pomémé levné. Hypotéky jsou v Ceské republice
v drtivé vétSiné piipadi poskytovany bankami. S pokrokovou dobou piichazi i novy
systém splaceni. Dluznik ma moznost alespon jednou ro¢né zaplatit mimotadnou splatku
zZ naSetfenych penéz a zkratit si tak obdobi, na které je zadluzen nebo v druhém ptipadé si
muze mimotadnou splatkou snizit pravidelnou mési¢ni splatku, ¢imz mimo jiné snizuje
odvody z pravidelné mzdy, které mize vyuzit na jiné ucely.

Jedna se o Gvér se zastavnim prdvem na danou nemovitost. Hlavnim smyslem je potfizeni
vlastniho bydleni ¢ nakupu nemovitosti s imyslem pronajmu. Standardné je v Ceské
republice splacena jednou mési¢né a byva uzavirana na del$i ¢asovy horizont pohybujici se
od 20 do 30 let. VySe splatky se na obdobi, ve kterém je fixovany urok, neméni. Rozdil je
v poméru splatky jistiny a troku. Muze slouzit také k vystavbé nové nemovitosti,
rekonstrukci, potfebnym opravam a modernizaci. Urokova sazba vychazi z vyse Gvéru,
doby splatnosti, urokovych sazeb centralni banky, hodnoty zastavované nemovitosti,
vysledki skéringu banky, pojisténi, véku a dalich faktorti. Urokové sazba byva fixovana
na predem nastavenou dobu, béhem niz je splacen stale stejny urok. Jednim s podptrnych
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balickl od statu je moznost sniZzeni danového zakladu o zaplaceny urok v daném roce.
(Radova, 2009, Str. 170)

Dle informaci ze stranek banky.cz (2021, [online]) se podminky pro ziskani hypote¢niho
uvéru neustale méni a reaguji zejména na aktualni ekonomickou situaci. Nejaktualngjsi
zména probéhla v dubnu roku 2020, kdy hlavnim smyslem zmény bylo podpofeni
ekonomiky postihnuté koronavirem. V &ele uréovéani pravidel stoji Ceska narodni banka,
ktera urCuje zakladni pravidla pro ziskani hypotéky. Poskytovatelé hypoték si dodavaji
jesté dalsi sva pravidla, aby zvysili pravdépodobnost, ze zadatel o hypotéku bude schopny
dikladné splacet. Kazdy klient je povinen se podrobit skoringu, dle kterého se rozhoduje
zda, kolik a za jakych podminek si bude moci ptjcit. Zakladnimi podminkami jsou:

o Vek—18-67 let

e Pfijem — mésicni splatka nesmi presdhnout 50 % ¢istého mési¢niho piijmu
e Bonita

o C(isty registr dluznikt

e Dostacujici hodnota zastavy

e Dostacujici hodnota LTV a DSTI

vvvvvv

Rozhoduji o tom, zdali je spotiebitel schopny splacet svilj ivér a zaroven neohrozi svou
Zivotni uroven.

LTV pochazi zanglického Loan to Value. Vyjadiuje, na jak velkou ¢ast z hodnoty
nemovitého majetku si spotiebitelé pidjcuji. V obdobi pied koronavirem (po kterém
nasledovalo snizeni téchto podminek) se troven LTV pohybovala mezi 80-90 %. Z toho
vyplyva, ze aby si mohl ob¢an puj¢it napiiklad na byt v hodnoté péti milionti, musel mit
nasetieno alespon pul milionu az milion. Tato podminka zabranila tomu, aby si ¢loveék vzal
az prili§ vysoky aver.

Obrazek 1 - Ukazatel LTV — vypocet

vySe poskytnutého Gvéru

ukazatel LTV (max 90%)

hodnota zastavené nemovitosti

Zdroj: www.cnb.cz

DSTI vychazejici z Debt Service to Income a poméfuje vysi mési¢nich splatek oproti
gistému mésiénimu piijmu dluznika. Splatky by nemély presahnout dle doporueni CNB
hodnotu padesati procent DSTI. Jedna se pouze 0 doporuceni, banky si mohou tyto limity
jesté upravovat. Tento limit zabranuje vystaveni véfitele i dluznika do situace, kdy nebude
dluznik schopny splacet, coz by pfineslo nepiiznivou situaci jak dluznikovi, tak véfiteli.
DSTI mize na jedné strané ovlivnit naptiklad snizeni Cistého pfijmu nebo na stran¢ druhé
rust urokovych sazeb, z ¢ehoz plyne vyss$i mésicni splatka.
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Obrazek 2 - Ukazatel DSTI — vypocet

r

vySe mesiCnich splatek

ukazatel DSTI —_—
Cisty mésicni prijem Zadatele o Gvér

Zdroj: www.cnb.cz

DTI vychazi z Debt to Income, a jeho ukolem je zjistit, zdali nebude dluznik piedluzen.
Ukazatel je vypocitavan dle vzorce:

Obrazek 3 - Ukazatel DTI — vypodet

vySe poskytnutého Uvéru
ukazatel DTI

Cisty rocni pfijem Zadatele o Gvér

Zdroj: www.cnb.cz

CNB momentaln& nestanovuje horni hranici ukazatele, ktera by zamitala poskytnuti avéru.
Pokud vSak ukazatel nam¢fi hodnotu 0sm a vyssi, jednd se o rizikovéjsiho klienta, ktery je
nebo bude vice zadluzeny a vystavuje se tak riziku, ze ho v budoucnu potka neptizniva
zivotni situace. V roce 2019 a pted vypuknutim koronavirové krize byla doporucena
hranice DTl okolo hodnoty devét. Stejné jako v pfedchozim piipadé mutze hodnoty
ukazatele narusit snizeni CGistého pijmu ¢ navySeni trokovych sazeb Ceskou narodni
bankou.

3.4.2 Spotiebitelsky uvér

Rostouci trend v poptavce po spotiebitelském avéru je signifikantni. Cesky spotiebitel se
neboji vzit na sva bedra spotiebitelsky uvér za i¢elem dovolené, ndkupu darkti na Vanoce,
nakupu znackového obleceni, Svatbu ¢i usporadani narozeninové oslavy. Dnesni doba a
silny marketing mohou v mnoha piipadech vést k uzavieni spotiebitelského uvéru za
extrémné nevyhodnych podminek u mensich, na schopnost splaceni takika nehledicich
finan¢nich subjektt. Nedulezité divody a iracionalni uvazovani pti uzavirani tohoto typu
pujcky mohou dovést obCana do extrémnich dluhli a insolvenci. Z pravniho hlediska se
spotfebitelskym uvérem zabyva zakon ¢. 257/2016 Sb. o spotiebitelském uvéru. Na
Ceském trhu vsak existuji také subjekty, Které pujcuji penize i lidem, o nichz je predem
jasné, ze nebudou schopni splacet. Takové uveéry jsou casto kryty nemovitosti ¢i jinym
rodinnym majetkem, jehoZ hodnota daleko piesahuje celkovou pujcenou ¢astku. Pokud
zadluZzeny spotiebitel z jakéhokoli divodu neni schopen splacet, tak 0 majetek, kterym
ruci, pfijde. (Ondiej, 2013, str. 321-326)

Spotiebitelsky Gvér je dle Dohnala (2011, str. 24) definovan jako zpisob zaptjéeni penéz
na urcitou dobu s urcitym urokem podnikatelskym subjektem soukromé osobé. Ve své
podstaté jde o zavazkovy vztah mezi dvéma stranami. Dle smlouvy je podnikatelsky
subjekt (na strané¢ vétitele) povinny poskytnout smluvné stanovené mnozstvi finan¢nich
prostredku strané druhé, tedy spotiebiteli (na strané dluznika). Dluznik mize hospodatit s
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penézi dle svého uvazeni s podminkou vraceni o urok navySenych penéz ve smluvné
domluvené lhité. Na ¢eském trhu v odvétvi spotiebitelskych Gvéra pasobi banky, ale i
nebankovni subjekty. Stejné jako u vSech ostatnich typt Gvért se pro témét kazdého
uzivatele li$i znéni a obsah smlouvy.

3.4.3 Kontokorentni avér

Kontokorentni uvér je dostupny jak pro fyzické nepodnikajici osoby, tak i pro firemni
Klientelu, ktera ho nej¢astéji zejména z divodu ne vzdy dokonalého parovani pohledavek a
zakazek hojné vyuziva. Kontokorentni uver lze povazovat za typ kreditniho uctu.

Kontokorentni Gvér povoluje svému uzivateli Cerpat finance zjeho osobniho uUctu i
Vv ptipad¢€, Zze na ném zadné nema. Presnéji feCeno, mize se dostat na uctu do zapornych
hodnot. VSe se odviji od piedem stanoveného uvérového ramce, ktery uzivateli udava
maximalni vysi, do které je mozné Cerpat kontokorentni uvér. BéZny ucet je po sjednani
kontokorentu pojmenovan jako kontokorentni ucet. Moznost Cerpat kontokorent nemusi
ihned znamenat vycerpani celé sumy, na niz se smluvni strany dohodnuly. Vyhodou
kontokorentu je, ze si majitel mize libovoln¢ vybirat ¢astky, které potiebuje, a stejné tak je
nemusi splatit v jeden den. Tyto rychle dostupné penize sebou vsak piinasi i svou negativni
stranku a tou je vysoky trok. Kontokorentni uvér patii mezi nejdrazsi uvér na trhu vibec.
Pokud majitel pfesahne pfedem stanovenou maximalni sumu, tak se k vysokému troku
piidava vymezeny sank¢ni poplatek. Poplatek byva Casto Gctovan za kazdy den, kdy se
dluznik nachazi ve vétsim debetu, nez je smluvné uzavieny. Banky ve vétSing piipada
nabizi dva druhy kontokorentnich tvért, jez se li$i z pohledu zaji§téni. Pro vyuziti
zajisténého kontokorentniho uvéru je nutné maximalni sumu kontokorentu kryt vkladem na
terminovaném uctu. Nezajisténé kontokorentni Ucty nevyZaduji Zadné zajisténi. (Kral,
2009, str.133)

cvwr

Produkt je vytvafen strukturovang, Casto na miru podnikatelského subjektu, a vétSinou
nabizi Klientovi pfijatelné podminky. Na ceském trhu je nabizen kontokorentni Gvér
stirokem piiblizng 8 % p.a. + referenéni sazba. U CSOB je jako referenéni sazba
vyuzivana l14denni repo sazba Ceské narodni banky. Repo sazba odrazi aktualni situaci
urokovych sazeb na trhu. Kromé repo sazby mize byt vyuzita naptiklad tiimésicni sazba
PRIBORu. (www.csob.cz, [online])

3.4.4 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je jednim ze zpusob, jak uchovavat své nasetfené penize s jistotou zisku.
Spole¢né se snizujicimi se Grokovymi sazbami vsak klesa i vynosnost noveé vznikajicich
stavebnich spofeni. Bez ohledu na vy$i zhodnoceni a na to, zda piekona zhodnoceni
financi inflaci, je stavebni spofeni jednim z nejoblibenéjSich produkti u ceskych
spotiebitelt. Stavebni spofitelny nezhodnocuji penize na finanénim trhu, ale pajcuji je
svym dal$im klientiim na uvérech ze stavebniho spofeni. Z tohoto divodu si mohou dovolit
garantovat vynosnost.

Jednou z vyhod stavebniho spofeni je jeho ucelovost. Uzivatel Si Spoii penize na budouci
potiebu investice do vlastniho bydleni. Finalni ¢astka je stanovena pfi uzavirani smlouvy a
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pocita i s prubéznym hodnocenim financi dle urokové sazby a se statnim prispévkem.
Penize lze posilat na spofeni dle potfeby. Pfi piebytku je mozné posilat penize kazdy
meésic, €1 vyuzit jednu vétsi jednordzovou platbu. Stavebni spofeni je sjedndvano na Sest
let, béhem nichZ neni mozné manipulovat s penézi. V piipadé akutni potieby finan¢nich
prostiedki a pred¢asného ukonceni smlouvy je klient povinen vratit celou statni podporu.
Vedle uroku hodnocenych penéz je pro investory také zajimavym vynosem statni podpora.
Nejvyssi mozna ziskatelnd rocni podpora od statu je 2000 K¢, na které dosahne klient za
podminky, Ze si ro¢né naspoii 20 000 K¢. Dalsi vyhodou stavebniho spofeni je moznost
vyuziti preklenovaciho uvéru, jenz se tadi mezi Uvéry s nejvyhodnéjsimi podminkami.
Casto je tento pieklenovaci urok kombinovan s hypotéénim tuvérem, protoZe je limitovan
maximalni vypujcitelnou ¢astkou. (www.csob.cz, [online])

3.4.5 Penzijni pripojisténi

Negativni  demograficky vyvoj v Ceské republice mize v budoucnu znamenat
nedostacujici starobni dichod pro mnoho lidi. Tento problém se netykd pouze nové
narozenych jedincu, ale dotyka se i 0Sob kolem tficatého roku Zzivota. S nejistotou
vyplyvajici z této situace je mozné si poradit pomoci penzijniho piipojisténi. Pokud ¢loveék
ignoruje aktualni situaci, tak mize ve stafi dojit do bodu, kdy bude nucen razantné snizit
svou zivotni Groven v dichodovém véku. Mize dochazet i k nedostatecné 1ékarské péci a
zhor$eni zdravotniho stavu. Proto je vhodné zacit fesit duichodovy vék a finance spojené
s nim V produktivni ¢asti zivota. Podcenéni ptiprav na dichodovy v€k se promita i do
zadosti o zaméstndni V dichodovém véku. Procento lidi pracujicich 1 po dovrSeni
diichodového véku stale narlsta.

Ve vétsing ptipadi je obéan CR v diichodovém véku odkazan na tfi druhy pifjma

e Statni davky dichodového zabezpeceni
e Pfijmy z individualnich starobnich uétt
e Piijmy z penzijnich plant

Statni davky dtiichodového zabezpeceni, garantované statem vSem zaméstnanciim se odviji
od praimérné mzdy za urcité pracovni obdobi. Primérna mési¢ni mzda je pouzivana jako
zékladni stavebni kamen pro vypocet mési¢ni penze V dichodovém véku. Negativné
sméfujici demograficky vyvoj do budoucna poskozuje nas priubézné financovany model
dichodového systému. Na aktivniho jedince pripada stale vice neaktivnich jedinct, coz se
promita z dlouhodobého pohledu snizujicim se vyplacenym diichodem.

Pfijmy z individudlnich starobnich ucti lze definovat jako pribézné uspory na starobnim
uctu béhem zivota. Spofeni je absolutné individualni, stejné tak vybeéry v penzijnim véku.
Pokud se c¢lovek rozhodne spofit timto zpiisobem, jevi se jako rozumné vyuzivat
minimalné Spoftici ucty, které naspofenou ¢astku hodnoti alesponn malym procentem.

vvvvv

nasetfené a penzijnimi fondy zhodnocené finan¢ni prostfedky. Penzijni pfipojisténim se
zabyva v CR zakon ¢. 42/1994 Sbh. O penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem.
(Svoboda, 2009, str. 47-49)
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3.4.6 Sporici ucet

Spoftici ucet lze vyuzivat jako misto, kam lidé piesouvaji ¢ast svych penéz s vidinou
budouciho cile. Budouci cil muze byt napiiklad nakup osobniho automobilu, nové
vybaveni bytu ¢i luxusni dovolena. Spofici Gcet funguje velmi dobie z psychologického
hlediska. Je pravdépodobné, ze Cloveék spiSe utrati penize z bézného uUctu nez zuctu
spoficiho. Spofici Gi¢et navic nabizi lepsi zhodnoceni prostfedkd nez klasicky bankovni
ucet. Dle ING (2020, [online]) je mozné dosahnout az na zhodnoceni 1 % ro¢né. Vse se
vak odviji od aktualni ekonomické situace a urokovych sazeb Ceské narodni banky.

Banky nabizeji vys$i zhodnoceni hlavné z divodu jejich byznys modelu. Banka pracuje
s uloZzenymi penézi od spotiebiteli vice zplisoby a pokud vi, ze ¢loveék spoii penize na
spoficim uctu, bude je tam mit pravdépodobné uloZzené déle nez na Gctu bézném. Oteviraji
se ji tak moznosti Iépe a na del§i dobu penize zhodnotit, napiiklad je muze pajcit dale a
muze tak uzivatelim téchto G¢th nabidnout vy$s$i zhodnoceni. Problémem dnesni doby
zastava vysoka inflace, jez nedokaze ani vyssi zhodnoceni spoficich Gcti piekonat. Penize
tedy ztraci svou kupni silu v ¢ase rychleji, nez se dokazou zhodnotit.

3.4.7 Bé&iny wdet

BéZzny ucet je dnes neodmyslitelnou soucasti zivota. Klasicky je v dne$ni dobé nabizen
Vv balicku mnoha dal$ich bankovnich produkt. Velké instituce se predhani, kdo nabidne
lepsi podminky pro b&zny ucet. V Ceské republice patii mezi nejvétsi poskytovatele
b&znych bankovnich uétd CSOB, CS, Komeréni banka, Moneta Money Bank, Air Bank,
Equa Bank a dalsi.

Bé&zny bankovni tcet si miiZze otevfit jak fyzicka, tak pravnicka osoba. Patii mezi zédkladni
nastroje pro spravu financi. Primarnim cilem bézného uctu je shromazd’ovani financi
pfijatych ze zaméstnani ¢i né&jaké Cinnosti nesouci zisk a prace s nimi. Bézny ucet
poskytuje majitelim moznost rychlé manipulace s naspofenymi financemi. Muze byt
ztizen jak v domaéci, tak v cizi méné (poté je nazyvan jako devizovy ucet).

Z pohledu jedince je mozné bézny bankovni Gi¢et povazovat jen jako nastroj pro posilani,
prijem a préci s penézi. Je tteba fict, Ze bézny ucet poskytuje urcité tiroeni nasporenych
penéz, ale Grok nedosahuje zdaleka ani hodnoty inflace. Z tohoto dtivodu ztraci penize
svou hodnotu a v delsi ¢asové period¢ ztraci citelné svou kupni silu. Banka musi mit
Vv piipadé vétsich vybéri z ucti majitele penize k dispozici, proto neni schopna je na trhu
nikterak vyrazn¢ zhodnotit a nabidnout tak vyssi uroceni penéz na béznych uctech. Avsak
z pohledu investora, ktery ma investi¢ni rozhled a moznosti penize zhodnotit s vétSim
urokem, je bézny ucet spiSe povinnosti pro praci s pievody penéz. Zatimco pro bézného
stfadatele, ktery velkou ¢ast penéz nechava na bézném uctu a vrcholem jeho investovani je
spofici ucet €1 stavebni spofeni, tak investor na bézném uctu nechava jen potiebnou
rezervu penéz pro zakladni funkce a platby jako je najem, energie, jidlo atd. Zbytek svych
finan¢nich prostiedkti se snazi piesunout z banky do aktiv, které mu penize zhodnoti
minimaln€ na Grovni inflace.
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3.5 Investi¢ni produkty

3.5.1 Podilové fondy

Podilové fondy ziskavaji mezi stfadateli v Ceské republice stale vice na oblibé. Jednak za
nimi stoji ménici se povaha jednotlivei a odstup od diive extrémné konzervativnich
spotiebitel. Za druhé v tomto odvétvi stale roste tlak marketingovych a salesovych
oddéleni jednotlivych investi¢nich skupin a manazeru, ktefi se snazi zajistit kapital do
svych fondu.

Podilové fondy spadaji do spravy investi¢nich spolecnosti a fadi se mezi investi¢ni nastroje
bez pravniho statutu. Investor do fondu muze vstoupit nakupem jeho podilového listu.
Fond stfada penize od jednotlivych investort a poté je investuje dle pfedem zvolené
strategie na financ¢nich trzich. Zisk ¢i ztrata investorovi plyne z rozdilu nakupni a prodejni
ceny podilového listu, vSe ostatni je povazovano jen za pribézny stav, a dokud neni
podilovy list zpétn€ odprodén, zisk ¢i ztrata zstava jen tzv. otevienou. Z vysledné Castky
je nutné odecist poplatky za spravu. S podilovymi fondy se nejéastéji poji poplatky jako
manazersky poplatek, vykonnostni poplatek a vstupni poplatek. Vyjimecné je mozné setkat
se spoplatkem vystupnim. Ten se vSak nejcastéji vyskytuje u fondd zaméfujicich se
zejména na nelikvidni aktiva, kde si tak chrani nevyhodné nucené odprodeje aktiv. Prvni
jmenované jsou uctovany kazdy rok a mohou byt na ¢tvrtletni, pololetni, ale i mési¢ni bazi.
Do podilovych fondli mize investovat takika kdokoli. Pokud to situace dovoli, tak je
nejvétSich ziska dosahovano v dlouhodobé&jsim horizontu. Tento investiéni produkt je
povazovan za velmi likvidni, tedy kdykoliv v ptipadé potieby investor zazada o nakup ¢i
prodej vlastnénych podilovych listd, je investiéni spolecnost povinna za aktualni cenu
podilovy list odkoupit. Mezi vyhody patii moznost pravidelné investice, ktera v ptipadé
nepiiznivého vyvoje na finan¢nich trzich priméruje Kupni cenu vlastnénych podilovych
listh. Podilové fondy lze rozdélit mnoha zpisoby. Standardné se déli na oteviené a
uzaviené. Otevieny podilovy fond ma za povinnost odkupovat podilové listy od podilnikii
kdykoli 0 to zadaji na rozdil od uzavieného podilového fondu, kde tato podminka neplati.
U uzavieného podilového fondu je navic limitné omezené minimalni i maximalni mnozstvi
prodanych podilovych listi. Dale 1ze tyto fondy rozdélit dle aktiv, do nichz investuji, napf.
akciové, nemovitostni, dluhopisové, smiSené apod. Dalsi déleni se mize zaméfovat na
investi¢ni strategie ¢i cilovou skupinu investort. (Vesela, 2007, str 633-636)

3.5.2 Diversifikace

Dlouhodobé na finanénich trzich plati jednoduché pravidlo hovotici o diversifikaci, které
fika, Zze neni moudré mit vSechna vajicka v jednom kosiku. Do praxe lze toto réeni pievést
tak, ze by investor za zZadnych okolnosti nemél investovat vsechny své penize do jednoho
fondu, akcie, dluhopisu, regionu ¢i jinych samostatnych investic. V ptipadé krachu
spolecnosti, regionu ¢i jiného vybraného aktiva skonci vSechny penize v trhu bez moznosti
Navratu.

Graham (2007, str. 315-317) popisuje diversifikaci jako nastroj pro rozlozeni rizika
investic za pomoci jednotlivych investi€nich instrumentt. Zptsobl diversifikace existuje
cela fada a je na fondu (nebo manazerovi portfolia), jakym zptisobem bude portfolio
diversifikovat. Jedna z cest vede pies hlavni investi¢ni téidy aktiv, jako jsou akcie,
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dluhopisy, komodity, forex, nemovitosti a dal$i. V praxi vypada diversifikace tak, ze je
portfolio rozlozené procentualné do investi¢nich t¥id a v tfidach jsou vybirany jednotlivé
tituly. V pripadé¢ akcii to mohou byt akcie z odlisnych regiont ¢i sektord. Dulezité je, aby
jednotlivé tituly vzajemné nekorelovaly. V piipadé vyssi korelace aktiv by nedochazelo k
zadné diversifikaci, a kdyby zkrachovala jedna firma, druha by ji pravdépodobné
nasledovala. Diversifikace ma vsak i své nevyhody. Manazefi fondt se Casto snaZi o co
nejvetsi diversifikaci, kterou vSak snizuji nadvykonnost fondu oproti svému hodnoticimu
benchmarku.

3.5.3 Akciové fondy

v

Akciové fondy jsou uréeny zejména pro agresivnéjsi investory, které nerozhodi docasna
volatilita tohoto typu aktiva. Akcie pfinaseji investorim nejvétsi potencialni zhodnoceni ze
vSech druhu aktiv, ale zaroven pfinasi i nejvyssi volatilitu jejich cen a riziko ztraty. Riziko
vyplyva zejména z charakteru a zadluzenosti podniku. Pravé kvuli zvysené volatilité téchto
fondd je doporucovan dlouhodoby investicni horizont v fadu 5-10 let. U akcii je
diversifikace jednim z nejvice kli€ovych parametri. Fondy ji mohou dosahnout napiiklad
sektorovou ¢i regionalni alokaci. (Mobius, 2007, str. 19-23)

3.5.4 Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy mohou slouzit jako dopln€k pro diversifikaci portfolia nebo na nich lze
postavit celou investi¢ni strategii. Jsou vyhledavany spiSe konzervativnéj$imi investory.
Dluhopisové fondy dle svého statutu investuji do bankovnich, statnich ¢i korporatnich
dluhopisti. Dle portfolio managera miizou byt fondy specializované pouze na korporatni
nebo jen na statni dluhopisy. V praxi je mozné se setkat spise se smisenymi dluhopisovymi
fondy. Dluhopisové fondy jsou pomérné znatelné zavislé na urokové sazbé a dalsich
makroekonomickych veli¢indch. Investoii mohou spekulovat nad pohybem ceny dluhopist
nebo je mohou vyuzivat pro pravidelnou odménu v podobé kuponu. Kupon mize byt fixni
anebo pohyblivy, ktery se odrazi od aktualni urokové sazby. V Cechach to byva nejéastgji
3M PRIBOR. (Syrovy, 2016, str 68-73)

3.5.5 Fondy fondu

Fondy fondu jsou specializované fondy zamétené typoveé na vsechny druhy aktiv. Portfolio
manager fondu fonda vybira do svého portfolia podilové listy jinych podilovych fondu dle
predem stanovené strategie a struktury fondu. Fondy fondi mohou byt jak konzervativni,
vyvazené, tak i dynamické. V kazdém typu prevladaji jina aktiva a spole¢né na né se vaze i
rizikovost fondu. Se zvySujici se agresivitou portfolia roste i rizikovost, ale zaroven
potencidlni vynosnost. Tento typ fondu je vyhledavan investory se stfedné¢ az
dlouhodobym investicnim horizontem. Vyhodou fondu fondG je jejich obrovska
diversifikace. Nakupované podilové fondy jsou sami od sebe diversifikovany a nakupem
vétsStho mnozstvi podilovych fondi vznikéd obrovskd diversifikace portfolia. DalSim
bonusem je expertni zaméfeni jednotlivych portfolio managerd fondt. Portfolio manager
fondu neni nucen ve vybraném regionu vyhledavat jednotlivé akcie a jiné cenné papiry.
Vybér a analyzu za néj déla portfolio manager nakoupeného podilového fondu, ktery
rozumi danému regionu daleko vice. Casto jsou portfolio manazefi v kancelafich p¥imo
Vv daném regionu, na ktery maji zaméiené své strategie prave proto, aby vnimali co nejlépe

41



aktualni situaci v misté déni. Rychlost informaci je pii vybéru aktiv velmi casto
rozhodujicim faktorem. (Greshman, 2008, Str.56-58)

3.5.6 Nemovitostni fondy

Moderni portfolia maji ve svych strukturach i alternativni ¢ast, do které spadaji naptiklad
nemovitostni fondy, fondy pudy a dalsi, kolikrat aZz exotické, typy fondu.

Nemovitostni fond se zda byt v dnesni dobé vhodnou soucasti portfolia. Investorim nabizi
zajimavé zhodnoceni a zaroven ho lze zafadit mezi bezpecnéjsi aktiva i piesto, ze jsou
nemovitosti a fondy snimi spojené velmi casto ekonomickym cyklem zasazeny. V
portfoliu muze fungovat jako zajisténi proti vyssi inflaci, ponévadz vétSina najemnich
smluv na vlastnéné nemovitosti obsahuje infla¢ni dolozku a smlouvy jsou podepisovany na
delsi casové obdobi. S koronavirem muze pfijit situace, kdy najemnici nebudou schopni
platit najemné z divodu snizenych trzeb, které pfinesly restrikce a uzavirani ekonomik.
(www.idnes.cz, 2020, [online])

3.5.7 Alternativni fondy

Mezi alternativnimi fondy Ize nalézt fondy zaméfené napiiklad na staré veterany, kvalitni
vina, vodu, pamatni mince, znamky, alternativni zdroje energie, start-upy atd. Alternativni
fondy jsou jistou formou diversifikace, kterd zaroven nabizi vyS$si potencidlni zhodnoceni.
Portfolia z pravidla obsahuji maximalné patnact procent alternativnich investic. Mezi
nejoblibengjsi aktiva mezi alternativnimi investicemi za poslednich pét let lze zafadit
Bitcoin a dalsi alternativni kryptomény a jednoznaéné také nemovitostni fondy.
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4 Prakticka ¢ast

Cilem této diplomové prace je analyza finan¢ni gramotnosti studentli tfi vybranych
stiednich Skol a jejich vzajemné porovnani a vyhodnoceni. Tato ¢ast prace se zaméfuje na
ovéteni znalosti a v§eobecného rozhledu studentti v investi¢nich a bankovnich produktech.
Dil¢im cilem je vyhodnoceni znalosti studenti za pomoci modelovych vypocta, dle
kterych je zjistovano, jak zachazeji s naspofenymi finan¢nimi prostfedky. Tato kapitola je
vénovana dotaznikovému Setieni, metodice hodnoceni vysledku, analyze nasbiranych dat a
zavéreCnému vyhodnoceni finan¢ni gramotnosti studentii. Zaroven je Soucasti praktické
¢asti vyhodnoceni Ctyt vyzkumnych otazek, jez byly stanoveny na zacatku prace:

1) Existuje predpoklad, Ze vice jak 60 % studenti upiednostituje souc¢asnou
spotiebu pred budouci spotiebou.

2) Existuje predpoklad, ze vice jak 50 % studentii nema tuseni, jak a do ¢eho
investovat vydélané ¢i naspoiené finan¢ni prostiedky.

3) Vice jak 75 % studentd nezna zakladni makroekonomické ukazatele.

4) Existuje piedpoklad, ze studenti na Soukromém gymnaziu v Tabote a na
Gymnéaziu Ceska maji vy$si finanéni gramotnost nez studenti na ISST Mélnik.

4.1 Metodika vyzkumu

Cilovou skupinou pro tuto praci jsou studenti tfetich a ¢tvrtych ro¢nika stiednich skol.
Skoly jsou vybrany ty, které navstévoval autor prace a dale ISST Mélnik, aby mohl
vzniknout kontrast vysledk mezi gymnazii a odbornou skolou.

Pro vyhodnoceni a analyzu finan¢ni gramotnosti studentl stfednich $kol je vypracovano
dotaznikové Setfeni. Tato metoda je vybrana jak z divodu Covid-19 krize, ktera velmi
omezila moznost kontaktu a osobnich rozhovord, tak z divodu jednoduchosti, rychlosti a
efektivnosti. Kvalitativni dotazovani pro praci neni potieba. Dotaznikové Setfeni probihalo
za vyuziti online platformy. Odkaz byl rozposlan vedenim skol, které ho distribuuji zakim
skrze tfidni ucitele. Dotaznik je drzen v duchu absolutni anonymity, studenti nejsou
povinni vypliovat zadné soukromé informace a tudaje. Dotaznikové Setfeni obsahuje
otazky zaméfené na demografii, jako je naptiklad vek, pohlavi ¢i skola, kterou navstévuji.
Vyplnéni je dobrovolné a studentim je vysvétleno, k cemu slouzi vysledky a pro¢ jsou
vybrani pro jeho vyplnéni. Vyplnéni dotaznikového Setfeni neni nikterak omezeno ¢asem,
studenti mazou odpovidat na otazky tak dlouho, jak potiebuji. Dotaznikové Setfeni
obsahuje uzaviené, polouzaviené a oteviené otazky. Po vyplnéni dotazniku jsou vSechny
odpovédi zkomprimovany a analyzovany. Nasledné jsou vysledky skol porovnany (vice
viz metodika préace).
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4.2 Dotaznikové Setireni

Ze statistik vyplyva, Zze ptiblizné pét procent z(castnénych ukoncilo dotaznik b&hem
vypracovavani. Je velmi spekulativni, jaké divody za pfed¢asnym ukonéenim vypliiovani
odpovédi stoji, avsak je velmi pravdépodobné, Ze to mohla byt neznalost odpovédi na vétsi
mnozstvi otazek, a tak doslo k ukonc¢eni. Dle tohoto piedpokladu je tak mozné fict, ze by
vysledky dotaznikového Setfeni, Cisté spekulativné feceno, mohly dopadnout o néco hiife.

Dotaznik vypliovali studenti celkem ze tfi $kol. Zapojeny byly tfi stfedni Skoly:

- Gymnazium, Ceské Budgjovice, Ceska 64
- Téborské soukromé gymnazium
- Integrovana stiedni Skola technicka Mélnik

Vypliujicimi jsou studenti tietich a ¢tvrtych ro¢nikd na gymnaziich a studenti posledniho
ro¢niku odborného ucilisté, ¢i nastavbovych roc¢niku ucilisté v Mélnice. Z kazdé skoly
dorazilo pomérové podobné mnozstvi kompletné vyplnénych dotaznikd, tudiz srovnavani
finan¢ni gramotnosti jednotlivych $kol mezi sebou opravdu reflektuje skute¢nou situaci.
Celkova navratnost dotazniku ze vSech Skol je 57 %. Zbyla ¢ast studentt dotaznik
nedokon¢ila nebo s nim ani nezacala.

Gymnazium, Ceské Budéjovice, Ceska 64 G{\\I\NAZIO 3

Gymnazium se nachazi v Ceskych Bud&jovicich a nabizi svym oy ©

studentiim spoustu studijnich programi, véetné studia sportovné = Z

zaméfeného gymndzia. Skola nabizi jak &tyiletou, tak osmiletou verzi 7, &

studia. Osmilet4 forma studia neni moZzna u sportovné zamétren¢ho % & < K
oviC

oboru. Reditelem $koly je Mgr. Antonin Sekyrka. Studium je
ukoncené maturitni zkouskou. Obrizek 4 - Gym. Ceska. Zdroj:
www.gymceska.cz

Taborské soukromé gymnazium

Taborské soukromé gymnazium, jak jiz vyplyva z jeho nazvu, sidli G
Vv jihoCeském Tabote. Jedna se o soukromé gymnazium s placenou
formou studia. Gymnazium je mozné absolvovat jak v osmileté, tak ve
Ctyflete formé. Studium je zakoncené maturitni zkouskou a feditelkou
Skoly je Mgr. Markéta Svadlenova. Obrizek 5 - TSG.
Zdroj: www.tabsg.cz

Integrovana stredni Skola technicka Mélnik

Skola se nachazi v Mé&lniku a jejim feditelem je Mgr. Vladimir
Wasyliw. Studium na této skole nabizi spoustu zajimavych moznosti
k vybéru studia. Skola je technicky zaméfena a lze studovat étyileté
obory ukoncené s maturitou, tfileté odborné obory a nastavbu
zakonéenou taktéZ maturitni zkouskou. Skola méa dlouhodobou historii
a zaci maji moznost technické obory studovat i v praktickych
situacich.

Obrazek 6 - ISST Mélnik. Zdroj:
isstechn.cz
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4.3 Analyza zakladnich demografickych dat a obecnych
znalosti v oblasti finanéni gramotnosti vyplyvajicich
Z dotaznikového Setieni

Jak jiz bylo feCeno vyse, prvni ¢ast dotazniku ma za tkol ziskat zakladni demografické
informace o respondentech, jejich pohlavi, véku, informace o tom, jakou stiedni $kolu
navstévuji, jaké maji znalosti z finanéni gramotnosti, jestli je ziskali pii studiu a také co do
ni vitbec zahrnuji a jak zachazeji s finan¢nimi prostiedky.

Prvni otazka se zamétuje na pohlavi.

Graf 3 - Respondenti dle pohlavi
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni
Mezi odpovidajicimi Vv dotaznikové Setfeni prevazuje skupina zen. Celkem se jich
zhcastnilo padesat pét. Odpoveédi od muzu je celkem Etyticet Ctyfi.
Graf 4 - Respondenti dle véku
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkd dotaznikového Seteni
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Diplomova prace Se zaméfuje na uroven finanéni gramotnosti studentt tfetich a ¢tvrtych
ro¢nikd stfednich $kol, a proto se cilova veékova kategorie respondentt pohybuje od
sedmnacti do dvaceti let. Zgrafu cislo dva vyplyva, ze dotaznik nejcastéji vypliuji
devatenactileti studenti. Celkem jich je ¢tyficet dva. Druhou nejpocetnéjsi skupinou je
skupina osmnéctiletych. Do dotaznikového Setfeni se zapojil i student, kterému je dvacet
tfi let a je studentem nastavby na ISST Mélnik. Dvacetiletych se zapojilo celkem Sest.

Graf 5 - Navratnost dotazniku dle tvou $kolv

Skola

Taborské Soukromé Gymnazium
ISST MéInik

Gymnéazium Ceska
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkt dotaznikového Setfeni
Pro plnohodnotné vyhodnoceni a srovnani finan¢ni gramotnosti skrze rozdilné Skoly je
nutné nashromazdit dostatecné mnozstvi odpovédi ze vsech tii zucastnénych skol. Jak
vyplyva z grafu ¢islo tfi, rozdil v po¢tu vyplnénych dotaznikovych Setfeni se moc nelisi a
je tak spInéna podminka rovnomémné rozdélenych odpovédi. Nejvice odpovedi
zaznamenalo Téaborské soukromé gymnazium, ze kterého dotaznik vyplnilo celkem tricet
pét studentd. Pouze o jeden vyplnény dotaznik méné je z Gymnéazia Ceska. Nejméné
dotaznikd vyplnili studenti z ISST Mélnik, kde se dotaznikového Setieni zacastnilo pouze

tficet studentt.
Graf 6 - Cetnost odpovédi na otazku: Jak nakladate s vlastnimi penézi?

Jak nakladate s vlastnimi penézi?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledki dotaznikového Setieni



Dalsi otazka se zaméfuje na to, jak studenti pfistupuji k vlastnim financim. Je velmi
dalezité, aby si studenti jiz od utlého véku uvédomovali, ze budou casem nuceni Se
postavit na vlastni nohy. Takovy start nové etapy zivota vétSinou vyzaduje alespon né&jakou
uroven nasetfenych uspor, a proto neni rozumné veskeré ziskané financni prostiedky
z brigad, kapesného ¢i dari od prarodict ihned spottebovat. Jak jiz bylo zminéno
Vv teoretické cCasti prace, studenti maji snazSi pfistup na internet, nez tomu bylo dfive,
sleduji své oblibené youtubery a maji tendence K utraceni svych tspor napfiklad za merch
svého obliben¢ho influencera, aby zapadli do kolektivu. Diky internetu jsou tyto nakupy
velmi snadné a na par kliknuti je mozné véci objednat a finan¢ni prostiedky utratit.

Graf ¢islo ¢tyfi vypovida o tom, ze Ctyficet jedna studentti své Gspory Setii. DalSich tficet
Sest studentll své Gspory z ¢asti utrati, z Gasti je investuje a ndco i uSetii. Ctyfi studenti se
snazi pomoci investic dale hodnotit veskeré své Uspory. Pouze osmnact studentd své
finan¢ni prostiedky ihned utrati. Z odpovédi je tak patrné, Ze v piipadé této otazky se
studenti pfiklani spiSe k vytvafeni tspor a budouci spotiebé, coz Casteéné popira prvni
stanovenou vyzkumnou otazku. Pfedpokladem byla vice neZz Sedesati procentni volba
odpovédi: ,,VSechno vétsinou utratim za véci, co chei®.

Graf 7 - Rodinny rozpodet

Vede si Vase rodina rodinny rozpocet?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Seteni

Pata otazka ma za wkol zjistit, kolik rodin z fad dotazanych studenti si vede rodinny
rozpocet. Vést si jednoduchy rodinny rozpocet je z dlouhodobého hlediska velmi pfinosné.
V teoretické casti této prace je rodinny rozpocet popisovan jako efektivni nastroj spravy
vSech rodinnych financi. Pokud rodina nesleduje své penézni toky, nema vétSinou vubec
prehled o tom, kolik ji stoji mési¢ni fungovani, kde je kolik finan¢nich prostiedkil utraceno
a zdali je nékde prostor pro zlepSeni a uSetieni Casti Gspor. Stejné tak je pravdépodobné, ze
rodina, jez si vede rodinny rozpocet bude pokrocilejsi ve sprave svych financi a bude tyto
znalosti pfedavat i na své déti. U studentd, jejichz rodina si vede rodinny rozpocet, by tedy
bylo racionalni ocekavat vyssi uroven finan¢ni gramotnosti a tendence k preferenci
budouci spotieby pied spotiebou aktualni. Z grafu ¢islo pét je vSak patrné, Ze v realité si
rodinny rozpocet vede pouze zlomek rodin dotazovanych studenti. Pouze dvacet Sest
odpovidajicich uvedlo, Ze si jejich rodina vede rodinny rozpocet. Celkem Ctyficet dva
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domacnosti si nevede zadné zdznamy o svych financich a tficet jedna dotazovanych
studentd nevi, jestli ma jejich rodina finance pod dohledem. Z vySe zminéného vyplyva, Ze
pouze Ctvrtina student komunikuje s rodi¢i jejich rodinné rozpoéty a spravu osobnich
financi, coz neni adekvatni v dnesni dob¢. TéméF polovina studentu, jejichZ rodina si vede
rodinny rozpocet, navstévuje Téaborské Soukromé gymnazium. Toto gymnéazium je
soukromé, rodi¢e studentli za studium svych déti musi platit pausalni poplatek, ktery je
nutné zaradit mezi rodinné vydaje jako vétsi vydajovou polozku. | z tohoto divodu je
mozné, ze rodiny majici pravidelné vétsi vydaje, tudiz 1 vétsi mésicni piijmy, afinuji ke
sprave svych financi daleko ¢astéji.

Graf 8 - Cetnost odpovédi respondentti na otazku: Co dle Vés pokryvéa pojem finanéni gramotnost?

Co vse dle Vas pokryva pojem financni gramotnost?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Finan¢ni gramotnost jako disciplina neni zadnym zptisobem ohrani¢ena. Kazdy si pod
timto pojmem muze predstavit svij osobni nazor a fict, co finan¢ni gramotnost je a co
neni. Otazka: ,,Co vse dle Vas pokryva pojem finan¢ni gramotnost?* je spise informativni
a aby nastinila, co studenti povazuji a co uz ne, jako soucast finan¢ni gramotnosti. Pokud
studenti zakrouzkuji v§echny mozné odpovédi, neudélaji Spatné. Kazda z odpoveédi zapada
jak dilek puzzle do kompletni skladacky. I piesto, ze je mozné povazovat vSechny
odpovédi jako spravné, ukazuje se, ze studenti maji na véc pohled tGplné jiny. Piekvapujici
je pouze devatenactkrat zvolena moznost odpovédi ,,Politiku CNB“. Ceské narodni banka
ma krom Kkontrolni ¢innosti za tUkol také udrzovat finanéni stabilitu. Jednim
Z nejmocnéjSich néstroji je zakladni trokova sazba, ktera se promita do béznych
urokovych sazeb, naptiklad hypotecnich a spotiebitelskych uvéru. Studenti i piesto, ze
nepovazuji vtak velkém meéfitku centralni banku a jeji politiku za soucast finanéni
gramotnosti, tak praci s dluhem zaradili skoro tfikrat tak ¢asto, a to i presto, ze vySe Grok
celkovych dluht vétSinou vychazi z vySe zakladni trokové sazby, jejiz uroven vyhlasuje
na zakladé své politiky Ceskd narodni banka. Vice neZ polovina studentii si mysli, ze
zaklady matematiky a prace s procenty nepatii do finan¢ni gramotnosti. Avsak ¢lovék jiz
Z podstaty fungovani financi, ptjcek, investic a ekonomiky nemize byt bez matematiky a
zakladni préace s procenty povazovan za finanéné gramotného. Pouze tficet Sest studentil
povazuje znalost investicnich produkti jako soucéast financ¢ni gramotnosti a pouze o
jedenact studentt vice zafadilo znalost bankovnich produktd. Z podstaty véci je finan¢ni
gramotnost odvozena od financi. K financim neoddélitelné patii zakladni ekonomické
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ukazatele, mezi néz je mozné zaradit i inflaci. V pfipadé rostouci inflace klesa kupni sila
penéz a je to idealni doba, kdy by mél kazdy jedinec zadit fesit, jak a kde ukryt své tspory
pred vyssi inflaci, kterda muze rust napiiklad z aktualni situace na finan¢nim trhu, kdy
centralni banky pousti do obéhu obrovské mnozstvi novych penéz a snizuji tak kupni silu
vSech ostatnich v ob&hu. V tuto chvili je nutné znat jak bankovni, tak investi¢ni produkty, a
proto by bylo vhodné, aby studenti do finan¢ni gramotnosti zafadili vice i odpovédi
zahrnujici tyto produkty. Nejvice studenti vybirali moznost ,,Hospodafeni s financemi®,
kterou zvolili osmdesat Ctyfikrat a pouze tfinactkrat méné zaskrtli také odpoveéd ,,Spravu
vlastniho a rodinného finan¢niho rozpoctu®. ,,Vseobecny ekonomicky ptehled” je zvolen

celkem Sedesatkrat.
Graf 9 - Skolni védomosti v oblasti finanéni gramotnosti

Mate ze Skoly néjaké védomosti ohledné
financni gramotnosti?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledka dotaznikového Setieni

Dalsi otazka je zaméfena na informace o finan¢ni gramotnosti ziskané béhem studia.
Z grafu ¢islo sedm je patrné, ze celkem tiicet devét studentl odpovédélo NE na otazku:
,Mate ze Skoly né&jaké védomosti ohledné finanéni gramotnosti?. Tento fakt je velmi
znepokojujici. Kazda skola by alesporni ¢asteéné meéla nabidnout studentim informace o
financich a finanéni matematice. V Sedesati odpovédich ANO se nejCastéji studenti
rozepisovali 0 urocich, finan¢ni matematice, zakladnich informacich a hypotékach.

Graf 10 - DileZitost finan¢ni gramotnosti

Myslite si, Ze je finan&ni gramotnost ve Vasem véku dilezita?

M Ano, ale nevénuji tomuto tématu Zadnou pozormost
M Ne, obejdu se i bez ni. Penize zatim fedi rodice, ja pouze studuji

M Ano, snaZim se i po této strance vzdélavat

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkd dotaznikového Setfeni
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Osma otazka: ,,Myslite si, ze je finan¢ni gramotnost ve Vasem veku dalezitd? ma za kol
ukazat zajem studentd v tomto oboru. Za pozitivni 1ze povazovat, ze pouze pét studenti
Z celého vzorku respondentti odpoveédélo, ze pro né neni finanéni gramotnost dileZzita.
Zbylych devadesat Ctyfi studenti povazuje tuto disciplinu za dilezitou, padesat pét se
dokonce aktivné snazi studovat si ve vlastnim volnu informace a zlepSovat své znalosti 0
financich. Tticet devét odpovidajicich povazuje toto téma jako dualezité, ale bohuzel mu
nevénuji zadnou pozornost. Z poslednich dvou otazek je patrné, Ze tficet Ctyfi student ma
zajem o studium finan¢ni gramotnosti ve $kole, protoze doma nemaji dostate¢nou motivaci
¢i nevi, odkud védomosti Cerpat a je nutné to povazovat jako prostor pro vylepsSeni vyuky.
Graf ¢islo osm také znazoriuje pievahu studentd povazujicich finan¢ni gramotnost za
dulezitou.

Druha ¢ast dotazniku navazuje na piedchozi ¢ast a zaméfuje se na financni gramotnost.
Jednotlivé otazky cili na znalost zakladnich ekonomickych ukazateli, praktické piiklady
vypovidajici o urovni finan¢ni gramotnosti, jednoduché vypocty vyhodnosti uroku, prehled
o aktualni ekonomické situaci a preferencich pii fizeni osobnich financi.

Graf 11 - Cetnost odpovédi vlivu inface na cenu
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Seteni

Prvni otazka druhé casti dotazniki se zamétfuje na jeden z hlavnich ekonomickych
ukazateld a tim je inflace. Inflace je v posledni dobé velmi Casto sklonované téma mezi
vSemi, ktefi se pohybuji v okoli finan¢nich trhii, a maji povédomi o kvantitativnim
uvoliiovani a ménovych politikach centrdlnich bank. Extrémné uvolnéna monetarni
politika centralnich bank zejména z divodu koronavirové krize pousti do obéhu velké
mnozstvi nové emitovanych penéz. To muze v budoucnu zptsobit potencialné vysokou
inflaci a toto uvolnovani a velké mnozstvi novych penéz se postupné propisuje do
nemovitostnich a zejména akciovych trhii, které od poloviny minulého roku rostou
rychlej$im nez obvyklym tempem vzhiru. Tento trend rostouci inflace a cen se muze
postupem Casu pienést i na ceny zb0zi bézné spotieby, mezi néz patii i potraviny. Proto je
rozumné, aby studenti zavérec¢nych ro¢nika stiednich Skol alespon teoreticky chapali, jak
pusobi inflace na jejich Gspory a také to, proc si za dneSnich sto korun ¢eskych v budoucnu
koupi uz jen mensi ¢ast toho, co ted’.
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Z grafu ¢islo devét vyplyva, ze vétsina studentd je si védoma toho, Ze inflace zvySuje cenu
Zbozi nebo inverzné feceno snizuje kupni silu finanénich prostiedki. Celkem sedmdesat
devét studentlh odpovédelo na tuto otdzku spravné. Osm studentii nevi, jako silu ma inflace
a stejny pocet studentt si mysli, ze inflace cenu snizuje. Inflace by ceny mohla snizovat jen
Vv piipadé, Ze by dosahovala zapornych hodnot, ale v tom ptipadé by byla jiz pojmenovana
jako deflace. Pouze ¢étyfi studenti odpovedéli, ze inflace na cenu nema zadny vliv.

Graf 12 - Cetnost odpovédi na otazku: Co je to kontokorent?

Co to je kontokorent?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Ukolem druhé otazky je zjistit, jestli studenti védi, co je to kontokorent. Kontokorent je
Cast&ji vyuzivan u pravnickych osob, naopak fyzické osoby ho vyuZzivaji vyrazné¢ mén¢.
Dobré vyuziti ma naptiklad v pfipadé nedostatku financi na Gctech a akutni potieby
nového materialu. Kontokorent je jedna z nejdrazsich typta puajcky, jeho troky z dluzné
Castky se pohybuji az na pétinasobcich hypotecnich tvért, a proto je pro fyzické osoby
zbyte¢ny. Pozitivné lze z grafu ¢islo deset vyhodnotit znalost respondentti. Sedmdesat dva
z dotazanych odpovédélo spravng, ze se jedna 0 typ uctu, u kterého muize majitel Cerpat
finanéni prostfedky do minusu. Kontokorent je samoziejmé pijcka zavazna, tudiz osmnact
studenttl, kteti odpovédéli, ze se jedna o pljcku nezavaznou, se myli. Pouze devét studentt
povazuje kontokorent za investicni instrument. Finanéni prostfedky pujéené pomoci
kontokorentu je mozné vyuzit jako investici do podnikani, ale primarné se stale jedna
pouze o0 druh tvéru. Sedmdesat dva odpovédi z devadesati deviti celkovych l1ze povazovat
za vyborné skore.
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Graf 13 - Cetnost odpovédi na otazku: Za co z nabizenych moZnosti dostanete vice geskych korun?

Za co z nabizenych moznosti dostanete
vice Ceskych korun?

90 81
80
70
60
50
40
30
20
10

18

Jedno euro Jeden dolar

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

V dnesni dobé, a hlavné ve vétsich méstech je mozné ptijit do styku i s jinou nez ¢eskou
ménou. Mezi dvé svétoveé nejpopularnéjsi patii euro a americky dolar. Dobry piikladem
mize byt navstéva Egypta, kde piijimaji za véci v mistnich stancich eura i dolary v poméru
jedna ku jedné. Znalost ceny jednoho dolaru a jednoho eura muze kazdému usSetfit i
VvV bézném zivoté par korun. Pozitivné Ize nahlizet na graf ¢islo jedenact, ktery vypovida o
tom, ze osmdesat jedna respondentl tusi, za kterou z mén dostane vice korun ¢eskych.
Pouze osmnact studentil na otdzku odpovédélo Spatné.

Graf 14 - Cetnost odpovédi na otazku: Co znamena zkratka DSTI u hypotéky?

Co znamena zkratka DSTI u hypotéky?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledki dotaznikového Setieni

v

DSTI je pomérovy ukazatel, méfici pomér mezi mési¢nim Cistym piijmem a mésic¢ni
splatkou. Celkové na otdzku odpovédélo spravng, dle grafu ¢islo dvanéct, pouze tiicet Sest
studentl. Pouze tietina spravnych odpovédi je celkem pochopitelna. Hypotéku zacinaji lidé
chystaji se posunout do dalsi zivotni etapy. Student stfedni Skoly se s timto pojmem jen
malokdy setka. V aktualni dobé nizkych trokovych sazeb, kdy roste zajem 0 hypoteéni

52



uvéry, banky musi ¢im dal vice selektovat, komu mohou pujcit a kdo by ptipadné nemél
dostate¢ny mési¢ni piijem na splaceni a mohl pfijit do potiZi spojenych s nesplacenim
uvéru. DSTI je jednim z ukazatelt, ktery se zaméfuje na finan¢ni schopnost splacet
hypote¢ni uvér, a proto by méli byt studenti kone¢nych ro¢niku stiednich $kol vice
vzdélani v tomto ohledu. Velké mnozstvi, celkem Sedesat studentl vibec nevi, o co Se
jedna. Tii respondenti dokonce povazuji DSTI za ukazatel méfici bonitu klienta, coz se da
tvrdit jen velmi okrajove.

Graf 15 - Cetnost odpovédi na otazku: Je diilezité sledovat RPSN pii vybéru hypoték?

Je dulezité sledovat RPSN pfri vybéru hypoték?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledka dotaznikového Setieni

Dalsi otazka se vénuje cené hypoték. Studenti v méné jak poloviné piipadt spravné
odpovédéli, ze je pii vybéru hypotéky dulezité sledovat RPSN. Znalost ohledné hypoték a
tohoto ukazatele nema celkem d¢tyficet dva zakd, i piesto, ze se jedna o jeden
z nejdulezitéjsich ukazatelt hypotéky. Informuje zadatele o celkové ro¢ni procentni sazbé
nakladd neboli o vyhodnosti a drahosti hypotéky. Deset studentl povazuje jako dostacujici
sledovat vysi Groku a fixaéni obdobi. To vSak nepocitd s dalsimi naklady, jako jsou
poplatky za uzavieni smlouvy, spravu uvéru, pojisténi apod. Detailn&jsi pohled na graf
Cislo tfinact ukazuje vice jak polovi¢éni chybnou odpovéd, a tedy neznalost ukazatele
RPSN. Pii vybéru hypotéky by vice jak polovina respondentd mohla sahnout po drazsi a
nevyhodnéjsi hypotéce, coz je Casto i cilem prodejci.

V obou predchozich otazkach je patrna spiSe neznalost studentti v odvétvi avéra. Pokud je
cilem finan¢ni gramotnosti sprdvna sprava a planovani osobniho rozpoctu, do kterého
bezesporu hypotééni uvéry patii, tak by se méla znalost téchto bankovnich produkti
pohybovat na vyssi Grovni.
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Graf 16 - Cetnost odpovédi na otazku: Ve kterém piipadé zaplatite za pijéenych 100 000 na 3 roky
vice?

Ve kterém pripadé zaplatite za ptjcenych
100 000 na 3 roky vice?

Z%DIaI _ *
Z%D.ml _ 52

10 20 30 40 50 60 70

[e]

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Graf ¢islo ¢trnact se zaméfuje na vypocet pomoci slozeného tGroceni. Na jednoduchém
prikladu je ukolem respondentt urcit, v jakém piipadé po uplynuti doby uvéru zaplati vice.
Celkem Sedesat dva respondent odpovédélo spravné. Pokud si dluznik paj¢i 100 000,-
korun ¢eskych s mési¢nim trokem 2 %, tak musi vratit mnohem vice nez ve verzi, v niz je
urok 2 % p.a.. Zatimco v druhé verzi je Castka GroCena pouze tfikrat, tak ve verzi
s mési¢nim trokem je dluznik nucen zaro¢it vypujcenou ¢astku tiicet Sestkrat. Jednoduché
a slozené turocCeni je velmi dulezité, nejen v oblasti uvert, ale naptiklad také pfi
investovani. Kouzlo sloZzeného turoku mize v dlouhodobém horizontu zhodnotit i mensi
finan¢ni ¢astku ve velkou sumu. Obracenou stranou karty zhodnoceni muze byt velké
zadluzeni. Studenti jsou na internetu velmi aktivni, a pokud jsou star$i osmnacti let, mohou
si bez problému od své banky v online prostiedi puj¢it finan¢ni prostfedky. Pokud banka
nabizi puj¢ku v p.a. a v p.m., jsou vystavovani velkému riziku a ptekvapeni z toho, jakym
tempem se jejich uroky naséitaji. Zajimavym faktem je pomérné vysoka chybnost
odpovédi. Pti pohledu na vysledky odpovédi z predchozi otazky: ,Mate ze Skoly n&jaké
védomosti ohledné finan¢ni gramotnosti?*, kde respondenti ve vice neZ poloviné piipadi
odpovidali, ze se ve Skole setkali hlavné s pocitanim uroki a finanéni matematikou,
zustava pomérné velka chybovost negativné piekvapujici.
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Graf 17 - Cetnost odpovédi na otazku: Co to je zakladni irokové sazba?
Co to je zakladni urokova sazba?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledku dotaznikového Setfeni

Na otazku ,,Co to je zakladni Grokova sazba?“ odpovédélo dvacet studentd ,,Sazba, za
kterou si muze fyzicka osoba pujcit od Centralni banky penize®. Vyska ptjcky se odviji od
vlastnéného majetku klientem*. Dvacet osm studentti si mysli, ze zakladni urokova sazba
pevné ohraniCuje shora turokovou sazbu pujéek, a to bez vyjimky. Padesat jedna
respondentit odpovédélo spravné a vi, ze zakladni tirokova sazba ma vliv na troky uveéra
poskytované bankami a stanovuje ji CNB. Studenti i v této otazce, stejné jako v nékolika
ptedchozich odpovidali s polovi¢ni Gspé$nosti, coz neni moc dobry vysledek a znalost
zakladnich makroekonomickych ukazatelid by méla byt ponc¢kud vyssi.

Graf 18 - Cetnost odpovédi respondenti na vy3i zakladni trokové sazby

Mate predstavu, kolem jakych procent se aktudlné
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Seteni

Padesat jedna respondenti odpovédélo spravné a vi, co je to zdkladni trokové sazba.
Z grafu cislo Sestnact je vSak patrné, ze pouze polovina z nich, ptesné dvacet tii vi, jak je
tato sazba vysoka. Sazba aktualn¢ dosahuje hodnot 0,25 % p.a.. Kdyby studenti méli
tuSeni, jak sazba funguje a co na finan¢nim trhu ovliviiuje, nemohli by tipovat odpovéd’ 4-
6 %. Pokud by zakladni urokova sazba byla 4-6 %, hypotééni uvéry by se prodavaly
s tirokem pfiblizné€ kolem 5-7 % p.a.. I piesto si sedm respondentt pravé tuto vysi zakladni
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urokové sazby chybné vybralo. Dvacet studentli nemé zadné tuseni 0 tom, jakych hodnot
urokova sazba dosahuje. Celkem ¢tyficet osm studenti odhaduje aktualni zakladni
urokovou sazbu v rozmezi 2-4 % p.a.. Pravdépodobné si vtomto piipadé milné spojili
zakladni trokovou sazbu s hypotééni Grokovou sazbou, ktera se v roce 2020 pohybovala
lehce nad dvéma procenty.

Z nasbiranych dat vyplyva, ze nejcastéji na tuto otazku odpovidali spravné studenti
Taborského soukromého gymnazia, kteii vV primdrni ¢asti dotazniku uvadi, ze povazuji
finan¢ni gramotnost za dilezitou a samo vzdélavaji se v tomto sméru. Pouze devatenact
studentd z dvaceti tii spravné odpovidajicich na otazku ohledné vyse urokové sazby také
tusi, co to zakladni Girokové sazba je a k ¢emu slouzi. Ctyfi studenti tak pouze spravnou
odpovéd’ tipnuli, aniz by véd¢li, k ¢emu tato sazba slouzi.

Graf 19 - Cetnost negramotnosti pii podpisu smluv

Stalo se vam nékdy, Ze byste podepsal/a smlouvu,
ktera byla prilis dlouha nebo jste ji nerozumél/a?

H Ano ENe

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Finan¢ni gramotnost 1ze zkoumat z vice thli. Jednim z nich je ¢tenafska gramotnost, ktera
je velmi dulezita, zejména pii podepisovani smluv tykajicich se bankovnich, avérovych,
investi¢nich a dalSich typt produkti spojenych s financemi. Existuje fada smluv, jez jsou
psané tmyslIné pravnickym, pro bézného ¢loveka, téZce srozumitelnym jazykem.

Casto je mozné se s touto nekalou praktikou setkat u smluv na internetu, nevyhodnych
uvérd, clenstvi atd. Potvrzeni a zaplaceni Clenstvi na oblibené strance miiZze ¢lovéka stat
velky obnos penéz. Jednou z praktik je automaticky prodluzované ¢lenstvi, s nimz je
spojena automatickd odchozi platba z Gctu Clena, ktery o placeni nemusi vibec vedét,
protoze Si peclivé nepiecetl smlouvu. Dfive také mobilni operatofi nabizeli smlouvy na
cely rok, bez moznosti vypovézeni. PiedCasné vypovézena smlouva znamenala ihned
sank¢ni poplatek. Proto je dilezit¢ smlouvam rozumét, a hlavné je pred podpisem vzdy
dikladné precist. V poslednich letech se objevuji tyto praktiky v pojistnych smlouvach.
Zejména v urazovych, kdy ¢lovek po urcitou ¢asovou periodu plati své urazové pojisténi
bez toho, aniz by si precetl dikladné podminky pInéni poplatki za uraz. Pak pfijde uraz,
Clovék si mysli, Ze je pojistény a po odeslani zadosti o plnéni pojisténi zjisti, Zze se
nevztahuje na bézna zranéni jako je zablokovana kréni patef ¢i natazené vazy v koleni atd.

56



V tomto piipad¢ pouze nebude fadné vyplacen za zranéni, ale v ptipadé uvérovych smluv
se muze dozivotné zadluzit ¢i se dostat az do exekutivniho fizeni.

Je tedy nutné, aby si kazdy ¢lovék od svych 18 let Cetl veskeré smlouvy, které podepisuje.
Jako znepokojujici 1ze povazovat graf ¢islo sedmnact, z néhoz vyplyva, ze tficet devét
studentd uz aspon jednou za zivot podepsalo néjaky typ smlouvy bez toho, aniZz by si
smlouvu precetli. Vétsina, celkem Sedesat respondentd, odpovédéla ,,Ne“, ale u takto
dilezité véci by bylo vhodné, aby si studenti uvédomovali hrozbu podpisu smlouvy a
nikdy uz nepodepsali zadnou smlouvu bez toho, aniz by si ji precetli a dukladné ji
rozuméli. ,,Ano* odpovidali studenti skrze vSechny $koly rovnomérné bez vétsich rozdilu,
tudiz nelze tvrdit, ze by se jednalo o pouze lokalni problém.

Graf 20 - Cetnost odpovédi na otazku diilezitosti penzijniho pfipojisténi
Myslite si, Ze je dilezité zacit vcas myslet na diichod a Setfit
napriklad pomoci penzijniho pripojisténi?

Ano, obavam se, Ze bych musel v budoucnu

kvili nedostateéné vysi starobniho dichodu 83
sniZit svou Zivotni troven

Ne, je to pouze dobrovolna nadstavba, stat se 16
mi postara o dostateény starobni dichod
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Na otazku, zdali si studenti mysli, ze je dilezité zacit vCas myslet na dichod a Setfit
finanéni prostiedky i pomoci penzijniho pfipojisténi a dalSich investi¢nich produkti,
vétsina odpovédéla Ano. Duvéra statu, mozna i kvuli globalni pandemii Covid-19 a
rostoucimu zadluzeni statu, razantné klesd uz i u takto mladych vékovych kategorii.
Studenti pfed sebou maji diichod za pfiblizné 45 let a nikdo z nich si nemuze byt jisty, ze
nebudou v budoucnu nuceni snizit své Zivotni standardy napiiklad kvili aktualnimu déni
pojicimu se s uvolnénou ménovou politikou, ,.tiskem penéz“ a zadluzovanim se statu
pouze za ucelem vypoiadani se s pandemii Covid-19. Pouze Sestnact studenti statu nadale
daveéiuje a nema potiebu myslet na budoucnost. Sviyj dichodovy piijem planuji svéfit do
rukou statu, od kterého si slibuji kvalitni a dostacujici diichod. Zajimavym faktem zdstava
rozvrzeni nespravné odpovédi mezi studenty ze vSech Skol. Pomérové se vysledky
odpovédi neli§i. Spatna odpovéd’ se opét netyka pouze jedné $koly, ale je rovnomérné
rozdélena skrze vechny vybrané stiedni §koly. Casto vidanym negativnim trendem u
milenialtl je pfedavani zodpoveédnosti na né€koho jiného ¢i na skupinu lidi. Tento trend se
pravdépodobné propisuje i Vv této oblasti, kdy je budoucnost studentti dana do rukou statu.
Na druhou stranu jsou studenti stale mladi a jejich nazory se mohou za dva, pét ¢i vice let
zménit a pravdépodobné je potieba, aby se jejich pohled na tuto problematiku zménil. Uz
jen z tohoto diivodu by bylo spravné zavést vyuku zakladni finan¢ni gramotnosti na stiedni

4

Skoly. O to jednodussi vstup do ,,dospélého zZivota“ by méli vSichni, ktefi by vyukou prosli.
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Graf 21 - Cetnost odpovédi na modelovou otazku o vhodnosti pajéky
Predstavte si modelovou situaci. Kompletni
rodina (muzZ a Zena) maji 2 déti. Na co si je
vhodné, z nize uvedenych moznosti, vzit pajéku?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Dalsi otazka se vénuje modelové situaci, ve které se respondenti maji rozhodnout, na co si
je z jejich pohledu v ptipadé¢ Etyiclenné rodiny rozumné vzit pajcku. Mezi odpovéd'mi je
naptiklad i oslava, nova motorka ¢i dovolend, jenz postupem ¢asu byva ¢im dal tim Castéji
divodem pro uzavieni Spotiebitelského Gvéru. Studenti si vSak tyto moznosti vybirali
minimalné. Pouze Vv jednom ptipadé povazovali oslavu narozenin, svatku atd. za dobry
duvod pro pijcku. Dovolena byla zvolena pouze trikrat za dobry dtvod pro uzavieni
pujcky, nova motorka byla zvolena pouze ¢tytikrat. Naopak velké mnozstvi hlast dostalo
bydleni, coZ je v dnesni dobé pomérné ocekavané. Jen malé mnozstvi lidi dosahne svymi
financemi na koupi nového bytu ¢i domu, a tak je vétSina obyvatel nucena pfistoupit
k hypotéce. V duchodu pak mohou lidé Zit alespon s néjakou jistotou majetku. Kolem
padesati az Sedesati hlasi pak dostalo auto (v piipadé velké vzdalenosti od skoly, prace
atd.), oprava stiechy a skola. Pokud je ¢lovék nucen dojizdét z malé vesnice do mésta kvuli
praci ¢i Skole a autobusy, vlaky a dalsi ptepravni prostiedky nejezdi tak Casto, je auto
pomérné nutnou investici a dobrym diivodem pro piijcku. Stejné tak na Skolu Ize pohlizet,
stejné jako v piipadé auta, jako na investici, ktera nam ptinese vétsi zisk, nez poplatky a
uroky zaplacené za pujcku. Opravu stfechy je mozné povazovat za nutnou a za stejné
dilezity divod pro ptjcku jako vlastni bydleni. I proto je tfeba tuto variantu povazovat za
spravnou. Az na vyjimky bylo rozhodnuti studenti v této otazce velmi racionalni a dobré.
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Graf 22 - Cetnost odpovédi na otazku platt slouzicich jako rezerva
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Otéazka na uspory je velmi diskutabilni. V ptipadé idedlniho stavu, by dle mnoha zdroju a
také teoretické Casti této prace, méla penézni zasoba v podobé Uspor pokryt Ctyfi az Sest
meésicnich platd ¢i mezd. V piipadé vypadku, jaky je mozno vidét v aktualnim obdobi
z diivodu pandemie Covid-19, je tfeba mit n&jaké uspory, které docasné nahradi plat ¢i
mzdu a nenechaji ¢lovéka v tisni. Tuto volbu, povazovanou jako nejspravnéjsi odpoveéd’,
zvolilo v dotaznikovém Setieni padesat étyti studentt. DalSich tficet si vybralo dva mési¢ni
platy ¢ mzdy. I na tizivou situaci je nezaméstnanost v CR pomémé nizka, aviak firmy
v obdobi nejistoty Casto nemaji zajem najimat dalSi pracovni silu. Pokud ma c¢loveék
nasetiené pouze dva platy nebo mzdy, dostane se pravdépodobné tieti mésic do nesnazi
nebo bude nucen ptfijmout praci, ktera ho nenapliuje. V negativnim scénati lze pfipocist
nutnost platit hypotéku, a to uz je pro ¢lovéka stav ohrozujici jeho finan¢ni zdravi. Jinak
Ize na problém nahlizet u ¢lovéka, ktery si po zaplaceni mési¢nich nakladi dokaze usetiit
naptiklad tisic korun. V tom ptipadé¢ jsou dva naspofené mésicni platy ¢i mzdy velmi dobré
a studenti se ani pfi této volbé nemyli. Celkem tficet studentd zvolilo tuto variantu za
dostacujici. Pouze Sest studentid zvolilo jako odpovéd ,jeden mési¢ni plat“. To lze
piirovnat aZ k nezodpovédnému fizeni vlastnich financi. Clovék v tomto ptipadé preferuje
aktualni spotfebu pied budouci a vystavuje se tak nebezpeci vypadku platu nebo mzdy, pii
kterém nebude schopen zaplatit své mési¢ni naklady po delsi dobu nez jeden mésic.
Celkem devét studentt si mysli, ze tento problém neni podstatny. Pokud zistatek na
bézném Ci spotficim uctu pievysuje naptiklad rocni plat ¢i mzdu, tak lze tuto odpovéd’
povazovat jako spravnou, protoze neni az tak velky rozdil, zdali je na G¢tu naspofenych
patnact ¢i Sestnact mésicnich platd nebo mezd. Pokud vSak tuspory nedosahuji ani
zminénych Ctyf mésicnich platd ¢i mezd, je tato odpovéd povazovana za Spatnou, a to
pravé ze stejnych, vySe zminénych divodu. Celkem osmdesat Ctyfi studenti Si vSak
uvédomuje alespon n€jakou uroven potiebnych penéznich zasob na spoficich ¢i béznych
uctech, a to Ize povaZovat za pozitivni zjiSténi. Stale vSak existuje fada lidi, zejména

vvvvvv
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Graf 23 - Cetnost odpovédi na otazku: Investujete své Gispory nebo je nechévate leZet na b&zném &i
spoficim uctu?

Investujete své Uspory nebo je nechavate lezet na
bézném Ci sporicim uctu?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Rada studentd, presné padesat osm, si nechdva své uspory na b&zném &i spoficim Gétu
s domnénkou bezrizikového zhodnoceni. V predchozich otazkach naprosta vétSina
studentll spravné uvedla, ze inflace ma vliv na cenu a snizuje kupni silu finan¢nich
prostiedk.

Pravdépodobné vsak netusi jeji aktualni silu a hodnotu. Finan¢ni prostfedky ani na
spoficim a uz viibec ne na bézném Gcétu svymi Groky nepiesahnou hodnotu inflace. Inflace
se aktualné nachazi okolo 3 %, tedy na horni hranici toleranéniho pasma Ceské narodni
banky a z uspor na spoficich a béznych tétech postupné odkrajuje 2 % kupni sily ro¢né.
Samoziejmé je vhodné&jsi variantou financni prostfedky Setfit a neutracet vSechny, ale jesté
lepsi variantou je minimalné finan¢ni prosttedky ukryt do protiinfla¢nich produktt. Jednim
Z nich mizou byt nemovitosti ¢i nemovitostni fondy. Dal§im protiinflaénim mistem mohou
byt akciové trhy, které v dlouhodobém horizontu porazeji inflaci, avsak jsou Casto velmi
volatilni a nejsou vhodnym instrumentem pro kazdého. Znalost téchto moznosti a
instrumentt by studentim pravdépodobné vnutila myslenku, jak mohou s finan¢nimi
prostiedky zachazet. Dvanact respondentii by rado finanéni prostfedky investovalo ¢i
Setfilo, ale zatim se k tomu nemaji, a tak finan¢ni prostiedky z brigad, kapesného ¢i od
prarodi¢t utraci. Celkem dvanact studenti se k investovani a Setfeni Stavi negativné. Je
mozné, ze jesté za sviyj zivot nepfisli do styku S vét§Sim mnozstvim finanénich prosttedk,
avSak minimalni znalosti a zajem by jim méli pfedat rodice. Z detailngj$iho pohledu do
vysledktl dotaznikového Setfeni vyplyva, ze studenti, jiz vybrali na tuto odpovéd’ variantu
,Nikdy mé tato problematika nezajimala“, do styku sné&jakym obnosem financnich
prostiedki prisli, ponévadz vétsina z nich na otazku, jak nakladaji s vlastnimi financemi,
uvedli odpoveéd’ ,,VSechno vétSinou utratim za véci, co chci®. Na druhé strané stoji dvanact
studentu, ktefi finan¢ni prostiedky nenechavaji na pospas nizkému hodnoceni na bézném a
spoficim uctu a své finanéni prostiedky investuji. Tyto studenty Ize povazovat za velmi
zodpovédné a schopné piebirat sva rozhodnuti do vlastnich rukou. V pievazné vétsing se
jedna o studenty gymnazii. Pouze dva studenti navitévujici ISST Mélnik své finanéni
prostiedky investuji. Deset z nich také uvedlo finan¢ni gramotnost jako dilezitou a snazi se
Vv této discipliné zlepSovat samostudiem. Jedenact z nich se také obava nedostacujiciho
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dichodu v budoucnu, a to je dost mozna i divodem, pro¢ se rozhodli své finanéni
prostiedky investovat.

Treti ¢ast dotazniku je zaméfena na ,,investicni gramotnost Velké mnozstvi likvidity,
které je aktualn¢ v ekonomice, vetsi nez bézné Gspory domacnosti po globalni pandemii
Covid-19, nizké urokové sazby, to jsou vSe duvody, pro¢ se studenti daleko castéji
dostavaji k vétsSimu mnozstvi finanéni prostfedkd. Valna vétSina ze studentll se setka
s vétsim finanénim obnosem pravé po dokonceni stiedni Skoly ve formé stavebniho
spofeni, které Casto vyprS$i kolem osmnactého roku zivota. Stavebni spofeni je jeden
Z nejoblibenéjsich investi¢nich instrumentd, ktery vyuzivaji rodi¢e jako bezrizikovou
formu hodnoceni tGspor pro své potomky. Studentiim se tak otevira moznost své prostredky
fadné ulozit ¢i je investovat. Pokud ma student vSechny Zivotni potfeby splnéné, jevi se
jako racionalni feSeni finan¢ni prostiedky zainvestovat do dynamictéjsich a volatilngjsich
investi¢nich produkti. Studenty vyssi volatilita napiiklad akciovych trhiit moc neohrozi a
v dlouhodobém horizontu i diky sloZzenému tro¢eni mohou dosahovat velkych ziskd a jiz
od utlého veéku vytvaret svij finanéni polstai na dichodovy vék ¢i budoucnost s vice
fadnou vyukou finan¢ni a investi¢ni gramotnosti, a tak po vzoru svych rodi¢i finanéni
prostiedky znovu ukladaji do stavebniho spofeni nebo si je ulozi na béznych ¢i spoticich
ucétech. Jak vyplyva i z vySe zminénych divodu, tak investi¢ni gramotnost tvoii dilezitou
soucast finan¢ni gramotnosti.

Graf 24 - Cetnost odpovédi respondentd na spofici nastroje s potencialni nejvyssi vynosnosti.

Ktery z niZze vyjmenovanych investic¢nich instrumenti nabizi
z dlouhodobého hlediska nejvy33i potencidlni vynosnost, ale
také nejvyssi volatilitu a riziko?
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trhy trh po 6-ti letém
horizontu)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Prvni otazka ztieti Casti dotazniku se vénuje rlznym investiénim instrumentim, jejich
volatilité, vynosnosti a riziku z dlouhodobého hlediska. V dlouhodobém horizontu se pfi
pohledu do historie volatilita zejména akciovych trhi zda jako neviditelna. Zatim veskeré
vice volatilni okamziky na akciovém trhu byly pfiblizné do péti let smazany a trhy zacaly
vytvafet nova cenova maxima. Tento pohled se vztahuje zejména na americky akciovy trh,
protoze pravé tento trh tvoii ve vétSiné akciovych indexd jako je napiiklad MSCI All
Country World majoritni Slozku a lze ho tedy povazovat za hodnotici srovnavaci
benchmark. Jinymi slovy lze fict, Ze akciové trhy maji sice vétsi vykyvy, ale cenou za to je
vétsi zhodnoceni vlastnéného investovaného kapitalu. Studenti maji jeden z nejdelsich
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investi¢nich horizontd, a pravé proto by meéli pii vybéru sahnout pravé po takovych
podilovych fondech, které se z pirevazné vétSiny zaméiuji na akciové trhy. Celkem padesat
Sest studentti vybralo jako nejvolatilngjsi druh aktiva s nejvétsim potencialni vynosnosti
podilovy fond zaméfeny na akciové trhy. Dvandact studentii si mysli, ze nejvolitelnéjsi typ
podilového fondu s nejvyssim rizikem a potencialni vykonnosti je podilovy fond zaméteny
na finan¢ni trh. Takovy druh fondu vSak vétsinou, hlavné historicky pii vyssich trokovych
sazbach, investoval sviij kapital do statnich pokladniénich poukazek CNB pomoci 2T repo
sazby. Jen mala ¢ast takto zamétenych fondu spekuluje na finan¢nich trzich na propad ¢i
rast vybranych mén proti t€ém ostatnim. Dvacet studentd povazuje stavebni spofeni jako
rizikové, volatilni a nabizejici vysoké zhodnoceni. Stavebni spofeni vSak neni takika viibec
rizikové a uz viibec ne volatilni. Zhodnoceni ulozenych uspor je daleko vyssi nez naptiklad
u finan¢nich prostiedki lezicich na spoficich a béznych ucétech, ale ani z daleka se
nevyrovna zhodnoceni finanénich prostfedkii v dynamictéjSich portfoliich zaméfenych na
akciové trhy. Jedenact studentd si vybralo, jako rizikovy volatilni a vynosny, podilovy
fond zaméfeny na statni dluhopisy CR. Statni dluhopisy pii aktudlni zakladni arokové
sazb¢ 0,25% p.a. finanéni prostfedky hodnoti pouze minimalng. Jsou také povazovéany za
bezpecné ulozisté Uspor V piipadé vétsi volatility na globalnich trzich, proto je nelze
povazovat za volatilni. Rizikovost statnich dluhopisi je také povazovana za minimalni a
oproti ostatnim nabizenym aktiviim za nejniz$i moznou. Proto nejvétsi ¢ast studentt, ktera
si vybrala podilovy fond zaméfeny na akciové trhy, méla pravdu.

Graf 25 - Cetnost odpovédi respondentil na diversifikace a primérovani

Povaiujete diversifikaci a strategické primérovani kupni
ceny jako dilezZité aspekty pfi investovani penéz?
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sniZuje riziko plynouci z pohybu ménového

kurzu
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cenu nakupu aktiv
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

V otazce diversifikace a primérovani kupni ceny odpovidali studenti rozdiln¢ a bez jistého
nazoru. Ctyficet devét studentii odpovédélo spravné, ze diversifikace snizuje riziko a
pravidelné dokupovani priméruje kupni cenu, coz dava vyhodu nakupujicimu, ktery
nemusi ¢asovat trh a vytvaii si idealni vstupni cenu. Diversifikace je dualezita v mnoha
aspektech, a to nejen pfi investovani. Jedna investi¢ni poucka fika, ze neni vhodné mit
vSechna vaji¢ka v jednom kosiku. Pokud kosik spadne, rozbije se vétsina z nich a ¢lovék
prijde o vétsSinu vaje¢ného vlastnictvi. Pokud by mél tretinu v kosiku, tfetinu v batohu a
tretinu nesl kamarad, tak by pad koSiku nezptsobil takové Skody. To samé plati ve svéte
investic. Proto je spravné, ze studenti diversifikaci povazuji za dilezitou. Tfinact studenti
povazuje prumérovani a diversifikaci za zbyte¢né. Nikdo z téchto tfinacti respondentt
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v predchozi otdzce na vyuziti vlastnich financi neuvedl, Ze by finan¢ni prostfedky
investoval. Z této statistiky vyplyva, Ze Se 0 investovani jest¢ aktivné nezajimaji a nemaji
tak zkusenosti s pozitivnim vlivem primérovani a diversifikace na portfolio. Celkem tficet
sedm studentti odpovédelo ,,Ano, diversifikace mi umozni az trojnasobn¢ vyssi zhodnoceni
investice a primérovani snizuje riziko plynouci z pohybu ménového kurzu®. Tato odpoveéd’
je vsak chybna a pomérn¢ velka Cast studentli se mylila. Diversifikace mtize pfinést 1 vyssi
zhodnoceni portfolia, nelze vSak tvrdit, ze umozinuje az trojnasobné Vvyssi zhodnoceni.
Potencialné¢ vyssi zhodnoceni nelze &iselné¢ specifikovat ¢i fixovat. Diversifikaci lze
neomyln¢ povazovat pouze za ochranny parametr portfolia. Naopak velka, ptfehnana
diversifikace maze sniZzovat vykonnost portfolia oproti srovnavacimu indexu. Druha ¢ast
odpovédi je také ¢astecné chybna.

Graf 26 - Cetnost odpovédi na charakteristiku fondu fondt

Do jakych investicnich nastroji maze investovat fond fondt?

Pouze do t&ch, které wufiva i Ceskd narodni
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni

Do jakych investi¢nich nastroji mize investovat fond fondd? Na tuto otazku respondenti
nejcastéji odpovidali ,,Fond fondii muze investovat pouze do investicnich nastrojii
stanovenych statutem fondu“. Celkem tficet Sest studentl zvolilo tuto spravnou variantu.
Jedna se o nejpocetnéjsi odpoveéd’. Podobny pocet hlast, kolem dvaceti péti, ziskaly
odpovédi ,,Do vSech, zédlezi na rozhodnuti manazera fondu“ a ,,Pouze do akciovych a
dluhopisovych fondi, vyjimeéné 1ze investovat i do alternativnich fondu“. Patnact studentti
si mysli, ze fondy fondd mohou investovat pouze do investi¢nich instrumentt, které
vyuziva i Ceska narodni banka. Ceska narodni banka ma vsak uplné jiné moznosti, jaké
instrumenty miize nakupovat a jejich cile se dalece lisi od cilt fondu fondéi. Zatimco Ceska
narodni banka ma za tikol udrZovat stabilitu finanéniho systému CR a fungovat jako dozor
nad ostatnimi bankami, fondu fondl jde zejména o zhodnoceni kapitalu. Fondy fonda pted
svym vznikem musi sjednotit svou investi¢ni strategii a tu zapsat do statutu fondu, ktery je
nasledné schvalen CNB. Poté, co projde schvalenim jsou jim umoznény nékupy a prodeje
podilovych listd fond. Fondy fondi mohou, jak jiz z nazvu vyplyva, investovat pouze do
ostatnich fondd. VétSinou jsou omezeny limity pro dany druh aktiva a pro alokaci v dané
méné. Musi se drZet nastavenych mantineld, které jsou sepsany ve statutu fondu, ale vSe
ostatni je pak pouze v rukou manazera fondu. Proto odpovéd’ zahrnujici manazera fondu
neni zas tak chybna, avSak nad jeho rozhodnutimi o koupi daného aktiva stoji statut fondu
schvéleny od Ceské narodni banky. Omezeni na akciové, dluhopisové a alternativni aktiva



vyplyva také pouze a jen ze statutu fondu. Ve vétsing ptipadu je ve statutu fondu uveden
limit pro maximalni a minimalni mozné mnozstvi drzenych akcii, dluhopisa, alternativ,
hotovosti a dalsich aktiv, ale nejsou omezeny pouze na tyto tfi druhy aktiv.

Graf 27 - Cetnost odpovédi na modelovy piiklad

Nékdo Vam nabidne 1 000,- K€ ihned na ruku nebo vam fekne, 7e vam
bude po dobu 10 mésicl davat 100,- K& a také se kaZdy mésic celkova
suma penéz zhodnoti 10%. Kterou variantu byste si vybrali?

100,- K& kaZdy mésic po dobu 10ti mésict s 66
mésiénim urodenim celkové sumy
1 000,- K& ihned na ruku -
0 20

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni
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Ukolem této otazky je zjistit, kolik studentti preferuje soucasnou spotfebu pred tou
budouci. Respondenti dostali dvé moznosti. Jedna z nich byla tisic korun ¢eskych ihned na
ruku a druha byla sto korun ceskych kazdy mésic po dobu deseti mésicti S
desetiprocentnim mési¢nim urocenim celkové sumy. Je pravdépodobné, ze student, ktery si
uvédomuje silu slozeného Groku a aktualni situaci, ve které neni mozné dosahnout zadnym
investiénim inStrumentem jistych 10 % p.m. zhodnoceni, sahne po druhé moznosti.
Respondenti vSak v jedné tietiné ptipadt preferovali tisic korun ¢eskych ihned na ruku.
Celkovy rozdil obou variant za zminénych deset mésici ¢ini 853,12,- K¢ a jiz v osmém
mésici miize mit student vice finanénich prostfedkd nez v druhém piipads. Sedesat Sest
studentl racionaln¢ sahlo po urodici se varianté.

Graf 28 - Porovnani
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Nasledné byli studenti vyzvani k tomu, aby kratce odavodnili, co je vedlo k vybéru jimi
zvolené varianty. Velka ¢ast studentu, ktefi zvolili 1000,- K¢ ihned na ruku, odivodnila
svou volbu netrpélivosti. Radi by tisicovku utratili ihned bez ¢ekani a stovku mési¢né by
pry ani nepoznali. Jedna odpovéd’ poukazovala i na nedivéru siadnym proplacenim
hodnocené méesi¢ni Castky, coz lze povazovat také za spravné uvazovani. Kazdy
jednotlivec je jiny a taktéz ma jiny pohled na riziko. Nazory ¢asto poukazovaly na velikost
castky. Pokud by se jednalo o stejny piipad, ale s ¢astkami 10 000,- K¢ a 100 000,- K¢,
urcité by sahli po verzi s mési¢nim zhodnocenim. Ve tfech piipadech studenti odpovedéli,
ze je téch par korun zhodnoceni nezajima, avSak si Casto neuvédomuji, ze v urocené
varianté dosahnou téméf dvounasobku. Jeden respondent by si ihned vzal tisic korun
¢eskych na ruku a investoval je do kryptomén, které diky svym aktualnim pohybtim mohou
portfolio zhodnotit daleko vice. Pfipadny neuspéch by dle jeho slov neznamenal az tak
velkou ztratu. Toto rozhodnuti Ize povazovat za velmi dobré. Ve vétSing piipadul je spravna
a racionalni volba prvni varianta, avSak pokud ma student v planu i tfeti variantu, a to tisic
korun ¢eskych investovat s potencialné vétsim zhodnocenim, tak lze i variantu ¢islo dva
povazovat za korektni. Velmi casto studenti, at’ vybrali jednu ¢i druhou variantu,
obhajovali svou volbu vypoctem. Avsak jejich vypocet nebyl ani vjednom piipadé
spravny. Pokud by tusili, kolik finan¢nich prostfedk miize uro¢ena varianta pfinést navic,
pravdépodobné by jejich volba byla jina. Z celkovych Sedesati Sesti studentt, jenz zvolili
prvni vyhodné&js$i variantu, obhajovalo svou volbu spravné, a to ziskanou vyssi finalni
castkou.

Graf 29 - Cetnost odpovédi respondentd na otdzku tykajici se ptipadné vyhry

Pokud byste vyhrali 100 000,- K¢, a chtéli byste je
investovat, védéli byste jakym zplisobem a do ceho?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vysledka dotaznikového Setieni

Existuje cela fada lidi, ktefi vyhrali uréity obnos penéz ve sportkach ¢i jinych loteriich, a
béhem par let o n¢ dokazali pfijit, a v krajnich ptipadech se dokonce zadluzit. To pfesné
vypovida o finan¢ni gramotnosti téchto lidi. Otazka na studenty je, co by d¢lali
s vyhranymi 100 000,- K¢, do ¢eho by je investovali anebo jak by snimi nalozili.
Nejcastéji, a to v Ctyficeti péti piipadech studenti ptiznali, Ze nemaji viibec ponéti, kam a
jak by finan¢ni prostiedky investovali. Celkem tficet studentid vi presné kam a jakou cestou
by finanéni prostfedky ulozili ke zhodnoceni. Dvacet pét z nich v pfedchozich otazkach
pfiznalo samostudium finan¢ni gramotnosti a také nedivéru statu ve vysi vyplaty renty
v dichodovém veéku. Osmnact studentd vi, kam by své finanéni prostiedky chtéli



investovat, ale nevédi, jakym zplGsobem je ulozit ke zhodnoceni. Investovani s sebou
pfind$i mnoho nastrah a skrytych poplatki ihned na zacatku, naptiklad jiz pti vybéru
brokera ¢i spolecnosti, pies kterou chce ¢loveék investovat. | proto je pochopitelné, ze se
studenti v tomto ohledu neorientuji. Sest studentli je jiz aktivnich v oblasti investovani a
zdédénych 100 000,- K¢ by vyuzili ke strategickému dokoupeni aktudlnich pozic ¢i

rozsifeni portfolia o dal$i aktiva. Zajimavé je, Ze pouze jeden z nich odpoveédél spravné na
otazku, co to je a k ¢emu slouzi diversifikace a primérovani kupni ceny.

Graf 30 - Inflaéni dolozka

DokaZete popsat, co vyjadiuje inflaéni doloZka v ndajemni
smlouvé?

H Ano HNe

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkl dotaznikového Setfeni

Vétsina ngjemnich smluv Vv dnesni dobé obsahuje inflaéni dolozku. Jedna se o cast
smlouvy, ktera jasné fika, co se bude dit s vysi najemného Vv piipadé ristu ¢i poklesu
inflace. Nachazi se piiblizné v polovin¢ najemnich smluv pro bydleni a takika ve vSech,
které jsou vazané na pravnicky subjekt. Napiiklad pokud si chce Decathlon pronajmout
&ast obchodniho domu, bude se v jeho najemni smlouvé nachazet inflaéni dolozka. Casto
to byva jednim z kritérii kvalitniho nemovitostniho fondu, kdy je pozadovana infla¢ni
dolozka ve vSech smlouvach k pronajatym prostoram ve vlastnénych nemovitostech.
Sedmdesat pét studentit nema tuseni nebo se myli v tom, jak infla¢ni dolozka funguje a co
to je. Celkem dvacet Ctyfi studentti spravné popsalo, z jakého divodu obsahuji najemni
smlouvy infla¢ni dolozky.
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Graf 31 - Cetnost odpovédi respondentd ohledng investice

Rozhodli jste se investovat zdédény milion korun. Ktera z nize uvedenych
investitnich moznosti se Vam libi nejvice?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledka dotaznikového Setfeni

Posledni otazka tfeti Casti, ale i celého dotaznikového Setfeni, je zamétena na investi¢ni
portfolio. Nabizi studentim pét rozdilnych moznosti, do jakych aktiv a jak slozeného
portfolia by investovali zdédény milion korun ¢eskych. Celkem dvacet osm respondenti
odpovédélo ,,Nevim, dle ¢eho se rozhodnout™. Na této odpovédi neni, Uz jen z analyzy
ptedchozich odpovédi, nic ptekvapivého. Vétsina dotazanych se investicim nevénuje, svoje
uspory nechava na bézném a spoficim uctu nebo se o jejich finanéni prostredky prozatim
staraji rodice. A to je pfesné diivodem, pro¢ byla tak ¢asto vybirana tato odpovéd’. Nejvetsi
skupina, tficet jedna respondentt, se priklanélo k portfoliu slozeného z 35 % akciemi, 30
% Bitcoinem, 30 % alternativnimi aktivy a 5 % hotovosti. V ¢ase vypliovani
dotaznikového Setfeni zazival Bitcoin neovéfitelny rust, ktery byl vyvolan zejména tzv.
pulenim, kdy se za té€Zbu (potvrzovani a schvalovani bitcoinovych transakci) o polovinu
snizila odména. Tento efekt je historicky spojen sextrémnim ristem ceny Bitcoinu o
nékolik stovek procent. A to se stalo i tento rok. Navic se s vyrazn¢ uvolnénou ménovou
ekonomikou vléva do ekonomik spousta dalsi likvidity a lidé se zacinaji spravné obavat
vysoké inflace v budoucnu. Pokud ¢lovék véri, ze bude Bitcoin povazovan, i diky své spise
defla¢ni charakteristice, za uchovatele hodnoty, neni toto portfolio viibec $patnou volbou
pro mladého jedince. Alternativnimi investicemi jsou mysleny nemovitostni aktiva, fondy
zamé&fené na obnovitelné zdroje energie, fondy zaméfené na nakupy veterand, vina a
dalsich neobvyklych aktiv, které mohou piinést v rukou profesionala pomérmné vysoké
zhodnoceni. Kriticky by v pfipadé tvorby portfolia mohl byt vybér akciovych trhi a
dilezitou roli by hralo i primérovani kupni ceny. Dvanact respondentt by portfolio
rozdélilo ze 45 % do akcii, 40 % do statnich dluhopist, 10 % do alternativnich investic a 5
% drzelo v hotovosti. U takto slozeného portfolia je expozice na dluhopisové trhy pomérné
vysoka. Statni dluhopisy aktudln€ svému drziteli nevynasi takika zddny vynos VvV podobé
kuponu a kvuli vyssi inflaci investované financni prostiedKy ztraci svou kupni hodnotu
rychleji, nez se zhodnocuji. Studenti nemusi mit diky svému dlouhodobému investicnimu
portfoliu takovy strach a mohou klidn¢ sahnout po agresivnéjsim portfoliu, zaméfeném
alespon o 30 % vice na akciové trhy. Timto zptisobem odpovédélo pouze pét dotazanych.
Jejich portfolio by bylo slozeno z 90 % z akcii, 5 % by v portfoliu zaujimala alternativni
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aktiva a zbytek by zustal v hotovosti. Toto portfolio by bylo mozné, i diky aktualni situaci,
vyhodnotit jako nejvhodnéjsi. Jeden dotazany si vybral investici z 30 % do Bitcoinu, 60 %
by investoval do statnich dluhopisti a 10 % by drzel v hotovosti. Bitcoin i dluhopisy byly
komentovany vyse, avSak tyto poméry ve vybraném portfoliu nedavaji absolutné¢ zadny
smysl. Navic 10 % v hotovosti na G¢tu je zbytecné moc i na pfipadné doinvestovani pfi
vétsi korekci cen. Tuto odpovéd lze tedy povazovat za $patnou az iracionalni. Sestnact
studentt, tedy tieti nejpocetnéjsi skupina u této otdzky by slozila portfolio nasledovné: 60
% by bylo investovano do akcii, 20 % do dluhopisi, v tomto ptipadé by se vSak jednalo o
strategicky mix statnich a korporatnich dluhopist. DalSich 15 % by bylo vyuzito na nakupy
alternativnich investic a 5 % by zdstalo v hotovosti na G¢tu. Toto vyvazené portfolio 1ze
povazovat za spravnou volbu. Jedna se o racionalné slozené portfolio, které je vhodné pro
mén¢ agresivniho investora, ktery ma niz$i afinitu k riziku. Musi se v§ak muset uspokojit
S niz§i vykonnosti. Korporatni dluhopisy nabizeji daleko vétsi zhodnoceni nez ty statni. U
korporatnich dluhopist vSak hrozi jedno riziko, které je u statnich minimalné o¢ekavané, a
to je krach firmy, ktera dluhopisy emituje. V piipadé krachu emitenta by doslo
pravdépodobné ke ztraté¢ veskerého investovaného kapitdlu. Neéktefi emitenti nabizeji
pfemrsténé procentualni kuponové vynosy, které mohou investorovi dopiedu slouzit jako
varovny Signal. Z ¢ehoz vyplyva, ze je nutna pecliva analyza firmy, detailni screening a
pravdépodobnost splnéni slibu zaplaceni jistiny po maturaci dluhopisu.
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4.4 Hodnoceni finan¢ni gramotnosti

Finan¢ni gramotnost nelze hodnotit dle znalosti jednotlivych ukazateld. Taktéz nelze ani
dle modelovych piiklada jasné uréit troven finan¢ni gramotnosti. Jak jiz bylo v teoretické
Casti popsano, jedna se o komplexni disciplinu zahrnujici mnoho ekonomickych,
investi¢nich, a dokonce matematickych faktori. Na zakladé¢ dotaznikového Setieni, které
zasahuje do vsech tfech zminénych faktorti, je analyzovana komplexnost a celkova
finanéni gramotnost student. Vysledky jsou hodnoceny u kazdé skoly zvlast, a nakonec
jsou i vzajemné porovnany vysledky jednotlivych Skol. Bodové zhodnoceni jednotlivych
studentd se fidi pevné stanovenym postupem popsanym v metodické ¢asti prace. Nasbirana
data jsou sjednocena do komplexni tabulky, ktera ma za cil srovnani jednotlivych skol.

Tabulka 14 - Vysledky dle typu skoly

IV:ZISrTik TSG | Gymnazium Ceska
Vyborna finanéni gramotnost 2 2 5
Dostacujici finan¢ni gramotnost 15 19 13
Finan¢ni negramotnost 13 14 16
Vysoka investi¢ni gramotnost 1 0 1
Primérna investi¢ni gramotnost 11 16 14
Nedostacujici investicni gramotnost 18 19 19
Primér ziskanych bodu finan¢ni gramotnosti 8,22 8,01 8,1
Prumér ziskanych bodu investi¢ni gramotnosti 4,02 3,83 4,03
Nejvyssi pocet ziskanych bodu z financni
gramotnosti 12 11,5 13,5
Nejvyssi pocet ziskanych bodu z investicni
gramotnosti 9 6,5 8,5
Nejnizsi pocet ziskanych bodi z financni
gramotnosti 2 3 2
Nejnizsi pocet ziskanych bodu z investicni
gramotnosti 0 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledka dotaznikového Setieni

Celkem bylo dotazano tiicet studentdi stiedni $koly ISST Mgélnik, tficet pét studentl
Taborského soukromého gymnazia a o jednoho studenta méné z Gymnazia Ceska.
Nejvyssiho poétu bodu z ¢asti zaméfené na finan¢ni gramotnost ziskal student z Gymnazia
Ceska. Celkem se mu podafilo ziskat 13,5 bodti z 13,5 moznych. Nejlepsi student z ISST
M¢lnik ziskal 12 bodl a na gymnaziu v Tabote bylo nejvice dosazeno 11,5 bodu.

Z investi¢ni gramotnosti ziskal nejvic bodi student z ISST Mélnik, ktery dosahl 9 bodi
z 11 moznych. Na Taborském soukromém gymnaziu bylo dosazeno maximalné 6,5 bodu a
na Gymnaziu Ceska bylo maximélné dosazeno 8,5 bodi. Nejlepsich vysledki z finanéni i
investiéni gramotnosti na Gymnaziu Ceska ziskal jeden a ten samy student. Na obou
dalsich Skolach nejlepsiho vysledku z finanéni a investiéni gramotnosti dosahli rozdilni
studenti, tudiz lze fict, ze nejvice gramotny student z celkového vzorku dotadzanych je
student navitévujici Gymnazium v Ceskych Budg&jovicich.
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Pocet ziskanych bodu jednotlivych studentli byl pro porovnani zprimérovan, aby bylo
mozné urcit, ktera Skola dosahla nejvyssich boda jak z finan¢ni, tak investiéni gramotnosti.
Ve finanéni gramotnosti si nejlépe vedla ISST Mélnik, jejiz studenti dosahovali primérné
8,22 bodtl. Na pomysIném druhém misté se umistilo Gymnazium Ceska s dosazenymi 8,1
body. Nejhtute si v dotaznikovém Setfeni vedli studenti z Taborského soukromého
gymnazia, kde studenti v priméru ziskali 8,01 bodl. Rozdily mezi jednotlivymi Skolami
vSak nejsou nijak vyrazné. Finanéni gramotnost dotazovanych studenti se pramérné
pohybovala okolo osmi bodové hranice. Tato hranice je dle hodnoceni z metodiky prace
povazovana jesté jako dostacujici finanéni gramotnost, avsak vysledek se pohyboval na
spodni hranici stupnice.

V investi¢ni gramotnosti nejlepsich vysledkt dosahovali studenti z Gymnazium Ceska,
kdy v praméru ziskali 4,03 bodu. Pouze o setinu bodu horsiho primérného zisku boda
dosahovali studenti z ISST Mélnik. Nejhorsich vysledkii a urovné investi¢ni gramotnosti
dosahovali studenti navstévujici Taborské soukromé gymnazium. Primérny vysledek
finan¢ni gramotnosti se vSak uz pohyboval v pomysiném spodnim pasmu hodnotici skaly.

Z analyzy Sesbiranych dat se ukazalo, Ze nékolik studentli v investi¢ni gramotnosti
nedosahlo ani jednoho bodu. Nejvice jich bylo na Gymnaziu Ceska. Celkem 5 studentd
této Skoly ziskalo 0 bodli. Na této skole je také nejvice studenti pohybujicich se
V nejniz§im hodnoticim pasmu investi¢ni gramotnosti a to celkem 19. Stejné mnozstvi
studentd v této urovni hodnotici 8kély je z Taborského soukromého gymnazia a na ISST
M¢lnik dosahlo této trovné 0 jednoho studenta méné. Avsak respondent dochazejicich na
tuto skolu bylo o par jednotek méné. Vysoké investi¢ni gramotnosti dosahli pouze dva
studenti. Jeden z ISST Mélnik a jeden z Gymnazia v Ceskych Budgjovicich.

cvwr

z Gymnazia Ceska, 14 z Taborského soukromého gymnézia a pouze 13 z ISST Mélnik.
Zde vsak opét hral roli pocet dotazanych studentii. Dostacujici finanéni gramotnosti
dosahlo nejvice studentli z Taborského soukromého gymnazia. Nejméné, a to piesné 13,
dochézi na Gymnazium Ceska. Stejné studentii na Taborském soukromém gymnéziu a
ISST Mélnik doséhlo vyborné finanéni gramotnosti.

Ze vsech vySe zminénych vysledku a jejich srovnani jasné€ vyplyva, zZe nejlepsich vysledkia
finanéni gramotnosti dosahli studenti ISST Mgélnik. Nejhiite dopadli studenti dochazejici
na Taborské soukromé gymnazium. Avsak vysledky nebyly na zadné stiedni Skole nikterak
dobré. Ani investi¢ni ani finan¢ni gramotnost nedosahovala vysledku, které by nebylo
potieba zlepsit.
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4.5 Zhodnoceni vyzkumnych otazek

1) Existuje predpoklad, Ze vice jak 60 % studentii upiednostiiuje soucasnou
spotiebu pired budouci spotiebou

Tato vyzkumna otazka predpokladd, ze vétSina studenti veskeré financni prostredky z
kapesného, vydélky z brigad a dary od prarodic¢i utrati. Na tuto vyzkumnou otazku jsou
nastaveny dvé otazky, které zkoumaji, jak zachazi studenti s vlastnimi finan¢nimi
prostiedky. V prvni otdzce navazané na tuto problematiku by dalo Ctyficet studentd
Z devadesati deviti, tedy 40,4 % dotazanych, pfednost soucasné spotiebé ptred tou budouci.
Druha otazka zkouma, jak realn¢ studenti vyuzivaji své financni prostredky. Celkem
dvacet osm z devadesati deviti, tedy 28,3 % dotazanych, respondentli své finan¢ni
prostiedky neinvestuje ani neSetii. Vysledna ¢isla z obou otazek vsak byla nizsi nez
o¢ekavana Cetnost, a proto neni mozné prvni vyzkumnou otazku potvrdit.

2) Existuje predpoklad, Ze vice jak 50 % studentii nema tuSeni jak a do ¢eho
investovat vydélané ¢i nasporené finan¢ni prostiedky

V prvni ¢asti dotazniku zaméfené na financni gramotnost uvadi pouze dvanéct dotdzanych
neboli 12 % z dotazanych, Ze své finan¢ni prostiedky investuji, proto je u nich mozné
predpokladat, ze védi, kam své finanéni prostfedky investovat. Dalsi otazka navazana na
tuto vyzkumnou otazku ma za tukol zjistit, zda studenti tusi, kam investovat ziskanych
100 000,- K¢&. V sedesati trech ptipadech neboli v 63,6 % piipadi, odpovédéli, ze nevi jak
nebo kam finan¢ni prostiedky investovat. Posledni otdzka zaméfena na skladbu portfolia
potvrdila, ze vétSina studentl netusi, jak si vhodné vybrat slozeni svého portfolia nebo by
si zvolila Spatnou cestu ke zhodnoceni svych financi. Z vySe zminéného tedy vyplyva, ze je
tato vyzkumna otazka potvrzena.

3) Vice jak 75 % studenti nezna zakladni makroekonomické ukazatele

Tento piedpoklad vychazi z komplexnosti a obsahlosti jednotlivych makroekonomickych
ukazateli. V dotaznikovém Setieni jsou studenti tazani na zakladni Grokovou sazbu a na
inflaci. V ptipadé¢ inflace odpovédélo na otazku, jak ovliviiuje inflace cenu, piekvapivé
sedmdesat devét studentl spravnég, coz je takika 80 % ze vSech dotdazanych. V piipadé
dotazu na to, co to je zakladni urokova sazba, odpoveédélo chybné pouze 38,4 % studentu.
Spravné pak rozmezi, ve kterém se aktudlné zakladni urokova sazba vyhlaSend centralni
bankou nachazi, vybralo celkem dvacet tii studentt, coz je 23,2 % ze vSech dotazanych,
spravné. Celkové vSak lze fict, Ze méné jak 75 % respondentll méa problém se znalosti
zakladnich makroekonomickych ukazatelt a nelze tak potvrdit tuto vyzkumnou otazku.

4) Existuje predpoklad, Ze studenti na Soukromém gymnaziu v Tabore a na
Gymnaziu Ceska maji vys$3i finan¢ni gramotnost nez studenti na ISST
Mélnik

Ze souhrnnych vysledk dotaznikového Setfeni vyslo najevo, ze na tom jsou s finanéni
gramotnosti nejlépe studenti z ISST M¢lnik a tuto vyzkumnou otazku neni mozné potvrdit.
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4.6 Navrh na zlepSeni

Vysledky dotazovanych studentl se Vv priméru pohybuji v pasmu dostacujici finanéni
gramotnosti dle vypracované hodnotici Skaly autora, ktera je uvedena v metodice prace. |
presto, ze vysledky se zdaji byt dostacujici, v realném zivoté by stacit nemusely. Pokud se
k tomuto vysledku ptipocte fakt, Zze se studenti drZeli na nejnizsi hranici dostacujici trovné
finan¢ni gramotnosti, je zde prostor pro zlepseni obrovsky. Celkem 43 studentd, pfiblizné
tedy 40 %, dosahlo v dotaznikovém Setfeni zaméfeném na finan¢ni gramotnost vysledki
spadajicich do pasma ,,finan¢ni negramotnost*.

Z vyse zminénych divodu autor prace navrhuje tyto moznosti pro zlepseni:

Zavést nebo zlepsit zakladni vyuku finanéni gramotnosti na stfednich skolach. Dostacujici
intenzita vyuky by byla dvakrat do mésice. Jak se ukazalo v dotaznikovém Setieni, studenti
maji ve vyuce zahrnutou prakticky pouze praci s procenty a na ni navazané slovni tlohy
tykajici se uvéru, hypotéky atd. Je pochopitelné, ze se na gymnaziich bude finanéni
gramotnost vyucovat intenzivnéji neZz na odborné stiedni $kole v M¢lniku, ale zakladni
rozsah vyuky finan¢ni gramotnosti by se lisit nemél. Vyuka nemusi zahrnovat detailni
rozbor makroekonomické situace, technickych ukazatelti atd. Dostacujici bude v piipadé,
kdy bude pokryvat zakladni dulezité ukazatele, se kterymi se mtize student po stiedni Skole
setkat v realném zivoté. Vyuka by se méla zaméfit zejména na praci S procenty, finanéni
matematiku, aroky, bankovni produkty, investicni produkty a nejzakladng&jsi
makroekonomické ukazatele jako je nezaméstnanost, zakladni tirokova sazba a inflace.
Mimo jiné by méla studentdim nastinit funkci monetarni a fiskalni politiky a jejiho vlivu na
ekonomiku CR. Na gymnaziich by bylo mozné vyucovat finanéni gramotnost dohromady
Ctyfi a pul hodiny mésicné, coZ v souCtu znamena ctyficet pét hodin za Skolni rok. Na
sttedni odborné Skole bude dostacujici vyucovat tento obor tfi hodiny mési¢né. Financni
gramotnost by bylo vhodné zahrnout do vyuky jiz od druhého roéniku stfednich skol. Prvni
tietina Casu by byla vénovana vySe zminénym zakladnim makroekonomickym ukazateliim,
praci s procenty a finan¢ni matematikou. Timto by si studenti byli schopni vytvofit
zakladni pfedstavu o fungovani realnych ekonomik. Druha ¢ast vyuky, ptesnéji feceno
vyuka ve tietim ro¢niku, by vyuzila ziskané znalosti z prvni ¢asti a zaméfovala by se na
realné piipady ze zivota. Studenti by ve skupinach vypracovavali finan¢ni plany rodiny,
zahrnujici urcité cile jako je napiiklad vlastni bydleni, vlastni automobil, dostatecné
mnozstvi financi na studium svych déti a také postupny plan zajiSténi na stafi, aby
nemuselo dochazet v dichodovém véku ke snizeni zivotni rovné. Déle by poukazovala na
rozdily mezi finan¢né gramotnymi a finanéné negramotnymi a také by studenty varovala
pred nastrahami bézného zivota. Vhodné by bylo zapojit i praci se smlouvami, aby byli
studenti schopni vyplnit samostatné naptiklad danové ptiznani nebo mu alespon rozuméli.
Stejné tak by bylo vhodné seznamit studenty s typem pracovnich smluv, zdanénim piijma,
odpoctem za zdravotni a socialni pojisténi a rozdilnosti téchto parametri u zaméstnancii a
OSVC. Jednoduché rozbory finanénich vykazi firem by ve vyuce nemély chybét. Tteti
¢ast vyuky, ve ¢tvrtém rocniku, by byla zaméfena na investi¢ni gramotnost. Studenti by
ziskali védomosti ohledné moznosti, kam mohou své finan¢ni prostfedky investovat, byli
by seznameni se vSemi typy fondd, investicnich nastrojii, bankovnich néstrojl, ale také
s investicni matematikou. Vhodné by bylo opét zapojeni realnych piikladd ze Zivota.
Nedilnou soucasti posledni ¢asti vyuky finan¢ni gramotnosti by byla skladba a prace
s vlastnim portfoliem, na které by pusobily neocekavané zmény plynouci ze Zivotnich
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situaci, jako jsou naptiklad nutné nec¢ekané vydaje, ztrata prace, piijmu apod. Timto by se
studenti naucili zakladnim principiim, jak pracovat s vlastnimi finan¢nimi prostfedky, jak
se o né starat, jak je zhodnotit, a hlavné jak se vyhnout nastraham, které je mohou dostat do
tizivych Zivotnich situaci. Po stiedni Skole by tedy byli dostateéné finanéné gramotni a
pfipraveni.

Dalsiho zlepseni by bylo mozné dosahnout dobrovolnym krouzkem financni a investiéni
gramotnosti. Vétsina Skol nabizi spoustu krouzkt zamétenych na sport, uméni, ale krouzek
zaméteny na finance ¢i investice se vidi jen ziidka kdy.

Pokud by nebylo mozné z jakychkoli divoda zavést vySe zminénou pravidelnou vyuku,
mohly by ji ¢aste¢né suplovat hodiny matematiky. Do téchto hodin by se mohla stejné jako
U prvni moznosti zapojit finan¢ni matematika, zakladni znalosti Gvéru a investic. Kazdy
mésic by byly nahrazeny dvé hodiny matematiky. V prvni by byla rozebrana teorie a
v druhé by doslo na vypocty z vykladané problematiky. Piiklady by suplovaly realné
Zivotni piipady. M¢Ely by mimo jiné za ukol ukazat studentim, jak rychle v ptipadé
Spatného fizeni svych finan¢nich prostfedkli mohou skoncit v zaporném zistatku a
problémech. Vyuka by stejné jako v prvnim navrhu zacinala v druhém ro¢niku.
V hodinach matematiky by doslo k vysvétleni zakladnich makroekonomickych ukazateld a
fungovani uvéru, hypoték a dalSich bankovnich produkti. Do vseho by byly zapojeny
vypolty z probiraného téma. Ve tietim ro¢niku by doslo k opakovani latky z druhého
ro¢niku a do vyuky by byla zapojena investicni gramotnost. Jednoduché piiklady
investi¢nich moznosti, fungovani podilovych fondii a dalsich investi¢nich produkt, které
by opét byly spojeny s vypocty. Jako domaci ukol z téchto hodin by byla celoro¢ni prace
s vlastnim finan¢nim rozpoc¢tem. V tkolu by student musel zapojit znalosti Gvéru, investic
a makroekonomickych ukazateld. Posledni ro¢nik by se intenzita vyuky snizila a byla by
nahrazovédna pouze jedna hodina matematiky mési¢né. Pfi této hodiné by byla probrana
aktualni ekonomické situace v CR, doslo by k rozebrani probéhlych zmén a studenti by
méli na kazdy mésic domaci kol se zahrnutym vypocétem né&jaké modelové situace tykajici
se finan¢ni ¢i investi¢ni gramotnosti.

Mimo této direktivni cesty pfes ucitele ke studentim by mohlo dojit také k motivaci
rodici. Rodice Casto v tomto ohledu zanedbavaji své déti. Pfi prechodu do dospélého
zivota by je méli pfipravit na realnou funkci ekonomiky a vyuziti ¢i zhodnoceni finan¢nich
prostiedk. Rodice by mohli strategicky, a ne pod tlakem, détem prezentovat pfi
spole¢nych vecerech své znalosti a vysvétlit jim, jak jednotlivé produkty funguji. K tomuto
kroku je vsak rodice potieba fadné motivovat. Informace o této problematice by jim mohla
byt predloZena na tfidnich schizkach.

Na gymnaziich by mohl byt dokonce zaveden novy piedmét Zaklady ekonomie. Tento
predmét by byl dvakrat mésicné a nahodile by ho mohl navstévovat externi prednasejici,
ktery se zabyva problematikou finan¢ni gramotnosti ¢i pracuje ve financni sféfe. Sales
oddgleni velmi rado zdarma vysila své pracovniky do $kol. Casto si mohou timto krokem
budovat jméno znacky a oslovit budouci potencialni klienty. Tato varianta by mohla byt
zafazena do vyuky studentd od tfetiho ro¢niku. Opét by byla zaméfena na zékladni
makroekonomické ukazatele, vliv jejich zmén na fungovéani ekonomik a na praci s finan¢ni
matematikou. Byly by zde probrany bankovni a investi¢ni produkty a také moznosti a
doporuceni v fizeni vlastnich finan¢nich prostfedki stejné jako u predchozich navrhu.
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Vhodné by bylo také zapojit externiho piednasejiciho, ktery se zaméfuje na tvorbu
finan¢nich plant, aby studenti méli i pfedstavu o tom, dle ¢eho si vlastni plan vytvofit, a
jak si uréit jeho cile. Vhodné by bylo externi pfednasejici stiidat. Ve tfetim ro¢niku by méli
byt piednasejici zejména makroekonomové, analytici a bankéfi, ktefi by dali studentim
ziklady do finanéni gramotnosti. Ctvrty roénik by mohli navitdvovat zaméstnanci
investi¢nich skupin, podilovych fondu a finan¢ni feditelé firem, pokud by to bylo mozné.
Studenti by tak ziskali v prvni fad¢é potiebné znalosti ve finan¢ni a investi¢ni gramotnosti,
ale také by mohli byt vice motivovani uspéchy externich pfednasejicich k samostudiu a
praci na své financni budoucnosti a Zivotni urovni. Mimo jiné by byli velmi opatrni pii
uzavirani smluv a dobie by si rozmysleli, jestli dany produkt a zvazovany finan¢ni krok
zapada do jejich finan¢niho planu.
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5 Zavér

Finan¢ni gramotnost je Vposledni dobé velmi aktudlnim tématem. Jednim
Z problémit je to, ze si lidé stile neuvédomuji dilezitost a podstatu finan¢ni
gramotnosti Vv jejich zivotech. Existuje velké mnozstvi ptipadu, kdy lidé i naptiklad
tusi co znamenaji jednotlivé financni vyrazy, ale uz je nedokdzou V redlném svété
vyuzit nebo viibec nechapou, jak ovliviiuji chod ekonomiky. I pfesto, ze zijeme
v dob¢ internetu a takika neomezeného toku informaci, najde se mezi nami spousta
lidi, ktefi jsou finan¢né€ negramotni. Hlavnim znakem finan¢né negramotnych je
Spatné hospodafeni s vlastnimi finan¢nimi prostfedky, negativni rodinny rozpocet,
velka zadluzenost a zejména nezodpovédnost. V dne$ni dobé existuje cela tfada
finan¢nich produktii, které jsou uréeny na feSeni konkrétnich situaci, ale plného
potencidlu dokazou vyuzit pouze finan¢né gramotni jedinci. Na druhé strané stoji
finan¢né negramotni jedinci, kteti tyto produkty pouzivaji ptevazné $patné, dostavaji
se do dluhi a komplikuji si vlastni zivoty. Aby doSlo ke zméné, je tfeba zacit
s vyukou finan¢ni gramotnosti jiz v mladi.

Hlavnim cilem prace je analyza finanéni gramotnosti studentti tii vybranych
stiednich $kol a jejich vzajemné porovnani a vyhodnoceni. Dil¢im cilem je ovéfeni
znalosti a vSeobecného rozhledu studentt (v investi¢nich a bankovnich produktech).
Jednim z cilt je také zhodnoceni pfedem definovanych vyzkumnych otazek.

V praktické casti prace doslo k finalnimu zhodnoceni vSech tfi ¢asti dotaznikového
Setfeni dle pfedem stanovené hodnotici bodové Skaly. Z vysledki jasn€ vyplynulo, ze
finan¢ni a investiéni gramotnost studentt tietich a Etvrtych roéniku zvolenych
sttednich $kol neni v dnesni dobé dostacujici. Prestoze studenti Casto uvadéli, ze jiz
néjaké znalosti z finanéni gramotnosti maji, Casto se jednalo pouze o znalosti
zZ finan¢ni matematiky ¢i znalosti tykajici se prace s poc¢itanim trokt atd. Po hlub§im
prozkoumani védomosti se ukazalo, ze studenti maji ve vétSiné piipadi mezery i
v zékladnich znalostech. Vysledky se nijak vyrazné¢ mezi jednotlivymi Skolami
neligily a nejlepsich vysledki nakonec dosahli studenti z ISST Mélnik, ale nejednalo
se 0 moc lepsi vysledek nez u zbylych dvou skol.

Je patrné, ze studenti nejsou po financni strance pfipraveni na zivot, ktery je po
stfedni Skole ¢eka, a mohou narazit na nepifijemné finan¢ni prekazky, které je
zbyteéné zbrzdi. Zaroven se ochuzuji o moZnost lepsitho zhodnoceni svych
dosavadnich tuspor. Studenti jsou po stfednich Skolach mimo jiné opravnéni
k podepsani vlastni ptjcky a pokud ktomuto kroku nepfistoupi zodpovédné a
nebudou mit dosta¢ujici finanéni gramotnost, mize zadluZzenost obéanti CR nadale

o

rust.

Vysledky z dotaznikového Setfeni odkryvaji prostor, ktery je nutné zaplnit
védomostmi z oboru finan¢ni a investicni gramotnosti. Poskytuji také dulezité
informace, které by mohly byt zajimavé jak pro feditele Skol, tak pro vyucujici a
rodice studentd. Tato skupina je kriticky dalezita k tomu, aby mohlo dojit k potiebné
zméné ve vyuce studentil stiednich skol.
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Pro zlepSeni situace by bylo mozné zavést i zvysit uroven stavajici vyuky financni
gramotnosti na stfednich Skolach. Vyuka by se zaméfovala na zakladni
makroekonomické ukazatele, finanéni a investiéni matematiku, situace z realného
zivota a praktické tkoly cilené na fizeni vlastniho finan¢niho rozpocétu. Jednou
z moznosti by mohl byt také krouzek zaméteny na financni a investi¢ni gramotnost,
kde by se studenti naucili zakladnim principiim, jak pracovat s vlastnimi financnimi
prostiedky. Dal$im moznym feSenim je nahrazeni nepatrné ¢asti hodin matematiky
hodinami finan¢ni gramotnosti. Tyto hodiny by byly zaméfeny na finan¢ni
matematiku, praci sprocenty, na teorii o zakladnich makroekonomickych
ukazatelich a také na bankovni a investi¢ni produkty. Velmi efektivnim feSenim by
mohla byt také motivace rodici k pfedavani znalosti financni gramotnosti na své
potomky. Na gymndziich by bylo mozné zavést predmét zaklady ekonomie
V potiebné intenzité¢ pro dostaCujici vysvétleni jednotlivych témat z finanéni
gramotnosti. Tyto hodiny by mohl navstévovat externi prednasejici, ktery by mimo
znalosti na studenty mohl pienést i motivaci v procesu samo vzdelavani se.

Autor prace se domniva, ze finan¢ni gramotnost studentd vybranych stfednich
Skoléch je primérna a existuje zde prostor pro zlepseni.
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P¥ilohy

Vzor dotazniku:

Finan¢ni gramotnost studentl stfednich skol

Dobry den. Vazeni studenti/Vazené studentky, jsme studentem provozné ekonomickeé
fakulty Ceské zemédélské univerzity v Praze. Jako téma mé diplomové prace jsem si
vybral Finanéni gramotnost tfetich a étvrtych roénikl stfednich $kol. Nyni Vas prosim o
peclivé a samostatné vyplnéni kratkého dotazniku, ktery mi pfi vypracovani prace velmi
pomuze. Vysledky budou slouZit pouze pro ti¢ely mé prace a dotaznik je zcela anonymni.
Vybral jsem si pravé Vas, protoze jsme ve VasSich letech sedél ve stejnych lavicich stejné
stredni Skoly jako vy a nemél jsme moc velké védomosti v problematice finanéni
gramotnosti. Moc VSem ziG&astnénym dékuji za vas straveny ¢as nad vypliovanim tohoto
dotazniku.

1. Jaké je Vase pohlavi?*

Vyberte jednu odpovéd
Muz

Zena

2. Kolik Vam je let?*

Napiste jedno nebo vice slov...

500



3. Jakou stredni skolu studujete?*

Prosim o nazev Skoly

Napiste jedno nebo vice slov...

500

4. Jak nakladate s vlastnimi penézi?*

Vyberte jednu odpovéd
Setiim je
Snazim se je investovat
VSechno vétginou utratim za véci, co chci

Méco utratim, néco investuji a néco si uSetiim
5. Vede si Vase rodina rodinny rozpocet?*
V papirové formé, excelu nebo jakkoli jinak?

Ano
Ne

Nevim



6. Co vSe dle Vas pokryva pojem financni
gramotnost?*

ZakrouZkujte jednu - viechny odpovédi, dle vlastniho uvaZeni

Spravu vlastniho a rodinného finanéniho rozpodétu
Znalost zakladnich ekonomickych ukazatell
Znalost bankovnich produktd

Znalost investiénich produktid

VEeobecny ekonomicky pfehled

Politiku CNB

Zaklady matematiky a praci s procenty

Znalost prace s dluhem

Hospodareni s financemi

7. Mate ze sSkoly néjakée védomosti ohledné financni
gramotnosti?*

V pripadé odpovédi ANO prosim lehce popiste jaké
NE

ANO



8. Myslite si, ze je financéni gramotnost ve vasem véku
dulezita?*

Vyberte jednu odpovéd
Ne, obejdu se i bez ni. Penize zatim fe&i rodiée, ja pouze studuji
Ano, snazim se i po této strance vzdélavat

Ano, ale nevénuji tomuto tématu Zadnou pozornost

9. Co deéla inflace s cenou?*

Mapfiklad potravin
Zvy3uje cenu
SniZuje cenu
Nema vliv na cenu

MNevim

10. Co je to kontokorent*

Vyberte jednu odpovéd
Nezdvazna phjcka
Investiéni instrument

Typ Uétu, u kterého miZe majitel Gerpat penize do minusu



11. Za co z nabizenych moznosti dostanete vice
ceskych korun?*

Vyberte jednu odpovéd
Jedno euro

Jeden dolar

12. Co znamena zkratka DSTI u hypotéky?*

Vyberte jednu odpovéd

Vibec nevim, o co se jedna

Pomérovy ukazatel, mé&fici pomér mezi mésiénim &istym pfijmem a
mésiéni splatkou

Ukazatel méfici bonitu klienta

Zkratka pro vzorec, ukazujici hodnotu vlastnéného hmotného majetku

13. Je dulezité sledovat RPSN pfi vybéru hypotéky?*

Vyberte jednu odpovéd
Ne, stadi sledovat vysi arokl a fixaéni obdobi
Ano

Nevim, co to HPSN je



14. Ve kterém pripadé zaplatite za pujéenych 100 000
na 3 roky vice?*

Vyberte jednu odpovéd
2 % p.a.

2 % p.m.

15. Co to je zakladni urokova sazba?*

Vyberte jednu odpovéd

Sazba, za kterou si mizZe fyzicka osoba pujéit od Centralni banky
penize. Vyska pujcky se odviji od vlastnéného majetku klientem.

Jedna se o sazbu, kitera udava nejvy33i moZnou vysi aroku, za kterou si
muize kdokoli na finanénim trhu pdjéit penize.

V CR ji stanovuje CNB a ovliviiuje troky avér(, které banky poskytuji

ar =] " -
ob&anum a firmam

16. Mate predstavu, kolem jakych procent se aktualné
pohybuje zakladni urokova sazba vyhlasovana CNB?*

Vyberte jednu odpovéd
0-2 %
2-4 %
4-6 %

Nemam tuseni

VI



17. Stalo se Vam nékdy, Zze byste podepsal/a smlouvu,
ktera byla prilis dlouha nebo jste ji nerozumél/a?
Napriklad smlouvu k nové debetni karté, mobilnimu
tarifu apod.*

Vyberte jednu odpovéd
Ano

Ne

18. Myslite si, Ze je dulezité zacit véas myslet na
duchod a setfit napfiklad pomoci penzijniho
pripojisténi?*

Vyberte jednu odpovéd

Me, je to pouze dobrovolna nadstavba, stat se mi postara o dostateény
starobni dichod

Ano, obavam se, e bych musel v budoucnu kvuli nedostateéng vysi
starobniho dichodu sniZit svou Zivotni Urovef

Vil



19. Predstavte si modelovou situaci. Kompletni rodina
(muz a zena) maji 2 déti. Na co si je vhodné z nize
uvedenych moznosti vzit pujcku?*

Vyberte jednu nebo vice odpovédi
Auto (velka vzdalenost od Skoly, prace atd.)
Motorka
Skola (poplatky spojené se studiem)
Bydleni
Oslava narozenin, svatku atd.
Dovolena

Oprava stfechy
20. Kolik mésicnich platu by dle Vas mély pokryt Vase
uspory v pripadé, ze byste prisel/a o prijem?*

Vyberte jednu odpovéd
Dva mé&siséni platy
Ctyfi a7 est mésiénich platd
jeden mésiéni plat

Meni to podstatné

Vil



21. Investujete své uspory nebo je nechavate lezet na
bézném ¢i sporicim uctu?*

Vyberte jednu odpovéd

MNechavam je na spoficim/b&Zném 0étu, kde se mi bez rizika lehce
hodnoti

Investuji je
Meinvestuji ani neSetfim, ale chtél bych

MNikdy mé tato problematika nezajimala

22. Ktery z nize vyjmenovanych investi¢nich
instrumentu nabizi z dlouhodobého hlediska nejvyssi
potencialni vynosnost, ale také nejvyssi volatilitu a
riziko?*

Vyberte jednu odpovéd
Podilovy fond zaméfeny na akciové trhy
Podilovy fond zaméfeny na finanéni trh
Podilovy fond kupujici statni dluhopisy v CR

Stavebni spofeni (opakované uzaviené po 6-ti letém horizontu)



23. Povazujete diverisifikaci a strategickeé
prumérovani kupni ceny jako dulezité aspekty pri
investovani penéz?*

Vyberte jednu odpovéd
Me, povaZuji je za zbyteéné
Ano, zaroverfi si sniZuji riziko a prdmé&rnou cenu nakupu aktiv

Ano, diversifikace mi umozni aZ tfinasobné& vy35i zhodnoceni investice a
pramérovani sniZuje riziko plynouci z pohybu mé&nového kurzu

24. Do jakych investi¢nich nastroju muze investovat
fond fondu?*

Vyberte jednu odpovéd
Do viech, zaleZi na rozhodnuti manaZzera fondu
Pouze do té&ch, které vyuZiva i Ceska narodni banka

Pouze do akciovych a dluhopisovych fonda, vyjimeéné lze investovat i
do alternativnich fondd

Fond fondd miZe investovat pouze do investiénich nastrojd
stanovenych statutem fondu



25. Predstavte si modelovou situaci. Nékdo za Vami
prijde a nabidne Vam 1 000,- K¢ ihned na ruku v
hotovosti nebo Vam rekne, ze Vam bude po dobu 10
mésicu davat 100,- K¢ (kazdy mésic) a také se kazdy
mesic celkova suma penéz zhodnoti deseti procenty.
Kterou variantu byste si vybrali?*

Vyberte jednu odpovéd
1 000,- K¢ ihned na ruku

100,- K& kazdy mésic po dobu 10ti mésict s mésicénim Gro&enim
celkové sumy

26. Prosim o kratké zduvodnéni predchozi volby*

Mapiste jedno nebo vice slov...

27. Pokud byste vyhrali 100 000,- K¢, a chtéli byste je
investovat, védéli byste jakym zplusobem a do ¢eho?*
Vyberte jednu odpovéd

Vibec netusim, kam bych penize investoval
Vim, do ésho bych jel chtél investovat, ale nevim jak
Vim pfesné&, kam a jak bych je investoval

JiZ investuji a penize bych vyuZil na strategické dokoupeni aktualnich
pozic &i roz&ifeni portfolia o dalsi aktiva

Xl



28. Dokazete popsat, co vyjadruje inflacni dolozka v
najemni smlouve?*

NapiSte jedno nebo vice slov...

29. Rozhodli jste se investovat zdédény milion korun.
Ktera z nize uvedenych investicnich moznosti se Vam
libi nejvice?*

Vyberte jednu odpovéd

Investovat 60 % do akcii, 20 % do dluhopisd (statni/korporatni), 15 %
do alternativnich investic a 5 % drZet v hotovosti

Investovat 90 % do akcii, 5 % do alternativnich investic a 5 % drZet v
hotovosti

Investovat 35 % do akcii, 30 % Bitcoinu, 30 % do alternativnich investic
a 5 % drZet v hotovosti

Investovat 45 % do akeii, 40 % do statnich dluhopist, 10 % do
alternativnich investic a 5 % drzet v hotovosti

Mevim, dle éeho se rozhodnout

Jina... (prosim o lehky popis portfolia)

Xl



