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1.Uvod

Hlavni vykazy Gcetni zavérky, rozvaha a vykaz zisku a ztraty, se nesestavuji na
bazi hotovosti, jsou sestavovany podle akrualniho principu, tzn. ndklady a vynosy se
uctuji do obdobi, se kterym Casové a vécné souviseji. Neinformuji tedy uzivatele
ucetni zaverky, jakym zptisobem podnik vyprodukoval a vyuzil penézni prostredky.
Spole¢nost mize mit velké financ¢ni nesndze, i kdyz vykaz zisku a ztraty bude
vykazovat zisky. K predejiti tohoto problému slouzi pravé vykaz cash flow, ktery
dopliiuje rozvahu a vykaz zisku a ztraty. Zaroven také ocistuje tyto vykazy od
akrualniho principu, jenz je zkresluje udaji, které jsou nakladem, ale nejsou vydajem
a naopak vSechny vynosy nemusi byt penéznim piijmem. Jedna se naptiklad o odpisy

dlouhodobého majetku, uctovani opravnych polozek a rezerv.

Piehled o penéznich tocich (dale jen cash flow) tedy fika uzivateli, jak
spole¢nost vytvotila penézni prostfedky, a jakym zplsobem je naopak pouzila.
Hlavni ucel cash flow je evidovat piijmy a vydaje penéznich prostiedkl a jejich
ekvivalent podle ucelti, na které byly vydany respektive, z jaké ¢innosti byly pfijaty

(provozni, investi¢ni, finan¢ni).

StéZejni ¢ast prace se tyka cash flow. Vytvoteni tohoto vykazu na podkladech od

vybrané ucetni jednotky a nasledna analyza pomoci ukazatelii s vyuzitim cash flow.

Soucasti prace je také analyza jednoho z pomérovych ukazatelii finan¢ni analyzy
— likvidity. Likvidita je pro spolec¢nost velice dulezitym ukazatelem, fika, jak je
podnik schopen platit svoje dluhy. Jednotlivé slozky majetku podniku disponuji
riznou dobou, za jakou mohou byt pfeménény na finanéni prostfedky. Nejméné
likvidni jsou stald aktiva (u financni analyzy likvidity se ani neuvaZzuji), nejlikvidné;si
jsou penize na bankovnich uctech ¢i v pokladné. Samotny ukazatel nemusi mit
takovou vypovidaci schopnost, jakou by uzivatel potieboval, proto je vhodné
vysledky porovnat napt. s oborovymi priméry, ¢i s obecnymi hodnotami uvadénych

Vv literatufe.

Posledni ¢ast, kterou se tato diplomova prace zabyva, jsou bankrotni a bonitni

modely. Jednd se o soustavy ukazatelli, jenz fikaji, jestli se jednd o spole¢nost



S dobrym, ¢i Spatnym finan¢nim zdravim. Na zaklad¢ ucelového vybéru ukazateld,
maji tyto modely schopnost ohodnotit spole¢nost jednim vyslednym koeficientem

nebo znamkou.



2. Penézni tok

Veskeré operace, k nimz dochézi po celou dobu existence podniku, se zachyti

V soustav¢ bilanci, a je mozno je v zésad¢ rozdélit na dva druhy:
e Ucetni toky,

e nepenézni operace (ucetni prevody).

Uctetnim tokem je Gicetni p¥ipad, ktery je svazan s fyzickou zménou, a pfislusny
pfipad ma nebo bude mit dopad na penéZni prostiedky podniku. Potizeni
dlouhodobého investicniho majetku fyzicky zvySuje mnozstvi dlouhodobého
investicniho majetku a soucasné bude nutné tento majetek uhradit bud’ okamzité
hotovostni platbou, ¢i odloZzenim platby do budoucna (obchodni Uvér). Pokud
ptislusny ptipad mé okamzity dopad na stav penéZnich prostfedkii, nazyva se
penéznim tokem. Penézni tok je podmnozinou ucetnich tokti podle prvniho bodu.

Jedna se napiiklad o vyplatu mezd nebo hotovostni nakup rezijniho materialu.

Nepenézni operaci (U¢etnim pfevodem) se rozumi vSechny ostatni Ucetni
ptipady, o kterych se uctuje a které nejsou ucetni tokem, tj. nesplituji vySe zminéni
podminky. Dtlezité je zejména to, Ze tyto pfipady nemaji a ani nebudou mit
Vv nasledujicich ucetni obdobich vliv na penéZzni prostiedky a jsou odrazem pouZiti
ucetné technickych prostfedkl pro vyjadieni ucetnich principli, naptiklad aktudlniho
principu. Jedna se o celou fadu piipadd, napt. odpisy, tvorba a Cerpani rezerv a

opravnych polozek, pfevody mezi polozkami vlastniho kapitalu a dalsi.

V rozvaze, kterd je zakladem této soustavy, se v kone¢ném disledku promitnou
vSechny tyto operace, a to bud’ pfimo nebo prostiednictvim zmény stavu pievadénych
penéZnich prostiedkil z bilance penéznich toki, nebo prostiednictvim prevedeného
hospodarského vysledku z vykazu ziska a ztrat. Pfrevod hospodaiského vysledku se
povazuje pro Ucely tohoto vykladu za tcetni ptfevod, nikoli za Ucetni tok. (Rynes

2009)



2.1. Clenéni tokovych veli¢in

Tokové veli¢iny uvedené v ptehledu o penéznich tocich se ¢leni na penézni toky
Z provoznich, investi¢nich nebo finan¢nich cinnosti a uvadéji se v prehledu o
penéznich tocich nekompenzované. Piipadné vyjimky z tohoto ustanoveni uvede

ucetni jednotka v pfiloze.

2.1.1. Provozni ¢innost

Provozni ¢innosti se rozumi zakladni vydélecné cinnosti ucetni jednotky a
ostatni Cinnosti Ucetni jednotky, které nelze zahrnout mezi investi¢ni nebo finan¢ni
¢innosti. To znamenda, ze do provozniho toku jsou zahrnuty pohyby penéznich
prostiedktl (piijmy a vydaje) souvisejici predevsim se zakladni vydélecnou ¢innosti a
S polozkami mimotédnych nékladii a mimotadnych vynost, pokud existuji. Zakladni
vydélecnd ¢innost je ¢innost, ktera je hlavnim zdrojem pfijmu Uc¢etni jednotky a s ni
souvisejici Cinnosti vedlejsi. Pokud se jedna o vymezeni provozni ¢innosti a tim i
provozniho toku, pak je jednodussi vymezeni negativni, a sice polozky, které nejsou
soucasti investi¢ni a finan¢ni €innosti, jsou soucésti provozni Cinnosti. (Sladkova
2009)

Do penéZnich pfijmi a vydajl z provozni ¢innosti patfi zejména:
e pfijmy z prodeje vlastnich vyrobkll véetné zaloh odbérateld,
e pfijmy z prodeje zboZi vCetné piijatych zaloh od odbérateld,
e piijmy z prodeje sluZeb veetné piijatych zaloh od odbérateld,
e piijmy zprodeje ¢i postoupeni prav, licenci, know-how a obdobnych
produkti,
e pfijmy ze zprostfedkovatelské ¢innosti,
e vydaje za pofizeni materidlu vcetné€ placenych zaloh,

e vydaje za pofizeni zbozi vCetné placenych zaloh,

e vydaje vzniklé v souvislosti s vyplatami mezd a odmén zaméstnanclim,



e vydaje za nakup externich sluzeb vcetné placenych zaloh. (Rynes 2009)

2.1.2. Investi¢ni ¢innost

Investiéni ¢innosti se rozumi pofizeni a prodej dlouhodobého majetku,
popiipad¢ Cinnost souvisejici s poskytovanim uvéra, ptjcek a vypomoci, které nejsou
povazovany za provozni ¢innost. Jedna se predevsim o dlouhodobé uvéry, pljcky a
vypomoci, které nesouvisi s provozni ¢innosti. Naptiklad dodavatel firmy potiebuje
nutné penézni prostiedky a firma se rozhodne mu tyto prostfedky poskytnout (i
dlouhodob¢) a ve smlouvé s dodavatelem je dohoda, ze tato pohledavky bude
pfedmétem zapoctu proti zdvazkim =z titulu dodavek plnéni poskytovaného
dodavatelem, za coz obdrzi firma od dodavatele slevu. Tato pohledavky bude
vykazana v provozni ¢innosti, respektive penézni tok s ni spojeny bude soucasti
provozniho toku, i pfes to, Ze se fakticky jedna o obdobu finan¢ni vypomoci.
V oblasti uvérd, pijcek a finanénich vypomoci obecné je potfeba piijmout v tcetni
jednotce jako pravidlo kritéria pro zarazeni téchto polozek do piislusného penézniho
toku, tato kritéria dodrzovat a uvést je v pfiloze k prehledu o penéznich tocich, tak

aby je uzivatel informaci ucetni zavérky mohl spravné€ vyhodnotit. (Sladkova 2009)
Do penéznich piijmi a vydaji z investi¢ni ¢innosti se zahrnuji zejména:

e vydaje spojené S pofizenim pozemkl, budov a staveb, zafizeni inventafe a
dalsitho hmotného dlouhodobého investicniho majetku nakupem ¢i vlastni
¢innosti,

e vydaje spojené s pofizenim nehmotného dlouhodobého investi¢niho majetku,

e vydaje spojené s pofizenim podilovych cennych papiri a vkladi v podnicich
S rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, eventudlné vydaje na pofizeni

ostatnich finan¢nich investic,

e vydaje souvisejici s platbami za opcni smlouvy, eventualné future a forward
smlouvy s vyjimkou pfipadd, ve kterych jsou tyto derivativy vlastnény za
ucelem obchodovani snimi (pokud jsou napiiklad op¢éni smlouvy ¢i

forwardové  smlouvy  kvalifikovdny  jako  zajiStovaci  operace



k identifikovatelné polozce, jsou penézni toky zajiStovaci operace
klasifikovany stejnym zplisobem jako penézni toky souvisejici s pfedmétnou

polozkou),

e vydaje souvisejici s poskytovanim uvérl, pujcek ¢i financnich vypomoci

spfiznénym osobam,

e pfijmy z prodeje pozemkil, budov a staveb, zafizeni, inventdfe a dalSiho

hmotného dlouhodobého investi¢niho majetku,
e piijmy z prodeje nehmotného dlouhodobého investi¢niho majetku,

e pifijmy zprodeje podilovych cennych papirt a vkladd v podnicich
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, eventudlné z prodeje ostatnich

finanénich investic,

e piijmy souvisejici sopénimi smlouvami, future a forward smlouvami
s vyjimkou ptipadl, ve kterych jsou tyto derivativy vlastnény za ucelem

obchodovani s nimi,

e piijmy ze splatek uvért, pljcek a vypomoci od sptfiznénych osob. (Rynes

2009)

2.1.3. Finan¢ni ¢innost

Finan¢ni ¢innosti se rozumi takova c¢innost, kterda ma za nésledek zmény ve
velikosti a slozeni vlastniho kapitalu a dlouhodobych, poptipad¢ 1 kratkodobych
zévazkld. Do finan¢niho toku tedy patii pohyby penéz v souvislosti se zménami
polozek vlastniho kapitalu (v€etné vyplacenych podild na zisku a obdobnych plnént,
pokud je ucetni jednotka nezatadi do provozniho toku), s dlouhodobymi zavazky
(pfedevSim uvéry) a piipadn€ 1 kratkodobymi zavazky. Finanéni tok vlastné
zobrazuje doplitkové financovani ucetni jednotky bud’to vlastnimi nebo cizimi zdroji
a snimi souvisejicimi pohyby penéznich prostfedki. Pro vykazovani polozek
zévazkl a podilt na zisku a obdobnych plnéni je potieba pfijmout v ucetni jednotce

v 7

jako pravidlo kritéria pro zarazeni téchto polozek do ptislusného penézniho toku, tato



kritéria dodrzovat a uvést je v priloze k pfehledu o penéznich tocich, tak aby je

uzivatel informaci ucetni zavérky mohl spravné vyhodnotit. (Sladkova 2009)

Do finan¢ni ¢innosti se zahrnuji zejména tyto penézni toky:

2.2.

pfijmy z vydavani akcii ¢i podild,

ptijmy z vydani dluhopist s pfednostnim prdvem na vymeénu za akcie,
ptfijmy z vydani op¢nich listd,

piijmy z penéznich darii a dotaci do kapitélu,

pfijmy od akcionail, resp. spoleéniku na Uhradu ztrat minulych wUcetnich

obdobi,
ptijmy z piijatych avéri, pijcek a vypomoci, zejména bankovnich,

pfijmy z dotaci na pofizeni dlouhodobého investicniho majetku (pokud se

k tomuto zptsobu vykazovani Gcéetni jednotka rozhodne),
vydaje z titulu splaceni pajcenych castek, tj. vérh, pjcek, vypomoci piip.
véetné vyplacenych trok,

vydaje na vyplatu dividend, resp. podilu na zisku. (Ryne§ 2009)

Metody sestaveni cash flow:

2.2.1. Zpusob vychazejici z bilance penéZnich prijmi a vydaja (Cista

prima metoda pi‘ehledu o penéZnich tocich):

Prvni zpisob sestavovani piehledu o penéznich tocich vychazi z analyzy cistych

penéznich tokl uvedenych v samostatné bilanci penéznich tokt. Z hlediska teorie se

jedna o nejjednodussi a nejsnadnéji pochopitelny zplisob vypoctu, protoze jednotlivé

piijmy a jednotlivé vydaje se seskupuji do pfedem vymezenych polozek. Tuto

metodu je mozno nazvat Cistou pfimou metodou sestaveni piehledu o penéznich

tocich. V praxi je vSak tato metoda stézi pouzitelna, protoze by bylo nutné analyzovat

a posoudit jednotlivé penézni operace v pokladn¢ a na uctech u bank, pficemz
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z pokladnich a bankovnich operaci neni ziejmy ucel téchto ucetnich ptipadd a névrat
od penéznich operaci v pokladné a na bankovnich kontech k podstaté (ticelu)
prislusného ucetniho ptipadu je nemozny. Na druhé stran¢ s Vv piechledu o penéznich
tocich (cash flow) nevyskytuji zmény stavu zasob, pohledavek a zavazki, eventualné

kratkodobého finan¢niho majetku.

Dulezité je vsak také to, Ze v podvojném Ucetnictvi se uctuje o skutecnostech, ke
kterym dochazi od vzniku jednotlivych ptipadi az po jejich dokonceni na zaklad¢
dolozeni ptipadl tcetnimi doklady a ne ve vazbé na penézni piijmy a vydaje. Jina
situace je u danové evidence v penéznim deniku, ktery je druhem piehledu o

4

penéznich tocich, v némz jsou penézni toky ¢lenény podle daitovych kritérii.

2.2.2. Zpusob vychazejici z nakladovych a vynosovych polozek

(nahradni pfima metoda)

V pfipadé, Ze pii sestavovani piehledu o pencznich tocich budeme vychazet
Z jednotlivych nékladovych a vynosovych polozek vysledovky, je nutné
transformovat naklad na vydaj a vynos na piijem. U prvniho typu operace, u které¢ho
se jednotlivé ptipady uctuji ,,naklad — vydaj* a ,,vynos — piijem*, nevznikd potiz,
protoze ndklad je vydajem a vynos je piijmem. Vysledkové Ucetni piipady
nepenézniho charakteru (Gcetni pievody), které maji dopad na nédkladové nebo
vynosové Uty a souvztazné¢ na rozvahové polozky, je mozno eliminovat jejich
vyloucenim. Tyto ucetni ptipady je mozno zjistit a jsou obecné znamy, napt. odpisy,
tvorba a Cerpani rezerv, opravnych polozek, odlozend dan, aktivace nedokoncené
vyroby, polotovarll vlastni vyroby a dokoncenych vykonid. V tomto piipadé mame
rovnéz moznost postupovat podle obecného principu upravy vysledkovych ucta o
piislusné zmény stavli polozek rozvahovych ucth (brutto princip zjisténi pené¢zniho

toku).

vvvvvv

ucetnich tokt, které byly nebo se stanou v budoucnu realnym penéznim tokem, avSak

Vv okamziku rozhodném pro sestavovani piehledu o penéznich tocich jsou vazany
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v pfislusném aktivu ¢i pasivu. Transformace na penézni tok se provede
prostfednictvim tpravy tohoto vysledkového uctu o pfislusSnou zménu rozvahového

uctu (brutto princip zjisténi penézniho toku).

2.2.3. Zpusob vychazejici z rozvahovych poloZek (nepfima metoda):

Posledni zpusob zjistovani pohybu penéznich tokd vychazi zrozvahy jako
Z usporadaného prehledu aktiv a pasiv. V rozvaze, zédkladnim ucetnim vykazu, se
soustfed’uji dopady veskerych ucetnich operaci. Vysledkové operace se prenaseji do
rozvahy prostiednictvim pievodu vysledku hospodafeni (rozdil mezi vynosy a
naklady), penézni toky prostfednictvim rozdilu mezi piijmy a vydaji z bilance
penéznich piijml a vydaji a ostatni Gcetni pifipady prostfednictvim zmény stavu

rozvahovych ucta.

Systém vychazejici z rozvahy tedy vychazi z vysledku hospodateni zjisténého ve
vysledovce [hospodaisky vysledek je potencionalnim piirdstkem penéznich
prostfedkti, resp. ubytkem podle charakteru (zisk nebo ztrata) hospodaiského
vysledku], ktery se upravuje o zmény stavu rozvahovych polozek. Tento systém
zjistovani penézniho toku je snaz§i oproti upravam jednotlivych polozek nakladl a
vynost u zpusobu vychazejictho z udaji vysledovky. Na druhé strané ale jsou
vysledky méné analytické a neposkytuji ptehled o dil¢ich penéZnich tocich, ze

kterych se celkovy penézni tok sklada. (Rynes 2009)

2.3. Zisk versus cash flow

Proc¢ se 1isi zisk od cash flow? Pro¢ kromé zisku musi podnik sledovat i cash

flow?
Je to proto, Ze:

e existuje rozdil mezi pohybem hmotnych prostredki a jejich penéZnim vyjadienim
(napt. nakoupime stroj na uvér, nebo obdrzime fakturu za materidl a platime az za

mésic),
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e cxistuje ¢asovy nesoulad mezi hospodaiskymi operacemi vyvolavajicimi naklady
a jejich ucetnim zachycenim (napt. vznik mzdovych nékladi a vyplata mezd,

vznik dafové povinnosti = naklady a placeni dani = vydaje),

e se pouzivaji rizné ucetni metody (napf. razné metody odpisovani investi¢niho
majetku a ocenlovani zasob), coz vede k rozdilim mezi vynosy a piijmy, mezi

naklady a vydaji a mezi ziskem a cash flow,

e zisk vychézi vzdy z rozdilu mezi vynosy a naklady, zatimco koncepce cash flow
je dasledné zaloZena na ptijmech a vydajich a vyjadiuje realné toky penéz a jejich
zasobu v podniku. Podnik muze vykazovat zisk, pfesto mize mit nedostatek

penéz a dostat se do finan¢nich potizi.

Z té&chto duvodu je tieba sledovat (a samoziejmé i produkovat) jak zisk, tak cash
flow. Cash flow se pouziva pii rozpoétovani penéznich piijma a vydaji podniku,

hodnoceni investi¢nich projektl i v fad¢ dalSich vypocth. (Synek 2007)
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3. Likvidita

Schopnost podniku splacet své dluhy je jednou ze zakladnich podminek jeho
existence. Proto nas nepiekvapi, Ze posouzeni jejiho minulého pribéhu patii (spolu
s odhadem budouciho vyvoje) mezi klicové charakteristiky financni analyzy.

(Kovanicova a kol., 2003)

3.1. Bézna likvidita
Klasickym ukazatelem likvidniho typu je pomér celkového objemu obéznych
aktiv a kratkodobych zavazii. Byva nazyvan ukazatelem solventnosti nebo bézné
likvidity (current ratio) nebo také pomérovym ukazatelem pracovniho kapitalu
(working capital ratio).

Kratkodobaaktiva
Kratkodobezavazky

Bézna likvidita =

Ukazatel bézné likvidity ukazuje, kolikrat pokryvaji obé€zné aktiva kratkodobé
zévazky podniku. Znamend to, kolikrat je podnik schopen uspokojit své véfitele,
kdyby promeénil veskera ob&zna aktiva v daném okamziku v hotovost. Hlavni smysl
vyse uvedeného zpiisobu méieni likvidity spociva v tom, ze pro UspeéSnou Cinnost
podniku ma zasadni vyznam hrazeni kratkodobych zavazkl z téch polozek aktiv,
které jsou pro tento Ucel ur¢eny, a nikoli napt. tak, Ze by byl nucen prodavat hmotny

majetek.

Tento ukazatel méd vyznam piedevSim pro kratkodobé veéftitele podniku a
poskytuje jim cennou informaci, do jaké miry jsou jejich kratkodobé investice
chranény hodnotou majetku (aktiv), nebot’ véfitelé podstupuji urcité riziko, Ze jim

zavazky nebudou splaceny.

Cim vyssi je hodnota ukazatele, tim je obecné pravdépodobnéjsi zachovani
platebni schopnosti podniku. Tato charakteristika je v§ak velmi hrubou mirou, nebot’
jeji vypovidaci schopnost je dale zavisla na struktufe ob&znych aktiv, likvidnosti
jednotlivych druht ob&znych aktiv a rovnéZ na typu odvétvi, v némz podnik operuje.

Zastaral¢ zasoby spolu se znanym objemem pohleddvek a pfitom téméef nulovém
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zustatku na bézném uctu dokazi vytvotit zdani optimalniho stavu (za optimalni je
Casto povazovana hodnota ukazatele 2 : 1, av§ak pojmem optimdlni je 1épe nahradit
pojmem prumérnd ve smyslu priméru za vSechna odvétvi ekonomiky), ackoli se

podnik ve skute¢nosti nachazi v dlouhodobé a znacné platebni neschopnosti.

3.2. Pohotova likvidita

Ne vSechna aktiva podniku jsou stejné likvidni. Ve snaze odstranit z ukazatele
vliv obecné nejméné likvidni casti obéznych aktiv, tj. zasob (surovin, materidlu,
polotovarti, nedokoncené vyroby, hotovych vyrobki), je Casto zjistovana hodnota

ukazatele pohotové likvidity (Quit ratio, acid test):

Kratkodobaaktiva— zasoby
Kratkodobézavazky

Pohotov3 likvidita =

Pii vypoctu se bere v uvahu struktura obéznych aktiv z hlediska likvidity.

Pomeétuje jen tzv. pohotova obézna aktiva ke kratkodobym zavazkiim.

Citatel ukazatele je vhodné opravit o nedobytné pohledavky, piipadné o
pohledavky, jejichz dobytnost je pochybna (pohledavky po lhité splatnosti), nebot
likvidnost této ¢asti majetku je velmi nizka. Z divodu opatrnosti (napf. ma-li podnik
pomaly obrat pohledavek) se v nékterych piipadech zahrnuji pohledavky jen

Vv polovi¢ni vysi. Do vypoctu se obvykle nezahrnuji ani naklady pfiStich obdobi.

Spise nez samotnou hodnotu ukazatele, resp. jeji porovnani s hodnotami
ukazatele v jinych podnicich, je uzite¢né sledovat jeji vyvoj v Case. Ve srovnani
s pitedchozim ukazatelem se vSeobecné povazuje za mnohem prakticté)si.
Z analytickych divodl se povaZzuje za uzitecné porovnavat oba ukazatele. Podstatné
niz§i hodnota pohotové likvidity ukazuje nadmérnou vahu zasob ve struktufe aktiv

podniku.

Pokud jde o vysi ukazatele pohotové likvidity, na rozdil od ukazatele b&zné
likvidity, nevytvotilo se urcité bezpecnostni kritériu, i kdyz se n¢kdy uvadi, ze
pohotovou likviditu podniku 1Zze povazovat za dobrou, je-1i hodnota ukazatele alespoii

1:1.
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3.3. Penézni likvidita

Poslednim ukazatelem uvedeného typu je ukazatel penézni likvidity (cash-

position ratio):

Financni majetek

Kratkodobé zavazky

Penézni likvidita =

Podle terminologie a struktury naSi soucasné¢ rozvahy piedstavuje financni
majetek penize, UCty v bankdch a kratkodoby financni majetek. Zaroven je tfeba
upozornit, ze soucasti kratkodobych zavazka jsou i bézné bankovni uvéry, které jsou
rovnéz v rozvaze uvedeny oddélené od kratkodobych zavazkli v ramci bankovnich

uvérl a vypomoci. (Valach 1997)
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4. Cisty pracovni kapital

Je nejCastéji uzivanym ukazatelem vypoctenym jako rozdil mezi celkovymi
obéznymi aktivy (OA) a celkovymi kratkodobymi dluhy (CKkr). Ty mohou byt
vymezeny od splatnosti 1 rok az po splatnost 3meési¢ni, coz umoznuje oddélit
brzkou thradu kratkodobych dluhti (zavazkt), od té Casti, ktera je relativné volna a
kterou chapeme jako urcity finan¢ni fond. Pro finan¢niho manaZera ptedstavuje tento
fond soucast obézného majetku financovanou dlouhodobym kapitdlem, ¢ili je ¢asti
dlouhodobého kapitalu vazaného v obézném majetku. Jde tedy o relativné volny
kapital, ktery je vyuzivan k zajisténi hladkého pribehu hospodarské cinnosti.
Manazersky piistup k &istému pracovnimu kapitalu (CPK) jako k fondu finanénich

prostfedki, ktery ma byt co nejlépe vyuzivan.

Vlastnik podniku si vyhrazuje pravo rozhodovat o dlouhodobém financovani
(vlastnim 1 cizim), o jeho zvySovani i snizovani. Vyjadfuje se k pofizovani fixnich
aktiv (DHM, DNM, DFM) i K jejich zménam. Jelikoz opatrny piistup k financovani
vyZaduje, aby dlouhodoby kapital byl vétsi nez stala aktiva (SA), vlastnik sam urcuje,
kolik z dlouhodobého kapitalu ptipadne na financovani bézné ¢innosti. Pro n¢ho je

CPK v podstaté b&zné pracujicim dlouhodobym kapitalem.

Rozdil mezi obéZznymi aktivy a kratkodobymi dluhy ma vyznamny vliv na
solventnost podniku. Piebytek kratkodobych aktiv (vhodné strukturovanych a ve
zdravé mife likvidnich) nad kratkodobymi dluhy opraviiuje k tisudku, Ze podnik ma
dobré finanéni zazemi, ze je likvidni. CPK piedstavuje finan¢ni politat, ktery
podniku umozni pokracovat ve svych aktivitach i v ptipadé€, Ze by ho potkala néjaka
nepiizniva udalost, jez by vyZzadovala vysoky vydej penéznich prostiedkii. Velikost
tohoto polStafe zavisi na obratovosti kratkodobych aktiv podniku, ale i na vnéjsich
okolnostech, jako jsou napt. konkurence, stabilita trhu, danova legislativa, celni

predpisy apod.

Zménu CPK za urcité obdobi, kterd ma vliv na finan¢ni situaci (predevsim

likviditu) podniku, lze vypocitat ze vztahu:
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A CPK = CPK , — CPK

P = stav na pocatku sledovaného obdobi
K = stav na konci sledovaného obdobi

Abychom zjistili pti¢iny zmény CPK, je tieba analyzovat piitoky a odtoky, tedy
cash flow, ktery je tentokrat koncipovan na bazi fondu finan¢nich prostiedki.

Sledujeme-li zmény CPK z pozice aktiv, potom pfirastky CKP piedstavuje:
e jakykoliv rist polozek kratkodobych aktiv v rozvaze (OA+)
e jakékoliv snizeni polozek kratkodobych zavazku firmy (OP-).

Sleduji-li se na druhé strané zmény CPK z pozice pasiv, lze rozlisit, ktera
polozka rozvahy byla mezi dvéma obdobimi zdrojem finan¢niho fondu (penézniho
toku) a kterd vyvolala jeho uZiti (spotfebu). Zdrojem se rozumi jakykoliv riist
dlouhodobého kapitdlu firmy (vlastniho i1 ciziho) a zisku nebo jakykoliv pokles
stalych aktiv. Uzitim se naopak rozumi jakykoli pokles na u¢tu dlouhodobého

kapitalu, rast stalych aktiv nebo vytvoreni ztraty podniku. (Sedlacek 2011)

Podle zasad finan¢niho fizeni by podniky mély Cistym pracovnim kapitdlem
pokryvat trvale vazana ob¢&Zzna aktiva (napf. nepodkrocitelnou vysi zdsob materidlu a
surovin, trvale pfitomnou vysi pohledavek vyplyvajicich z dané irovné obchodnich
aktivit apod.) a z kratkodobych pasiv uhrazovat sezonni potieby. Prakticky vSak
dochazi k tomu, Ze se podniky snaZi vyuZivat ke kryti ob&éznych aktiv kratkodobé
zévazky, které jsou finanéné méné narocné (napt. neurocné zavazky vuci
dodavateltim) neZ financovani ¢istého pracovniho kapitalu patticiho do dlouhodobého
kapitalu. Vétsi Cisty pracovni kapitdl poskytuje lepSi ochranu pied nenadalymi

vykyvy v pené€znich tocich. (Sladkova 2009)
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4.1. Rizeni Cistého pracovniho kapitalu
Vzhledem k tomu, ze Cisty pracovni kapital tvofi oblast obézného majetku a
kratkodobych zévazku, spociva fizeni Cistého pracovniho kapitalu v fizeni jeho

jednotlivych slozek, tj.:

e 7asob,

e kratkodobych pohledavek,
e penéznich prostredk,

o kratkodobych zavazk.

Kli¢ovou ulohu v fizeni ¢istého pracovniho kapitalu ma hotovostni cyklus, tj.
cyklus pfemény materidlovych a dalSich vstupli pfes pohledavky az k pohotovym
finan¢nim prostfedktim. Tento cyklus zavisi na typu podnikatelskych aktivit, délce

produkéniho cyklu a na jeho obchodnich podminkach.

4.1.1. Hotovostni cyklus

Hotovostni cyklus je doby, kterd uplyne od zaplaceni nakoupeného materialu,
surovin nebo zbozi az k obdrzené hotovosti za prodany vyrobek, sluzbu nebo zbozi.

Pti konstrukci hotovostniho cyklu je nutné rozliSovat podle typu podniku tyto faze:

e Faze pofizeni a uskladnéni materidlu a surovin; v této fazi podnik vykazuje

zavazek vuci dodavatelum.

e Vyrobni fazi u vyrobniho podniku, resp. u podniku poskytujiciho sluzby narocné
na vstupy, ve které vyrobni faktory piechdzeji pfes nedokoncCenou vyrobu
(pfipadné polotovary) k hotovym vyrobkiim; zde podnik vykazuje zavazky vici
dodavatelim vstupl (napf. energie) a pracovnikim a ze zdkonnych odvodu. U

obou téchto fazi se uhrada zavazki projevi pené¢znim vydajem.
e Faze uskladnéni vyrobk, resp. zboZi.

e Faze prodeje, kdy podnik vykazuje pohledavku za odbérateli s naslednou jeji

uhradou, ktera se projevi penéznim piijmem.
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Obrazek 1 Hotovostni cyklus
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Zdroj: www.halek.info

4.1.2. Rizeni zasob

Z obecného hlediska je cilem fizeni zasob zajistit takovy objem zdsob, v takové
struktute a kvalité, ktera zabezpeci plynuly a bezporuchovy pribéh podnikatelskych

procesu, a to v potiebném case, misté a s minimalnimi naklady.

V zévislosti na typu podnikovych ¢innosti (vyroba, obchod nebo sluzby) jsou
produkéni zasoby vazéany od jejich vstupu do podniku (pofizeny material a zbozi),
ptes fazi vyroby (u vyrobniho podniku pak maji zasoby charakter nedokoncené
vyroby, polotovari a vyrobkt) az po jejich vyskladnéni v souvislosti s prodejem
Spotieba zasob pak probihd postupné ¢i jednorazové a v disledku toho primérna

vySe zasob zavisi na téchto hlavnik faktorech:
e denni spotieb¢ zasob (celkova spotieba za obdobi / pocet dni daného obdobi),

e dob¢ jejich vazanosti od ,,vstupu* do podniku do jejich predavani do spotieby (to
zavisi na délce dodavkovych cykll, dobé urcené pro pojistné zasoby, dobe pro

technické skladovani — zrani, vysouseni apod.),

e pribéchu spotieby zasob.
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Ptfitom plati:

pramérnd vySe zdsob = pramérnd denni spotieba* primérnd doba vazanosti

7asob,

Dodavkovy cyklus
2 + pojistnazasoba+ technologicka zasoba

pramérna doba vazanosti zasob =

Z finan¢niho hlediska je kritériem optimalni vySe zasob minimalizace celkovych
nakladii na pofizeni a udrzovani (skladovani) zasob, tedy celkovych nakladi
spojenych s hospodafenim se zdsobami. Pfitom pro ucely optimalizace je nutné brat

Vv tivahu néklady na jednu objednavku (potfizovaci naklady) a skladovaci néklady.

Pro optimalni velikost objednavky (dodavky) lze stanovit nasledujici vztah:

2% PN * N4
opt=,[——
Qop SN
kde:
Qopt = velikost optimalni objednavky (dodavky) v hmotnych jednotkach

PN = pofizovaci ndklady na jednu objednavku (dodavku)
SN = primé&rné nédklady na skladovani jedné jednotky za urcité obdobi
Na = planovany nakup v technickych jednotkéch za ptislusné obdobi
Zakladni typy finan¢nich ukazatelti, pomoci kterych lez hodnotit fizeni zasob,
jsou nasledujici:
Doba obratu zasob

Ukazatel informuje o tom, za jakou dobu (pocitanou ve dnech se primérné
obrati zasoby jako celek nebo jeji zkoumana sloZka a vyuzZiva se zejména pii analyze
hotovostniho cyklu. Ve zlomku lze pozit hodnotu 360 dni nebo 365 dnd, resp. jiny
pocet dnti (naptiklad pfi vypoctu mésicniho typu ukazatele). Stav zasob lze vyjadrit
bud’ jako aktudlni zlstatek piislusné skupiny zasob nebo lze pouzit primérny stav

zasob, tj. (pocatecni stav + konecny stav) / 2.

Varianta 1. Doba obratu zasob pocitana s pouzitim néklada:
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Dobra obratu zasob (ve dnech) = — Zasoby — 365
Néklady na prodané zasoby

Varianta 2. Doba obratu zasob pocitana s pouzitim trzeb z prodeje daného typu zasob:

Dobra obratu zasob (ve dnech) = Zasoby — 365
Trzby na prodane zasoby

Obratka zasob

Druhym typem ukazatele je obratka zasob, ktery udava, kolikrat se zdsoby obrati
(nakoupi a prodaji) béhem urcitého obdobi (napf. za rok).

Trzby na prodané zasoby
Primérnavyse zasob

Obrat zasob =

4.1.3. Rizeni pohledavek

Pfredmétem fizeni pohleddvek jsou v podnicich zejména pohledavky
z obchodniho styku — jedna se o pohledavky za odbérateli ztitulu prodeje
podnikovych produkti a pohledavky ztitulu poskytnutych, ale dosud
nevyuctovanych zaloh poskytnutych dodavatellim materidlu, zbozi, energii ¢i dalSich

dodavek). Klicovymi problémy fizeni pohledavek je:
e minimalizace doby mezi vznikem a tthradou pohledavky,
e minimalizace rizika, Ze pohledavka nebude ze strany dluznika uhrazena.

Snahy o minimalizace doby mezi vznikem pohledavky a jeho Uhradou maji
podstatny vliv na vysledny hotovostni cyklus a tedy zejména na potiebu ciziho
kapitalu, potifebného k financovani produkéniho cyklu; soucasné ale mohou (v
zéavislosti na konkrétnich podminkadch oboru) negativné ptlisobit na prodejnost
produktti. Proto je praxe podniku v oblasti poskytovani obchodniho Gvéru béznou

soucasti obchodni a finan¢ni strategie podniku a podléha schvaleni vedeni podniku.

22



Cilem minimalizace rizika neuhrazeni pohledavky je naopak zajistit, aby vznikla
pohledavky byla uhrazena (v idealnim ptipadé¢ v dobé jeji splatnosti). Proto se

procesy minimalizace rizika neuhrazeni pohledavek soustfed’uji na oblast:

e prevence vzniku neuhrazenych pohledavek,

e vymahani pohledavek po lhiité splatnosti.

Pravidla prevence vzniku neuhrazenych pohledavek se nejcastéji zamétuji na:
e limity obchodnich uvéru,

e platebni podminky,

e pfistup k novym zdkaznikim,

e 7zajiSténi pohleddvek napf. sménkou nebo zdstavnim pravem (v piipadé

rozsahlych obchodnich transakci),

e prokazatelnou fakturaci a kompletnost dokladl, potvrzujicich existenci

pohledavky.
Pokud se pohledavky ocitla ve skupiné¢ pohledavek po lhiité splatnosti, je nutné
aplikovat fadu opatieni smétujicich k uspéSnému inkasu pohledavky, zejména:

a) okamzité upominani pohledavky (prvni upominka by méla nasledovat nejdéle po
uplynuti 14-ti dndi po uplynuti data splatnosti a dal$i upominka pak ve lhuté 14
dni po datu splatnosti, uvedeném v prvni upomince),

b) zaslani tzv. ,,pfedzalobni upominky, jejimz téelem je sdélit dluznikovi, ze
podnik je odhodlam pohledavku vymahat i sodni cestou.

Po neuspéSném vycerpani vySe uvedenych moznosti se musi podnik rozhodnout,
zda hodl4 vyuzit pravni prosttedky vymahani pohledavek nebo v krajnim ptipadé¢ 1

podani navrhu na konkurs. (Landa 2007)
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5. Bonitni a bankrotni modely

Zejména pro bankovni instituce je vzdy velmi dulezit¢ odhadnout financ¢ni
situaci firmy a zvazit, zda firmé pujcit anebo neptjcit. Z tohoto diivodu si bankovni
domy vytvareji systémy hodnoceni bonity firem, jejichz vysledki je nasledné
vyuzivano pfi ohodnocovani rizika, které bankovni instituce ponese, poskytne-li
firm¢ avér.

Metod a postuptt hodnoceni bonity firmy a ptedvidani pfipadného bankrotu
existuje nescetné a financ¢ni instituce vétSinou svoje postupy taji, nebot’ se jedna o
jejich know-how. Nicméné ve vSech modelech hraji podstatnou roli finanéni
ukazatele. K nejjednodussim patii riizné ukazatelové soustavy piidélujici body. K t€ém
slozitéj$im pak sofistikované statistické postupy, které pracuji s historickymi fady dat
a kalkuluji rGzné pravdépodobnosti selhani firmy na zdklad¢ urcitych hodnot

finan¢nich ukazateld.

5.1 Kralickiiv rychly test

P. Kralicek vybral z jednotlivych skupin ukazatel ¢tyti ukazatele a podle jejich
vyslednych hodnot pfid€luje firmé body. Prvnim z ukazatelli je kvota vlastniho
kapitalu. Vypovidd o finan¢ni sile firmy meéfené podilem vlastniho kapitalu na
celkové bilanéni sumé. Dalsim ukazatelem je doba splaceni dluhu z cash flow, ktery
ukazuje, za jakou dobu by byl podnik schopen splatit vSechny své dluhy (jak
kratkodobé, tak dlouhodobé), pokud by kazdy rok generoval stejné cash flow jako
Vv pravé analyzovaném obdobi. Dalsi dva ukazatele se zase zamé&fuji na rentabilitu,
kterou analyzovana firma dosahuje. Prvnim ukazatelem ze skupiny ukazatelti
rentability je rentabilita trZzeb méfeni nikoli ziskem, ale cash flow. Rentabilita

aktiv pak jako posledni ukazatel odrazi celkovou vydéleénou schopnost podniku.

Na zaklad€é dosazenych hodnot za jednotlivé ukazatele se firmé& ptidéli body
(podle déale uvedeného schématu) a vyslednd znamka se stanovi jako prosty

aritmeticky primér boda za jednotlivé ukazatele.
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Tabulka 1 Srovnavaci tabulka pro Kralickiv test

Velmi .

Vyborné y Dobte Spatné OhroZeni
Ukazatel dobfe

1 2 3 4 5
Kvoéta vlastniho kapitalu > 30% > 20% > 10% > 0% negativni
Doba splaceni dluhu < 3roky <5 let <12 let > 12 let > 30 let
Cash flow v trzbach > 10% > 8% > 5% > 0% negativni
Rentabilita aktiv > 15% > 12% > 8% > 0% negativni

(Kislingerova, Hnilica 2008)

5.2. Altmanova formule bankrotu (Z-skore)

Altmanova formule bankrotu, nazyvana i Z-skore, vychazi z diskriminacni

analyzy uskute¢néné koncem 60. a v 80. letech u n¢kolika desitek zbankrotovanych a

nezbankrotovanych firem. Profesor Altman stanovil diskrimina¢ni funkci vedouci

k vypocétu Z-skore diferencované pro firmy s akciemi vefejné obchodovatelnymi na

burze a zvlast’ pro pfedvidani finanéniho vyvoje ostatnich firem. Riizné stanovil i

hranice pasem pro predikci finan¢niho vyvoje firmy.

Pro ostatni podniky se Z-skore vypocita podle upravené verze Altmanovy

rovnice publikované v roce 1983:

Z=0,717*A+0,847*B+3,107*C+0,420*D+ 0,998 * E

kde: A = ¢isty provozni kapital / celkova aktiva

B = nerozdéleny zisk / celkové aktiva

C = zisk pted zdanénim a troky / celkova aktiva

D = zékladni kapital / celkové dluhy

E = celkovy obrat / celkova aktiva.
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Z-skoére vyjadiuje financni situaci firmy a je ur¢itym doplitujicim faktorem pfi
finan¢ni analyze. Uspokojivou finan¢ni situaci hodnocené firmy indikuje hodnota
ukazatele vétsi nez 2,9. Pii vypocitané hodnoté od 1,2 do 2,9 hovoiime o tzv.
nevyhranéni finan¢ni situaci (tzv. $eda zéna — ,,grey area®), a je-li hodnota Z-skore
mensi nez 1,2, signalizuje to velmi silné finan¢ni problémy firmy a tehdy je tieba se

zamyslet nad otdzkou mozného bankrotu.

Jsou-li vstupni data pro vypocet Z-skore piebirana z Ceskych ucetnich vykazi,
pak se obvykle do ukazatele A dosazuje &isty pracovni kapital (CPK). Nerozdéleny
zisk v ukazateli B piedstavuje soucet tfi rozvahovych polozek: vysledku hospodateni
bézného ucetniho obdobi, vysledku hospodafeni minulych let (zisku nebo ztraty) a
fondll ze zisku. Zisk pfed zdanénim a uroky v ukazateli C se vypocte z vykazu Z/Z
V druhovém clenéni jako soucet vysledku hospodafeni za ucetni obdobi, dané
Z piijmi za béznou a mimoiradnou ¢innost a nakladovych troki. K vypoctu ukazatele
D se pouzije zrozvahy hodnota zdkladniho kapitdlu vztazend k celkovym cizim
zdrojim. V ukazateli E se stanovi obrat jako soucet trzeb z prodeje zbozi, vlastnich

vyrobku a sluzeb uvedenych ve vykazu Z/Z, v druhovém ¢lenéni.

5.3. Index IN99

Index IN99 akcentuje pohled vlastnika a vyjadiuje kvalitu (bonitu) podniku
Z hlediska jeho finan¢ni vykonnosti. Je vysledkem diskriminaéni analyzy, upravuje
vahy pouzité v indexu IN95 platné pro ekonomiku CR s ohledem na jejich vyznam

pro dosazeni kladné ekonomické hodnoty ekonomického zisku (EVA)
Index se vypocita podle rovnice:
In99 =-0,017*A+4573*B+0,481*C+0,015*D
kde: A = aktiva / cizi kapital
B = EBIT / celkova aktiva
C = celkové vynosy / celkova aktiva

D = obézné aktiva / kratkodobé zavazky a tvéry
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Vysledna klasifikace podniku se provede podle nasledujici tabulky:

Tabulka 2 Srovnavaci tabulka pro index IN99

Pokud IN > 2,07

podnik dosahuje kladné hodnoty ekonomického zisku

1,42 <IN <2,07

situace neni jednoznacna, ale podnik spise tvoii hodnotu

1,089 <IN<142

nerozhodnd situace, podnik ma ptednosti, ale i vyrazngjsi

problémy

0,684 < IN <
1,089

podnik spiSe netvoii hodnotu

IN < 0,684

podnik ma zapornou hodnotu ekonomického zisku (nici

hodnotu)

Uspé&snost bonitniho indexu je vy3si nez 85% a je vhodny zejména v ptipadech,

kdy lze jen obtizn¢ stanovit alternativni naklad na vlastni kapital podniku, ktery je

zakladni podminkou pro propocet ekonomického zisku.

5.4, Index IN 01

Index INO1 vznikl diskriminaéni analyzou vzorku 1915 podnikd z pramyslu,

rozdélenych na skupinu 583 podnikli tvoficich hodnotu, skupinu 503 podniki

V bankrotu nebo tésné pred bankrotem a 829 ostatnich podnikd.

Index se vypocita podle rovnice:

INO1=0,13*A+0,04*B+392*C+021*D+0,09*E

kde: A = aktiva / cizi kapital

B = EBIT / ndkladové troky

C = EBIT / celkova aktiva

D = celkové vynosy / celkova aktiva

E = ob&Zna aktiva / kratkodobé zavazky a avéry
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Vysledna klasifikace firmy se provede podle nasledujici tabulky:

Tabulka 3 Srovnavaci tabulka pro index INO1

Pokud IN > 1,77 podnik dosahuje kladné hodnoty ekonomického zisku (tvoti
hodnotu)

0,75<IN<1,77 »sedd zona“ podnik netvofi hodnotu, ale také neni
bankrotujici

IN <0,75 existence podniku je ohrozena (spé&je k bankrotu)

Vyhodou tohoto indexu je, Ze spojuje jak pohled véfitele (obdobné jako u
ratingu), tak 1 pohled vlastnika (obdobné jako u BSC). Je kritériem pro ,,ex post®
hodnoceni a srovnani kvality fungovani podnikii a soucasné i ,,ex ante” indikatorem

v€asné vystrahy. (Sedlacek 2011)
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6. Metodika

Cilem této diplomové prace je analyza likvidity a cash flow podniku. Uvedené

teorie pak aplikovat v podminkach vybrané spole¢nosti.

Analyzovana firma pouziva jako hospodaisky rok obdobi od 1. 4 do 31. 3.
Vybrané obdobi pro analyzu jsou ¢tyfi roky od 2009 do 2012, tyto roky jsou vztazeny

vzdy ke konci hospodaiského roku.

Analyza se sklada ze sestaveni a zhodnoceni cash flow nepfimou metodou za
jednotlivé roky a nasledné porovnani mezi sebou. Soucasti tohoto porovnani bude i
srovnani vyvoje ¢istého pracovniho kapitalu. Dale vypocteni dopliujicich pomérnych
ukazateli s vyuzitim cash flow. Soucasti prace je i vytvoreni tabulky v programu MS

Excel, ktera po zadani potfebnych idaji do rozvahy a vysledovky vypocte cash flow.
Déle vypocteni bézné, pohotové a penézni likvidity a také cistého pracovniho
kapitalu. Po vypocteni vSech ukazatelt likvidity prob&hne srovnani s hodnotami

uvadeéné v literatufe a oborovym prumérem, ktery bude za jednotliva obdobi (za rok

2012 byl k dispozici pouze pro prvni polovinu roku).

Analyza se bude také tykat bankrotnich a bonitnich modeld, specificky to jsou
Kralickav rychly test, Altmanova formule bankrotu (Z- skore), indexu IN99 a INO1.
Tyto modely byly vybrany, protoZe maji vazbu na cash flow, respektive na likviditu.
Po vypocteni kone¢nych hodnot modeli bude nésledovat srovnani podle tabulek

jednotlivych modeld, které jsou uvedeny v teoretické Casti prace.

Sestaveni vykazu cash flow:
e firma VESAS, s.r.o. sestavuje vykaz cash flow nepfimou metodou,

e vykaz cash flow je sestaven timto postupem:
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Tabulka 4 Metodika vykazu cash flow

Oznaceni | Nazev polozky Zpusob vypoctu
polozky
P. Stav penéznich prostiedklti a penéznich ekvivalenti | Rozvaha, soucet t. .

na zacatku ucetniho obdobi

59 — 62 netto,

minulé obdobi

Penézni toky z hlavni vydélecné ¢innosti (provozni

¢innost)
Z Utetni zisk nebo ztrata z b&zné Cinnosti pied | Vysledovka, soudet
zdanénim r.¢.46a52
Al Upravy o nepenézni operace Soucet radka A.1.1.
—-A.lS5.
All Odpisy stalych aktiv a umotovani opravné polozky k | Vysledovka, . ¢. 18
nabytému majetku
Al2. Zména stavu opravnych polozek, rezerv Rozvaha, zmeéna
stavu t. ¢. 87 plus
vysledovka, t. €. 25
A.l3. Zisk z prodeje stalych aktiv Vysledovka, rozdil
f.¢.20a23
Al4. Vynosy z dividend a podilti na zisku Vysledovka, t. €. 33
A.l5. Vyuctované  nakladové uroky s  vyjimkou | Vysledovka, f. ¢. 43
kapitalizovanych a vyuctované vynosové uroky se pricita, t. ¢. 42 se
odecita
A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti ped zdanénim, | Soudet fadkii Z. a

zménami pracovniho kapitdlu a mimotfaddnymi

polozkami

Al
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A2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho | Soucet fadkt A.2.1.
kapitalu —-A.23.
A2l Zména stavu pohledavek z provozni cinnosti, | Zména stavu
pfechodnych ucta aktiv uctovych skupin 31,
35 (mimo uctu 335)
a ucta 341, 342,
361, 362, 367
A2.2. Zména stavu kratkodobych zavazkii z provozni | Zména stavu
¢innosti, ptechodnych ucéta pasiv uctovych skupin 32,
33 (mimo uctu 335)
a ucth 341, 342,
361, 362, 379
A23. Zmeéna stavu zasob Rozvaha zména
stavu t. €. 32
AF* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim | Soucet fadkii A.* a
a mimotfadnymi polozkami A2
AS. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych Vysledovka t. €. 43
A4, Ptijaté Groky Vysledovka t. €. 42
AL Zaplacena daf z pifjmil za béznou ¢innost a domérky | Ucet &islo 341
dané za minuld obdobi
A.6. Piiimy a vydaje spojené s mimofddnym | Vysledovka f. €. 58
hospodarskym vysledkem véetné dan¢€ z piijmt
AF** Cisty penézni tok z provozni &innosti Soucet radka A.** +

A3 .+ A4 + A5 +
A.6.
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Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv Rozvaha, zmeéna
stavu . ¢. 3 plus
vysledovka t. ¢. 18
B.2. Ptijmy z prodeje stalych aktiv Vysledovka f. €. 20
minus f. €. 23
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti Soucet radkt B.1. a
B.2.
Penézni toky z finan¢nich ¢innosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych, resp. kratkodobych | Rozvaha, zména
zavazkl stavu f. ¢. 92
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni | Soucet fadka C.2.1.
prostfedky a ekvivalenty + C22 +C23 +
C24. + C25 +
C.2.6.
C.2.1. Zvyseni penéznich prostiedkit z divodl zvyseni | Rozvaha, zmeéna
zakladniho kapitalu, emisniho 4Zia atd. stavu . €. 69 a 73
C.2.2. Vyplaceni podilti na vlastnim jméni spole¢niktim Vysledovka f. €. 59
C.2.3. Dalsi vklady penéZnich prostfedkt spolecniki a | PfirGstek Gctu 413
akcionafi
C.2.4. Uhrada ztraty spole¢niky Ucet &islo 354
C.2.5. Ptimé platby na vrub fondl Rozvaha, zména
stavu f. ¢. 79
C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetn& | Uget ¢islo 566

zaplacené dané
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C.x** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti Soucet tadka C.1. a
C.2.
F Cisté zvyseni resp. snizeni penéZnich prostiedki Soucet tadka A.***
+ B.*** + C***
R Stav penéznich prostfedkll a penéznich ekvivalenti | Soucet fadkt P a F
na konci tcetniho obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani

Polozky, které nejsou uvedeny v tabulce ¢. 4 Metodika vykazu cash flow, i kdyz
jsou obsazeny ve vykazu cash flow podle Ceského tu&etniho standardu pro
podnikatele ¢. 023, se v Gcetnictvi firmy nevyskytuji, byly by tedy nulové po celé

analyzované obdobi.

Vzorce pro analyzu ukazateld s vyuzitim cash flow:

Cash flow a CF polozkaF

Likvidita z cash flow = — - =
Kratkodobé dluhy  Rozvahac¢.7.103+117+118

Cash flow _  CF polozka F

Rentabilita trzeb z cash flow = =
Trzby Vysledovkar.c.1+5

Rentabilita aktiv z cash flow = Cash flow _ CF polozkaF

Aktiva Rozvahar.¢.1

Cash flow  _ CF polozkaF

Zadluzenost z cash flow = —— =
Celkové zavazky  Rozvahac¢.7.92+103+115
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Cash flow _  CF polozkaF

Urokové kryti z cash flow = — — = —
Nakladovéuroky Vysledovkar.c.43

Vzorce pro analyzu likvidity:

Kratkodobaaktiva _ Rozvahac.r. 31
Kratkodobézadvazky  Rozvahac.. 103

Bézna likvidita =

Kratkodobaaktiva—zasoby _ Rozvahac.r.31-¢.7. 32
Kratkodobézavazky Rozvahac¢.r. 103

Pohotova likvidita =

Financni majetek _ Rozvahac¢.r.58

Penézni likvidita = = —
Krdtkodobé zdvazky ~ Rozvahac.r.103

Cisty ~ pracovni  kapital = Kratkodobaaktiva— Kratkodobé zavazky

=Rozvahac¢.7. 31-¢.7.103

%

Zména CPK = CPK , — CPK

Vzorce pro analyzu bankrotnich a bonitnich modelt:

Kralicktv rychly test:

i kapital _ Rozvahac.r.
e Kvota viastniho kapitaly — ¥ 25! kapital _ Rozvahac/. 68

Aktiva Rozvahac.r.1

34



Kratkodobé+ dlouhodobézavazky
Cash flow

e Doba splaceni dluhu zcash flow =

Rozvahac¢.#.103+92
CF polozka F

Cash flow _  CF polozkaF

e Rentabilita trzeb = = —
Trzby Vysledovkar.¢.1+5

EAT +uroky _ Vysledovkac.r. 60+ 43
Aktiva Rozvahac.7.1

e Rentabilita aktiv =

Altmanova formule bankrotu:

Z=0,717*A+0,847*B+3,107*C+0,420*D+ 0,998 *E

_ CPK _ Rozvahac¢.r.31-103

~ Aktiva Rozvahac.r.1
B = Nerozdéleny zisk _  Rozvaha ¢.7. 84
Aktiva Rozvaha é.7. 1
_ EBIT _ EBIT

"~ Aktiva Rozvahac.r.1

_ Z&kladni kapitdl _  Rozvahac.r. 69
Celkové dluhy Rozvahac¢.r. 92+103

E= Celkovyobrat _ Celkovy obrat
Aktiva Rozvahac.r.1

Index IN99:
IN99 =-0,017*A+4573*B+0,481*C+0,015*D

_ Aktiva _ Rozvahac.r.1l
Cizi kapitdl  Rozvahac.r.88
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_ EBIT _ EBIT
Aktiva  Rozvahac.r.1l

C= Vynosy _ Vynosy
Aktiva  Rozvahac.r.1

Obézna aktiva Rozvahac.7#. 31
Krdtkodobé zdvazky + uveéry Rozvahac¢.7.105+119

Index INO1:
INO1=0,13*A+0,04*B+392*C+0,21*D+0,09*E

_ Aktiva _ Rozvahac.r.1l
Cizi kapitdl Rozvahac.r.86

_ EBIT _ EBIT
Nakladovéuroky Vysledovkac.r. 43

_ EBIT _ EBIT
Aktiva  Rozvahacd.r.1

D= Vynosy _ Vynosy
Aktiva  Rozvahac.r.1
E= Obézna aktiva _ Rozvahac¢.r. 31
Kratkodobé zavazky + uvery Rozvahac.7.103+117
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/. Charakteristika ucetni jednotky

Firma VESAS byla zalozena pied 22 lety. Za tuto dobu si vybudovala stabilni a
konkurencné schopné prostiedi. Z rodinné firmy o nékolika zaméstnancich vznikl
sttedné¢ velky podnik s 55 zaméstnanci. Pro tyto zaméstnance majitelé zajistuji
stabilni zdzemi pro n¢ i jejich rodiny. Majitelé maji firemni politiku ,,jen spokojeny
zamé&stnanec odvede kvalitni praci®. Diky této politice a témto vazbam pii tomto
po¢tu zaméstnanci funguje VESAS stale jako pohodova rodinna firma s vizitkou

kvalitni prace.

Firma VESAS je vyznamnym partnerem i konkurentem na regionalnim trhu
stavebnictvi v regionu Tiebice. Firma je schopna zajistit stavbu rodinnych domt na

kli¢ nebo jen rekonstrukci ¢i zatepleni.
Predm¢ét podnikani:
e Obchodni ¢innost
e Zprostiedkovatelské ¢innost
e Silni¢ni motorova doprava
e Projektova ¢innost ve vystavbé
e Vodoinstalaterstvi, topenafstvi
e Provadéni staveb vcetné jejich odstranovani
e Montaz, opravy vyhrazenych plynovych zatizeni
Zpisoby ocenovani:

e Zasob nakupovanych a vytvofenych ve vlastni rezii (pofizovaci ceny, vlastni

naklady),

e dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku vytvorené¢ho vlastni ¢innosti

(vlastni naklady),

e cennych papir a podilli, derivati a ¢asti majetku a zavazka zajisténé derivaty

(pofizovaci ceny)
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8. Analyza cash flow

V prvni ¢asti praktické prace bude nyni vypocten cash flow.

Prvni tadek cash flow je P. Stav penéznich prostiedkli a penéznich ekvivalent
na zacatku ucetniho obdobi. Tato Castka se zjisti souctem radka rozvahy 59 — 62 netto
z minulého obdobi. Je to vlastné Castka penéznich prostiedkd, které byly na konci
minulého obdobi. Za rok 2012 byla tato ¢astka ve vysi K¢ 1104 000,-; 2011 K¢
2 261 000,-; 2010 K¢ 5 761 000,-.

Dalsi polozkou vykazu je Z. Uletni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pied
zdanénim. Tento fadek se spocita jako soucet hodnot vysledovky: vysledek
hospodateni za béznou ¢innost (€. f. 52) a dan z pfijmi za béznou Cinnost (&. T 49).
Hodnoty této polozky byly nasledujici, za rok 2012 K¢ 5508 000,-; 2011 K¢&
2 579 000,-; 2010 K¢ 3 773 000,-.

8.1. Provozni ¢innost
Nasledujici fadek je fadek sou¢tovy s nazvem A. 1 Upravy o nepenézni operace,
s¢ita fadky A.1.1. — A.1.5. Castka pro rok 2012 dosahovala vyse K& 2 076 000,-;
2011 K¢ 2 224 000,-; 2010 K¢ 889 000,-.

Polozka A.1.1. Odpisy stalych aktiv a umotfovani opravné polozky k nabytému
majetku zachycuje piedevsim pravidelné odpisy dlouhodobého hmotného i
nehmotného majetku. Tato polozka je se znaminkem plus. Je to sice naklad, ale neni
to vydaj (ubytek penéznich prostiedki), €ili pro cash flow se musi tato ¢astka pficist.
Dalsi c¢ast tohoto fadku jsou opravné polozky (opravna polozka aktivni se pficita,
naopak opravnd polozka pasivni se odecitd). Pro vykaz cash flow se zjiStuje
vV podniku na fadku vysledovky ¢islo 18 — Odpisy dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku. Hodnoty v jednotlivych letech byly: 2012 K¢ 384 000,-; 2011 K¢
460 000,-; 2010 K¢ 568 000,-.

Nésleduje polozka A.1.2. Zména stavu opravnych polozek, rezerv. Tento tdaj se

zjistuje souCtem zmény stavu rezerv (v rozvaze €. f. 87 — Rezervy, bézné ucetni
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obdobi minus minulé ucetni obdobi) a fadkem z vysledovky ¢islo 25 — Zména stavu
rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich naklada pfiStich
obdobi. Castka pro rok 2012 dosahovala vyse K¢ 1 568 000,-; 2011 K¢ 1 450 000,-;
2010 K¢ 27 000,-.

Dalsi v potadi je tadek A.1.3. Zisk z prodeje stalych aktiv. Jedna se o rozdil
radkt z vysledovky ¢islo 20 a 23 (Trzby z prodeje dlouhodobého majetku —
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku). Tato polozka musi ale byt se
znaménkem minus, protoze to je investicni ¢innost a nepatii do provozni ¢innosti
cash flow. Podnik vykézal hodnoty ve vysi 2012 K¢ -65 000,-; 2011 K¢ 0,-; 2010 K¢
-47 000,-.

A.1.4. Vynosy z dividend a podilii na zisku, je nazev dal§iho fadku, vykéaze se ze
sou¢tového fadku vysledovky ¢islo 33 — Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku.
Ve sledovanych obdobich podnik nevykazal tuto hodnotu, proto bude na tomto fadku

vzdy nulova hodnota.

Polozka A.1.5. Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a
vyuctované vynosové Uroky je posledni v Upravach o nepenézni operace. Zde se
jedna o tadky ve vysledovce Cislo 42 — Vynosové troky a 43 — Nakladové troky.
Jelikoz, stejné jako trzby z prodeje dlouhodobého majetku, nepatii do kategorie
provozni ¢innosti cash flow, musi se ndkladové uroky pfiCist a vynosové uroky
odecist. Do této polozky nebudou zahrnuty kapitalizované uroky (uroky spojené
s potizenim dlouhodobého majetku). Hodnoty této polozky vykazovaly nasledujici

hodnoty: 2012 K¢ 189 000,-; 2011 K¢ 314 000,-; 2010 K¢ 341 000,-.
Nasledujici fadek je souétovy A.* Cisty penézni tok z provozni &innosti pied
zdanénim, zménami pracovniho kapitdlu a mimofadnymi polozkami. Tento fadek

s¢itd hodnoty fadkd Z. + A.1. V obdobi 2012 vykazoval hodnotu K¢ 7 584 000,-;
2011 K¢ 4 803 000,-; 2010 K¢ 4 756 000,-.

Radek s nazvem A.2. Zmény Stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu je

ope€t souctovy. S¢itd hodnoty fadkli A.2.1 az A.2.3. Hodnoty ve firm¢ VESAS, s.r.o
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byly nasledujici: 2012 K¢ -8 920 000,-; 2011 K¢ -4 664 000 a za rok 2010 K¢&
-6 700 000,-.

Prvni cCasti predchoziho souctového fadku je A.2.1. Zména stavu pohledavek z
provozni ¢innosti, prechodnych uct aktiv. Tento fadek uz ma v ndzvu zména stavu,
¢ili se bude odecitat od ptedchoziho obdobi. V tomto piipadé se jedna o zménu stavu
kratkodobych a dlouhodobych pohledavek z provozni ¢innosti — uctova skupina 31,
dale to jsou pohledavky z uctové skupiny 35 — pohledavky za spolecniky, ucastniky
sdruzeni a za Cleny druzstva (vyjma pohledavek za upsany zakladni kapital, ten patii
k ¢innosti finan¢ni). Dal$imi pohledavkami, které patii do této polozky, jsou
pohledavky za zaméstnanci, pohledavky z emitovanych dluhopisi a jiné pohledavky.
Pti vypoctu této hodnoty se bude postupovat podle pravidla: ptirtistek aktiv se rovna
ubytek penéznich prostiedkli a naopak Ubytek aktiv znamend pfirtistek penéznich
prostfedkti. Hodnoty tohoto tadku jsou za rok 2012 K¢ -2121000,-; 2011 K¢
-3 466 000,-; 2010 K¢ -1 098 000,-.

Nésledujici ¢asti je tfadek soznacenim A.2.2. Zména stavu kratkodobych
zévazkll z provozni ¢innosti, ptechodnych ucth pasiv. Je zde opét zména stavu, takze
se bude znovu odecitat od minulého Ucetniho obdobi. Jsou sem zahrnuty zavazky
Z Gcetni skupiny 32 — Kratkodobé zavazky, dale 33 — Zuctovani se zaméstnanci a
institucemi kromé pohledavkového Gc¢tu pohledavky za zaméstnanci. Patii sem jesté
zavazky ke statu (jmenovité dail z pf{jmi a ostatni piimé dang), dale zavazky
k podnikiim s rozhodujicim vlivem, zavazky k podnikiim s podstatnym vlivem a jiné
zavazky. Opét se zde bude respektovat pravidlo: ptirastek pasiv se rovna piirtstku
penéznich prosttedkti a ubytek pasiv se rovna ubytku penéznich prostredkd.
V analyzovanych obdobich byly nasledujici zmény: v roce 2012 K¢ -7 114 000,-;
2011 K¢ -694 000,- a v roce 2010 K¢ -5 368 000,-.

Posledni Uprava sloZzek pracovniho kapitadlu je A.2.3. Zména stavu zasob.
Budeme opét porovnavat hodnoty oproti minulému obdobi, a to za ¢ty materidl na
skladé, nedokoncend vyroby, polotovary, vyrobky, zvifata, zbozi na skladé¢ a
v prodejnach a zbozi na cesté. V rozvaze jde tato polozka vyjadiit jako rozdil

souctového tadku €islo 32 — Zasoby. Opét se zde budeme drzet pravidla, Ze Ubytek
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zasob je zvySeni penéznich prostfedkl a narist zasob je ubytek penéznich prostiedki.
Hodnoty za jednotlivd obdobi byly nasledujici: 2012 K¢ +315000,-; 2011 K¢
-504 000,-; 2010 K¢ -234 000,-.

Nasleduje opét souctovy fadek A.** Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred
zdanénim a mimofadnymi polozkami. S¢ita nésledujici fadky: A.* + A.2. Vykdzany
byly tyto hodnoty: 2012 K¢ -1 336 000,-; 2011 K¢ 139 000,- a za rok 2010 K¢
-2 038 000,-.

Nasleduje poloZzka A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych. Jedna se
o uhrazené uroky, které se vykazuji ve vysledovce na tadku cislo 43. Jelikoz jsme
tyto uroky uhradili, musi tedy dojit ke snizeni finan¢nich prostiedk, takze tento udaj
bude se znaminkem minus. Hodnoty této polozky byly za rok 2012 K¢ -190 000,-;
2011 K¢ -315 000,-; 2010 K¢ -342 000,-.

Radek s oznaGenim A.4. Pfijaté Giroky je pravym opakem fadku ptedchoziho.
Jedna se tedy o skute¢né prijaté uroky, které je mozno najit ve vysledovce na fadku
42 — Vynosové uroky. Opét jsme tyto uUroky skutecné piijali, takZe se jedna o
ptirGstek penéznich prostiedku, ¢ili tato polozka bude se znaminkem plus.
Vykazované hodnoty ve firmé¢ VESAS, s.r.o byly nasledujici: 2012 K¢ 1 000,-; 2011
K¢ 1 000,-; 2010 K¢ 1 000,-.

A.5. Zaplacena dan z pfijmi za béZnou c¢innost a domérky dan€ za minula
obdobi, vychazime z hodnoty, ktera je na iétu dafi z pfijmi. Radek nam fika, jestli
dand firma méla danovou povinnost — znaménko minus, nebo preplatek na dani
Z ptijmt — znaménko plus. Hodnota se vezme bud’ na G¢tu 341 — Dan z piijmu, nebo
se vypocita z fadku vysledovky ¢islo 49 — Dan z piijmt za béZnou ¢innost, ktery se
snizi o danové zvyhodnéni, to se mize tykat napi. vyzkumu a vyvoje. Hodnoty
Vv analyzovaném podniku byly: 2012 K¢ -490 000,-; 2010 K¢ -481 000,-; 2010 K¢
-478 000,-.

Poslednim tadkem u provozni ¢innosti je A.6. Pfijmy a vydaje spojené
s mimoradnym vysledkem hospodateni vcetné dané z ptijmii. Hodnota polozky se

najde ve vysledovce na tadku s Cislem 58 — Mimotadny vysledek hospodareni.
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Hodnoty v analyzovanych letech byly tyto: 2012 K¢ -13 000,-; 2012 K¢ 23 000,-;
2010 K¢ -18 000, -.

Nasleduje finalni souétovy fadek za provozni innost A.*** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti. Tato hodnota je sloZena z nasledujicich fadka: A.** + A.3. + A.4.
+ A.5. + A.6. Hodnoty tohoto souctového fadku jsou u firmy VESAS, s.r.o
nasledujici: 2012 K¢ -2 028 000,-; 2011 K¢ -624 000,-; 2010 K¢ -2 875 000,-.

8.2. Investi¢ni ¢innost

Jako prvni fadek v investicni Cinnosti cash flow se vyskytuje B.1. Vydaje
spojené s nabytim stalych aktiv. Jednd se o vydaj penéZznich prostiedkii na nakup
dlouhodobého majetku, vytvoreni majetku vlastni Cinnosti, anebo také finan¢ni
investice. Tato polozka se vypocita z rozvahy, kde se opét provede zména stavu,
tentokrat u fadku ¢islo 3 — Dlouhodoby majetek (netto bézné¢ho obdobi — netto obdobi
minulého) a dale se pficte fadek &islo 18 z vysledovky — Odpisy dlouhodobého
nehmotného a hmotného majetku. Tato polozka je vzdy vydaj, takze bude uvedena se
znaminkem minus. Hodnoty u firmy byly: 2012 K¢ -306 000,-; 2011 K¢ -533 000,-;
2010 K¢ -672 000,-.

Druhy tadek v poradi nasleduje B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv. V této
poloZce, jak uz ndzev napovida, budou zahrnuty piijmy z prodeje stalych aktiv, jak
ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku, tak i z prodeje cennych papir a podild.
Tato hodnota je uvedena ve vysledovce na tadku c¢islo 20 — Trzby z prodeje
dlouhodobého majetku, piipadné se musi odecist zlstatkovd cena prodaného
dlouhodobého majetku, kterd je na tadku cislo 23 vysledovky. Tento tadek je
pfijmovy, hodnoty se tedy budou uvadét se znaminkem plus. Celkova castka tohoto

fadku byla: 2012 K¢ 65 000,-; 2011 K¢ 0,- a za rok 2010 K¢ 47 000,-.

Nasleduje souétovy fadek za celou investiéni ¢innost B.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k investi¢ni ¢innosti. Je to soucet dvou predchozich fadkt B.1. a B.2.
Firma méla penézni tok z investi¢ni ¢innosti nasledujici: 2012 K¢ -241 000,-; 2011

K¢ -533 000,-; 2010 K¢ -626 000,-.
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8.3. Finan¢ni ¢innost

Prvni ze Clankl z kterych se skladd penézni tok z financni Cinnosti je C.1.
Zména stavu dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazkii. Sklada se z dlouhodobych
zéavazka z avérq, pijcek, financniho leasingu a také zavazki ke spfiznénym osobam.
Dlouhodobé zévazky, které do této polozky nepatii, jsou zavazky pfi pofizeni
dlouhodobého majetku (ty jsou v investi¢ni ¢innosti) Tato polozka se spocita opét
zménou stavu fadku rozvahy cislo 92 — Dlouhodobé zavazky. Jestlize tato polozka
bude vykazovat plusové hodnoty, jedna se o zvysSeni téchto zavazkli oproti minulému
ucetnimu obdobi a naopak. Hodnoty vykazované v jednotlivych letech byly: 2012 K¢
3180 000,-; 2011 i rok 2010 byly nulové.

Nasleduje souctovy fadek s oznacenim C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na
penézni prostfedky a ekvivalenty. Je souctem hodnoty vyskytujicich se na tfadcich
C.21., C22, C23, C.24., C.25., C.26. Tyto hodnoty v podniku nebyly

zaznamenany ani v jednom ze sledovanych obdobi.

C.2.1. ZvySeni penéznich prosttedkii z divoda zvySeni zakladniho kapitalu,
emisniho 4Zia atd. Jedna se o skutecné zvySeni penéZnich prosttedkl prostiednictvim
zvySeni zékladniho kapitalu ¢i kapitalovych fondii (0cetni skupina 41). Musi se ale
odecist pohledavky za upsany zakladni kapital. Vypocita se z rozvahy opét zmeénou
stavu nasledujicich fadku: radek Cislo 69 — Zakladni kapital a 73 — Kapitalové fondy.
Opét se ve firmé VESAS, s.r.0 tato poloZka nevyskytovala.

Nasleduje tadek C.2.2. Vyplaceni podilii na vlastnim jméni spole¢niklim. Tato
hodnota se zjisti na tadku vysledovky cislo 59 — Ptfevod podilu na vysledku
hospodaieni spole¢nikiim. Jde o skuteény vydaj penéznich prostredktl, takze tato
polozka bude uvadéna se zapornym znaménkem. Ve sledovanych obdobich se tato

hodnota nevyskytla.

Dalsi fadek nese oznaceni C.2.3. Dalsi vklady penéznich prostiedkti spole¢nikti
a akcionart. Tato hodnota se ziska z piirustku uctu ostatni kapitalové fondy, kde se

vykazi ptipadné vklady penéznich prostfedkii od spole¢nikii a akcionait. Tato
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hodnota, na rozdil od ptedchozi, bude mit hodnotu kladnou. Opét tato hodnota nebyla

vykéazana.

C.2.4. Uhrada ztraty spoleéniky. Tato hodnota je vykazana na uétu pohledavky
za spole¢niky pii uhradé ztraty. Jedna se o penézni piijem, takze tato hodnota bude
vzdy kladnd. Jelikoz podnik nezaznamenal ve sledovanych obdobich ztratu, tak tato

polozka byla nulova.

Nasleduje fadek C.2.5. Pfimé platby na vrub fondi. Jsou to vydaje z fondu, které
se tvoti ze zisku (zdkonny rezervni fond, statutarni fond, ostatni fondy). Kazdy tento
vydaj se projevi zaporn¢ na cash flow. Tento tdaj se zjisti z rozvahy na tadku cislo
79 — Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku, kdyz se opét provede
zména stavu (rozdil bézného a minulého Gcéetniho obdobi). Podnik z fondi necerpal,

hodnoty tedy v jednotlivych letech byly nulové.

Posledni z jednotlivych tadka je C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na
zisku vcetn¢ zaplacené dané. Jak jiz nazev napovidd, jedna se opét o vydaj, tato
polozka bude uvadéna s minusovym znaménkem. V tomto fadku budou opravdu
vyplacené dividendy nebo podily na zisku, nebere se tedy v Gvahu zauctované
neuhrazené zéavazky. Firma Zzadné vyplacené dividendy nebo podily na zisku

nevyplacela.

Nasleduje souétovy fadek za finanéni ¢innost C.*** Cisty penézni tok vztahujici
se k finan¢ni Cinnosti. Je souctem fadkt C.1. + C.2. Hodnoty tohoto fadku byly
nasledujici: v roce 2012 K¢ 3 180 000,-; a v ptedchazejicich dvou letech jsou hodnoty

nulové.

Dali je finalni soudtovy fadek za vSechny &innosti F. Cisté zvyseni resp. sniZeni
penéznich prostfedkll. Souc¢tem hodnot A.*** + B.*** + C.*** dostaneme finalni
cash flow za vSechny ¢innosti. Hodnoty v jednotlivych letech byly nésledujici: 2012
K& 911 000,- v roce 2011 K¢ -1 157 000,- a v roce 2010 K¢ -3 500 000, -.

Poslednim tadkem vykazu cash flow je R. Stav penéZnich prosttedkid a
penéznich ekvivalenti na konci ucetniho obdobi. Je to tedy soucet penéznich

prostiedkil a jejich ekvivalentli na zac¢atku ucetniho obdobi a ¢istého zvySeni resp.
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snizeni penéznich prostiedkd. Konkrétné to jsou tfadky vykazu P. + F. Na konci
jednotlivych let byl stav penéznich prostiedka tento: 2012 K¢ 2 015 000,-; 2011 K¢
1104 000,- a v roce 2010 K¢ 2 256 000,-.

Tyto hodnoty z fadku R., se shoduji s hodnotami, které jsou uvedeny Vv rozvaze

na t. ¢. 58 Kratkodoby finan¢ni majetek. Kontrolni vazba na rozvahu je tedy platna.
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Prehled o penéznich tocich (v celych tisicich) 2012 | 2011| 2010
P. Stav pen. prostiedkil a pen. ekvivalentli na za¢atku tcetniho obdobi 1104| 2261| 5761
Penézni toky z hlavni vydéleéné éinnosti (provozni ¢innost)
Z. UcCetni zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti pfed zdanénim 5508| 2579 3773
A 1 Upravy o nepené&zni operace 2076 | 2224 889
A. 1 1| Odpisy stalych aktiva umorovani OP k nabytému majetku 384 460 568
A. 1 2|Zména stavu opravnych polozZek, rezerv 1568 | 1450 27
A. 1 3|Zisk z prodeje stalych aktiv 65 0 47
A. 1 4]|Vynosy z dividend a podilll na zisku 0 0 0
A. 1 5] Vyuctované nékl. uroky s vyjimkou kap. a vyuctované vynos. uroky 189 314 341
A. 1 6| Prfipadné upravy o ostatni nepenézni operace 0 0 0
g P e G| 4| 403 4662
A 2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -8 920 | -4 664 | -6 700
A. 2 1|Zména stavu pohledavek z prov. ¢innosti, pfechodnych uctd aktiv -2121 | -3466(-1098
A. 2 2|Zména stavu kratk. zavazk( z prov. ¢innosti, pfechod. U¢td pasiv -7 114 -694 | -5 368
A. 2 3|Zména stavu zasob 315 -504| -234
A. 2 4| Zména stavu kratk. fin. maj. nespadajiciho do pen. prostf. a ekviv. 0 0 0
A * Cisty pen. tok z prov. éinnosti pred zdanénim a mim. polozkami | -1 336 139 | -2 038
A. 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych -190 -315| -342
A 4 PFijaté uroky 1 1 1
A. Zaplacena dan z pFijmU za béz. ¢in. a domérky dané za min. obdobi -490 -481| -478
A. PFijmy a vydaje z mim. hosp. vysledku véetné dané z pFijmu -13 32 -18
A, *** Cisty penézni tok z provozni éinnosti -2 028 -624 | -2 875
Penézni toky z investi¢ni €innosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stélych aktiv -306 -533| -672
B. PFijmy z prodeje stalych aktiv 65 0 47
B. 3 Pujcky a uvéry spfiznénym osobam 0 0 0
B. *** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -241 -533| -625
Penézni toky z financnich €innosti
cC. 1 Zmeéna stavu dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazku 3180 0 0
C. 2 Dopady zmén vl. kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty 0 0 0
C. 2 1|ZvySeni pen. prostfedkd z dlivodt zvySeni ZK, emisniho aZia atd. 0 0 0
C. 2 2| Vyplaceni podilt na vlastnim jméni spole¢nikiim 0 0 0
C. 2 3| DalSi vklady penéznich prostfedkd spolecnikl a akcionart 0 0 0
C. 2 4|Unhrada ztraty spole&niky 0 0 0
C. 2 5| Pfimé platby na vrub fondl 0 0 0
C. 2 6| Vyplacené div. nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané 0 0 0
C. ** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 3180 0 0
F. Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostredkii 911 | -1157 | -3 500
R. Stav pen. prostiedki a pen. ekvivalentd na konci u¢etniho obdobi 2015| 1104| 2261
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8.4. Porovnani vyvoje cash flow a Cistého pracovniho

kapitalu

V nasledujici tabulce €. 5 jsou udaje pro porovnani vyvoje vysledku z cash flow

a Cistého pracovniho kapitalu.

Tabulka 5 Porovnani cash flow a CKP (v tis. K¢&)

Ukazatel 2010 2011 2012
Cash flow -3500 -1 157 911
Absolutni zména cash flow | -=----- 2 343 2 068
Cisty pracovni kapitél 2 084 3992 11913
Zm¢éna Cistého pracovniho kapitalu -7 702 1908 7921

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je vidét z tabulky €. 5, cash flow postupné rostlo (z roku 2010 na 2011 o K¢
2 343 000,-; a z roku 2011 na 2012 o K¢ 2 068 000,-), coz naznacuje pozitivni vyvoj

firmy. Stejné tak se zlepSoval 1 ukazatel Cistého pracovniho kapitalu.

8.5. Analyza ukazateld s vyuzitim cash flow

Nyni pro doplnéni vykazu cash flow jsou spocteny v tabulce ¢. 6 podilové

ukazatele s vyuzitim cash flow.
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Tabulka 6 Ukazatele s vyuZitim cash flow

Ukazatel 2010 2011 2012
Likvidita z cash flow -0,242 -0,065 0,089
Rentabilita trzeb z cash flow -0,199 -0,051 0,039
Rentabilita aktiv z cash flow -0,038 -0,013 0,009
Zadluzenost z cash flow -0,242 -0,065 0,068
Urokové kryti z cash flow -10,234 -3,673 4,795

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jako prvni byl zvolen podilovy ukazatel likvidita z cash flow. Ukazuje, jak je
kryta jednotka kratkodobych zdvazkl z penéznich tokid. Penézni toky byly za roky
2010 a 2011 zaporné, tak i tento ukazatel je v cervenych Cislech. OvSem za rok 2012
uz je kladna hodnota, ukazuje, ze 1 K¢ kratkodobych zavazku je kryta 0,089 K¢

z cash flow.

DalSim ukazatelem je rentabilita trzeb z cash flow, pfi spocitani tohoto ukazatele
vyjde, kolik korun penézniho toku vytvofi jedna koruna trzeb. Opét bylo cash flow
V prvnich dvou letech zaporné. Za rok 2012 vysla hodnota 0,039. Znamena to, Ze

jedna koruna trzeb vytvoii 0,039 K¢ penéZniho toku.

Ukazatel rentabilita aktiv je podobny, jako piedchozi. Po spocteni tohoto
ukazatele vyjde, kolik korun penézniho toku vytvoii jedna koruna celkovych aktiv
podniku. Kladnd hodnota byla opét az za rok 2012. Kde 0,009 K¢ penézniho toku

vytvofila jedna koruna aktiv.

Nasleduje zadluZenost z cash flow. Ukazatel vyjadiuje kolika korunami cash
flow je kryta jedna koruna celkovych zavazka. Ukazatel je v ¢ervenych Cislech za
roky 2010 a 2011 opét diky zapornému penéznimu toku. V roce 2012 uz spolecnost

kryje jednu korunu zavazkt 0,068 korunami penézniho toku.

Posledni pomérovy ukazatel je urokové kryti z cash flow. Opét ukazuje, jaka

castka z provozniho cash flow kryje jednu korunu ndkladovych urokl. Zase jsou za
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prvni dva roky hodnoty s minusem. Posledni rok vSak uz firma kryje jednu korunu

zaplacenych trokt 4,795 K¢ z penéznich tok.

U vsech téchto ukazatelt velice ovlivnil jejich vypovidaci schopnost zdporny
penézni tok za roky 2010 a 2011. OvSem za rok 2012 uz byl penézni tok kladny,
avSak hodnoty ukazateli byly stidle nizké. Tyto hodnoty mohou ukazovat na

ptipadnou budouci platebni neschopnost.
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9. Analyza likvidity

V nasledujici tabulce jsou uvedeny udaje o primérnych hodnotach jednotlivych
likvidit v oboru stavebnictvi. Praimérné hodnoty vyplyvaji z Gdaji zvetejnénych na

strankach Ministerstva primyslu a obchodu CR, jsou uvedeny v tabulce ¢&. 7.

Tabulka 7 Primérné hodnoty likvidit

Ukazatel 2009 2010 2011 2012 Doporucené
hodnoty

Bézna likvidita 1,61 1,67 1,77 1,87 2

Pohotova likvidita | 1 47 1,47 1,57 1,59 1

Penézni likvidita | g 39 0,39 0,44 0,32 0,2-0,8

Zdroj: Ministerstvo pramyslu a obchodu
Potiebné tdaje pro vypocet jednotlivych likvidit jsou uvedeny v tabulce €. 8.

Tabulka 8 Udaje pro vypocet ukazateli likvidity (v tis. K¢&)

Ukazatel 2009 2010 2011 2012
Kratkodoba aktiva 24 379 16 524 21 691 22 097
Zasoby 5592 5826 6 330 6 132
Kratkodoby finan¢ni majetek 5761 2 261 1104 2015
Kratkodobé zavazky 14 593 14 440 17 699 10 184

Zdroj: Firma VESAS, s.r.o.

9.1. Analyza bézné likvidity

Tabulka 9 BéZna likvidita v jednotlivych letech

Ukazatel 2009 2010 2011 2012

Bézna likvidita | 1,67 1,14 1,23 2,17

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf 1 Srovnani bézné likvidity s primérem v odvétvi
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Bézné likvidita znamend, jak je schopen podnik pokryt kratkodobé zavazky
kratkodobymi aktivy. Vzhledem k priméru odvétvi u stavebnictvi, se podnik
pohyboval v rocich 2010 a 2011 pod timto primérem, coz jde vidét z grafu ¢. 1. Ale
v roce 2009 a 2012 je subjekt nad touto hranici (v roce 2012 vyrazné nad hranici).
Tento znatelny skok, vroce 2012, byl zplsoben piedevSim vyraznym sniZenim
kratkodobych dluhii (v celkovém vyjadieni pfiblizné o 7,5 milionu korun). Toto
snizeni bylo ale také zplsobeno diky ptfesunu casti kratkodobych zavazki ke
spole¢nikiim do zavazkt dlouhodobych v celkové vysi 3,18 milionu korun, kvili
nezaplaceni téchto zavazkli z minulého roku. Divodem vyrazného poklesu ukazatele
zroku 2009 na 2010 bylo ptedev§im uhrazeni ¢asti kratkodobych pohledavek
Z obchodnich vztaht (o 5,8 milionu korun). Vzhledem k udajim uvadénych
V literatute, kterd je 2, (Landa 2007) se podnik dostal nad pozadovanou hranici pouze

v roce 2012.
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9.2. Analyza pohotové likvidity

Tabulka 10 Pohotova likvidita v jednotlivych letech

Ukazatel 2009 2010 2011

2012

Pohotova likvidita | 1,29 0,74 0,87

1,57

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 2 Srovnani pohotové likvidity s primérem v odvétvi
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Pohotova likvidita se 1i§i od bé&zné likvidy, ze se do kratkodobych aktiv
nezapocitavaji zasoby. Z grafu ¢. 2 lze vycist, Ze opét v rocich 2009, 2010 a 2011
byly hodnoty podniku pod odvétvovym primérem. V roce 2012 se dostal témét na
odvétvovy prameér, coz bylo opét dano snizenim kratkodobych zavazkl, protoze
uroven zasob zustala pfiblizné na stejné urovni, jako rok predchazejici. Zase ale plati,
stejné¢ jako u beézné likvidity, ze cast kratkodobych zavazkii byla pfesunuta do

zavazkil dlouhodobych. Jako doporuc¢ena hodnota uvadéna v literature (Landa 2007)

se bere 1. Pres tuto hodnotu se dostala firma v roce 2009 a 2012.
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9.3. Analyza penéZzni likvidity

Tabulka 11 PenéZni likvidita v jednotlivych letech

Ukazatel

2009

2010

2011

2012

Penézni likvidita

0,39

0,16

0,06

0,20

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 3 Srovnani penézni likvidity s primérem v odvétvi
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Penézni likvidita ukazuje, jak podnik dokaze uhradit svoje kratkodobé zavazky
pouze z nejlikvidnéjSich aktiv, coz je kratkodoby finan¢ni majetek. Analyzovany
subjekt se pohybuje blizko odvétvovému praméru pouze v roce 2009. Ve zbyvajicich
letech je uz vyrazné pod touto hodnotou. Vyznamny pokles v roce 2010 se da
vysvétlit snizenim kratkodobého finan¢niho majetku (pfedevSim penéz na bankovnim
uctu a to ptiblizn€ o 3,5 milionu korun). Pokles zaznamenal i rok 2011, v tomto roce
pokraovalo snizovani kratkodobého finanéniho majetku, ale zaroven k tomuto

zhorsSeni ukazatele pfispélo i1 zvySeni kratkodobych zavazki. Naopak zlepSeni v roce
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2012 bylo diky zvysSeni kratkodobého financniho majetku (o téméf milion korun) a
zaroven kvuli snizeni kratkodobych zavazkl (opét tomu napomohlo pouhé piesunuti
zZ kratkodobych zavazka do dlouhodobych, jak tomu bylo u ukazatela likvidity vyse).
Do rozmezi (0,2 — 0,8) uvadéného literaturou (Landa 2007) se podnik dostal opét
Vv rocich 2009 a 2012.

Podle ukazatelti likvidity se spole¢nost vroce 2009 pohybovala vzdy nad
doporuc¢enymi hodnotami z literatury, ale podle oborového priméru uz tak dobré
vysledky nevykazovala. K zhorSeni doslo v rocich 2010 a 2011 kde byla firma vzdy
pod hranici oborovych primérti i pod hodnotami uvadénych v literatufe. Bylo to
zpusobeno snizenim kratkodobého finan¢niho majetku (respektive u pohotové
likvidity sniZzenim kratkodobych pohledavek). ZlepSeni vykazoval rok 2012. V tomto
roce byly hodnoty firmy v rozmezi nebo nad doporu¢enymi z literatury. Avsak co se
ty¢e oborového priméru, tam byla spole¢nost pouze u bézné likvidity nad touto

hranici.
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10. Analyza bankrotnich a bonitnich modeli

Jako posledni slozkou praktické ¢asti je vypocet bankrotnich a bonitnich model
podle metodiky uvedené vyse.

10.1. Kiralickuv rychly test

Podle Kralickova rychlého testu byly vypocteny hodnoty, které jsou uvedeny

V tabulce ¢. 12 nize.

Tabulka 12 Hodnoty Kralickova rychlého testu

Ukazatel 2010 2011 2012
Kvéta vlastniho kapitalu 17,642% 21,726% 41,223%
Doba splaceni dluhu z cash flow | -4,126 -15,297 14,670
Rentabilita trzeb -3,768% -1,257% 0,930%
Rentabilita aktiv 18,946% 9,446% 20,937%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Po srovnani s tabulkou €. 1 vySly tyto vysledné zndmky:

Tabulka 13 Vysledné znamky Kralickova rychlého testu

Ukazatel 2010 2011 2012
Kvota vlastniho kapitalu 3 2 1
Doba splaceni dluhu z cash flow | 5 5 4
Rentabilita trzeb 5 5 4
Rentabilita aktiv 1 3 1
Vyslednd zndmka (primeér) 3,5 3,75 2,5

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf 4 Kralickiv rychly test
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Podle vysledkti Kralickova rychlého testu se pohybovaly vysledné znamky od
2,5 do 3,75. V rocich 2010 a 2011 se finan¢ni situace podniku da vyjadfit znamkou
dobfe (tzn., ze firma je v zOné, kterd neni nijak dobra, ale také to neznamené vyrazné
ohrozeni bankrotem). AvSak v roce 2012 se situace vyrazné zlepSila (oproti roku
2011 o 1,15 zndmky) na znamku velmi dobfe (coZ uz naznacuje dobrou finanéni
stabilitu podniku). Nejvice vysledek negativné ovliviiuji ukazatele doba splaceni
dluhu z cash flow a rentabilita trzeb. Nejvétsi vliv na tyto ukazatelé ma cash flow,
které bylo v rocich 2010 a 2011 zaporné, €ili tyto hodnoty nemohly dostat jinou
znamku neZ 5. Naopak ukazatele, které vyslednou znamku zlepSovaly, byly kvota
vlastniho kapitalu a rentabilita aktiv. A to predevsim v roce 2012, kde na tyto

hodnoty pfipadla znamka vyborné.

10.2. Altmanova formule bankrotu

Altmanova formule bankrotu se spocitd z néasledujiciho vzorce:
Z=0,717*A+0,847*B +3,107*C+0,420*D + 0,998 * E

Po dosazeni udajt z rozvahy a vysledovky vyjde nasledujici tabulka ¢. 14.
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Tabulka 14 Altmanova formule bankrotu (vysledky)

Ukazatel 2009 2010 2011 2012
A 0,276 0,085 0,126 0,366
B 0,179 0,000 0,112 0,175
C 0,797 0,725 0,401 0,757
D 0,003 0,003 0,002 0,003
E 3,483 5,281 4,054 4,193
Vysledek 4,738 6,094 4,695 5,494

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 5 Altmanova formule bankrotu
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Jak jiz bylo feCeno v teoretické Casti, za uspokojivou hodnotu Altmanovi
formule bankrotu je vysledek vétsi nez 2,9. Z tabulky ¢. 14 i z grafu ¢. 4 vySe je
ziejmé, Ze hodnoceny podnik ve vSech étyfech obdobich tuto hodnotu vysoko
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prevySuje a tési se tak dobrému finanénimu zdravi. Hlavni pfi¢inou tohoto vysledku

je ukazatel E (celkovy obrat / celkova aktiva).

10.3. Index IN99

Index IN99 je dilezity pro vlastnika firmy, ukazuje nam, jestli podnik tvofi
hodnotu nebo naopak hodnotu ztraci. Tento index se spocitd podle nasledujici

formule:
In99 =-0,017*A+4573*B+0,481*C+0,015*D
Po dosazeni udajii z rozvahy a vysledovky vyjde nasledujici tabulka €. 15.

Tabulka 15 Index IN99

Ukazatel 2009 2010 2011 2012

A -0,030 -0,021 -0,022 -0,030
B 1,173 1,067 0,591 1,115
C 1,538 2,349 1,849 1,924
D 0,025 0,017 0,018 0,033
Vysledek 2,707 3,413 2,436 3,042

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf 6 Index IN99
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Z ptedchazejiciho grafického znazornéni vyplyva, Ze firma po vSechny ctyfi
roky vytvéiela kladnou hodnotu ekonomického zisku. Kladna hodnota ekonomického
zisku a zaporna hodnota ekonomického zisku jsou vyvozeny z tabulky ¢. 2. Nejlépe
na tom byla v roce 2010, potom Vv roce 2011 byl mirny pokles zapfti¢inény predevsim
ukazateli B (EBIT / aktiva) a C (vynosy / aktiva). V roce nasledujicim je vidét mirny
vzestup predevsim diky ukazateli B. Celkov€ firma tvofi kladnou hodnotu

ekonomického zisku.

10.4. Index INO1

Index INOI rozsifuje index IN99 o ukazatel solventnosti (EBIT / nakladové
uroky) a opét nam fika, jestli je schopen podnik tvofit ekonomickou hodnotu. Pro

vypocet byl pouzit ndsledujici vzorec:
INO1=0,13*A+0,04*B+392*C+0,21*D+0,09*E

Po dosazeni tdaju z rozvahy a vysledovky vyjde nasledujici tabulka ¢. 16.
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Tabulka 16 Index INO1

Ukazatel 2009 2010 2011 2012
A 0,226 0,158 0,166 0,227
B #DIV/0! 0,479 0,372 1,197
C 1,006 0,915 0,506 0,956
D 0,672 1,026 0,807 0,840
E 0,150 0,103 0,110 0,195
Vysledek 2,054 2,681 1,962 3,415

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 7 Index INO1
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Podle indexu INO1 je z grafu ¢. 7 opét vidét, ze podnik nema zadné problémy
s bankrotem, naopak ve vSech ¢tyfech rocich vytvari kladnou hodnotu ekonomického
zisku. Graf €. 7 se hodn€ podoba grafu €. 6, 1isi se pouze rok 2012 a to diky ukazateli
B (EBIT / nakladové uroky), protoze v roce 2012 se zisk pfed zdanénim a uroky
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vyrazné zvysil. V roce 2009 nemohl byt spocitan ukazatel B (EBIT / nakladové

uroky), a proto, ze podnik z4dné nakladové troky nevykazal.

Celkova ekonomicka situace, podle vybranych bankrotnich a bonitnich modelt,
je velmi dobra. Podle modelu Altmanovy formule bankrotu a indextt IN 99 a 01 byly
vysledné hodnoty ve vSech analyzovanych letech nad horni hranici, ¢ili podnik
vytvaii kladnou ekonomickou hodnotu. Pouze u Kralickova rychlého testu byly
vysledné znamky horsi, neni to ale n¢jaké vyrazné varovani, obzvlast kdyz bude
podnik tvofit kladné cash flow jako v roce 2012, ktery diky tomu dostal zndmku

nejlepsi ze tiech hodnocenych roku.
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11. Zavér

Informace, které jsou obsazeny v ucetnich vykazech, vyuzivaji rizni uzivatelé.
analyze, kterd mu pomaha spravné a uspésné tidit podnik. Analyza likvidity a cash
flow je nedilnou souc¢ésti tohoto procesu. Jako pomocné udaje slouzi bankrotni a

bonitni modely.
Prakticka Cast prace byla tvofena na tdajich ziskanych ve firmé VESAS, s.r.o.

Jak jiz bylo feceno podnik, se nemuze soustfedit pouze na vysi svého
vykazovaného zisku a spoléhat se, pti kladné hodnoté, ze bude spolecnost vzkvétat a

schopna platit svoje dluhy. Musi se ale divat i na ostatni faktory. Jednim

vvvvvv

Nézornym piikladem je i firma VESAS, s.r.o., kterd ve vSech sledovanych
obdobi tvofila kladny vysledek hospodafeni (2010 K¢ 2984 000,-; 2011 K¢
1825 000,-; 2012 K¢ 4 694 000,-), avsak cisté penézni toky mély ve dvou ze tii
analyzovanych obdobi zapornou hodnotu (2010 K¢ -3500 000,-; 2011 K¢
-1 157 000,-; 2012 K& 911 000,-). Doporucil bych tedy podniku pozorné sledovat
vykaz cash flow v dalSich letech, jinak by se spole¢nost mohla dostat do zavaznych

finan¢nich potizi.

Néznaky potencialnich financnich problémui ukézala 1 analyza likvidity. Ve
srovnani s oborovym primeérem se spolecnost dostala nad tuto hodnotu pouze u bézné
likvidity vroce 2009 a 2012. Spole¢nost se jinak pohybovala pod oborovym
prumérem po vSechna sledovana obdobi u vSech tii ukazatelt likvidity. S ohledem na
obecné hodnoty z literatury se opét v letech 2009 a 2012 spole¢nost nachazela nad
témito hodnotami. Naopak pod touto hranici byla spolecnost v letech 2010 a 2011.
Néznakem zlepSeni oproti témto dvéma obdobi by mohl byt posledni analyzovany
rok 2012. Jestli by ale tyto vysledky pokracovaly i v ndsledujicich letech mohla by se

firma dostat do problému s placenim svych zavazk.

Pfi analyze bankrotnich a bonitnich modelt byla situace u spole¢nosti naprosto

opacnd, az na vysledky z Kralickova rychlého testu (kvili zapornym hodnotam
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z Cistého cash flow v letech 2010 a 2011), ale i tak se podle tohoto testu podnik
nedostal do vazného ohrozeni. V ostatnich modelech (Altmanova formule bankrotu,
indexy IN99 a INOI) se hodnoty spole¢nosti VESAS, s.r.o. pohybovaly vzdy nad
hranici uspokojivé finan¢ni situace (v piipadé Altmanovi formule bankrotu) ¢i nad
hranici, kde podnik tvoii kladnou hodnotu ekonomického zisku (v piipad¢ indexii

IN99 a INO1).

Jestlize si tedy bude firma hlidat predevSim vysSi Cist¢ho penézniho toku a
pokracovala by ve zlepSovani této hodnoty, jak tomu bylo v roce 2012, neméla by byt

v budoucnosti ohrozena vyraznymi finan¢nimi problémy.
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12. Summary

The aim of the thesis entitled "Analysis of liquidity and cash flow" is to analyze
liquidity and cash flow of the company. The theories then apply in terms of the

selected company.

The first part of the thesis contains theoretical knowledge about cash flow,
liquidity and bankruptcy and credibility models. It describes what is cash flow and its
division. Furthermore, the preparation methods of the statement of cash flows and
what is the difference between cash flow and profit. The following is a division of
liquidity in the current ratio, quick asset ratio and cash position ratio. This thesis also
deals with the definition of the concept of net working capital. At the end of the
theoretical part describes selected bankruptcy and credibility models with calculation

procedures.

The second part deals with the analysis of liquidity, cash flow and bankruptcy
and credibility models. For this purpose were used statements of the selected
company VESAS, s.r.0. (balance sheet and statement of profit and loss). On the basis
of these statements was prepared the statement of cash flows which was
supplemented by additional indicators containing cash flow. Furthermore, all three
types of liquidity were calculated and subsequently concluded that if the company has
problems with the payment obligations. Based on bankruptcy and credibility models

was rated financial health of the company.

Keywords: credibility and bankruptcy models, balance sheet, statement of profit and
loss, statement of cash flows, liquidity.
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Prilohy
Piiloha 1Cesky tuéetni standard pro podnikatele &. 023

Cesky uéetni standard pro podnikatele &. 023
Prehled o penéZnich tocich

1. Cil

Cilem tohoto standardu je stanovit podle zédkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozd¢jsich predpist, (dale jen "zdkon") a vyhlasky €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpist,
pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného tcetnictvi,
ve znéni pozd¢jSich piedpist, (dale jen "vyhlaska") zakladni postupy pfi sestavovani
piehledu o penéznich tocich za ucelem docileni souladu pii pouzivani ucetnich metod
ucetnimi jednotkami.

2. Obsahové vymezeni

2.1. Tento standard uvadi ptiklad mozného feSeni ptehledu o penéznich tocich neptfimou
metodou.

2.2. Volba metody, koncepce a modelu piehledu o penéznich tocich, obsahova napli
penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentd a dalSich ukazatelt je pfi respektovani
ustanoveni § 40, 41, 42 a 43 vyhlasky v pravomoci vykazujici G€etni jednotky.

3. Postup

3.1. Ugetni jednotka uvede v piiloze kazdou zménu v modelu, konstrukci a obsahové
naplni ukazateld piehledu o penéznich tocich oproti ptedchazejicimu ucetnimu obdobi,
zejména zmeény zasad pii urovani soucasti penéznich prostfedki a penéZnich
ekvivalentu.

3.2. Ugetni jednotka miize zvolit podrobné &lenéni polozek piehledu o penéznich tocich
nebo k syntetickym polozkam, u kterych je to vhodné, uvede vysvétlivky.

3.3. Piiklad mozného feSeni piehledu o penéznich tocich nepfimou metodou s
vysvétlivkami

3.3.1. Mozn¢ teSeni piehledu o penéZnich tocich

P. Stav penéZnich prostfedkl a penéznich ekvivalentl na zacatku ic¢etniho obdobi



Penéini toky 7z hlavni vydélecné Cinnosti (provozni ¢innost)

Z. Ucetni zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti pfed zdanénim (do ukazatele nejsou zahrnuty
ptislusné ucty uctové skupiny 59 - Dané z prijmu, prevodové ucty a rezerva na dar z
prjmii)?

A.1. Upravy o nepenéZzni operace

A.1.1. Odpisy stalych aktiv? (+) s vyjimkou zistatkové ceny prodanych stalych aktiv, a
dale umofovani ocefiovaciho rozdilu k nabytému majetku® a goodwillu® (+/-)

A.1.2. Zména stavu opravnych polozek,” rezerv

A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) (vyactovani do vynosii "-", do naklada
II+II

A.1.4. Vynosy z dividend a podilt na zisku (-)

A.1.5. Vyuctované nakladové uroky (+) s vyjimkou kapitalizovanych urokd, a
vyuctované vynosové aroky (-)

A.1.6. Pripadné Gpravy o ostatni nepenézni operace

A.* Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho kapitalu
a mimotfadnymi polozkami

A.2. Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitélu5)

A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich 0¢th ¢asového
rozliSeni a dohadnych ucth aktivnich

A.2.2. Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich uctl
casového rozliSeni a dohadnych G¢th pasivnich

A.2.3. Zména stavu zasob (+/-)

A.2.4. Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéZznich
prosttedkll a penéznich ekvivalentii

A.** Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim a mimofadnymi polozkami
A.3. Vyplacené tiroky s vyjimkou kapitalizovanych trok (-)

A 4. Prijaté Groky (+)



A.5. Zaplacena dan z pfijml za béznou ¢innost a za domérky dan¢ za minula obdobi (-)

A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimoiadnymi ucetnimi ptipady, které tvoii mimotadny
vysledek hospodateni véetné uhrazené splatné dané z piijmt z mimoradné ¢innosti

A.7. Prijaté dividendy a podily na zisku (+) (Ize postupovat odlisn¢ v souladu s § 43
odst. 4 vyhlasky)

A #** Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

PenéZni toky 7 investicni éinnosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv®

B.2. Ptijmy z prodeje stalych aktiv

B.3. Pijcky a uvéry spiiznénym osobdm

B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti

PenéZni toky 7 financnich Cinnosti

C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazk, poptipadé takovych kratkodobych
zévazka,” které spadaji do oblasti finan¢ni ¢innosti (napiiklad nékteré provozni tvéry)
na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

C.2.1. ZvySeni penéZznich prostiedkll a penéznich ekvivalenti z titulu zvySeni
zakladniho kapitalu, emisniho aZia, poptipadé¢ rezervniho fondu véetné sloZzenych zaloh
na toto zvyseni (+)

C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim (-)

C.2.3. Dalsi vklady penéznich prostiedkl spole¢nikii a akcionaiti (+)
C.2.4. Uhrada ztraty spoleéniky (+)

C.2.5. Ptimé platby na vrub fondi (-)

C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané
vztahujici se k témto narokim a vCetné financniho vypotadani se spole¢niky vetejné
obchodni spole¢nosti a komplementaii u komanditnich spole¢nosti (-)

C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k financni ¢innosti

F. Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostredk



R. Stav pen&znich prostfedki a pen&Znich ekvivalentii na konci Giéetniho obdobi®
3.3.2. Vysvétlivky k moznému feSeni prehledu o penéznich tocich

1) Jedna se o ndkladové polozky splatné a odloZzené dan¢€ z piijmu, dodatecné odvody
dan¢ z ptijmu a prevod podilu spolecnikiim vetejnych obchodnich spolecnosti a
komplementaiim komanditnich spolecnosti.

2) Tato polozka obsahuje pravidelné odpisy dlouhodobého majetku podle odpisového
planu ucetni jednotky. Déle se do tohoto udaje zahrnou také ztstatkové ceny, popiipadé
pofizovaci ceny fyzicky likvidovanych nebo darovanych stalych aktiv, kromé piipada
prodeje stalych aktiv. Udaj se vykéaZe se znaménkem "+".

3) Odpis aktivniho ocetiovaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis goodwillu se cerpa
z ptislusného Gctu Gctové skupiny 55 - Odpisy, rezervy, komplexni naklady pristich
obdobi a opravné polozky provoznich nékladii. Udaj se vykaze se znaménkem "+".
Odpis pasivniho ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis zaporného goodwillu
se &erpa z piislugnych uétl uétové skupiny 64 - Jiné provozni vynosy. Udaj se vykaze se
znaménkem "-".

4) Zména stavu opravnych polozek se vypocita jako souhrnny rozdil mezi kone¢nym
stavem opravnych polozek k majetkovym uctiim a stavem téchto polozek na pocatku
vykazovaného ucetniho obdobi. Piirtistek se ozna¢i znaménkem "+", ibytek
znaménkem "-".

5) Pti vypoctu zmény stavu polozek pracovniho kapitalu v oddilu A.2. se vychazi z
brutto stavii uvedenych v rozvaze.

Ugetni jednotka si pro uéely sestaveni piehledu o penéznich tocich nepiimou metodou
vymezi pohledavky a zavazky, které se vztahuji k provozni ¢innosti.

6) Pro ucely tohoto pfehledu mize Gcetni jednotka zjistit vydaje spojené s potfizenim
dlouhodobého majetku bud’

a) brutto zptisobem, tzn. piiristek (nabyti) dlouhodobého majetku se upravi o zménu
zavazkil a poskytnuté zalohy souvisejici s pofizenim dlouhodobého majetku, nebo

b) netto zplisobem, u kterého se vykazi skute¢né vydaje spojené s potizenim
dlouhodobého majetku.

Brutto zptsob
Za nabyti stalych aktiv se povazuje zejména

a) nakup,



b) vytvofeni vlastni ¢innosti,

¢) poskytnuti ptijcek a ivérti charakteru financnich investic a pajcek a avéra k tcetnim
jednotkam v ramci konsolidacniho celku a k ostatnim spfiznénym osobam.

Do nabyti stalych aktiv se nezahrnuje zvyseni nebo snizeni jejich ocenéni, které se
uctuje souvztaznym zapisem na piislusny tcet Gétové skupiny 41 - Zdkladni kapital a
kapitaloveé fondy.

Udaje se &erpaji z obratt strany Ma dati ptislusnych Géti Gétovych skupin 04 -
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a porizovany dlouhodoby
financni majetek, 05 - Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek, poptipad¢ piislusnych
uctt uctovych skupin 01 - Dlouhodoby nehmotny majetek, 02 - Dlouhodoby hmotny
majetek odpisovany, 03 - Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany a ptislusnych ucti
uctové skupiny 06 - Dlouhodoby financni majetek (ptislusna Castka se vykaze se
znaménkem "-").

7) K dlouhodobym, poptipadé kratkodobym zavazkiim patii zejména zavazky z titulu
pujcek, uveért, financniho leasingu véetné uveért a pajcek k ucetnim jednotkam v ramei
konsolida¢niho celku a k ostatnim sptiznénym osobam s vyjimkou zdvazkl z potizeni
dlouhodobého majetku.

Spiiznénou osobou ve vztahu k vykazujici ucetni jednotce se pro ucely tohoto standardu
rozumi:

a) ucetni jednotky, které spole¢né s vykazujici ucetni jednotkou tvoti konsolida¢ni
celek,

b) spolecnici a akcionafi, popfipad€ osoby blizké témto spole¢nikiim a akcionariim,
kteti ptimo nebo nepiimo mohou uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv u
vykazujici ucetni jednotky,

¢) ¢lenové statutarnich, dozorc¢ich a fidicich organti a osoby blizké t€émto osobam,

d) ucetni jednotky, ve kterych osoby uvedené v pismenech b) a c) tohoto odstavce maji
podstatny nebo rozhodujici vliv,

e) ucetni jednotky, které maji spolecného ¢lena vrcholového tizeni s vykazujici ucetni
jednotkou.

8) Vypocet ukazatell piehledu penéznich tokt:

A*=Z+Al
Al.=A.l.1l.azA.l.6.
A*X*=A*+A2

A2.=A21.azA24.



AX**=A**+A3. +A4 +A5+A6. +A7.
B***=B.1.+B.2. + B.3.

C*»**=C.1l.+C.2

C2.=C2.1l.azC.2.6.

F - A.*** + B.*** + C.***

R=P+F



Priloha 2 Aktiva podniku 2009-2012

oznaé AKTIVA fad B&ING Uetni obdobi Minulé uc.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto Netto Netto
a b c 2012 2012 2012 2011 2010 2009

AKTIVA CELKEM (¥. 02 + 03 + 31 + 63) 001 30508 -7 181 23 327 22 655 17 555 25413

A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 003 4918 -4 135 783 861 788 684
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12) 004 69 -69 0 0 23 23
B. I. 1|Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0 0
2 | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0 0
3 | Software 007 69 -69 0 0 0 0
4 | Ocenitelna prava 008 0 0 0 0 0 0
5 | Goodwill 009 0 0 0 0 0 0
6 | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0 23 23
7 | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0 0 0
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 4849 -4 066 783 861 765 661
Il. 1|Pozemky 014 0 0 0 0 0 0
2 | Stavby 015 90 -17 73 77 80 83
3 | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 4461 -3751 710 784 664 552
4 | Péstitelské celky trvalych porost 017 0 0 0 0 0 0
5 | Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0 0 0 0
6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 298 -298 0 0 21 26
7 | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0 0 0




8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0 0 0
9 | Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0 0 0
B. . Dlouhodoby finanéni majetek (¥. 24 az 30) 023 0 0 0 0 0 0
B. Ill. 1 |Podily - ovldadana osoba 024 0 0 0 0 0 0
2 | Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 0 0 0 0 0 0
3 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0 0 0
4 \Ij’lwcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba, podstatny 027 0 0 0 0 0 0
5 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0 0 0
6 | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0 0 0
7 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0 0 0
C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 25143 -3 046 22 097 21691 16524 | 24379
C. | Zasoby (i.33 az 38) 032 6477 -345 6132 6330 5826 5592
C. I 1|Material 033 0 0 0 0 0 0
2 | Nedokonc&ena vyroba a polotovary 034 2988 0 2988 3146 1672 2 300
3 | Vyrobky 035 0 0 0 0 0 0
4 | Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 036 0 0 0 0 0 0
5 | Zbozi 037 3489 -345 3144 3184 4154 3292
6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0 0 0
C. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0 17 2 2
C. Il. 1| Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0 0 0 15 0 0
2 | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041 0 0 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny vliv 042 0 0 0 0 0 0
4 SP(?:]ulggra;ivky za spolecniky, €leny druzstva a za ucastniky 043 0 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 2 2 2
6 | Dohadné ucty aktivni 045 0 0 0 0 0 0




7 | Jiné pohledavky 046 0 0 0 0 0 0
8 | OdloZena dariova pohledavka 047 0 0 0 0 0 0
C. . Kratkodobé pohledavky (f. 49 az 57) 048 16 651 -2701 13950 14 240 8435 13024
C. lll. 1| Pohledavky z obchodnich vztaht 049 15 836 -2701 13135 13538 6475 12 275
2 | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050 0 0 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny vliv 051 0 0 0 0 0 0
4 SP(;):JI(QS:I’\/ky za spolecniky, ¢leny druzstva a za ucastniky 052 0 0 0 0 0 0
5 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0 0 0
6 | Stat - dariové pohledavky 054 0 0 0 399 1266 237
7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 756 0 756 277 629 436
8 | Dohadné Ucéty aktivni 056 0 0 0 0 0 0
9 | Jiné pohledavky 057 59 0 59 26 65 76
C. V. Kratkodoby finanéni majetek (f. 59 az 62) 058 2015 0 2015 1104 2261 5761
C. IV. 1|Penize 059 753 0 753 393 294 251
2 | Ugty v bankach 060 1262 0 1262 711 1967 5510
3 | Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0 0 0
4 | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0 0 0
D. | Casové rozliseni (F. 64 az 66) 063 447 0 447 103 243 350
D. I 1 |Naklady pfistich obdobi 064 171 0 171 102 243 350
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0 0 0 0 0 0
3 | Pfijmy pristich obdobi 066 276 0 276 1 0 0

Zdroj: Firma VESAS, s.r.0.




Piiloha 3 Pasiva podniku 2009-2012

oznad PASIVA fad BéZné ucetni | Minulé ucetni
obdobi obdobi
a b c
2012 2011 2010 2009

PASIVA CELKEM (F. 68 + 86 + 119) 067 23328 22 655 17 555 25413
A Vlastni kapital (f. 69 + 73 + 79 + 82 + 85) 068 9616 4922 3097 10618
A Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 100 100 100 100
Zakladni kapital 070 100 100 100 100
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 0 0 0 0
3 | Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0 0 0
Al Kapitalové fondy (f. 74 az 79) 073 0 0 0 0
A. ll. 1 |Emisniazio 074 0 0 0 0
2 | Ostatni kapitalové fondy 075 0 0 0 0
3 | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076 0 0 0 0
4 | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 077 0 0 0 0
5 | Rozdily z pfemén spolec¢nosti 078 0 0 0 0
. 8Rze)zervnl fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 81 + 079 10 10 10 10
Ill. 1 | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080 10 10 10 10
2 | Statutarni a ostatni fondy 081 0 0 0 0
A IV. Vysledek hospodareni minulych let (. 84 az 86) 082 4812 2987 3 5375
A V. Nerozdéleny zisk minulych let 083 4812 2987 3 5375
2 | Neuhrazena ztrata minulych let 084 0 0 0 0
G e
B. Cizi zdroje  (F. 89 + 94 + 105 + 117) 086 13 364 17 699 14 440| 14593




l. Rezervy (f.90 az 93) 087 0 0 0 0
I. 1 | Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 088 0 0 0 0
2 | Rezerva na dlchody a podobné zavazky 089 0 0 0 0
3 | Rezerva na dani z pfijmu 090 0 0 0 0
4 | Ostatni rezervy 091 0 0 0 0
Il. Dlouhodobé zavazky (f. 95 az 104) 092 3180 0 0 0
Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztahd 093 0 0 0 0
2 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 094 0 0 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 095 0 0 0 0
4 | Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druZstva a k U¢astnikiim sdruzeni 096 3180 0 0 0
5 | Dlouhodobé pfijaté zalohy 097 0 0 0 0
6 | Vydané dluhopisy 098 0 0 0 0
7 | Dlouhodobé sménky k uhradé 099 0 0 0 0
8 | Dohadné Uéty pasivni 100 0 0 0 0
9 | Jiné zavazky 101 0 0 0 0
10 | Odlozeny dafovy zavazek 102 0 0 0 0
M. Kratkodobé zavazky (f. 106 az 116) 103 10 184 17 699 14 440 14 593
Ill. 1 |Zavazky z obchodnich vztahU 104 6 655 9131 9210 6333
2 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 105 0 0 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 106 0 0 0 0
4 | Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druZstva a k Ugastnikiim sdruzeni 107 246 6 145 2915 2730
5 | Zavazky k zaméstnancam 108 845 610 851 888
6 | Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 109 914 500 503 486
7 | Stat - dafiové zavazky a dotace 110 326 739 0 403
8 | Kratkodobé pfijaté zalohy 111 1005 10 390 3361




9 | Vydané dluhopisy 112 0 0 0 0
10 | Dohadné ucty pasivni 113 156 178 153 0
11 | Jiné zavazky 114 37 386 418 392
Iv. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 118 az 120) 115 0 0 0
Iv. Bankovni Uvéry dlouhodobé 116 0 0 0
Kratkodobé bankovni Gvéry 117 0 0 0
3 | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118 0 0 0
c. |1 Casové rozliseni (F. 122 + 123) 119 348 34 202
C. I 1 |Vydaje pfistich obdobi 120 325 34 202
2 | Vynosy pristich obdobi 121 23 0 0
Zdroj: Firma Vesas, s.r.0.
Piiloha 4 Vykaz zisku a ztraty podniku 2009-2012
Oznaceni TEXT Cislo
radku bézném minulém
2 ° ¢ 2012 2011 2010 | 2009
l. Trzby za prodej zbozi 01 5651 7872 8140 9898
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 4594 6437 6569 7916
+ Obchodni marze (f. 01-02) 03 1057 1435 1571 1982
Il Vykony (f. 05+06+07) 04 92187 85620 84117 79294
Il. 1| Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 92 345 84 146 84745 78790
2 | Zména stavu zasob vlastni innosti 06 -158 1474 -628 504
3 | Aktivace 07 0 0 0 0
B. Vykonova spotieba (f. 09+10) 08 66 247 61 387 61539 54 657




1 | Spotieba materialu a energie 09 23938 24 253 23155 26081

B. 2 | Sluzby 10 42 309 37134 38384 28576
+ Pfidana hodnota (f. 03+04-08) 11 26 997 25668 24 149 26 619

C. Osobni naklady 12 19190 20301 19016| 19389
C. 1 | Mzdové naklady 13 13 306 14 473 13503 13574
C. 2 | Odmény ¢lentim organu spole¢nosti a druzstva 14 0 0 0 0
C. 3 | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 4 385 4792 4456 4773
C. 4 | Socialni naklady 16 1499 1036 1057 1042
D. Dané a poplatky 17 126 153 295 20
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 384 460 568 735
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 65 31 47 0

Ill. 1| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 65 0 47 0

2 | Trzby z prodeje materialu 21 0 31 0 0

E )Zﬂstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (f. 23+24 22 0 0 0 0
F. 1 | Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 0 0 0
F. 2 | Prodany material 24 0 0 0 0
G ﬁg(?::ﬂs;afél:igizgg\égb?pravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich 25 1568 1 450 57 0
\A Ostatni provozni vynosy 26 553 311 531 863

H. Ostatni provozni naklady 27 598 707 663 779
V. Prevod provoznich vynosu 28 0 0 0 0

I Pfevod provoznich nakladu 29 0 0 0 0

Provozni vysledek hospodareni 30
* 5749 2939 4158 6 559
I(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/
\Yl Trzby z prodeje cennych papird a podilt 31 0 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 0 0




VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( . 34 + 35 + 36) 33 0 0 0 0
VIl ;/322;3; :yfnoxc/'llilxtje\:n ovladanych osobach a v uc€etnich jednotkach pod 34 0 0 0 0
VII. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podil( 35 0 0 0 0
VII. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 36 0 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatt 39 0 0 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papird a derivat( 40 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 41 0 0 0 0
X. Vynosové uroky 42 1 1 1 1
N. Nakladové droky 43 190 315 342 0
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 1 0 0 0
0. Ostatni finanéni naklady 45 52 46 44 40
XIl. Prevod finan¢nich vynosu 46 0 0 0 0

P. Prevod finanénich nakladd 47 0 0 0

Finanéni vysledek hospodareni 48
* -240 -360 -385 -39
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/

Q. Daii z pfijma za béZnou ¢innost (i. 50 + 51) 49 802 786 771 1386
Q. -splatna 50 802 786 771 1386
Q. -odlozena 51 0 0 0 0
* Vysledek hospodaieni za béZznou éinnost (F. 30 + 48 - 49) 52 4707 1793 3002 5134
XIll. Mimoradné vynosy 53 0 33 0 0
R. Mimofadné naklady 54 13 1 18 1
S. Daii z pfijmi z mimofadné €innosti (f. 56 + 57) 55 0 0 0 0
S. -splatna 56 0 0 0




S. -odlozena 57 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodaieni (. 53 - 54 -55) 58 -13 32 -18 -1

T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢niktim (+/-) 59 0 0 0 0
rhk Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) (. 52 + 58 - 59) 60 4694 1825 2984 5133
ek Vysledek hospodaieni pred zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 5496 2611 3755 6519

Zdroj: Firma Vesas, s.r.0.




