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Anotace

Nazev: Investovani

Cilem této diplomové prace je analyza soudobych mozZnosti investovani
v Ceské republice a doporuceni vhodné investi¢ni strategie potencionalnimu
klientovi na zakladé provedené analyzy. Prvni ¢ast prace je zamérena na obecny
teoreticky popis investovani, déleni investic a trid aktiv. V dalsi casti je
analyzovana nabidka investi¢nich a sporicich produktd na tuzemském trhu. Pata
kapitola se zabyva vybranymi produkty Komercni banky. Priklady s modelovymi
situacemi slouzi k porovnani aktivniho a pasivniho investovani. Nasleduje
vytvoreni financnich plant pro vSechny typy investori a zhodnoceni budouciho
vyvoje na finan¢nim trhu z pohledu Ceské narodni banky a investi¢nich expertd.

Nakonec jsou navrZeny investi¢ni strategie dle typu investora.

Annotation

Title: The investment

The aim of diploma thesis is to analyze current investment possibilities in
the Czech Republic and to give a recommendation for investing strategy of
a potential client. The first chapter is targeted at general theoretical description of
the investment and asset categories. Following chapter is aimed to analyze
investing and savings products on domestic market. The fifth chapter is about
selected products of Komercni banka suitable for chosen parameters. The
examples showing model serve to compare active and passive investment.
Followed by the creation of a financial plan and assessment of future
developments on the financial market from the perspective of the Czech National
Bank and investment experts. Finally the propose investment strategies depending

on the type of investor.
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1 UVOD

Soucasti kazdodenniho Zivota je vydélavani penéz za ucCelem
uspokojeni zakladnich potieb, ale i krealizaci neocekavanych vydaji. Pokud
k ndkupu chybi finan¢ni prostiredky, lidé si pijcuji, spofi nebo investuji.

A pravé investovani se dostava do podvédomi ¢im dal vice jedinci. Finan¢ni
gramotnost se zlepSila. V posledni dobé pribyva novych investori. Od 90. let
20. stoleti vstoupilo na finan¢ni trh mnoho novych instituci, které tak nabizi
nespocet moznosti zhodnocovani finan¢nich prostredkd. At uz formou aktivniho
obchodovani na burze nebo pasivni prostirednictvim kolektivniho investovani.
NezkuSeny investor ale nevi, kam penize investovat, a jak se vyporadat s vysi
vynost, rizik a likvidity, které prinasi.

[ pres rozvoj finan¢niho trhu se najdou lidé v tomto ohledu negramotni.
Volné finan¢ni prostiedky se snazi zhodnotit pomoci terminovanych vkladd,
sporicich uctd nebo stavebniho sporeni. Neuvédomuji si vsak, jakym rizikiim je
vklad vystaven.

Investovani je velmi slozita ¢innost ovlivnéna financnim trhem. Evropa cCeli
natlaku prisunu migranti a teroristickych utokl. Lidé se boji o své bezpeci.
Uvolnéna ekonomika centralnich bank, snizovani urokovych sazeb a zadluZeny
cely svét mohou vést k dalsi ekonomické krizi. Nikdo nevi, co se stane za par
mésici, natoz v nasledujicich letech.

Vzhledem kuvedenym okolnostem se prace zabyva analyzou financniho
trhu v prostredi nizkych urokovych sazeb snavrzenim investi¢ni strategie pro
potencionalniho investora. Téma diplomové prace vypsala Komercni banka, ke
které se tak vaze vétSina produkt.

Teoretickd ¢ast nejprve rozebira investi¢cni faktory, mezi které patii
zejména vynos, riziko a likvidita. Nasleduje analyza investicnich a sporicich
produktii na trhu Ceské republiky. Soucasti je i rozdil mezi aktivnim a pasivnim
investovanim.

Prakticka Cast obsahuje modelové situace s priklady jak aktivniho, tak
i pasivniho investovani. K aktivnimu investovani je vyuzita DEMO verze

spolecnosti Patria Direct. Pasivni investovani zastupuji produkty Komer¢ni banky.



Na zavér se autor zabyva aktualni situaci na financ¢nich trzich a predklada

doporuceni pro jednotlivé strategie potencionalnimu investorovi.



2 CILE A METODIKA PRACE
2.1 Cile prace

Utelem prace je poskytnout dostatetné informace o moZnostech
zhodnocovani volnych financ¢nich prostredki pri nizkych trokovych sazbach, a to
predevsim na zakladé analyzy investi¢nich produktd na finan¢énim trhu Ceské
republiky. Nasleduje navrh investicnich strategii jednotlivym typim

potenciondlnich investord.

Prace poukazuje nejen na moZnosti investovani, ale i na problematiku
eurozony a nestabilni svétové ekonomiky. JelikoZ téma vypsala Komer¢ni banka
spolupracujici s Univerzitou Hradec Kralové, veskeré zminéné produkty patii

pravé ji a Investicni komerc¢ni spolecnosti Komer¢ni banky (dale pouze IKS).
2.2 Metodika zpracovani

Diplomova prace se sklada ze dvou hlavnich ¢asti, ke kterym se vazi odlisné
metodiky. V teoretické ¢asti se jedna o analyzu a syntézu finanéniho trhu Ceské
republiky a jeho moZnosti spofeni a investovani. Cerpano je z odborné kniZni
literatury a tisténych ekonomickych magazini.

Prakticka cast slozenda z modelovych piikladi vyuziva analyzu, vzorec
sloZeného Uroceni a ¢asové rady. SloZené uroceni se vypocita na zadkladé vzorce:

Kn=Ko*(1+i*(1-d)/m)™ kde
K ... budouci vySe kapitalu
Ko ... poCatecni kapital
i...roCni urokova mira
d ...dan z aroku (d =0 ... bez dané)
n ... pocet urokovaciho obdobi

m ... Cetnost Uroceni - ro¢ni (m = 1), mésicni, ¢tvrtletni, pololetni.l

Casové fady jsou pouzity k charakteristice podilovych fondf. Mezi zakladni

pouzité ukazatele patii stfedni hodnota, median, smérodatna odchylka, pramérny

! RADOVA, Jarmila. Finanéni matematika pro kazdého: priklady, 2008, s. 29.
3



absolutni prirtistek, primérny koeficient ristu a prlimérny relativni piiristek.
Vzorce jsou uvedeny v kapitole 5. Hlavnimi zdroji produktl jsou internetové
stranky Komer¢ni banky a IKS Komercni banky, dale tisténé i elektronické ¢lanky

a odborna knizni publikace.

K dosaZeni cile prace se prvni ¢ast zaméruje na vybér a analyzu moznych
spofticich a investi¢nich produktd, které trh nabizi. Nasleduje rozbor téch produkti
Komerc¢ni banky, které se vazi k praktickym modelovym piikladim. Ty jsou
soucasti druhé casti prace. Prvni modelovy priklad obsahuje ukazku aktivniho
investovani na burze v prostfedi DEMO uctu spolec¢nosti Patria Direct. Druhy
modelovy priklad se zabyva pasivnim investovanim a sklada ze tii typl strategii
investovani pomoci podilovych fondt. Posledni modelova ¢ast se zabyva finan¢nim
planem jednotlivych typl investorl. Ziskané vysledky jsou doplnény o predikci
investovani z pohledu Ceské narodni banky a investi¢nich experti. Ze ziskanych
informaci vyplyva shrnuti a doporuceni pro investi¢ni strategie jednotlivych typi

investoruq.



3 LITERARNI RESERSE
3.1 Investovani

Pojem investovani predstavuje obétovani (uloZeni) soucasné hodnoty
finan¢nich prostredki za predpokladu navysSeni hodnoty budouci. NavySeni ma
podobu vynosu (zhodnoceni vloZenych financi), ktery ziska investor pfi sméné
penéz za aktiva. Mezi aktiva patfi cenné papiry, podily ve firmach, pronajem

nemovitosti, komodity, ale i umélecké predméty ¢i vina.2
3.1.1 Investiéni rozhodovani

Investovani tvori tfi propojené vrcholy v trojuhelniku. Jsou jimi: riziko,
ocekavany vynos a likvidita. Dal§im faktorem ovliviiujicim investici je ¢as neboli

investi¢ni horizont.

Vynosy

Hlavni motivaci investovani je vynos, ktery je pro investora odménou
v podobé zhodnoceni za realizaci investicniho procesu. RozliSuji se dva typy
vynost, a to historicky vynos a ocekavany kapitalovy vynos. Historicky vynos je
ten, ktery byl v minulosti dosaZen nebo mohl byt dosaZen. O¢ekavany kapitalovy
vynos piedstavuje budouci predjimané zhodnoceni finan¢nich prostredki. Vynos
se skladd ze dvou komponent. Jednad se o pravidelné dichody zinvesti¢niho
instrumentu a kapitalové zisky/ztraty. Pravidelny dlichod je vyplacen formou
urokli ¢i dividend. Kapitdlové zisky/ztraty plynou predevSim z akciovych
a dlouhodobych dluhovych instrumentli. Hodnota zisku je rozdilem mezi kupni
cenou instrumentu a prodejni cenou, za kterou miZe byt nebo byl prodan. Aby
investor dosahl zisku, musi prodejni cena prevysit cenu kupni. V opacném pripadé
vnika ztrata.3

Nejrychlejsi vypocet vynosu lze ziskat pomoci jednoduchého troceni, které

se pouziva pri investici do jednoho roku. Pro vice let poslouZi sloZené Uroceni, kde

% SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 55-56.
3 REVENDA, Zbynék. PenéZni ekonomie a bankovnictvi, 2002, s. 201.
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se ro¢ni vynos nazyva efektivnim vynosem a je oznacen jako p.a. Pii samotném
vypoctu je potfeba zapocitat inflaci, kterd uvadi, o kolik se zvysila redlnd hodnota

penéz. Pak se jedna o redlny vynos, jehoz opakem je nomindalni vynos.*

Riziko

Nejvétsi riziko je spojovano shodnotou podkladovych aktiv investice.
Dochazi knepretrzitému kolisani hodnoty neboli volalité. S rostouci hodnotou
volality investice se zvySuje i jeji rizikovost. Ke sniZeni rizika je potfeba
diverzifikace investi¢niho portfolia.>

Riziko se déli na nékolik zakladnich druhf. Urokové riziko je spojeno
s ménici se hladinou urokovych sazeb. Pokud urokova sazba roste, dochazi
k poklesu cen cennych papirt. Trzni riziko souvisi s cenovymi pohyby. Cena aktiv
na trhu je spojovana predevsim s poptavkou a nabidkou. Pokud vzroste poptavka
po daném aktivu, vzroste i jeho cena. SniZeni vede naopak k poklesu.
U nedostacujictho poctu aktiv cena roste, u piebytkovych klesa. Zkrachovani
banky, fondu, ¢i investi¢ni spolecnosti predstavuje kreditni neboli uvérové riziko.
Klientovi hrozi, Ze ho banka nebude schopna vyplatit, nedodrzi své zavazky.
Schopnost spoletnosti drZet své zavazky lze mérit pomoci ratingu, ktery je
rozdélen na investi¢ni a spekulativni. Spekulativni investice predstavuji vysoké
riziko neuspéchu s moznosti zajimavého vynosu. Investovat Ize v riznych ménach.
Vybrand ména je nazyvana referentni ménou. Pfi nakupu aktiv v jiné méné neZ
referencni hrozi meénové riziko. Na realnou vynosovou miru investi¢nich
instrumentti pasobi inflace. Pokud je vysoka, vynosové miry mohou byt zaporné.
Inflace je ovlivnéna mnoZstvim penéz v obéhu. Jednotlivé firmy a odvétvi

predstavuji podnikatelské riziko. Poslednim zakladnim rizikem je financni

riziko, které vznika s pouzitim ciziho kapitalu ve firmé.6

* SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 58-63.
> JANDA, Josef. Zajisténi na stdri: jak se co nejlépe pripravit na podzim Zivota, 2012, s. 109.
® SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 66-93.
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Likvidita

Likvidita predstavuje pireménu podkladovych aktiv v hotovost jejich
prodejem. Lze ji tedy mérit jako vysi transak¢nich nakladd. Ty se u financnich
a nefinanc¢nich instrumenti lisi. Naklady financnich instrumenti se pohybuji od 1 -
2 % a nefinan¢ni dosahuji 5 - 25 %.7 Mezi likvidni aktiva patii akcie, které je
mozné na trhu prodat béhem nékolika minut. Naopak nelikvidni jsou napriklad

nemovitosti, kde prodej mtize trvat i nékolik mésici.8

Investi¢ni horizont

Mezi dalSi faktory ovliviiujici investovani patfi investi¢ni horizont. Dle
druhu aktiva je dobré se ridit investicnim horizontem Kkratkodobym,
strednédobym nebo dlouhodobym. Kratkodoby trva az 12 mésicu, stiednédoby 1 -

4 roky a dlouhodoby 5 a vice let.?

Inflace

Kvynosu patfi pojem inflace neboli znehodnocovani penéz v Case. Pfi
investovani je potieba davat pozor na jeji vysi vzhledem k hodnoté urokové sazby.
Pokud je ro¢ni inflace napr. 1,5 % a urokova sazba 1%, pak dochazi ke
znehodnoceni investic. Inflaci uvadi Cesky statisticky urad, ktery sleduje cenové
indexy, jako je deflator HDP, index spotiebitelskych cen a index cen vyrobcti.10

Podle ekonoma spolecnosti Partners Pavla Kohouta jsou nejvice zasazeny
inflaci pevné urocené cenné papiry a hotovost. Chranit se pred ni da naptiklad
skrze majetkové investice, jako jsou nemovitosti. Takové portfolio je ale nelikvidni
a nediverzifikované. Proto by se do néj méla zaradit dalsi aktiva v podobé akcii

nebo umeéleckych dél (pouze pro znalce).11

’ REVENDA, Zbynék. PenéZni ekonomie a bankovnictvi, 2002, s. 209-210.

® SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 85.

° JANDA, Josef. Zajisténi na stdfi: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota, 2012, s. 110.

1% JANDA, Josef. Zajisténi na stdFi: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota, 2012, s. 13-15.

1 ¢ZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ¢eskych investor(, 2012, s. 21.
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Pravidlo 72

Jedna se o pomocny vypocet, ktery udava, za jak dlouhou dobu dojde ke
zdvojnasobeni hodnoty portfolia pfi neménném ocekavaném vynosu nebo trokové
mire. Pocet let se ziska, pokud je ¢islo 72 vydéleno ofekdvanym zhodnocenim za
rok. Pravidlo funguje pouze za predpokladu zpétného reinvestovani bez zadné

prodané investice.12

3.1.2 Investiéni profil

Velmi konzervativni

Jedna se o typ investora, ktery se drZi svého osobniho tuctu. Jeho hlavnim
cilem je mit penize kdykoliv k dispozici. Takovy ¢lovék vlastni maximalné sporici
ucet nebo stavebni sporeni, nékdy i dopliikové penzijni sporeni (pak ale nevi
o riziku). Nezajima se o inflaci, nerozliSuje mezi nominalni a redlnou hodnotou

penéz. Pokud se vyskytnou hospodarské problémy, nevaha c¢ast svych penéz

vybrat a schovat ,,doma pod polstar“.13

Konzervativni

Pro konzervativniho investora je dulezité, aby nedochazelo k vyraznéjsim
ztratdm a kolisdni hodnot aktiv. Cilem je stabilita vynosti. Hlavnim poZzadavkem je
minimalné pokryti inflace. Investicni horizont Cini nékolik mésici az par let.
Polovinu portfolia tvoii sporici a terminované ucty. Druha polovina zahrnuje

zajiSténé a dluhopisové fondy.14

Vyvazeny

Tito lidé ocekavaji vyssi vynos nad inflaci a neboji se tak ob¢asného kolisani
portfolia. Poklesy musi byt pouze docasné a ne prili§ hluboké. V opacném pripadé
by investor zpanikaril a portfolio vybral. Akcie jsou v portfoliu zastoupeny ve vétsi

mife neZ u konzervativniho investora (do 20 %). Tretina portfolia musi byt

'2 JANDA, Josef. Zajisténi na stdFi: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota, 2012, s. 111.

3 JANDA, Josef. Zajisténi na stdfi: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota, 2012, s. 130-131.
Y Typy investort. IKS KB [online]. [cit. 2015-11-22]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/typy_investoru.html



likvidni. RozloZeni portfolia jsou z 30 % sporici a terminované ucty, 50 % zajiSténé

a dluhopisové fondy a 20 % smiSené a akciové fondy.1>

Dynamicky

Tomuto typu se také nékdy frika agresivni. Dynamicky investor se
docasnych propadi neleka. Za této situace neprodava, ale naopak prikupuje dalsi
akcie nebo podilové listy. Jeho cilem je na trzich dosdhnout dlouhodobé realného
vynosu. Neboji se rizikovych investic ani inflace.l¢ Investi¢ni horizont je vice neZ

5 let. V portfoliu prevazuji akciové fondy.

3.2 Investi€ni instrumenty: zakladni tridy aktiv

Investitni instrumenty jsou aktiva, kterda slouzi k navySovani bohatstvi
investora. Déli se na finan¢ni investicni instrumenty a redlné investi¢ni
instrumenty. Mezi redlné patii nemovitosti, drahé kovy, umélecké predméty nebo
nerostné suroviny. Finan¢ni instrumenty zahrnuji cenné papiry, finan¢ni derivaty

a investi¢ni smlouvy u profesionalnich spravct.?

Hotovost a penéZni trh

Penéznim trhem se rozumi pijcky mezi bankami, statni pokladnicni
poukazky a kratkodobé dluhopisy se splatnosti do jednoho roku. Hotovosti
v investovani nejsou mysSleny bankovky a mince, ale G¢ty v bankdch nebo sporici
Ucty. Jedna se o penize, které budou v budoucnu potieba, ale do té doby se budou
diky drokové sazbé zhodnocovat na tuctu v bance. Takto uloZené penize jsou velice
likvidni, dostupné a bezpecné. Pri bezpelné investici ale nelze ocekavat vysoky

vynos. Mezi nastroje penéZzniho trhu se tedy radi fondy penézniho trhu, spofrici

> Typy investort. IKS KB [online]. [cit. 2015-11-22]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/typy_investoru.html

'® REDAKCE. Z&kladni druhy investor. Investia.cz [online]. 27. 2. 2012 [cit. 2015-11-22]. Dostupné z:
http://www.investia.cz/zakladni-druhy-investoru

v REVENDA, Zbynék. Penézni ekonomie a bankovnictvi, 2002, s. 211-213.
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ucty, terminované vklady a konzervativni fondy penéZniho trhu v doplnkovém

spoieni.18

Akcie

Cenny papir, ktery emituje akciova spoleCnost s verejné obchodovatelnymi
akciemi za ucelem ziskani kapitalu. Drzitelem je akcionar. Pri drzbé nadpolovi¢ni
vétSiny akcii miZe akcionar zasahovat do chodu drZené spoleCnosti Cci
spolupracovat s dalSimi akcionari. Vynosem z vlastnictvi akcii je dividenda (podil
na zisku). S akciemi se obchoduje na burze. Obchodnikiim na kapitalovych trzich se
rika tradefi. V Ceské republice jsou dvé: Burza cennych papiri Praha a RM-Systém.
PraZska burza neni pro drobného investora vhodna. Investovana ¢astka musi byt
v radu nékolika desitek tisic korun. K piistupu na financni trh jsou zmocnéni pouze
¢lenové burzy tzv. brokefi.l® Ukolem brokera neni spravovat svéfené finance
investora, ale byt jeho investicnim partnerem. Broker poskytuje traderovi
vzdélavaci materidly, seminare, webinare, analyzy a dalsi informace. Ty jsou ale
vétSinou pouhou propagaci. Plat brokera se sklada z poplatki za uskutecnéné

obchody.20

Dividenda

Dividenda znamena vynos sdrzby akcie. Jedna se o podil na zisku
hospodareni akciové spolecnosti, ve kterém dividenda predstavuje preposlanou
¢ast zisku. Pokud spolec¢nost vykazuje ztratu, mohou se akcionari dohodnout na
nevyplaceni dividend. Management spolecnosti predkldadad navrh vyplaceni
dividend akcionarim, ktefi se jim mohou ale i nemusi ridit. VySe dividendy je pfti
vyplaté z nerozdéleného zisku z minulych let vyssi. Vyplata dividendy je stanovena
k rozhodnému dni. Pokud v tento den investor drzi akcii, obdrzi od spolec¢nosti
dividendu. Pokud ale své akcie den pted rozhodnym dnem prodal nebo je nakoupil

az po tomto dni, dividendu neziskava. Rozhodny den a vyplatni termin vyzvednuti

'8 SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 99-101.

1 JANDA, Josef. Spofit nebo investovat?, 2011, s. 93-94.
*® HARTMAN, Ondfej. Zacindme na burze: jak uspét pfi obchodovdni na finanénich trzich: akcie, komodity
a forex, 2013, s. 32-33.
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dividend s konec¢nou vysi dividendy je urCen na valné hromadeé akcionar, ktera se
kona minimalné jednou ro¢né. Kurz akcii se po rozhodném dni sniZi. O kolik, zalezi
na vysi vyplacené dividendy a aktualni situaci na trhu.2!

Konecna vyse dividendy je spjata s hodnotou akcie. Jednotkovy vynos je dan
castkou, kterou stanovi predstavenstvo napf. polovinou zisku a poctem akcii,
kterym je tato Castka vydélena. Dividendovy vynos se vypocita pomoci vzorce:

DY = (hruba dividenda/trzni cena akcie) * 100.
Vysledkem je hruby vynos, ktery dale podléha zdanéni 15 %. Vyplatu dividend
zajiStuje banka po predloZeni obcanského prikazu. VétSinou spolecnosti ale
vyplaci dividendu primo na obchodni ucet akcionare, ktery musi obdrzenou

dividendu zahrnout do datiového priznani.z2

Kromé dividendy ma akcie hodnotu nominalni (podil na majetku akciové
spolecnosti) a trzni, neboli kurz akcie obchodované na kapitalovém trhu. Cena
akcie zavisi na nabidce a poptavce na trhu. Zde plati, Ze s rostouci poptavkou jeji
kurz stoupd. Kurz neni stabilni, jelikoZ ho ovliviiuji pozitivni a negativni zpravy
o dané akciové spolec¢nosti, informace z ekonomiky a hospodarského odvétvi. Jak
se bude trh vyvijet, se snaZi predikovat fundamentdlni a technicka analyza.
Zakladem fundamentalni analyzy je predpoklad ,vnitini hodnoty“ finan¢niho
instrumentu. Cilem analyzy je hledani podhodnoceni aktiv za ucfelem nakupu
anadhodnocenych kprodeji. Postup fundamentalni analyzy se standardné
rozdéluje do tii krokl. Nejprve se zkouma globalni analyza zaméfena na celkovou
hospodarskou situaci. Analyzuje, jaky vliv maji ekonomické ukazatele na ceny
finan¢nich instrumentd. Mezi ekonomické ukazatele patri inflace, irokové sazby,
fiskdlni a monetarni politika atd. Nasleduje odvétvova analyza zkoumajici
pribézny vyvoj daného oboru jako napriklad miru inovaci v daném odvétvi.
Nakonec finan¢ni analyza zaméfend na odhad vnitini hodnoty aktiva. Technicka
analyza je zaloZena na predpokladu, Ze ceny se pohybuji v trendech. Pokud ceny
postupné rostou, jednd se o trend nazyvany uptrend (byci). V opacném piipadé se

trend nazyva downtrend (medvédi). Analyza pracuje s graficky znazornénymi

! JANDA, Josef. Zajisténi na stdfi: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota, 2012, s. 113-115.
%2 JANDA, Josef. Zajisténi na stari: jak se co nejlépe pripravit na podzim Zivota, 2012, s. 114.

11



casovymi Fadami trznich cen. Cilem je ziskat predstavu o pravdépodobném pohybu
kurzu pomoci grafickych metod a technickych indikatorii jako jsou napftiklad

klouzavé primeéry.23

Dluhopisy

Dluhopis ma podobu cenného papiru obchodovatelného na trzich. Jedna se
o plijcku, kde emitentem je spole¢nost nebo stat, ktery si plijcuje a zavazuje se tak
splatit dluznou castku majiteli. Vynosem pro investora jsou uroky ze zaptijcené
Castky a kapitalovy vynos ze zmény ceny dluhopisu na trhu. VySe vynosu zavisi na
zméné urokovych sazeb. Pokud rostou, pak cena dluhopisi klesad. Dluhopisy
obsahuji produkty jako penzijni pripojisténi, stavebni spotreni, kapitalové
a dlichodové zivotni pojisténi, zajisténé fondy, dluhopisové oteviené podilové

fondy a dluhopisové fondy v doplitkovém penzijnim sporeni.2+

Nemovitosti na pronajem

Investici do bydleni je ndkup nemovitosti za dcelem jejiho pronajmu. Vynos
se sklada ze dvou sloZek, z nichz hlavni polozkou je ¢isty najem. Druhou slozkou je
kapitalovy vynos ze zmény ceny nemovitosti pii jejim prodeji. Do portfolia prinasi
pronajem nemovitosti prvek diverzifikace. Je ale také nutné neopomenout
specificka rizika. Ob¢ané Ceské republiky jsou predev$im konzervativni investofi,
ktefi vynos znajmu a riast hodnoty investice povazuji za jisty. Jistota spociva
v hmotnosti této investice. Dalsi jistota plyne z dlouhodobého nepieruSovaného
ristu cen. Smoznosti poskytovani uvéru na bydleni se zvySuje dostupnost
nemovitosti a cena roste. Nemovitost je také bezpecna, jelikoZ lidé nemaji stalé
informace o cené. Pokud se do nemovitosti pristéhuje neprijemny soused, cena
nemovitosti klesa. Naopak, pokud vznikne pobliZ nemovitosti park, cena roste.2>

Nemovitosti se déli na trfi hlavni skupiny, kterymi jsou rezidencni

nemovitosti (rodinné domy a byty s ndjemniky), komercni nemovitosti (pronajem

soukromym spole¢nostem) a pozemky. Pokud se investor rozhodne investovat

> HARTMAN, Ondfej. Zagindme na burze: jak uspét pfi obchodovdni na finanénich trzich: akcie, komodity
a forex, 2013, s. 55-137.

** SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 101-104.
> SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 106-109.
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pomoci nemovitosti, miize zvolit z nékolika zplsobd. Bud zvoli pfimou cestu
nakupem individualni nemovitosti a nakupem nemovitostniho fondu, nebo se
rozhodne pro spiSe akciovou investici nakupem akcii z nemovitostniho sektoru

a ndkupem realitniho fondu.26

Komodity

Jedna se o hmatatelné suroviny, které jsou rozdéleny do nékolika kategorii:
energie (ropa), priimyslové kovy (méd’), drahé kovy (zlato), zemédélské produkty
a dobytek (pSenice). Do komodit lze investovat skrze komoditni fondy a ETF,
akciemi ze sektoru komodit a pomoci fondl téchto akcii. Pfima investice mize byt
pouze udrahych kovi. Zkomodit plyne pouze kapitalovy vynos.?2” Obchod
s komoditami se uskute¢ni za pomoci tzv. kontrakt(i, nej¢astéji futures. Jedna se
o standardizovany finan¢ni derivat, kterym se dvé strany dohodnou sménit urcité
mnozstvi podkladového aktiva v predem urcené Kkvalité a stanovené cené
k urc¢itému terminu. Obchod probihd na komoditnich burzach, jejichz hlavnim
ukolem je dohliZzet na pribéh a realizaci obchodii, a zajistit bezproblémové
vyporadani.28

Dle rad investicniho experta Jana Traxlera zknihy Cizka se do
dlouhodobych portfolii zarazuji vZdy komodity, jako jsou ryZe, uran, méd’ a stiibro.
Ryze je jednou z nejdtlezitéjSich potravin Asie, ve které pribyva obyvatel. Je také
levnad a chrani pred inflaci. Nemovitosti jsou vhodné pro konzervativniho
a vyvazeného investora spolu s dluhopisy a dividendovymi akciemi.2?

Investi¢ni aktiva podléhaji ekonomickému cyklu, ktery ovliviiuje zména
sazeb v ekonomice. Tim paddem se méni i s objemem a kvalitou dluhu. V kazdé fazi
dlouhodobého (80 - 100 let) ekonomického cyklu se dari rliznym aktiviim.
Z dlouhodobého hlediska jsou vyznamné dvé faze. Prvni faze obsahuje nizky dluh

avysoké sazby, které dlouhodobé klesaji, coZ vede knarlstu dluhu

% SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 106-109.

%7 SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 110-111.

® HARTMAN, Ondfej. Zacindme na burze: jak uspét pfi obchodovdni na finanénich trzich: akcie, komodity
a forex, 2013, s. 75-76.
% ¢{ZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ceskych investori, 2012, s. 43.
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a neprirozenému riistu ekonomiky. V druhé fazi je ekonomika velmi predluZena
asazby se pohybuji na nule; neni je mozZné snizit. Srostoucim dluhem se
ekonomika dostava do recese. Investovani do zlata je vhodné ve druhé a ctvrté fazi
cyklu, kdy je trh nestabilni a inflace vyssi. Priibéh zmén v Gspésnosti jednotlivych
aktiv odrazeji 70. 1éta. Ekonomika se nachazi v druhé fazi cyklu s vysokou inflaci
a devalvaci svétovych mén. Dari se zlatu, jehoZ cena kumulativné vzrostla
0 2 328 %. Nedafi se akciim a dluhopistim. V nasledujici tieti fazi s nizkou inflaci se
akciim naopak darilo. Index Dow Jones byl kumulativné navysSen o 424 %. Zlato
ztratilo 66 % své nominalni hodnoty. Ve Ctvrté fazi predluzeni s nizkou inflaci zlato
opét roste oproti akciim a dluhopistim. Akcie pouze kopiruji inflaci. Aby mohla byt
tato faze ukoncena, musi byt predluZena ekonomika oddluzena vysokou inflaci
nebo vlnou bankrotd. Vysoka inflace podporuje velky riist ceny zlata a mirny riist
cen akcii. Naopak velmi ztratové jsou dluhopisy. Pii oddluzeni bankroty dochazi ke

ztratam jak u dluhopisf, tak i u akcii.3?

3.3 Volba investi€ni strategie
Finan¢ni planovani

Pfed samotnym investovanim je poti‘eba vyclenit cile, kterych chce investor
dosahnout. K tomu slouzi finan¢ni plan. Cilem miiZe byt nové auto, studium déti,
rekonstrukce bytu atd. Aby bylo cile dosazZeno, je nutné nashromaZzdit dostatek
penéz. V orientaci pfi finan¢nim pldnovani pomaha vytvoreni Tabulky 1. Sestaveni
planu je rozdéleno do 4 fazi. Prvni fazi predstavuji cile, kterych chce dotycny
dosdhnout, kdy akolik na né potfebuje penéz. Druhd faze se sklada
z jednorazovych nebo pravidelnych zdrojt, které ma investor k dispozici jiz nyni.

Treti v poradi jsou rizika a nakonec pritrazeni cili ke zdrojim.3?

O RYBA, Pavel. Zlato, akcie, nebo dluhopisy? Existuje viibec vitéz nebo porazeny? Profi Poradentstvi &
Finance, 2016, s. 36-37.

*1 SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 11-13.
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Tabulka 1: Rozdéleni penéz pro jednotlivé cile

Cile Zdroje
Co Kdy Kolik K¢ Jednorazové Pravidelné Kam
Skola pro 6 let 300 000 290 000 K¢ 0 K¢ Smisené fondy
Dichod 20 let 5 mil. 0 K¢ 12 000 K¢ Akciové fondy

Pramen: SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 12.

Vybér vhodné investice a portfolia

Po vytvoreni finan¢niho planu scili a zdroji je kjejich naplnéni nutné

investovat do aktiv. Nejdtlezitéjsi fazi je rozhodnuti o charakteristice aktiv a jejich

rozdéleni do tiid. Nasleduje alokace v ramci tifidy aktiv. Poté si investor vybira

produkty a nakonec zvoli spole¢nost, u které bude investovat.32

Jak jiz bylo receno, nejdullezitéjsi je rozdéleni investic mezi tridy aktiv.

Syrovy a Tyl ve své knize uvadéji doporuceny postup, jak vhodné rozlozit portfolio.

1.

9.

Vybrat cile reSitelné skrze investovani, kde je zndma potiebna ¢astka
a cas.

Prozkoumat, jaké stiedni vynosy lze ocekavat pro jednotlivé tridy aktiv
a jejich kombinace. Porovnat mezi sebou ocekavané realné vynosy.
Podivat se, jaké realné minimalni vynosy lze oCekavat.

Strategie, které jsou zajimavé svymi minimalnimi a ocekavanymi
vynosy, piredstavuji Sediva pole.

Vybér investice se ridi dle minimalniho a stfredniho vynosu investice.
Prohlédnout si minimdlni vynosy vybrané strategie.

Udélat si predstavu, jak se investor zachova, pokud se po roce
investovani bude pohybovat na minimech. Zda bude uvaZovat o dalSim
nakupu a rozsifeni své investice, nebo zacne uvazovat o prodeji.

V pripadé, Ze investor v takové situaci zpanikaii a uvazuje o prodeji, mél
by si vybrat jinou bezpecnéjsi strategii.

V druhém pripadé je strategie zvolena spravné.

10. Pokud je znam investicni horizont, je vybrana investi¢ni strategie

a znamé, kolik financ¢ni prostiedki je potreba, pak Ize vypocitat, jakou

%2 SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 113.
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¢astku investor bude potiebovat. Vypocet lze ziskat tak, Ze hodnota cile
je vydélena o¢ekavanym stiednim vynosem.
11.Jednou za 1 - 3 roky je potieba opakovat, jak finan¢ni plan, tak i cely

postup vybéru strategie.33

Pravidelné a jednordzové investice

Pokud ma investor volné cash flow, mize tyto financni prostiedky
pravidelné investovat po malych ¢astkach. Dochazi tak k primeérovani nakladg,
jelikoZ pribézné nakupovani znamena rizné ceny. Zalezi i na samotném trznim
vyvoji. Pokud dojde k poklesu a nasledné k riistu, investor nakupuje za nizké ceny.
V opacném piipadé hrozi, Ze pravidelna investice skon¢i ve ztraté. Zabranit této
situaci Ize postupnym zkonzervativiitovanim portfolia s blizicimi se cili. Pokud ma
klient nasetieny vyssi obnos penéz, jedna se o jednorazovou investici. Ta se v Case

méni pouze podle trzniho vyvoje.34

3.3.1 Portfolio akciovych instrumentu

Pti investici do akcii, musi byt nejprve vybran akciovy trh. Trhy se déli dle
regionli, trzni kapitalizace, investicniho stylu (hodnotové, ristové, smisené),
sektori (informacni technologie, energie, financ¢nictvi, zdravotnictvi, sluzby,
spotiebni zbozi, primysl, vefejné finance). Déleni dle regionli nebo zemi je velmi
dilezité. Zastupcem cCeského akciového trhu je prazska burza. Americky trh
zastupuji spoleCnosti obchodujici na burzach v USA. Za zakladni region je
povazovan cely svét. Ten se déli na trhy rozvinuté - vyspélé (developer market)
arozvijejici se (emerging market). Vrozvinutych zemich funguje akciovy trh
dlouho. Tento trh je vysoce likvidni, jsou zde dodrzovana pravidla a vykonavan
dohled. Vyspélé zemé maji stabilni postaveni, neni zde prili§ prostor pro divoky
rist HDP, a tak se neocekava prudky rtst akciovych trhi. Kladnou vlastnosti je tak
mensi riziko trvalych propadi z dlouhodobého hlediska. Rozvijejici se trhy prinasi

mnohem vice volality, coZ predstavuje vysSsi vynos a vyssi rizika. Ceska republika

> SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 122-124.
** SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 134-137.
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patii pravé do rozvijejicich se trhii. Patii sem predevsim staty s vyssi korupci, nizsi
efektivitou, nedostatecnymi pravidly obchodovani, niZsim bohatstvim obcani.
Tyto trhy jsou mensi a zavislé na nékterych klicovych odvétvich. Déleni dle trzni
kapitulace se odviji od velikosti spolec¢nosti. Existuji tfi hlavni kategorie: velké
spolecnosti (Large Caps), stredné velké (Mid Caps) a malé (Small Caps). Silnou
pozici na trhu zastupuji velké spoleCnosti, které maji omezeny prostor k ristu
arozvoji. Maji nizkou volalitu, jsou stabilnéjsi. Mnohem rizikovéjsi jsou malé
a stiedni spolecCnosti. Zde je potencionalni riist vyssi s intenzivnéjsi kolisavosti.3>

V knize Radomira CiZzka #ika Kohout, Ze uspésnost investora zavisi na
sledovani objemu ménové zasoby (ménové agregaty) a objemu poskytnutych
uvér.. ,Riist cen akcii zkrdtka souvisi snomindInim riistem objemu penéz
v ekonomice.” ,Hlavhim motorem akciovych trhii je tedy rist nomindlntiho HDP
a nomindlniho objemu penéz v ekonomice.”3¢ Vyvoj HDP urcuje ménova zasoba. Na
tomto zakladu Kohout vymyslel Akciomér, ktery zachycuje obdobi, kdy byly akcie
vicCi objemu ménové zasoby podhodnocené a kdy naopak nadhodnocené. Kohout
doporucuje sledovat predevsim indikator Money Zero Maturity, ktery se nachazi
mezi agregaty M1 a M2, coZ odpovida objemu penéz, které jsou okamzité likvidni
a kdispozici. Tedy soucet hotovosti, penéz na béznych uctech, a ve fondech
penézniho trhu, bez terminovanych vklad(i.3” Mnoho investi¢nich specialistt také
radi neinvestovat do moédnich trendd. Jak rikd Kohout: ,mdédni investice byvaji
nadhodnocené - pravé kviili mode, poptdvka pak ochabne a namisto dvojcifernych

vynost ndsleduje vystrizliveni*.38

Indexy

Akciové indexy slouzi ke sledovani jednotlivych trh, jsou to ukazatele trhu.
Jedna se o teoretické portfolio akcii, které je sestaveno dle urcitého klice. Vypocet
indext provadi nezavislé agentury. Cilem investora je index prekonat. Pokud za

indexem investor zaostava, mél by uvazovat spiSe o koupi fondu. Fondy se s indexy

> SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 138-141.

% C{ZEK, Radomir. Investujte s ceskymi experty: doporuceni pfednich eskych investord, 2012, s. 13.
%7 €iZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuéeni pFednich &eskych investord, 2012, s. 13-14.
3 ¢iZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ¢eskych investor(, 2012, s. 17.
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porovnavaji. Tento index se nazyva benchmark. Mezi zakladni indexy patii MSCI
All Country World, S&P 500, PX nebo MSCI Europe. Napiiklad S&P 500 je
nejznaméjsi index americkych velkych spolecnosti, ktery se zabyva vyvojem 500

nejvétsich a nejvice likvidnich spole¢nosti amerického trhu.32

3.3.2 Portfolio dluhopisovych instrumentu

Dluhopisy se déli dle emitenta a jeho kreditniho rizika, zptisobu uroceni
adle splatnosti. Vnavaznosti na emitenta jsou dluhopisy statni (vydava stat),
komunalni (vydavaji obce, mésta), bankovni (vydavaji bankovni ustavy)

a podnikové (korporatni).40

Statni dluhopisy se dale déli podle vyspélé zemé a rozvijejici se zemé. Vyssi
riziko nesplaceni dluhu maji dluhopisy rozvijejicich se zemi, coZ je vykoupeno
vySSim vynosem. Tyto dluhopisy by mély byt pouze dopliikem portfolia. Nejen
staty, ale i firmy si plijcuji na sviij kapital. Jejich rozdéleni urcuje stupen ratingu
uvedeny v Tabulce 2. Investi¢ni stupné jsou pak oznaceny jako rating BBB az AAA
s malou pravdépodobnosti bankrotu firmy. BB a horsi jsou spolecnosti se
spekulativnim ratingem, kde hrozi nesplaceni ¢astky. Z vyse uvedenych informaci
tedy plyne, Ze hlavnim kamenem dluhopisového portfolia jsou dluhopisy vyspélych

zemi a korporatni dluhopisy investi¢niho stupné.4!

%% SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 143-145.

0 REDAKCE. Clenéni dluhopisi. Penize.cz [online]. Partners media, s.r.0., ¢ 2000 - 2016 [cit. 2016-01-11].
ISSN 1213-2217. Dostupné z: http://www.penize.cz/15922-cleneni-dluhopisu

*1 SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 149-151.
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Tabulka 2: Stupné ratingu a hodnoceni

Rating Stupen Hodnoceni
AAA Extrémni schopnost dostat financnim zavazkim.
AA Velice silnd schopnost dostat finanénim zavazkim.

Investiéni | Silnd schopnost dostat finanénim zavazkdim. Ponékud citlivéjsi na negativni

A
ekonomické podminky a zmény v ekonomické situaci.

BBB Adekvatni schopnost dostat financnim zédvazkdm. Vice podléhajici negativnim
ekonomickym podminkam.

BB Mensi zranitelnost u kratkodobych zdvazkl. Velmi citliva na negativni
ekonomické podminky.

B Zranitelnéjsi v pripadé kratkodobych zavazkl. Aktualné je schopna dostat

zavazkim.

Spolecnost je velmi zranitelnd. Schopnost dostat zdvazkim pouze v pfipadé

CCC i iéni v . L. L
Neinvesticni | b nivého ekonomického vyvoje.

cC Spolecnost je velice zranitelna.
C Spolecnost je velice zranitelna, nebo dalsi definované okolnosti.
D Spolecnost neni schopna dostat svym zavazkim.

Pramen: SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 88.

Podle zplisobu urocCeni se rozliSuji dluhopisy spevnym kupdénem
(UroCenim), s predem stanovenou vysi Uroku po celou dobu Zivotniho cyklu;
dluhopisy s proménlivym/variabilnim kupdénem, jehoZ vySe je zavisla na
referencni sazbé, a nakonec zero bod (nulovy kupoén), kde se nevyplaci Zadna
kuponova platba. Dluhopis s nulovym kupdénem je znam také jako diskontovany
dluhopis.#2

Podle doby splatnosti jsou dluhopisy kratkodobé, strednédobé
a dlouhodobé. O kratkodobé dluhopisy se jedna v pripadé doby splatnosti do 3,6 -
9 meésict. Strednédobé maji dobu splatnosti 1 - 10 let a dlouhodobé 10 let a vice.
Doba splatnosti také oznacuje kratkodobé statni a bankovni dluhopisy jako
pokladni¢ni poukazky a podnikové dluhopisy za komerc¢ni papiry. Dluhopisy jsou
Casto nazyvany obligacemi. Spravné tomu je ale pouze pri dlouhodobé dobé

splatnosti. Pokud je doba splatnosti neomezeng, pak se jedna o konsole.43

2 REDAKCE. Clenéni dluhopis(. Penize.cz [online]. Partners media, s.r.0., ¢ 2000 - 2016 [cit. 2016-01-11].
ISSN 1213-2217. Dostupné z: http://www.penize.cz/15922-cleneni-dluhopisu
3 REDAKCE. Clenéni dluhopisi. Penize.cz [online]. Partners media, s.r.0., ¢ 2000 - 2016 [cit. 2016-01-11].
ISSN 1213-2217. Dostupné z: http://www.penize.cz/15922-cleneni-dluhopisu
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DalSimi zvlastnimi typy dluhopisi jsou napiiklad konvertibilni dluhopisy,
které umoznuji vyménu dluhopisu za akcie nebo jiny dluhopis emitenta dle
predem stanovenych podminek. Opc¢ni dluhopisy zahrnujici predkupni pravo na
akcie emitenta. Zajimavé jsou i tzv. svleCené dluhopisy, zaméstnanecké dluhopisy

a dalsi.44

* REDAKCE. Clenéni dluhopisi. Penize.cz [online]. Partners media, s.r.0., ¢ 2000 - 2016 [cit. 2016-01-11].
ISSN 1213-2217. Dostupné z: http://www.penize.cz/15922-cleneni-dluhopisu
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4 INVESTICNi PRODUKTY NA TRHU CR

Mezi nejcastéjsi investice dnes patii podilové fondy, akcie nebo dluhopisy,
které jsou vhodné pro zacinajiciho i pokrocilého investora. Vice znalosti potrebuji
investicni certifikaty, derivaty nebo komodity.

PrestoZe se prace zabyva investovanim, je nutné se zminit i o moZnostech
spoteni. JelikoZ je Ceska republika narod predev$im konzervativnich lidi, mnoho
z nich vyuziva sporici produkty. Proto je v této kapitole zminéno stavebni sporeni,
sporici ucty. Oba produkty jsou mezi lidmi velmi oblibené a jsou soucasti jejich
portfolia. Soucasti portfolia je také doplnkové penzijni sporeni, které se diky
penzijni reformé stalo velmi Zddanym produktem. Spofrit se da i pomoci Zivotniho

pojisténi. Dalsim zndmym produktem spoieni je terminovany vklad.

4.1 Pasivni a aktivni investovani

Zda zvolit aktivni nebo pasivni strategii je dlouhodoby spor. Tlima ve své
knize popisuje rozhovor mezi obéma stranami. ,Aktivni investor rikd: ,DokdZu
vybrat ty sprdvné akcie a porazit trh.” Pasivni namitd: I kdyZ prekonds trh, nevydrzi
ti to dlouho, a nakonec prodélds na poplatcich. Kup si radéji index a prestari se
snaZzit.">

Za aktivni investovani se tedy povazuje situace, kdy je prekonavan trh.
Investor si vybira podhodnocené akcie k nakupu a nadhodnocené pak prodava.
U pasivniho investovani neni ptredpokladem piekondni indexu. Fond Kkopiruje
zvoleny index a snaZzi se tak o trZzni zhodnoceni zkracené o poplatky. Oproti
aktivnimu je pasivni investovani levnéjsi, jelikoz neni potfeba manaZera
a analytiki ke sledovani trhu. Mezi produkty pasivniho investovani patii otevirené
podilové fondy, ETF (indexové akcie) a indexové certifikaty.46

Pro predstavu, kdo si miize aktivni spravu dovolit, vypovida rozhovor

s feditelem investi¢né poradenské spolec¢nosti FINEZ Investment Management

210 MA, Ales. Privodce uspésného investora: vse, co potiebujete védeét o fondech, 2014, s. 34.

*® SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 171.
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Janem Traxlerem. Spole¢nost nabizi aktivni spravu od 3 milionti K¢. Investovani
probiha pod dohledem investi¢cniho manaZzera, od kterého klient ziska individualni
doporuceni ke koupi ¢i prodeji své investice. 0dménou pro manazera je 20 % ze

zisku klienta. Portfolio se sklada z 10 - 20 akcii.4”

4.2 Oteviené podilové fondy

Oteviené podilové fondy funguji na principu zvaném kolektivni investovani,
kde dochazi ke shromazdovani financ¢nich prostiedki od nékolika investorl
vydavanim podilovych listi. Podilové listy maji pfedevsim zaknihovanou podobu
pro rychly a jednoduchy nakup ¢i prodej. Fond nespravuje investor, ale investi¢ni
spolecnost neboli profesionalni spravce (také portfolio manaZer). Ten musi mit
licenci od CNB k hospodateni s fondy. Ukolem spravce je kazdodenn{ Fizeni fondu
vazaného investi¢ni strategii. Portfolio manaZer drzi malou ¢ast majetku
v hotovosti, aby nemusel zasahovat do fondu pri kazdé Zadosti o odkup za par
tisicikorun. V praxi se spravce snaZi priliv a odliv penéz vyrovnat. Majetek patrici
podilnikéim se déli v poméru poétu drzenych podilovych listi. Ukolem spravce je
rozhodnout, které cenné papiry nakoupi do portfolia tak, aby prekonal trh. Cena
podilovych fondii se vyhlasuje vétSinou kazdy pracovni den nebo jednou tydné.
Cenné papiry se nachdazi v depozitati, ktery kontroluje, zda se s prostredky dobre
naklada. Do fondu je mozné kdykoliv vstoupit, anebo z néj vystoupit. Kurz ceny se
vaZze ke dni, kdy spravce fondu obdrZel Zddost o odkup. Po prodeji se objevi penize
na uctu asi za tyden. Mnoho podilnikd ma strach z ptipadného bankrotu investi¢ni
spolecnosti. Nemusi se ho vSak obavat. Fond lze vcas sloucit s jinym a prevést na
jiného spravce. Produkt je velmi likvidni.#® Schéma investovani v podilovém fondu

je zobrazeno na Obrazku 1.

* ¢{ZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ¢eskych investord, 2012, s. 32.
®TUMA, Alei. Priivodce uspésného investora: vie, co potfebujete védét o fondech, 2014, s. 22-37.
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Obrazek 1: Schéma investovani v podilovém fondu

f N
=) | Cenné papiry
DIEES Depozitat hlida
T investuje Investor je majitelem _p i !
R pem'ze ¢asti fondu Jak Spravce
naklada
H fondu na .
trhu s portfoliem.

. ) &~ Penize

INVESTOR

Pramen: SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 159.

Kromé otevieného podilového fondu se mize investor setkat i s pojmem
investicni fond nebo uzavieny podilovy fond. Investi¢ni fond je na rozdil od
podilového fondu pravnickou osobou, kterd ziskava financni prostiedky upisem
akcii. Uzavieny podilovy fond ma pevny pocet podilovych listli, které nelze
zpétné prodat, pouze na kapitdlovém trhu. Oteviené podilové fondy nemaji

omezeny pocet podilovych listi a Ize je prodat investi¢ni spole¢nosti.?

Vyhody kolektivniho investovani

Mezi vyhody podilovych fondi patii diverzifikace, jejiz podstatou je nizka
vzajemna KkorelaceS0 investic. Priklad nizké korelace lze uvést na akciich
potravinarskych firem a téZebnich spole¢nosti. V obdobi recese se investofri
téZebnich akcii zbavuji, zatimco o potravinaiské akcie je zajem stale. Pokud se po
nich zvysi poptavka, stoupne i cena potravinaiskych akcii. Diverzifikace také
pomadha k omezeni kolisani hodnoty celého portfolia. K dalSim vyhoddm patii

profesiondlni spravce, ktery mad mnohem vice informaci neZ samotny investor.

9 ¢len&ni fond kolektivniho investovani. CNB [online]. c 2003 - 2006 [cit. 2015-11-11]. Dostupné z:
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_investovani/kolektivni_invest
ovani_cleneni_fondu.html

*% Korelace vyjadFuje miru zavislosti vyvoje jedné promé&nné na vyvoji druhé proménné. Koeficient 1
znaci dokonalou korelaci, 0 zadny vztah proménnych.
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Fondy ptinasi ispory z rozsahu a umoznuji investovat i do drahych akcii, naptiklad

z exotickych zahrani¢nich trhii.>?
Naklady otevienych podilovych fondt
Naklady predstavuji poplatky, které se déli na vstupni, vystupni,

spravcovské a obhospodarovaci a dalsi priibéZné poplatky.

Vstupni a vystupni poplatky

Vstupni poplatek se plati jako procento zinvestované castky na pocatku
investice. VySe poplatku se odviji od vybrané tridy aktiv a investované castky.
V ramci jedné investi¢ni spole¢nosti je vétSinou poplatek u jejich fondl stejny. Pii
pirestupu mezi druhy fondi se doplaci vySe rozdili sazeb poplatkli. Vystupni
poplatek predstavuje nahradu vstupniho poplatku, ale vétSinou se neuctuje. Jelikoz

jsou poplatky odstupniovany délkou investice, jejich cena je tak nizka az nulova.5?2

Nékteré zinvesti¢nich spolecnosti nabizi moznost predplaceni vstupnich
poplatkii na par let dopifedu. Investor tak na pocatku zaplati niz$i procentudlni
sazbu a miliZze za uSetiené penize vice investovat. To vSak nedoporucuje Traxler.
Sviij nazor oddvodnuje tiremi fakty. Prvnim je plisobeni inflace, ktera zpusobi, Ze
5% poplatek je méné nez 3% nyni. Druhym ddvodem jsou penize zaplacené na
poplatku. Ty je moZné investovat, coZ nakonec vydéla investorovi vice nez sleva za

predplacené poplatky. Zatreti se mize zménit financ¢ni situace klienta, ktery by

penize za poplatky potieboval. Pfredplacené poplatky se vsak nevraci.>3

> TOMA, Aleg. Privodce uspésného investora: vie, co potfebujete védét o fondech, 2014, s. 16-18.
> SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 160.

>3 ¢iZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ceskych investord, 2012, s. 40.
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Tabulka 3: Sazby vstupnich poplatk

Kratkodobé | 0—-0,5%

Dluhopisové | 1-2,5%

Zajisténé 0-3%

SmisSené 2-5%

Akciové 3-5%

Pramen: TUMA, Ales. Privodce tspésného investora: vie, co potiebujete védét o fondech, 2014, s. 108.

Spravcovské a obhospodarovaci poplatky (management fee)

Management fee obdrZi spravce, pro kterého se jednd o odménu za servis
a dobré sluzby klientovi. Poplatek je udavan v procentech. Jeho vySe je dana
spravovanou c¢astkou, typem fondu a spolecnosti. SpoleCnosti zapocitavaji
spravcovsky poplatek do zverejnéné ceny podilového listu. Vyssi poplatky maiji
ziskové fondy (akciové), kde se poplatek pohybuje kolem 1,5 % a az 2 %

u exotickych trhti.>*

Pribézné naklady fondu

Ukazatelem celkové nakladovosti je TER neboli Total Expense Ratio,
zahrnujici dal$i pribézné naklady. Tyto nadklady jsou vys$si neZz spravcovsky
poplatek, a proto jsou pri vybéru fondu mnohem dtlezitéjsi informaci. U vyspélych
trhli se TER pohybuje kolem 1,5 - 2,5 %. Dal$im nakladem je dan z vynost, ktera je
placena u vynosu z cennych papira drzenych do 3 let ve vysi 15 %. Proto je lepsi
investovat déle nez 3 roky, pak je vynos zdané osvobozen.>> Do uvadénych
ukazatelli se béZné nezahrnuji transak¢ni ndklady, kam patii placeni brokertim>é

za sjednany obchod aspread>’. Tyto naklady odrazeji aktivitu fondu, kterd je

hodnocena ukazatelem obratkovosti portfolia.>8

>* SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 160.

>> SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 161.

*® zajistuji obchod na burze.
57 . ’ . , e 7 ’
Spread je rozdil mezi kupni a prodejni cenou cenného papiru.

2 TUMA, Ales. Privodce uspésného investora: vse, co potrebujete védét o fondech, 2014, s. 112-113.
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Druhy otevicenych podilovych fondu

e Fondy penézniho trhu

Vramci fondu se investuje do kratkodobych dluhopisii se splatnosti do
1roku, pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladi. Fond vyuZivaji
predevSim konzervativni investori, jelikoZ ma velmi nizkou volalitu. Primérny
vynos ¢ini 2 aZ 4 % p.a. Investi¢ni horizont je 6 - 12 mésicd, riziko i vynos jsou

nizké, likvidita vysoka.s?

e Dluhopisové
Fondy nakupuji predevSim statni, komunalni a firemni dluhopisy
s investictnim horizontem 2 - 3 roky. Riziko a vykonnost jsou stredni, likvidita

vysoka. Vynos ¢ini 4 az 6 % p.a.®0

e Akciové

Zde se investuje prevazné do akcii, které tvori minimalné 66 % majetku.
Investicni horizont je dlouhodoby 5 aZ 7 let. Pokud investor dodrzi minimalni
investi¢ni horizont, pak se predpoklada, Ze na konci nebude ve ztraté. Akciové
fondy jsou vysoce rizikové, ale i s moZnosti velkého vynosu. Rizikovost je dana
kolisavou hodnotou akcii na trhu. Velkou volalitu maji naptiklad akcie malych

firem a na rozvijejicich se trzich. Jejich vynos miize byt az 10 %.61

¢ Fondy fondu
Tyto fondy nakupuji do svého portfolia podilové listy od jinych fondd.

Investice jsou zde nazyvany jako ,diverzifikace na druhou”“. To znamen3, Ze fond

>° ZHANEL, Michal. Typy otevienych podilovych fondll. FondMarket.cz [online]. ¢ 2007 [cit. 2015-12-03].
ISSN 1802-8047. Dostupné z: http://www.fondmarket.cz/seznamte-se-s-opf-1/typy-otevrenych-
podilovych-fondu/

% ZHANEL, Michal. Typy otevienych podilovych fondll. FondMarket.cz [online]. ¢ 2007 [cit. 2015-12-03].
ISSN 1802-8047. Dostupné z: http://www.fondmarket.cz/seznamte-se-s-opf-1/typy-otevrenych-
podilovych-fondu/

®1 ZHANEL, Michal. Typy otevienych podilovych fondi. FondMarket.cz [online]. ¢ 2007 [cit. 2015-12-03].
ISSN 1802-8047. Dostupné z: http://www.fondmarket.cz/seznamte-se-s-opf-1/typy-otevrenych-
podilovych-fondu/
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nakupuje rozmanité cenné papiry a taktéz rtizné podilové listy, které tyto cenné

papiry nakupuji.62

e SmiSené (balancované)
Fondy se zaméruji na akcie a dluhopisy v urcitém poméru, a proto se déli na
defenzivni (akcie do 30 %), neutralni (30 - 50 % akcii), dynamické (vice nez 50 %

akcif) a celkové navratnosti (Total Return).3

e ZajiSténé (garantované)

JelikoZ ma fond danou dobu splatnosti, garantuje investorovi minimalni
vynos, nebo navraceni pivodni vloZené c¢astky za piredpokladu, Ze dobu splatnosti
dodrzi. Portfolio obsahuje bezkupoénové dluhopisy, jejichZz hodnota na konci
splatnosti odpovidd garantované castce. Pokud se vyvoj investice bude vyvijet
negativné, investor ziska pouze hodnotu dluhopisu bez opce. V pozitivnim vyvoji
se hodnota navy$i o financéni derivaty. Pri investici do zajisténych fondl
podstupuje klient kreditni riziko. Nevyhodou tohoto typu fondu jsou neznamé

poplatky.64

e Zivotniho cyklu

Fondy Zivotniho cyklu ,starnou” se svym investorem, brzdi portfolio. A to
diky stanovenému investicnimu horizontu, ktery udava, kdy budou prostredky
vybrany. Pred datem ukonceni dochazi ke zméné portfolia, kdy jsou investice
z akcii presouvany do dluhopisi. Cilem fondu je postupné snizovani rizika.
Napftiklad na pocatku jde az 100 % investic do akcii a na konci jich bude ,pouze”
15 %. Pro nékterého investora je i tato ¢astka vysoka. V Ceské republice existuji

dveé varianty tohoto produktu. Jednou je program Zivotniho cyklu, coz je rdmcova

%2 ZHANEL, Michal. Typy otevienych podilovych fondl. FondMarket.cz [online]. ¢ 2007 [cit. 2015-12-03].
ISSN 1802-8047. Dostupné z: http://www.fondmarket.cz/seznamte-se-s-opf-1/typy-otevrenych-
podilovych-fondu/

% ZHANEL, Michal. Typy otevienych podilovych fondl. FondMarket.cz [online]. ¢ 2007 [cit. 2015-12-03].
ISSN 1802-8047. Dostupné z: http://www.fondmarket.cz/seznamte-se-s-opf-1/typy-otevrenych-
podilovych-fondu/

* SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 162-164.
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smlouva o investovani. Na pocatku se investuje do akcii a poté do dluhopist.
Investor si urcuje investi¢ni horizont sam. Druhou mozZnosti je fond Zivotniho cyklu
s danym cilovym datem. Klient si vybira z nékolika fondl dle cilového data (Fond

2050, Fond 2055,...).65

Zasady vybéru fondu

1. Velikost spravce: SpoleCnost by méla byt stabilni s dlouholetymi
zkusenostmi. Syrovy a Tyl doporucuji investovat u velkych
mezindrodnich investi¢nich spolecnosti s majetkem viadu desitek
miliard EUR.

2. Velikost fondu: Vyhodny je velky fond, o ktery se investi¢ni
spolec¢nost stara vice nez o maly. Velky fond spravuje i lepsi analyticky
tym. Majetek akciového fondu by mél byt dle Syrového a Tyla v fadech
stovek milionti EUR.

3. Délka historie fondu: Cim del3i historie fondu, tim lépe. Ta by méla
byt u akciovych fondi alespon 10 let.

4. ZkuSeny manaZer portfolia: O novém manazerovi nejsou znamy
zadné informace, proto je jeho délka pilsobeni na trhu dilezitym
ukazatelem.

5. Jasna investi¢ni strategie a transparentnost: Zretelna strategie
ukazuje, na jakych trzich je investovano. K zajisténi rizik by mél byt
fond Siroce diverzifikovany.

6. Nizké TER: Vyse TER by neméla prekrocit 2,5 %. V piipadé kvalitniho
fondu vsak vyssi cena nevadi.

7. Minula vykonnost: Dilezitym pravidlem je neinvestovat podle
zpétnych informaci. Pfesto je dobré posoudit, jak se fondu vedlo oproti
konkurenci. Minuly vyvoj fondl také napomaha k vytvoreni predstavy,
jak se fond chova pri poklesech a riistech trhu. Zajimavou informaci

muze byt i relativni umisténi v kategorii.6®

10 MA, Ales. Privodce uspésného investora: vse, co potiebujete védeét o fondech, 2014, s. 70-73.

% SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZzdého, 2014, s. 168-169.
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4.3 ETF (Exchange Traded Funds)

ETF maji podobnou legislativu jako oteviené podilové fondy s tim rozdilem,
Zze ETF jsou obchodovany na burze. Jedna se tedy o burzovné obchodovatelné
fondy, které prinasi vyhodu diverzifikace a likvidity. Nejprve se sloZi portfolio
napiiklad z akcii a zabali se do fondu. Akcie fondu se pak prodaji na burze za cenu
podkladovych aktiv, kterd neni v ceské koruné. Cena se nevyhlasuje az ke konci
dne, jak je to u klasickych fond, ale v priibéhu celého obchodniho dne. Mize dojit
k odchyleni ceny od cisté hodnoty aktiv pri previsu poptavky. Akcie se mohou
prodavat na kratko. ETF poskytuje Sirokou nabidku podkladovych index.67

Dalsi odlisnosti od podilovych fondia jsou poplatky. Zde se plati za nakup
a prodej brokerovi. VySe poplatku zaleZi na objemu investice. Vzhledem k dolni
hranici poplatkd, ktera je 8 - 15 EUR, vyplati se zde obchodovat az od nékolika
castek a ne ve formé pravidelného investovani. Samotné investovani probiha bez
servisu ainformacni podpory. Do tfi let je vynos ETF osvobozen od dané.

Nevyhodou ETF je vyplaceni dividend, které uz dani ale podléhaji.68

4.4 Certifikaty

Jedna se o strukturovany bankovni dluhopis obchodovatelny na burze.
Obsahem dluhopisu jsou konstrukce finan¢nich derivati, diky kterym se podili na
indexu nebo akcii. Konstrukce vytvari nékolik druhi kategorii certifikatt.
K nejjednodussim certifikatim patii indexové, které obsahuji futures na index.
Certifikat si tak poc¢ina stejné jako index. Pfi obchodovani na burze je nutné pocitat
s naklady za nakup a prodej brokerovi a spread. Cena certifikatu vSak miize byt bez
spravcovského poplatku a vaze se na index. Existuji dva typy indexl, cenovy
(price) acelkové navratnosti (total return). Rozdil mezi nimi je v zapocitani
dividendy, kterou ma pouze total return. VétSinou pravé indexy bez poplatkl patii

k price indexiim, a tak investor ztraci dividendu.®?

¥ TOMA, Ales. Privodce Uspésného investora: vie, co potfebujete védét o fondech, 2014, s. 139-144.
®8 SYROVY, Petr a Tomag TYL. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého, 2014, s. 172-173.
6 SYROVY, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: fizeni financi pro kaZdého, 2014, s. 173-174.
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4.5 Spofrici produkty
Zivotni pojisténi se sporici polozkou

Velmi oblibeny produkt pojistoven a zprostiedkovatell je Zivotni pojisténi
se sporici polozkou jako je kapitalové Zivotni pojisténi a investi¢ni Zivotni pojisténi.

Kapitalové Zivotni pojisténi se sklada z pojiSténi pro pripad smrti/doZiti
a sporeni. Dle daného klice je pojistné rozdéleno na dveé ¢asti. Jednou polozkou je
pokryto riziko smrti a druhd je zhodnocovana pomoci investic. Do kterych
investicnich nastrojii bude investovano, je zapsano ve smlouvé. V pripadé umrti
klienta je pozistalym vyplacena kapitadlovd hodnota i sjednana c¢astka pro ptipad
smrti. Pokud klient v dobé pojisténi nezemie, obdrzi pouze kapitalovou hodnotu. Je
zde garantovan minimalni moZny vynos odvozeny od technické urokové miry.
Pojisténi prinasi danové vyhody, pokud je pojistka uzaviena na 5 let a vice
a klientovi bude po jejim ukonceni 60 let a vice. Po splnéni podminek si klient od
zakladu dané z prijmu odecita az 12 000 K¢ zaplaceného pojistného.”0

Investi¢ni Zivotni pojiSténi zahrnuje jak zivotni pojisténi, tak i investici do
podilovych fondid. Kolik penéz a kam, je uvedeno ve smlouvé. Toto pojisténi
negarantuje minimalni vynos. Klient tak podstupuje vyssi riziko neZ u kapitalového
zivotniho pojisténi.’! PrestoZze se produkt zda byt vyhodny, jeho hlavnim
negativem jsou poplatky. Na pocatku klient plati tzv. poplatky z pocatecnich
jednotek. To znamend, Ze prvni 2 roky je témér veskerym pojistnym hrazena
provize poradci. Po dvou letech je tak hodnota tzv. odkupného i nulova. Samotni
poradci svému klientovi nabizi po uplynuti doby smlouvu ukon¢it a uzavrit novou

s jeSté lepSim sporenim. CoZ ale znamena dalsi nové naklady pro klienta.”2

Stavebni sporeni

Stavebni sporeni slouZi jako sporici produkt, ale nabizi predevSim uvér.
Vzhledem k cili této prace se autor Uvérem nezabyva. Sporeni je zajimavé statni
podporou, kterou stat poskytuje ve vysi az 10 % z noveé vloZené castky. Podpora se

nejvice vyplati pfi maximalnim vkladu, ktery je omezen na 20 000 K¢ ro¢né. Pokud

70 JANDA, Josef. Spofit nebo investovat, 2011, s. 119.
& JANDA, Josef. Spofit nebo investovat, 2011, s. 120.

2 TOMA, Ales. Privodce Uspésného investora: vie, co potfebujete védét o fondech, 2014, s. 137-138.
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v

je vklad vyssi neZ tato ¢astka, neziska klient ze zbylého vkladu Zadné navysSeni.
Podminkou stavebniho sporeni jsou setrvat u produktu 6 let. Pokud by klient tuto
dobu nedodrzel, ptisel by o veskerou statni podporu. Maximalni vyuZiti tedy klient
dosahne, pokud bude po dobu 6 let vkladat na ucet 20 000 K¢. Za kazdych
20 000 K¢ ziska 10% statni podporu, ktera se pripocte kjistiné. Jistina je pak

urocena predem stanovenou urokovou sazbou uvedou ve smlouvé.’3

Dopliikové penzijni spoieni

Doplitkové penzijni spofeni predstavuje III. pilit ¢eského diichodového
systému od 1. 1. 2013. Do konce roku 2012 bylo zndmo jako penzijni pripojiSténi.
Uéastnikem se miize stat pouze fyzicka osoba star$i 18 let. Spravcem penéznich
prostiedkil je soukroma penzijni spole¢nost, kterd spravuje dva typy fond. Staré
smlouvy byly prevedeny do nové vzniklého transformovaného fondu. Nové vznikly
Ucastnické fondy. Sporeni funguje diky vlastnimu prispévku ucastnika, ktery dle
jeho vySe miiZe obdrZet statni prispévek uvedeny v Tabulce 4.7+

Transformované fondy garantuji nezdporné zhodnoceni se statnim
piispévkem. Prispivat mize i zaméstnavatel. Cilem fondu je vysluhova penze nebo
jednorazové vyrovnani. U¢astnické fondy taktéZ zahrnuji statni prispévky, daiové
ulevy a moZnost prispévku od zaméstnavatele. Nemaji vSak garantované
zhodnoceni financnich prostiedkii a neposkytuji vysluhové a poziistalostni penze.
Klient si vybira z konzervativniho, vyvaZzeného a dynamického fondu. Povinnosti
pro spolecnosti u novych fondt je mit jeden konzervativni fond, v némz se nebude
investovat do akcii.”>

Od ledna 2016 plati moZnost vybéru naspotenych prostiedkt v 60 letech
Zivota. Rodi¢e mohou spofit svym malym détem, které si pti dovrSeni 18 let mohou
naspoienou castku vybrat. Ta neobsahuje ale prispévky zameéstnavatele a statni
prispévky. Vyhodou spoteni jsou danové odpocty, které doposud Cinily nejvyse

12 000 K¢ pri sporfeni minimalné 2 000 K¢ mésicné. Nové bude odecitatelna

73 JANDA, Josef. Zajisténi na stdFi: jak se co nejlépe pFipravit na podzim Zivota, 2012, s. 92-93.
7% pilite Eeského diichodového systému. DichodovdReforma.cz [online]. 2. 12. 2012, ¢ 2016 [cit. 2016-
01- 04]. ISSN 1805-7470. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodovy-system/
7> pilite Eeského diichodového systému. DichodovdReforma.cz [online]. 2. 12. 2012, ¢ 2016 [cit. 2016-
01- 04]. ISSN 1805-7470. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodovy-system/
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polozka az 24 000 K¢ pri sporeni alespoii 3 000 K¢ mésicné. Klient na danich useti{
az 3 600 K¢. Maximalni prispévek ¢ini 2 760 K¢ od statu.’¢ Oba fondy zahrnuji
kromé vynosi i poplatky, které se od ledna 2016 zménily. U transformovanych
fondi se plati za spravu 0,8 % a poplatek zroc¢nich vynost c¢ini 10 %.
V ucastnickych fondech jsou poplatky za spravu 1 % a 15 % zroc¢nich vynosi.
ZvysSeni poplatki znamend i pozitivni dopad na investicni mozZnosti. Penzijni
spolecnosti totiz diky poplatkim budou mit vice penéz, které pak mohou
investovat do doposud ne vzdy dostupnych cennych papirt. Ke zméné doslo
iuinvesti¢nich limitd pro penzijni spole¢nosti. Ty se naptiklad u kolektivniho

investovani navysily z 35 % azZ na 60 %.77

Tabulka 4: Vyse statniho prispévku a danovych odpoctu

Mésicni pFispévek 100 K¢ 300 K¢ 500 K¢ 700 K¢ 1 000 K¢ 1 500 K¢ 2 000 K¢
Statni pFispévek 0 K¢ 90 K¢ 130 K¢ 170 K¢ 230 K¢ 230 K¢ 230 K¢
Darové odpocty 0 Ke 0 Ke 0 Ke 0 Ke 0 Ke 6000 K¢ | 12 000 K¢

Pramen: Pilite ¢eského dichodového systému. DichodovdReforma.cz [online]. 2. 12. 2012, ¢ 2016 [cit.
2016-01- 04]. ISSN 1805-7470. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodovy-system/

Sporici ucty

Sporici uCet slouzi predevSim jako finan¢ni rezerva klienta nebo

v

k do¢asnému uloZeni vétsi castky penéz. Produkt nabizi vklad kdykoliv vloZit

7

a vybrat. Takto uloZené penize se zhodnocuji diky dané urokové sazbé. Ta muze
byt pripisovana mési¢né, ¢tvrtletné nebo ro¢éné. Urokova sazba je vidy na
propagacnich letacich vysoka, ale klient by si mél zjistit za jakych podminek. Banky
totiZ nabizeji bud’ vzestupné, nebo sestupné uroceni. To znamena, Ze ziskani
vysokého udroku je limitovano bankou. V pripadé vzestupného troceni je dan

minimalni vklad pro vysoké uroky. Pokud klient vlozi sumu nizsi, jeho trokova

’® SOVOVA, Eva. Penzijni spofeni se od ledna 2016 zméni, ptindsi podstatné novinky. iDNES.cz [online].
Praha: Mafra, 18. 12. 2015 [cit. 2016-01-04]. Dostupné z: http://finance.idnes.cz/penzijni-sporeni-a-
novinky-platne-od-ledna-2016-fn5-/penze.aspx?c=A151217 123435 penze_sov

7 SOVOVA, Eva. Penzijni spofeni se od ledna 2016 zméni, pfinasi podstatné novinky. iDNES.cz [online].
Praha: Mafra, 18. 12. 2015 [cit. 2016-01-04]. Dostupné z: http://finance.idnes.cz/penzijni-sporeni-a-
novinky-platne-od-ledna-2016-fn5-/penze.aspx?c=A151217_123435_penze_sov
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mira bude niz8i. U sestupného droceni naopak plati, ¢im vyssi je vloZena castka,

tim mensi je irokova sazba.”8

Terminovany vklad

Jedna se o jednorazovy vklad troceny po urcitou dobu na bankovnim tuctu.
Terminované vklady se déli vzhledem k dobé trvani na kratkodobé (7 dni az
12 mésicti), sttednédobé (2, 3, 4 roky) a dlouhodobé (5 a vice let). Uro¢ena sazba
muze byt fixni nebo variabilni. Fixni se po dobu trvani vkladu neméni. Variabilni
zavisi na vyvoji sazeb na mezibankovnim trhu. Investor se také miize setkat
s terminem revolvingové terminované vklady. To znamena automatické obnoveni
vkladu po jeho splatnosti podle diive sjednanych smluvnich podminek. Doba
terminu odpovida predeslému vkladu s tirokovou sazbou, ktera se vaze ke dni
obnoveni vkladu. Ziskany urok je klientovi po dni splatnosti pripsan na béZzny tucet
nebo pripsan jako soucast obnoveného vkladu. Pokud investice konc¢i dnem
splatnosti a cela Castka je vyplacena Kklientovi na ucet ihned, jedna se o vklad
s jednorazovou splatnosti.”?

PrestoZe je nyni Urokova sazba velmi nizk3, ,terminovany vklad je v nasich

koncindch svaty a obchodovdni na burze je zdleZitosti velmi malého mnoZstvi lidi“.80

’® JANDA, Josef. Zajisténi na stdFi: jak se co nejlépe pFipravit na podzim Zivota, 2012, s. 84-86.

7 Co je to terminovany vklad? vyplata.cz [online]. 14. 11. 2015 [cit. 2016-01-04]. Dostupné z:
http://www.vyplata.cz/pujckyauvery/co-je-to-terminovany-vklad.php

8 ¢{ZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ¢eskych investord, 2012, s. 175.
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5 ANALYZA VYBRANYCH PRODUKTU KOMERCNI BANKY

Vybér veskerych produkti se vzhledem kcili diplomové prace vztahuje
pouze na nabidku Komerc¢ni banky. Investovani probihd vramci IKS KB
spolecnosti, jejiz Clen je Amundi Asset Management. Banka poskytuje celkem 25
spofticich i investi¢nich produktd, jejichz vycet obsahuje Ptiloha €. 1. K produktim
samoziejmé patri i stavebni sporeni, terminované vklady a doplikové penzijni
sporeni, které obsahuji stejné informace, které jsou uvedeny jiz v teoretické ¢asti.
V textu jsou dale popsany pouze ty nastroje, které jsou zahrnuty v nasledujicich
modelovych prikladech. VeSkeré tabulky sinformace o fondech jsou pouzity

v nasledujici kapitole.

Terminovany ucet: KB Garantovany vklad

Produkt predstavuje korunovy vkladovy ucet urceny fyzickym osobam od
18 let. Vklad je mozné uzavrit na 3, 6 nebo 12 mésicli aZ do celkového objemu
vkladi 10 milionti K¢ Banka 1aka klienty na garanci urokové sazby s vysokou
likviditou. Pokud Klient vlozi minimalné 5000 K¢ miize nabyt zajimavého
zhodnoceni. V pripadé, Ze se klient rozhodne vloZené financ¢ni prostiedky vyplatit
zpét, banka si nenarokuje Zadné poplatky ani sankce. TotéZ plati pri zrizeni
avedeni vkladu avypisu. Vklad je ze zakona pojiStén, riziko je tak

minimalizovano.8!

Investi¢ni Zivotni pojiSténi: Vital Invest

Vital Invest je investi¢ni Zivotni pojisténi pro pripad smrti a doziti. V ramci
investovani banka nabizi 5 fond: Fond s garantovanym zhodnocenim, IKS
Dluhopisovy PLUS, IKS Balancovany - dynamicky, KB PSA 4 Popular a KB PSA 5D -
Popular A. Podrobnosti o fondech jsou zminény niZe. Strategii je moZné zmeénit.
Banka nabizi klientim c¢ast financi vlozit pravé do Fondu s garantovanym

zhodnocenim. A to na zakladé garantované urokové miry, ktera je vyhlaSovana

® Terminovany uéet. KB [online]. ¢ 2016 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: https://www.kb.cz/cs/sporeni-a-
investovani/terminovane-vklady/terminovany-ucet/
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kazdy rok a v nasledujicim roce prinasi klientovi podil na zisku. Pro rok 2016 je
aktudalni drokova sazba 1,2 % p.a., pokud byla smlouva uzaviena od 14. 12. 2015.
Banka se také zarucuje, Ze v pripadé umrti navrati investici. Pfi pojistné udalosti je
vyplacena jen jedna z ¢astek, ta vys$si. Je to tedy bud’ aktualni hodnota vloZenych
prostiredkii, nebo zaplacené pojistné. V pojistné ¢asti produktu si klient vybira ze

ave

4 variant pojistné ochrany, ktera se lisi vysi rizikového pojiSténi.8?

IKS Investi¢ni manazer

IKS Investictni manaZer je pro klienty, ktefi maji k dispozici minimalné
250 000 K¢ volnych financnich prostredkd. Produkt nabizi klientovi bezstarostné
investovani s profesiondlnim portfolio manazerem, Kktery investuje financ¢ni
prostiedky klienta dle jeho strategie. Portfolio manaZer ¢ini na zakladé doporuceni
odbornikd skupiny Amundi, jejichZ ukolem je sledovat vyvoj trhu. Veskeré zmény
a transakce v portfoliu klient obdrzi v elektronickych ctvrtletnich vypisech. Dle
investitntho charakteru Kklienta jsou kdispozici 3 strategie: konzervativni,
balancovana (vyvazena) a dynamicka. Portfolio je sloZeno z podilovych fondi

skupiny Amundi a Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, IKS.83

¢ Konzervativni strategie: Graf 1: RozloZeni aktiv
doporucena doba investice jsou

3 roky, zhodnoceni portfolia 2 - 5 %,

Penéini
trh
13%

-

prvni investice 250 000 K¢, dalsi

Dluhopisy

investice 5 000 K¢, vstupni poplatek 66 %

0,5 % a celkova nakladovost 0,94 %. ';';Cj/e

SloZzeni portfolia fondd obsahuje
Piiloha ¢.2. Nejvétsi polozkou

sektorové alokace portfolia jsou Pramen: IKS Investi¢ni manazer. IKS KB [online].
31.12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z:

vladni dluhopisy s63,8 %. Mezi http://www.iks-kb.cz/web/investicni_manazer/

8 vital Invest. KB [online]. ¢ 2016 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: https://www.kb.cz/cs/pojisteni-a-
zajisteni/kapitalove-zivotni-pojisteni/vital-invest/

8 |KS Investi&ni manazer. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/investicni_manazer/
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dalSi odvétvi patfi finance a primysl. Aktiva pochazi predevSim

z Ceské republiky 34,6 %, USA 15,6 % a Francie 8,7%. V poslednim ctvrtleti
roku 2015 zisk konzervativni strategie c¢inil 0,7 %. Na vysledku se nejvice
podilely fondy KB Privatni sprava aktiv 5D, First Eagle Amundi International

a dluhopisové fondy (v poslednim ctvrtleti).84

Graf 2: RozloZeni aktiv

Balancovana strategie:

doporucena doba investice jsou Pen&sni
trh

14 %

Dluhopisy

4 roky, zhodnoceni portfolia od 5 do 50 %

15 %, prvotni investice 250 000 K¢,
dalsi investice 5000 K¢, vstupni
poplatek 1,5 %, a celkova

1,37 %.

Akcie _~

36 %

nakladovost SloZeni

portfolia fondl obsahuje

Prilohac.2. I vtomto prlpade Pramen: IKS Investi¢ni manaZer. IKS KB [online].

31.12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z:
http://www.iks-kb.cz/web/investicni_manazer/

vlddnou sektorové alokaci vladni

instituce, nasleduji finance,

primysl, informa¢ni  technologie,  zdravotnictvi  a telekomunikace.
Z geografického hlediska ma nejvétsi zastoupeni Ceska republika 21,5 %,
kterou dopliuji s 20,2 % USA. Mezi ostatni staty patfi Francie, Velka Britanie,
Turecko ¢i Japonsko. V poslednim ctvrtleti roku 2015 zisk balancované
strategie Cinil 1,3 %. Na vysledku se nejvice podilely fondy akciové se

zameéienim na evropské a dividendové akcie.?>

8 IKS Investi&ni manazer. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-

kb.cz/web/investicni_manazer/

% |KS Investi&ni manazer. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-

kb.cz/web/investicni_manazer/



e Dynamicka strategie: doporucena Graf 3: Rozlozeni aktiv

doba investice je 6 let, zhodnoceni
Penézni

trh S
9%

portfolia se pohybuje od 15 do

25 %, prvotni investice 250 000 K¢,

Dluhopisy
22 %

Akcie

dalsi investice 5000 K¢, vstupni
69 %

poplatek 2,5 %  acelkova
nakladovost 1,86 9%. SloZeni
portfolia obsahuje Priloha ¢ 2.

Sektorova alokace aktiv Je pestra. Pramen: IKS Investi¢ni manazer. IKS KB [online].

31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z:

Zahrnuje finance, vladni instituce,
J http://www.iks-kb.cz/web/investicni_manazer/

priumysl, zdravotnictvi, spotiebni

zboZi a sluzby (zbytné i zakladni) a dal$i. Nejvétsi podil aktiv pochazi z Ceské
republiky 14,8 %, kterou dopliiuje s 14,3 % USA. DalSimi staty jsou Francie,
Velka Britanie, Japonsko nebo Svycarsko. Ve ¢étvrtém étvrtleti 2015 se nejlépe
darilo strategiim sjaponskymi a evropskymi akciemi. Hodnota vzrostla
05,2 %.86

Obchodovani na financnich trzich vroce 2015 provazely obavy ze
zpomaleni réstu Cinské ekonomiky a s tim spojené oslabeni ¢inské mény. Dalsi
nejistotu pro investory prinasi propad cen ropy, ofekavané zvySeni urokovych
sazeb vUSA asvétové geopolitické napéti. Vysledkem tak byl narlst volality
a oslabeni svétovych akcii o 2 %. Podle manaZera tohoto produktu bude ménova
politika eurozény v roce 2016 i nadale velmi uvolnéna. Vzhledem k pokracujicimu
propadu cen ropy se ocekava zesileni defla¢niho rizika, které vede k uvolnéni
meénovych podminek v eurozéné. I nadale je potreba pocitat s nizkymi drokovymi
sazbami. Akciové trhy pocitaji s narlGstem zisku u evropskych a japonskych
spolecnosti a poklesem u rozvijejicich se trhii. Klicovym bodem pro rok 2016 je

zajisténi ménového rizika. Divodem je ocCekavané posileni koruny proti euru,

% |KS Investi&ni manazer. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/investicni_manazer/
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dolaru i dalSim ménam. Pro akciové trhy s dolarovymi aktivy by tato zména sniZila

hodnotu investice.87

Investic¢ni asistent

Produkt je urcen pro klienty s minimalnim objemem investice 75 000 K.

Sluzba zahrnuje tti typy portfolii: konzervativni, balancované a dynamickeé.

e Konzervativni portfolio: Graf 4: Konzervativni sloZeni aktiv

jednotliva zastoupeni druhi aktiv
Hotovost

zobrazuje Graf 4. Nejvét$i podil 15%

maji dluhopisy, 75 %. Nasleduje Akcie_/‘
10 %
hotovost s 15 % a zbylych 10 %

Dluhopisy

tvori akcie. Doporucena doba 75 9%

investice jsou 2 roky. Které fondy
. . ) Pramen: Investicni asistent leden aZ bfezen 2016:
portfolio  zastupuji, obsahuje onzervativni portfolio fondd. IKS KB [online]. 31.
12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z:
http://www.iks-
portfolia je KB Privatni sprava kb.cz/va:ab{jffiles/SpoIecnost_I KS/Ostatni/konzervativ
ni_profil.p

Ptiloha ¢. 3. NejvétsSim zastupcem

aktiv 1 - Exclusive. Velka cast
sektorové alokace patfi vladnim institucim. Z geografického hlediska tvori

nejvétsi zastupce Ceska republika, USA nebo Francie.88

8 IKS Investi&ni manazer. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/investicni_manazer/

% Investi&ni asistent leden a# bfezen 2016: konzervativni portfolio fond(. /KS KB [online]. 31. 12. 2015
[cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/konzervativni_profil.pdf
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Balancované portfolio: mezi Graf 5: Balancované sloZeni aktiv

;s o v Hotovost
hlavni zastupce fondl patri KB 0% T~
Privatni sprava aktiv 1 - Dluhopisy
55 %
Exclusive a KB Privatni sprava
. . . Akcie
aktiv. 4 - Exclusive viz 35 %

Priloha ¢. 3. Zastoupeni aktiv

vGrafu 5 se sklada ze tri ., .
Pramen: Investicni asistent leden aZ brezen 2016:

poloiek. Ne]vétéi Zastoupenf balancované pOfthllO fond(. IKS KB [Onllne] 31.12.
2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-
aktiv maji v portfoliu dluhopisy  kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/balancovany

s 55 %. Akcie zde ziskaly 35 % ~profil-pdf

a zbylda aktiva predstavuji hotovost. Doporuceny investicni horizont jsou
3 roky. Rozdéleni geografické alokace ma oproti predchozimu portfoliu témér
rovnomérné rozlozeni zemi. Nejvétsim zastupcem je Ceska republika s 26 %,
nasleduje USA s 15 %, 9 % Francie a ostatni zemé (napt. Velka Britanie, Italie,
Japonsko atd.) maji 6 % a méné. I zde prevladaji vladni instituce v sektorové

alokaci portfolia.8?

Dynamické portfolio: Graf 6: Dynamické sloZeni aktiv

doba investice by méla byt Hotovost
9%

5 a vice let. NejvétSim
Dluhopisy

zastupcem je fond KB 11%
Privatni sprava aktiv 5D -
Exclusive A se 70 %. Graf 6

ukazuje rozloZeni aktiv

Pramen: Investi¢ni asistent leden aZ bfezen 2016: dynamické
portfolio fondd. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-
prvni dvéma zménilo. 07]. Dostupné z: http://www.iks-

_ ) ) kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/dynamicky_profil.pd
Hlavnim aktivem jsou akcie f

v portfoliu, které se oproti

s 80 %. Dluhopisy maji 11 % a hotovost 9 %. Oc¢ekavany jsou tak vétsi vykyvy

vykonnosti jednotlivych fondl. Prvni misto v zastoupeni zemi patii USA s 15 %.

% Investi&ni asistent leden a# bfezen 2016: balancované portfolio fond(. /IKS KB [online]. 31. 12. 2015
[cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/balancovany_profil.pdf
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K dal$im zemim se tadi Ceska republika 14 %, Francie 13 %, Japonsko 9 %
a dalsi. Z obora zaujimaji 24 % finance, 12 % vladni instituce, 11 % primysl

atd.?0

K dal$im produktiim investovani patfi Individualni sprava aktiv. Pozadovana
minimalni vySe investice ¢ini 20 milionti K¢. Tato c¢astka je pro bézného Kklienta

a zvolené modelové priklady prilis vysoka, a tak se jim tato prace dale nezabyva.

KB Privatni sprava aktiv - Exclusive

Tento produkt je urcen klientim s investici od 500 000 K¢. Zhodnoceni
finan¢nich prostredki je v rukou zkuSenych portfolio manazeri. Klient dostava
zpravy o aktudlni vykonnosti a sloZeni portfolia s pravidelnym vyhodnocenim.
Portfolio obsahuje velky vybér podkladovych aktiv, ktera jsou obsaZena ve

4 odliSnych variantach dle typu investi¢ni strategie klienta.??

e KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive - Jednd se o Kkonzervativni
dluhopisovy fond se splatnosti nejdéle 3 roky. Na pozici emitenta miiZe byt stat,
banka ¢i podniky. Aktiva se skladaji z 80,5 % z dluhopisfi, zbyla c¢ast je ulozena
v hotovosti. 47,8 % dluhopisti pochazi z Ceské republiky. Mezi dal$i staty s vice
jak 5 % zastoupeni postupné patii USA, Francie, Rumunsko, Turecko
a Spanélsko. V odvétvi prevladaji vladni dluhopisy z 56 % a finanéni sluzby

Z 36,2 %. Fond vznikl v roce 2012.92

% |nvesti¢ni asistent leden a b¥ezen 2016: dynamické portfolio fond(. /KS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit.
2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/dynamicky_profil.pdf
°1 KB Privatni sprava aktiv — Exclusive. KB [online]. ¢ 2016 [cit. 2016-01-25]. Dostupné z:
https://www.kb.cz/cs/sporeni-a-investovani/investice-a-fondy/kb-privatni-sprava-aktiv-exclusive/

% Fondy: KB Privatni sprava aktiv 1 — Exclusive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473725.
Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_1_-
_Exclusive&Fundld=10159578
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Tabulka 5: Zakladni informace KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 1,0517 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 10391 265 202 CZK

Typ fondu Dluhopisové

Investicni horizont (roky) 2

Vstupni poplatek 02-04%

Manazersky poplatek 0,3%

Pramen: Fondy: KB Privatni sprdva aktiv 1 — Exclusive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
CZ0008473725. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_1_-
_Exclusive&Fundld=10159578

e KB Privatni sprava aktiv 2 - Exclusive - Fond se sklada predevsim z ¢eskych
statnich dluhopist. Vzhledem k situaci na kapitalovych trzich portfolio kolisa
mezi 50 a 70 %. Druhym aktivem jsou akcie, které kolisaji mezi 20 % a 40 %.
Aktiva se zamétuji na stedni a vychodni Evropu a dalsi vyspélé trhy. Posledni
poloZkou jsou ndastroje penéZniho trhu. Investi¢ni horizont je doporucen na

3 roky.”?

¢ KB Privatni sprava aktiv 4 - Exclusive - Hlavnim aktivem fondu jsou akcie
stredni a vychodni Evropy doplnéné o vyspélé akciové trhy jako jsou Spojené
Staty Americké a zapadni Evropa. DalSimi aktivy jsou dluhopisy 14,9 %
a hotovost 13 %. Aktiva pochazi predevSim zodvétvi finan¢nich sluzeb,
vladnich dluhopisi a energetiky. Fond byl zaloZen v roce 2009. V srpnu 2011
doslo k propadu vykonu pod vstupni kurz o -8 %. Doporucena doba investice je

stanovena na 5 a vice let.94

3 Fondy: KB Privatni sprava aktiv 2 — Exclusive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473154.
Dostupné z: http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.htm|?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_2_-
_Exclusive&Fundld=10080474

o Fondy: KB Privatni sprava aktiv 4 — Exclusive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473162.
Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_4_-
_Exclusive&Fundld=10080475
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Tabulka 6: Zakladni informace KB Privatni sprava aktiv 4 — Exclusive

Aktudlni kurz (k 21. 1. 2016) 1,2078 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 1673 303 164 CZK

Typ fondu Smisené

Investicni horizont (roky) 5

Vstupni poplatek 1-15%

Manazersky poplatek 1,4%

Pramen: Fondy: KB Privatni sprava aktiv 4 — Exclusive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
CZ0008473162. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.htmI?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_4_-
_Exclusive&Fundld=10080475

e KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive - Fondu dominuji dividendové akcie
znamych a stabilnich spolecnosti, které pochazi zvyspélych americkych,
evropskych a asijskych trhii. Jedna se o firmy z odvétvi financ¢nich sluzeb,
spotifebniho zboZi, telekomunikace nebo informacnich technologii. Zastoupeni
akcii musi byt minimalné 80 % portfolia. Zbyla procenta tvoii nastroje
penézniho trhu a vklad v ¢eské ¢i cizi méné u bank. Vzhledem ke sloZeni aktiv je
fond vhodny pro dynamického investora s investicnim horizontem 5 let. Fond
vznikl teprve vroce 2013, tudiZ informace o historické vykonnosti nejsou

plnohodnotné pro investora.?>

Tabulka 7: Zakladni informace KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 1,1216 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 3225 685 986 CZK

Typ fondu Akciové

Investicni horizont (roky) 5

Vstupni poplatek 1-1,5%

Manazersky poplatek 1,6 %

Pramen: Fondy: KB Privatni sprdva aktiv 5D — Exclusive A. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
CZ0008473972. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_5D_-
_Exclusive_A&Fundld=10166405

% Fondy: KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473972.
Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_5D_-
_Exclusive_A&Fundld=10166405
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Fondy

Komercni banka déli fondy do 7 skupin. Prvni skupinou jsou kratkodobé
investice, ze kterych byl vybran fond KB Absolutnich vynosi. DalSimi fondy jsou
dluhopisové, jejichz zastupcem je napriklad IKS Dluhopisovy PLUS, Amundi Funds
Bond Global Aggregate (CZK/EUR/USD), Amundi Funds Bond Euro High Yield
(CZK/EUR/USD). Zajisténé fondy maji pouze 2 zastupce. Nasleduji smiSené fondy
jako napriklad First Eagle Amundi International Fund (CZK/EUR/USD).
Nejpocetnéjsi skupinu predstavuji akciové fondy. Poslednimi typy jsou jiZ zminéné

Fondy spravy aktiv a Investi¢ni asistent.

¢ Kratkodobé investice
» KB Absolutnich vynosti - Fond je vhodny jako delsi alternativy
terminovaného vkladu. Cilem aktivné rizeného fondu je zhodnoceni po 12 -
18 meésicich ve vysi dvoutydenni reposazby CNB + 1,5 % p.a. véetné
nakladt. Tedy ziskat pozitivni vynos za jakékoliv situace na trhu. Vykonnost
fondu je méné ovlivnéna nizkymi drokovymi sazbami, jelikoZ se portfolio
manazer muze zamérit na SirSi trh. Jedna se o fond konzervativniho
charakteru, jehoz portfolio mizZe mit protichlidnou strategii, ktera
zabranuje kolisani kurzu. SloZeni aktiv tvori z 50 % podilové fondy, 29,1 %
dluhopisy a zbyla ¢ast je hotovost. Nejvyssi postaveni v portfoliu ma fond
Amundi Funds Global Aggregate. Teritoridlni zaméreni zastupuji nejvice

Lucembursko, Francie a Ceska republika.?®

% Fondy: KB Absolutnich vynosU. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473543. Dostupné z:
http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Absolutnich_vynosu&Fundld=10150672
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Tabulka 8: Zakladni informace KB Absolutnich vynosl

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 1,0312 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 2415512 735 CZK

Typ fondu Smisené

Investicni horizont (roky) 1,5

Vstupni poplatek 0,5%

Manazersky poplatek 0,4 %

Pramen: Fondy: KB Absolutnich vynos(. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473543. Dostupné
z: http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Absolutnich_vynosu&Fundld=10150672

e Dluhopisové fondy
» IKS Dluhopisovy PLUS - Hlavnim aktivem fondu jsou statni a podnikové
dluhopisy. Emitenti pochazi pfevazné ze stiedni a vychodni Evropy (Ceska
republika, Madarsko, Polsko). Investi¢ni strategie se opira
o makroekonomickou analyzu. V portfoliu je zastoupena cizi ména,
predevsim USD, EURO, PLN a HUF. Fond predstavuje dlouhodobéjsi podobu

terminovaného vkladu s investi¢cnim horizontem 2 roky.°”

Tabulka 9: Zakladni informace IKS Dluhopisovy PLUS

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 1,6276 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 4143 976 512 CZK

Typ fondu Dluhopisové

Investicni horizont (roky) 2,5

Vstupni poplatek 1%

Manazersky poplatek 1,3%

Pramen: Fondy: IKS Dluhopisovy plus. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008471976. Dostupné z:
http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.htmlI?Fond=IKS_Dluhopisovy_PLUS&Fundld=1030003

» Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) - Fond je urcen pro
investory s investicnim horizontem minimalné 3 roky. Portfolio je sloZeno
z dluhopisti statnich, podnikovych, infla¢nich, konvertibilnich atd. Dale je

obohaceno o sazky na jednotlivé mény. Hodnota investice je tak ohroZena

97 Fondy: IKS Dluhopisovy plus. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008471976. Dostupné z:
http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=IKS_Dluhopisovy_PLUS&Fundld=1030003

44



ménovym, urokovym a kreditnim rizikem. Jednd se tak o jeden
z nejrizikovéjsich dluhopisovych fondl globalniho zaméreni. Likvidita je
vSak na vysoké urovni. Nejlepsi primérné roc¢ni vykonnosti fond dosahl

vroce 2015.98

Tabulka 10: Zakladni informace Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK)

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 2 530,84 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 194 998 600 000 CZK

Typ fondu Dluhopisové

Investicni horizont (roky) 4

Vstupni poplatek 1%

Manazersky poplatek 0,8 %

Pramen: Fondy: Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-26]. ISIN
LU1049752758. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Bond_Global_Aggregate_(CZK)&Fundld=10172651

» Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) - Portfolio zahrnuje vysoce
urocené dluhopisy. ManaZefi plni dva cile: dlouhodoby rist hodnoty
kapitalu a prekonani referen¢niho indexu Merrill Lynch European Currency
High Yield BB-B Rated Constrained Hedged. Fond byl zaloZen v roce 2014.
Rok 2015 prinesl kolisani kurzu, s jehoZ koncem hodnota zacala klesat do

zapornych vykonnostnich hodnot.??

% Fondy: Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-26]. ISIN
LU1049752758. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Bond_Global_Aggregate (CZK)&Fundld=10172651
% Fondy: Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049751867. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Bond_Euro_High_Yield_(CZK)&Fundld=10172650
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Tabulka 11: Zakladni informace Amundi Funds bond Euro High Yield (CZK)

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 2 413,87 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 33 544 520 000 CZK

Typ fondu Dluhopisové

Investicni horizont (roky) 5

Vstupni poplatek 1%

Manazersky poplatek 1,2 %

Pramen: Fondy: Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049751867. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Bond_Euro_High_Yield_(CZK)&Fundld=10172650

e SmiSené fondy
» First Eagle Amundi International Fund (USD) - Fond je specificky svym
diverzifikovanym portfoliem do 120 az 160 cennych papirq, které se sklada
ze 75 % z akcii americkych, evropskych a japonskych. Dalsi slozkou jsou
americké vladni dluhopisy, hotovost a cenné papiry vazané na zlato. Fond je
urcen pro dlouhodobé investory, kterym nevadi vyssi volalita kurzu

a minimalni investi¢ni horizont 5 let. Fond se 21. 1. 2016 dostal na doposud

nejnizsi vykonnost od zaloZeni.100

Tabulka 12: Zakladni informace First Eagle Amundi International Fund (USD)

Aktuélni kurz (k 21. 1. 2016) 5 301,25 CZK

NAV (k 4. 5. 2015) 7 609 090 000 CZK

Typ fondu Smisené

Investicni horizont (roky) 4

Vstupni poplatek 2%

Manazersky poplatek 2%

Pramen: Fondy: First Eagle Amundi International Fund (USD). /KS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU0068578508. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=First_Eagle_Amundi_International_Fund_(USD)&Fundld=10164065

100 Fondy: First Eagle Amundi International Fund (USD). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN

LU0068578508. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html|?Fond=First_Eagle_Amundi_International_Fund_(USD)&Fundld=10164065
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e AKkciové fondy
» Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) - Jedinym aktivem
jsou evropské akcie, s nimiZ jsou spojena vyssi rizika i volalita kurz. Mezi
cile fondu patii dlouhodoby kapitdlovy rist a prekonani referencniho

indexu MSCI Europe.101

Tabulka 13: Zakladni informace Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK)

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 2 475,73 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 2 507 970 000 CZK

Typ fondu Akciové — vyspélé trhy

Investicni horizont (roky) 5

Vstupni poplatek 3%

Manazersky poplatek 1,3%

Pramen: Fondy: Amundi Funds Equita Europe Concentrated (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049755181. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Equity_Europe_Concentrated_(CZK)&Fundld=1017
2652

» Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) - ManaZer sklada portfolio tak,
aby fond prekonal referen¢ni index Topix Tokyo SE. Cile se snaZi dosdhnout
pomoci podhodnocenych japonskych akcii a akcii japonskych spole¢nosti,
které nabyvaji zlepSujicich se vysledkii. Minimalni doba investovani je

5 let.102

1ot Fondy: Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK). /KS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN

LU1049755181. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Equity_Europe_Concentrated_(CZK)&Fundld=1017
2652

102 Fondy: Amundi Funds Equity Japan Value (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049755934. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Equity_Japan_Value_(CZK)&Fundld=10172648
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Tabulka 14: Zakladni informace Amundi Funds Equity Japan Value (CZK)

Aktualni kurz (k 21. 1. 2016) 2 598,77 CZK

NAV (k 21. 1. 2016) 1714 790 000 CZK

Typ fondu Akciové — vyspélé trhy

Investicni horizont (roky) 5

Vstupni poplatek 3%

Manazersky poplatek 1,5%

Pramen: Fondy: Amundi Funds Equity Japan Value (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049755934. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Equity_Japan_Value_(CZK)&Fundld=10172648

Charakteristika podilovych fondi

Podilové fondy se mohou porovnavat prostrednictvim zakladnich
statistickych ukazatell, které obsahuje Priloha ¢. 4. Vysledky jsou spocitany na
zakladé casovych rad, namérenych v obdobi fijna 2014 - prosince 2015 z dat
uvedenych Komerc¢ni bankou. V ¢asovych radach se proménna sledovana
chronologicky v ¢ase znaci yt, kde tje ¢as t = 1, ..., n a n pocet pozorovani.103

Tabulka obsahuje median (prostiedni hodnota), maximalni a minimalni

hodnotu podilového listu. DalSimi ukazateli jsou:

ZLl%

e Stiedni hodnota: y =

e Smérodatna odchylka: s, = \/; = :11 T (e —y)?

Yt=28y: _ Yn=¥1
n-1 n-1

e Primérny absolutni pFirtistek: A=

e Primérny Koeficient risstu: k = ""\/ky * k3 x*x k,, = "_I/Jyﬁ
1

1% HANCLOVA, Jana, TVRDY, Lubor. Uvod do analyzy éasovych fad. [online]. Ostrava: Ekonomickd

fakulta, VSB-TU, 2003 [cit. 2016-04-01]. Dostupné z: http://gis.vsb.cz/pan-
old/Skoleni_Texty/TextySkoleni/AnalyzaCasRad.pdf
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e Primérny relativni pririistek: § = k — 1104

Smérodatna odchylka neboli volatilita tika, jak se hodnoty odchyluji od
aritmetického priméru. Z Prilohy ¢. 4 vyplyva, Ze vice kolisaji hodnoty fondi
s cenovym kurzem od 2 000 K¢/PL. Nejvétsi primérny absolutni pririistek patii
fondu Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) a naopak nejnizsi First
Eagle Amundi International Fund (USD). Po obdobi fijen 2014 aZ prosinec 2015 se
nejlépe podle primeérného relativniho prirtstku datrilo fondu Amundi Funds
Equity Europe Concentrated (CZK). Nejhtire pak First Eagle Amundi International
Fund (USD).

1% HANCLOVA, Jana, TVRDY, Lubor. Uvod do analyzy Easovych Fad. [online]. Ostrava: Ekonomicka

fakulta, VSB-TU, 2003 [cit. 2016-04-01]. Dostupné z: http://gis.vsb.cz/pan-
old/Skoleni_Texty/TextySkoleni/AnalyzaCasRad.pdf
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6 PRAKTICKE MODELY
6.1 Aktivni investovani

Cilem aktivniho investovani je prekonavani trhu (nakup podhodnocenych
akcii a prodej nadhodnocenych). Pro priklad investovani na burze je zvolena
spolecnost Patria Direct, kterd nabizi DEMO ucet na dobu 30 dni, ve kterém si
budouci investor miiZe vyzkouSet obchod nanecisto. Spolupracujici Komerc¢ni
banka tyto sluzby klientim nenabizi. DalSimi zprostiedkovateli online
obchodovani pomoci brokera jsou napiiklad Fio banka nebo Brokerjet Ceské
sporitelny. Prace nema za cil urcit, ktery z nich je pro ceského klienta nejvhodné;jsi.
Pokud by se jednalo o realnou investici, mél by si investor nejdrive zjistit, jaké
instrumenty spolec¢nost nabizi a jaka je vyse poplatki za online obchodovani.

Ve zkuSebni verzi ma klient kdispozici 500000 CZK, 5000 USD
a 5000 EUR. MtiZe také obchodovat s americkymi cennymi papiry, FTF, derivaty ¢i
obchodovat na uvér. V této kapitole jsou vybrany k obchodovani akcie, ke kterym
lidé nemaji divéru. Na Uvodni strance uzivatelského uctu se zobrazuje stav
portfolia a aktualni zpravy vazané k drzenym titulim. Dalsi sekci je portfolio, které
obsahuje podrobny stav investic a ¢tvrtletni vypisy nebo zpracované podklady pro
danové priznani. Sekce obchodovani slouzi k ndakupu a prodeji cennych papiri.
Jsou zde zobrazeny nejznaméjSi a nejvice obchodovatelné cenné papiry
s detailnimi informacemi o vyvoji ceny.105

Demo verze byla spusténa 18. 2. 2016. V tento den bylo nakoupeno 7 druhti
akcii. Celkovy prehled vSech provedenych obchodl do 4. 3. 2016 je zobrazen
v Priloze €. 5. Obchod probihal témér kazdy den. Mezi nejcastéji obchodované akcie
patii CEZ, Komer¢ni banka, McDonald’s nebo Apple Computer. Principem
obchodovani je dosahnout 10% zisku z ochodu. V prostiredi uctu je kazdy den
investorovi doporuceno, které akcie ma prodat a které naopak nakoupit. Je potieba

zohlednit icasovy posun na riznych kontinentech. Na pocatku ma investor

1% pemo Geet: ndvod. PATRIA [online]. [cit. 2016-02-18]. Dostupné z: https://www.patria-

direct.cz/otevrit-ucet/demo/navod
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1000 000 K¢. V nasledujicich tabulkach je zobrazen konecny stav uctu ke dni
4.3.2016.

Tabulka 15: SloZeni portfolia cennych papirli - DEMO verze

NAZEV CENNYCH ina Podet = Pofizovaci Trini cena Neredlni  Trini cena celkem
PAPIRU kust cena zisk % v CZK
CEz CZK 510 376,7843 382,1 1,41 194 871
ERSTE GROUP BANK CZK 300 649,3 647,6 -0,26 194 280
P S s ————

Celkem cenné papiry

CZK 0,57 389 151
CZK
Nokia Renkaat EUR 100 29,38 29,35 -0,10 79 340,39

Celkem cenné papiry

FUR EUR -0,10 79 340,39
Kroger usp | 150 37,8 36,85 2,51 135 799,62
Vertex Pharma usD 50 89,45 | 88,7911 0,74 109 070,99

P S s ———
(e G USD 1,73 244 870,61
usD

=e » » »~+» % %9%%>5>»>»>»> »92==»B>BB.BB_B>B>B>———————————
CELKEM cenné papiry CZK -0,31 713 361,99

Pramen: vlastni zpracovani; PATRIA DIRECT [online]. [cit. 2016-02-18]. Dostupné z:
https://webtrader.patria-direct.cz/

Z Tabulky 15 je patrné, Ze nejvétsi nakoupeny pocet akcii tvori spole¢nost
CEZ, o které se v novinach hodné pise. Od této akcie autor neo¢ekava nadprimérny
vynos, ale vyplatu vysokych dividend. Firma ma stabilni trzby a zisky.

Béhem obchodovani na burze byly placeny poplatky za nakup i prodej akcii,
se kterymi je nutné pocitat a zahrnout je do poZadovaného navySeni kurzu.
Hodnota cennych papiri ma ke dni 4. 3. 2016 kurz -0,31 %. Aktudlni stav ¢ini
713 361,99 K¢. Z Tabulky 16 vyplyva, Ze Cast aktiv zlstala v penézni podobé. Na
konci obdobi je moZné k obchodovani vyuzit 347 013,22 K¢. Celkova hodnota
portfolia ¢ini nyni 1060 375,21 K¢ To znamenda, Ze za dobu 15 dni investice

vydélala 60 375,21 K¢.



Tabulka 16: Portfolio penéznich zlstatk — DEMO verze

o Penéini Aktualni kurz ke dni Penézni zlstatek
FENEZNIZUSTATKY zustatek v CZK 4. 3.2016 v CZK

CZK Bézné -136 062,36 -136 062,36

EUR Béiné 5221 27,0325 141 136,68

USD Béiné 13 918,06 24,568 341 938,9
P T E—————

Celkem penézni prostiredky 347 013,22
P

CELKOVA HODNOTA PORTFOLIA 1060 375,21

Pramen: vlastni zpracovani; PATRIA DIRECT [online]. [cit. 2016-02-18]. Dostupné z:
https://webtrader.patria-direct.cz/

I vramci obchodovani na burze je velmi dilezita diverzifikace. Trader by
meél vybirat akcie v riznych ménach, ¢imz snizi hrozbu ménového rizika. Miize se
stat, Ze hodnota akcie roste, ale kurz mény oslabuje, pak se trzni cena nezménila.
Akcie v cizi méné se spojuje s ménovym rizikem. Pro zajisténi vySsi likvidity je

vhodné zvolit cizi kapitalové trhy (napi. XETRA, NASDAQ).

6.2 Pasivni investovani

V této casti diplomové prace je vyuzita sluzba Investi¢ni asistent a produkt
Investi¢éni manaZer od Komerc¢ni banky. Produkt Investicni manaZer je popsan
v kapitole 4. Sluzbu investicni asistent je moZné vyuZzivat pfi investici minimalné
75000 K¢. Jeji soucasti je navrh portfolia, ktery si klient mtze dale upravit dle
vlastnich tivah a finan¢nich moZnosti.

K obéma produktim se vaze jiny investi¢ni dotaznik, ktery vyhodnocuje,
jaky typ investora klient predstavuje. Oba dotazniky jsou umistény v Ptiloze ¢. 6.
Prvni dotaznik se vaZe k produktu Investicni manazer. Sklada se z péti hlavnich
Casti: identifikace klienta; znalosti a zkuSenosti; finanéni situace klienta;
investi¢nich cilii a odmitnuti odpovédi. Druhy dotaznik sluzby Investi¢ni asistent
se zaméfuje pouze na védomosti klienta o kolektivnim investovani a jeho
zkuSenosti v oblasti investic. Cilem obou dotaznikii je zjistit, zda je sluzba pro
klienta vhodna a k jakému typu investora se klient radi. Slovy Ing. Jifiho Ulricha

z Komer¢ni banky jsou ,Cesi ndrod konzervativci, maji na béZném uctu miliony
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a boji se investovat.“1%¢ Jeho slova podporuje i Jan Traxler, ktery Cesky narod
povazuje dokonce za velmi konzervativni. ,Slovo akcie je pro mnohé synonymem
rulety a slovo fond synonymem podvodnikii., 107

Nasledujici priklady zobrazuji prevzeti doporuc¢eného navrhu investicnich
portfolii dle Investicniho asistenta sprovedenim c¢asteCnych zmén autorem.
K vypoctim jsou pouzity udaje z Prilohy ¢. 7, ktera obsahuje vykonnost kazdého
zuvedenych fondi v portfoliu. Vzhledem kmalému mnozstvi informaci
o vykonnosti u nékterych fondi, je investice c¢aste¢né reinvestovana, aby bylo
dosazZeno maximalniho zhodnoceni vSech finan¢nich prostredkd. Priklady jsou
pocitany v aplikaci Microsoft Excel.

Kazdé portfolio disponuje s ¢astkou 1000 000 K¢, kterd je jednorazové
investovana. Predpoklada se, Ze investor investovanou ¢astku nyni nepotiebuje.
Veskeré zminéné poplatky jsou pouze vstupnimi poplatky. Vypocet nepodléha
zdanéni. Inflace neni do celkového vynosu zahrnuta. O jejim moZném budoucim

vyvoji pojednava kapitola 7.

6.2.1 Portfolio Konzervativniho investora

Vzhledem kvlastnostem konzervativniho investora jsou v portfoliu
zatazeny podilové fondy s investi¢nim horizontem v priimeéru 2 roky. Z Tabulky 17
vyplyva, Ze se portfolio sklada z 5 fondd, z nichZ nejvétsi zastoupeni ma KB
Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive. Naopak nejméné je investovano do KB

Absolutnich fondi. Celkova cena poplatkt ¢ini 4 900 K¢.

1% Téma: Kterym typem investora jsou klienti nejast&ji. Rozhovor s Ing. Jifim Ulrichem, retail division

manager, Komerc¢ni banka a. s. Hradec Kralové 12. 10. 2015.
197 ¢{ZEK, Radomir. Investujte s Ceskymi experty: doporuceni prednich ceskych investori, 2012, s. 32.
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Tabulka 17: Konzervativni portfolio

NAKUP FONDU POPLATKY

KB Absolutnich vynost 60 000 K¢ 300 K¢
IKS Dluhopisovy PLUS 120 000 K¢ 1200 K¢
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 110 000 K¢ 1100 K¢
Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) 110 000 K¢ 1100 K¢
KB Privatni sprava aktiv 1 -Exclusive 600 000 K¢ 1200 K¢
CELKEM ( 1 000 000 K¢ ’7 4900 K¢

Pramen: Investicni asistent leden azZ brezen 2016: konzervativni portfolio fondU. /KS KB [online]. [cit.
2016-01-25]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/dimg/FundDetail6.pdf?RiskProfileld=1&ItemCount=5&Prld0=10150672&PrPerc0=0.06&PrTrans0=
1&PrS0=60%C2%A0000,00&PrOldId0=0&PrOldPerc0=0.06&PrFee0=300.0&Prld1=1030003&PrPerc1=0.1
2&PrTrans1=1&PrS1=120%C2%A0000,00&PrOldId1=0&PrOldPerc1=0.12&PrFeel1=1200.0&Prid2=10166
405&PrPerc2=0.11&PrTrans2=1&PrS2=110%C2%A0000,00&PrOldId2=0&PrOldPerc2=0.11&PrFee2=110
0.0&Prld3=10172651&PrPerc3=0.11&PrTrans3=1&PrS3=110%C2%A0000,00&PrOldId3=0&PrOldPerc3=0
.11&PrFee3=1100.0&Prld4=10159578&PrPerc4=0.6&PrTrans4=1&PrS4=600%C2%A0000,00&PrOldId4=0
&PrOldPerc4=0.6&PrFee4=1200.0

Jak se na celkovém sloZeni aktiv podileji jednotlivé fondy, popisuje kapitola
5. Zde jsou také uvedeny ceny, za které byly nakoupeny podilové listy fondu.
Veskeré tyto informace jsou dulezité pro nasledujici Tabulku 18. Kvypoctu
predpokladaného vynosu je nutné znat pocate¢ni hodnotu podilového listu ke dni
koupé, pocatetni poplatek a ocekdvany vynos po dobu 3 let. Informace
i vykonnosti fondi jsou uvedeny v Priloze ¢. 4. Jak jiz bylo feceno, pirestoZe maji
nékteré fondy doporuceny investi¢ni horizont na 3 a vice let, po zhlédnuti tabulek
s vynosy vyplyva, Ze vykonnost je uvadéna pouze pro priibéh roku 2016 a rok
2017. Pro maximalni vyuziti vSech finan¢nich prostfedkl pro dané portfolio, jsou

tak volné finan¢ni prostredky reinvestovany do fondd, které hodnoty vykonnosti

poskytuji a mohou klientovi prinést dals$i zajimavé zhodnoceni.
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POCET

Tabulka 18: Predpokladany vynos Konzervativniho investora

A VYNOS v K¢
PODILOVYCH
LSITU 1rok
KB Absolutnich vynost 58184,64 | 59832,00077 | 60795,29598 | 122268,9986
IKS Dluhopisovy PLUS 73728,19 119916,002 | 182268,8954 | 182214,2147
KB Privétni sprava aktiv 5D - 98074,18 | 111243,0003 | 122378,4246
Exclusive A
Amundi Funds Bond Global
Aggregate (CZK) 43,46 | 113235,0204
KB Privatni sprava aktiv 1 -Exclusive 592124,74 624356,7068 | 698386,0193 | 768320,8761
P s —
CELKEM 1028582,73 | 1063828,635 | 1072804,089
—_—
CELKEM - NAKLADY 1067904,089

Pramen: vlastni zpracovani

Pii vypoCtu je postupovano nasledujicim zplsobem. Nejprve jsou
zakoupeny podilové listy za cenu uvedenou k datu 21. 1. 2016. Nejlevnéjsi cenu
podilovych listi (PL) ma vtomto portfoliu fond KB Absolutnich fondi
1,0312 K¢/1PL. Nejdrazsi podilové listy patfi fondu Amundi Funds Bond Global
Aggregate za cenu 2 530,84 K¢/1PL. V Tabulce 18 jsou zaznamenany priibézné
vynosy fondl po dobu 3 let. Po prvnim roce klesla cena u IKS Dluhopisovy PLUS
00,21 % a IKS Dluhopisovy PLUS o 0,07 %. Ostatni fondy vzrostly, vynos po
prvnim roce ¢ini 28 582 K¢. Po prvnim roce jsou prodany podilové listy fondu
Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK), které maji nyni hodnotu ptiblizné
113 235 K¢. Komerc¢ni banka si neuctuje poplatek za odkup. Nyni lze za tyto
prostiedky nakoupit dalsi podilové listy. Konkrétné se jedna o nakup podilovych
listd fondu IKS Dluhopisovy PLUS (50 000 K¢) a KB Privatni sprava aktiv 1 -
Exclusive (60 000 K¢). V dalSim roce vykonnost u vSech fondii vzrostla, coZ
znamena navysSeni investice o 63 829 K¢. Po druhém roce jsou prodany podilové
listy KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A, které z ptivodnich 110 000 K¢
vzrostly na 122 378 K¢. Tato ¢astka je dale rozdélena po 60 000 K¢ mezi fondy KB

108 prodej podilovych listh Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) - poplatek za odkup 0 %;

50 000 K¢ reinvestovano do IKS Dluhopisovy PLUS a 60 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive
109 prodej podilovych listl - poplatek za odkup 0 %; 60 000 K¢ reinvestovano do KB Absolutnich vynosl
a KB Privatni spravy aktiv 1 - Exclusive
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Absolutnich vynosti a KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive. PrestoZe fond KB
Absolutnich vynosli nepatrné poklesl, celkovy zisk se navysil na 72 804 K¢. Pri
zapocitani poplatkl se za 3 roky plivodni 1 000 000 K¢ obohatil o 67 904 K¢. Na
zavér tohoto prikladu lze uvést ivariantu bez reinvestovani. Pokud by k nému
nedoslo, investice by vzrostla o 66 348 K. Rozdil mezi hodnotami je pouhych
1 556 K¢. Dlivodem jsou poplatky, se kterymi je pti investovani nutné pocitat. Ty
finan¢ni prostredky, které nebyly po nové investici pouzity, je mozné pouZit na

dalsi poplatky spojené se spravou fondi.
6.2.2 Portfolio Vyvazeného investora

Balancované portfolio ma oproti konzervativnimu fondt 6. Nové je zarazen
fond Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK), KB Privatni sprava aktiv 4 -
Exclusive a Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK). Vzhledem
k uvadéné vykonnosti jednotlivych fondl na 1, 2, 3 a 5 let neni mozné pocitat
s investi¢nim horizontem na 4 roky. Tabulka 19 ukazuje rozloZeni 1 000 000 K¢
mezi jednotlivé fondy a sumu jejich pocate¢nich poplatki. Nejvétsi investici je fond

KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive.

Tabulka 19: Balancované portfolio

NAKUP FONDU CASTKA ‘ POPLATKY

KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 70 000 K¢ 700 K¢
Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) 70 000 K¢ 700 K¢
KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive 330000 K¢ 660 K¢
KB Privatni sprava aktiv 4 - Exclusive 300 000 K¢ 3000 K¢
Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) 160 000 K¢ 1600 K¢
Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) 70 000 K¢ 2 100 K¢
CELKEM l_ 1 000 000 K¢ | 8 760 K¢

Pramen: Investicni asistent leden aZ bfezen 2016: balancované portfolio fondu. /KS KB [online]. [cit.
2016-01-25]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/dimg/FundDetail6.pdf?RiskProfileld=2&ItemCount=6&Prld0=10166405&PrPerc0=0.07&PrTrans0=
1&PrS0=70%C2%A0000,00&PrOIdId0=0&PrOIldPerc0=0.07&PrFee0=700.0&Prid1=10172650&PrPerc1=0.
07&PrTrans1=1&PrS1=70%C2%A0000,00&PrOIldid1=0&PrOIldPerc1=0.07&PrFeel=700.0&Prid2=101595
78&PrPerc2=0.33&PrTrans2=1&PrS2=330%C2%A0000,00&PrOldId2=0&PrOldPerc2=0.33&PrFee2=660.0
&Prld3=10080475&PrPerc3=0.3&PrTrans3=1&PrS$3=300%C2%A0000,00&PrOldld3=0&PrOldPerc3=0.3&
PrFee3=3000.0&Prld4=10172651&PrPerc4=0.16&PrTrans4=1&PrS4=160%C2%A0000,00&PrOldId4=0&P
rOldPerc4=0.16&PrFee4=1600.0&Prld5=10172652&PrPerc5=0.07&PrTrans5=1&PrS5=70%C2%A0000,00
&PrOldid5=0&PrOIldPerc5=0.07&PrFee5=2100.0
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Tabulka 20: Predpokladany vynos Vyvazeného investora

POCET VYNOS v K¢
PODILOVYCH

LSITU 1rok

KB Privatni sprava aktiv 5D —

. 62410,84 69208,99816 241151,8189
Exclusive A

Amundi Funds Bond Euro High

Yield (CZK) 29 | 69071,20034

KB Privatni sprava aktiv 1 -

. 313777,69 330857,9966 337640,5855 342063,6772
Exclusive

KB Privatni sprava aktiv 4 -

. 248385,49 295379,9949 | 454243,0568 753184,2923
Exclusive

Amundi Funds Bond Global

Aggregate (CZK) 63,22 164719,6961

Amundi Funds Equity Europe

Concentrated (CZK) 28,27 74167,22366

CELKEM 1003405,11 1033035,461 1095247,969

CELKEM - NAKLADY 1086487,969

Pramen: vlastni zpracovani

Z Tabulky 20 je zrejmé, Ze fondy Amundi Funds Bond Euro High Yield
(CZK), Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) a Amundi Funds Equity Europe
Concentrated (CZK) maji oproti ostatnim fondim vyssi cenu podilovych listti, pres
2000 K¢/1PL. Podilové listy téchto fondd byly po prvnim roce investovani
prodany. Fondlim Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) a KB Privatn{ sprava
aktiv 4 - Exclusive vykonnost po prvnim roce klesla, zbylé fondy vzrostly, investice
se tak navysila o 3 405 K¢. 150 000 K¢ bylo po prvnim roce reinvestovano do fondu
KB Privatni sprava aktiv 4 - Exclusive, 150 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 5D -
Exclusive A. Tato zména prinesla nartist investice o 33 035 K¢, jelikoZ vSem fondl
vykonnost vzrostla. Nasleduje dalsi reinvestice podilovych listti KB Privatni spravy
aktiv 5D - Exclusive A. 240 000 K¢ reinvestovano do KB Privatni sprava aktiv 4 -
Exclusive. Vykonnost se opét navysila. Vyvazeny investor ziskal diky tomuto

portfoliu 95 247 K¢. Véetné poplatkii je celkovy vynos 86 487 K¢. Bez reinvestovani
je celkova ¢astka niZsi, 42 254 K¢. Investor by tak mohl pfrijit o 36 854 K¢.

1o prodej podilovych listd: Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK), Amundi Funds Bond Global
Aggregate (CZK), Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) - poplatek za odkup 0 %; 150 000 K¢
reinvestovano do KB Privatni sprava aktiv 4 — Exclusive, 150 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 5D -
Exclusive A

! prodej podilovych listi KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A - poplatek 0 %; 240 000 K¢
reinvestovano do KB Privatni sprava aktiv 4 - Exclusive
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6.2.3 Portfolio Dynamického investora

Dynamické portfolio ma podobné sloZeni fondl jako portfolio vyvazené.
Novymi fondy jsou Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) a First Eagle Amundi
International Fund (USD). Rozdéleni volnych finan¢nich prostiedkl se ale lisi.
Podle Tabulky 21 je nejvice investovano do fondu KB Privatni sprava aktiv 5D -
Exclusive A 700 000 K¢. Ostatni fondy maji po 60 000 K¢. Investi¢ni horizont je
5 let. Poplatky cini celkem 12 520 K. JelikoZ portfolio zahrnuje i cizi ménu, musi
byt zohlednéno ménové riziko. Ke dni 21. 1. 2016 je cena fondu v USD

5301,25 K¢/1PL.

Tabulka 21: Dynamické portfolio

NAKUP FONDU CASTKA POPLATKY

Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) 60 000 K¢ 1800 K¢
Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) 60 000 K¢ 1800 K¢
KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive 60 000 K¢ 120 K¢
Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) 60 000 K¢ 600 K¢
First Eagle Amundi International Fund (USD) 60 000 K¢ 1200 K¢
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 700 000 K¢ 7 000 K¢
CELKEM | 1o00000ke| 12520k

Pramen: Investicni asistent leden az brezen 2016: dynamické portfolio fond(. /KS KB [online]. [cit. 2016-
01-25]. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/dimg/FundDetail6.pdf?RiskProfileld=3&ItemCount=6&Prld0=10172648&PrPerc0=0.06&PrTrans0=
1&PrS0=60%C2%A0000,008&PrOldId0=0&PrOldPerc0=0.06&PrFee0=1800.0&Prid1=10172652&PrPercl=
0.06&PrTrans1=1&PrS1=60%C2%A0000,00&PrOldid1=0&PrOldPerc1=0.06&PrFee1=1800.0&Prld2=1015
9578&PrPerc2=0.06&PrTrans2=1&Pr52=60%C2%A0000,00&PrOldId2=0&PrOldPerc2=0.06&PrFee2=120.
0&Prld3=10172650&PrPerc3=0.06&PrTrans3=1&PrS3=60%C2%A0000,00&PrOIldId3=0&PrOIldPerc3=0.06
&PrFee3=600.0&Prld4=10164065&PrPerc4=0.06&PrTrans4=1&PrS4=60%C2%A0000,00&PrOldld4=0&Pr
OldPerc4=0.06&PrFee4=1200.0&Prld5=10166405&PrPerc5=0.7&PrTrans5=1&PrS5=700%C2%A0000,00
&PrOIldld5=0&PrOldPerc5=0.7&PrFee5=7000.0
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Tabulka 22: Predpokladany vynos Dynamického investora

POCET  VYNOSvKE
PODILOVYCH

LSITU 1rok

Amundi Funds Equity

Japan Value (CZK) 23,09 65322,0954

Amundi Funds Equity
Europe Concentrated 24,24 63594,3934
(CZK)

KB Privatni sprava

. . 57050,49 | 60156,00033 | 102209,1983 | 387216,1388
aktiv 1 - Exclusive

Amundi Funds Bond

Euro High Yield (CZK) 24,86 | 5921069105

First Eagle Amundi
International Fund 11,32 | 57879,78968 | 99749,29366 | 766085,5267 | 1264017,727
(USD)

KB Privatni sprava

aktiv 5D —Exclusive A 624108,42 | 707910,0039 | 888781,7953

CELKEM 1014072,974 | 1090740,287 | 1153301,666 | 1264017,727

CELKEM - NAKLADY 1251497,727

Pramen: vlastni zpracovani

Z informaci Tabulky 22 vyplyva, Ze se portfolio sklada predevsim z drazsich
podilovych listi. Po prvnim roce se portfolio zhodnotilo o 14 072 K¢. Vykonnost
klesla 0 1,33 % u fondu Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) a o 3,55 %
u First Eagle Amundi International Fund (USD). Naopak nejvétS$i nartst byl
zaznamenan u Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) o 8,86 %. Nasleduje prodej
podilovych listii: Amundi Funds Equity Japan Value (CZK), Amundi Funds Equity
Europe Concentrated, Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) - reinvestovano
40 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive, 40 000 K¢ do First Eagle
(USD), 100 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A. Nasledujici rok
vykonnost zbylych fondl vzrostla, nejvice u fondu v KB Privatni sprava aktiv 5D -

Exclusive A 0 10,01 %. Vysledkem je zhodnoceni o 90 740 K¢. Nyni jsou prodany

1 prodej podilovych listd: Amundi Funds Equity Japan Value (CZK), Amundi Funds Equity Europe
Concentrated, Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) - poplatek za odkup 0 %; reinvestovano

40 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 1 — Exclusive, 40 000 K¢ do First Eagle (USD), 100 000 K¢ do KB
Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A

m prodej podilovych listl KB Privatni sprava aktiv 5D —Exclusive A - poplatek za odkup 0 %;
reinvestovano 280 000 K¢ do KB Privatni sprava aktiv 1 — Exclusive a 600 000 K¢ do First Eagle Amundi
International Fund (USD)

' prodej podilovych listti KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive - poplatek za odkup 0 %; reinvestovano
380 000 K¢ First Eagle Amundi International Fund (USD)
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podilové listy KB Privatni spravy aktiv 5D - Exclusive A. Reinvestovano 280 000 K¢
do KB Privatni spravy aktiv 1 - Exclusive a 600 000 K¢ do First Eagle Amundi
International Fund (USD). Po tretim roce ¢ini vynos 153 301 K¢ Nakonec jsou
prodany i podilové listy KB Privatni spravy aktiv 1 - Exclusive a 380 000 K¢ je
reinvestovano do First Eagle Amundi International Fund (USD). Vykonnost tohoto
fondu i v poslednim roce investice vzrostla o 10,29 %, coZ navysSilo investici
0 264 017 K¢. Celkové findlni zhodnoceni je vcéetné poplatki 251 497 K¢. Pokud by
investor nereinvestoval, portfolio by mélo na konci obdobi hodnotu 87 794 KE¢.

Tedy o0 163 703 K¢ nizsi.

Graf 7: Porovnani vynosu viech portfolii

1400000
1200000
1000000 -
B Konzervativni
800000 + portfolio
600000 @ Balancované
portfolio
400000 -
W Dynamické
200000 - portfolio
0 -

1rok 2 roky 3 roky 5 let
Pramen: vlastni zpracovani

Graf 7 porovnava jednotlivd portfolia mezi sebou. Po prvnim roce
investovani si nejlépe vede Konzervativni portfolio. Nasledujici rok jeho vykonnost
prekonava Dynamické portfolio. Balancované portfolio porazi Konzervativni az
v tfetim roce, kde opét vede Dynamické portfolio. Z grafu vyplyva, Ze nejlépe
dopadlo dle predpokladu Dynamické portfolio. Vysledek lze prisuzovat sloZeni
aktiv v portfoliu. Zatimco Konzervativni a Balancované maji jako hlavni aktivum
dluhopisy, u Dynamického jsou to akcie. Jak se doposud jednotlivé historické

hodnoty portfolii vyvijely, ukazuji grafy v Priloze C. 3.
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6.3 Financni plan

Tato cast prace obsahuje 3 rlzna portfolia s investi¢ni strategii, ktera je
slozena podle typu investora. V prikladech jsou vyuZity nastroje Komerc¢ni
a Investitni komerc¢ni banky, a to predevsim finan¢ni plan, srovnavac portfolii,
portfolia dle investicniho manazera, investi¢ni dotaznik a produkty.

Pfi planovani osobnich financi je nutné zohlednit vék investora. Do 25 let se
lidé obvykle nezabyvaji ni¢im jinym nez aktualnimi potrebami. Mezi jejich plany
tak patii hlavné cestovani, zdbava a dalsi kulturni vyziti. Mimo béZny ucet vlastni
predevsim sporici produkty. Po 25. roce Zivota dochazi ke zlomu. Lidé zacinaji resit
vlastni bydleni a zabezpeceni rodiny. VyuZivaji tak hypotecni avér, dalsi uvéry,
kvalitni pojiSténi pro celou rodinu, atd. Ke konci stfedniho véku se pridava také
planovani financi na dichod a s tim spojené investice. V ramci diichodu je dobré
myslet na stari, které ¢asto prinasi nemoci a jiné zdravotni a psychické problémy.
Béhem celého Zivota si chce kazdy splnit své sny. Jezdit na dovolenou, koupit si
nové auto a dal$i. Mohou ale nastat i neocekavané situace, kdyz clovék prijde
o praci nebo téZce onemocni. Na takovéto pripady by mél kazdy mit schovanou
finan¢ni rezervu.

Nastroj Finan¢ni plan Komercni banky provazi klienta postupné nékolika
sekcemi. Nejprve musi byt vytvoren plan cili. Pokud by si klient nevédél rady,
miiZe vyuZit napovédy na telefonu nebo ponechat sestaveni zdkladnich cilii na
samotné aplikaci, kterd je sestavi dle véku klienta. Druhou fazi je vyplnéni
informaci o finan¢ni a rodinné situaci klienta. Soucasti jsou i veSkeré spofici
a investi¢ni produkty, které doty¢ny jiz vlastni. Pfed samotnym navrhem fteSeni
klient vyplnuje dotaznik, aby zjistil, ktery typ investora zastupuje. V mnoha
pripadech nemusi mit klient veSkeré zminéné produkty u Komerc¢ni banky, a tak
mu banka pied reSenim cili nabidne prestup a predstavi moznou variantu. Poté
jsou navrzena reSeni pro kazdy cil postupné od nejkrat$i doby potreby jeho
dosazeni. Pokud se klientovi nelibi nabidka produktd, aplikace mu nabidne jinou
variantu. Ne vSechny cile musi byt naplnény. Stane se tak v pripadé, Ze jsou
kladeny poZadavky na prili§ vysoké zhodnoceni, kterému ale neodpovidaji volné
financni prostiedky. Nasledujici priklady byly navrzZeny tak, aby reSeni vSech cild
bylo 100 % a klient nemusel vyuZit nabizeného uvéru. Spoletnym prvkem

finan¢nich plant je 1 000 000 K¢ volnych finan¢nich prostredkl. Charakteristické
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vlastnosti osob v modelovych situacich jsou vybrany na zakladé konzultace
sfeditelem Komer¢nim banky Ing. Ulrichem. VeSkeré zakladni uvedené
charakteristiky jsou smyslené. Uvedené financ¢ni plany by se mély po 3 letech

obménovat. Preference klienta, trh i financ¢ni situace rodiny se s Casem méni.

6.3.1 Finanéni plan Konzervativniho investora

Pro ptiklad konzervativniho investora je vybran muZ ve véku 55 let pan
XXX. Ma jednoho syna, 28 let, ktery jiz s dotyCnym nezije. Vzhledem k véku
investora je jeho hlavnim cilem spokojeny Zivot v penzi. Jeho portfolio je nyni
sloZeno:
e hruba mzda ¢ini 30 000 K¢,
e rizikové Zivotni pojisténi 2 000 K¢/mésicné,
e sporici ucet naspoieno 150 000 K¢,

v

e doplnkové penzijni spofeni 1 000 K¢/mésicné, 250 000 K¢ nasporeno.

Tabulka 23: Plan cilG pana XXX

CiLE

co KDY - pocet let KOLIK — v K¢
financni rezerva 1 70 000
auto 3 200 000
dovolena 5 20 000
enze 9 1614270/
P 20 000 mésicné
sny 10 150 000

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Muz se nachazi ve véku, kdy jiZ nemusi teSit zabezpeceni rodiny, ale
zamértuje se predevsim na dlichod. V Tabulce 23 jsou zobrazeny jeho cile, kterych

chce za 10 let dosahnout. Nejvétsi polozkou je pravé zminovany diichod.
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Tabulka 24: Pfitomné a budouci pfijmy a vydaje pana XXX

Cisté roéni prijmy/vydaje

PRIIMY Priimérna ¢ista mési¢ni mzda/vydaje celkem
22 740 K¢ 272 880 K¢
19 500 K¢ 234 000 K¢
Volné financni prostiedky 3240 K¢ 38 880 K¢
Volné financni prostfedky jednorazovy vklad 1000 000 K¢
Pozadovana mésicni ¢astka Statni diichod
20 000 K¢ 13 418 K¢
Mésicné chybi Celkem chybi naspofit
6582 K¢ 1614 270 K¢

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online].
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Pokud jsou zodpovézeny veskeré cile, kterych

[cit. 2016-01-12]. Dostupné z:

by chtél pan XXX docilit,

nasleduje finan¢ni rozbor klienta, ktery obsahuje Tabulka 24. Klient ma mésicné

3240 K¢ (38 880K¢ roctné) volnych financnich pros

tredkd. Dale je drzitelem

1 000 000 K¢. Tyto penize nyni nepotrebuje na béZné vydaje domacnosti. Pan XXX

by mél rad v penzi 20 000 K¢ mésicné. Aby se tak stalo, musi celkem naSetrit

1614 270 K¢.

Tabulka 25: Doporucené schéma k dosazeni cili Komeréni

bankou

Moje rezerva 70 000 K¢ za 1 rok
nazev produktu vyuzity zGstatek jednorazové | mésicné celkem naspofreno

KB Garantovany vklad 70 000 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 70174 K¢
Celkem 70 174 K¢
Auto ‘ 200 000 K¢ za 3 roky
nazev produktu vyuzity zistatek jednorazové | mésicné celkem nasporeno

KB Garantovany vklad 80 000 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 80 601 K¢
IKS IM Konzervativni 0 K¢ 100 000 K¢ 0 K¢ 109 273 K&
Fondy kratkodobych investic 0 K¢ 12 500 K¢ 0 K¢ 12 917 K¢
Celkem 202 791 K¢
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Dovolena

20 000 K¢

Nazev produktu vyuzZity zustatek jednorazové | mésicné celkem nasporeno

IKS IM Konzervativni 0 K¢ 17 500 K¢ 0 K¢ 20 287 K¢
Celkem 20 287 K¢
Moje penze ‘ 1614 670 Kc za9let
nazev produktu vyuzZity zustatek jednorazové | mésicné celkem nasporeno

Doplrikové penzijni spofeni 250 000 K¢ 0 K¢ 3000 K¢ 678 190 K¢
IKS IM Konzervativni 0 K¢ 261 000 K¢ 1240 K¢ 493 794 K¢
Vital Invest 0 K¢ 261 000 K¢ 0 K¢ 326 779 K¢
Fondy kratkodobych investic 0 K¢ 174 000 K¢ 0 K¢ 192 003 K¢
Celkem 1690 766 K¢
Moje sny ‘ 150 000 K¢ za 10 let
nazev produktu vyuzZity zlistatek jednorazové | mésicné celkem nasporeno

IKS IM Konzervativni 0 Ke 50 000 K¢ 0 K¢ 67 196 K¢
Smisené fondy 0o Ke¢ 58 590 K¢ 0 K¢ 86 727 K¢
Celkem 153 923 K&

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Jakym zpiisobem lze k uvedenym ciliim dospét, obsahuje Tabulka 25. Prvni

cil, finan¢ni rezerva, ma mit vysi trojnasobku mési¢niho platu klienta, ktery slouzi

v neocCekavanych situacich. K dosaZeni cile je vybran produkt KB Garantovany

vklad. Jedna se o terminovany vklad. Pfi vkladu 70 000 K¢ (prevzato ze sporiciho

uctu) bude mit pan XXX naspoieno 70 174 K¢.

Za 3 roky Kklient poZaduje 200 000 K¢ na koupi nového auta. Mezi zvolené

produkty opét patii KB Garantovany vklad. Vklad ¢inf 80 000 K¢ (prevzato ze zbylé

castky sporiciho uctu) skoneénym zhodnocenim 601 K¢. Dale je 100 000 K¢

jednorazoveé vloZeno do smiSeného fondu IKS IM Konzervativni. A 12 500 K¢ jde

jednordzové do fondl kratkodobych investic. Vyslednd hodnota po 3 letech

investovani je 202 791 K¢.

Pro cil 20 000 K¢ na dovolenou za 5 let je zvolen fond IKS IM Konzervativni.

Po vloZeni jednorazové investice 17 500 K¢ cil splnén snasporenou castkou

20 287 K¢.




Nejvétsi cil ma byt splnén za 9 let. JestliZze pan XXX bude kaZdy mésic
prispivat 3 000 K¢, miize za 9 let ziskat ke stavajici ¢astce 250 000 K¢ navyseni na
678 190 KC. To ale na finalni poZadavek nestaci. A tak je jednorazové vloZeno
261 000 K¢ do produkti IKS IM Konzervativni a investi¢niho Zivotniho pojisténi
Vital Invest. Pokud se u produktu IKS IM Konzervativni k jednorazové castce
pripoCitd jeSté mésicni investice 1 240 K¢, celkova nasporena castka cini
493 794 K¢. Vital Invest se zhodnoti na 326 779 K¢. Jako posledni jsou vyuzity
fondy kratkodobych investic. Pomoci jednorazové castky 174 000 K¢, naspori
klient 192 003 K¢. Cil bude splnén s celkovou nasporenou castkou 1 690 766 KC.

Poslednim cilem jsou sny pana XXX, které jsou naplnény jednorazovym
vkladem: 50 000 K¢ do produkti IKS IM Konzervativniho a 58 590 K¢ do

smisSenych fond{. Investice je splnéna ve vysi 153 923 K¢.

6.3.2 Finanéni plan Vyvazeného investora

Pro priklad vyvazeného investora je vybran muz ve véku 40 let pan YYY. M4
jednoho syna 10 let a dceru 6 let. Rodina zdédila diim, ktery byl v ramci dédictvi
zrekonstruovan. Vzhledem k véku investora je jeho hlavnim cilem spokojeny Zivot
rodiny. Jeho portfolio je nyni sloZeno:

e hruba mzda ¢ini 50 000 K¢,
e rizikové Zivotni pojisténi 1 000 K¢/mésicné,
e stavebni sporeni 20 000 K¢/roc¢né, 200 000 K¢,

e doplnkové penzijni sporeni 1 000 K¢/mésicné, 150 000 K¢ nasporeno.

Tabulka 26: Plan cilG pana YYY

CiLE

co KDY - pocet let KOLIK — v K¢
financni rezerva 1 150 000
auto 3 300 000
uspory pro déti 10 1000 000
dovolena 15 40 000
S 26 30 oélozniz::?fé

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1
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Pan YYY se zaméruje piredevSim na rodinu. Déti chodi nyni na zakladni
Skolu, rodice ale predpokladaji, Ze budou v budoucnu studovat na vysoké Skole.
V Tabulce 26 jsou zobrazeny jeho cile, kterych by chtél za celkem 26 let dosahnout.
Nejvétsi polozkou je dichod. Nasleduje pozadavek uspor pro déti 1 000 000 K¢.
Finan¢ni situace rodiny prozatim dostacuje na realizaci snti, proto nejsou zahrnuty

mezi cile.

Tabulka 27: Pfitomné a budouci pfijmy a vydaje pana YYY

Cisté roéni prijmy/vydaje

PRIJMY Priimérna Cista mésiéni mzda/Vydaje
celkem
39 054 K¢ 468 648 K¢
28 166 K¢ 337992 K¢
Volnevflnancnl 10 888 K¢ 130 656 K¢
prostiredky
Volné financni prostfedky jednorazovy vklad 1000 000 K¢
Pozadovana mésicni castka Statni dichod
30 000 K¢ 17 498 K¢
Meésicné chybi Celkem chybi naspofrit
12 502 K¢ 4294 498 K¢

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Finan¢ni rozbor klienta, obsahuje Tabulka 27. Klient ma mési¢né 10 888 K¢
(130 656 K¢ roc¢né) volnych finan¢nich prostiredki. Dale je drzitelem 1 000 000 K.
V penzi by rad pobiral 30 000 K¢ mési¢né. Proto musi celkem nasetrit 4 294 498 K¢
za 26 let. Pan YYY je vyvaZenym typem investora. V nestudujici Tabulce 28 jsou tak

pro splnénti cild zvoleny odpovidajici investi¢ni produkty.

Tabulka 28: Doporucené schéma k dosazeni cili Komeréni bankou

Moje rezerva 150 000 K¢ za 1 rok
nazev produktu vyuZity zlstatek jednorazové | mésicné celkem naspofeno

Spotici ucet 0 K¢ 150 000 K¢ 0 K¢ 150 180 K¢
Celkem 150 180 K¢
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‘ 300 000 K¢

Auto za 3 roky
nazev produktu vyuzity zustatek jednorazové | mésicné celkem naspofreno

Stavebni sporeni 200 000 K¢ 0 K¢ 1666 K¢ 275 435 K¢
IKS IM Konzervativni 0 K¢ 25 000 K¢ 0 K¢ 27 318 K¢
Celkem 302 753 K¢
Uspory pro déti ‘ 1 000 000 K¢ za 10 let
nazev produktu vyuZity zustatek jednorazové | mésicné celkem naspofeno

IKS IM Balancovany 0 K¢ 0 K¢ 4800 K¢ 704 233 K¢
IKS IM Konzervativni 0 K¢ 0 K¢ 2 260 K¢ 315176 K¢

Celkem

Dovolena

40 000 K¢

1019 409 K¢
za 15 let

Celkem

nazev produktu vyuzity zustatek jednorazové | mésicné celkem naspofreno

Spofici ucet 0 K¢ 0 K¢ 240 K¢ 43 588 K¢
Celkem 43 588 K¢
Moje penze ‘ 4 294 498 K¢ za 26 let
nazev produktu vyuZity zustatek jednorazové | mésicné celkem nasporeno

Doplrikové penzijni spofeni 150 000 K¢ 0 K¢ 3 000 K¢ 1668 953 K¢
IKS IM Konzervativni 0 K¢ 247 500 K¢ 0 K¢ 533 768 K¢
Vital Invest 0 K¢ 165 000 K¢ 0 K¢ 466 014 K¢
IKS IM Balancovany 0 K¢ 297 500 K¢ 0 K¢ 1684 724 K¢
Celkem 4 353 459 K¢
Moje sny ‘ 150 000 K¢ za 10 let
nazev produktu vyuZity zustatek jednorazové | mésicné celkem naspofeno

IKS IM Konzervativni 0 K¢ 50 000 K¢ 0 K¢ 67 196 K¢
SmiSené fondy 0 K¢ 58 590 K¢ 0 K¢ 86 727 K&

153 923 K¢

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Prvni cil i vtomto pripadé obsahuje finan¢ni rezervu (trojnasobek

mésicniho platu klienta) urenou pro neocekavané situace. K dosazeni cile slouzi

produkt sporici ucet. Pri jednorazovém vkladu 150 000 K¢ se castka za rok

zhodnoti na 150 180 K¢.




Po 3 letech klient poZaduje 300 000 K¢ na koupi nového auta. Zvolenymi
produkty jsou stavebni sporfeni a produkt IKS IM Konzervativni. Pan YYY jiZ
stavebni sporeni vlastni. Doposud nasporend c¢astka 200 000 K¢ se zde opét
275 435 K¢. Doplinkem k ziskani cilové castky je jednorazova investice 25 000 K¢
do produktu IKS IM Konzervativni se zhodnocenim o 2 318 K¢. Nové auto tak miize
byt zakoupeno celkem za 302 753 K¢.

Uspory pro budoucnost déti zajistuje investice do produktd IKS IM
Balancovany 4 800 K¢/mésicné a IKS IM Konzervativni 2 260 K¢&/mésicné.
PoZadovany 1 000 000 K¢ za 10 let je splnén a navySen o 19 409 K¢.

Nejvétsi cil - penze ma byt splnéna za 26 let. JestliZe si pan YYY bude kazdy
mésic prispivat 3 000 K¢ do dopliikového penzijniho spofeni, mize za 9 let ziskat
castku az 678 190 Kc. Dale je jednorazoveé vlozeno 247 500 K¢ do produktu IKS IM
Konzervativniho, 165 000 K¢ do investicniho Zivotniho pojisténi Vital Invest
a297 500 K¢ do IKS IM Balancovaného. Cil je splnén s celkovou naspoienou

¢astkou 4 353 459 K¢.

Posledni cil se plni stejné jako u predesSlé osoby pana XXX. A to
jednorazovym vkladem: 50000 K¢ do produkti IKS IM Konzervativniho
a58590 K¢ do smisenych fondd. Investice je splnéna s naspoienou c¢astkou

153 923 K¢.

6.3.3 Finanéni plan Dynamického investora

VyvaZeného investora prestavuje muz ve véku 25 let pan ZZZ, svobodny,
bezdétny. Vzhledem kvéku investora je jeho hlavnim cilem naplnéni sni
a budovani majetku na spokojeny rodinny Zivot. Jeho portfolio je nyni sloZeno:

e hrubd mzda ¢ini 25 000 K¢,
¢ rizikové Zivotni pojisténi 500 K¢/mésicné,
e stavebni spofeni 20 000 K¢/roc¢né, naspoieno 140 000 K¢,

e doplnkové penzijni sporeni 1 000 K¢/mésicné, 90 000 K¢ nasporeno.
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Tabulka 29: Plan cilG pana 2Z2Z

CiLE

co KDY — pocet let KOLIK — v K&

financni rezerva 1 75 000
auto 3 100 000
rodina 10 20 000
vlastni bydleni 12 2 700 000
dovolena 25 20 000
rekonstrukce 30 700 000
sny 40 1 000 000
TR 44 2930259/

20 000 mési¢né

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Tabulka 29 poukazuje na fakt, Ze muz je velmi mlady. Ma tedy cely Zivot
pred sebou. Penze ho cekd priblizné az za 44 let a prozatim nema uplnou
predstavu o Zivoté. Prvnim cilem je vlastni automobil a predevSim cestovani, na
které je schopny uSetfit z volnych finan¢nich prostredki. Kolem 35 let by se rad
usadil, zalozil rodinu a zatidil ji dtulny domov. Vzhledem k predpokladu, Ze se
jednd o koupi star$tho domu nebo bytu, budou potifeba penize na jeho

rekonstrukci.

Tabulka 30: Pfitomné a budouci pfijmy a vydaje pana ZZZ

o, . . - } o ’ i é- t; v s wvre :d .
PRUMY Pramérna €ista mésiéni mzda/Vydaje 0 et eI e el
celkem
19 295 K¢ 231 540 K¢
12 616 K¢ 151 395 K¢
Volné financni 6679 K& 80 148 K&
prostredky
Volné financni prostfedky jednorazovy vklad 1000 000 K¢
PozZadovana mésicni Castka Statni diichod

20 000 K¢ 14 027 K¢

Mésicné chybi Celkem chybi naspofit
5973 K¢ 2 930 259 K¢

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1
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Pan ZZZ ma mésicné k dispozici 6 679 K¢ (80 148 K¢ rocné) volnych

financnich prostredki. Dale je drzitelem 1 000 000 K¢. V penzi by se nyni spokojil

s 20 000 K¢ mésicné. Aby se tak stalo, musi celkem nasetrit 2 930 259 K¢. ProtoZe

je klient velmi mlady, budou se jeho plany jeSté zménit. A to konkrétné

v pozadovanych ¢astkach. Pfesto uz nyni mize znat feSeni planovanych cild, které

obsahuje Tabulka 31.

Tabulka 31: Doporucené schéma k dosazeni cili Komeréni bankou

75 000 K¢

Moje rezerva

za 1rok

100 000 K¢

nazev produktu vyuzity zustatek jednorazové | mésicné celkem naspofreno
Spofici ucet 0 K¢ 75 000 K¢ 0 K¢ 75 090 K¢
Celkem 75 090 K¢

za 3 roky

20 000 K¢

Rodina

nazev produktu vyuzity zustatek jednorazové mésicné | celkem nasporeno
Stavebni spofeni 96 600 K¢ o K¢ oKe¢ 100 639 K¢
Celkem 100 639 K¢

za 10 let

Celkem

40 000 K¢

Dovolena

nazev produktu vyuzity zastatek jednorazové mésicné | celkem nasporeno
Stavebni sporeni 20 000 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 20 097 K¢
Celkem 20 097 K¢
Vlastni bydleni 2 700 000 K¢ za 12 let
nazev produktu vyuzity zistatek jednorazoveé mésicné | celkem naspofeno
Stavebni spofeni 23 400 K¢ 0 K¢ 1 666 K¢ 311 405 K¢
Vital Invest 0 K¢ 277 500 K¢ 1 000 K¢ 779 233 K¢
IKS IM Dynamicky 0 K¢ 227 500 K¢ 5679 K¢ 1639042 K¢

2 830290 K¢

za 25 let

nazev produktu vyuzity zistatek jednorazoveé mésicné | celkem naspofeno
Akciové fondy 0 K¢ 9 400 K¢ 0 K¢ 40 343 K¢
Celkem 40 343 K¢
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Rekonstrukce 700 000 K¢

nazev produktu vyuzZity ztistatek jednorazové mésicné | celkem nasporeno
Vital Invest 0 K¢ 119 300 K¢ 0 K¢ 718 493 K¢
Celkem 718 493 K¢
Moje sny 1 000 000 K¢ za 40 let
nazev produktu vyuzZity ztistatek jednorazové mésicné | celkem nasporeno
Vital Invest 0 K¢ 94 000 K¢ 0 K¢ 1030001 K¢
Celkem 1 030 001 K¢
Moje penze ‘ 2 930 259 K¢ za 44 let
nazev produktu vyuzity zistatek jednorazoveé mésicné | celkem nasporeno
Doplrikové penzijni sporeni 90 000 K¢ 0 K¢ 1 000 K¢ 1733 840 K¢
Vital Invest 0 K¢ 88 400 K¢ 0 K¢ 1230 645 K¢
Celkem 2 964 485 K¢

Pramen: vlastni zpracovani; Jaké jsou vase sny? KB MojePldny [online]. [cit. 2016-01-12]. Dostupné z:
https://www.mojeplany.cz/mp-FE/?1

Nejprve musi pan ZZZ naspofrit rezervu. Prostfedkem k ziskani cile je
sporici ucet s jednorazovym vkladem 75 000 K¢. Za stavajicich nizkych trokovych
sazeb se hodnota zhodnoti pouze o 90 K¢.

Ke koupi vozu za 3 roky klient miize vyuzit jiz stavajiciho stavebniho
spoteni 96 600 K¢. Castka se po 3 letech navysila na 100 639 K&.

Stavebni spofeni je vybrano i v pripadé cile rodina. Zde se 20 000 K¢
zhodnoti 0 97 K¢.

Za 12 let ptichazi na fadu koupé domu ¢i bytu v hodnoté 2 700 000 K¢. Cile

v ’

je dosazeno pomoci stavebniho spofreni se zbylou volnou ¢astkou 23 400 K¢

a s mésicnim vkladem 1666 K¢. Dalsim produktem feSeni je investi¢ni Zivotni
pojisténi Vital Invest sjednordzovym vkladem 277 500 K¢ a mésicni investici
1 000 K¢. Skupinu doplnuje produkt IKS IM Dynamicky. VloZend jednorazova
¢astka ¢ini 227 500 K¢ a mésicni 5 679 K¢. Nakonec naspoieno 2 830 290 KC¢.

Po dalsich 13 letech si chce pan ZZZ dat ke svému Zivotnimu jubileu darek
v podobé dovolené bez rodiny. Aby se tak mohlo stat, je 9 400 K¢ jednorazové
vlozeno do akciovych fondi.

Nasporeni 718 493 K¢ na rekonstrukci bydleni umoziuje investi¢ni Zivotni

pojisténi Vital Invest s jednorazovou ¢astkou 119 300 K.
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JelikoZ je odchod do penze predpokladan ve vysokém véku, jsou sny pana
Z77 planovany jesté pred odchodem do starobniho diichodu ve vysi 1 000 000 K¢.
Pii vloZeni 94 000 K¢ do produktu Vital Invest je poZadovana c¢astka splnéna
s bonusem v podobé dalSich 30 001 K¢ navic.

Nejvétsi a nejvzdalenéjsi cil ma byt splnén za 44 let. Pokud si pan ZZZ bude
kazdy mésic prispivat 1 000 K¢ do doplitkového penzijniho spofeni, mlize véetné
stavajicich 90 000 K¢ ziskat celkem 1733 840 K. Dale je jednorazové vloZeno
88 400 K¢ do produktu Vital Invest. Vysledek €ini 1 230 645 K¢. Celkova nasporena
castka ma hodnotu 2 964 485 K¢.

Modelové situace poukazaly na nizkou urokovou sazbu, ktera se nejvice
projevuje na sporicich produktech. Ze zverejnéného oznameni Komercni bankou
o urokovych sazbach vyplyva, Zze produkt KB Garantovany vklad ma drokovou
sazbu ve vysi 0,01 %.11> To znamend, Ze neni pokryta inflace. Pokud by se situace
nezménila, je na zvaZeni, zda je tento produkt opravdu vhodné vyuzit. Nizka

urokova sazba se projevuje i na sporicich uctech.

Financ¢ni plany obsahuji kromé jednorazové investice i pravidelné mésicni
investovani. Jednorazova investice se hodi pro klienty s vétSi ¢astkou volnych
finan¢nich prostredkG ¢i v pripadé zajmu o konkrétni fond. Pri dlouhodobé
investici vkladané po malych castkach je naopak vhodné pravidelné investovani.
Hlavni vyhodu pravidelné investice lze spatrit v primérovani nakladt. Predstava
vyssiho zisku v dlouhodobém horizontu pii pravidelném investovani vuci
jednorazové investici je mylna. V pripadé primérného ristu trhu se naopak vyplati
investovat jednorazoveé vse. V tomto piipadé je ale nutné pocitat s vy$$im rizikem,
tedy volalitou ceny. Celkovy zisk zinvestic je ovlivnén také poplatky. Zatimco
manazerské poplatky se hradi v obou variantich pribézné z aktudlni hodnoty

portfolia, platba vstupniho poplatku se lisi. U jednorazové investice se jedna o dané

> 0zndmeni Komeréni banky, a.s. o Urokovych sazbach v ¢eskych korunach. KB [online]. 22. 2. 2016 [cit.

2016-03-03]. Dostupné z: http://www.sazebnik-kb.cz/ver/20160219172024/file/cms/cs/urokove-
sazby/kb-urokove-sazby-czk.pdf
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procento zinvestované Castky. Vstupni poplatek pravidelné investice je odvozen

z cilové ¢astky a hrazen ihned na pocatku, nebo strzenim z pravidelnych vklad.116

Obrazek 2 znazornuje rozdil mezi jednorazovou a pravidelnou investici
akciovych fondi Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) a Amundi
Funds Equity Japan Value (CZK). Hodnota jednoho podilového listu se pohybuje
okolo 2 500 K¢. Pri jednorazové investici 1 000 000 K¢ se castka fondu Amundi
Funds Equity Europe Concentrated (CZK) zhodnoti o 2,47 %, tedy 24 660 K¢.
Druhy fond Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) ma zhodnoceni 10,44 %. Zisk
tak ¢ini 104 352 K¢. Pokud za 2 roky klient vlozi do fondu celkem 1 000 000 K¢,
pak je jeho pravidelnd mési¢ni investice 40 000 K¢. Amundi Funds Equity Europe
Concentrated (CZK) prinesl zhodnoceni -33 957,79 K¢ a Amundi Funds Equity
Japan Value (CZK) - 34 796,78 KC. Z hodnot a grafu vyplyv4, Ze se v tomto pripadé
vyplatila jednorazova investice. Investovana castka je vysoka, proto by bylo
vhodné ¢ast investovat jednorazové a zbylé prostredky investovat pravidelné.
Pravidelnost investice ma vyhodu v primérovani nakladt. Kurz se vyviji oproti

jednorazové investici stabilné.

116 TUMA, Ondrej. Velky investi¢ni serial: Podilové fondy. Vyplati se investovat pravidelné, nebo
jednorazové? Penize.cz [online]. Partners media, s.r.o., 22. 7. 2014 [cit. 2016-03-

23].ISSN 1213-2217. Dostupné z: http://www.penize.cz/podilove-fondy/288653-velky-investicni-serial-
podilove-fondy-vyplati-se-investovat-pravidelne-nebo-jednorazove
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Obrazek 2: Pravidelné investovani

Datum soué. Datum kurzu  Soué. kurz
kurzu inv.

Amundi Funds Equity Europe

Concentrated (CZK) 22.3.2016

21.3.2014 2 5616500

Amundi Funds Equity Japan

Value (CZK) 2232016

21.3.2014 2 760,8500
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Zhodnoceni jednorazové
investice

Zhodnoceni pravidelné
investice (7)

% Ké % Ké

+2,47 24 660,00 1024 660,00 -3,39 -33 95779

+10,44 104 352,00 1104 352,00 -3.47 -34 796,78

966 042,21

965 203,22

V-2014 Vi-2014 1X-2014 X1-2014 1-2015

n-2015 V-2015 VI-2015 IX-2015

XI-2015 1-2016

Zhodnoceni jednorazove investice fondu
Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK)
Zhodnoceni jednorazové investice fondu
Amundi Funds Equity Japan Value (CZK)

Zhodnoceni pravidelng investice fondu

Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK)
Zhodnoceni pravideln& investice fondu

Amundi Funds Equity Japan Value (CZK)

Pramen: Kalkulacka pravidelného investovani. IKS KB [online]. [cit. 2016-03-23]. Dostupné z:

http://www.iks-kb.cz/web/kalkulacka_pravidelne_investice.html
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7 PREDIKCE INVESTOVANI Z POHLEDU CNB A INVESTICNiCH
ODBORNIKU

Rok 2015 by se dal shrnout vétou Arta Cashina (Séf americké banky USB).
»Pripominalo to jizdu na horské drdze - skoncili jsme tam, kde jsme zacali, ale stdlo
nds to penize.“117 Prikladem je akciovy index, sloZzeny z 500 akcii americkych firem
S&P 500. Vroce 2013 se investice zhodnotila 0 1/3 a o rok pozdéji celkem o 14 %.
Rok 2015 dosahl vynosu 1,4 % vcetné dividend. Index Dow Jones skoncil
podstatné htre, kdyz stézi prekonal nulu. Pri¢inou tohoto stavu je od roku 2008
ménova politika nejvyznamnéjsich centralnich bank. Jeden z portfolio manazera
Leos Jirman upozoriuje, na mozné nasledky ,tisténi“ penéz centralnimi bankami.
Vysledkem uvolnéné ménové politiky by mohla byt nova finan¢ni krize.118

Toma$ VIk upozornuje také na rizika spojené seurozénou. Hlavnim
tématem poslednich par mésict je velké mnozstvi piichozich migranti. S nim je
spojen tlak na socialni, bezpetnostni vydaje nebo vydaje na valku v Syrii a dalsi
vojenské akce. Nasledkem miize byt navyseni rozpoctovych schodki.® Evropska
unie se také zabyva dal$i finan¢ni pomoci Turecku a Recku, jelikoZ eurozéna
potiebuje jejich spolupraci pri reSeni uprchlické krize, premysli o c¢astecném
odpusténi dluhu. Dalsi rizika sebou prinasi pripadné vystoupeni Velké Britanie
z Evropské unie. Doposud neni objasnéno, jak by se zménily podminky vzajemného

obchodu.120

Ekonomika se nyni nachazi vsestupné fazi ekonomického cyklu.
,Centralnim bankam se nedari nastartovat inflaci. Nepomdhd masivni tisténi penéz

ani sniZovdni urokovych sazeb na hodnoty blizké nule.”21 ZadluZzené domdcnosti

" NEMEC, Jan. Investice 2016: Rok plny rizik, 2016, s. 28-29.

NEMEC, Jan. Investice 2016: Rok plny rizik, 2016, s. 28-29.

VLK, Tomas. Investi¢ni vyhled Patria na rok 2016 — Ekonomika. PATRIA ONLINE [online]. 21. 1. 2016
[cit. 2016-03-30]. Dostupné z: http://www.patria.cz/zpravodajstvi/3106701/investicni-vyhled-patria-na-
rok-2016---ekonomika.html

120 EL-ERIAN, Mohamed, A. WikiLeaks Controversy Strengthens Case for Greek Debt Forgiveness.
Bloomberg View [online]. 4. 4. 2016 [cit. 2016-04-04]. Dostupné z:
http://www.bloombergview.com/articles/2016-04-04/wikileaks-controversy-strengthens-case-for-
greek-debt-forgiveness

21 HORACEK. Filip. Aktualni stav svétové ekonomiky a investice do zlata, 2016, s. 38.
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a firmy uz nechtéji vice spotiebovavat. Umélé nasyceni ekonomiky pomoci tisténi
levnych penéz prinasi problémy komercnim bankam, které investovaly do cennych
papirt. S prudkym poklesem cennych papirli v roce 2016, roste nestabilita bank.
Podle Filipa Horacka je nyni nejlepsi investici zlato, jehoZ ofekavana navratnost
investice je maximalni arizika minimalni. Za soucasné situace plni zlato funkci

uchovatele hodnoty a bezpecné investice.122

Které faktory ovlivni trh v priStich mésicich? ,Zvysovdni tirokovych sazeb ve
Spojenych statech, silny dolar, levnd ropa, pokracujici nizkd inflace nebo obavy ze
zpomalovdni Ciny”“ (Vladimir Hofman).123 Cina predstavuje riziko v podobé
nekontrolovaného oslabeni jeji mény, kterd by mohla oslabit nejen obchodni
partnery rozvijejicich se zemi, ale i zemé rozvinuté.12¢ Nizkd cena komodit
znamend pro firmy znavaznych odvétvi negativni vliv na zisk. Vzhledem
k investicim se jedna o dluhopisy s vysokym vynosem. Vladimir Hofman uvadi, Ze
nejprve zbankrotuji mali zadluZeni producenti a omezi se investice firem, coz snizi
kapacitu tézaii. Cena ropy ptlijde nahoru az po dplném vycerpani rezerv.125

Rok 2015 znamenal velmi piiznivé podminky pro investice do nemovitosti.
Sazba hypoték se pohybovala na samém dnu. Rostouci cena a zhorSeni podminek
pro financovani na zakladé slabé dynamiky rastu plat, trh snemovitostmi

oslabily. Nyni se urokova sazba pomalu zvySuje. Jeji rist vSak nebude

pravdépodobné vyrazny.126

Pro &esky trh je dileZité sdéleni CNB, kde na poslednim zasedani bankovni
rady 4. 2. 2016 byla schvalena neomezena intervence na devizovém trhu, za
ucelem oslabeni kurzu. Banka chce kurz koruny k euru udrzet kolem 27 CZK/EUR.

K ukonéeni intervenci nedojde dfive, jak v roce 2017. Cilem CNB je inflace ve vysi

22 HORACEK. Filip. Aktualni stav svétové ekonomiky a investice do zlata, 2016, s. 38-39.

NEMEC, Jan. Investice 2016: Rok plny rizik, 2016, s. 29.

NEMEC, Jan. Investice 2016: Rok plny rizik, 2016, s. 29.

NEMEC, Jan. Prijdou ropné bankroty, 2016, s. 32.

VLK, Tomas. Investi¢ni vyhled Patria na rok 2016 — Ekonomika. PATRIA ONLINE [online]. 21. 1. 2016
[cit. 2016-03-30]. Dostupné z: http://www.patria.cz/zpravodajstvi/3106701/investicni-vyhled-patria-na-
rok-2016---ekonomika.html
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2 %. Urokové sazby podle prognézy zlistanou na velmi nizké trovni. 2T repo sazba
i diskontni sazba si ponecha technickou troveii nuly 0,05 %. Lombardni sazba byla
schvalena na 0,25 %.127 V poloviné tohoto roku bude soucasny guvernér Miroslav
Singer nahrazen pravdépodobné Jifim Rusnokem. Oba maji stejny pohled na
politiku centralni banky aZ na minusové urokové sazby, které se Rusnok neboji
zavést. Vrozhovoru pro tydenik Ekonom se Rusnok vyjadril k ekonomickému
vyvoji pro rok 2016. Tempo ristu by se mélo snizit, a to predevsim diky omezeni
evropskych fondd a ropnému $oku. Ceska ekonomika by se méla pohybovat kolem

3 % ekonomického ristu.128

Kam tedy v tomto roce investovat? Investi¢ni specialisté doporucuji fondy
se zapadoevropskymi akciemi. O¢ekavany vynos je mezi 5 - 10 %. Mnohem méné
se dlveéruje dluhopisiim. Pokud se investor pro né rozhodne, mél by vybirat
predevSim korporatni dluhopisy sinvesticnim ratingem sdlouhou dobou
splatnosti. PifleZitost na prazské burze vidi u dividendovych akcif CEZ, Komer¢ni
banky nebo Pegas Nonwovens. V poloviné roku 2016 také ocekavaji riist akcii

tézard. Z komodit by se mél investor zamérit dale na drahé kovy jako zlato

a stribro. Kromé evropského trhu se o¢ekava riist u rozvijejicich se trhii.12%

127 Tiskova konference bankovni rady CNB. €NB [online]. 4. 2. 2016 [cit. 2016-03-27]. Dostupné z:

http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/2016/
download/tk_01sz2016_cz.pdf

128 FISEROVA, Markéta, NEMEC, Jan. Rusnok: Se Zemanem s funkcemi nekseftujeme. Post guvernéra
CNB neni za odménu. Ekonom [online]. Economia, 7. 1. 2016 [cit. 2016-03-27]. ISSN 1213-7693.
Dostupné z: http://ekonom.ihned.cz/c1-65062880-rusnok-se-zemanem-s-funkcemi-nekseftujeme-post-
guvernera-cnb-neni-odmena-za-premierovani

2% VOK. Kam investovat v roce 20162 Ekonom [online]. Economia, 21. 1. 2016 [2016-03-29]. ISSN 1213-
7693. Dostupné z: http://ekonom.ihned.cz/c1-65117410-kam-investovat-v-roce-2016
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8 SHRNUTI A DOPORUCENI

Hlavnim cilem této prace je navrZeni investicni strategie pro
potenciondlniho investora. Pokud se Clovék rozhodne investovat své volné financni
prostredky, jeho hlavnim pozadavek zni - vysoka vynosnost bez rizika. Investi¢ni
trh ale takto nefunguje. Nejprve by si kazdy mél zodpovédét, jakych cili chce
dosdhnout, aza kolik let. Nasledné rozebrat finan¢ni moznosti a nakonec se

priradit k ur¢itému typu investora.

Pfed samotnym investovanim dbaji finan¢ni poradci na to, aby mél klient
kvalitni Zivotni pojiSténi, finan¢ni rezervu a spofril si na dichod. V ramci Zivotniho
pojisténi existuji nabidky se sporici polozkou. Hlavni vyhoda spociva v moZnosti
spoieni a pojisténi v ramci jednoho produktu. Klient ale musi pocitat s poplatky jak
fondlim, tak i samotné pojistovné. VloZena ¢astka neni zhodnocena cela. Produkt je
malo likvidni a riziko vysoké. Tento produkt autor nepovazuje za vhodny
prostredek investovani.

Finan¢ni rezerva by méla mit hodnotu trojnasobku (étyfnasobku)
mésicniho platu. K zajisténi finan¢ni rezervy mohou poslouzit terminované vklady,
sporici ucty nebo fondy penéznich trhl. Prvni varianta se v dobach nizkych
urokovych sazeb nevyplati. Terminované vklady nepokryvaji miru inflace, a tak je
vloZena Castka znehodnocena. Hlavni nevyhodou je dana doba splatnosti. V dnesni
dobé lidé pozaduji mit moZnost si své penize vybrat kdykoliv. Fondy penéZnich
vkladl jsou malo vynosné. Vhodnym produktem pro finan¢ni rezervu je tedy
likvidni spofrici ucet s pojisténim vkladd a garantovanym zhodnocenim. Ani zde
neni Urokova sazba vysoka. Alternativou sporicich ucti mohou byt investice do
uméleckych dél, ale ne pokud se jedna o drobného investora.

Modelové situace poukazuji, jak dilezité je sporeni penéz na dilichod.
Diichodova reforma na pielomu roku 2012/2013 upozornila na neschopnost
systému zajistit penzistu na stari. A tak by soucasti kazdého portfolia mélo byt
doplitkové penzijni spofeni. K hlavnim vyhodam tohoto produktu patii statni
podpora, danové zvyhodnéni ¢i moZnost prispévku od zaméstnavatele. Klient si

také muze své uspory vybrat béhem sporeni. Zanikd mu ale narok na statni
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podporu. Transformované fondy maji garanci zhodnoceni, ale dcastnické fondy ne.
Produkt je malo likvidni, lidé by nasporenou ¢astkou méli ¢erpat az v penzi.

Pokud jsou vyreseny 3 zdkladni cile finan¢niho planu, mize se investor
zamérit na investovani. Soucasti vSech modelovych prikladi je 1 000000 K¢
volnych finan¢nich prostredki. Jakd investi¢ni strategie bude zvolena, zaleZi na
typu investora.

Konzervativni investor poZaduje stabilni vynos s nizkou volalitou aktiv.
Vhodnou investici 1 000 000 K¢ jsou dluhopisové podilové fondy, které by mély
mit v portfoliu zastoupeny jak dluhopisy, tak i akcie (predevSim dividendové).
Ekonomicka situace neprospiva vladnim dluhopistim. Staty jsou prilis zadluzené.
Vhodnéjsi alternativu predstavuji korporatni dluhopisy prosperujicich firem.
Bohuzel investor nemiize ocekavat velké zhodnoceni vloZené ¢astky. Ta za danych
okolnosti na trhu mitiZe, ale nemusi pokryt inflaci. Pokud investor nechce
podstoupit zZadné riziko, je pak lepsi variantou spofrici ucet. Zde je vklad u bank
pojistén a garantovdno zhodnoceni penéZnich prostfedki. Pro velmi
konzervativniho investora je vhodnéjsi drzet malou cast penéz v hotovosti, nez
uloZit penize na terminovany ucet.

Pro vyvazeného investora je vhodné ¢ast volnych financnich prostredki
vlozit do portfolia, které se sklada ze vSech typi podilovych fondt. V aktivech ale
nesmi prevazovat akcie. Za stavajicich podminek na trhu je dobré za dalSi c¢ast
nakoupit zlato, které plni funkci uchovavatele hodnoty. Zlato muze byt
alternativou finan¢ni rezervy, pokud jeho cena neni nadhodnocena. Tento typ
investora ma urcité sklony kinvestovani na burze. Vtakovém pripadé by se
investovanad c¢astka méla pohybovat do 100 000 K¢ A jeho portfolio skladat
predevsim z dividendovych akcii, za ticelem ziskani dlouhodobych vyplat dividend.

Jak pro konzervativniho, tak i pro vyvazeného investora miiZe byt dalsi
alternativou investice do pudy. Je vSak otazkou, zda i z pohledu nezkusSeného
investora.

Pro dynamického investora je typickym cilem dosahnout dlouhodobé na
trhu realnych vynost. 1 000 000 K¢ je rozloZen do fondl akciovych, smiSenych
i dluhopisovych. Pokud se jedna o typ agresivniho investora, mize byt portfolio
sloZeno pouze z akcii, které maji nejvétsi dlouhodoby potencialni rist. Riziko je

vSak vysoké, sniZeni lze dosdhnout pomoci geografickych a sektorovych
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diverzifikaci. Tento typ investora také ¢asto obchoduje na burze. Otazkou nyni je,
co mu jednotlivé varianty prinasi.

Akcie nebo podilové fondy? Investice do akcii jsou pro investora vyssim
rizikem se znacnou volalitou kurzu, jehoZ vysledkem je moZnost dosaZeni vyssiho
zisku nez u podilovych fondt. Pokud jsou ale jednotlivé akcie vloZeny do portfolia,
vnika tak diverzifikace, kterd omezuje kolisani hodnoty celého portfolia. Priklad
zobrazuje Graf 8, ktery zahrnuje kurz akcii A - ERSTE GROUP BANK a B - PEGAS
NONWOVENS v obdobi roku 2015 azZ po brezen 2016. Riziko portfolia se snizilo
predevSim v obdobi fijna aZ prosince 2015, kdy znacné poklesl kurz akcie A,
avroce 2016 pri poklesu akcie B. Z grafu tedy vyplyva, Ze samotna akcie je
volalitni. Portfolio sloZené z téchto akcii nabyva stabilnéjsich hodnot.

Prestoze z predeslého odstavce 1épe vychazeji podilové fondy, neznamena
to, Ze investovani na burze je pro agresivniho investora nevhodné. DiileZita je i zde
diverzifikace. A to predevsim ohledné druhti obchodovanych mén a typl odvétvi.

Dale by si investor mél vytvorit rezervni finan¢ni zasobu pro mimoradné nakupy,

napiiklad pomoci sporiciho ictu (moZnost kdykoliv ¢astku vybrat).

Graf 8: Jednotlivé akcie a portfolio akcii
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Pramen: vlastni zpracovani dle ERSTE GROUP BANK — graf kurzu akcie cz. kurzycz [online]. 30. 3. 2016
[2016-03-30]. ISSN 1801-8688. Dostupné z: http://akcie-cz.kurzy.cz/akcie/erste-group-bank-3276/graf;
PEGAS NONWOVENS — graf kurzu akcie cz. kurzycz [online]. 30. 3. 2016 [2016-03-30]. ISSN 1801-8688.
Dostupné z: http://akcie-cz.kurzy.cz/akcie/pegas-nonwovens-3505/graf

Za nejlepsi moZnost zuZitkovani 1 000 000 K¢ je pro autora jeho cast
investovat do finan¢niho a investi¢niho vzdélani. Dale si vytvorit finan¢ni rezervu

nakupem zlata a ¢ast penéz ponechat na sporicim uctu pro bézné zakladni potreby

Zivota. Zbylé prostiedky investovat dlouhodobé prostiednictvim podilovych fondd,

80



které by mély mit ve svém portfoliu predevsim evropské akcie. Mezi hlavni vyhody
podilovych fondi patii jednoduché investovani, rozlozeni rizika nebo likvidita.
K lepsimu zhodnoceni investice pomliZe investorovi rozlozeni castky, jejiz vétsi
podil je vloZen jednordzové a zbyla cast pravidelné mési¢né investovana po
menSich ¢astkach.

Obecné plati, Ze s pribyvajicim vékem ubyva ochota investora podstupovat
riziko. Lidé, ktefri maji par let do diichodu, by si méli predevsim zajistit bydleni na

penzi, tedy investovat do oprav své nemovitosti.
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9 ZAVER

Téma této diplomové prace vypsala Komercni banka, ktera bohuZel
neposkytla Zddna neverejna data ke zpracovani. Prace je tak sloZena z dostupnych
informaci na webovych strankach Komerc¢ni banky a jejiho spole¢nika IKS KB,
dokumentt a na zadkladé osobnich konzultaci s investi¢nimi poradci.

Cilem prace je analyza investicnich produktl pii stavajicich nizkych
urokovych sazbach s navrzenim investi¢ni strategie pro potencionalniho investora.
Naplnéni cile je dosaZzeno postupné po jednotlivych kapitolach prace. Navrzeni
investicni strategie obsahuje kapitola 8.

Modelové priklady slouzi jako ukazka rlznych moZnosti aktivniho
a pasivniho investovani. Kazda varianta pasivniho investovani obsahuje 3 typy
strategii a financ¢nich plant dle typu investora. Vybér produkti je vazan na nabidku
Komercni banky. Vysledky v tabulkdch byly vypocitany pomoci ¢asovych tad
v aplikaci Microsoft Excel a sloZzeného uroceni.

Aktivni investovani mlze piinést vysoké zhodnoceni volnych financnich
prostiredki, ale je zde nutné pocitat s vysokym rizikem volality kurzu. Portfolio
sloZzené pouze zakcii musi byt diverzifikovano, a to jak vramci mén, tak
i z geografické a sektorové alokace. Zalezi také, za jakym ucelem si investor
obchodovani na burze vybral. Pokud jsou predmétem zajmu dividendové akcie,
které trader drZi dlouhodobé praveé kviili dividendovému vynosu, je tato strategie
vhodna pro dynamického i vyvazeného investora. Pii kratkodobé spekulaci se
jedna o strategii agresivniho investora. V obou pripadech si musi trader nejprve
Fict, o kolik by se kurz akcie mél zvysit pro jeji prodej a naopak snizit k dalsi koupi.
Poté pravidelné investovat alespon v mésicnich intervalech.

Jednou z mozZnosti pasivniho investovani jsou podilové fondy vhodné pro
vSechny typy investorti. Komer¢ni banka tyto sluzby nabizi vramci produkti
Investicni manaZer a Investini asistent. Produkty se od sebe liS§i minimalni
povinnou ¢astkou investice, ale i podilem zastoupeni podilovych fonda a portfolia
aktiv z nich slozenych. Pro ktery typ produktd je potencionalni klient vhodny,
rikaji vysledky investi¢nich dotaznikd.

Pro investovani vramci podilovych fondi byl vybran Investi¢ni asistent.

Priklady obsahuji rizné slozeni portfolia podle typu investora. Vysledky poukazuji
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na dileZitost reinvestovani v ramci fond{. V realné situaci se vsak o né nelze opfrit.
Piiklady neobsahuji spravcovské poplatky a neni zde zohlednéna inflace.
Z ekonomické situace se neda predpovédeét, jak si jednotlivé strategie povedou za

7 o

par mésicl natoz za 5 let a vice. Dulezitd je diverzifikace portfolia. A v piipadé
vy$si ¢astky volnych finan¢nich prostiredkii vlozit jejich ¢ast jednorazové a zbylé
penize po menSich ¢astkach pravidelné mésicné investovat.

Po seznameni se spoficimi a investi¢nimi produkty, je nakonec vytvoren
finan¢ni plan. Prvni polozku planu tvori aktualni stav portfolia investora, nasleduje
vytyCeni cili a finan¢ni rozbor. Jakym zpisobem lze cili dosahnout, vyplyva
z doporucenych schémat vramci Komercni banky. Soucasti vSech schémat jsou
2 hlavni velmi dilezité cile, finan¢ni rezerva a spoteni na penzi. Vhodnou variantou
k vytvoreni finan¢ni rezervy jsou sporici ucty a k zajisténi na dichod doplikové
penzijni sporeni. K dal$im cilim patfi napriklad nové auto, vlastni bydleni, zajisténi
rodiny nebo sny. Dosahnout jich lze pomoci podilovych fond{, investi¢niho
zivotniho pojisténi nebo stavebniho spoteni. Ktery produkt pouZit, zalezi

piedevsim na casovém horizontu a typu investora.

Investovani neni lehka ¢innost. PrestoZe si mnoho lidi mysli, Ze mu rozumi,
jen malokdy je to pravda. Proto by potencionalni investor mél mit predevsim
vtomto oboru ochotu udit se a vzdélavat. Pojem investovani je velmi rozsahly.
PokraCovani prace by se dale mohlo zamérit na detailnéjSi analyzu jednotlivych

mozZnosti.
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Priloha ¢. 1

Priloha 1: Produkty sporeni a investovani Komer¢éni banky

NA PARTNERSTVI ZALEZI

B KB

Hlavni stranka > Lidé > Ob&ané » Spofeni a investovani

Sporeni a investovani
Doporucené produkty a sluzby
L] @ §pgﬁgi kgﬂjg ggnug !nvgg;

Investujte do vybranych investi¢nich produktl a ziskejte tak bonus na spoficim kontu. Ziskavate vice a své penize
mate neustale k dispozici.

» KB Spofici konto Bonus Aktiv

VyutZijte toho, Ze jste aktivnim klientem KB a nechte si za to na spofici konto pravidelné& pfipisovat specialni bonus.
S KB Spoficim kontem Bonus Aktiv zhodnocujete své penize efektivnéji a zaroveri k nim mate neustaly pfistup.

[} \' iéni

IKS Investi¢ni manaZer je moderni produkt spravy klientského portfolia. Prostfedky klienta jsou aktivné spravovany
v souladu s trzni, ekonomickou situaci a s tim, jak klient vnima rizika spojena s investovanim. Cilem tohoto produktu
je optimainim zptsobem zhodnotit vioZené prostfedky.

« Podilové fondy

Chcete zhodnotit své prostiedky na kapitalovych trzich? Investovat jednorazové nebo pravidelné napf. mési¢né
i po mensich ¢astkach? Vyberte si z pestré nabidky tuzemskych fondu, které jsou profesionalné spravovany
Investicni kapitalovou spoleénosti KB a.s., nebo z nabidky zahraniénich fond( spoleénosti Amundi, ktera je
druhou nejvétsi investiéni spoleénosti v Evropé.

L] i \4 iv —
KB Privatni spréva aktiv — Exclusive pfedstavuje prémiové investiéni feSeni v nabidce Komeréni banky. Co ziskate?
Aktivni spravu Vasi investice, snadno dostupné prostfedky, Zadné sankce a poplatky za ukongeni investice,

Castecné oteviend architektura umoziiujici Siroky vybér podkladovych aktiv, dafiovy rezim podilového fondu
a osobni reporting informujici klienty o aktuaini vykonnosti a sloZeni portfolia.

Kompletni prehled produkti a sluzeb v sekci Sporeni a investovani

Nasledujici seznam obsahuje souhrnny pfehled produkti a sluZzeb Komeréni banky zafazenych v sekci Spofeni
a investovani. Produkty a sluZby jsou v pfehledu fazeny abecedné.

= Détskeé konto Beruska

Dostali jste pro své dit& penize od prarodiél nebo pfatel a pfemyslite, kam je uloZit? Zapomeiite na porcelanoyvé
prasatko. Beruska, odbornice na osobni finance déti, Vam nabidne vynosnéj§i zpiisob zhodnoceni Gspor.

. \'d zijni
Dopliikové penzijni spofeni Vam umozni udrzet si Zivotni standard, na ktery jste zvykli, i v dobé, kdy nebudete

ekonomicky aktivni. Spofit mizete v G¢astnickych fondech lIl. pilife, vyrazné tim sniZite pravdépodobnost, Ze Vas
odchod do dichodu neprekvapi, alespori po finanéni strance.

« Garantovana strukturovans depozita
Jednou z moZnosti jak zhodnotit volné finanéni prostfedky jsou garantovana strukturovana depozita, ktera

umoZiiuji formou rizné zaméfenych strukturovanych vkladi ziskat zajimavy trokovy vynos vazany na vyvoj
kurzu dvou mén. Investujte chytfe s Komeréni bankou!
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IKS Investi¢ni manazZer
IKS Investiéni manazer je moderni produkt spravy klientského portfolia. Prostfedky klienta jsou aktivné spravovany

v souladu s trZni, ekonomickou situaci a s tim, jak klient vnima rizika spojena s investovanim. Cilem tohoto produktu
je optimainim zpisobem zhodnotit vioZené prostiedky.

ndividuaini sprav. iv
VyuZijte sluZeb Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB a nechte si sestavit individualni investicni strategii. Vas

porfoliomanaZer Vam vytvofi portfolio z vybranych instrumenta finanéniho a kapitalového trhu, které bude
aktivné spravovat s clem dosahnout maximainiho zhodnoceni Vasich prostredkd.

Investiéni zlato v CZK

Investujte volné prostfedky do investi¢niho zlata. Komeréni banka nabizi zprostfedkovani nakupu i zp&tného
prodeje slitkii zlata v CZK.

K ntovany vkl

Nabizime Vam zhodnoceni volnych finanénich prostfedkd a mozZnost vybrat penize bez poplatku za prfedéasny
vybér. KB Garantovany vklad kombinuje atraktivni zhodnoceni s vysokou likviditou.

KB Garantovany vklad Prémie
Hledate pro své volné finanéni prostfedky lepsi zhodnoceni neZ nabizeji klasické terminované (¢ty, ale nechcete

investovat do produktl s vy$3i mirou rizika? Pak je KB Garantovany vklad Prémie tim pravym G&tem pravé pro
Vas.

ivatni ava a - lusi
KB Privatni sprava aktiv — Exclusive pfedstavuje prémiové investiéni feSeni v nabidce Komeré&ni banky. Co ziskate?
Aktivni spravu Vasi investice, snadno dostupné prostfedky, Zadné sankce a poplatky za ukon&eni investice,
Casteéné oteviend architektura umoziiujici Siroky vybér podkladovych aktiv, dafiovy reZzim podilového fondu
a osobni reporting informujici klienty o aktudini vykonnosti a sloZeni portfolia.
KB Sporici konto Bonus
Ziskejte k zakladni urokové sazbé také bonusovou sazbu, a zhodnofte tak své finance jesté o néco lépe! Diky KB

Spoficimu kontu Bonus mate své penize kdykoliv k dispozici. Konto miZete ovliadat prostfednictvim pfimého
bankovnictvi (MojeBanka, Expresni linka KB).

KB Spofici konto Bonus Aktiv

VyuZijte toho, Ze jste aktivnim klientem KB a nechte si za to na spofici konto pravidelné pfipisovat specialni bonus.
S KB Spoficim kontem Bonus Aktiv zhodnocujete své penize efektivngji a zarovefi k nim mate neustaly pristup.

B i () Inve

Investujte do vybranych investiénich produktu a ziskejte tak bonus na spoficim kontu. Ziskévate vice a své penize
mate neustale k dispozici.

vanin it ych trzich

Investujte volné finance do akcii, diuhopistl, hypoteé&nich zastavnich listi. Obchodujte na Burze cennych
papirii Praha i na mezinarodnich kapitalovych trzich se silnym a stabilnim partnerem — Komeréni bankou.

Obchodovani s akciemi
Nabizime Vam obchodovéni s akciemi na Burze cennych papiri Praha (BCPP) nebo na mezinarodnich trzich.

Nevyzadujeme Zadné poplatky za podani pokynu na nakup &i prodej akcii, ani za vedeni portfoliového Gétu.
Investujte se stabilnim zdzemim Komer&ni banky.

Obchodovani s akciemi na BCPP

Investuijte své volné finance do obchodu s akciemi na Burze cennych papira Praha (BCPP) za zvyhodnénych
podminek. Investujte se stabilnim zdzemim a zku$enym tymem Komeréni banky.

h i i

94



Priloha ¢. 1

Pokud obchodujete s dluhopisy na Burze cennych papirii Praha (BCPP) nebo na mezinarodnich trzich, vyuZijte
sluzeb Komer&ni banky. NevyZadujeme Zadné poplatky za podani pokynu na nakup &i prodej diuhopisu, ani za
vedeni portfoliového Gétu.

. hodovani isy na BCPP

Komeréni banka zajistuje obchodovani s diuhopisy na Burze cennych papiri Praha (BCPP), véetné vyporadani
obchodu a spravy za zvyhodnénych podminek. Investujte se stabilnim zadzemim a zkuSenym tymem Komeréni
banky.

S Komeréni bankou miiZete obchodovat s warranty, a to jak na Burze cennych papiri Praha (BCPP), tak na
mezinarodnich trzich. NepoZadujeme zaddné poplatky za podani pokynu na nakup &i prodej warrantu. Investujte
se stabilnim a silnym partnerem - Komeréni bankou.

Diky Perfekinimu spofeni miZete nadstandardné zhodnotit volné prostfedky s minimainim rizikem. Jde
o terminovany Géet s jednorazovou splatnosti na 2, 3, 4 nebo 5 let a s minimalni vy3i vkladu 5 000 K¢&.

» Podilové fondy

Chcete zhodnotit své prostfedky na kapitalovych trzich? Investovat jednorazové nebo pravideln& napf. mésicné
i po mensich ¢astkach? Vyberte si z pestré nabidky tuzemskych fondd, které jsou profesiondlné spravovany
Investi¢ni kapitalovou spole&nosti KB a.s., nebo z nabidky zahrani¢nich fondi spoleénosti Amundi, ktera je
druhou nejvétsi investiéni spoleénosti v Evropé.

+ Spohcl sttt diihoniay OR

Pokud hledate bezpeény zplsob jak zhodnotit své finanéni prostfedky, nabizime Vam spofici statni diuhopisy,
které vydava Ministerstvo financi CR.

. vebni n

Stavebni spofeni je jednim z nejvyhodnéjSich prostfedk na trhu pro zhodnoceni Vasich tspor pfi minimainim
riziku. VaSe vklady jsou vyhodné troceny a navic ziskavate statni podporu. Stavebni spofeni miZete vyuZivat
Cisté jako spofici produkt a naspofené penize pouzit na cokoli, co budete pravé potfebovat, nebo ho mizete vyuzit
jako uveér na pofizeni ¢i rekonstrukci svého bydleni.

s - "

VyuZijte bezpeéné a zajimavé zhodnoceni finan&nich prostfedki na terminovanych Gétech KB v cizi méné. UloZit
muzZete libovolnou ¢éstku od 1 000 EUR nebo 1 000 USD v obdobi od 1 tydne az do 5 let. Po celou dobu trvani
vkladu mate garantovanou vysi Grokové sazby. ZaloZeni, vedeni a zruSeni Gétu je zdarma.

, v -

= Termi ve v
Bezpeéné a zajimavé zhodnotte své penize na terminovanych uétech KB. UloZit mizZete libovolnou ¢astku od
5 000 K¢ na obdobi od 1 tydne do 12 mésicu. Po celou dobu trvani vkladu mate garantovanou vysi trokové

sazby. Jste-li majitelem nékterého z vybranych bali€ka béZnych Géti, ziskate navic urokovou bonifikaci 0,2 %
roéné.

= Vital Invest
Zabezpette se do budoucna a investujte chytie! Investi¢ni Zivotni pojisténi Vital Invest Vam nabizi jedineénou

kombinaci Zivotniho poji§téni a investic do fondd. S programem Vital Invest si sami volite investi¢ni strategii
a ovliviiujete dosaZeny vynos.

« Vital | £—j tiéni strategie Exclusi
Prémiové investiéni Zivotni pojisténi, se kterym muZete zajimavé zhodnotit své volné finanéni prostiedky

v minimalni vy$i 1 milion K&. Ziskate pfistup k jedineénym investiénim strategiim a zarovefi zabezpeéite sebe
i své blizké pro pfipad necekanych udalosti.

= Vital Premium

Vital Premium je prémiové Zivotni pojiténi, se kterym mlzZete bezpeéné a zajimavé zhodnotit volné finanéni

prostfedky v miniméini vy$i 5 miliond K&. Vyhodou je moZnost nastavit pravideliné vybéry &asti zaplaceného
pojistného. V pFipadd doiti je vyplacena pfedem sjednana pojistna &astka vietnd podild na zisku.

e e
© 2016 Komeréni banka — Société Générale Group

Pramen: Sporeni a investovani. KB [online]. ¢ 2016 [cit. 2016-01-15]. Dostupné z:
http://www.kb.cz/cs/lide/obcane/sporeni-a-investovani/index.shtml
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Pfiloha 2: Portfolia Investicniho manazera

SloZeni konzervativniho portfolia — Investicni manazer

IKS Dluhopisovy First Eagle Amundi
PLUS \ International Fund
5% (CzZK)
10%
KB Privarni sprava
aktiv 5D - Exclusive A KB Privatni sprava

A aktiv 1 - Exclusive
9% Amundi Funds 33%
Bond Global L
Aggregate (CZK) KB Absolutnich
19% vynost

24 %

SloZeni balancovaného portfolia — Investi¢ni manazer

First Eagle Amundi

International Fund . .
KB Privatni sprava

Amundi Fun_ds (CzK) aktiv 1 - Exclusive
Bond Euro High 10 % 25%
\

Yield KB Absolutnich

5% vynosu
10%
KB Privarni sprava —— | ‘ Amundi Funds

aktiv 5D - Exclusive Bond Global

A Aggregate (CZK)
30% 20 %
Slozeni dynamického portfolia — Investi¢ni manazer
Amundi Eagle Amundi Funds
Amundi Bond Euro High

International Fund Yield (CZK)
Amundi Funds (CZK) \ 5% KB Privatni sprava
0 .
Equity Japan 10 % aktiv 5D -
Value(CZK) Exclusive A
5% \ 40 %
Amundi Funds

Equity Europe

Concentrated KB Privétni sprava

(CZK) ~___—— aktiv 1 - Exclusive
20 % 20 %

Pramen: IKS Investi¢ni manaZzer. IKS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z:
http://www.iks-kb.cz/web/investicni_manazer/
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Priloha 3: Portfolia Investi¢niho asistenta

SloZeni konzervativniho portfolia

Investicni asistent
KB Privatni
IKS_ 3 sprava aktiv
Dluhopisovy 1 - Exclusive

PLUS

KB Privarni 60 %

sprava aktiv

12 %

5D -
Exclusive Ad
11%
Amundi/
Funds Bond
Global KB /
Aggregate Absolutnich
(CZK) vynosu
11% 6%

Pfiloha ¢. 3

Konzervativni investicni asistent

HISTORICKY VYNOS KONZERVATIVNIHO PORTFOLIA

130 000 KE - -
120 000 KE -

O OO0 KE = wroremrmresmrmssssenss s isceeseeseseecss

100 000 KE -

90 000 KE -

3 mésice 1rok 2 roky 5let
07% 05% 34% N/A

Konzervativni portfolio

Pramen: InvestiCni asistent leden aZ bfezen 2016: konzervativni portfolio fondl. /KS KB [online]. 31. 12.

2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-

kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/konzervativni_profil.pdf

Slozeni balancovaného portfolia
Investicni asistent

Amundi
KB Privatni Funds Equity Amundi
sprava aktiv Europe Funds Bond
5D - Exclusive  Concentrated Euro High
A 7% Yeld (CZK)
7% 7%
Amundi KB Privatni
Funds Bond sprava aktiv
Global 1 - Exclusive
Aggregate 33%
(CzK)
16 %

N

KB Privatni
sprava aktiv
4 - Exclusive

— (CZK)

30%

Balancovany Investicni asistent

HISTORICKY VYNOS BALANCOVANEHO PORTFOLIA

B0 QOO KE = coroeeemte i o e

120 000 KE = -ooooemrmsomimssscessssesisesms s s s sasee e

10 000 KE

100 000 KE - W/

1213 314 84 914 124 315 615 915 12/15

Imésice 1rok 2roky Slet

Balancované portfolio 14% 12% 43% N/A

Pramen: Investicni asistent leden aZ bfezen 2016: balancované portfolio fondd. /KS KB [online]. 31. 12.

2015 [cit. 2016-01-07]. Dostupné z: http://www.iks-

kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/balancovany_profil.pdf
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SloZzeni dynamického portfolia
Investicni asistent

First Eagle

Amundi Fu:(;r.:,uEncll.llit Amundi
International Japan anlug Funds B_cmd
Fund (CZK) P Euro High

9 (€zK) Yield (CZK)
6 %
6% 6%
Amundi
Funds Equity
Europe
Concentrated
@) T
6% ‘

KB Privétm’/-

sprava aktiv 1
- Exclusive
6 %

KB Privatni
sprava aktiv
5D - Exclusive
A
70%

Pfiloha ¢. 3

Dynamicky Investicni asistent

HISTORICKY VYNOS DYNAMICKEHO PORTFOLIA

130 000 KE -

120 000 KE - -

TI0 000 KE -

100 000 KE -

90 000 KE -

12/3 314 B4 8N4 1214 315 615 9N15  12/15

Imésice 1rok 2roky Slet
46% 53% 136% N/A

Dynamické portfolio

Pramen: Investicni asistent

leden az bfezen 2016: dynamické portfolio fondU. /KS KB [online]. 31. 12. 2015 [cit. 2016-01-07].
Dostupné z: http://www.iks-kb.cz/web/files/Spolecnost_IKS/Ostatni/dynamicky_profil.pdf
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Priloha ¢. 4

o v

Priloha 4: Charakteristika podilovych fondU fijen 2014 — prosinec 2015

Stredni Smérodatna Primérny Pramérny Pramérny
FONDY - kurz podilového listu hodnota Median odchvika absolutni  koeficient relativni
b prirastek rastu pfirastek
Kratkodobé investice
KB Absolutnich vynosd 1,0296 1,0476 1,0383|  1,0379 0,0057| 0,0003| 1,0002|  0,02%
Dluhopisové
IKS Dluhopisovy PLUS 1,6302 1,6993 1,6609| 1,657 0,0216| -0,0001| 09999 -0,01%
KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive 1,049 1,0615 1,0525|  1,0538 0,0048|  0,0007|  1,0006|  0,06%
Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) 2449,6800 | 2586,6600 | 2530,7180 |2522,1900| 36,7763 | -0,5486| 0,9998 | -0,02%
Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) 2546,1600 | 2657,4700 | 2591,5813 |2575,1400|  37,8444| 0,0464|  1,0000|  0,00%
Smisené
KB Privatni sprva aktiv 4 - Exclusive 1,3052 1,4529 1,3779|  1,3617 0,0438| -0,0018| 0,9987| -0,13%
First Eagle Amundi International Fund (USD) 2248,4500 | 2507,6300 | 2418,6653 |2431,8200|  69,6372| -6,7057| 0,9972| -0,28%
Akciové
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 1,1782 1,3501 12612  1,2572 0,0589| 0,0046| 1,0038|  0,38%
Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) | 5454,4300| 3017,6700| 2786,6627 |2855,4000 | 183,5116| 26,0071| 1,0100|  1,00%
Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) 2779,1100 | 3420,1000 | 3074,3600 |3096,7700 |  188,1342| 22,4921| 1,0077|  0,77%

Pramen: vlastni zpracovani dle dat Komeréni banky

99



Priloha 5: Provedené obchody 18. 2. 2016 — 4. 3. 2016 Demo verze, Patria-direct.cz

B 0BCHODNiPOKYNY

Datumacas
prijeti pokynu
4.3.201610:03
4.3.20169:58
4.3.20169:56
4.3.20169:43
3.3.201620:10
1.3.201616:25
29.2.201618:16
29.2.2016 16:34
26.2.2016 16:36
26.2.201616:35
25.2.2016 12:09
23.2.201619:15
23.2.201618:44
23.2.201618:44
23.2.201618:42
23.2.2016 18:40
23.2.2016 18:36
23.2.2016 18:35
23.2.201614:37
23.2.2016 14:00
23.2.201614:00
22.2.201613:36
19.2.2016 16:07
19.2.2016 16:00
19.2.2016 14:20
19.2.2016 14:19
18.2.201621:22
18.2.201621:21
18.2.201621:20
18.2.2016 19:51
18.2.2016 19:50
18.2.2016 19:48
18.2.2016 19:46
18.2.2016 19:34

Nazev

Nakup - Nokian Renkaat
Nakup - Vertex Pharma
Nakup - Kroger

Nakup - ERSTE GROUP BANK
Prodej- Southwestern Ene
Prodej- McDonald's

Prodej- EDF

Nakup - Southwestern Ene
Prodej- Apple Computer
Nakup - Southwestern Ene
Prodej- United Tech
Prodej- United Tech
Nakup - Hugo Boss

Nakup - Hugo Boss

Nakup - EDF

Nakup - Southwestern Ene
Nakup - McDonald's
Nakup-McDonald's

Prodej- United Tech

Prodej- Newfield Explor
Prodej- Marathon Oil
Prodej- KOMERCNI BANKA
Prodej- American Express
Prodej- American Express
Nakup- CEZ

Nakup - KOMERCNI BANKA
Nakup - Marathon Qil

Nakup - DISH Network
Nakup - Newfield Explor
Nakup - Apple Computer
Nakup - United Tech

Nakup - American Express
Nakup - KOMERCNI BANKA
Nakup-CEZ

Trh

HEL
NSQ
NYQ
PRA
NYQ
NYQ
PAR
NYQ
NSQ
NYQ
NYQ
NYQ
GER
GER
PAR
NYQ
NYQ
NYQ
NYQ
NYQ
NYQ
PRA
NYQ
NYQ
PRA
PRA
NYQ
NSQ
NYQ
NSQ
NYQ
NYQ
PRA
PRA

Pocet
kust
100
50
150
300
1700
100
500
300
20
400
20
20

100
500
1000
100
500

50
1000
60
10
10
500
50
1000
50
50
20
20
20
10
10

Cena
fimit
29,38
89,45
378
6493
723
118,3
9,72
577
97.4
549
93,61
90,87
559
55,9
9,609
6,8
17,9
117.94
92,45
2451
744
4340
5435
5425
376,8
43800
7.02
42,36
2284
96,49
88,46
54
4865
376

Stop Ména
cena pokynu
EUR
usD
usD
CZK
uso
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD
uso
uso
CZK
usD
usD
CZK
CZK
usD
usb
uso
usD
usD
usD
CZK
CZK

Pramen: PATRIA DIRECT [online]. [cit. 2016-02-18]. Dostupné z: https://webtrader.patria-direct.cz/
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Stav

pokynu
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Odmitnuty
Propadly
Odmitnuty
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Odmitnuty
Zruseny
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Propadly
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany
Realizovany

Platnost
pokynu
432016
432016
43.2016
4.3.2016
3.3.2016
1.3.2016
1.3.2016
29.2.2016
26.2.2016
26.2.2016
25.2.2016
23.2.2016
23.2.2016
23.2.2016
2422016
23.2.2016
23.2.2016
23.2.2016
23.2.2016
23.2.2016
23.2.2016
22.2.2016
19.2.2016
19.2.2016
19.2.2016
19.2.2016
19.2.2016
19.2.2016
19.2.2016
18.2.2016
18.2.2016
18.2.2016
19.2.2016
19.2.2016

Real.
kusy
100
50
150
300
1700
100
500
300
20
400
20

500
1000
100

50
1000

1000

Pfiloha ¢. 5

2001534 CEP - A

Real.

cena
29,3800 | [RI[A
89,4500 _| [RI[T]
37,8000 | [RI[3]
6493000 | [R][T]
7.2300 | [RI[E]
118,3200 | [RI[3]
9,7250 | [RI[i]
57700 [RI[E]
97,4100 | [RI[T]
54900 | [RI[i]
936100 | [RI[T]
[H
H|
H|
96080 | [RI[T]
86,8000 | [RI[3]
117,9000 | [R][3]
H
H
24,5100 | [R][]
7.4900 | [RI[3]
4840,0000 | [RI[T]
54,3800 | [RI[3]
54,2900 | [R][3]

376.8000 | [R][T]
43800,0000 | R[]

6.9300 | [RI[]

[H|

22,6000 | [RI[3]
96,4300 | [RI[T]
88,4500 | [RI[1]
54,0000 | [RI[@]
48650000 | [’
376,0000 | [RI[@



Pt¥iloha 6: Investi¢ni dotazniky: Investi¢ni manazer, Investi¢ni asistent

INVESTICNi DOTAZNIK — TEST

= IKS KB | VHODNOSTIPRO ZAJEMCE

O OBHOSPODAROVANI MAJETKU

Vazeny kliente,

Investiéni dotaznik — test vhodnosti, ktery pravé drzite ve Vasich rukou, je dle platné pravni Upravy Ceské republiky
povinné predkladan véem (potencialnim) zakaznikim spoleénosti Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s. (dale jen
JKS"), ktefi maji zajem vyuZit investiéni sluzby IKS spocivajici v obhospodafovani majetku zékaznika, jehoz soucasti
jsou investi&rii nastroje (dale jen ,Investiéni sluzba“) ve smyslu zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
(déle jen ,Zakon").

Ziskané informace slouzi vyluéné pro Ggely odpovédného vyhodnoceni, zda poskytnuti Investi¢ni sluzby anebo
provedeni obchodu s investiénim néstrojem v ramci uvedené Investiéni sluzby odpovida Vasemu finanénimu zazemi,
investiénim cilim a odbornym znalostem a zku$enostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik. Cilem tohoto
hodnoceni je poskytnout Vam kvalifikované sluzby ve Vasem nejlep$im zajmu.

S odkazem na platnou prévni Upravu Zakona jsme nuceni Vas upozornit, Zze v pfipadé, Ze se IKS nepodafi ziskat
informace v rozsahu dle tohoto Dotazniku nebo pokud na zakladé ziskanych informaci IKS vyhodnoti, Ze poskytnuti
pfedmétné investiéni sluzby neodpovida Vasemu finanénimu zézemi, investiénim cilim, odbornym znalostem nebo
zkusenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik, musi IKS poskytnuti Investiéni sluzby spocivajici
v obhospodafovani majetku odmitnout. To plati obdobné i v pfipadech odmitnuti poskytnuti informace nebo podani
informace zjevné nelplné, nepfesné nebo nepravdivé.

Na informace, které poskytnete IKS a/nebo Komeréni bance, a.s. (dale jen ,KB) v ramci vypinéni tohoto Dotazniku,
se vztahuje povinnost mi&enlivosti. Tyto informace nebudou poskytnuty tfetim osobam, vyjma pfipadd, kdy jsou tak IKS,
KB nebo jejich zaméstnanci povinni nebo opravnéni uginit na zakladé zakona. Dotaznik bude v souladu s pravnimi
pfedpisy archivovan spoleéné s dalsi obchodni dokumentaci tykajici se poskytovani investiénich produktl a sluzeb.
Presvédite se prosim tedy, Ze jsou Vam veskeré zde sdélované informace srozumitelné a véem relevantnim okolnostem
jste porozumél. V pfipadé zmény informaci poskytnutych v dotazniku je tfeba tyto informace aktualizovat prostfednictvim
Vaseho bankovniho poradce v KB. V pfipadé jakychkoliv pochybnosti se nevahejte obrétit na zaméstnance IKS nebo
KB. Nasi zaméstnanci Vam ochotné zodpovédi Vade dotazy.

Identifikace klienta

Jsou né&jaké osoby (napf. manzel-ka / déti) zavislé na Vasich pfijmech nebo majetku?

o Ano
m] Ne
Vék téchto osob / déti:

Znalosti a zkusenosti

Oznaceni znalosti

Své znalosti o fungovani finanénich trhi, zejména o investovéni prostfednictvim podilovych fondd, pfipadné
prostfednictvim akcil a dluhopisti a o souvisejicich rizicich téchto investic, byste oznadil timto zpusobem (Pouze
jedna odpovéd):

o Ano, potfebné znalosti mam
m} Ano, ¢asteéné znalosti mam
m] Ne, nemam znalosti v této oblasti

Investini kapitalova spole¢nost KB, a.s., se sidlem:
Praha 1, Dlouh4 34, &.p. 713, PSC 110 15, ICO: 601 96 769 13
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INVESTIENI DOTAZNIK — TEST VHODNOSTI

Uréeni zku$enosti

Jaké finan¢ni produkty mate nebo jste mél u Komeréni banky nebo u jinych finanénich institucich béhem 6
poslednich let (Vice moznych odpovédi)?

a Bézny ucet, terminovany ucet v bance nebo Zzadny jiny produkt
m] Statni dluhopisy (napf. ¢eské viadni dluhopisy), dluhopisové fondy do nich investujici.

o Podnikové dluhopisy, dluhopisové fondy do nich investujici, smigené fondy s podilem akcii nepfesahujicim
15 % celkovych aktiv fondu.

m] Akcie, akciové fondy a smisené fondy s podilem akcii piesahujici 15 % celkovych aktiv fondu.

Upozornéni na rizika: Investovani do investiénich fondu, akcii, dluhopisti nebo jinych investi¢nich nastroju je vedle
potenciélnich vynost spojeno s kolisanim jejich hodnoty a rizikem ztraty investované &astky, a to zejména v krat§im
Casovém horizontu. Obecné plati, Ze potencidini vy38i vynos je vidy spojen s vy$§im rizikem. Svéfeni investice
do obhospodarovani IKS zajisti urcité rozloZeni téchto rizik, avdak hodnota investice bude i pfesto stoupat a klesat
v zévislosti na finanéni situaci emitentl investinich nastrojii (zejména dluhopisti a akcii) a vyvoji na finanénich
trzich. Tato rizika je tfeba vzit v potaz pii ur&ovani pozadované urovné potencidlnich vynosu, tj. svych investi¢nich
cilt nize. Podrobné informace o rizicich Vam sdéli Va$ bankovni poradce.

Financni situace klienta

(hodnota majetku po ode&teni nesplacenych tvérli na jeho pofizeni)

Nemovitosti Ké
Podil na spole¢nostech Ké
Movity majetek (auta, obrazy, staroZitnosti) Ke
Vklady v bance (napf. bézné a spofici G&ty)/ hotovost K&
Investice (akcie, dluhopisy, fondy) Ke
Ostatni uspory a spofici produkty (stavebni spofeni, pojisténi) Ke

Upozornéni: Pfi rozhodovani o vy8i planované investice si prosim ponechejte dostate¢nou likvidni finanéni rezervu
pro pfipadné budouci vydaje Vase i v ramci rodiny (napf. bydleni, ztrata pfijmu, studia déti, apod.).

Vyse celkové investice Ke

Investicni cile

Vyberte jeden nejduleZit&j$i cil této investice Ceho chcete investovanim dosahnout (Pouze jedna odpoved)
Disponovat okamzitym likvidnim vkladem (b&zny ucet)

Investovat v obdobi do 1 roku (potfebuiji nyni koupit...)

Pfipravit budoucnost (napf. détem na studia)

Pfiprava na dichod

Vytvofit kapital (ve stfednim az del$im horizontu)

Predat jednou vétsi kapital (napf. dédictvi)

Zhodnotit vyrazné a dlouhodobé kapital

ooooooao

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s., se sidlem:
Praha 1, Dlouh4 34, &.p. 713, PSC 110 15, ICO: 601 96 769 23

Pfiloha ¢. 6
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INVESTICNi DOTAZNIK — TEST VHODNOSTI

Casové stanoveni cile investice(Pouze jedna odpovéd)
a Kratkodoby (2-3 roky)

a Stfednédoby (3 az 6 let)

a Dlouhodoby (6 let a déle)

Vztah vynos / riziko

Zde je tfeba vzit na védomi, Zze v dlouhodobém priméru odpovida vy3si riziko vy38im potencialnim vynosim. Pokud
tedy ocekavate vys3i vynos, je tfeba pocitat se specifickymi riziky investic napf. do akcii a dluhopisU, se kterymi Vas
bankovni poradce seznami. Pro finanéni trhy jsou typické vykyvy, s nimiz je vhodné pocitat, kdyz chceme zvysit svijj
primeérny vynos. Jaky obvykly primérny ro&ni zisk nebo ztratu portfolia byste byl ochoten pfijmout (Pouze jedna
odpovéd)?

Z4dné riziko pro investovany kapital a velmi omezeny vynos.

Omezené riziko kapitalové ztraty rad&ji nez vysoky vynos (zisk nebo ztrata az 10 % ro¢né).

Kompromis mezi vynosem a rizikem ztraty investovaného kapitalu (zisk nebo ztrata az 20 % ro¢né)

Moznost vysokého vynosu s pfipadnym velkym rizikem ztraty investovaného kapitalu (mozZny zisk nebo ztrata
20 % i vice ro¢né).

oooao

Odmitnuti odpovédét

Jsem si védom toho, Ze pokud odmitdm odpovédét na nékterou z otazek tohoto dotazniku, beru na védomi, ze IKS
mi nemuZe poskytnout tuto Investiéni sluzbu.

Prohlasuji, Ze vdem otazkam a informacim jsem porozumél a moje odpovédi jsou pfesné, Upiné a pravdivé.

P

Ir p P st KB, a.s., se sidlem:
Praha 1, Dlouhé 34, &.p. 713, PSC 110 15, ICO: 601 96 769 33
ZAPSANA RE. . ODDIL 8, VLOZKA 2524 O .0oCx
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Vazeny zakazniku,

uzavienim smlouvy o obstarani obchodli s cennymi papiry kolektivniho investovani/smlouvy o podminkach nakupu a odkupovani podilovych listd
IKS KB/ Amundi, &i obstaranim pfestupu mezi jednotlivymi fondy jsou Vam Komer&ni bankou, a.s. poskytovany investiéni sluzby podle zakona &.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi. Komeréni banka, a.s. je drZitelem povoleni k &innosti obchodnika s
cennymi papiry a pii této &innosti podiéha dozoru Ceské narodni banky jako spravniho Gfadu pro oblast kapitalového trhu. Komeréni banka., a.s. je
povinna postupovat pfi poskytovani investicnich sluzeb s odbornou péci, zejména musi dodrZovat pii poskytovani svych sluZeb pravidla jednani
obchodnika s cennymi papiry se zakazniky. Pfed poskytnutim investiéni sluzby je Komeréni banka, a.s. povinna ziskat od zékaznika informace o
odbornych znalostech a zku$enostech v oblasti investic. Ziskané informace budou vyhodnoceny a zejména na jejich zakladé Komeréni banka
zhodnoti troven Vasi znalosti finanénich produktl a Vasich zku$enosti s investovanim na finanénich trzich. Cilem tohoto hodnoceni je poskytnout
Vam dostate€nou informaéni podporu pro Vasde rozhodnuti o zamyslené investici na finanénim trhu a upozomit Vas pfipadné na produkty nesouci
rizika Vasim znalostem a zkuSenostem nepiiméfené. Neni Vasi povinnosti vypinit dotaznik nebo odpovédét na jednotlivé otazky uvedené v
dotazniku. Pokud dotaznik nebo nékterou jeho East nevyplnite, nebo pokud odpovite na uvedené otazky nelpiné, nepfesné nebo nepravdivé,
muzZe to vést k tomu, Ze Komer&ni banka nebude schopna fadné vyhodnotit, zda poskytnuti investiéni sluzby anebo provedeni obchodu s
investi¢nim nastrojem predstavuije rizika pfiméfena Vasim odbornym znalostem a zkuSenostem. Na informace, které poskytnete Komeréni bance v
ramci vypinéni Investiéniho dotazniku se vztahuje povinnost micenlivosti. Tyto informace nebudou poskytnuty tietim osobam, vyjma pfipadu, kdy
jsou tak Komeréni banka nebo jeji zaméstnanci povinni u¢init na zakladé zakona. Investiéni dotaznik bude v souladu s pravnimi pfedpisy
archivovan spole¢né s dalsi obchodni dokumentaci tykajici se poskytovani investicnich produkti a sluzeb.” Pfesvédéte se prosim tedy, Ze jsou
Vam veskeré zde sdélované informace srozumitelné a vdem relevantnim okolnostem jste porozuméli. V pfipadé jakychkoliv pochybnosti se
nevahejte obratit na kterékoliv obchodni misto Komeréni banky. Nasi zaméstnanci Vam ochotné zodpovi Vase dotazy.

Dotaznik investora - kolektivni investovani

Zakladni otazky

1) Ve kterém dokumentu muzZete ziskat Gplny pfehled o rizicich a investiéni strategii pfislu$ného fondu?

a) Ve finanénim zpravodaji Ministerstva financi
b) Ve statutu pfislu§ného fondu
C) Ve Véstniku Burzy cennych papiri

oo

2) Jakym zpusobem je podle Vaseho nazoru uréen vynos investiéniho nebo podilového fondu?

a) Vynos fondu je uréen pfedem, formou pevné stanovené trokové sazby
b) Vynos je uréen aktudlnimi trznimi podminkami
€) Vynos je uréen rozhodnutim valné hromady fondu

ooo"

3) Pozadat o odkoupeni Vasich podilovych listi otevieného podilového fondu mizete u vétsiny fondi:

a) obvykle kdykoliv
b) pouze ke konci G&etniho roku podilového fondu O
¢) kdykoliv, je-li investice vy$si nez 5.000 K& D

4) Jestlize nakoupite garantovany nebo zajistény fond, pro které Easové obdobi obvykle tato garance plati?

a) Garance plati vZdy po celou dobu trvani fondu, tedy kdykoli se rozhodnu vystoupit,
dostanu minimainé garantovanou ¢astku

b) Garance se obvykle vztahuje jen ke dni splatnosti fondu

¢) Garance vzdy plati pouze pro prvnich 6 mésici od data investice

ooﬁ

5) Predpokladate, ze Vase prostfedky viozené do podilového fondu jsou ze zakona pojistény?

a) ANO
b) NE
¢) ANO, do 80% hodnoty investice, maximainé vak 25.000 EUR

ooo“
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Pokrocilé otazky

6) Jakym zpusobem zjistite aktualni hodnotu Vasi investice ?

a) Vynasobenim aktudini hodnoty podilového listu poétem podilovych listd, které viastnite @
b) Souétem podilnikl fondu s objemem majetku ve fondu O
€) Pomérem celkovych provoznich nakladl fondu k primémé mésiéni hodnoté viastniho kapitalu @

7) V pripadé investice do fondu s vyznamnym podilem rizikové slozky (napf. akcie, dluhopisy, komodity), Ize
ocekavat ze hodnota fondu béhem jednoho roku poklesne?

a) Ne, vSechny takové fondy jsou garantované O
b) Vyjimeén, maximalné tak o 5% ®
©) Neni to nic neobvyklého, hodnota fondu mize poklesnout o desitky procent O

8) Jaky je za normalnich okolnosti vztah mezi vy$i pozadového vynosu a rizikem investice ?

a) Obvykle plati pravidlo, Ze vy$8i pozadovany vynos znamena vy3si riziko O
b) Mezi pozadovanym vynosem a rizikem investice neexistuje vzajemny vztah. O
) Vyssi pozadovany vynos ovlivni riziko investice pouze pifi investicich nad 1 rok O

9) Pokud vyhodnocujete svoji investici v Eeskych korunach a fond investuje do cizi mény nebo finanénich
nastrojui v cizi méné, jak budete pohliZet na rizika takové investice?

a) Cizi trhy jsou stabiln&jsi, proto bude riziko spige nizsi. O
b) Je zde navic ménové riziko, takze celkové riziko bude spise vyssi O
) Riziko bude vyznamné nizsi a bude kompenzovano vy$§im vynosem (@)

10) Jaky je doporuceny investi¢ni horizont pro investice do fondii s vyznamnym podilem akcii (vice jak 66%)?
a) maximalné 3 mésice @)
b) ¢&as zde obvykle nehraje roli Q
©) vice nez 5 let O

Zkusenosti zakaznika v oblasti investic

1) S jakymi formami i tovani mate zkus ti 7

a) nemam zku$enosti s investovanim do podilovych fondd
b) mam zkuSenosti pouze s investovanim do zajisténych fondl nebo podilovych fondl penézniho trhu

¢) mam zkuSenosti s investovanim az do trovné dluhopist nebo podilovych fondl investujicich prevazné
do dluhopisti

d) mam zkusenosti s investovanim az do Urovné smisenych podilovych fondu
€) mam zkusenosti s investovanim az do Urovné akgii &i akciovych podilovych fond

g9 d dd

2) Jak dlouho jiz investujete do podilovych fondu?
a) zatim jsem do podilovych fondl neinvestoval(a)
b) investuji krat$i dobu (do 2 let) nepravidelné
c) investuji krat$i dobu (do 2 let) pravidelné
d) investuji delSi dobu (3 roky a vice) pravidelné a aktivné se zajimam o déni na finanénich trzich

leleee

Vyhodnoceni dotazniku

Byl jsem pou¢en oD iku in 15.12.2015
a vyplnil jsem jej dle skute&nosti

podpis klienta

Pramen: ziskany origindly od Komer¢&ni banky 15. 12. 2015
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Priloha 7: Vykonnosti podilovych fondU

Vykonnost KB Absolutnich vynosi k 21. 1. 2016

Obdobi Zména YTD 1M IMm 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 10Y celk.
Wkon. kumul: 0,00 -0,45 -0,66 +0,15 -0,95 -0,73 +0,88 +2,10 +3,12
Wykon p.a. +0,44 +0,70 +0,67

Pramen: Fondy: KB Absolutnich vynosu. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008473543. Dostupné
z: http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.html|?Fond=KB_Absolutnich_vynosu&Fundld=10150672

Vykonnost IKS Dluhopisovy PLUS k 21. 1. 2016
Obdobi Zména YTD 1M

::f:;"l 4013 036 -050 017 +190 -043 +684 +681 21,16 +37,54
E‘G" 337 222 4392 +3,66

Pramen: Fondy: IKS Dluhopisovy plus. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN CZ0008471976. Dostupné z:
http://www.iks-kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=IKS_DIluhopisovy_PLUS&Fundid=1030003

Vykonnost KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A k 21. 1. 2016

Obdobi Fména ¥TD 1M im 6M 1Y 2Y 3¥Y 5Y 10Y celk.
Wykon. kumul: +1,23 -8,74 -7,60 -G,44 -16,21 -8,61 +1,40 +12,16
Wykon p.a. +0,70 +4 49

Pramen: Fondy: KB Privatni sprdva aktiv 5D — Exclusive A. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
CZ0008473972. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_5D_-
_Exclusive_A&Fundld=10166405

Vykonnost Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK) k 22. 1. 2016

Wkon. kumul: +0,10 -0,53 -1,08 -1,35 -253 -3,48 +1,33
Whkon p.a. +0,79

Pramen: Fondy: Amundi Funds Bond Global Aggregate (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-26]. ISIN
LU1049752758. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Bond_Global_Aggregate (CZK)&Fundld=10172651
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Vykonnost KB Privatni sprava aktiv 1 — Exclusive k 21. 1. 2016

Obdobi Zména YTD 1M IMm 6M 1Y 2Y Y 5Y 10Y celk.
Witkon. kumul: +0,06 -0,28 -0,33 +0,08 -0,14 -0,02 +2,03 +3,34 +5,17
Wkon p.a. +1,01 +1,10 +1,40

Pramen: Fondy: KB Privatni sprava aktiv 1 — Exclisive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
CZ0008473725. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_1_-
_Exclusive&Fundld=10159578

Vykonnost Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK) k 21. 1. 2016

Obdobi Zmena YTD iMm im &M 1Y 2Y 3Y 5Y 1Y celk.
Wjkon. kumul: -0,04 -3,00 -3,62 -344 -5,78 -4 33 -3,45
Vijkon p.a. -2,07

Pramen: Fondy: Amundi Funds Bond Euro High Yield (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049751867. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Bond_Euro_High_Yield_(CZK)&Fundld=10172650

Vykonnost KB Privatni sprava aktiv 4 — Exclusive k 21. 1. 2016

Obdobi  Zména YTD 1M im &M 1Y 2Y 3y 5Y 10 celk
Y

:;‘:L”l +08 920 782 -972 1528 -1074 -B75 026  +835 +20,78

?:G” -448 -009  +162 1208

Pramen: Fondy: KB Privatni sprdva aktiv 4 — Exclusive. IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
CZ0008473162. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/opencms/opencms/web/detail_fondu.html?Fond=KB_Privatni_sprava_aktiv_4_-
_Exclusive&Fundld=10080475

Vykonnost Amundi Funds Equity Europe Concentrated (CZK) k 21. 1. 2016

Obdobi Zmena YTD iMm IiMm 6M 1Y 2Y 3¥Y HY 10Y celk.
Wikon. kumul: +2 26 -11,22 -9,39 -10.47 -18,22 -5,25 0,97
Wkon p.a. -0,58

Pramen: Fondy: Amundi Funds Equita Europe Concentrated (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049755181. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Equity_Europe_Concentrated_(CZK)&Fundld=1017
2652
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Vykonnost Amundi Funds Equity Japan Value (CZK) k 21. 1. 2016

Vijken. kumul: +3,64 -11,27 -1017 -3,51 -16,63 -2.41 +9,81

Wykon p.a. +5,74

Pramen: Fondy: Amundi Funds Equity Japan Value (CZK). IKS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU1049755934. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html?Fond=Amundi_Funds_Equity_Japan_Value_(CZK)&Fundld=10172648

Vykonnost First Eagle Amundi International Fund (USD) k 21. 1. 2016

::f:::‘l +182 599 -586 745 -850 -954 -TE3  +185 +12,14  +4628  +44123
?:D" 389 +061  +232 +3,88 +9,11

Pramen: Fondy: First Eagle Amundi International Fund (USD). /KS KB [online]. [cit. 2016-01-25]. ISIN
LU0068578508. Dostupné z: http://www.iks-
kb.cz/web/detail_fondu.html|?Fond=First_Eagle_Amundi_International_Fund_(USD)&Fundld=10164065
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