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Souhrn
Tato bakalaiska prace je zaméfena na obchodovani na penéznim trhu v Ceské
republice. Ve své teoretické Casti se tato prace v prvni kapitole zabyva Clenénim finan¢niho
trhu, jaké jsou zde moznosti investovani, a dale objasniuje tirokovou sazbu. V kapitole druhé
je objasnéni penézniho trhu a jeho ¢lenéni, fondy penézniho trhu a jaké nastroje jsou pro
obchodovani na penéznim trhu pouzivany. Ve vlastni praktické ¢asti jsou pak porovnany

sazby na trhu mezibankovnich depozit, repo operace a jejich obraty.
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Cil prace a metodika
Cilem literarni reSere bude charakteristika penézniho trhu v Ceské republice
a operaci, které spadaji do tohoto segmentu finan¢niho trhu, dale pak popis a ¢lenéni
finan¢niho trhu samotného. Cilem vlastni praktické ¢asti bude, na zaklad¢ ziskanych
podkladovych dat, porovnani vyvoje obchodovani vybranych segmentt penézniho trhu. Pro
toto porovnani budou vybrany repo operace a sazby PRIBOR a PRIBID na trhu

mezibankovnich depozit, konkrétni porovnani bude provadéno ve vybranych letech.

Literarni reSerSe bude zpracovana metodou komparace a kompilace poznatkt
z literatury a ostatnich zdroju. VSechny pouzité zdroje budou fadné citovany a uvedeny
Vv seznamu literatury. Pro vlastni praktickou ¢ast budou vyuzita podkladova data ziskana
zejména z internetovych stranek Ceské narodni banky. Na zakladg t&chto informaci bude
provedena vlastni komparace ukazatelti vybranych segmentl penézniho trhu. Metoda
komparace, respektive srovnani je velmi ¢asto vyuzivanou metodou, ktera slouzi ke stanoveni
rozdil nebo shod jednotlivych jevii. Srovnani Ize vyuzit jako nastroj méteni, zjistovani
a hodnoceni dosazenych ukazateld. Je nutno zde brat ztetel na rychle se ménici ekonomické
prostiedi, které této metod€ neposkytuje idealni podminky. Na zakladé komparace 1ze

vyvozovat zavery, ale nelze ji pouzit jako piimy dikaz.



Uvod
Tato bakalai'ska prace se zabyva tématem obchodovani na penéznim trhu. Toto téma
bylo vybrano i z divodu, Ze ma dosavadni praxe se vzdy tykala oblasti bankovnictvi. Jednalo
se spise jen o bankovnictvi pro fyzické osoby, tudiz bylo spojeno s obchodnimi bankami,
které maji piimy kontakt se zdkazniky. Proto jsem se chtéla podivat hloubéji. Také i na to, jak
se obchoduje na vyssi urovni, tieba 1 mezi bankami samotnymi. Bankovnictvi je v dnesni

dob¢ tématem aktudlnim a ¢asto opomijenym.

K této praci byly vyuzity jak kniZni materidly, tak 1 materidly z webovych stranek. Pro
vlastni praktickou &ast pak byla data Gerpana vyhradn& z webovych stranek Ceské narodni

banky.

Teoreticka Cast se bude vénovat tomu, co to je finan¢ni trh, jak ho ¢lenime, na jakych
trzich se zde obchoduje a jak jsou tyto trhy regulovany. Dale pak piedevsim tim, co to je trh
penézni, ktery je pfedmétem této prace a také jakym zplisobem se na ném obchoduje véetné

toho, jaké néstroje jsou k tomu vyuzivany.

Dalsi ¢ast teoretické prace pojednava o penéznim trhu, jako takovém. Do segment,
jez fadime pod penéZzni trh, spadaji devizové trhy, kde dochazi ke smén€ mezinarodnich mén,
na trhu mezibankovnich depozit obchoduji jednotlivé banky jen mezi sebou, automatické
facility slouzi k uloZeni nebo zaptjceni likvidity a repo operace jsou pouzivany ke
stabilizovani kratkodobych urokovych sazeb na pozadované urovni. Mezi nastroje, pouzivané

na penéznim trhu, fadime penize, cenné papiry, finan¢ni derivéty a kratkodobé pohledavky.

Trend obchodovani na penéZznim trhu je vyuzivany zejména diky vysokeé jistoté
navratnosti plivodnich investic a to vétSinou bez ztrat. Obchodovatelnost je zde realizovana do
jednoho roku, tudiz zde neni vynosnost takova, jaka by mohla byt na jinych trzich, je to také
Z diivodu, ze v kratsi dobé¢ je procentudlni vynosnost nizsi. Obecné plati pravidlo, ze ¢im delsi
je doba splatnosti, tim vétsi je mira vynosnosti. Problémem samotné obchodovatelnosti na

penéznim trhu se zabyva prakticka ¢ast této bakalaiské prace.

Vlastni prakticka ¢ast je tedy zamétena na porovnani vyvoje dvou vybranych
segmentti penézniho trhu. Bude zde zkouman vyvoj repo sazeb a obratu, ktery byl v tomto
segmentu ve vybranych letech. Dale pak vyvoj na trhu mezibankovnich depozit, tj. sazeb
PRIBOR a PRIBID. Piedmétem porovnani jednotlivych sazeb je vyvoj sazeb v minulosti

a soucasné dobé.



Zavér

Investovani se v dneSni dob¢ stéle Castéji stava dilezitou soucasti naseho Zivota.

S neustalym zadluzovanim celosvétovych ekonomik 1 kvili ménicim se diichodovym
systémum se stava vSeobecnd finan¢ni gramotnost nezbytnosti i pro obyc¢ejné lidi, kteti

o téchto pojmech a moznostech neméli dive ani ponéti. Diky rostouci znalosti finan¢nich
trhii, coz zahrnuje i trh penézni a obchodovani na ném, lze zlepSovat financni situace
jednotlivych subjektt 1 lidi.

V této praci tedy byly nejdfive charakterizovany financni trhy a jejich ¢lenéni. Co
vSechno obnasi investovani a na jaké faktory se musi brat ohledy. Dale byl detailné&ji objasnén
trh penézni @ moznosti obchodovani, které¢ zde jsou.

Z téchto charakteristik vychéazela vlastni prakticka ¢ast, ve které bylo zdmérem

porovnani vyvoje vybranych sazeb, s kterymi se obchoduje na penéznim trhu.

Pfedmétem prvniho porovnani byly repo sazby a jejich obrat na penéznim trhu. Co se
tyka obratu na penéznim trhu, tak bylo zjisténo, Ze ve vybranych letech byl nejvyssi obrat
v roce 2011 a podle toho, k jakému doslo poklesu po 3 letech l1ze usuzovat, ze i nadale bude
mit obrat na penéznim trhu klesajici tendenci. Pokles zde byl skoro o dvé tietiny,
a u nerezidentd doslo v roce 2014 k poklesu zajmu o repo operace az na minimum. Pokud
nedojde k vyrazné zméné na naSich trzich, tak do budoucna nelze ocekavat, Ze by se
obchodovatelnost zvySovala. Prognézy do budoucna tedy nedéavaji velké nad¢je nartistu repo

operaci.

Kdyz se podivame na vyvoj repo sazeb, i u nich je znatelny pokles. V roce 2008 doslo
ziejmée v dlsledku ekonomické krize k prudkému nértstu a jesté béhem téhoz roku se situace
otocila a vySe repo sazeb se dala na ustup a jesté v ten samy rok doslo k poklesu o vice nez
1 %. Postupné pak dochazelo k dal§imu poklesu az do konce roku 2012, kdy se pokles
zastavil na 0,05 %. Do budoucna Ize usuzovat, ze v dusledku aktualni ekonomické situace
bude i nadale pokracovat stagnace repo sazby, ktera trva jiz od roku 2012 a minimalné po
dobu dalsich nékolika let by se situace neméla vyrazng lisit od stavajici. Pokud by i pfesto

doslo k nartistu, nelze piedpokladat, ze by tento nartst byl néjak vyrazny.

Dale jsem porovnavala vyvoje sazeb na trhu mezibankovnich depozit, konkrétnéji
vyvoje sazeb pro mezibankovni transakce sazby PRIBOR a PRIBID. U obou téchto sazeb je
ziejmy nékolikanasobny pokles v jednotlivych letech, kdy doslo k porovnéni. U sazby

PRIBID i PRIBOR lze do budoucna ocekavat pokles, zejména u sazeb s del§im trvanim.
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Celkové lze tedy fici, Ze vzhledem k ekonomické krizi, ktera propukla v roce 2008, je
obchodovatelnost na penéznim trhu na tstupu. Z porovnani je viditelné, Ze po propuknuti
krize byl sice prudky nardst napfi¢ vS§emi segmenty penézniho trhu, poté naopak doslo
k poklesu, ktery trval nékolik let a dospél az k dne$snimu minimu. Na druhou stranu, je
obchodovatelnost na penéznim trhu diky minimalni rizikovosti vhodnou alternativou pfi
rozhodovéni o kratkodobych investicich. Z tohoto diivodu nelze vyvozovat ani ocekavat, ze

by do budoucna penézni trhy zcela zmizeli a jejich obliba zcela ustoupila.
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