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Makroekonomické indikatory Kazachstanu

Abstrakt

Cilem bakalafské prace je snaha o analyzu ekonomickych ukazatelt Kazachstanu
s dirazem na jeho zahrani¢ni obchod a na hospodaiskou kooperaci této stfedoasijské
velmoci s Ceskou republikou. Prace je rozdélena do dvou hlavnich &asti. Prvni se vénuje
teoretickému zpracovani historického a socioekonomického vyvoje Kazachstanu. Druha se
zabyva analyzou makroekonomickych ukazatelli a zahrani¢niho obchodu Kazachstanu za
posledni dekadu. V teoretické casti bude specifikovan vyvoj jednotlivych historickych
obdobi na pozadi ekonomické situace daného regionu vcetné makroekonomickych
ukazateli. Bude zde Cerpano zejména z literarnich zdroju, tykajicich se této tématiky.
Druha cast prace je praktickd a obsahuje analyzy soucasné ekonomické situace a
ekonomickych ukazateld Kazachstanu. Dale analyzuje zahrani¢ni obchod a ekonomickeé
vztahy s Ceskou republikou. Prakticka &ast prevazné Serpa z internetovych zdrojd, piicemsz
se veénuje detailnimu popisu ekonomickych indikatora.

Zaveér prace je zaméfen na zhodnoceni aktudlniho stavu ekonomické situace

Kazachstanu a pfilezitosti pro investicni rozvoj v ramci tohoto regionu.

Klicova slova: Kazachstan, SSSR, ekonomika, zahrani¢ni obchod, vyvoj, rozpocet



Macroeconomic indicators of Kazakhstan

Abstract

The aim of this work is a detailed analysis of economic indicators in Kazakhstan,
with an emphasis on foreign trade and economic cooperation of this Central Asian power
with the Czech Republic. The work is divided into two main parts. The first deals with the
theoretical elaboration of the historical and socioeconomic development of Kazakhstan.
The second deals with a detailed analysis of macroeconomic indicators and foreign trade in
Kazakhstan over the last decade. The theoretical portion seeks to specify the best possible
development in individual historical periods against the background of the economic
situation of the region and to describe individual macroeconomic indicators in general. It
will be drawn mainly from literary sources related to this topic. The second part of the
work is practical and contains detailed analyses of the current economic situation as well as
economic indicators of Kazakhstan. It also analyzes foreign trade and economic relations
with the Czech Republic. The practical part draws mainly from sources on the Internet,
while a detailed description of economic indicators.

The conclusion of the thesis is focused on the evaluation of the current state of the
economic situation in Kazakhstan and opportunities for investment development in this

region.

Keywords: Kazakhstan, USSR, Economic, foreign trade, development, budget
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1. Uvod

Bakalarska prace je orientovana na analyzu makroekonomickych indikatorti Kazachstanu.
Kazachstan byl zvolen proto, ze patii mezi staty s nejvyspélejsi a nejsiln€jsi ekonomikou
daného regionu.

Ekonomické analyza vychazi z dat za posledni dekadu 2010 - 2020. Tato asijska
velmoc se nachazi ve Stfedni Asii. Stfedni Asie (Afghanistan, Kazachstan, Kyrgyzstan,
Tadzikistan, Turkmenistan a Uzbekistan) pfedstavuje region zahrnujici byvalé asijské
sovetské republiky. VétSina téchto zemi udrzuje s Ruskem i nadéle tésné kulturni a
ekonomické vazby, v fadé z nich Zzije poCetna ruskd mensina. V minulosti tento region byl
mistem stfetu velmocenskych zajmt Ruska, Britanie a Persie. Stejné tak tomu je i dnes,
kdy se se zde stietavaji geopolitické a ekonomické zajmy Ciny, Ruska, Turecka, Iranu ale i
zapadnich zemi v€etné USA.

Republika Kazachstan je hospodaisky i socialné nejvyspélej§i zemi ve Stredni
Asii, ktera svou rozlohou 2 724902 km2 patii mezi deset nejvétSich statd svéta.
Kazachstan je vnitrozemsky stat (nejvetsi vnitrozemsky stat svéta), 1. zati 2020 bylo
v Kazachstanu evidovano 18 785 tis. obyvatel. Hustota zalidnéni obyvatelstva je 6,89
obyv./km2. VétSina Gzemi je velmi fidce osidlena, nejsiln€jsi hustota osidleni je v Nur-
Sultanu (dfive v Astan€) a jeho okoli. Kazachstan je unitarni stat a republika
s prezidentskym politickym systémem. Od Vyhlaseni nezavislosti v roce 1991 byl
prezidentem opakované volen Nursultan Nazarbajev a to az do roku 2019, kdy byl
vystiidan sou¢asnym prezidentem Kasymem-Zomartem Kemeluly Tokajevem.

V Zzebticku konkurenceschopnosti, ktery sestavuje Svétové ekonomické forum
(WEF). V roce 2019 se Kazachstan umistil na 55. pozici ze 142 srovnavanych ekonomik.
Zemé ma obrovské zasoby ropy, minerald a kovli. Kazachstan ma znacCny zemédé€lsky
potencial diky rozsahlym stepim, které poskytuji prostor jak pro produkci hospodarskych
zvirat, tak pro péstovani obilovin. Primysl v Kazachstanu je zamétfen piedevsim na té€zbu a
zpracovani piirodnich zdroji, ekonomika ma vyrazné rozvinuté strojirenské odvétvi se
specializaci na stavebni materidly, traktory, zemédélské stroje, kosmickou infrastrukturu a

vojenskou techniku.



Obrazek ¢. 1: Vlajka Kazachstanu
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Zdroj: statni vlajky. cz'

! https://www.statnivlajky.cz/kazachstan
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem bakalaiské prace je snaha, s vyuzitim dostupnych materialt, analyzovat
ekonomiku v Kazachstanu za posledni dekadu (2010-2020). Toto Casové obdobi je
dostatecné dlouhé k ziskani kvalitnich dat pro podrobnou analyzu aktudlniho stavu a
zaroven umoznuje detailné pochopit perspektivu budouciho vyvoje.

Dal$im dulezitym zamérem této prace je analyza vyvoje zahrani¢niho obchodu
Kazachstanu, hospodaiské kooperace a ekonomickych vztaht konkrétng s Ceskou
republikou, vcetné aktualniho stavu ekonomiky Kazachstanu a perspektiv eventualnich

investi¢nich prileZitosti Ceské republiky.

2.2 Metodika

Teoretickd Cast bakalarské prace se zaméfuje na popis historicko-politického vyvoje
zemé v letech 1918-1991 a dale politicko-ekonomického smétfovani zemé v letech 1991-
2010. Tento politicko-historicky exkurs je nezbytny pro pochopeni fady aspektd soucasné
situace v Kazachstanu. K vysvétleni a spravnému urceni téchto pojmi je nezbytné studium
odbornych publikaci z uvedeného seznamu literatury.

Prakticka cast si klade za ukol podrobné analyzovat jednotlivé klicové ekonomické
ukazatele: demografickou situaci, nominalni HDP/obyvatele, vyvoj objemu HDP, miru
inflace, trendy zamé&stnanosti, statni rozpocet, platebni bilanci, bankovni a dafiovy systém.
Dalsim krokem je podrobna analyza a zhodnoceni soucasné¢ ekonomiky Kazachstanu v
ramci posledni dekady vCetné zahrani¢niho obchodu (export, import a obchodni partnefi) a
zkoumani ekonomickych vztahd s Ceskou republikou. Zavéredna &ast je vénovana

moznostem investi¢nich pfilezitosti v ramci daného regionu.
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3. Historicko-politicky vyvoj na uzemi souc¢asného Kazachstanu

Nejstarsi diukazy o osidleni zemé sahaji az do doby kamenné. V obdobi starovéku na
uzemi Kazachstanu vznikly prvni kmeny: Sakové, Hunové, Wusunové a dal§i. V obdobi
sttedovéku zemi vedla znamad Hedvabna stezka (sit' obchodnich tras, které prochazely
napfi¢ celou Asii ze stiedomoii do Ciny a Indie. M&fila zhruba 9 000 km.). Po vtrhnuti
Cingischana do Kazachstanu ve 13. stoleti se zemé stala sou¢asti Mongolské fise. Oblast
byla sjednocena v 16. stoleti, pfi vzniku velkého Kazasského chanatu (knizectvi, kterému
vladne chan). Na prelomu 17. stoleti chanat zanikl pod najezdy Dzungard (zapadni
mongolské kmeny), ktefi obsadili prevaznou ¢ast zeme. V 19. stoleti dosSlo k obsazeni
Stfedni Asie carskym Ruskem, a v roce 1846 se Kazachstan stal soucasti Ruska. Po
vypuknuti fijnové revoluce (1917) se zemé dostala pod nadvladu bolSeviki (1919).
Dulezita data pro vyvoj zemé jsou roky 1925, kdy se z Kazachstanu stala autonomni
republika, a rok 1936 kdy dosSlo k prejmenovani na Kazasskou sovétskou socialistickou
republiku. Nezavislost byla vyhlasena 16. 09. 1991 po rozpadu SSSR, na patnact statu.
Kazachstan vyhlasil nezavislost jako posledni z patnacti statd, jelikoz se nechtél oddélit od
SSSR. V prosinci téhoz roku byla podepsana Deklarace o vzniku SpoleCenstvi nezavislych
stath  (SNS). SNS tvoii staty Arménie, Azerbajdzanu, Béloruska, Kazachstanu,

Kyrgyzstanu, Moldavska, Ruska, Tadzikistanu a Uzbekistanu. >

3.1 Hospodarsky vyvoj Kazachstanu v postsovétském obdobi 1991 — 2010

Kazachstan se stal nezavislym suverénnim stdtem. Zacatek nezévislosti prezident N.
Nazarbajev nazval obdobim preziti. Zemé& SNS postihnul ekonomicky a finan¢ni chaos.
Ruska federace vyhlasila liberalizaci cen, které vzrostly az Ctyfikrat na vSechen druh zbozi
a dal rostly. Kazachstan vyhlasil vytvoreni pridélového systému. (Korotena, 1996).

Rozpad SSSR nejvice zasahl zemé Stredni Asie, jelikoz jejich ekonomika byla soucasti
ekonomiky celého Svazu a nebyla absolutné sobéstacna. V Sovétském svazu neexistovala
realna konkurence, soukromé hospodarstvi a soukromé vlastnictvi dokonce bylo zakéazano.

Hlavnim ukolem Kazachstanu v obdobi SSSR byly dodavky obili, baviny, rudy a kovi.

2 https://www.aktualne.cz/wiki/geografie/staty-a-
mesta/kazachstan/r~726e3bce54bf11e6888a0025900fea04/
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Podniky v Kazachstanu se ocitly bez finan¢nich zdroji a vedeni. Skoro vSechny velké
stavby byly zastaveny.

V Kazachstanu prevladal vyménny obchod (nedostatek penéznich bankovek). Pred
hrozbou hladu (1992-93) v Tadzikistanu, Kyrgyzstanu a Turkmenistanu, Kazachstan
zachranovala predevsim hojnost obili, které jiz ze statu nikdo nevyvazel. (Tokajev, 1997).
V zemi se situace nadale zhorSovala, roku 1994 objem pramyslové vyroby klesl
dvojnasobné. Mira inflace ¢inila 1500-1800 %. Ekonomicka situace zemé v roce 1992-96
byla mnohem horsi nez v Rusku. ( StatistiCeskij jezegodnik, 2004).

Konkrétné po tfech ekonomickych reformach 1989-1993, 1993-1997 a 1998-2004
Kazachstan udélal vyznamny pokrok. S rozvojem trzniho hospodafstvi se zménil pohled
obyvatel na zasady svobodného podnikani. Byl vytvofen politicky systém kombinujici
tradi¢ni spoleCnost s liberalni demokracii. Soucasny Kazachstan je nejvice rozvijejici stat
Stfedni Asie. Ekonomicka politika laka do zemé vice zéapadniho kapitalu. Velky
ekonomicky rust je také nasledkem velké zasoby nerostného bohatstvi (nafta, ropa a zemni

plyn), (Ksmtopssiii, 1992).
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4. Teoreticka vychodiska

vvvvvv

ukazateli HDP. Po jeho analyze bude kladen diraz na dalsi neméné dulezité ekonomické
indikatory konkrétné: demografickou tendenci, nezaméstnanost, statni rozpocet, platebni

bilanci, inflaci a bankovni a dafiovy systém.

4.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaéci produkt (HDP) je zasadnim ukazatelem, ktery zachycuje vykonost dané
ekonomiky. (Soukup, 2018, s. 21). Mankiw N. G. v praci Zasady ekonomie definuje HDP:
“Hruby domdci produkt (HDP) je trini hodnota vSech findlnich statkit vyrobenych
v ekonomice za dané casové obdobi. |,

Existuji dva druhy HDP, prvni je nominalni produkt, ktery je vyjadien vypoclty
provadénymi v béznych neboli trznich cenach bézného roku. Druhy je realny produkt, kde
jsou vypocCty provadény ve stalych cenach zakladniho roku. Reédlny produkt je ocistén o
zmény cen v ekonomice a zahrnuje pouze zmény v objemu agregatni produkce (Sorokin,
2016, s. 525).

Vypocet hodnoty HDP Ize ziskat tfemi metodami. Prvni metoda vypoctu je vydajova
metoda.
HDP=C + I+ G + NX
C — spotiebni vydaje
I - investi¢ni vydaje
G - vladni vydaje na nakup zbozi a sluzeb

NX - ¢isty export= rozdil mezi exportem a importem. (Beranek, 2016, s. 109).

Spotfebni vydaje neboli index C zahrnuje nakoupené predmeéty dlouhodobé spotieby
(zivotnost del$i nez jeden rok- automobil, nabytek, elektronika), predméty kratkodobé
spotteby (jsou spotifebovany do jednoho roku- potraviny, obleCeni) a sluzby (zdravotni,
vzdélavaci, kultura). Spotiebni vydaje tvofi nejvétsi c¢ast HDP. Pokud doméacnosti
z jakéhokoliv divodu omezi svou spotiebu, bude nasledovat dopad na cely HDP
(Dvorakova, 2011, s. 77).

Investicni vydaje vyjadiené pismenem I, jsou investice soukromych podnikil a firem.

Investice se dé€li na dveé Casti. Prvni Cast tvofi investice fixni-investice do budov, stroju a

13



zatizeni, které financuji firmy, a investice domacnosti-do byti a domu. Pro tyto investice je
charakteristické, ze se v prubéhu svého pouzivani opotiebuji. Druha cast je Zména stavu
zasob, kde jde o rozdil mezi stavem zasob na konci a zac¢atku sledovaného obdobi. Zasoby
lze chapat jednak jako finalni statky, které jsou urCeny k prodeji, nebo jako material, ktery
je urCen pro dalsi vyrobni pouziti. (Jurecka a kol. 2010, s. 30). JureCka definuje ,,Souhrn
vSech investic predstavuji hrubé investice (Ig). Ty investice, které nahrazuji opotrebené
vyrobni zarizeni a budovy (amortizaci), nazyvdame investicemi restitucnimi (Ir). Investice,
Jejichz cilem je rozsireni kapacity, nazyvame cistymi (In). “ (Jure€ka, 2010, s. 30).
Ig=Ir+In

Nejpodstatnéjsi investice z hlediska ekonomiky jsou investice Cisté, protoze zvetsuji

produkéni aparat ekonomiky. Hrubé investice zmensené o amortizaci (odpisy)= Cisté

investice

In=Ig—-a

Dalsi slozkou jsou vladni vydaje na nakup vyrobkl a sluzeb. Zde se fadi souhrn vSech
slozek spotieby, ktera vznika z iniciativy statnich vydaja. Napiiklad: skolni pomucky,
zdravotnické pomicky a pristroje, vojenskou techniku, apod. Do HDP se nezapocitavaji
transferové platby, protoze vynalozenim nevznika statu zadna protihodnota (dichody,
dotace, davky apod.), (Pavelka, 2007, s. 137). Posledni casti vzorce je Cisty export NX.
Terminem cisty export se rozumi rozdil mezi exportem a importem. Import predstavuje
dovoz statkil a sluzeb do tuzemské zemé ze zahraniCi. Export je vyvoz statki a sluzeb
z tuzemské zemé& do zahrani¢i. V pfipad€, ze zakaznici ze zahrani¢i nakoupi zbozi
z tuzemské zeme, nakupuji produkci, jez byla vytvorena v tuzemské zemi, znamena to, ze
export zvySuje HDP. Pokud obyvatelé tuzemské zemé nakoupi ze zahrani¢i, ne v domaci
meéné, tak doméaci obyvatelé zvySuji HDP zahrani¢ni zemé a snizuji HDP tuzemské zemé.

NX=X-M

Vysledna hodnota Cistého exportu mize byt kladna nebo zaporna v zavislosti na
vztahu celkového exportu a importu. Mizou nastat dvé situace. Prvni, Ze export je veétsi
nez import, coz ma za nasledek zvySeni HDP. Druha situace naopak export je mensi nez
import, dochazi ke snizeni HDP (vychazi v zapornych hodnotéach). (Jurecka a kol. 2017,
s. 32).

Druha metoda vypoc¢tu HDP je dichodova metoda, ktera se vyjadiuje jako soucet

dichodt z vlastnictvi vyrobnich faktord. Konkrétn€ soucet platud, rent, Cistého uroku, zisku
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a dani zmenSenych o dotaci. (Soukup, Pavelka, Posta, Neset, 2018, s. 23). Metodu lze
popsat timto vzorcem:
HDP=w+r+i+ mn+ a+ neprimé dané — subvence

w — mzdy a platy (zaméstnanci)

r — renty (vlastnici pudy)

i — Cisty urok (financni kapital)

© — zisk (realny kapital)

a — amortizace (znehodnoceni kapitalu)

nepfimé dan€ o subvence (dar z pridané hodnoty a spotfebni dar)

(Pavelka, 2010, s. 23).

Posledni moznou metodou, pomoci které lze vypocitat HDP je metoda vyrobni také
nazyvana produkcni, se sklada z takzvanych pridanych hodnot. Vyrobni metoda spociva
v seCteni pfidanych hodnot vyrobct. Pridana hodnota znamena rozdil mezi produkci a
spotfebou. HDP je vypocitan v trznich cenach, proto se k pfidanym hodnotdm musi
pripocist nepfimé dané zmensené o dotace. Metodu lze vyjadrit také timto vzorcem
HDP= X pridanych hodnot a ¢istych dani
HDP= hodnota produkce — meziprodukt + dané z produktu — dotace

(Bréak a kol., 2014, s. 15)

4.2 Demograficka tendence

Demografie je védni obor, ktery se zabyva udalostmi dotykajicimi se kazdého z nas:
narozeni ditéte, imrti, snatek, rozvod apod. Demografie vSak nestuduje jednotlivce, ale

analyzuje udalosti jako hromadné jevy.

Podle mnohojazyéného demografického slovniku je demografie véda, kterd studuje
lidské populace, zabyva se jejich velikosti, strukturou a vyvojem predev§im z hlediska
kvantitativniho, ale 1 kvalitativniho. Je to vé&dni obor, jehoz piedmétem je lidska
reprodukce chéapana jako obnova stavu obyvatelstva prostfednictvim bio-socidlnich
procest porodnosti a umrtnosti a modifikovana procesem stéhovani. Objektem studia
demografie jsou lidské populace. Demografie se zabyva jejich velikosti, strukturou,
vyvojem a dal§imi charakteristikami. Pozornost je vénovana zejména demografické
reprodukci, ktera je chapana jako pfirozena obnova populace v disledku procest rozeni a

vymirani.
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Demografické procesy zahrnuji nekolik klicovych kritérii, vénuji se zménam stavu
jedinct a spolecnosti. Dulezitym aspektem demografického procesu je mortalita a natalita
obyvatelstva, ktera ukazuje, zda demograficky vyvoj populace ma progresivni ¢i negativni
tendenci. S porodnosti a umrtnosti souvisi rovné€z vyvoj poctu uzavienych respektive
rozvedenych snatkti. V neposledni fadé je dilezité sledovat rovnéz proces narustu obyvatel
formou pfistéhovani (migraci), nebo ubytek (emigraci). V souhrnu tyto uvedené aspekty

maji velice dilezity dopad na ekonomicky vyvoj dané zemé. (Pavlik, 2005, s. 13)

4.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je setrvaly projev nerovnovahy mezi poptavkou a nabidkou na
pracovnim trhu. Ukazatel nezaméstnanosti je mira nezaméstnanosti (pomeér
nezaméstnanych k disponibilnim pracovnim silam neboli souftu zameéstnanych a
nezaméstnanych. Nezaméstnanost a jeji vySe je spole¢né s inflaci lidmi nejvice vnimany
ekonomicky ukazatel. Za nezaméstnaného se povazuje osoba, ktera se uchazi o
zaméstnani. Zaroven musi spliiovat urcité charakteristiky: produktivni vék (15let a vySse),
nezameéstnany, ale schopny prace, aktivné hleda praci a je schopny nastoupit do zaméstnani
(Hedija, Musil, 2009, s. 141).

Nezaméstnanost se dé€li na Ctyfi rizné druhy. Prvni z nich je nezaméstnanost frik¢ni
neboli dobrovolna. Vznika, kdyz se zaméstnana osoba vzda svého pracovniho mista,
protoze si hleda jiné pracovni misto. Pro vymezeni tohoto druhu nezaméstnanosti je
rozhodujici, ze jeji trvani je determinovano Casem, ktery je potiebny pro vyhledani nového
pracovniho mista, tj. ziskani informaci o volnych pracovnich mistech, porovnani
alternativnich moznosti zaméstnani apod. Dalsi druh nezaméstnanosti je strukturalni, ktery
vznika, kdyz nabidka prace resp. pracovnich sil je vysSi, nez je poptavka v uvedené
struktute, a kdyz nejsou osoby hledajici praci dostate¢né mobilni na to, aby si na jinych
trzich nasly praci. Tretim druhem je cyklickd nezaméstnanost. Tato nezameéstnanost je
vyvolana cyklickymi zménami hospodafstvi (efektivni  poptavky, produkce)
v makroekonomickém rozméru. Tento typ nezaméstnanosti vznika tehdy, kdyz poptavka
po zbozi a sluzbach pii danych mzdovych sazbach a pfi dané produktivité prace neni
postacujici na zaméstnanost téch, ktefi jsou schopni pracovat. Poslednim druhem je
sezonni nezameéstnanost. Je kratkodoba a zpusobuje ji diskontinuita produkce v odvétvich,

kde je vyroba zavisla na pocasi (Dvorakova, 2012 s. 68).
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4.3.1 Meéreni nezaméstnanosti

u=-24%100
L+U

* u mira nezaméstnanosti

* L pocet nezaméstnanych
* U pocet zaméstnanych

* L+ U ekonomicky aktivni

(Dvorakova, 2011, s. 68)

4.4 Statni rozpocet

Statni rozpocet je zakon zabezpeCujici financovani statu v rozpocCtovém roce.
Rozpocet se sklada z piijmu a vydaju, které jsou oCekavané. Statni rozpocCet se sestavuje
kazdy nasledujici rok. Rozpocet je sestavovan ministerstvem financi, které nejprve
zpracuje urcity navrh, ktery odevzda vlade ke schvaleni. Vlada navrh ptedlozi ke schvaleni
poslanecké snémovné.

Prijmy statu jsou hlavné dané z pojistného a socialniho zabezpeceni, vynosy
z podili na clech, poplatky, pokuty, apod. Za vydaje statniho rozpoctu lze povazovat
dichody, socialni a nemocenské davky, skolstvi, platy statnich zaméstnanci, troky, apod.
Saldo rozpoctu tvofi rozdil mezi piijmy a vydaji. Pokud je vysledek kladny, jedna se o
prebytek rozpoétu, ale kdyz vyjde zaporna hodnota, jedna se o schodek/deficit.’

3 https://icv.vlada.cz/scripts/modules/advice/detail. php2id=646
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4.5 Platebni bilance

Platebni bilance patifi mezi zakladni makroekonomické ukazatele. Tato bilance
systematickym zptsobem zachycuje ekonomické transakce se zahrani¢im (rezidenty a
nerezidenty) za urCité casové obdobi. Struktura platebni bilance tvofi: bézny ucet,
kapitalovy ucet, finan¢ni ucCet, chyby, opomenuti a kurzové rozdily a devizové rezervy.

Prvni ze struktury platebni bilance tvoti bézny ucet. Zde jsou zachyceny veskeré
toky zbozi (vyvoz a dovoz) a sluzeb (pfijmy a vydaje). Pfijmy a vydaje mohou byt napt.
vydaje z dopravnich sluzeb, cestovniho ruchu apod. Bézny ucet také zachycuje vynosy
z kapitalu, investic a prace (Uroky, dividendy, apod.), kompenzacni polozky k realnym a
finanénim zdrojim (jednostranné pievody: dary, prispévky, vyzivné). (Zidek Libor, 2006,
str. 148)

Nejdulezitejsi slozkou bézného uctu je platebni bilance. Termin saldo obchodni
bilance znamena rozdil mezi hodnotou zbozi vyvezeného a zbozi dovezeného. Pokud saldo
vyjde v kladnych hodnotach export je vétsi nez import a naopak. Bilance sluzeb — polozka
nabyvajici u vétSiny zemi stale vyrazné€j§i podil na bézném uctu. Saldo bilance sluzeb je
rozdil mezi pfijmy plynoucimi z poskytnutych sluzeb domacimi subjekty (piijmy z
cestovniho ruchu, dopravy, finan¢nich sluzeb) a vydaji na poskytovani sluzeb zahrani¢nimi
subjekty (vydaje spojené s cestovnim ruchem, dopravou, finan¢nimi sluzbami). Bilance
vynosu — odraz predchoziho pohybu vyrobniho faktoru (prace, kapitalu). Saldo vynosu je
rozdil mezi vynosy z vyrobnich faktor poskytovanych do zahrani¢i (zisky, dividendy,
apod.) a naklady na vyrobni faktory poskytované domaci zemi (zisky, uroky placené do
zahrani¢i, mzdy cizincl pracujici v tuzemské zemi). Souctem obchodni bilance, bilance
sluzeb a bilance vynosi dostaneme vykonovou bilanci. Vykonova bilance vypovida o
transferu realnych zdroji mezi tuzemskou a zahrani¢ni ekonomikou. Bézné prevody -
transakce, které nezakladaji narok na protihodnotu a to v podobé: pohybu zbozi, sluzeb ¢i
aktiv. Saldo je rozdil mezi transakcemi piijatymi a poskytnutymi. (Zak, 2006 s. 26).

Dal$i vyznamnou ¢ast tvori kapitalové ucty. Zde se pracuje s transfery kapitalového
charakteru, souvisejicimi s promijenim dluhti, migraci, vlastnickymi pfevody
nevyrabénych, nefinanénich hmotnych aktiv (pozemky, pida) a nehmotnych prav (licence,
patenty). (Zak, 2006 s. 27).

Financ¢ni ucet zahrnuje veskeré transakce spojené se vznikem, zanikem nebo zménou
vlastnictvi finan¢nich aktiv a pasiv vlady. Poskytuje informace o finan¢nich tocich, které

jsou €lenény na piimé investice, ve kterych se zachycuji investice, jejimz cilem je kontrola
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nad podnikem. Saldo bilance je rozdil mezi pifimymi investicemi investovanymi
v tuzemsku zahraniCnimi subjekty a pfimymi investicemi investovanymi domacimi
subjekty v zahranic¢i. Dal§i ¢ast finan¢niho uctu jsou portfoliové investice, ve kterych
bilance zachycuje ostatni investice, kdy cilem neni pfevzit kontrolu nad podnikem jako u
ptfimych investic. Saldo je rozdil mezi portfoliovymi investicemi investovanymi
v tuzemsku zahrani¢nimi subjekty a portfoliovymi investicemi investovanymi domacimi
subjekty v zahrani¢i. Posledni Casti jsou ostatni investice. V této bilanci se zachycuji
kratkodobé a dlouhodobé uvéry poskytnuté, bud’ bankami, ¢i vladou a podniky. Saldo je
rozdil mezi uvéry piijatymi v tuzemsku od zahrani¢nich ekonomickych subjektt a uveéry

poskytnutymi tuzemci zahraniénim ekonomickym subjektam. (Zak, 2006, s. 27)

Chyby, opomenuti a kurzové rozdily slouzi predevsim k odstranéni neptesnosti, které
mohou nastat pfi sestavovani platebni bilance. Napftiklad faktura dovozu ojetého auta na
Castku nizsi, nez je ve skuteCnosti odbératelem zaplacena. Rozdil mezi témito Castkami se
musi objevit pravé na této polozce platebni bilance. (Zak, 2006, s. 27)

Posledni cast struktury platebni bilance tvoii devizové rezervy. Rezervy predstavuji
zahrani¢ni aktiva centralni banky, jsou snadno mobilizovatelna predevsim jako zdroj
ptfimého financovani platebni nerovnovahy 1 nepfimé regulace velikosti této nerovnovahy
prostiednictvim intervenci na devizovém trhu. (Zidek, 2006, s. 148)

Export (X) je doma vytvorena produkce, kterou je stat schopen vyvézt do zahranici. Je
to priliv dichodu do tuzemska, zvysSujici hruby domaci dachod. Import (M) jsou statky a
sluzby vytvorené v zahraniéi, coz ma za nasledek snizeni domaciho dichodu. Cisty export,
ktery se znaci NX je zji§tovan pomoci rovnice tak, ze od celkového exportu (X) se odecte
import (M)

NX=X-M
(Krames, 2008, s. 18).

4.6 Inflace

Inflace je jednim ze zakladnich ekonomickych pojmu. Inflaci lze definovat jako proces
trvalého rastu cenové hladiny, ktery je spojen s nadmérou emisi penéz (Cernohorsky,
Teply, 2011, s. 85).

Charakteristika slova inflace znamena zvySovani cenové hladiny, ktera ma za nasledek

snizovani kupni sily obyvatelstva. Termin inflace neznamena rist cen jednotlivych druha
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statkll Ci sluzeb, ale rast cenové hladiny v konkrétni ekonomice. Inflaci 1ze chapat také
jako  vyjadfeni  ekonomické  nerovnovahy. (JureCka, 2017, S. 564).
Pokud v ekonomice dochazi k poklesu cenové hladiny, jenz mé za nasledek zvySovani
kupni sily pené€z, jedna se o deflaci.

Vzniku inflace mohou predchazet pfiCiny - poptavkova, nabidkova a setrvacna.
K poptavkové inflaci dochazi pfi rastu celkové poptavky nad celkovou nabidkou. Lze ji
definovat jako situaci, kdy domadacnosti (firmy, zahrani¢ni subjekt apod.) chtéji
spotfebovavat vétsi produkt, nez jaky se pri stalych cenach vytvari. (Jurecka, 2013, s. 123).
Hrbkové uvadi: ,,Nabidkova inflace je vyvoldna poklesem agregdini nabidky, naprikiad pri
zvySeni cen vstupii (surovin) nebo pri zvySeni mezd, a tedy mzdovych ndkladi firem.
(Hrbkova, 2015, s. 58). Setrvacna inflace je spojena s inflacnim ocekavanim. Kazdy ze
subjektd ekonomiky (podniky, banky, zaméstnanci apod.) oCekava urcity narust cen

vyrobkl, mezd, uroku. (Dvorak, 2012, s. 28)

4.6.1 Meéreniinflace

K méfeni inflace se pouzivaji tfi cenové indexy. Index spotiebitelskych cen (CPI),
Z nazvu lze vyvodit, ze tento index odrazi zménu cen vyrobku a sluzeb, které domacnosti
nakupuji. Samotné méfeni cenové hladiny je zalozeno na srovnani naklad na nakup
vyrobku a sluzeb (ze spotfebitelského kose)spotiebovanych domacnosti. V. Jurecka ve své

<

knize Makroekonomie uvadi ze: “ |, Spotiebni koS je souborem vyrobkii a sluZeb
spotrebovanych typickou domdcnosti. Ndklady na ndkup zvoleného spotiebniho koSe v
daném (bézném) roce jsou srovnavdny s ndklady na nakup téhoz kose v roce zdkladnim,

tzn. v roce, ktery jsme stanovili jako rok vychozi. “(Jurecka a kol., 2013, s. 115)
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Graf ¢. 1: Spotiebni ko§

Priklad spotiebniho koSe

M Potraviny a nealkoholické napoje

m Alkoholické napoje a tabak

m Odivéani a obuv

m Bydleni, voda, energie, paliva

M Bytové vybaveni,opravy

W Zdravi

W Doprava

H Posty a telekomunikace

1 Rekreace a kultura
Vzdéldvani

m Stravovani a ubytovani

M Ostatni zboZi a sluzby

Zdroj: Vlastni zpracovani v Excelu za pomoci dat z lukasberta.com®

Vypocet CPI za pomoci rovnice

hodnota daného spotiebniho koSe v cenach bézného roku

CPI =

hodnota daného spotiebniho koSe v cenach zakladniho obdobi i

100

pokud je hodnota vyssi nez 100, doslo k vzestupu cenové hladiny a probiha inflace.

Druhym typem méfeni inflace je index cen vyrobcl, nazyva se také index

velkoobchodnich cen. Tento index méfi vyvoj cen vstupii do vyroby, a zaroven slouzi

k prognozovani inflace. Zpusob podle, kterého se vypocita PPI, je v podstaté analogicky,

jako u vypoctu CPL. Pouze stim rozdilem, Ze srovnavané koSe neobsahuji spotiebni

statky, ale statky produktivni napf. energii, praci, suroviny apod. (Jurecka, 2017, s. 582).

*https://lukasberta.com/kaleidoskop-2019-26.htm
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Posledni moznou metodou méfeni inflace je deflator, ktery je reprezentovan zlomkem.
Citatel je hodnota HDP (daného roku) vyjadiena v b&Znych (nominalnich) cenach tohoto
roku. Jmenovatel je HDP bézného roku, nicméné vyjadieny v cenach stalych (realnych).
Realné jsou ceny obdobi, které byly oznaCeny za vychozi ¢i zékladni. Vypocet IPD je
velmi podobny vypoctu CPI, ale v IDP nejsou pouze vybrané spotiebni statky, nybrz
vSechny statky, které jsou v produktu ekonomiky zastoupeny napf. potraviny, letadla,

obrabéci stroje apod.

nominalni HDP

IDP =———— * 100
realny HDP

4.6.2 Mira inflace

,,Cenové indexy vypovidaji o vyvoji cenové hladiny, nevyjadiuji jesté miru inflace.
Mira inflace se rovna procentni zméné cenového indexu za urcité obdobi. Vypocita se jako
rozdil cenového indexu bézného a zdkladniho obdobi, déleny cenovym indexem zdkladniho
obdobi. Vysledek nasobime stem *

Pojem mira inflace znamena rozdil mezi cenovou hladinou daného roku a cenovou
hladinou v roce minulém, lomeno cenovou hladinou v roce minulém Jelikoz se mira

inflace vyjadiuje v %, je zapotiebi vynasobit 100 (Jurecka, 2013, s. 118
vyjadru)

CPI, — CPI,_
n(CPIt):( ‘CPI 1 100
t

CPI; - cenova hladina (rok t)

CPI;_; - cenova hladina (rokt -1)

4.6.3 Typy inflace

Rozlisuji se az tii typy inflace. Mirna neboli pliziva inflace (Creeping inflation).
Tempo rastu cenové hladiny nepiekraCuje tempo rastu vyroby, roste jak nominalni tak i
realny produkt. Tuto miru Ize povazovat za prijatelnou ¢i kladnou, lidé duvéruji ve své
penize. Vychazi v jednocifernych Cislech.

Druhym typem je padiva inflace (Galloping inflation). RUst cen je vyrazné vyssi nez rist
vyroby. Nominalni produkt roste rychleji nez realny, a to ma za nasledek ztratu kupni sily
penéz. Lidé prestavaji diveérovat penézim a snazi se na nich Ipét co nejméné. Vychazi

v dvojcifernych az trojcifernych ¢islech (Hobza, 2016 s. 48).
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Poslednim typem je hyperinflace. Neni vibec pfizniva, dosahuje sto a vice procent
rocné. Lze ji oznacit za extrémni formu inflace, pfi niz rostou ceny o tisice, desetitisice,
statisice a miliony procent za rok. Lidé se uchyluji od domaci k zahrani€ni mén€, protoze
domaci penize uz neplni svou funkci uchovatele hodnoty. K takovému stavu dochazi, pti
politickych pfevratech ¢i valeCnych konfliktech napt. ,,Slavna némecka inflace” v obdobi

po 1. svétové valce. (Jurecka, 2017, s. 136)

4.7 Bankovni systém

Bankovni systém tvoii centralni banka a sit' obchodnich bank, dale jejich vzajemné
vztahy a vztahy vici okoli. Dvorak ve své publikaci Penézni ekonomie a bankovnictvi
definuje: “Funkce a zpusob fungovdani bankovniho systému jsou determinovdny zejména
existujicim ekonomickym prostredim v dané zemi, ale i tradici a zapojenim zemé do
mezindrodni spoluprace. “

Moderni bankovni systémy jsou zalozeny na dvoustupfiovém principu. Dfive existoval
jednostupniovy bankovni systém, ve kterém neexistovala centralni banka a vSechny
¢innosti, byly provadény komerénimi bankami. Dvoustupiiovy bankovni systém spoc¢iva na
institucionalnim oddéleni makroekonomické funkce, kterou zabezpeCuje centralni banka.
Hlavnim cilem centralni banky je zabezpeCovani mé€nové stability, obchodni banky naopak
provadéji ¢innost na podnikatelském principu s cilem dosazeni nejvét§iho mozného zisku.
(Dvorak, 2015, s 88)

Darnové piijmy ve vyspélych zemich tvofi vice nez 95% vsech vefejnych piijmu.
Ostatni pfijmy jsou tvofeny poplatky, pajckami, apod. Ochrana ve své publikaci Vefejny
sektor a vefejné finance uvadi: ,,Dariové systémy vyspélych zemi se do dnesni doby vyvijely
postupné po mnoho let a staleti. Vyznam v minulosti klicovych majetkovych dani (dané
z pozemkii a usedlosti) se postupné sniZoval a tyto dané byly rozpoctové nahrazovdny
zdanénim spotreby (selektivni zdanéni spotreby vybranych komodit, jako je lih, pivo, tabdk,
benzin, apod.) a zdanénim prijmii (mezd, zisku FO i PO). Moderni danové systémy jsou
zalozZeny na zdanéni prijmii, spotieby a majetku. . Ptijmy jsou obvykle zdafiovany pomoci
dané z ptiyjma fyzickych osob a pravnickych osob a zakonnym pojistnym a socialnim
pojisténim. Spotfeba je nejCastéji zdafiovana za pomoci vSeobecnych spotfebnich dani
(DPH, dari z prodeju, cla). Majetek je zdanovan kazdorocnimi danémi (dan z drzby

nemovitosti, dané z aut, apod.) nebo pfi zménach vlastnika jednordzovymi danémi
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(dédické a darovaci dané, atd.). Danim podléhaji fyzické osoby i pravnické osoby.

(Ochrana, Pavel a Vitek, 2010, s. 171)
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5. Prakticka cast

Cilem praktické casti bakalarské prace je podrobnéji analyzovat jednotlivé ekonomické
indikatory: demografickou situaci, nominalni HDP/obyvatele, vyvoj objemu HDP, miru
inflace, trendy zaméstnanosti, statni rozpocet, platebni bilanci, bankovni a dafiovy systém a
zahrani¢ni obchod. Tyto indikatory na rozdil od teoretické casti, budou konkrétné
zaméfeny na Kazachstan. Dal§im krokem bude zhodnoceni ekonomiky Kazachstanu za

posledni dekadu a analyza ekonomickych vztahl s Ceskou republikou. Zavér prace bude

zameéfen na moznosti investi¢nich prilezitosti Ceské republiky v této zemi.

5.1 Hruby domaci produkt

Graf ¢. 2: Nominalni rust HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z data. worldbank.org.’

Shttps://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD?contextual=default&end=2020&locations=KZ&st

art=2010&view=chart
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Graf ¢. 3: Rust HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z data. Worldbank.org.®

Graf ¢. 4: HDP na obyvatele
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z data. worldbank.org.’

® https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?%nd=2020&locations=KZ&start=2010

7 https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD?end=2020&locations=KZ&start=2010
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Vsechny dostupné grafy, které se tykaji HDP, zobrazuji od roku 2010 az do roku
2013 rast HDP. Davodem byly zvySujici se ceny ropy, kvili narGstajici spotiebé zemi
(hlavné Ciny). Tento piebytek poptavky logicky vyustil ve zdraZeni téchto surovin,
zejména ropy, a prispél tak ke skokovému ristu celé ekonomiky Kazachstanu. V roce 2013
rist HDP dosahl svého vrcholu. ®

Nasledujici roky 2014-2016 ukazaly, jak milné mize byt spoléhani se pouze na jednu
z exportnich komodit. Kazachstan postihlo to, co vSechny ostatni producenty ropy, doslo
k ekonomické krizi, ktera byla zptisobena poklesem cen za ropu na svétovych trzich.

Ceny ropy se od poloviny roku 2014 propadly o vice nez 70% a spadly na nejnizsi
hodnotu za posledni dekadu. Tempo hospodaiského rustu se zasadné zpomalilo az
k jednomu procentu. Nizké ceny ropy a dalSich nerostnych surovin, vedly k oslabeni
(pokles hodnoty mény o témét 50%) kazaSské mény tenge. Masivni inflaci rovnéz
zasadnim zpasobem ovlivnil dramaticky pokles kurzu ruského rublu, jelikoZz Rusko je
jednim z klicovych obchodnich partnerd Kazachstanu.

Kazachstan patfil k t€ém ropnym zemim, které v obdobi od konce roku 2016 do bfezna
2018, podpotil kartel OPEC (Organizace zemi vyvazejici ropu). Zemé¢ OPEC zéasadnim
zpusobem snizily tézbu ropy, aby podporily rast jeji ceny. Tato strategie, do které se
zapojilo také Rusko, byla uspésna. Cena ropy se zaCala postupné zvysovat a stejné tak byl
posilen i ekonomicky rozvoj zemé. Béhem prvniho pololeti v roce 2017 HDP stouplo o
4,2%, ve srovnani s 0,1% beéhem stejného obdobi roku 2016. Nasledné roky 2017-2019
dochazi k nartistu HDP'’.

Rok 2020 byl poznamenany snizenim cen ropy na svetovych trzich v dusledku
pandemie koronaviru, ktera zapfi¢inila propad HDP o 2,5%."" Pokles nebyl tak dramaticky
jako v obdobi roku 2016. Zasadnim ukolem, ktery stoji pred kazaSskou ekonomikou, je
nalézt a rozvijet diverzifikovana odvétvi primyslové i zemédé€lské vyroby, tak aby se

snizila zavislost ekonomiky na extenzivnim ¢erpani surovin.

8 https://oenergetice.cz/ropa/duvody-poklesu-ceny-ropy

® https://www.e15.cz/zahranicni/kazachstan-doplaci-na-levnou-ropu-srazil-odhad-hospodarskeho-rustu-
1273700

10 hittps://www.businessinfo.cz/clanky/kazachstan-a-azerbajdzan-zvolily-cestu-od-ropy-k-moderni-
ekonomice/

! hitps://www.businessinfo.cz/navody/kazachstan -souhrnna-teritorialni-informace/2/
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5.2 Demograficka tendence

Kazachstansky statisticky urad k roku 2020 evidoval 18 631,8 tis. obyvatel. Hustota
obyvatelstva je 6,89 obyv./km2. V 90. letech klesal pfirozeny ro¢ni pfirustek obyvatel
(1993-2003). Jednim z hlavnich divodu ubytku poctu obyvatel byla emigrace lidi jiného
nezli kazasského puvodu (Rust, Ukrajincti, Némcua apod.) napt. do zemi byvalého SSSR a
Neémecka. Dlouhodobé a nejCast&ji se obyvatelé Kazachstanu se sté¢huji do Ruské federace,
naopak nejvétsi pocet imigrantd je puvodem z Uzbekistanu. V soucasné dobé se vsSak
situace méni. Podil migrace se zvySuje a odliv obyvatel do jinych zemi klesa. Lze
ocekavat, ze se situace mize zmeénit zejména v kontextu lednovych nepokojii z pocatku
roku 2022.

V Kazachstanu v sou€asnosti zije vice nez 150 narodnosti a etnickych skupin. Etnické
slozeni obyvatel je nasledujici (idaje k 1. lednu 2020):

Graf ¢. 5: Demograficka tendence
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12 https://kazakhembus.com/about-kazakhstan/culture/ethnic-groups

28


http://kazakhembus.com
https://kazakhembus.com/about-kazakhstan/culture/ethnic-groups

5.2.1 Nabozenské slozeni

Kazachstan prosazuje politiku nabozenské, etnické a narodnostni snéaSenlivosti.
V hlavnim mésté Nur-Sultanu se kazdé tfi roky schazeji predstavitelé vSech nabozenskych
skupin pusobicich na uzemi Kazachstanu. Mezinabozensky dialog rozebira roli a
odpovédnost nabozenskych lidri v usporadani svéta, zalozeného na toleranci, vzajemné
ucté a spolupraci. Kazdoro¢né se v hlavnim mésté kona také sjezd Shromazdéni narodu
Kazachstanu.

Graf ¢. 6: Nabozenska slozeni
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5.3 Mira inflace

V Kazachstanu jsou hlavnimi slozkami indexu spotiebitelskych cen (CPI): potraviny a
nealkoholické napoje (34%), bydleni, voda, elektfina, plyn a dalsi paliva (18%) odévy a
obuv (12%), doprava (9%), vybaveni domacnosti (5%), kultura (4%), alkohol a tabak
(4%), razné zbozi a sluzby (3,9%), zdravotni péce (3%), komunikace (2,9%), Skolstvi
(2,7%) a restaurace a hotely (2%). CPI odrazi ceny a vzorce vydaju registrované ve 14

krajskych méstech a 27 velkych mé&stech.

13 hitps://www.businessinfo.cz/navody/kazachstan -souhrnna-teritorialni-informace/2/
14 https://tradingeconomics.com/kazakhstan/inflation-cpi
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Graf ¢. 7: Mira inflace
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Mira inflace Kazachstanu od roku 2010 do roku 2020 je vyjadfena procentudlni
hodnotou v pfilozeném grafu ¢. 7. Z uvedeného grafu lze vycist, ze minimalni vySe inflace
dosahla v roce 2012, kdy méla hodnotu 5,12%. V dusledku vysoké poptavky po ropé,
zemnim plynu, obilninach a obili, atd.

Nejvyssi hodnoty inflace dosahla vroce 2016. Vyse miry inflace byla ovlivnéna
poklesem HDP. Pokles HDP zavinilo snizeni cen za ropu na svétovych trzich. Snizené
v ekonomické krizi, ktera vedla ke snizeni ekonomické sily zemé a vedla ke zdrazovani
cen zbozi a sluzeb. Stejné tak ke snizeni kupni sily obyvatelstva atd.

Po zasadni krizi v roce 2016 inflaéni spirala zaCala klesat, nebot v dusledku
celosvétového omezeni tézby ropy a podporeni jeji ceny zacala ekonomika efektivngji
fungovat. Mira inflace za rok 2017 ze 14,56% klesla na 7,43% a i dalsi roky se postupné
snizovala. V roce 2020, kde zemi postihla pandemie koronaviru, opét inflace zacala

stoupat.

5.4 Nezaméstnanost

15 https://www.statista.com/statistics/436183/inflation -rate-in-kazakhstan/
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5.4.1 Mira nezaméstnanosti

Mira nezameéstnanosti v Kazachstanu v obdobi od roku 2010 do roku 2020 je
zobrazena v prilozeném grafu ¢. 8. Z uvedeného grafu lze vycist procentualni hodnoty
miry nezameéstnanosti v jednotlivych letech.

Graf ¢. 8: Mira nezaméstnanosti
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Graf zobrazuje vyvoj nezaméstnanosti v Kazachstanu za poslednich deset let. Mira
nezaméstnanosti se v tomto obdobi snizila z 6,2% na 4,8%. Vlada Kazachstanu musela
v poslednim desetileti podniknout zasadni kroky ke snizeni nezaméstnanosti. Bylo nutné
umoznit zaskoleni a rekvalifikaci obyvatel s cilem posilit nejméné obsazené a soucCasné
velmi dualezité zaméstnanecké obory. Nezbytné nutné bylo posilit zemédélska odvétvi,
nebot” velka ¢ast obyvatelstva venkova se z financ¢nich divodi masoveé stéhovala z vesnic
do veétSich meést a doSlo tak ke snizeni zemédélské produkce, ktera je jednou
nezameéstnanosti, a zaroven prinesla znacné mnozstvi dilezitych financnich prostedkt do

statniho rozpocCtu zemé.

16 https://tradingeconomics.com/kazakhstan/unemployment-rate
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K poklesu nezaméstnanosti prispé€li i zahrani¢ni investofi a rust primyslové vyroby.
Dochazi tak k vytvafeni novych pracovnich mist, jak v zemédélstvi a pramyslu, ale i
v dalSich ekonomickych odvétvich, napt. sluzbach.

5.5 Statni rozpocet

Graf ¢. 9: Vyvoj statniho rozpoctu
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Zdroj: vlastni zpracovani za pomoci dat z countryeconomy.com.

Vyvoj statniho rozpoctu predstavuje graf ¢. 9, ktery zobrazuje data sledovaného
obdobi 2010-2020. Graf jiz obsahuje hodnoty, které vznikly porovnanim celkovych piijmu
a vydaju. V letech 2010-2014 vznikl znacny prebytek statniho rozpoctu, kdy pfijmy (dane,
poplatky, pojisténi a jiné, pfijmy z exportu ropy a dal§ich surovin) pfevysSovaly vydaje.
V ramci sledovaného obdobi dosahoval ptebytek nejvyssi hodnoty v roce 2013 az 11,707
mil. USD. Vyrazny pokles prebytku statniho rozpoctu byl zaznamenan jiz v poloviné roku
2014, kdy se z 11,707 mil. USD snizil na 5,503 mil. USD. Pokles byl zapfi¢inén pocinajici
ekonomickou krizi zeme, zptisobenou vyraznym poklesem ceny za tézbu ropy a masivnim
oslabenim narodni mény tenge. Vysledkem této situace byl od roku 2015-2017 deficit
statniho rozpoctu az -11,546 mil. USD.

K revitalizaci ekonomiky Kazachstanu doslo az v roce 2018, kdy zemé fadou opatieni

(omezeni t€zby ropy, finan¢ni reforma, inovace daniovych zakont) dokazala negativni

17 https://countryeconomy.com/deficit/kazakhstan
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vyvoj poslednich let otoCit pozitivnim smérem. Vysledkem této uspésné strategie je
prebytek statni rozpoctu 4,629 mil. USD.

V letech 2019-2021 kazasska ekonomika (stejné jako vétSina svétovych ekonomik)
utrpéla tvrdou ranu v podobé pandemie koronaviru. Vyrazny pokles ekonomickych
ukazateli byl zptisoben snizenim piijmu z t€Zby ropy a navySenim investic ze statniho

rozpoctu do boje proti pandemii.

5.6 Platebni bilance

Graf & 10: Vyvoj bé#ného uttu
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Graf €. 10 zobrazuje vyvoj bézného uctu Kazachstanu. V letech 2010-2014 bézny ucet
nabyva kladnych hodnot. Nejvyssi hodnoty dosahoval bézny ucet v roce 2011 a to 10,199
miliard dolart, predev§im diky rastu vyvozu zbozi a sluzeb. Vysoké ceny za ropu v zemi
zpusobily prebytek jiz zminénych 10,199 mld. USD.

V roce 2015-2016 lIze spatfit velké zhorSeni salda bézného uctu, vznikl deficit -6,012

mld. USD. ZhorSeni bylo zpisobeno devalvaci narodni mény a poklesem cen za ropu.

18 hitps://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.CD?%nd=2020&locations=KZ&start=2010
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Od roku 2017 do 2018 deficit klesa, v diasledku omezeni tézby ropy a tedy podpory jeji
ceny. Kazachstan a cely svét zasadhla v roce 2019 pandemie koronaviru, ktera pokracovala
az do 2020 a 2021.

Graf ¢. 11: Kapitalovy ucet
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Graf ¢. 11 zobrazuje vyvoj kapitalového uctu za posledni dekadu, prebytek vykazuje
az na rok 2013, kdy deficit ¢inil -6,411 mil. USD. Je dulezité se zminit o roce 2010, kdy
doslo k prebytku az 7 898 miliard USD. I v souvislosti s promijenim casti dluhu

obchodnimi bankami extrémnim véfitelum.

19 https://data.worldbank.org/indicator/BN. TRF.KOGT.CD?end=2020&locations=KZ&start=2010
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Graf ¢. 12: Finanéni ucet
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Graf €. 12 zobrazuje vyvoj finan¢niho uctu za posledni dekadu. Rok 2010 vzniklo
nejvetsi saldo za sledované obdobi, ¢inilo 15,338 mld. USD. Divodem tak vysokého
prebytku, bylo snizeni stfednédobych zavazk bank a ristem zahrani¢nich aktiv. 2011-
2015 finan¢ni ucet kazdym rokem klesal, az se v roce 2013 dostal do zapornych ¢isel. Rok

2015 financni ucet dosahl druhé nejvyssi zaporné hodnoty, ktera ¢inila -10,423 mld. USD.

Hlavnim divodem schodku byl nartst zavazkt a snizeni vnéjSich aktiv.

V letech 2016 a 2017 se vysledné hodnoty financ¢niho uctu drzely stale v minusu. V
roce 2018 finan¢ni ucet vykazoval prebytek v hodnoté 1,434 mld. USD. Rok 2019 zasahla
zemi a cely svét pandemie kononaviru. Nasledkem pandemie finan¢ni ucet se dostal opét

do zapornych hodnot. Rokem 2020 vznikla nejvyssi zaporna hodnota, ktera dosahovala az

-16,839 mld. USD.

20 hitps://data.worldbank.org/indicator/BN.FIN. TOTL.CD?%end=2020&locations=KZ&start=2010
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Graf ¢. 13: Chyby a opomenuti
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Graf ¢. 13 zobrazuje vyvoj chyb a opomenuti Narodni banky Kazachstanu. Nejvys§si
hodnoty vyvoj dosahoval roku 2010 az 6,054 mld. USD. Z této hodnoty je ziejmé, ze
Néarodni banka nezachytila vSechny transakce. Rok 2011-2017 je vidét pouze negativni
saldo chyb a opomenuti. Divodem negativnich hodnot byl, pfedevsim riast poptavky po
hotovosti a nartst neregistrovanych transakci rezidentti, které provadéli mimo ¢ty bank
Kazachstanu.

Rok 2018-2019 dosahovaly chyby opét kladnych hodnot. Nejvyssi zapornou hodnotu
vykazoval rok 2020, konkrétné -10,582 mld. USD. Divodem byl opét rust poptavky po

hotovosti a zemi postihla pandemie koronaviru.

2 hitps://data.worldbank.org/indicator/BN.KAC.EOMS.CD?%end=2020&locations=KZ&start=2010
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Graf ¢. 14: Rezervni aktiva
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Graf ¢. 14 zobrazuje vyvoj finan¢nich rezerv Kazachstanu za obdobi 2010-2020.
Nejvyssi hodnotou aktiv ve sledovaném obdobi dosahovaly roky 2012 a 2014, kdy aktiva
Cinila 4,706 a 4,255 mld. USD. V roce 2014 NBK provedla masivni devizovy zasah
s cilem minimalizovat oCekéavanou inflaci, nasledkem které se snizily zasoby zlata. NBK se
nasledné rozhodla, Ze jiz nebude uméle udrzovat kurz na stejné urovni, naopak necha kurz
reagovat na aktualni ekonomickou situaci.

V roce 2015 doslo k poklesu hodnoty narodni mény tenge. Celkovy stav devizovych
rezerv Cinil podle tabulky €. 1 27,9 mld. USD. Od roku 2015-2020 se rezervni aktiva podle
grafu €. 13 drzela v zdpornych hodnotach, k nejvétSimu poklesu doSlo v roce 2019.
Tabulka ukazuje opétovny narast devizovych rezerv v roce 2020 z 28,9 na 35,6 mld. USD.
Tabulka ¢. 1: Celkovy stav devizovych rezerv

Celkovy stav devizovych rezerv (v mid. USD)

2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
28,3 29,2 | 283 | 24,7 | 293 | 279 | 29,6 | 30,7 31 289 | 35,6

Zdroj: vlastni zpracovani za pomoci dat z worldbank.org.”

22 hitps://data.worldbank.org/indicator/BN.RES.INCL.CD?end=2020&locations=KZ&start=2008
2 hitps://data.worldbank.org/indicator/FL.RES. TOTL.CD?%end=2020&locations=KZ&start=2010
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5.7 Bankovni systém

Kazachstan ma dvoutroviiovy bankovni systém. Narodni neboli centralni banka
predstavuje nejvyssi rozhodovaci aroven systému. VSechny ostatni banky patfi do druhé
urovné. Zakladnim normativnim dokumentem pro ¢innost bankovniho sektoru je zakon o
,,Bankach a bankovni ¢innosti* z roku 1995.

V roce 2014 byla vladou schvalena tzv. ,Koncepce rozvoje finan¢niho sektoru
Kazachstanu do roku 2030“. Jedna se o pokracovani programu na ozdraveni bankovniho
sektoru v zemi, ktery trval od 2017 do 2019 a byl ze dvou tfetin financovan Narodni
bankou. V roce 2016 se ekonomika Kazachstanu zaCala zotavovat z krize zpusobené
poklesem cen u ropy a oslabeni mény tenge. Zahrani¢ni zdroje uvadeji hodnotu téchto
investic do vySe 5% HDP. V roce 2020 zazil bankovni sektor v Kazachstanu rist, bez
ohledu na pokles HDP, kdy aktiva bankovniho sektoru vyrostla o rekordnich 16%.
Financovani daného rustu bylo ovlivnéno zejména naristem depozit klientd (vklady
fyzickych osob rostly o 18%, pravnické osoby o 23%). Rust uveérd byl z80% dan
zvySenim poptavky po hypotékach. Soucasné vsak v roce 2020 doslo k odkladiim splatek
s ohledem na doporuceni vlady Kazachstanu pro pravnické i1 fyzické osoby. Pandemie
Covid-19 nesmirné urychlila digitalizaci bankovniho systému. Objem bezhotovostnich
transakci vyuzitim platebnich karet se za rok 2020 zvysil prakticky 2,5krat. V roce 2020
sanace bankovnich instituci pokracovala v omezené mife. V kvétnu 2021 bylo
v Kazachstanu registrovano celkem 27 bank, znichz bylo 13 se zahrani¢ni ucasti.
Mezi nejvétsi bankovni instituce v Kazachstanu, vyjma Narodni banky, patfi Halyk
Bank®, kterou vlastni par s kaza§skym ob&anstvim Timur Kulibajev a jeho manzelka
Dinara Kulibajevova. Jedna se o zeté a dceru byvalého prezidenta Kazachstanu Nursultana
Nazarbajeva. Kaza$sky ekonom Vyacheslav Konstantinovich Kim je vlastnikem Kaspi
Bank®. Dal§i bankou je ForteBank™ a opravnénym vlastnikem je Utemuratov Bulat
Zhamitovich (Kazach). Sberbank®’ ma ptes 17 pobodek na Gizemi Kazachstanu a jejich
pfedsedou je Tenizbayev Yeldar. Jednou z nejlepSich nejznaméjSich bank je Bank

CentrCredit™, jejimz ptedsedou je kaza§sky regionalni ekonom Bachytbek Baiseitov.

24
25
26
27

https://halykbank.kz
https://kaspi.kz
https://forte.kz
https://www.sberbank.kz
28 https://www.bcc.kz
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V Kazachstanu funguje rovné€z 29 pojistovacich spoleCnosti nejen pavodem
z Kazachstanu, ale i z Francie, Anglie, atd.

Zacala probihat dalsi konsolidace bankovniho sektoru. Lze ocekavat, ze vétsi hraci na
finan¢nim trhu budou pohlcovat ty mensi, dojde k fiizim a soustfedéni kapitalu do rukou

nékolika nejvétsich investoru.

5.8 Danovy systém

V prosinci 2017 Kazachstan schvalil novy Danovy kodex, ktery kopiruje puvodni
dariovy zakon z roku 2008. Z tohoto divodu sklidil rozsahlou vlnu kritiky, mimo jiné, Ze
obsahuje jesté vice odkazi na rizna ustanoveni nezli ten ptvodni.

Nerezident, pravnicka osoba, podnikajici v Kazachstanu, plati kromé dané z ptijm0 20%
jesté dan z Cistého piiyjmu 15%. Nerezident nebo pravnicka osoba, ktera Cerpa prijem ze
zdroju v Kazachstanu a nepodnika, plati jesté dalsi dané€ napt. dari z dividendového pfijmu
15%, ¢i pojisténi podnikatelskych rizik 15% atd.

Dan z pridané hodnoty v Kazachstanu je 12%. DPH se uplatiiuje na prodej zbozi a sluzeb.
DPH neobsahuje prodej drahych kovii mezi rezidenty, pfijmy mezinarodnich transferti a
jiné zvlastni pfipady. DPH neplati firmy, korporace spolecnosti s obratem do 208 700
dolarti ro¢né€. Vraceni DPH je velmi zdlouhavy proces, je nutné: prokazat narok na vraceni,
podat zadost na dafiovy urad, nutno mit u sebe doklady o zaplaceni dan¢ a kontrolu naroku
na vraceni DPH. Teprve poté je mozné, aby dai byla navracena.

Podle zakona jsou v platnosti od 1. 1. 2020 nasledujici dané:

Tabulka €. 2: Dané 2020

Dané Sazby
DPPO u nesurovinového sektoru 20%
DPPO u zemédélského sektoru 10%
DPFO 10%
DPH 12%
Socialni pojisténi 9,50%
Poplatek na povinné socialni pojisténi 2%

Zdroj: vlastni zpracovani podle dat z businessinfo.cz>

29

https://www.businessinfo.cz/navody/kazachstan-souhrnna-teritorialni-informace/2#2-ekonomika
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5.9 Zahranicni obchod

Kazachstéan je nejsiln€j§i ekonomikou Stfedni Asie, zalozenou na t€zbé€ a naslednému
exportu nerostnych surovin. Kazachstan exportuje zejména nerostné suroviny a
zemeédéelské produkty (nezpracované nerosty, ropu, zemédélskou prvovyrobu, apod.),
dovazi vyrobky s vyssi pfidanou hodnotou (stroje, apod.). Velka Cast piijmu z té€zby ropy
je pouzivana na modernizaci ekonomiky a dovoz druhotnych technologickych produktu.
Kazachstan je clenem Celni unie Rusko-Kazachstan-Bélorusko a téz Eurasijské
ekonomické unie (EAEU), do které patfi také Arménie a Kyrgyzstan. Ta byla zalozena 1.
ledna 2010, byla zalozena Celni unie RU-BY-KZ (Rusko, Bélorusko a Kazachstan) od
stejného data je platny celni tarif Celni unie (Common Customs Tarif of the Customs
Union) pro import a export zbozi do zemi Celni unie. Zahrnuje jednotny celni sazebnik
(niz$i cla na automobily a vyrobky po dobu Slet), kterym se sjednotily celni sazby.
Nasledkem sazebniku doslo k zafixovani docasnych ruskych protikrizovych celnich tarifi
a jejich rozsifeni na ostatni dva ¢leny Celni unie (CU). CU pfinasi administrativni zmény
predevsim spolecny celni kodex a zfizeni Komise CU, ktera omezi suverenitu ¢lentt CU.

Graf ¢. 15: Obchodni bilance
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105,0
90,0 —

75,0 F \

60,0 ,/ \ .

45,0 \\// \

30,0

15,0 T T T T T T T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Export Import

Zdroj: vlastni zpracovani z dat World Integrated Trade solution™

30 https://wits.worldbank.org/CountryProfile/en/Country/KAZ/Year/2019/Summary
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Tabulka ¢. 3: Zahrani¢ni obchod

V mld. USD

Export Import Saldo
2010 57,2 28,4 19,2
2011 88,1 24,0 23,2
2012 92,2 44,5 18,3
2013 84,6 48,8 14,7
2014 79,4 41,2 16,3
2015 45,9 30,5 6,9
2016 36,7 25,1 11,4
2017 48,5 29,5 19,0
2018 61,1 33,6 27,5
2019 58,2 38,5 8,5
2020 46,9 38,0 8,9

Zdroj: vlastni zpracovani podle udaji z trendeconomy.com’'

Mezi hlavni exportni zem& patii zejména Cina (13%), Rusko (11%), Francie (7,6%) a
(Cesko 1%). Z uvedené tabulky lze vygist, 7e exportni indikatory zemé jasné kopiruji
Kazachstanu patii zejména ropa, zemni plyn a uran, které tvoii 2/3 celkového vyvozu.
Dalsi vyvazené zbozi jsou zelezné kovy, obilniny a obili, chemické produkty atd.

Kazachstan dovazi zbozi a produkty majoritné z Ruska (38%), Ciny (17%) a s velkym
odstupem nasleduje Némecko (5,1%), USA (3,9%) a (Cesko 0,7%). Hlavni dovozni
polozky jsou automobily, elektronika, chemické vyrobky, potraviny, stroje a zafizeni, Ci

jiné produkty. Dovoz zbozi dosahoval nejvyssiho objemu v obdobich 2012 a 2013.

3 hitps://trendeconomy.com/data/h2/Kazakhstan/TOTAL
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6. Vysledky a diskuse

6.1 Kli¢ovy obchodni partneri

Klicovym obchodnim partnerem Kazachstanu je Rusko. Kazachstan a Rusko vaze
spole¢na minulost (SSSR). Dilezitou roli zde hraje také ruska mensina (25,9%) a s tim
spojen velmi intenzivni kulturné politicky vliv Ruska. Rozmach ekonomik obou zemi a
jejich orientace na vzajemnou obchodni kooperaci, pfispél k wvytvoreni Eurasijské
ekonomické unie. Pivodni navrh vznikl jiz v roce 1994, ale odsouhlasen, byl az 18.
listopadu 2011. Kazachstan na rusky trh vyvazi zna¢né mnozstvi pSenice, naproti tomu
Rusko vyvazi do Kazachstanu spotiebni zbozi (zbozi, které 1ze pofidit v kamennych nebo
internetovych obchodech). Dale tyto ekonomické velmoci tizce spolupracuji ve vojenské a
bezpecnostni oblasti, jedna se hlavné o spoleCny postup feSeni konfliktti ve Stfedni Asii a
Kavkaze. Spojeni Rusko, Kazachstanu, Kyrgyzstanu, Be¢loruska, Tadzikistanu a
Uzbekistanu vznikla 15. kvétna 1992 OSKB (Organizace Smlouvy o kolektivni
bezpecnosti).

Dalsim vyznamnym obchodnim partnerem je Cina. V roce 2015 bylo podepsano pies
tficet obchodnich dohod, kdy hodnota dosahovala az 23 mld. USD. Jednalo se hlavné o
dohody spojené s prumyslovou vyménou. Zejména o vyvoz ropy a zemniho plynu, dovozu
automobilu a strojirenskych produktt apod.

Mezi klicové obchodni partnery patii bezpochyby 1 Evropska Unie. Konkrétné v roce
2020 me¢la podil na zahrani¢nim obchodu az 29%. Export do EU tvofti hlavné ropa a zemni
plyn (70% obchodu s EU). Zem¢ EU exportuji prevazné stroje, auta a spotrebni zbozi.
Kazachstan vyznamné spolupracuje s Italii, Nizozemim, Francii a Némeckem. EU hraje
vyznamnou roli jako investi¢ni partner, kdy investice putuji do tézebniho prumyslu. EU a
Kazachstan dodrzuji dohodu EPCA (The European Petrochemical Association), ktera byla
podepsana vroce 2015 a je platnd od 1. kvétna 2016. Cilem dohody je vytvofit lepsi

regulacni prostiedi pro podniky.

6.2 Ekonomické vztahy s Ceskou republikou

Kazachstan je ve Stiedni Asii nejvyznamnéj§im obchodnim partnerem Ceské
republiky. Dalsi obchodni partnefi ve Stfedni Asii jsou Kyrgyzstan, Azerbajdzan a
Uzbekistan. CR povazuje Kazachstan sohledem na pfirodni bohatstvi zemé& a jeho

prumyslovy a ekonomicky potencional za vyznamného obchodniho partnera. V roce 1993
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byly navazany prvni diplomatické vztahy mezi Kazachstanem a Ceskou republikou na
urovni velvyslanectvi.

Vzajemna obchodni bilance mezi Ceskou republikou a Kazachstanem, se pohybuje
v rozmezi 700-900mil. USD ro¢né, ob& zemé obchoduji zejména s nerostnymi surovinami
(ropa, zemni plyn, Zelezo, obili, atd.). Po Rusku a Azerbajdzanu je Kazachstan pro Ceskou
republiku tfetim nejvétsim dodavatelem ropy. Zajem a rozvoj vzajemného obchodu ze
strany Ceska nadale roste. Ceska republika vyvazi do Kazachstanu stroje, spotiebni zboZi,
technicka zafizeni (pfistroje k filtrovani a Cisténi, televize, monitory, mikrofony, sluchatka,
apod.). Diky tomu v Kazachstanu roste poptavka po raznych technickych zafizenich a
Ceské strojirenstvi si zde vybudovalo velmi dobrou reputaci.

Tabulka ¢&. 4: Dovoz zboii do Ceské republiky

Ropné vyrobky a ropa 85,59%
Anorganické chemikalie 8,04%
Zelezo a ocel 3,68%
Topny plyn, zemni i primyslove vyrabény 0,91%
Olejnata semena a plod 0,58%
Vyrobky z nekovovych nerostt 0,45%
Ryby, korysi 0,33%

Tabulka &. 5: Vyvoz zbo#i z Ceské republiky

Silni¢ni vozidla 31,25%
Zatizeni pro telekomunikaci 22,40%
Kancelarské stroje a zafizeni k zpracovani dat 12,51%
Ostatni dopravni a pfepravni prostiedky 6,53%
Stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v praumyslu 5,34%
Léciva a farmaceutické vyrobky 3,41%
Zivé zvitata 2,84%
Elektrické zatizeni, spotfebiCe a pfistroje 2,37%
Strojni zafizeni pro urcita odvétvi primyslu 2,25%
Vyrobky z nekovovych nerostu 1,52%
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Zdroj: vlastni zpracovani za pomoci dat z businessinfo.cz’

6.3 Prilezitosti pro investiCni rozvoj v ramci tohoto regionu

6.3.1 Potravinarsky a zemédélsky prumysl

Investi¢nich pfilezitosti pro Ceské exportéry je cela fada. Muze smeéfovat do
potravinaiského a zeméd€lského prumyslu. Masivni investice mohou sméfovat do
strojirenského, potravinarského a zeméd€lského pramyslu. Kazachstan je vyrazné
ekonomicky aktivni v oblasti zemédélské vyroby, nicméné fada potravinovych produkta se
do zemé dovazi. Z Ceské republiky se do Kazachstanu vyvazi mimo jiné pivo, mineralni
voda, mak, chmel apod. Eventualni investice do vystavby regionalniho pivovaru, ¢i do
spole¢nosti vyuzivajici bohaté mistni zdroje mineralnich vod, by nepochybné byla
nakladna. Nicméné ve sttednédobém a dlouhodobém vyhledu vynosna a profitabilni.

Existuje zde velmi zajimava obchodni pfilezitost, pro ¢eské investory v oblasti krmiv a
doplnkt pro domaci zvitata (Kazachstan dovazi az 99% produkti této kategorie). Obdobna
situace je 1 v oblasti détské vyzivy, kde domaci produkce je rovnéz minimalni.

Vyvozem Ceského plemenného skotu a drubeze by se mohla nezanedbatelné zlepsit
kvalitu chovu v zemi a to zvySenim kvality 1 po¢tu. S timto investicnim zamérem jde ruku

v ruce 1 vystavba novych modernich farem se standardizovanym evropskym vybavenim.

6.3.2 Zdravotnicky prumysl

Vroce 2019 zasdhla zemi pandemie koronaviru, ktera ukéazala na nedostatek
zdravotnického materialu v zemi. Jednalo se pfedevsim o nedostatek 1éka a pokrocilych
lékarskych technologii. Kazachstan mize predstavovat zajimavou pfilezitost pro Ceské
firmy. Ceska republika ma k dispozici kvalitni 1éky za piijatelnou cenu. Plusem pro eské
firmy je, e na mistnim trhu maji vybudovanou kvalitni a spolehlivou povést. Ceskym
exportnim spolecnostem také nahrava skuteCnost, ze zdravotni systém v Kazachstanu
pouziva zastaralé lékarské technologie. Jejich inovace muze patfit mezi dulezité obchodni

nastroje.

32 hitps://www.businessinfo.cz/clanky/obchod-s-kazachstanem-se-otrepal -z-devalvace-tenge/
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6.3.3 Cestovni ruch

Cestovni ruch predstavuje obrovskou a aktudlné nevyuzivanou investi¢ni prilezitost.
Uzemi Kazachstanu se rozprostira pres nékolik klimatickych pasi a zemé tak disponuje
vyraznou pfirodni rozmanitosti. Zemé nabizi poustni krajinu, stepni krajinu, vysoké horské
masivy, pristup ke Kaspickému mofi, nespocet jezer, fek a pramend. Investice do
turistické infrastruktury, kterd je aktualné snad vyjma Nur-Sultanu a Astany vétSinou jesté
z dob byvalého SSSR, by rozhodn€ mohla ptinést financni benefity. Zejména s ohledem na

cilovou skupinu finan¢né movitych Kazachi, ¢i obcani Ruské federace.

6.4 Zhodnoceni aktualniho stavu ekonomiky

vvvvvv

obdobi vyrazny rust, konkrétné v letech 2010-2013. V letech 2014-2016 HDP vyrazné
pokleslo z diivodu ekonomické krize a devalvaci narodni mény tenge. Krize byla majoritné
stoupat a ekonomika se stabilizovala. V letech 2019 az do soucasnosti zplisobila pokles
HDP zejména pandemie koronaviru, nicméné nejednalo se o tak velky propad jako v letech
2014-2016.

Jednim z klicovych bodid ekonomické analyzy byla mira inflace, ktera za posledni
dekadu vykazovala konstantni hodnoty v intervalu 5,12 - 8,35%. Vyjime¢ny byl pouze rok
2016, kdy davodem ekonomické krize mira inflace drasticky stoupla.

Dale byl detailné analyzovan vyvoj miry nezaméstnanosti za posledni dekadu. Vyvoj
nezaméstnanost byl dlouhodobé pozitivni. Mimo jiné i z duvodu rekvalifikace obyvatel,
diky které doslo k posileni méné obsazenych a dulezitych zaméstnaneckych obort,
zejména v zem&délstvi. Obdobné jako v predchozich analyzach i zde byl specificky rok
2016, kdy mira nezaméstnanosti ¢aste¢né vzrostla z 5% na 5,1% .

Statni rozpocet vykazoval kolisavy vyvoj, kdy v prvnich ¢tyfech letech vznikal
financni piebytek. V poloviné roku 2014 statni rozpocet zaznamenal razantni propad.
Dutvodem poklesu byla pocinajici ekonomicka krize, jejimz vysledkem byl deficit statniho
rozpoctu. Na prelomu roku 2017-2018 byla ekonomika opét stabilizovana a opét zacala
vykazovat finan¢ni prebytek. V roce 2019-2020 vznikl deficit z divodu vzniku pandemie
koronaviru. Doslo k omezeni piijmi z téZby ropy a navySeni investic ze statniho rozpoctu

do boje proti pandemii.
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Platebni bilance zobrazuje vyvoj bézného, kapitalového, finan¢niho uctu, chyb a
opomenuti, rezervnich aktiv za posledni dekadu. Beézny ucet lze rozdélit na dvé casti,
prvni Cast trvala v letech 2010 az 2014, kdy bézny ucet nabyval kladnych hodnot, z divodu
rastu vyvozu zbozi a sluzeb, zejména ropy. Druha Cast vykazovala zaporné hodnoty
z divodu devalvace narodni mény a poklesu cen za ropu, trvala od konce roku 2014-2020.
Kapitalovy ucet vykazoval prebytek za celé sledované obdobi. Pouze v roce 2013,
vykazoval kapitalovy tcet deficit a to z divodu promijeni ¢asti dluhu obchodnich bank
vici extrémnim veéfitelim. V letech 2010-2016 se jednalo o sestupny vyvoj Finan¢niho
uctu. Vroce 2010 saldo dosahovalo 15,338 mld. USD., v roce 2013 saldo vykazovalo
zaporné hodnoty, z divodu narastu zavazka a snizeni vnéjSich aktiv. Na konci roku 2016
schodek postupné klesal a vroce 2018 financ¢ni ucet opét vykazoval kladné hodnoty.
V roce 2019-2020 byla zem¢ zasazena pandemii koronaviru, nasledkem, které vznikl opét
schodek, konkrétné -5,431 a -16,839 mld. USD.

Chyby a opomenuti Narodni banky az do roku 2014 se minimalizovaly. Koncem roku
2014 vsak pocet chyb a opomenuti, zacal opét narastat. Rist chyb a opomenuti se vyrazné
snizil v roce 2020, vykazoval nejvyssi zapornou hodnotu -10,852 mld. USD. Divodem byl
rast poptavky po hotovosti a pandemie koronaviru. Rezervni aktiva za celé sledované
obdobi dosahovala kladnych hodnot pouze ve tfech pfipadech a to v letech 2010. 2011 a
2014 (4,706, 0,3 a 4,255 mld. USD.). V roce 2014 se zvedla devalvacni ocekavani, a NBK
se rozhodla, ze jiz nebude drzet a zasahovat do formovani kurzu. Od roku 2015-2020 se
rezervni aktiva drzela v zapornych hodnotach. V roce 2019 nejvétsi pokles (-6,6 mld.
USD.).

Kazachstan ma dvoudroviiovy bankovni systém, ktery predstavuje Narodni banka a
ostatni banky. Rokem 2014 bylo schvaleno prodlouzeni Koncepce rozvoje financniho
sektoru Kazachstanu do roku 2030, neboli program na ozdraveni bankovniho sektoru.
V roce 2016 se ekonomika zaCala zotavovat z krize zpusobené poklesem cen ropy a
oslabeni mény tenge. Rok 2020 znamenal pro bankovni sektor rust, z divodu pandemie
koronaviru, ktera wurychlila digitalizaci bankovniho systému a zvySila objem
bezhotovostnich transakci.

Dalsi kapitolou je danovy systém. V prosinci 2017 byl schvalen novy Danovy kodex,
ktery kopiruje pivodni dafiovy zakon z roku 2008. Lisi se pouze tim, ze obsahuje vice

odkazil na rizna ustanoveni. Dan z pfijmu v Kazachstanu ¢ini 20%. Dan z ptidané hodnoty
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je 12%, uplatiuje se na prodej zbozi a sluzeb. Neobsahuje prodej drahych kovi mezi

rezidenty. DPH neplati firmy s obratem do 208 tis. USD ro¢né.
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7. Zavér

V této bakalarské praci, kterd nese nazev Makroekonomické indikatory vybrané zemé,
byla zvolena zemé¢ Kazachstan. V tvodu teoretické Casti bakalarské prace byl Castecné
analyzovan historicko-politicky vyvoj a hospodatsky vyvoj ve sledovaném obdobi (1991-
2010), charakteristika jednotlivych makroekonomickych ukazateld: HDP, demograficka
tendence, nezaméstnanost, statni rozpocet, platebni bilance, zahrani¢ni obchod, inflace,
bankovni a dafiovy systém.

V praktické casti bakalarské prace bylo hlavnim cilem analyzovat jiz vyjmenované
makroekonomické indikatory v ramci Kazachstdnu za posledni dekadu (2010-2020).
ZavéreCnou Casti této prace byla vénovana analyze zahrani¢niho obchodu a to konkrétné:
kli¢ovych obchodnich partnert, ekonomickych vztaht s Ceskou republikou a piileZitosti
pro investini rozvoj.

Dalsim cilem bakalaiské prace bylo za pouziti makroekonomickych indikatort
analyzovat ekonomiku v Kazachstanu, vyvoj zahrani¢niho obchodu, hospodarskou
kooperaci a ekonomické vztahy a investiéni piileZitosti s Ceskou republikou.

Ekonomika Kazachstanu je nejsilngjsi ekonomikou Stiedni Asie. Do roku 2014
ekonomika dosahovala stabiln€ vysokych ¢isel. Kazachstan vSak doplatil na to, ze jeho
ekonomika dlouhodobé fungovala pouze na zakladé tézby nerostnych surovina a jejich
naslednému exportu, coz vedlo k ekonomickeé krizi, ktera otfasla celou ekonomikou zemé.

Vymanéni se zekonomické krize, znovuoziveni ekonomiky v Kazachstanu vladé
trvalo dva roky. Vyznamnou pomoc vladé poskytla koordinace aktivit se zemémi v ramci
kartelu OPEC (Organizace zemi vyvazejici ropu). Strategie OPEC zasadnim zpisobem
snizila tézbu ropy, aby podpofila rast jeji ceny. Tato strategie byla uspésna, coz vedlo opét
ke stabilizaci ekonomiky.

Ekonomika byla nasledné ovlivnéna pandemii koronaviru, ktera vedla k poklesu
ekonomickych ukazatelti. Po né€kolika vinach pandemie, se kazachstanska ekonomika opét
nadechuje a to i za pomoci zahrani¢nich investori. Otazkou zlstava, jaké bude aktualni
ekonomické smérovani zemé po lednovych udalostech v roce 2022.

Zahrani¢ni obchod je jednim z nejpodstatnéjSich makroekonomickych ukazatela
Kazachstanu. Obchoduje se zejména s nerostnymi surovinami a zemédélskou vyrobou,

vyvazi se hlavné do Ciny, Ruska, Francie, atd. Po konci ekonomické krize zacal
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Kazachstan s pifijmy z vyvozu velkou ¢asti pfispivat do modernizace ekonomiky.
Automobily, elektronika a zbozi s vyssi pridanou hodnotou jsou hlavnimi vyrobky, které se
dovazi do Kazachstanu.

Ceska republika mé ve Stiedni Asii nékolik obchodnich partnerti (Kyrgyzstan,
Uzbekistan, Azerbajdzan), pravé Kazachstan, je z nich nejvyznamngjsi. Prvni ekonomické
vztahy se zacaly rozvijet jiz v roce 1993. Vzijemny obchod se soustfeduje zejména na
nerostné suroviny (ropa, zemni plyn, atd.), které Kazachstan vyvazi do CR. Ceska
republika vyvazi do Kazachstanu prevazné elektronické zarizeni a zemédélske stroje.

Kazachstan nabizi Sirokou Skalu moznosti pro ¢eské firmy a podnikatele. Napiiklad
rozvoj vzajemné spoluprace muze sméfovat mj. do potravinaiského a zemédélského
prumyslu, kde hlavnimi dovoznimi produkty mohou byt napt. pivo, mineralni vody, vyziva
pro domaci zvirata, détska vyziva, atd. Ve vSech vyjmenovanych surovinach disponuje
Kazachstan minimalni vlastni produkci. Domnivam se, ze skvélou obchodni pfilezitosti je
vytvofit v zemi regiondlni pivovar, ktery by produkoval vyhradné kvalitni Ceské pivo.
Rozhodné by stalo za uvahu investovat do zdravotnického pramyslu, ktery pravé v obdobi
pandemie ukazal v Kazachstanu velké rezervy. Jednalo by se o vyvoz léka a vyspélych
lékaiskych technologii do Kazachstanu. Ceskym investorim by také nahravala pfijatelna
cena a dobra poveést Ceskych firem na trhu. Témér nevyuzité odvétvi je cestovni ruch, ktery
by za pomoci dobrého marketingu a propagace mohl pfilakat mnoho turistti. Zemé nabizi
poustni krajiny, stepi, vysoké horské masivy, pfistup ke Kaspickému mofi a jezeram. Bylo
by vSak potfebné investovat do zastaralé infrastruktury. Prilezitosti, které jsou vyse
naznaceny, by sice byly finan¢né naro¢né, vedly by vsak k oboustrannému prospéchu.

Kazachstan je zemé obrovskych dosud nezrealizovanych moznosti. Béhem
sledovaného obdobi zemé prosla fadou zmén, dle vyse uvedenych a vérohodnych grafi a
Cisel, 1ze usoudit, ze budouci vyvoj zemé bude pozitivni a vynosny. Divodem této tivahy
je postupnd zmeéna orientace kazaSské ekonomiky. Vyvoz nerostnych surovin je sice
lukrativni, nicméné v dlouhodobé perspektivé zna¢né rizikovy a to ztohoto divodu se
zemé logicky zacala orientovat i druhotné zpracovani surovin a zemédé€lskych produkta,
vCetné vyroby strojirenskych produkta.

Tato prace by mohla prispét k orientaCnimu seznameni s ekonomikou zemé a s moznosti

jak oboustranné vyuzit investi¢ni prilezitosti.
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