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Zhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii
Ceskou republikou

Evaluation of fulfillment of the Maastricht convergence criteria
by the Czech Republic

Souhrn

Diplomova prace, zpracovand na téma Zhodnoceni pInéni Maastrichtskych
konvergenénich kritérii, je zaméfena na pribéh vyvoje integraéniho procesu v Ceské
ekonomicka data v obdobi 2008 — 2017 vramci jednotlivych kritérii CR. Na zikladé
ziskanych dat je hlavni ¢ast prace vénovana vyhodnoceni Maastrichtskych konvergen¢nich
kritérii CR v desetileté Casové ose. Prace se dale zabyva budoucim vyvojem jednotlivych
konvergencnich kritérii v souvislosti s moznym pfijetim spolecné evropské mény, kterou je
euro. V zavérecné ¢asti prace je kratce zachycen prubéh vyvoje eurozony az do soucasnosti,

kdy eurozona slavi vyroc¢i 20 let existence.

Summary

The diploma thesis, processed on the theme of Evaluation of the Fulfillment of the
Maastricht Convergence Criteria, is focused on the development of the integration process in
the Czech Republic within the common European currency. The most important and crucial
aspect is the economic data in the period 2008 - 2017, within the individual criteria of the
Czech Republic. Based on the data obtained, the main part of the thesis is devoted to the
evaluation of the Maastricht convergence criteria of the Czech Republic in the 10-year
timeline. The thesis also deals with the future development of individual convergence criteria
in connection with the possible adoption of the common European currency, the euro. In the
final part of the thesis, the course of the euro area development to the present is briefly

captured, when the euro area celebrates its 20 years anniversary.



Kli¢ova slova: Evropska unie, Ceské republika, spole¢nd ména, evropska ménové a

finan¢ni integrace, Maastrichtska kritéria

Keywords: European Union, Czech Republic, common currency, European monetary

and financial integration, Maastricht criteria



Seznam zkratek

Zkratka Vyznam zKratky

BIS Banka pro mezinarodni platby

CPI Index spottebitelskych cen

CZK Kod ¢eské koruny

CNB Ceska narodni banka

DPH Dan z pfidané hodnoty

ECB Evropska centralni banka

ECU Evropska ménova jednotka

EET Elektronicka evidence trzeb

EHS Evropské hospodaiské spolecenstvi

EK Evropska komise

EMA Evropskd ménova imluva

EMI Evropsky ménovy institut

EMS Evropsky ménovy systém

EPU Evropska platebni unie

ERM Mechanismus sménnych kurzl

ERM Il Mechanismus sménnych kurzii 11

ES Evropské spolecenstvi

ESCB Evropsky systém centrdlnich bank
ESUO Evropské sdruzeni pro atomovou energii
EU Evropska unie

EUA Evropska zac¢tovaci jednotka

EUR Kod jednotné evropské mény

HDP Hruby domadci produkt

HICP Harmonizovany index spotiebitelskych cen
HMU Hospodaiskd a ménova unie

MF CR Ministerstvo Ceské republiky

MMF Mezinarodni ménovy fond

NKS Niérodni koordina¢ni skupina pro zavedeni eura v CR
OSN Organizace spojenych narodu

usD

Ko6d amerického dolaru




UIVOU ..o 11
CIl @ MEtOAOIOZIC ...ttt r e e ne e 13
1 EVROPSKA MENOVA A FINANCNI INTEGRACE........coommmiiniiineinreineneineseieseeens 14
1.1 Kovoveé unie a zlaty standard............ccveiiiieiiiiiiiiie e 14
1.2 Obdobi MEZi VALKAIMI. ....cueiiiiiiiiiiieiic et 16

2 Historie evropské MENOVE INTEZIACE ......eeivveeiieiiiieiiieiieeiee et 19
2.1 Brettenwoodsky systém — KONTErence 1944 .........cocoovveiiiiiiiiiieieeee e 19
2.2 Vyvoj spoluprace v m&noveé oblasti Vv EVIOPE .........ccoiiiiiiiiiiiiicicecsceec e 21
2.3 Mezinarodni ménova spoluprace v EU ... 24
2.3.1 Program evropské obnovy (MarshallGv plan)..........c.cccoveiiiiiiiiiiiiie s 24
2.3.2 Evropské spolecenstvi uhli a oceli, ESUO (Schumanidv plan) ...........cccoovvvivinennnns 25
2.3.3 Evropské hospodarské SpoleCenstvi.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiec e 26

2.4 WETNETUV PLAN ...ttt ettt nb e sneenne e 27
2.5 EvropsKY MENOVY SYSTEIM ....vviiiriiiieirieieesieee s nnee s 29

3 HMU — cesta K Jednotné MENE ..........cceiveiiriiiiiiiieieeee e 35
3.1 DElOrSOVA ZPTAVA ..ot 35
3.2 Maastrichtskd SMIOUVA ........ccoiiiiiiiiiiic e 36

4 Realizace hospodarské @ MENOVE UNIE ........eeivviiiiiiiiiiiiie e 38
4.1 PIVIT €1APA .o 38
4.2 DIURA ©LAPA......eeiiiiiiiiieiti s 39
4.3 TTEH ELAPA ...eevviiiieiee e 43

5 Maastrichtskd konvergencni KIiteria ..........ccocvviiiiiiiiiiiiiii e 47
5.1 Kritérium cenove Stability ......ccooiviiiiiiiiic e 50
5.2 Kritérium dlouhodobych Girokovych sazeb..........cccccoviiiiiiiiii 51

5.3 Kritérium udrzitelnosti vefeinych financi..........ccceviiiiiiiiiiii e 52



5.3.1 Kritérium verejného defiCitU........cciiiiiiiiiiiiiiiiie e 53

5.3.2 Kritérium vetejného dIuhu............cooiiiiiiiiii 54

5.4 Kritérium stability smeénného KUrzu ...........ccoovviiiiiiiiiiiii e 55
5.5 Tti moznosti ptistupu k piijeti jednotné evropské meny........c.ccocvviveiiiiiniieniniineennnn, 56
5.5.1. Volba scénéaie pro zavedeni eura v CR .......ccvveevieevriirseieeseesiessesenssessss s 59
5.5.2. Strategie piistoupeni CR K €UIOZONG ..........c.cevereereererrrieieeeeseeseeseseesessessessesseseenens 60

6 Zhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceskou republikou................ 64
6.1 PInéni kritéria cenove stability ........ccooiveiiiiiiiiiiiee e 65
6.2 Kritérium dlouhodobych irokovych sazeb CR .........cc.ccovveicuciceseeeieieseesee e 67
6.3 Kritérium dlouhodobé udrzitelného stavu vefejnych financi CR .......cccccovvevcrercnnnnes 68
6.3.1 Kritérium vefejného defiCitl........cocuiiiiiiiiiiieice e 69
6.3.2 Kritérium vl1adniho dluhu..........ccocooiiiiiiii 72

6.4 Kritérium Ucasti v mechanismu sménnych Kurzdi..........ccocoooiiiiiiiiiiiiices 73

7 PrestiZ eurozony 20 16t POLE .......ccvoiiiiiiiiiiiiic e 79
Zhodnoceni @ AOPOTUCEN .......ueiirieiiiiiie e 83
< OO PR 85
Seznam grafil, obrazkll a tabulek ...........ccooiiiiiiii s 87
Seznam pouZityCh ZATOJT .....oivveiiiiiiiecie s 88

PHIORY .. vvveooeeeeeo e eeeeeeeeeeee e ee e eeeeee e ee e e e eee e s e ee s eee e eenereee 98



Uvod

I zde stala na pocatku mySlenka. Myslenka sjednocené Evropy. A jednim z prvnich, kdo ji
nahlas vyslovil, byl George Washington, prvni prezident Spojenych stati americkych: ,,Lidé
nekdy budou chtit zalozit Spojené staty evropské, Spojené staty americké se stanou modelem
tohoto statu.“* Myslenka evropské integrace se tak stala obrovskym fenoménem a myslim si,

ze neni troufalé tvrdit, Ze je 1 nadale fenoménem soucasnosti.

Jiz od nepaméti existence samostatnych statt, se rodily snahy o jakousi spolupraci mezi nimi.
Tyto snahy se béhem historie postupné prohlubovaly, pfidavaly na intenzité a specificnosti
a jejich vysledkem byl vznik nejriiznéjSich unii a spolecenstvi. Tyto pokusy o integraci
mezi jednotlivymi zemémi probihaly po celém svété a nevynechali ani stary kontinent.
Evropské staty prahly po sjednoceni, nebot’ v jednoté vidély budoucnost a silu, a zapocaly tak

dlouhou pout’ k jeho dosazeni.

Jakasi novodoba podoba integrace zapocala na evropském kontinentu pted vice nez pul
stoletim. A po riznych vice ¢i méné uspéSnych pokusech o sjednoceni a spolupraci nasly
jednotlivé zemé tu spravnou cestu. Ambiciézni myslenka na Spojené staty evropské byla
ptivedena k zivotu podpisem Maastrichtské smlouvy v roce 1992 a na konci usili o sjednocent
Evropy tak stalo zrozeni Evropské unie (rok 1993). Evropské integracni procesy timto
ale nekoncily, pokracovaly dal a v roce 1999 po letech prohlubovani a rozsifovani vyvrcholily
Vv podobé¢ zaloZeni Evropské ménové unie, tzv. eurozony, jez bezesporu piedstavuje nejhlubsi
formu ménové integrace v historii evropského kontinentu. Tento proces probihal a probiha

S riznou mirou intenzity az do dne$nich dnti, nebot’ tato ,,hra s otevienym koncem® neustale

B4

Zatimco Evropska unie je politické, hospodatské, obranné a kulturni spolecenstvi suverénnich
evropskych statli vytvofené za ucelem zajisténi Ctyf zdkladnich svobod, jimiz jsou volny
pohyb osob, zbozi, sluzeb a kapitalu, eurozona piedstavuje podskupinu stati Evropské unie,
které se rozhodly nahradit jeden ze znakli své statnosti, suverenity - svoji narodni ménu,
meénou spole¢nou. Tyto staty tim vSak svou narodni suverenitu neztraceji, ale pouze ji méni

za suverenitu pro né cennéjsi, za suverenitu spolecnou, nadnarodni. Postupné tak dochézi

! Giuseppe Garibaldi — howlingpixel.com. [online]. Copyright © 2019 [cit. 08.03.2019]. Dostupné
z:https://howlingpixel.com/i-cs/Giuseppe_Garibaldi
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k ubyvani evropskych mén. Sta¢i se ohlédnout a vzpomenout, kde jsou ty Casy, kdy se
v Belgii platilo franky, ve Finsku markami, ve Francii franky, v Irsku librami, v Italii lirami,
vV Nizozemi guldeny, v Némecku markami, v Lucembursku franky, v Portugalsku escudy,
v Rakousku §ilinky, ve Spanélsku pesetami, v Recku drachmami, ve Slovinsku tolary,
na Kypru librami, v Malt¢ lirami, ve Slovenku a Estonsku korunami, v Loty$sku latami
a Vv Litveé litevskym litem. VSechny tyto narodni mény byly nahrazeny ménou nadnarodni,

eurem.

A stejné jako kdysi vySe vyjmenované staty, i Ceskd republika se svym piistoupenim
k Evropské unii zavazala, Ze se jednou bude rovnéz Ucastnit tetiho stadia Hospodaiské
a ménové unie, vstoupi do eurozény a nahradi svou ¢eskou korunu eurem. Ceské republika
vstoupila do Evropské unie (dale jen EU) 1. kvétna 2004. Tento rok byl z pohledu rozsifovani
EU dilezitym milnikem, nebot lo o nejvétsi rozsifeni v d&jinach EU. Spoleén& s Ceskou
republikou (dale jen CR) se ¢leny EU toho roku stalo dalsich devét evropskych staté. Mnohé
Z t&chto statl euro jiz piijaly, na rozdil od CR, ktera si v p¥istupovych smlouvach vyjednala
statut zem¢ s doCasnou vyjimkou pro zavedeni spoleéné mény. Tento statut ji umoziuje
odklad tohoto kroku na budouci dobu, pticemz kone¢né datum neni stanoveno a je tudiz

pouze a jen V jeji kompetenci. Zavazek piijmout euro vsak trva.

Proces zavedeni eura vSak nezavisi pouze na rozhodnuti daného statu, ale spo€iva rovnéz
Vv celé fad€ nutnych krokti, podminek a procest, kterymi musi zem¢ pied vstupem do ménové
unie projit a které musi splnit. Pfijeti eura je podminéno splnénim kritérii, ktera byla vyty¢ena
ve smlouvé o EU, Maastrichtskych konvergenénich kritérii. Usp&snost jejich plnéni CR je

hlavnim cilem této diplomové prace.

Nedavna ekonomicka krize, jez zasdhla 1 eurozonu, odstartovala diskuse o konci eura
a eurozoény a zejména o vhodnosti pfistoupeni CR do skupiny zemi se spole¢nou ménou.
Hrozici rozpad eurozony se vsak nekona a symbol nadnarodni suverenity, euro, v tomto roce
oslavuje 20 let své existence. Vedle mého vlastniho z4jmu o danou problematiku to byly
pravé tyto skutecnosti, aktudlnost dané problematiky vzhledem k dvacetiletému vyroci

a predevsim trvajici zavazek CR euro pfijmout, které mé vedly k vybéru daného tématu.
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Cil a Metodologie
Cil

Hlavnim cilem této diplomové prace je vyhodnoceni stupné pfipravenosti Ceské republiky
na pfijeti jednotné evropské mény, tedy na vstup do eurozény. Splnéni tohoto cile je dosazeno
analyzou plnéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceskou republikou. V navaznosti na

hlavni cil byly definovany dil¢i cile prace.

Prvnim dil¢im cilem je zpracovani podrobné deskripce postupného vyvoje integraéniho
procesu zacinaje a konce vytvoienim Hospodaiské a ménové unie. Vystupem tohoto cile je

vymezeni teoretického zakladu, na kterém jsou postaveny nasledujici kapitoly prace.

Dalsi dil¢i cil obsahuje vymezeni a definovéni jednotlivych Maastrichtskych konvergencnich

kritérii pottebnych pro splnéni uvedeného hlavniho cile.
Posledni, tieti dil¢i cil, v sobé zahrnuje analyzu scénait zavedeni eura v CR.
V souvislosti se stanovenim cilt byla stanovena nésledujici vyzkumna otézka:

,,Ceska republika dlouhodobé plni Maastrichtskd konvergenéni kritéria a tudiz je z pohledu

nominalni konvergence pfipravena na piijeti spole¢né evropské mény.*

Metodologie

Pfed samotnym zpracovavanim prace bylo nezbytné shromazdit vhodné podklady, zdkonné
a podzédkonné normy, strategické dokumenty, odborné knihy a publikace zabyvajici se
tématem Maastrichtskych konvergenénich kritérii. Zpocatku tedy byla vyuzita metoda
analyzy elektronickych 1 tiSt€énych dokumentt. Po roztidéni jednotlivych ziskanych materialt
bylo pii zpracovani riznou meérou vyuzito klasickych metod védecké prace. K popisu
minulého a soucasného stavu byla pouzita metoda deskripce, k rozboru jednotlivych dat byla
pouzita metoda analyzy a ndsledné¢ metoda syntézy. Posledni metodou, jenZ se pouZila

k formulovani vyzkumné otazky a zavérd, byla dedukce.
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1 EVROPSKA MENOVA A FINANCNI INTEGRACE

1.1 Kovové unie a zlaty standard

., Evropska cesta k dokonceni ménové integrace vypadda okdzale, ale v mnoha ohledech se

Jjednd vlastné o navrat do stavu, ktery previlddal pred zavedenim papirovych penéz. “?

Odjakziva se pouzivaly kovové penize zlaté a stfibrné, a to az do konce 19. stoleti. Na svété
bylo v obéhu nespocet nejriznéjsich mén, jejichz obsah drahych kova byl pevné Vymezen.3
V obdobi kovovych ménovych systémi vzniklo nckolik unii, mezi néz lze jmenovat
kuptikladu Latinskou mincovni unii, nékdy oznacovanou jako Romansko — evropska ménova

unie, ktera vznikla v roce 1865 uzavienim dohody mezi Francii, Italii, Belgii a Svycarskem.

V roce 1873 vznikla Skandindvskd ménova unie, kterd byla zalozena Svédskem a Danskem,
pficemz Norsko bylo v personalni unii se Svédskem, ale rozhodlo se zpocatku do unie
nevstoupit. Az v roce 1975 se Norsko ptipojilo jako tieti zakladajici zemé. Cilem unie byl

prechod na zlaty standard, coz se povedlo a byla zavedena skandinévska koruna.

Vsechny vySe popsané unie byly zastaralé a nemély tak dlouhého trvani, jelikoz se zdaleka
nepodobaly dne$nim modernim uniim. Principialné unie sjednotily pouze penize v obéhu,
postradaly vytvofeni spolecné centralni banky, nebyly zde Zadné obchodni smlouvy,

a proto byla koordinace mezi narodnimi ménovymi organy na velmi $patné tirovni.’

Na svété existuji rizné ménové systémy, jeZ jsou Casto oznacovany za zlaty standard,
mezi nejznaméjsi vSak patii klasicky zlaty standard, ktery fungoval v obdobi let 1871 — 1914.
,Zlaty standard (angl. Gold standard) je zdkladni pravidlo v ménovém systému,
kde standardnim ekonomickym méritkem je zlato. Ména, kterd je pouzivina jako jednotka

r v roro. ’ ’ . ry v v v 7 b
zuctovani, je odvozovana od ceny zlata, ktera se v idedalnim pripadé nemeéni.

Nez se zaCaly vyrabét bankovky, mél zlaty standard mince obrovskou vyhodu v tom,

ze dokazal automaticky obnovovat vngjsi rovnovahu zem¢. Tuto schopnost, nazyvanou

2 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 396.

® BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 396.

* BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vyddni. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 398

® Zlaty standard | A & L Management - Vsad'te na jistotu. A & L Management - Vsad'te na jistotu [online].
Copyright © 2010 [cit. 01.10.2018]. Dostupné z: http://almanagement.cz/produkty/investicni-zlato/zlaty-
standard

14



Humuv zédkon neboli Humiv cenovy vyrovnavaci mechanismus, je mozné pouzit na vnitini
fungovani ménové unie. Humliv cenovy vyrovnavaci mechanismus, popsany v roce 1752
Davidem Humem, patfil mezi nejstarsi teoreticky definovany vyrovnavaci mechanismus.®
Mechanismus fungoval nasledovné. V zemich, kde byly ceny piili§ vysoké, nebyla
konkurenceschopnost, a tudiz byl vykazovan deficit obchodni bilance. Dovozci posilali vice
penéz krytych zlatem do zahrani¢i, nez kolik penéz jim doslo ze zahrani¢i a tim dochazelo
k poklesu cenové nabidky penéz. V delSim ¢asovém obdobi to zptisobovalo pokles cen,
coz trvalo do té¢ doby, dokud nebyla obnovena konkurenceschopnost. Opakem byly piili$
nizké ceny, které vedly K piebytku bézného uctu. ZvySeni mnozstvi zlata v podobé penéz
vedlo ke zvySeni cen a snizeni prebytku bézného uctu. Na fungovani tohoto mechanismu je
jasné zietelné, 7e i bez existence ménového kurzu nemiiZe nerovnovéha trvat vétng.’

. ’ vevr . . 5% ’ o . 8
., Automaticka obnova vnéjsi rovnovahy je klicovym diisledkem Humova mechanismu. *

Koncem 19. stoleti doslo K plosnému oficialnimu pouzivani papirovych bankovek ve vétsiné
zemi svéta. ° Kazd4d bankovka obsahovala oznaGeni, jaké mnoZstvi zlata vyjadfuje,
a proto byva toto obdobi oznacovano také jako pocatek zlatého kurzového standardu.
Podminkou automatického fungovéni zlatého kurzového standardu bylo dodrzovani tfech
zasad, tzv. pravidel hry. Prvni zasadou byla plna konvertibilita centralni bankou emitovanych
bankovek za zlato za fixni cenu. Druhou zasadou bylo plné kryti, coz ptredstavuje povinnost
centralni banky drZet alespoii tolik zlata, kolik emitovala bankovek. Tteti a posledni pravidlo
ptedstavovalo tplnou svobodu obchodu a pohybu kapitélu, aby nebyl narusen ptizplisobovaci

mechanismus.°

., Fungovani Evropské ménové unie se jevi vice nez podobné zlatému standardu. Zlato je
nahrazeno eurem, protoZe narodni centralni banky jiz nemohou tisknout narodni mény
a nejsou zde zadné meénové kurzy. Pokud zemé v ramci eurozony dosahuje prebytku platebni
bilance, dojde u ni k prilivu eur, a naopak v pripade deficitu automaticky k jejich odlivu.

Takto pracuje Humitv mechanismus uvniti  eurozony. Zemé v deficitu nemiize

® WENNERLIND, Carl. a Margaret SCHABAS. David Hume's political economy. New York: Routledge, Taylor
& Francis Group, 2008. Routledge studies in the history of economics, 89. ISBN 978-0415494137.
"BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 398.

8 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 398.

% Kdy vznikly papirové penize? — Idnes.cz. Idnes.cz [online]. Copyright © 2017 [cit. 01.10.2018]. Dostupné z:
https://www.idnes.cz/finance/hypoteky-a-pujcky/kdy-vznikly-papirove-penize.A050823 101540 fi_osobni_zal
Y BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 398.
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ke znovunastoleni své konkurenceschopnosti pouzit meénovy kurz. K tomu musi dojit
prostrednictvim cen (a mezd), které musi rist pomaleji nez ve zbytku eurozony, ¢i dokonce
musi klesat. Z tohoto srovnani také plyne, ze ,,pravidla hry* musi byt striktne dodrzovana,
pokud ma dochazet k automatickym korekcim nerovnovahy platebni bilance statu. Jinak
receno, nedodrzovani pravidel by destabilizovalo celou ménovou unii, a proto jsou tato

. , cr , oyl
pravidla nedilnou soucasti clenstvi v eurozone. *

1.2 Obdobi mezi valkami

Mezinarodni pohyb zlata byl pterusen az v roce 1914, tedy v obdobi, kdy zacala prvni svétova
valka. Staty ucastnici se valky byly velmi zadluzené, jelikoz kazda valka predstavuje zatéz
pro rozpocet zemé. Existovaly pouze dvé moznosti, bud’ stat zadluzit, nebo vyuzit potencial
tiskatskych strojii a tisknout bankovky. Podle moZznosti zemi byly pii prvni svétové vilce
vyuzity ob¢ varianty, ¢imz bylo dosazeno umélého udrzeni cen. V roce 1918, kdy se datuje
konec prvni svétové valky, doslo k uvolnéni cen, kdy nahromadény infla¢ni tlak zphsobil
cenovy vybuch, ktery zpusobil hyperinflaci v nékterych zemich. S ohledem na vznikajici
problémy piipadalo v Gvahu jediné schiidné feSeni, a to vratit se ke zlatému standardu.
Jelikoz byl systém bankovek zcela novy a jednotlivé staty ani nevédé€ly, jak tento systém
funguje, pfijimaly rozli¢né strategie ve finale koncici jejich politickym a hospodaiskym

rozdélenim.*?

V letech 1929 — 1933 svét ovlivnila hospodatrska krize, ktera ukonéila jakékoliv snahy
o obnoveni zlatého standardu. V roce 1925 Velka Britanie a o tfi roky pozdé&ji i Francie piesly
na jakousi modifikaci zlatého standardu a to standard zlatého slitku, ktery pfedstavoval
bankovky znovu sménitelné za zlato, avSak pouze ve slitcich. Mezi dal§i modifikovanou
podobu zlatého standardu patfil standard zlaté devizy, jenz se vyznaCoval zruSenim razby
zlatych kovovych minci a obchodu se zlatem. Ména byla sménitelna za devizy, pficemz touto
meénou se rozumély mény, které si zachovaly sménitelnost, jako je frank, libra nebo dolar.

Tteti a posledni modifikaci zlatého standardu byl standard zlaté rezervy, ktery stanovoval

' BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 398-399.
2 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 399-402.
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limit emise bankovek vuéi zasobé ménového zlata, které muselo Cinit ur¢ité procento kryti

bankovek.?

Jako posledni pokus, jak udrzet zlaty standard, lze povazovat dohodu o vytvoteni Zlatého
bloku, Kk jejimuz uzavieni doslo vroce 1933 mezi staty Francie, Lucemburska, Belgie,
Nizozemska a Svycarska, pozd&ji pak Polska a Itilie. Zlaty blok, jenz pfedstavoval
vyjadfovani ménovych parit ve zlaté¢ a udrZzovani stabilnich ménovych kurzi, vsak nemél

dlouhého trvéani. Trval pouhé tii roky a v roce 1936 zanikl.*

Na pocatku 30. let byla vznikl4 hospodaiska krize doprovéazena i krizi ménovou. Po vytésnéni
zlatého standardu byly ménové kurzy ponechény jako volné plynouci. Jednotlivé zemé chtély
snizit negativni dopady hospodarské krize, proto zacaly uméle snizovat hodnotu vlastni mény.
Cilem vSech zemi bylo zvysit konkurenceschopnost domacich vyrobku a tim podpofit vyvoz,
k ¢emuz pfispivalo pravé znehodnocovani ménového kurzu. Kolo depreciaci ve stylu oko
za oko, téz nazyvano politikou ,,0zebra¢ svého souseda®, které poté nasledovalo, vedlo jen
k naruSeni obchodu.™ Kratce na to viak zacal do oblasti vng&jsich vztahii zasahovat stat
zavadénim protekcionistickych opatieni, vlivem toho pak doslo ke stagnaci zahrani¢niho

obchodu. Tim se stavajici krize jesté vice prohloubila.™

V mezivale¢ném obdobi prosly mezinarodni hospodaiské a ménové vztahy velkym krizovym

vyvojem a posléze byly béhem druhé svétové valky uplné rozbity.’

Neptfijemné¢ obdobi, kterému musela Evropa celit, zcela ovlivnilo mySleni nositela
hospodaiské politiky. ,, Mezi Fadou zkusenosti, ze kterych jsme se poucili, jsou dvé vyznamné
pro meénovy integracni proces. Volné plovouci kurzy vedou k vychyleni, ze kterych snadno
vzejdou prekazky obchodu a nakonec podkopaji hospodarsky blahobyt. Veétsina evropskych
zemi si vypeéstovala strach zvolné plovoucich kurzu, coz je jejich pretrvavajici obava

. 18
idnes.”
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Z druhé zkuSenosti plyne potieba existence nadnarodni instituce, jez bude dohlizet na pohyb
ménovych kurzi a bude nestranna. ,, Potrebujeme mezindarodni usporadani, které zohledni
fakt, Ze znehodnoceni v jedné zemi predstavuje zhodnoceni v jiné zemi. Jinymi slovy,

potiebujeme ,,systéem *. «19
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2 Historie evropské ménové integrace

,, V- mnoha ohledech predstavovala povalecna evropska hospodarska a politicka integrace

oo oy . v o 20
snahu zabranit opakovani mezivalecné pohromy. “

Za prvopocatek evropské ménové integrace je povazovan rok 1944, kdy byla ve mésté
Bretton — Woods uskute¢néna konference delegatii ze 44 nejvyspélejSich zemi svéta. Na této
konferenci byly zaloZzeny dvé nové instituce, a to Mezinarodni ménovy fond, jehoz ukolem
bylo dohliZet na platebni bilance a na fizeni kurzt jednotlivych zemi, a Mezinarodni banka
pro obnovu a rozvoj, tzv. Svétova banka, jejimz ukolem bylo financovani z fondi zemim,
které¢ byly méné rozvinuté. Na této konferenci byla rovnéz dohodnuta pravidla pro fungovani
mezinarodnich ménovych vztahti. Pravidla byla vytyCena stanovami Mezinarodniho
ménového fondu, tzv. Clanky dohody 0 MMF, a podle mista konani byl systém pojmenovan
Brettonwoodskym systémem.?! Cilem MMF byla mé&nové stabilita, kterou zabezpetovala
Svétova banka. Tim byl zaruGen budouci rozvoj spoluprace v ekonomické oblasti. 22 Cilem
bylo podpofit kurzovou stabilitu a ¢elit konkurenénimu znehodnocovani mény. DalSimi cili
byly podpora a udrzeni vysoké zaméstnanosti, rozvoj mezinarodniho obchodu a napomahani
vysoké urovni redlného dichodu ¢Elenskych zemi.”® Ukolem Svétové banky bylo poskytovat
pUjcky rozvojovym zemim a zemim postizenym valkami. Ddle se banka soustiedila
na odstranovani chudoby, na tvorbu pravidel a ustanoveni, na dlouhodobé investi¢ni projekty

a dalsi.®
2.1 Brettenwoodsky systém — konference 1944

Jak bylo zminéno vySe, konference se uskuteénila 1. ¢ervence 1944 v Mountain Washington
hotelu v méstecku Bretten - Woods ve stait¢ New Hampshire v USA. Oficialné byla

pojmenovana Ménova a financni konference OSN (United Nations Monetary and Financial
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Evropy. Praha: Narodohospodatsky ustav Josefa Hlavky, 2005. ISBN 80-86729-18-4. s. 12.
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Conference) a ucastnilo se ji 730 delegatii ze 44 zemi, coz bylo tfikrat vice, nez se pocitalo.
Bylo velmi obtizné najit akceptovatelny systém pro vSechny, i proto celd konference trvala
az do 22. Gervence 1944.%° Z konference vzeslo 500 dokumentii o 1200 stranach.”® Zakladnim
pilifem brettonwoodského systému se stal systém pevnych kurzl, které vsSak byly
prizptsobitelné. Fixni slozka kurzového tadu byla navazéna na dominantni postaveni
amerického dolaru (USD), ktery byl spojen se zlatem v parit¢ 35 USD za jednu trojskou

unci.?’?®

Propojenim zlata a amerického dolaru pak vznikl nazev ,,zlaty dolarovy standard*.?®

Maximalni povolené rozpéti jednotlivych mén vzhledem k centralni parité vymezené k dolaru
bylo v rezimu fixnich ménovych kurzd stanoveno na 1% obéma sméry. Pro udrzeni svych
mén ve stanoveném pasmu vyuzivaly jednotlivé clenské zemé kurzovych intervenci
centralnich bank. U centralni parity bylo mozné provadét, se svolenim MMF, revalvaci
a devalvaci, jednalo se tedy o pevné kurzy s moznosti dalSich uprav. Ke zméné parity mohla
Clenska zemé¢ piistoupit jen v piipadé, nebyla — 1i schopna udrzet kurz z divodu nerovnovahy

platebni bilance.®

Slabym mistem Brettenwoodského ménového systému se pozdéji ukazala vazba na jedinou
meénu, tedy americky dolar, a sménitelnost dolaru za zlato. Tento systém fungoval
bez jakychkoliv potiZi aZ do konce 50. let, jelikoz nebyla téméf Zadna sménitelnost svétovych
meén vici dolaru. Problémy stability dolaru zacaly ke konci 50. let. PotiZe nastaly diky obnovée

sménitelnosti mén evropskych zemi, ¢imz byl zpisoben znaény riist drzby dolart v zahrani¢i.

Postupem casu pak ptibyvalo ¢im dél vice Zadosti ze strany centralnich bank na sménu dolarii

na zlato. Nasledkem toho doSlo k markantnimu sniZeni americkych zasob zlata a tudiz
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omezeni mezinarodni likvidity, coz vedlo ke snizeni divéry ve schopnost USA garantovat

sménitelnost dolaru za zlato.

V tad¢ zemi, véetné USA (United States of America — Spojené staty americké), postupné
dochazelo koncem 60. let 19. stoleti k rastu inflace a americky dolar se staval
nadhodnocenym, tedy zacaly se objevovat piebytky rezerv.>! Neustalé revalvace a devalvace
mény vedly k postupnému rozpadu Brettenwoodského systému.*? V roce 1971 byla docasné
pozastavena sménitelnost dolaru za zlato.* Zlato se tak po dlouhém obdobi zlatého standardu
stalo béznym zbozim, kdy jiz nemélo Zadnou souvislost s ménou. V roce 1973 byly ukonceny
fixni ménové kurzy, které se mohly upravovat, pfiCemz tato zmeéna piinesla evropskym
zemim pozitivum v podobé vlastni tvorby ménového kurzu. Pfechodem z pevnych, avsak
ptizpusobitelnych ménovych kurzl na plovouci rezim, byl konec brettenwoodského rezimu

zpeletén.
2.2 Vyvaoj spoluprice v ménové oblasti v Evropé

Po druhé svétové valce byly obchodni vztahy omezenéjsi nez v soucasnosti. Divodem byl
americky dolar, svétova ména, kterd byla nesménitelna s ostatnimi ménami evropskych stati,
coz zpisobovalo tlak na devalvaci kurzli evropskych mén. Prvni mySlenkou po skonceni
druhé svétové valky bylo zaloZzeni BENELUXU, jenz ptedstavoval celni unii stati
Lucembursko, Nizozemsko a Belgie. Puvodné se planovalo, Ze mezi témito staty bude
vytvofena celni 1 ménova unie. V piipadé celni unie byly plany splnény, kdeZto realizace
meénové unie se nekonala. Evropa po druhé svétové vélce vyzadovala hospodarskou obnovu
a pro jeji Usp&snou realizaci bylo planované rozsifovani trhil. Resenim, jak urychlit obchod,
bylo uzavirani tzv. clearingovych dohod. V pocatcich byly nejvice uzavirany dvoustranné
(bilateralni) dohody, ale brzy staty piesly k uzavirani mnohostrannych (multilateralnich)
dohod, jelikoz ty dvoustranné postradaly moznost vzajemné rovnovahy plateb mezi dvéma
ucastniky. Platebni clearingovy styk lze vysvétlit takto: ,, Nemiize-li dluznicka zemé uhradit
clearingové saldo nékterou sménitelnou ménou nebo vyvozem zlata, muze byt clearingovy
ucet vyrovnan tim, zZe tato zemé musi omezit svij dovoz nebo zvysi vyvoz do zemé véritele.

Druhou moznosti je, Ze zemé véFitele zvysi dovoz ¢i omezi svij vyvoz do zemé dluznika,
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coz muze byt pro veritelskou zemi nevyhodné. “** Po druhé svétové valce nem¢ély evropské
zemé dostatecné zasoby zlata, aby mohly rozvijet zahrani¢ni obchod, zacaly proto pfistupovat

k uzavirani mnohostrannych platebnich clearingovych dohod.*

V roce 1947 byla uzaviena prvni dohoda o mnohostranném clearingu, jejimiz zakladajicimi
zemémi byla Belgie, Nizozemsko, Lucembursko, Francie a Itdlie, ke kterym se pozdé&ji
pfipojilo dalSich 6 statu, mezi nimiz byly Velka Britanie ¢i Portugalsko. Vyznamnou tlohu
v ramci usporadani dohody méla Banka pro mezinarodni platby (Bank fot International
Settlements — dale jen BIS) sidlici od roku 1930, kdy byla zaloZena, v Basileji ve Svycarsku.
Této bance musely clenské zemé prostfednictvim dvoustrannych dohod kazdy mésic
oznamovat saldo vzajemnych zadtovacich plateb.*® Po mnohostranném zapo&tu byla pasivni

salda srovnana na zéklads podminek, jimiZ se Hdily dvoustranné dohody.*

,,Prebytek pasivniho salda nad stanoveny limit se pak uhrazoval podle podminek

dvoustrannych clearingovych dohod. «38

Pti zahrani¢nim obchodovéni se v Evropé neustale objevovaly néjaké prekazky, které vyustily
v roce 1950 zalozenim Evropské platebni unie, dale jen EPU, jeZ méla eliminovat devizova
omezeni a postupné dosdhnout sménitelnosti mén. Ridicim organem EPU se stala BIS,
jez méla za ukol mésicné vyhodnocovat zadvazky a pohledavky jednotlivych ¢lenskych stath
vzniklé pii obchodovani. Vysledkem mési¢niho hodnoceni pak byl schodek ¢i piebytek
jednotlivych ¢lenti viici celé unii. Schodky ¢i piebytky byly vyrovnavany zlatem, americkymi
dolary nebo automatickym poskytnutim avéru.® Jednotlivé evropské staty smétovaly zavazky
a pohledavky EPU, ¢imz doslo k tomu, ze evropské zemé prestaly byt vici sobé vétiteli
a dluzniky. Tento krok meél za nasledek postupné odstranovani obchodniho omezeni

mezi jednotlivymi zemémi, jelikoz vypotadani zlistatkli probihalo mezi EPU a danou zemi,
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nikoliv mezi jednotlivymi zemémi navzijem. 0 Ptinos tohoto systému tkvél jednak
Vv opro$téni jednotlivych statl od zavislosti na dolaru a zlaté, jednak v celkovém usnadnéni

platebniho styku.

Zuctovaci jednotkou se stal tzv. epunit, ktery m¢l shodny obsah zlata se zlatem obsazenym
V dolaru. Na zakladé¢ oficialnich parit, schvalenych Mezinarodnim ménovym fondem (déle jen
MMF), byly pfepocitavany jednotlivé mény. Vyrovnani mési¢niho Ccistého salda bylo

1 , R NSRR 41
provadéno tvérem, CasteCné uvérem a castené zlatem, zlatem nebo USD.

Hospodatska situace evropskych zemi se postupné zlepSovala, vzajemny obchod byl
vV rozkvétu a zvySujici se export z Evropy zptsobil posilovani devizovych rezerv, jez mély
za nasledek obnoveni sménitelnosti ¢lenskych mén EPU. V souvislosti s tim byla 8. srpna
1955 podepsana clenskymi zemémi EPU Evropskd ménova imluva (European Monetary
Agreement, dale jen EMA), ktera vstoupila v platnost v prosinci 1958 a vedla k liberalizaci

transakci na bézném uctu platebni bilance.

Vznikem Gmluvy ztratila EPU ucel, pro néjz byla ziizena, a byla jednomysinou dohodou
vroce 1958 zrusena.* |, Zanechala viak po sobé dojem uspésného projektu, ktery posilil
sebevedomi o schopnostech Evropy dohodnout se na vzdjemné prospésnych formach ménové
spoluprdce. «d3

U projektu EMA, stejné jako tomu bylo u EPU, spocivala podstata fungovani v systému
mnohostranného zutovani vzajemnych zavazkli a pohledavek a pomoci v podobé
poskytovani limitovanych Gvért pii vyrovnavani schodki platebni bilance. Zatimco zuctovani
vzajemnych zavazkl a pohledavek provadéla BIS, ¢innost poskytovani uvért k vyrovnani
schodkti obchodni bilance zabezpetoval Evropsky fond.** Na rozdil od EPU, kde byly uvéry
poskytovany automaticky, byly u systtmu EMA uvéry poskytovany na zaklad¢é posouzeni
individudlni z&dosti kazdé zemé a byly jasné stanovené podminky pro cerpani a splaceni.

Systém mnohostranného zic¢tovani plateb zahrnoval jak sménitelné, tak nesménitelné mény.

“ BRUZEK, Antonin, Gabricla SMRCKOVA a Martin ZAKLASNIK. Evropskd ménovd integrace a Ceskd
republika. 1. vydani. Praha: Velryba, 2007. ISBN 978-80-85860-19-1. s. 142.

' KALINSKA, Emilie. Mezindrodni obchod v 21. stoleti. Praha: Grada, 2010. Expert (Grada).
ISBN 978-80-247-3396-8, s. 161.

“2 DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euwru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 15.

“ DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 15.

“ MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprdce. 1. vydani. Praha: Oeconomica, 2006.
ISBN 80-245-1053-7. s. 142.
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VSechny staty se tak podpisem této dohody zavazaly, ze budou od svych partnert piijimat
1 nesménitelné mény, ¢imz se tyto mény postavily na rovenn ménam smeénitelnym a usnadnily

tak vzajemnou obchodni spolupraci.*®

Krokem kupiedu bylo i omezeni oscilace kurzii evropskych mén viaci centrdlni parité
fungujiciho brettenwoodského systému, vyjadiovaného americkym dolarem, z =+ 1 %

na 0,75 %.%

, Na jedné stranée se tak mezindrodni ménova spoluprace zapadoevropskych zemi vyvijela
V souladu s predstavami MMF, na druhé strané existovaly snahy o ménovou integraci v ramci

, : 47
daného regionu. “

2.3 Mezinarodni ménova spoluprace v EU

Mezi dilezité mezniky na cesté k evropské ménové integraci patii Program evropské obnovy,
dale vytvotreni Evropského spolecenstvi uhli a oceli, dale jen ESUO a v koneéném vysledku
pak vznik praotce EU, Evropského hospodaiského spolecenstvi, dale jen EHS. Ackoliv
bezprostiedné¢ neupravovaly otdzky ménové integrace evropskych zemi, byly dulezitymi

milniky na cesté k ni.
2.3.1 Program evropské obnovy (Marshalliiv plan)

Dne 8. kvétna 1945 byla kapitulaci Némecka ukoncena druha svétova valka. Po necelych 6
letech valCeni v Evropé byl stary kontinent v dezolatnim stavu. Hospodarska situace v Evropé
byla velmi Spatnd a penize na zlepSeni situace nebyly. V zépadnich statech Evropy byla
politicka situace velmi nestabilni, coZ bylo zplsobeno pfedevS§im plsobenim komunisti,
kteti byli soucasti vladni koalice ve Francii a Italii, kde byla situace asi nejhorsi. Tehdejsi
prezident USA Harry S. Truman v lednu 1947 jmenoval na pozici vedouciho americké
diplomacie George C. Marshalla. Marshall si uvédomoval, Ze politickd stabilita jde ruku
vruce s prosperujicim hospodéistvim, a proto vénoval pozornost valkou zdevastované
Evropé, kde bylo nékolik desitek miliont lidi bez prace. Musel vymyslet plan, jak zlepSit

hospodaiskou situaci v Evropé€, jinak hrozilo, ze se komunismus bude $§ifit i do zdpadni

* MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprdce. 1. vydani. Praha: Oeconomica, 2006.
ISBN 80-245-1053-7. s. 141-142.

“ SLANY, Antonin. Makroekonomické analyza a hospoddiskd politika. Praha: C. H. Beck, 2003. Beckovy
ekonomické ucebnice. ISBN 80-7179-738-3, s. 268

" MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprdce. 1. vydani. Praha: Oeconomica, 2006.
ISBN 80-245-1053-7. s. 143.
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Evropy. Dne 5. Cervna 1947 ptedlozil sviij plan na obnoveni fungujici svétové ekonomiky.
Dne 27. cervna 1947 bylo v Patizi uskuteénéno jednani Francie a Sovétského svazu
o navrzich Marshallova planu, avSak po tydnu jednani Sovétsky svaz konferenci opustil.
Ceskoslovensko s planem samoziejmé souhlasilo, aviak po schiizce zastupctl eskoslovenské
vlady Masaryka, Gottwalda a Drtiny se Stalinem byli Stalinem donuceni se planu vzdat.
Tehdy ministr zahrani¢i Jan Masaryk tekl: ,,Do Moskvy jsem priletél jako ministr zahranici
svobodného statu a vracim se jako Staliniv pacholek.“* Plan hospodatské obnovy Evropy
Marshall ptedlozil kongresu v lednu 1948. 14. bfezna 1948 byl americkym senatem schvalen
Marshalliv plan v poméru hlastt 69:17. Po dvou letech americké pomoci se hospodaiska
a politicka situace v Evrop¢ ustalila. Vysledky za dvouleté americké pomoci byly zietelné,
jelikoz byly inovovany veskeré technologie a stroje, ¢imz doSlo ke zlepsSeni situace jak
ve méstech, tak pfedevSim na venkové. Kazdy stat mohl podle potieby cerpat finanéni
prosttedky z fondu Marshallova planu, kdy se v prvni fazi jednalo spiSe o potraviny
a ve druhé fazi spiSe o stroje americké vyroby, které byly pofizovany za cilem zlepSeni
technologie. Po ctyfech letech Marshalliv plan skoncil. Za celé ctyii roky fungovani
Marshallova planu vySel americké statni poplatniky na 13 miliard dolarti. Pro Evropu m¢l
tento plan obrovsky pfinos, jelikoz nastartoval hospodarsky rust a dal zaklad k rozvijeni

dalsich hospodarskych styka.*
2.3.2 Evropské spole¢enstvi uhli a oceli, ESUO (Schumaniiv plan)

Zakladni podnét pro vznik ESUO dal dne 9. kvétna 1950 francouzsky ministr zahranici
Robert Schuman, ktery nazval svlij projekt jako Schumantv plan. Ackoliv si kazdy miize
myslet, ze autorem projektu byl sam Robert Schuman, neni to pravda. Autorem Schumanova
planu byl Jean Monnet, v té dobé ufednik francouzského komisariatu pro planovani. Dne 28.
dubna 1950 piedlozil Monnet francouzskému premiérovi a ministru zahranic¢i plan na spojeni
francouzskych a némeckych zdroji uhli a oceli. Premiér se K planu viibec nevyjadiil, naopak
ministr zahrani¢i tento plan podpofil a po dvou dnech jej piedlozil na francouzském zasedani
kabinetu, kde byl plan ihned schvélen. Plan se za kratkou dobu stal zakladnim pilifem
budouci sjednocené Evropy. Cilem tohoto planu bylo zamezit hospodarskému rozmachu
Némecka. Francouzi vznesli nasledujici prohldseni: ,,Prumyslova vyroba bude nabidnuta

celéemu svétu, bez rozdilu, ¢i diskriminace tak, aby se prispélo ke zvySeni Zivotni urovné a

8 DEJMEK, Jindfich, LOUZEK, Marek, ed. Marshalliv plan: Sedesat let poté : [sbornik textl]. Praha: CEP -
Centrum pro ekonomiku a politiku, 2007. Ekonomika, pravo, politika. ISBN 978-80-86547-72-5. s. 85

* Marshalliiv plan — studena.valka.cz [online]. Copyright © [cit. 15.10.2018]. Dostupné z:
http://studena.valka.cz/marshalluv_planl.htm
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pokroku, pokud jde o mirovou aktivitu. Diky vétsim prostredkiim bude Evropa schopna
pokracovat v realizaci jednoho ze svych hlavnich ukolii: prispét Krozvoji afrického

. .50
kontinentu.

Dne 18. dubna 1951 byla v Pafizi podepsana smlouva o zalozeni ESUO, kdy tento termin
mizeme povazovat za den vzniku ESUO. Ve smlouvé bylo 6 spolupracujicich stat, a sice
Francie, Belgie, Némecko, Italie, Lucembursko a Nizozemsko. Az po ratifikaci parlamenty
vSech zacastnénych stati dne 25. Cervence 1952 mohlo dojit k G¢innosti této smlouvy.
Mezi pozitiva zalozeni ESUO lze mimo jiné jednozna¢né povazovat ozdraveni ekonomiky,

zvyseni produkce uhli a oceli, a v neposledni fadé mé&lo ESUO znaény vliv i pro politiku.™
2.3.3 Evropské hospodarské spolecenstvi

Na zakladé podepsani dvou Rimskych smluv v Rim& doslo 25. biezna 1957 ke vzniku
Evropského hospodatského spolecenstvi, dale jen EHS. V tomto spolecenstvi bylo zakotveno
6 statll, jimiz byly Francie, Italie, Belgie, Nizozemsko, Lucembursko a Némecko. Ukolem
EHS bylo usilovat o hospodaisky rist a integraci prostfednictvim obchodu, ¢imz doslo
k vytvoteni spolecného trhu, kde mél probihat volny pohyb zbozi, sluzeb, osob a kapitalu.
Cilem EHS bylo sblizit vztahy mezi staty, ¢imZ by mélo dojit i k postupnému sptateleni
hospodaiskych politik ¢lenskych stati. Piedpokladem EHS byl i vyrovnany a nepfetrzity
hospodaisky rist a vétsi stabilita. Zajmy ve statech spolecenstvi se lisily tim, Ze napiiklad
Francie byla spiSe zeméd€lskym statem a Némecko staitem pramyslovym, bylo proto velmi
dillezité zajistit pro kazdou zemi vyhody tak, aby napiiklad Némecku byl umoznén volny

pohyb primyslovych vyrobki a Francii vynos z exportu zeméd¢lské politiky.52

Rok podpisu Rimskych smluv, tedy rok 1957, lze oznadit za pocatek evropské ménové
integrace, a to i piesto, ze smlouvy bezprostfedné neupravovaly otazky ménové integrace.

M¢énova politika méla pouze napomahat vytvareni spolecného trhu, kdy staty na zakladé

* Historie a motivy evropské integrace - PDF. Pfedstavujeme VAam pohodiné a bezplatné néstroje pro
publikovani a sdileni informaci. [online]. Copyright © DocPlayer.cz [cit. 15.10.2018]. Dostupné z:
http://docplayer.cz/27685327-Historie-a-motivy-evropske-integrace.html

Evropské spoleCenstvi uhli a oceli (ESUO) - Miras.cz/Seminarky. Miras.cz - osobni stranky, cestovani,
seminarky, akcie [online]. Copyright © 2000 [cit. 15.10.2018]. Dostupné Z:
http://www.miras.cz/seminarky/historie-esuo.php

3 TOMSIK, Karel. Evropska integrace a environmentdini ekonomika. Vydani devaté. V Praze: Ceska
zemédélska univerzita v Praze, Provozné ekonomicka fakulta, 2016. ISBN 978-80-213-2661-3, str. 17 — 18

2 TOMSIK, Karel. Evropskd integrace a environmentdlni ekonomika. Vydani devaté. V Praze: Ceska
zemédélska univerzita v Praze, Provozné ekonomicka fakulta, 2016. ISBN 978-80-213-2661-3, str. 20 — 21
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negativnich zkuSenosti z mezivalecného obdobi preferovaly fungujici povalecny systém

fixnich kurzfi z Bretton Woods.>

Prohlubujici se ekonomicka integrace postupné vytvarela tlak na integraci v ménové oblasti,
kdy spolecna ménova politika a zabranéni jednostranné upravé ménovych kurzl ze strany

jednotlivych ¢lenskych zemi byly kladeny za cil.>

., Z uvedeného lze dojit k zaveru, Ze existuje souvislost Mezi mirou ekonomické integrace
a mirou samostatnosti ¢i nesamostatnosti menovych politik ¢lenskych statii. Jinymi slovy Ize
Fici, Ze na urcitém stupni ekonomické integrace vznika nezbytnosti ménové koordinace a uzsi
spoluprdce clenskych zemi, az po jednotnou meénovou politiku realizovanou na urovni

v ;o 7 v ’ v oy v . ’ v ’ .. 55
Spolecenstvi, ustici az do zavedeni spolecné meény a jednotné ménové politiky.

2.4 Werneriyv plan

V pribéhu Sedesatych let minulého stoleti si hospodatsky riist trvale udrzoval vysoka tempa
ristu. Pozitivni ekonomicky vyvoj vytvarel ptiznivé podnebi pro ekonomickou integraci,
kdy sila Gsp&chii vedla nejen k jejimu prohlubovéni, ale také rozsifovani.”®

V fijnu 1962 byl vicepresidentem Evropské komise Robertem Marjolinem predstaven
dokument, ktery jako prvni obhajoval vytvofeni ménové unie. Ve spole€ném postupu
a v koordinaci v ménové oblasti vidél perspektivu dalSiho prohlubovéani hospodarské
integrace. Nasledné krize v letech 1963 a 1968 mu daly za pravdu. Nedostate¢na kvalita
ménove spoluprace a odlisné priority jednotlivych zemi v této oblasti zptisobovaly nestabilitu
v brettonwoodské konstrukci. Az strach z ohrozeni dal§iho vyvoje probudil myslenku na uzsi

integraci v hospodafské a ménové oblasti.”’

Plan pro vybudovani hospodaiské a ménové integrace, znamy jako Barreho plan, ptedlozila

Komise Evropského spolecenstvi, dale jen ES, ve form&€ Memoranda o koordinaci

3 LACINA, Lubor. Ménova integrace: néklady a prinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 192.

> BRUZEK, Antonin, Gabricla SMRCKOVA a Martin ZAKLASNIK. Evropskd ménovd integrace a Ceskd
republika. 1. vydani. Praha: Velryba, 2007. ISBN 978-80-85860-19-1. s. 14-15.

% BRUZEK, Antonin, Gabriecla SMRCKOVA a Martin ZAKLASNIK. Evropskd ménovd integrace a Ceskd
republika. 1. vydani. Praha: Velryba, 2007. ISBN 978-80-85860-19-1. s. 15.

% DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 15.

S LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 194.
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hospodaiskych politik a ménové spolupraci uvnitt SpoleCenstvi 12. tinora 1969. Tvircem

tohoto planu upravujiciho mimo jiné i ménovou oblast byl Raymond Barr.>®

Vytvotenim postupu, ktery by dovedl Spolecenstvi k hospodaiské a ménové integraci, byl
povéten tym expertii v Cele s tehdejSim lucemburskym ptedsedou vlady a ministrem financi
Pierrem Wernerem. Wernerova zprava, plnym nazvem Zprava Radé¢ a Komisi o etapové
realizaci Hospodarské a meénové unie v zemich SpolecCenstvi, ptedstavena 7. fijna 1970,

popisovala jednotlivé kroky realizace Hospodarské m&nové unie, dale jen HMU.*®

Fungujici ménova unie se méla dle Wernerovy zpravy stat realitou do roku 1980. Jeji
budovani Werner rozlozil do tfi etap, jejichz trvani bylo odhadnuto na dobu deseti let. A poté

jiz méla obihat spole¢na ména fizena spole¢nou centralni bankou.®

Podporu ziskala Wernerova zprava hned v bfeznu 1971, kdy ji pfijala Rada Ecofin. A o rok

pozdéji, v fijnu 1972, ji potvrdily i1 vSechny staty Spolegenstvi.”!

Osud k budovani HMU vsak nebyl zpoc¢atku moc ptiznivy. JiZ v pocatku jeji realizace pfisla
prvni velkd réna, zruSeni konvertibility dolaru, hned po ni nésledovala dal$i, tentokrat
v podobé& zhrouceni brettonwoodského systému. Obé tyto rany byly nasledky svétové ménoveé

krize, kterd v roce 1971 propukla.62

Zoufalym krokem sméfujicim k zachran€ systému z Bretton Woods byla Basilejska dohoda
podepsand 10. dubna 1972 jak stavajicimi, tak kandidatskymi zemémi ES. Touto dohodou
doslo k roz8iteni fluktua¢niho pasma vici dolaru z £ 1 % na + 2,25 % a novy systém dostal
pojmenovani ,had v tunelu”“. Hada pfedstavovaly evropské mény navdzané na sebe
v maximalnim rozpéti 2,25 %. Rozpéti vic¢i dolaru, ve kterém se pohybovaly, pak

piedstavovalo onen tunel (4,5 %). Intervence vici dolaru byly ze strany centralnich bank

*® BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 98.

* DEDEK, Old¥ich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 18.

% BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013,
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 98.

' DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 18.

82 BRUZEK, Antonin. Evropskd ménovd integrace. 2. vydani. Praha: Vysoka kola ekonomicka, 2001 ISBN 80-
245-0158-9. s. 41-42.
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povinné pouze v piipadé dosazeni hranice ,,tunelu®. Dosazeni ,,hada®, respektive jeho hranice,

pak bylo impulsem k intervenci pouze tehdy, dochazelo-li k depreciaci mény.*

Nasledkem nestability v ménové oblasti a postupné devalvace dolaru vSak nebyly nékteré
zem¢ schopny své kurzy v daném rozpéti udrzet, coz vedlo v bfeznu 1973 staty sdruzené
v ,,hadovi“ k tzv. opusténi tunelu, a tudiz k volnému pohybu jednotlivych mén vuéi dolaru.
Po padu brettonwoodského systému zistal sice ,,had* zachovan, jednotlivé zemé z né&j ale
postupné vystupovaly.® | Had se vyplazil z tunelu, a to vedlo piimo k vytvoFeni Evropského

L, , 65
meénového systemu.

Prvni pokus, a¢ neuspéSny, byl ucinén. Netspéch hada nebyl vSak debaklem pii budovéani
HMU, nebot’ ze zkuSenosti, které¢ pii ném zemé nabyly, s uspéchem tézily o tfi desetileti

pozdé&ji pii pokusu druhém.®®
2.5 Evropsky ménovy systém

Po netspéchu Wernerova planu bylo cilem udrzet na zivu myslenku dal$iho rozvoje integrace.
S prvnim navrhem, jak stabilizovat evropské ménové kurzy, pfiSel vroce 1978 ministr
Komise Roy Jenkins, ktery navrhl ziizeni Evropského ménového systému, dale jen EMS.
Po odsouhlaseni navrhu francouzskym prezidentem Valéry Giscard d"Estaingem, némeckym
kancléfem Helmutem Schmidtem a po schvaleni Evropskou radou v Bruselu roku 1978, zacal
EMS fungovat 13. brezna 1979.%

Podnétem pro vytvoieni EMS byl po rozpadu brettenwoodského systému pokles kurzu
amerického dolaru. Systém predpokladal, Ze se stane klicovym ve strategii stability a trvalého
rastu. ,, Silny stisk, s nimz jmenovani politici uchopili kurzovou politiku, nicméné nepostradal
srozumitelnou ekonomickou logiku. 68 Koncepci EMS povazovali za slabou a nemajici zadné

sjednocujici pfedpoklady, jelikoz projekt byl mimo institucionalni systém ES. Proto bylo

8 PLCHOVA, Bozena, Josef ABRHAM a Mojmir HELISEK. Ceska republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. 1. vydani. Praha: Krigl, 2010. ISBN 978-80-86912-39-4. s. 143.

% LACINA, Lubor. Ménova integrace: néklady a prinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 198
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pozadovano odolnéjsi a siln€jsi uspotradani, z divodu obavy velkych zmén ménovych kurza,

které by mohly ohrozit spole¢ny trh.*

Ke vzniku EMS doslo na zdkladé dohod mezi ndrodnimi centralnimi bankami ze dne
13. biezna 1986. 17. unora 1986 v Lucemburku a 28. tnora 1986 v Haagu byl podepsan
Jednotny evropsky akt, schvéaleny az 1. Cervence 1987, na jehoz zéklad¢ vstoupil EMS
do primarniho prava ES. Zpocatku mél EMS podobu diivéjsiho ,,ménového hada®, ktery byl
rozSiten o Francii, Italii a Irsko. Tyto staty se pfipojily k plivodnim ¢lenim, a to SRN,
Dansko, Belgie, Holandsko a Lucembursko. Velka Britanie se nepfipojila. Strukturu EMS
vyjadiovaly tfi pilife: Evropska mé&nova jednotka (European Currency unit, dale jen ECU),
mechanismus ménovych kurzi (European Exchange Rate Mechanism, dale jen ERM)

a uvérové mechanismy.”

ECU, uméla koSova jednotka, zndzoriiovala ko§ mén vSech zakladajicich statd. Do roku 1987,
nez vznikla ECU, fungovala po dobu 12 let Evropska ucetni jednotka (European Unit of
Account), dale jen EUA, jez byla vytvofena jako koSova jednotka z 9 mén ¢lenskych stat ES.
V prosinci 1978 byla EUA prfejmenovéna rozhodnutim Rady ministrd ES na ECU. "™
Odvozovani hodnoty ECU, stejné tak jako u EUA, bylo od ménového kosSe, ktery obsahoval
meény vSech 9 ¢lentt EMS. Rozdil oproti EUA byl v tom, Ze u ECU se zménila v kosi védha
jednotlivych mén. Na zédkladé ekonomické sily jednotlivych statii a podilu na vzijemném
obchodu v ramci ES bylo ur¢ovano mnozstvi kazdé mény v ECU. Slozeni ECU se postupné
ménilo, jelikoZ jednak piibyvaly dalsi nové mény, a dale byly provadény revize mnozstevniho
kose. Tyto revize provadéla Rada ministrd ES v pravidelnych pétiletych intervalech
nebo na pozadani diive.”® V ramci fungovani ECU doslo ke zméné meénového koSe pouze
ve dvou ptipadech a v obou piipadech to bylo v souvislosti se zapojenim dalSich novych zemi
do EMS. K viibec prvnimu rozsifeni ménového kose doslo v zari roku 1984, kdy do ECU
vstoupila feckd ména, kterd se stala jiz desatou. Jako dal§i mény, V pofadi jedenacta

a dvanacta, byly zaClenény v zafi 1989 Spanélska peseta a portugalské escudo. Jednalo se

% LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a piinosy clenstvi v ménové unii. V' Praze: C.H. Beck, 2007.
Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7179-560-5, s. 201 - 202

" BRUZEK, Antonin. Evropskd ménovd integrace. 2. vydani. Praha: Vysoka $kola ekonomickd, 2001.
ISBN 80-245-0158-9. s. 52.

"M DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 58.

2 BRUZEK, Antonin. Evropskd ménovd integrace. 2. vydani. Praha: Vysoka $kola ekonomickd, 2001.
ISBN 80-245-0158-9. s. 53.
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o druhé a zéaroven posledni rozsifeni ménového kose.”® Dali rozsifovani slozkovych mén
zastavila Maastrichtska smlouva, ktera predpokladala, ze se ECU stane budouci spole¢nou
ménou. Maastrichtskou smlouvou tedy byla zmraZzena tehdejsi struktura ECU, to bylo
divodem, pro¢ nové mény jako rakousky Silink, $védska koruna a finskda marka nestaly
soucasti ménového koSe, ackoliv tyto staty rozsitily Spoleéens‘cvi.74 Jako rezervni ména
musela byt emitovana ¢ast platebniho prostiedku, jez byl predstavovan centralnimi bankami,
které¢ vlozily 20 % trzni hodnoty svych dolarovych a zlatych rezerv a tim jim byl pfipsan

penézni ekvivalent denominovany v ECU.”

Zasadni rozdil mezi ECU a EUA spocival v tom, Ze EUA byl systém zictovaci mény,

kdezto ECU stale vice plnil pen&zni funkei, jez plnily centralni banky.

Srdcem EMS byl tzv. mechanismus sménnych kurzi (Exchange Rate Mechanismus, dale jen
ERM), ktery spocival v systému pevnych, spole¢né fizenych ménovych kurzt, které byly

- r v r ’. 77
nastavitelné a podlozené vzajemnou podporou.

. Klasifikace kurzovych rezimii by ERM bez jakychkoliv pochybnosti zaradila do rodiny
pevnych, avsak prizpusobitelnych kurzii, do primé dédické linie brettonwoodského systému
a bezprostredné navazujici na uspordadani hada. Z tohoto uhlu pohledu nutno ocenit
politickou odvahu iniciatoru projektu EMS, kteri se rozhodli vratit autoritu kurzovému
aranzmd, jehoz jedna verze zkolabovala na zacatku 70. let a druha aktualné Zivorila uvnitr

r . v O (¢ 1(78
omezené skupiny ,, hadari .

rozs§ifit i na vSechny c¢lenské staty EU.™

ERM mél ¢tyfi zékladni slozky:
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paritni mfizku odsouhlasenych bilateralnich ménovych kurzii,
vzajemnou podporu,
moznost nového nastaveni kurzu podléhajicimu jednomyslné shodg,

ECU.

M w0 e

vV

ERM byl nejdilezitéjsi soucasti systému a fungoval na zaklad¢ tzv. paritni mfizky
a tzv. indikatoru divergence. Mény clenskych zemi, které byly soucasti EMS, byly pevné
svazany ve dvojicich na zaklad¢ tzv. sménnych kurzl, které vytvarely paritni miizku, v niz se
mohly zucastnéné meény pohybovat ve fluktuacnim pasmu + 2,25 % od centralni parity, kurzu
ECU.® Fixni slozka ERM byla ptevzata z technického feSeni hada. Z hada byla pfevzata jiz
zminéna zakladni $itka pasma s uzkym rozpétim + 2,25 % na ob¢ strany od centralni parity.
Vyjimkou fluktua¢niho rozmezi bylo rozpéti + 6 %, do néjz vstupovaly mény, které se hada
neucastnily. Tato moznost byla vyuzita ze strany Italie a jeji liry, nachylné k vyssi kurzové
nestabilité, kterd si, jen pro zajimavost, prodlouzila svoji doCasnou vyjimku na deset let.
Dal$imi ménami, které vyuzily SirSiho fluktuaéniho pasma, byly britska libra, Spanélska
peseta a portugalské escudo.®' V piipadé prekroGeni hodnoty obou zemi musely ob& centralni
banky ménu intervenovat a stabilizovat kurz zpét. Centralni banky mohly do vyvoje kurzu
zasahovat i dfive, preventivné, aby bylo zamezeno piesahnuti hranice. Ke stabilizaci kurzi
slouzily velmi kratkodobé, kratkodobé a dlouhodobé uvéry, jimiz byly zaplaceny naklady
z devizovych intervenci a slouzily k pieklenuti schodkt platebni bilance. Intervence byla
provadéna jesté pred prolomenim tzv. hranice divergence, coZz piedstavovala hodnota 75 %

tohoto pasma.

ERM se stal kompromisem mezi velmocemi Francii a Némeckem, jelikoz Némecko chtélo
definovat mé€nova pasma bilateraln€, naproti tomu Francie definovala stanoveni ménovych

pasem vazbou k ECU.%

Paritni mfizka, jez byla zminéna vySe, pfedstavovala maticovou tabulku, v niz byly vSechny

pary centralnich parit a jejich hranice oscilaci. Nastaveni ERM formou paritni miizky se

vyznacovalo zajimavymi rysy, které 1ze shrnout ve tfech bodech, jimiz jsou:

8 | ACINA, Lubor. Ménovd integrace: néklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. V' Praze: C.H. Beck, 2007.
Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7179-560-5, s. 203.

8! DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 70.

82 LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7179-560-5, s. 203.
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- systém byl evropsky bez ohledu na dolar ¢i zlato,

- systém byl zcela symetricky a zadna evropska ména neméla specialni ulohu, na rozdil
od Brettenwoodského systému a jeho dolaru,

- byly odstranény slabé a silné stranky meény, jelikoz se na odpovédnosti kazdého,

bilateralniho ménového kurzu podilely obé zemg&.®

Existenci EMS v obdobi let 1979 — 1998 lze oznacit jako uspésny. Prestoze jeho zacatky byly
obtizné, za téméf 20 let fungovani doslo ke splnéni jeho hlavniho cile a tim bylo dosazeni
stability ménovych kurzli, na zéklad¢ nichz byla zahajena finélni etapa k evropské ménové

integraci a to HMU.®

LEMS byl klicovym krokem v evropském ménovém integracnim procesu. “85 Konec EMS byl
zpecetén 31. prosince 1998, ptiCemz nékteré jeho prvky byly pouzity v upravené podobé

do nového systému HMU. Zmény lze formulovat do n¢kolika bod:

- kosova ménova jednotka ECU byla upravena na nekosové euro,
- sménny mechanismus ERM byl upraven na sménny mechanismus ERM 11,

- Z Evropského fondu pro ménovou spolupraci se stal Evropsky ménovy institut.®®

Od EMS nebylo o¢ekéavano nic jiného nez zajisténi ménové stability a jeho cilem bylo udrzet
pii zivoté myslenku dal§iho rozvoje integrace, cehoz Werneruv plan nedosahl. I proto byl
EMS nazyvan téz jako kompromisni projekt. ,,V tomto sméru se EMS také osvédcil jako
nastroj vnéjsi menové stability, tedy stability ménovych kurzii, a vnitini ménové stability

. . , . . . , .87
zaloZené na stabilité cen a ndkladu uvniti clenskych zemi. *

V prubéhu 80. let dochazelo k postupné stabilizaci ménovych kurzit a EMS se tak od roku

1987 piiblizil k opravdovému systému fixnich kurzli, do role jakési neformalni unie. 88

Toto obdobi, trvajici od roku 1987 do roku 1993 je nazyvano kvazi-ménova unie.
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,,Na rozdil od seizmologu, kteri stile neuméji verohodné predvidat prichod zemétreseni,
se tradicni vétev ekonomického uvazovani domnivad, zZe disponuje analytickymi ndstroji,

jez jsou schopny v patiicném predstihu odhalit blizici se pohromu.“®

Pohroma pfisla
Vv obdobi let 1992 — 1993. Toto obdobi, nazyvané téz turbulentnim obdobim z divodu
propuknuti hluboké krize, ud¢€lalo brutalni te¢ku za érou kvazi-ménové unie a struktura EMS

byla do zékladi rozmetana.*

., Paradoxné, projekt ménoveé unie - velka prehlidka politického hrdinstvi - byl tou posledni
kapkou. “ o V prosinci 1991 byla podepsdna Maastrichtska smlouva, kterd méla byt
ratifikovana ¢lenskymi zemémi v roce 1992. Uplné prvnim stitem provadgjicim ratifikaci
se stalo Dansko, avSak nékolika tisici hlasy byla smlouva smetena ze stolu. Smlouva totiz
obsahovala ustanoveni, ze pokud nebude ratifikovana vSemi ¢lenskymi staty EU, bude
neplatnd. % Okamzité na to zacaly spekulativni Utoky, které byly sméfovany predevSim
na mény Italie a Velké Britanie. Po utoku spekulantii nasledovaly série devalvaci mén,

které vyvrcholily v zaii roku 1992, kdy Velka Britanie i Italie opustily ERM.*

2. srpna 1993 byl ucinén radikalni az kontroverzni krok, jenz spocival v rozsiteni fluktua¢niho
pasma z + 2.25 % na + 15 %, aby byl udrzen systém ERM pfi zivoté. Tento krok se netykal

némecké marky a nizozemského guldenu.*

.,BeZ absolvovani této Skoly Zivota, ktera podnikala objevné vypravy, aby posléze

rozpoznavala slepa vyvojova ramena, by projekt spolecné mény patrné naddle drimal

V hlavach svych zastancii. «“95
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Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 111.

% DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 112.

s BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 408.

%2 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 408.

% BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 408.

% LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a piinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 205.

% DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 136.

34



3 HMU - cesta k jednotné méné

Ve druhé polovin¢ 80. let podnikla Komise nové kroky k vytvofeni Gplné ménové unie
s jednou spole¢nou ménou a centralni bankou. Za timto rozhodnutim stal relativni tspéch
EMS. V lednu 1985 se funkce ujala nova Komise v ¢ele s Jaquesem Delorsem, ktery chtél
znovuozivit myslenku na vybudovani HMU. Zamérem Komise bylo dokoncit jednotny vnitini
trh. % V ramci fungovani vnitiniho trhu existovaly tfi bariéry popsané v Bile knize

o dokongeni vnitiniho trhu, kterd vznikla v ervnu 1985.% Jednalo se tyto bariéry:

1. fyzické: na vnitinich hranicich mezi ¢lenskymi staty se nadale udrzovaly kontroly
zbozi i osob,

2. technické: znacné rozsahly rejstiik odliSnych narodnich ptedpist, jez brzdily volny
pohyb zboZi, sluzeb i pracovnik,

3. danové: rozdily v sazbach nepfimych dani, jez nejen deformovaly obchod,

ale vynucovaly si kontrolu na hranicich mezi lenskymi staty.*®

S nastupem nové komise a sepsanim jiz zminéné Bilé knihy mohlo dojit k nastartovani
programu vnitiniho trhu. K tomu, aby zacal fungovat jednotny vnitini trh a mohla tak byt
ozivena myslenka na vybudovani HMU, bylo zapotiebi jesté upravit Rimské smlouvy z roku
1957, k ¢emuz doslo na zacatku roku 1986, kdy byl vytvofen Jednotny evropsky akt,

obsahujici 300 riiznych smérmic vedoucich k realizaci vnitfniho trhu.*®

NejvysSim stupném ekonomické integrace zalozené na vnitinim trhu a vyvrcholenim
integrace ménovych politik je bezesporu pravé vytvoreni HMU,

’ . vy v .. 1
ktera spojovala vnitini trh a ménovou unii.*®

3.1 Delorsova zprava

V ramci zlepSovani ménové integrace bylo Evropskou radou ve dnech 27. — 28. ¢ervna 1988

v Hannoveru v Némecku uskute¢néno jednani prezidentti a predsedi vlad. Na tomto zasedani

% LLACINA, Lubor. Ménova integrace: néklady a prinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 208.
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byl sestaven vybor expertt, jenz se skladal z guvernéri centralnich bank ¢lenskych stati ES,
tii nezavislych expertti a predsedy Komise, jimz byl Jacques Delors. Jeho ukolem bylo zajistit
uskute¢néni HMU. Dne 12. dubna 1989 vybor expertl v ¢ele s Delorsem piedlozili zpravu,
tzv. Delorsovu zpravu. Zprava vychazela z Wernerova planu a uskutecnéni HMU bylo
planované rozd¢lit do tfi etap. V prvni etap¢ mélo dojit k maximalnimu vyuziti EMS a
posileni tlohy vyboru guvernéri centralnich bank. Ve druhé etapé byla planovana ptiprava
zavedeni spole¢né mény a posileni hospodaiskych a rozpoctovych politik. Posledni, findlni
faze méla znamenat jednotnou spoleCnou ménu a pieneseni kompetenci na instituce

Spolecenstvi.

V cervnu 1989 v Madridu byla Delorsova zprava schvalena Evropskou radou a oficialné
pojmenovana jako ,,Strategie evropské Hospodarské a ménové unie“. Rovnéz byla dne
1. Cervence 1990 zapocata prvni etapa. Druha etapa méla byt odstartovana 1. ledna 1994,
o ¢emz bylo rozhodnuto na dal$im zasedani Evropské rady v fijnu 1990. V srpnu 1990 byl
publikovan Evropskou komisi dokument s ndzvem ,,Jeden trh, jedna ména“, ktery obsahoval

pozitiva a negativa vzniku HMU a s tim spojeného zavedeni spoleéné mény. %
3.2 Maastrichtska smlouva

V prosinci 1990 byla zahajena jednani 12 piedstaviteld statd a vlad za ucelem podpisu
smlouvy, jenz ma nahradit ES. Veskera jednani byla usp&sn¢ ukonéena dne 10. prosince 1991
a v Maastrichtu tak vznikla zcela nova Smlouva o Evropské unii, zndmé&js$i pod neoficialnim

nazvem Maastrichtskd smlouva, k jejimuz podpisu doslo 7. inora 1992102

Zikladem smlouvy se stala tfipilifova struktura EU, kterd plvodné jiz obsahovala
hospodaisky pilit, ktery doplnily dva nové pilife a to zahrani¢ni a bezpecnostni politika,
spravedlnost a vnitini bezpe(“:nost.103 Smlouva o Evropské unii kladla velky diraz na budovani
a budouci fungovani EU. Smlouva s sebou pfinesla fadu aktualit. Proces vytvareni ménové
unie obsahoval tfi etapy, které byly ukotveny pevnymi daty a kterym byly pfifazeny jasné cile
a tkoly. Byl dokonce stanoven i termin, kdy nejpozdé€ji vznikne ménova unie, tim byl datum

1. ledna 1999. Pro ucast v ménové unii bylo podminkou splnéni konvergencnich kritérii,

YL LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pfinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 210.

92 _LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 211.

%3 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 410.

36



ktera byla zformulovana ve smlouvé, viz obrazek 1 v kapitole 4.1. VSem ¢leniim Spolecenstvi
byla udélena povinnost usilovat o ¢lenstvi v mé€nové unii, kdy vyjimku (tzv. opt-out klauzuli)
ziskalo Dansko a Velka Britanie. Vyjimka, kterou si tyto dva staty vyjednaly, jim dovolovala
nepfipojit se ke treti etap¢ HMU a zachovat si tak vlastni ménu. V neposledni fad¢ byla
stanovena pravidla budouci ménové unie s nezavislou Evropskou centralni bankou, dale jen

ECB, jejimz tikolem bylo petovat o cenovou stabilitu.'**

% DEDEK, Oldtich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 152.
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4 Realizace hospodarské a ménové unie

4.1 Prvni etapa

Prvni etapa, neboli piipravnd a startovaci faze, zacinajici na prelomu 80. a 90. let, konkrétné
od 1. ¢ervence 1990 do 31. prosince 1993, neni ve smlouvé vyslovné popsana, avsak rozb¢hla
se pred zahajenim mezivladni konference o HMU podle propozic Delorsovy zpravy.'®
V této etapé byl dokoncen proces jednotného vnitiniho trhu, coz predstavovalo volny pohyb
sluzeb, kapitalu, zboZi a osob. Za tc¢elem mensSich regionalnich disparit mezi staty EU byla
posilena hospodarska politika a odstranény piekazky finanéni integrace. Evropskou ménovou
jednotku (ECU) nemél Zzadny stat jako své oficialni platidlo, ale s touto ménou se volné
obchodovalo, pficemz jeji cena byla ur€ovéana podle prodejniho a ndkupniho kurzu.*® V roce
1991 v Maastrichtu, na zasedani Evropské rady byla dojednana a vytvofena Smlouva
o Evropské unii. Na tomto jednani bylo rovnéz rozhodnuto, ze do konce stoleti bude mit

: o Y 107
Evropa silnou a stabilni jednotnou ménu.™

Aby se predeslo rozpadu hospodaiské a ménové unie a aby byla unie stabilni, musely
ekonomiky clenskych zemi pfed zavedenim jednotné mény dosahnout vysokého stupné
konvergence. Pravé proto byla v Maastrichtské smlouvé stanovena kritéria, kterda musi
Clenské zemé splnit pro zavedeni eura. Tato kritéria, ve Smlouvé o Evropské unii popsana

jako ,,maastrichtska konvergen¢ni kritéria®, jsou uvedena v nasledujici tabulce.

5 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pfinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 215

% |LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 215

YT Jedna ména pro jednu Evropu. Cesta k euru. 1. vydani. Brusel: Evropskd komise, 2007.
ISBN 92-79-04472-9. s. 6
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Obrazek 1: Maastrichtska konvergencni kritéria

Maastrichtska

konvergencni
kritéria

Monetarni Fiskalni Ménova

Kritérium
udrzitelnosti
verejnych financi

Kritérium
dlouhodobych
urokovych sazeb

Kritérium cenové
stability

Kritérium stability
sménného kurzu

/

Kritérium
verejného dluhu

Kritérium
verejného deficitu

Zdroj: vlastni zpracovani, data viz Kritéria konvergence - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceska
narodni banka, 2003 [cit. 08.03.2019]. Dostupné Z:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace_04.html

4.2 Druha etapa

pfechodu k HMU, pfedchazelo pocinajici fungovani Evropského ménového institutu, déle jen
EMI, jakozto institucionalniho ptfedchiidce ECB, jehoz ¢leny byly narodni centralni banky
Clenskych statd EU. 198 Jeho hlavni tlohou bylo posilovat spolupraci mezi centralnimi
bankami a koordinovat ménoveé politiky ¢lenskych stath
za UcCelem dosazeni cenové stability. Dalsi jeho ulohou byla realizace ptiprav pro vznik
Evropského systému centralnich bank, dale jen ESCB a ECB za ucelem provadéni jednotné
ménové politiky a vzniku jednotné mény ve tieti etap&.’® Dne 31. kvétna 1995 Evropska

komise zvefejnila Zelenou knihu o vytvofeni HMU, coz byl dokument, jehoz obsah

1% |_ACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 215

199 Evropska centralni banka: historie, role a funkce — ecb.europa.cz [online]. Druhé upravené vydéani. Frankfurt
am Main: Copyright© Evropska centralni banka, 2006 [cit. 07.10.2018]. ISBN 978-92-899-0212-0. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006¢s.pdf?817a6a5f66220che3dd701f516b41
cef
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Vv podrobnych krocich, tzv. fazich, popisoval zavedeni spole¢né mény. Dale obsahoval
zavérecnou ¢ast prechodu k HMU. Faze zavadeéni spoleéné mény byly celkem tfi a podrobné&;ji
je popisuje tabulka ¢. 1 nize. Dokument byl schvalen jesté tentyz rok v prosinci na summitu
Evropské rady v Madridu, kde bylo mimo jiné rozhodnuto, ze jednotna ména ponese nazev
,euro a ze pocatek treti, tedy posledni etapy, bude 1. ledna 1999. Tento termin byl zvolen
proto, aby ¢lenské zemé ziskaly dostatek Casu pro splnéni maastrichtskych konvergenénich
kritérii, jelikoz se pfi jejich plnéni stale potykaly s potizemi. Vzhledem k obtizim ¢lenskych
zemi byla na zasedani Evropské rady v Amsterdamu, konané ve dnech 16. — 17. ¢ervna 1997,
schvalena pravidla formou rezoluce. Touto rezoluci byl Pakt stability a rdstu, ktery mél

o y g 1
zajistit rozpoctovou kazen v ramci HMU. 0

Byl to nastroj, jenz mél zajistit plnéni fiskdlnich
kritérii i po vstupu ¢lenskych zemi do HMU. Ve srovnani se Smlouvou o Evropské unii tato
neobsahovala mechanismus, ktery by donutil ¢lensky stat, jenz by se po pfijeti eura odklonil
od dosazené konvergence, vratit se opét k fiskalni stabilité a konsolidaci. Pakt stability a rtstu
tento problém odstranil zavedenim automatického postupu, ktery mohl v pfipadé poruseni

tohoto zavazku sankcionovat v podob& pen&zni pokuty, coz byla velka zbrai. ™

Vroce 1996 byly EMI piedstaveny prvni grafické navrhy eurobankovek a kratce poté
1 ndvrhy minci, jez mély spolecnou evropskou stranu, kterd byla volena vefejnosti a narodni

stranu, kterou si vybirala kazdé z &lenskych zemi sama.'*?

Navrhy byly schvéleny na zasedani
Evropské rady v Amsterdamu stim, Ze eurobankovky a euromince budou uvedeny

prostfednictvim ECB do ob¢hu ke dni 1. ledna 200213

W Jedna ména pro jednu Evropu. Cesta k euru. 1. vydani. Brusel: Evropska komise, 2007.
ISBN 92-79-04472-9.s. 9

1L ACINA, Lubor. Ménovd integrace: naiklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 217.

Y2 Jedna ména pro jednu Evropu. Cesta k ewru. 1. vydani. Brusel: Evropska komise, 2007.
ISBN 92-79-04472-9.s. 7

3 Evropska centralni banka: historie, role a funkce — ecb.europa.cz [online]. Druhé upravené vydéani. Frankfurt
am Main: Copyright© Evropska centralni banka, 2006 [cit. 07.10.2018]. ISBN 978-92-899-0212-0. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006¢s.pdf?817a6a5f66220che3dd701f516b41
cef
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Tabulka 1: Zavérecna faze realizace HMU podle Zelené knihy Evropské komise

Posouzeni plnéni maastrichtskych kritérii a

rozhodnuti o zemich, jenz se stanou ¢leny HMU

Ztizeni ESCB a ECB
Faze A
V priibéhu faze | ZajisSténi kompatability narodnich legislativ
Rok 1998
Tisk a razba minci
Plan pro ptizpisobeni bankovniho a finan¢niho
sektoru
Pevnd fixace ménovych kurzii z(castnénych
mén vuci euru
Zavedeni eura pro bezhotovostni operace
Odpovédnost za ménovou politiku prechazi na
1. leden 1999
ESCB
Fize B Mezibankovni, ménové, kapitalové a burzovni
trhy obchoduji v euru
Obdobi 1999 - 2001
Velkoobchodni platebni systémy funguji v euru
Bankovni a financni instituce pokracuji
Vv ptizpisobovani se jednotné meéné
V pritbéhu faze Pfechod na euro podle vile, ochoty a
ptipravenosti  jednotlivych  ekonomickych
subjektl
Zavedeni eura v hotovostni podob¢ (bankovky a
Faze C 1. leden 2002 ]
mince)
Obdobi 1. leden 2002 —30.
5 Dokonéeni ptechodu bankovniho sektoru na
cerven 2002 V priib¢hu faze

jednotnou ménu

41




Pievedeni vSech finan¢nich operaci na euro

Stazeni bankovek a minci denominovanych

V narodnich ménach

Dokonceni ptfechodu vefejného a soukromého

sektoru na jednotnou ménu

Zdroj: Vlastni zpracovani, data viz LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndaklady a piinosy clenstvi v
ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 216

Na Amsterdamském setkani byl stanoven princip nového mechanismu ménovych kurzi
(s nazvem ERM II), ktery se tykal zemi mimo eurozénu. Tento mechanismus nahradil
pivodni ERM a mél byt spustén 1. ledna 1999. ERM Il fungoval témé&f stejné jako jeho
ptedchiidce, byly zde u¢inény pouze minimalni zmény. Fluktuaéni padsmo zlstalo nezménéné,
tedy £ 15 % od centralni parity, ale doslo ke zméné mény, jez plnila Glohu ménové kotvy.
Touto novou ménou se stalo euro. Prechod do dalsi etapy budovani HMU byl, jak uvadi

kapitola 3.2, podminén plnénim maastrichtskych konvergenénich kritérii. Z tabulky

vvvvv

nejvétsi problémy v této oblasti méla Belgie, Italie a Recko.'™*

, V zaveru druhé etapy, 2. a 3. kvétna 1998, rozhodla Rada EU ve sloZeni hlav statii a Séfii
vidd na svéem mimoradném zasedani, ze do HMU vstoupi k 1. lednu 1999 jedendct clenskych
zemi: Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Nemecko, Nizozemi, Portugalsko,

Rakousko a Spanélsko. “**

Hlavnim ukazatelem byl soulad pravnich piedpist s pravidly HMU a plnéni maastrichtskych

konvergenc¢nich kritérii, coz zachycuje nasledujici tabulka.

Mimo oblast eurozény zustalo Svédsko, Recko, Velkd Britdnie a Dansko. Recko sice
usilovalo o €lenstvi od zacatku ménové unie, avSak z dlivodl pretrvavajicich ekonomickych
problémi a s tim souvisejicich problému v podobé neplnéni konvergenénich kritérii, muselo

svij vstup do HMU odlozit. Jeho situace se vSak v roce 2000 zménila a do ménové unie

1 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 217.
5 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 218
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se nakonec zapojilo 1. ledna 2001.M° Svédsko, u n&hoZ byl velky predpoklad pro zavedeni
jednotné meény, rovnéz zustalo mimo brany eurozony. Nikoliv vsak z divodu neplnéni
stanovenych kritérii, nybrz pro poruseni povinnosti setrvat v ERM, coz byla jedna z dalSich
podminek pro zavedeni eura.’’’ Velka Britanie a Dansko sice konvergencni podminky splnily,
ale ucast ve tieti fazi dobrovolné odmitly. Vyuzily své vyjimky ve Smlouvé o Evropské unii,
kterd umoziiovala, pokud nebudou chtit, nepfijmout spole¢nou ménu.™® 1. ervence 1998
zahajila svou ¢innost ECB a ESCB, které nahradily EML ™ Dne 25. kvétna 1998 byly
vladami 11 budoucich clenskych stath jmenovéani prezident, viceprezident a cCtyfi dalsi

¢lenové Vykonné rady ECB.'?

4.3 Treti etapa

Treti etapa neboli zavérecna a cilova faze (1. ledna 1999 — 30. ¢ervna 2002) odstartovala
1. ledna 1999, kdy zahajila svou ¢innost HMU. Téhoz dne bylo zavedeno euro a v souvislosti
stim byly neodvolatelné stanoveny piepocitaci koeficienty mezi eurem a ménami
zucastnénych Clenskych zemi, jejichz pfesné hodnoty jsou interpretovany v tabulce nize.
Nové¢ vznikl tzv. Eurosystém, sloZzeny z ECB a narodnich centralnich bank ¢lenskych zemi

eurozony, ktery prevzal odpovédnost za ménovou politiku v eurozong.

e

wBézny obcan Zijici v zemich Spolecenstvi, ktery se probudil do 1. ledna 1999, by patrné
nezaznamenal nic prevratného. V jeho penézence se naddle nalézaly ditvérné znamé bankovky
a mince, S nimiz i jako drive mohl uhrazovat své ndkupy. Samotné euro se navic nedalo
ani hmatem osahat, ani zrakem prozkoumat, k videni bylo jen ve formé pisemnych zdaznamii
na bankovnich uctech. Presto nebylo pochyb, Ze se jedna prevratna zména udala. Jedendct
Clenskych zemi Spolecenstvi se vzdalo vlastni ménové politiky a vytvorilo ménovou unii
nazyvanou eurozona (Eurozone) ¢i také eurova oblast (Euroarea). Na izemi tohoto nového

utvaru jiz existovala jen jedna ménova politika provadenad z jednoho mista nazyvaného

16 MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprdce. 1. vydani. Praha: Oeconomica, 2006.
ISBN 80-245-1053-7. s. 189.

YW DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. 1. vydani. Praha: C. H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 214.

"8 FIALA, Petr a Markéta PITROVA. Evropskd unie. 2., doplnéné a aktualizované vydani. Brno: Centrum pro
studium demokracie a kultury, 2009. ISBN 978-80-7325-180-2. s. 580-582.

9 MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovi spoluprdce. 1. vydani. Praha: Oeconomica, 2006.
ISBN 80-245-1053-7. s. 192.

20 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 219
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Evropska centralni banka. «ial

wlo byl zacatek prechodného obdobi, které trvalo tri roky

a skoncilo zavedenim eurobankovek a eurominci a stazenim narodnich bankovek a minci

z obéhu. “*** Ve dnech 19. — 20. dervna 2000 v Santa Maria de Feira se uskute¢nilo zasedéni

Evropské rady, kde se v ¢lanku €. III, pismeno C piSe nasledujici: ,, Evropskad rada gratuluje

Recku ke stupni priblizeni dosazeného v minulych letech a spocivajici na zdravé ekonomické

a financni politice. Vitd rozhodnuti, Ze se Recko 1. ledna 2001 pripoji k oblasti eura,

coz predstavuje dalsi pozitivni krok v ménové integraci Unie.

Tabulka 2: Prepo¢itaci koeficienty mezi ménami zemi HMU a eurem

«123

Stat Ména Ekvivalent za 1 euro

Irsko IEP 0,787564
Neémecko DEM 1,95583
Nizozemi NLG 2,20371
Finsko FIM 5,94573
Francie FRF 6,55957
Rakousko ATS 13,7603
Belgie/Lucembursko BEF/LUF 40,3399
Spanélsko ESP 166,386
Portugalsko PTE 200,482
Recko GRD 340,750
Italie ITL 1936,27

Zdroj: Vlastni zpracovani, data viz LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové

unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 219

2L DEDEK, Oldtich. Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k ewru. 1. vydani. Praha: C. H.

Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8. s. 221- 222

2 Jedna ména pro jednu Evropu. Cesta k euru. 1.

ISBN 92-79-04472-9.s. 7

vydani.

Brusel:

Evropska komise, 2007.

123 Welcome to Archive of European Integration - Archive of European Integration [online] Copyright ©

[cit. 07.10.2018]. Dostupné z: http://aei.pitt.edu/id/eprint/43325
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Dne 1. ledna 2002 doslo k fyzickému zavedeni eura a K prvnim vyménam narodnich mén
za eurobankovky a euromince. Ackoliv se pocitalo s tim, Ze ve statech eurozony budou
n¢jakou dobu fungovat dvé mény, euro a ndrodni ména, a vymeéna bude dokoncena
az v polovin¢ roku, jak uvadéla smlouva, vSechny staty eurozony se rozhodly zkratit vyménu
do 28. unora 2002 a to piedevsim proto, Ze dvé mény piedstavovaly velkou zatéz pro vSechny
zhGastnéné zem&. Timto dnem se stalo euro oficidlnim platidlem 12 evropskych zemi.'**
Z obshu bylo stazeno vice neZ 6 miliard bankovek a okolo 300 miliard narodnich minci.'?®
Eurozona se postupem casu rozrustala o dalsi zemé. Jako prvni stat se do eurozény v roce
2007 pripojilo Slovinsko a nasledovaly jej staty Kypr a Malta (2008), Slovensko (2009),
Estonsko (2011), Loty$sko (2014), a jako posledni Litva (2015). K dne$nimu dni cita

eurozéna 19 &lenskych stati. 2

Pro zajimavost napf. Monako, San Marino a Vatikan jsou staty, které nejsou Cleny EU,
avSak pouzivaji euro jako svoji ménu pod podminkou omezeného razeni eurominci S vlastni
rubovou narodni stranou. Bez dohody s EU pouzivaji euro tyto stity: Andorra, Cernad hora

a Kosovo.'?’

Vznikem HMU a zavedenim eura byly splnény veskeré cile a plany Evropské rady a tim byla
dovrSena tfeti etapa. Ménova integrace vSak musi pokraCovat dal, jelikoZz jsou stile zemé,
které nemaji zavedenou ménu euro, at’ uz z divodu nesplnéni konvergencnich kritérii,
nebo nebyly ¢leny EU a musi se pfipravit na vstup (pre-ins) ¢i maji vyjimku ze smlouvy

(opt —outs) jako napf. Dansko.*®

Staty netcCastnici se tieti etapy mohou do HMU vstoupit kdykoliv, tedy po splnéni
pozadovanych podminek, které spocivaji predevSim ve splnéni konvergenénich kritérii,
ktera se kontroluji kazdé dva roky a na vlastni zadost statu kdykoliv, jak je uvedeno v ¢l. 109
Smlouvy o ES. Hlavni rozdil mezi opt — outs a pre-ins spociva v tom, ze v ptipadé opt-outs

se staty pfipojit nemusi, kdezto pre-ins musi. A 1 proto maji staty rizné narodni strategie

124 SYCHRA, Zden&k. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddrské a ménové unie v EU. 1. vydani. Brno:
Masarykova univerzita, Mezinarodni politologicky ustav, 2009. ISBN 978-80-210-5082-2. s. 291.

125 Buropean Commission | Choose your language | Choisir une langue | Wahlen Sie eine Sprache [online].
Copyright © [cit. 10.08.2018]. Dostupné Z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/pages/publication6730_cs.pdf

126 Co je eurozéna? | Evropska komise. European Commission | Choose your language | Choisir une langue |
Waihlen Sie eine Sprache [online].Copyright © [cit. 10.08.2018]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/euro-area/what-euro-area_cs

27 Burozéna — aktualni stav. FEuroskop.cz [online]. Copyright © [cit. 08.10.2018]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/744/914/clanek/rozsirovani-eurozony---aktualni-stav---legenda/

128 |_ACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 220
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v terminech pfechodu na euroménu, kdy se rozlisuji staty, které chtéji zavést euro co nejdrive,
a staty, které planuji zavedeni eura pozdg&ji.'®® |, Nové clenské staty v soucasnosti maji status
,,Clenské zemé s docasnou vyjimkou pro zavedeni eura®, coz znamend, Ze se po prechodné
0bdobi neucastni treti faize HMU. “130 Jedna se o tyto zemé: Bulharsko, Chorvatsko, Ceské

republika, Mad’arsko, Polsko, Rumunsko a Svédsko.

V soucasné dobé sdruzuje eurozéna 19 stath z celkového poctu 28 zemi EU, pfiCemz jeji
rozloha tzemi je piiblizng 2,8 milionu km?, coZ je 63% rozlohy EU. S podtem obyvatel
kolem 330 milionu ptedstavuje 65% celkového poctu EU a jeji hospodatsky potencial je 70 %
z celé EU, pficemz k vypoctu byl pouzit hruby néarodni produkt, dile jen HDP, ke kupni

sile.”

29 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 220

BOLACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 226

B Clenské staty eurozony - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © Ministerstvo financi
CR, 2015 [cit. 10.8.2018]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/clenske-staty-eurozony
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5 Maastrichtska konvergencni kritéria

Zemg, kterd chce vstoupit do eurozony, musi splnit fadu ekonomickych ukazatelti, ale nejen
to, musi splilovat i podminky po pravni strance. Z hlediska pravni konvergence, aby mohla
zem¢ vstoupit do eurozény, musel byt jeji pravni systém slucitelny se systémem prava
evropského, upravujiciho fungovani hospodaiské a ménové unie. ,,Hlavni diiraz je kladen
na respektovani nezavislého postaveni centralni banky. “B32 podle &. 131 Smlouvy o Evropské
unii plati nasledujici: ,,Kazdy clensky stdt zajisti, aby jeho vnitrostatni pravni predpisy, véetné
Statutu jeho ndrodni centralni banky, byly slucitelné se Smlouvami a se statutem ESCB a

ECB 133
Ze strany ECB je pravni konvergence posuzovéana nasledovné:

- slucitelnost s ptedpisy o nezavislosti narodnich centrdlnich bank a s pfedpisy
o zachovani ml¢enlivosti,

- slucitelnost s pozadavkem na jednotny zptisob psani nazvu mény euro,

- slucitelnost se zdkazem ménového financovani a zdkazem zvyhodnéného pfistupu,

- pravni integrace narodnich centralnich bank do Eurosystému.134

Kromé¢ nomindlni konvergence, popsané¢ vysSe, kterd je hodnocena na zaklad€¢ plnéni
konvergenénich kritérii, je nutno nezapominat na neméné dilezitou konvergenci realnou,
jenz predstavuje splnéni podminek teorie optimdlni ménové oblasti. ZjednoduSené
predstavuje ekonomickou vykonnost urcité zemé podle bézné parity kupni sily vii¢i priméru
zemim eurozony.'*® Mezi nejdillezit&jsi ukazatel realné konvergence patfi HDP na obyvatele
Vv parité kupni sily. Tento a dalSi ukazatele pfispivaji k fad¢ vlastnosti, které by méla dana

ekonomika spliiovat, a mohla se tak vzdat bez rizika své ménové a kurzové politiky.136

132 pravni konvergence | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo
financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 10.08.2018]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/pravni-konvergence

133 EUR-Lex — Access to European Union law — choose your language [online]. Copyright © [cit.
10.08.2018].  Dostupné  z:  https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:2bf140bf-a3f8-4ab2-b506-
fd71826e6da6.0008.02/DOC_2&format=PDF

134 Pravni konvergence | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo
financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 10.10.2018]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/pravni-konvergence

B35 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 231

B8 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 231-232
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Dalsi nedilnou soucasti je moment rozhodnuti, kdy vstoupit do brany eurozony. K tomu mimo
jiné slouzi tzv. analyza sladénosti dané zemé s eurozonou. V podstaté¢ se jednd o souhrn
ekonomickych ukazateld, ze kterych je mozné vyhodnotit vyhody a rizika spojena
se zavedenim jednotné evropské mény. Vyhodnoceni se provadi na zéklad¢ sledovani riznych
ukazatelli jako je napfiklad pruznost trhu prace, synchronizace hospodaiskych cykli,
nebo mira obchodni otevienosti apod. Na rozdil od maastrichtskych konvergencnich kritérii
jsou tyto ukazatele pouze doplnkové, avSak cenné pii porovnani s ostatnimi zemémi
eurozony. Avsak tyto hodnoty neovliviuji jednotlivé tzv. cekatelské zemé v tom, ze by kvili

n&jakému doplitkovému ukazateli nemohly vstoupit do eurozony.*’

Analyza sladénosti se déli do dvou skupin, kde prvni skupinu tvoii Cast cyklicka
a Strukturalni, predstavujici rozdil v ekonomickém vyvoji mezi eurozénou a statem,
tedy nevyhodnost jednotné meénové politiky. Druha skupina, jez ptedstavuje ptizplisobovaci
mechanismy, testuje, jak je ekonomika statu schopna bojovat s vné&j§imi vlivy ovliviiujicimi
ekonomiku vlastnimi ptizpisobovacimi mechanismy bez toho, aniz by byly pouzity néstroje

138

vlastni ménové a kurzové politiky.”™ ,, Praktickym vystupem analyz sladenosti je identifikace

silnych a slabych stranek ceské ekonomiky pro trvaly pobyt v eurozoné. 139

I ptes vytky na zastaralost, nevyhodnost ¢i nelogi¢nost se maastrichtska kritéria stala soucasti

jedné z nejobtizngji vyjednanych a ratifikovanych smluv v historii evropské integrace.™*

V ¢l 140 casti 1 Smlouvy o Evropské unii, v protokolu ¢. 13 o kritériich konvergence
a Vv protokolu ¢. 12 o postupu pfi nadmérném schodku je uvedeno pét ostfe sledovanych
ukazatell, které musi cekatelskd zemé splnit, aby mohla vstoupit do tfeti fdze HMU
a tim piijmout euro jako spole¢nou m&nu.'*! Té&chto p&t ukazateli konvergenénich kritérii je

znazornéno spolecné€ s vypocty V nasledujici tabulce.

37 Analyzy sladénosti | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo
financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 10.09.2018]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/analyzy-sladenosti

38 Analyzy sladénosti | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo
financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 10.09.2018]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/analyzy-sladenosti

39 Analyzy sladénosti | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo
financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 10.09.2018]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/analyzy-sladenosti

Y DEDEK, Oldfich. Doba eura: iispéchy i nezdary spolecné evropské mény. Praha: Linde Praha, 2014. ISBN
978-80-7201-933-5. s. 141.

Y1 Kritéria konvergence - Ceskd narodni banka. [online]. Copyright © Ceskd narodni banka, 2003 [cit.
10.09.2018]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace_04.html
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Tabulka 3: Maastrichtska konvergenéni kritéria

Co se méii Jak se to méri Kritéria konvergence

Ne vice nez 1,5 p. b. nad
Harmonizovana mira inflace
Cenova stabilita pramérem ti¥i Clenskych statd
spotfebitelskych cen _ '
s nejlepsimi vysledky

Referencni hodnota : ne vice

Zdravé vetejné finance Vladni schodek jako % z HDP
nez 3 %
. ) _ Referencni hodnota: ne vice nez
Udrzitelné verejné finance Vladni dluh jako % z HDP 60 04
0
Ne vice nez 2 p. b. nad
primérem tii Clenskych stath
Stalost konvergence Dlouhodobé trokova sazba . . .
s nejlepsimi vysledky v oblasti
cenové stability
Utast vERM po dobu
Stabilita sménného kurzu Odchylka od centralni parity minimalné¢ 2 let bez vaznych

problému

Zdroj: Vlastni zpracovani, data viz Jedna ména pro jednu Evropu. Cesta k euru. 1. vydani. Brusel: Evropska
komise, 2007. ISBN 92-79-04472-9.s. 7

Smyslem Maastrichtskych kritérii je sladit makroekonomické ukazatele uchazecskych zemi
S eurozonou, a tim zajistit bezpeény vstup do tieti faze HMU. Jsou tedy nastavena tak,

7e uchazeclska zemé nemuze ohrozit stabilitu ménové unie.

PInéni konvergenc¢nich kritérii by mélo ptispivat k tvorbé stabilniho ekonomického prostredi
a tim usnadnit pfechod na spole¢nou ménu. 1*? Vsechny zemé, predevsim ty cekatelskeé,
se musi presné fidit hodnotami, které jsou striktni u jednotlivych ukazateli konvergence.
Podle téchto kritérii 1ze pak posoudit, zda zemé muiZe ¢i nemlZe vstoupit do ménové unie.

Ptedpokladem je, Ze po splnéni vSech striktnich hodnot u jednotlivych kritérii kandidatskou

Y2 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 226.
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zemi a po vstupu zem¢ do ménové unie, bude muset, poté jiz ¢lenska zemé, tyto hodnoty

. 143
udrZovat.

Kandidatské zemé eurozony, kam patii v soutasné dobd i Ceskd republika, musi
kromé¢ piihlasky do mé€nové unie plnit konvergencni kritéria konstantné, nikoliv nepravidelné
v bodech. Hodnoceni, jak zem¢ plni konvergenéni kritéria, provadi Evropskd komise
a ECB, pficemz toto plnéni ma povinnost vyhodnocovat minimalné jedenkrat za dva roky.
Zpravidla k tomu dochazi kazdoroéné, kdy Evropska komise vydava Konvergenéni zpravu

Evropské komise a ECB vydava Konvergencni zpravu ECB.*

5.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability je zakotveno ve Smlouvé o fungovani Evropské unie a v ¢l. 1
protokolu ¢. 13 o kritériich konvergence. Z ¢l. 140 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské
unie vyplyva nasledujici podminka: ,,Dosazeni vysokého stupné cenové stability patrné z miry
inflace, ktera se blizi mire inflace nejvyse trech clenskych stati, jez dosahly v oblasti cenové
stability nejlepsich vysledkii.“** V protokolu & 13 o kritériich konvergence je v &l 1
toto znéni: ,, Kritérium cenové stability, jak je uvedeno v ¢l. 140 odst. 1 prvni odrdzce Smlouvy
o fungovani Evropské unie, znamend, Ze clensky stat vykazuje dlouhodobe udrzitelnou
cenovou stabilitu a primeérnou miru inflace mérenou v prubéhu jednoho roku
pred provedenym Setrenim, jez neprekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflace
nejvyse tri clenskych statu, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepsich vysledku. Inflace
se méri pomoci indexu spotrebitelskych cen na srovnatelném zdklade s prihlédnutim
k rozdilnému vymezeni pojmu v jednotlivych clenskych statech. «dby praxi se vypocet provadi

tak, ze se identifikuji tfi staty S nejnizsi hodnotou inflace, jeZ se méfi podle harmonizovaného

3 HELISEK, Mojmir. Euro v CR z pohledu ekonomii. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale§ Cengk, 2009.
ISBN 978-80-7380-182-3. s. 27.

144 pristoupeni k eurozéng - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceska narodni banka, 2003 [cit.
10.09.2018]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/pristoupeni_emu.html
S EUR-Lex — Access to European Union law — choose your language [online]. Copyright © [cit.
10.10.2018]. Dostupné z:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:12012E/TXT&from=FI

18 protokol &. 13 o konvergenénich kritériich. Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-legislativa_Protokol-c-0013_o-konvergencnich-kriteriich.pdf

50



indexu spotiebitelskych cen, podle tzv. Harmonised Index of Consumer Prices, dale jen
HICp 147148

V druhém kroku se z téchto tfi hodnot vypocita nevazeny aritmeticky primeér a v poslednim
kroku se tato hodnota navysi o hodnotu 1,5 procentniho bodu (dale jen p. b.) a vysledkem je

limit inflace, ktery musi zem¢ spliiovat.

Timto postupem bylo zabranéno obavam z infla¢nich dopadti. Pokud by do ménové unie
vstoupily staty s riznymi hodnotami inflace, doplatily by na to staty s nizsi inflaci, jelikoz by
meénova politika ECB pocitala s primérem vSech ¢lenskych zemi. To by zpusobilo celkové
vyssi inflaci ménové unie, nez by byla inflace zemé s nizkou inflaci, coz by pro zemi
znamenalo mimotadné naklady navic a jesté by hrozilo, Ze by nechtéla sdilet ménovou unii

. R " N s s . 14
s ostatnimi zem&mi, jez by upfednostiiovaly vyssi inflaci.™*®

vvvvvv

Na rozdil od ostatnich kritérii zde totiz neexistuji zddné vyjimky, a podminky tak musi byt

striktné dodrzeny.

5.2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Kritérium konvergence urokovych sazeb podle ¢l. 140 odst. 1 &tvrtd odrazka vyZzaduje:
wtalost konvergence dosazené clenskym statem a jeho ucasti v mechanismu ménovych kurzii
Evropského ménového systému, ktera se odrazi v urovnich dlouhodobych urokovych

b 151

saze Limitni hodnota, podle niz se staty musi fidit, je Stanovena, Zze pramérna

dlouhodob4 nominélni trokova sazba ¢lenského statu nesmi pied Setienim piekrocit o vice

Y DEDEK, Oldtich. Doba eura: ispéchy i nezdary spolecné evropské mény. Praha: Linde Praha, 2014.

ISBN 978-80-7201-933-5. s. 142.

8 7 diivodu odlisnosti spotiebnich kot v jednotlivych zemich doilo k harmonizaci a byl zaveden unifikovany
spotfebitelsky kos, ktery se prizplsobuje jednotlivym zemim a jehoZz jednotlivé polozky i jejich vdhy se mohou
dle jednotlivych zemi mirné lisit. V HICP je zahrnuto v priméru zhruba 700 reprezentativnich polozek zbozi
a sluzeb, které jsou rozdéleny do jednotlivych tematickych skupin. (pozn. autora)

Y| ACINA, Lubor. Ménovd integrace: naiklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 232.

0L ACINA, Lubor. Ménovd integrace: naiklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 232.

11 protokol €. 13 o konvergenénich kritériich. Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-legislativa_Protokol-c-0013_o-konvergencnich-kriteriich.pdf
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nez 2 procentni body urokovou sazbu tii ¢lenskych stat, které dosahly nejlepSich vysledka

v oblasti cenové stability. ™

K vypoctu tohoto kritéria je vychdzeno z kritéria predchoziho, tedy jsou vybrany tii zemé
snejnizSimi  hodnotami inflace, nikoliv snejniz§imi  hodnotami Grokové sazby.
Jelikoz dlouhodobé urokové sazby odrazeji ve vétsiné piipadi posouzeni dlouhodobé inflace

trhem, je diivod uZiti tohoto postupu zcela jasny.*>

Hodnoty urokovych sazeb jsou zjistitelné z vynostu tzv. desetiletych vladnich dluhopist
a Vv piipad¢ absence dluhopist je vychazeno ze srovnatelnych cennych papirti, s ohledem

na rozdilné vymezeni pojmii v jednotlivych &lenskych zemich.™*

Toto kritérium, a¢ je nékterymi kritiky povazovano za nadbytecné, piispiva ke stabilizaci
ekonomického prostiedi HMU. V piipad¢, ze by byly mezi zemémi velké rozdily v urokovych
mirach, by v okamziku zahajeni HMU existovalo velké riziko narazovych kapitalovych
pfesunit a s tim spojenych a nevyhnutelnych kapitdlovych ziski a ztrat pii ptrechodu

na ménovou unii.*>®

Kritérium dlouhodobych tUrokovych sazeb umoziuje odchylit se, po dobu 12 kalendainich

mésicii, 0 2 % od urokovych sazeb ti zemi s nejnizsi inflaci.™

5.3 Kritérium udrzitelnosti verejnych financi

Ttetim kritériem je kritérium udrzitelnosti vefejnych financi, jez se d€li na dvé casti -

kritérium vefejného deficitu a kritérium vefejného dluhu, ty maji samoziejmé svoje limity,

157

které musi byt splnény.™" Toto kritérium ,,dva Vv jednom* tak ptedstavuje jednak splnéni

2 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 228.

153 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 452.

14 protokol €& 13 o konvergenénich kritériich. Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-legislativa_Protokol-c-0013_o-konvergencnich-kriteriich.pdf
S LACINA, Lubor. Ménovd integrace: naiklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 233.

1% Kritérium urokovych sazeb | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura.
Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 11.10.2018]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-urokovych-sazeb
BTLACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 228.
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nejvyssi pripustné hodnoty hrubého vetejného dluhu a jednak udrzeni vefejného deficitu

‘o 158
pod stanovenou referenc¢ni hodnotu.

5.3.1 Kritérium vefejného deficitu

Tti predchozi kritéria vyzaduji splnéni nizké inflace, ale i pfesto, ze se podminka splni, mize
se inflace vyskytnout. Dluh roste v zavislosti na pujckach vlady k financovani rozpoctovych
deficitd a v pfipadé, Ze se tato situace opakuje, je otazkou, zda viibec nékdy v budoucnu dojde

159 ’ ¥ v roos . 0ty e ’ . . v v ’ v
Jednim z feSeni, jak si pijcit penize, je tisk penéz. MnoZenim penéz

ke splaceni dluht.
dojde Kk rychlému naristu penézni zasoby a tim dojde k vysoké inflaci, coz je situace,
které se chce vyhnout kazdy z kandidati pro vstup do HMU, a pravé proto je Ctvrtym

o o , . .. 160
kritériem stanovena piipustna hranice deficitu.

Kritérium vetfejného deficitu znamend, ze pomér skuteéného ¢i planovaného schodku
vefejnych financi k HDP nepiekro&i 3 %.'®! Stanoveni této hranice bylo ovlivnéno tzv. zlatym
pravidlem, uplatiovanym Némeckem, které znamenalo pfijatelnost rozpoctovych deficitl jen
Vv piipad¢, pokud odpovidaji vefejnym investicnim vydajim. Némecké deficity podle ,,zlatého

pravidla® odpovidaly stejné hodnot& jako u tohoto kritéria, tedy 3 %.*%2

Existuji i vyjimky, kdy mize byt limit 3 % ptekrocen, a sice v piipadé, kdy pomér konstantné
a pravidelné klesal a ptiblizil se referen¢ni hodnoté, nebo v pfipadé vyjimecného piekroceni
hodnoty, kterd se viak musi této hodnoté blizit.'*® Pokud podle &. 104 odst. 3 Smlouvy
o fungovani EU ¢lensky stat nespliiuje pozadavky ,,...podle jednoho nebo zZadného z téchto
kriteérii, Komise vypracuje zpravu. Zprava Komise prihlédne k tomu, zda schodek verejnych

financi prekracuje verejné investicni vydaje, jakoz i ke vSem dalsim rozhodujicim faktorium

8 LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydéani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 235.

9 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 453.

10 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 453.

161 Kritéria konvergence - Ceskd narodni banka. [online]. Copyright © Ceskd narodni banka, 2003 [cit.
10.10.2018]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace 04.html

12 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 453
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véetné strednédobé a rozpoctové pozice clenského statu. 164 Vyhodnoceni zpravy Komise
provede Hospodaisky a finan¢ni vybor a nasledné Rada kvalifikovanou vétSinou rozhodne
o existenci nadmérného schodku. Nasledné Rada dle ¢1. 104 odst. 7 Smlouvy o fungovéani EU

rozhodne o doporuéeni, jak ve stanoveném terminu sniZit schodek pod hranici 3 0.1%°

5.3.2 Kritérium verejného dluhu

,,Mozna se to bude zdat jako bez ndpadu, ale protoze byla prumérna uroven dluhu v roce
1991, kdy byla Maastrichtska smlouva projedndvana, na urovni 60 % HDP, byl i strop

.,y . 166
Stanoven na stejne urovni.

Kritérium vetejného dluhu sleduje pomér vetejného dluhu k HDP, pficemz nesmi piesahnout
referenéni hodnotu 60 %. Stejné jako u predchozich kritérii zde existuje vyjimka, kdy je
hodnota ptekrocena, a to jen v ptipadé, pokud se konstantné snizuje a blizi se vySe uvedené

hodnotg.*®’

Podminky rozpoctové politiky, které musi byt splnény, jsou vyjimecné tim, ze Vv jejich
vychodiscich moc nerozliSuje mezi staty uchazejici se o ¢lenstvi v eurozén€ a mezi ostatnimi
cleny EU. V ptipadé€ poruSeni této podminky, ackoliv je v Maastrichtské smlouvé zakotven
zakaz hospodafeni s nadmérnymi rozpoctovymi schodky, je zahajeno fizeni o nadmérném
schodku, které zahaji Evropska komise na zaklad¢é Paktu stability a rtstu, kde je procedura
zakotvena. Sankce pfi prekroceni se déli na ¢leny eurozony a na necleny, tedy staty EU. Staty,
které nejsou soucasti eurozony, jsou od sankci osvobozeny, tudiZ se na n¢ nevztahuje finan¢ni
pokuta, ale 1 tak mohou za nesplnéni podminky pykat, naptiklad v podobé odepieni vstupu

. X enee o a . . , - 1
do eurozony. V ptipad¢ statii v rdmci eurozony hrozi sankce s horni hranici 0,2 % HDP. 68

Zvlastni dilezitost je potifeba vénovat zdravi vetejnych financi, pfedevSim v ptipadeé,

kdy pfi stabilizaci ekonomiky zasazené asymetrickymi Soky zastupuji ménovou politiku.

4 EUR-Lex — Access to European Union law — choose your language [online]. Copyright ©
[cit. 10.10.2018]. Dostupné z:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:12012E/TXT&from=FI

15| ACINA, Lubor. Ménovd integrace: naiklady a pFinosy clenstvi v ménové unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 229.

166 BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 454
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5.4 Kritérium stability sménného kurzu

Podstatné pro toto kritérium je, aby byla ména zapojena nejméné dva roky do kurzového

mechanismu ERM 11.%6°

V tomto ¢asovém horizontu by se m¢l kurz pohybovat v blizkosti
centralni parity, jejiz kurz by se nemél snizovat. Definice je uvedena v Maastrichtské smlouveé
v ¢l 121 odst. 1 odrazka 3. V protokolu ¢. 13, o kritériich konvergence je definovano
nasledujict: ,,Kritérium ucasti v mechanismu smeénnych kurzii Evropského ménového systému,
jak je uvedeno v ¢l 140 odst. 1 treti odrazce uvedené smlouvy, znamend, zZe Clensky stdt
alespon po dobu poslednich dvou let pred Setrenim dodrzoval fluktuacni rozpéti stanovené
mechanismem smeénnych kurzit Evropského ménového systému, aniz by byl smeénny kurz
vystaven silnym tlakiim. Zejména pak nesmél clensky stat v tomto obdobi z viastniho podnétu

v ’ ’ v o v. 170
devalvovat stredni kurz své mény viici euru.

V piipad¢ zjisténi velkého napéti ¢i silného tlaku na ménovy kurz je nutnosti vyhodnocovat
spoustu dalSich ukazateli jako je kurzova volatilita vic¢i euru, role devizovych intervenci,
nebo vyvoj a velikost kratkodobych trokovych sazeb vici euru.'” Pravé ména euro se stala
sttedem pozornosti celého kurzového systému, odliSuje tak ptfedchozi systém s oznacenim
ERM. 1% Zems, které chtéji vstoupit do eurozony, musi pocitat stim, Ze dva roky
pred vstupem musi svou ménu zafixovat vi¢i euru a pfijmout ménovou politiku ECB kvuli
zachovani ménové stability. Samoziejmé je podminkou zfici se své vlastni mény, aby mohla
byt zaclenéna spolecnd ména euro. Jiz za dob fungovani ERM bylo fluktuacni rozpéti déleno
na normalni, pohybujici se v rozmezi + 2,25 % od centralni parity, a docasné v rozmezi + 6 %
od centralni parity. U ERM II bylo normalni fluktuacni pasmo stanoveno na + 15 %
od centralni parity.173 Dle tvrzeni Evropské komise by se fluktuaéni pasmo mélo pohybovat
Vv rozmezi + 2,25 % s tim, ze pokud by byla hranice pfi apreciaci narodni mény piekrocena,

174

nebude to znamenat nesplnéni podminky kritéria. ©*" Kandidatskd zem¢ musi prokdzat,

189 Kritérium sménného kurzu | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura.
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ISBN 978-80-87197-26-4. s. 132-133.

'3 DEDEK, Oldfich. Doba eura: tispéchy i nezdary spolecné evropské mény. Praha: Linde Praha, 2014.
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ze dokéze udrzet svllj ménovy kurz slou¢eny k ménam budoucich partnerti v ramci ménové

unie.!’

,, Clenskym zemim EU, pokud o to maji zdjem, kurzové kritérium umoznuje oddalovat vstup
do eurozony a soucasné zachovavat formalni loajalitu zavazku z pristupové smlouvy, Ze euro
bude zavedeno bezprostredné po splnéni vsech podminek. Staci jen nezazZadat o vstup

. , . , (176
do cekaci mistnosti s nazvem ERM I1.°

ree
1

ERM 11 bylo z fad novych ¢lenti nazyvano ,,cekaci mistnosti*“ a od starSich ¢lend eurozony

a od evropskych instituci byl systém opévovan a chvalen na jeho uspofadani, pti¢emz byly

vyzdvihovany tyto vlastnosti'’’

- disciplinujici role,
- kredibilita,
- adaptabilita,

- mnohostrannost.
5.5 TF¥i moZnosti pristupu k prijeti jednotné evropské mény

Kazda clenskd zemé, ktera chce zavést euro, si mize vybrat scénéf, podle né&jz tuto ménu
zavede. Scénai pro zavedeni eura je definovan v Narodnim planu pro zavedeni eura,
piicemzZ volba scénafe je soucasti rozhodnuti, kterym Rada EU vyhlasi zruSeni vyjimky

, , .17
ze zavedeni eura v dané zemi.'’®

Prvni moznou variantou je scéndr s vyuzitim prechodného obdobi (tzv. madridsky scénar),
ktery byl pfi zavedeni eurozény jedinou mozZnou variantou. Tento scénaf piedstavoval
zavedeni eura zpoCatku pii bezhotovostnich platbach, pfi¢emzZ narodni ména byla platna
a byla tzv. podjednotkou eura. Nasledovalo piechodné obdobi, v némz si narodni mince
a bankovky zachovaly platnost, kdezto euromince a eurobankovky jesté nebyly oficialnim

platidlem. Mezi bezhotovostnimi a hotovostnimi platbami existovalo pfechodné obdobi

1> BALDWIN, Richard E a Charles WYPLOSZ. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8. s. 453.

1 DEDEK, Oldtich. Doba eura: ispéchy i nezdary spolecné evropské mény. Praha: Linde Praha, 2014.
ISBN 978-80-7201-933-5. s. 149.

Y DEDEK, Oldfich. Doba eura: iispéchy i nezdary spolecné evropské mény. Praha: Linde Praha, 2014.
ISBN 978-80-7201-933-5. s. 148.
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maximaln¢ tfi let. Nikdo z obCand nebyl nucen, aby platil eurem. Kazdy si mohl vybrat,

jakou ménu bude preferovat.

Tento proces je ze vSech nejdelsi, avsak umoziuje rozfazovani veskerych opatieni, jako jsou
razby minci a podobné. Pro banky znamenaji dvé mény v zemi nutnost vést paraleln¢ ucet

Vv narodni méné i v eurech.*”®

Obrazek 2: Madridsky scénar zavedeni eura
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Zdroj: Volba scénafe zavedeni eura v Ceské republice - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online].
Copyright © [cit. 05.03.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-ostatni_2006-10-
25_Volba-scenare-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf

Druhym ze scénait byl tzv. Velky tresk (Big Bang) neboli jednordzovy prechod na euro,
ve kterém dochazi k zavedeni hotovostni i bezhotovostni podoby eura ve stejnou dobu,
piicemz piepoCet narodni mény na euro se provede pomoci prepocitavaciho koeficientu.
Z hlediska nakladd se jedna o nejlevngjsi variantu. Tomuto konceptu dale dominuje jasnost
a prehlednost oproti pfedchozimu modelu. Negativem vSak je koordinace a pfiprava
vefejného a soukromého sektoru z diivodu jednorazového piechodu, tudiz je narocnéjsi

v v 1
nez model ptedchozi. 80

179 Volba scénate zavedeni eura v Ceské republice - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright
© [cit. 30.12.2018]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-ostatni_2006-10-25_Volba-
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© [cit. 30.12.2018]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-ostatni_2006-10-25_Volba-
scenare-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf
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Obrazek 3: Scénar Big bang
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Zdroj: Volba scénafe zavedeni eura v Ceské republice - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online].
Copyright © [cit. 05.03.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-ostatni_2006-10-
25_Volba-scenare-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf

Tietim a poslednim scénafem je obdobi postupného zruseni (Phasing — out), ktery je vSak
mozné pouzit pouze pii vyuziti druhého scénare. Maximalné jeden rok je mozné cerpat
vyjimku Vv podobé pravnich nastroji, jako jsou faktury, Gétenky a podobné v narodnich
ménach. Placeni a G¢tovani je vSak omezené, jelikoz je nutné jej provadét jen v eurech.
Vyhodou tohoto modelu je jednoro¢ni doba pouzivani starych pravnich nastrojli a tim 1 delsi

aklimatizaci dotdenych subjektd. ®

Obrazek 4: Scénar Phasing out
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Zdroj: Volba scénafe zavedeni eura v Ceské republice - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online].
Copyright © [cit. 05.03.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-ostatni_2006-10-
25_Volba-scenare-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf
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5.5.1. Volba scénafie pro zavedeni eura v CR

Ceska republika si pro zavedeni eura vybrala ze tif moznych scénaitt model velkého tresku,

popsaného vyse. Tento proces Ize rozdélit do péti fazi.

Predpripravna faze je prvnim krokem, ktery piedstavuje mezidobi, kdy vlada stanovi termin
pro zavedeni eura a mezitim nez dojde k rozhodnuti evropskych instituci o splnéni podminek
nezbytnych pro zavedeni eura a rozhodnuti o zruSeni vyjimky. Jako zakonné platidlo se v této
fazi bude pouzivat ¢eskd koruna a v souvislosti se zavedenim eura budou postupné probihat

o C y . . 182
organiza¢ni a technické piipravy pro pfechod na jednotnou evropskou ménu.

Druhou v potadi je pripravna faze, jez nasleduje po stanoveni ptepocitdvaciho koeficientu
a po rozhodnuti o zruSeni vyjimky pro zavedeni eura, V ¢asovém horizontu 6 mésici
pred zavedenim eura. Rada EU stanovi koeficient pro pfepodet eura na koruny. Ceska koruna
bude stale hlavnim platidlem, jiz se vSak za¢ne pouzivat tzv. dudlni oznaCovani cen,

jez spo¢iva v uvadéni cen v CZK a v EUR.®

Tretim casovym obdobim je obdobi dudlni cirkulace, které trva 14 dni a spociva
ve spoleéném obchu eur a korun. Ode dne zavedeni eura jiz musi byt veskeré bezhotovostni
platby provadény pouze Veurech, kdezto hotovostni platby mohou byt provadény
jak v eurech, tak v korunach. Obchodnici vSak budou mit povinnost vracet pouze v eurech

a tim dojde k postupnému stahovéni &eské koruny z ob&hu.'®*

Piedposledni, ¢tvrtou fazi, je obdobi od konce dudalni cirkulace az do konce dudlniho
oznacovani cen, ve kterém jsou veskeré transakce provadény vyhradné jen v eurech. Pro lepsi
porovnavani cen budou hodnoty v obchodech, ale i na rtiznych vypisech uvadény stale

Vv Ceskych korunach.'®®

82 pL CHOVA, Bozena, Josef ABRHAM a Mojmir HELISEK. Ceska republika a EU: ekonomika —ména -
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V zdavérecné fizi zavadeni eura jiz budou veskeré transakce v eurech. Obchodnici budou moci
dobrovoln¢ uvadét i ceny Vv Ceskych korunach, ale nebude to jejich povinnost. 6 mésici
po zavedeni eura bude mozné sménovat ¢eské koruny za eura, poté jiz jen na pobockach

Ceské narodni banky, dale jen CNB.*®
5.5.2. Strategie p¥istoupeni CR k eurozéné

V fijnu roku 2003 byla schvélena strategie pfistoupeni CR k eurozoné. Jednalo se o spoleény
dokument vlady CR a CNB, ktery obsahoval mimo jiné rizika, ale i piinosy spojené
se vstupem do eurozony.*®” Mezi pozitiva je napiiklad zafazeno udrZeni stiednddobd
vyrovnanych vetejnych rozpoctil, sniZzeni rizika ménovych krizi, naopak mezi rizika je mozné

tadit zpiisnéni fiskalni politiky, ¢i nedostate¢nou reakéni schopnost ekonomiky CR.

Ceska republika do Evropské unie vstoupila dne 1. kvétna 2004. Timto dnem se automaticky
zafadila do treti faze HMU, kterd obsahovala nahrazeni plivodni mény, tedy koruny mé&nou
eurozony, jiz je euro. Z divodu nesplnéni nékterych podminek pro zavedeni jednotné mény,
se CR fadi mezi staty, které maji vyjimku popsanou v ¢l. 122 Smlouvy o zaloZeni ES

sy 1.7 w . 1
vztahujici se na fiskalni a ménovou politiku.*®

Vstup CR do eurozoény nastane az ve chvili, kdy ECB a Evropska komise vyhodnoti, ze CR
splituje viechna konvergenéni kritéria. Daldi podminkou je termin, ktery uréi vlada CR
pro zavedeni eura. ,,Stanoveni terminu vstupu je v kompetenci kazdého clenského statu, zavisi
na jeho pripravenosti. “189 podle Narodniho planu zavedeni eura z roku 2007 vyplyva, Zze CR,
jako stat s udélenou vyjimkou, je povinna usilovat o zavedeni eura v co nejkrat$im terminu.*®
Vzhledem ke skutecnosti, Ze Casovy horizont udéleni vyjimky neni nijak specifikovan,
tedy omezen, ma CR dostatek &asu, aby se postupné mohla piipravit a vytvofit vhodné

podminky pro snadnéjsi zavedeni eura.

18 pLCHOVA, Bozena, Josef ABRHAM a Mojmir HELISEK. Ceskd republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. 1. vydani. Praha: Krigl, 2010. ISBN 978-80-86912-39-4. s. 193

87 PLCHOVA, Bozena, Josef ABRHAM a Mojmir HELISEK. Ceskd republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. 1. vydani Praha: Krigl, 2010. ISBN 978-80-86912-39-4. s. 173.

188 PLCHOVA, Bozena, Josef ABRHAM a Mojmir HELISEK. Ceskd republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. 1. vydani. Praha: Krigl, 2010. ISBN 978-80-86912-39-4. 5. 172 - 173.
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,,Stavame se soucasti snit mnoha Evropanit o oteviené Evropé. «191 Tehdejsi prezident Vaclav
Klaus spoleéné s premiérem Vladimirem Spidlou dne 16. dubna 2003 na summitu EU
v Aténach podepsali dohodu o zapojeni Ceské republiky do EU, k ¢emuZ by mélo dojit v roce
2004. To znamenalo prvni krok V cesté za eurem. Se vstupem do EU souvisely i neodkladné
piipravy na piijeti eura. VSech 12 ¢lenti eurozony ptijalo koordinovany zptisob pfijeti eura,
kdezto CR, ktera dostala doGasnou vyjimku pro zavedeni eura, si mohla zvolit svoji vlastni
strategii, coz také ucinila. Na zakladé toho byla vladou CR a CNB vytvoiena a posléze
i vladou schvalena Strategie piistoupeni CR do eurozény. 30. zaii 2003 byl horizont

pristoupeni CR k eurozoné stanoven na obdobi let 2009 — 2010.1%

Z divodu praktickych piiprav na zavedeni eura vlada CR zfidila funkci Narodniho
koordinatora zavedeni eura v CR a mezirezortni Narodni koordina¢ni skupinu (dale jen NKS)
pro zavedeni eura. Koordindtor je reprezentantem ministerstva financi a dale je vedouci
koordina¢ni skupiny. Mezi jeho ukoly patfi sledovani ¢innosti pracovnich skupin,
odpovédnost za praci téchto skupin, komunikace na vetejnosti s obany na téma zavedeni
eura a v neposledni fadé ucastndni se schiizi pracovnich skupin Evropské komise.'*® V ramci
Narodnich koordina¢nich skupin bylo zfizeno celkem 7 pracovnich skupin (pro finanéni
sektor, pro nefinan¢ni sektor, pro vefejnou spravu, pro ochranu spotiebitele, pro legislativu,

pro komunikaci, pro informatiku a statistiku).'®

Mezi hlavni ukoly téchto skupin pattilo
feSeni vzniklych odbornych problémi a navrhovani jejich odstranéni. S témito dvéma pojmy
souvisi dokument Instituciondlniho zaji§téni zavedeni eura v CR, ktery byl schvéilen
v listopadu roku 2005. Podle usneseni vlady CR ¢&. 1510 ze dne 23. listopadu 2005 bylo
hlavnim cilem dokumentu: ,,\Vymezit zdakladni instituciondlni ramec zavedeni eura v Ceské

republice a umoznit tak komplexni zpracovini Narodniho pldanu zavedeni eura a nasledné

191 podepsano. Cesko mize do unie — idnes.cz [online]. Copyright ©2003 [cit. 18.01.2019].Dostupné z:

http://www.idnes.cz/zpravy/archiv/podepsano-cesko-muze-do-unie.A030416 134113 eunie_ton

192 Strategie pistoupeni Ceské republiky k eurozoné - PDF. Pedstavujeme Vam pohodiné a bezplatné nastroje
pro publikovani a sdileni informaci. [online]. Copyright © DocPlayer.cz [cit. 18.01.2019]. Dostupné z:
https://docplayer.cz/15044213-Strategie-pristoupeni-ceske-republiky-k-eurozone.htmi

193 Néarodni koordinator | Narodni koordinaéni skupina | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo
financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 03.01.2019]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/narodni-koordinacni-skupina/narodni-koordinator

19 Institucionalni zajisténi zavedeni eura v CR - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright ©
Ministerstvo financi CR, 2005 [cit. 03.01.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-
ostatni_2005_Institucionalni-zajisteni-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf
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koordinovat provedeni vsech krokii nezbytnych k uispésnému vstupu CR do eurozény
«195

a vSeobecnému prijeti eura jakozto zakonné ceské meny.
Z dokumentu Narodni koordinac¢ni skupiny pro zavedeni eura z ¢ervna 2006 vyplyva,
ze vSechny NKS analyzovaly moznosti vybéru vhodného scénaie zavedeni eura
a po vyhodnoceni se vSechny skupiny shodly na vybéru jednorazového ptechodu na euro,
ili scénate ,velky tfesk”. Ktomuto nazoru se pfipojila jak CNB, tak pozdgji
i ministerstvo financi.'*® Posléze rovnéz vlada CR rozhodla o pouziti scénafe ,,velky tiesk

spocivajiciho v zavedeni hotovostniho i bezhotovostniho eura ve stejny den.’’

V této fazi jen zbyvalo sledovat, jak Ceska republika plni maastrichtska konvergenéni kritéria.
K tomuto téelu vytvofilo ministerstvo financi CR ve spolupraci s CNB spoleény dokument,
schvéleny vlddou CR dne 21. prosince 2009, nazyvany Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou, kdy tento dokument
bude vyhotovovan kazdorocné, z divodu zjiSténi plnéni ¢i neplnéni kritérii. Dokument
obsahuje vyhodnoceni jednotlivych konvergenénich kritérii, vyhodnoceni soucasného stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou a rovnéz shrnuti a doporuéeni k pfipravenosti CR
na vstup do ERM II a do eurozény. Po vyhodnoceni a zji§téni skutecnosti je nutno navrhnout

vladé CR, zda se ma CR v piistim roce zapojit do ERM I &i nikoliv.'%

Podminkou ERM I je setrvani miniméln€ dvou let v tomto systému. I proto je nezbytné
vstoupit do ERM Il s pfedstihem nejméné tii roky pred datem zavedeni eura. Tii roky
pfedstavuji dva roky ucastnictvi v systému a zbyvajici rok by byl pouzit k pfipravé
jak technické, tak ekonomické a také k vyhodnoceni. Podstatou vstupu do eurozony bylo
vytvotfeni vhodnych ekonomickych podminek. Dlivodem rozhodnuti nevstupovat do ERM 11

bylo nesplnéni konvergenéniho kritéria stavu vetejnych financi.

1% Institucionalni zajisténi zavedeni eura v CR - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright ©
Ministerstvo financi CR, 2005 [cit. 03.01.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-
ostatni_2005_Institucionalni-zajisteni-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf

1% Institucionalni zajisténi zavedeni eura v CR - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright ©
Ministerstvo financi CR, 2005 [cit. 03.01.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-
ostatni_2005_ Institucionalni-zajisteni-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf

97 Institucionalni zajisténi zavedeni eura v CR - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright ©
Ministerstvo financi CR, 2005 [cit. 03.01.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/Euro-
ostatni_2005_Institucionalni-zajisteni-zavedeni-eura-v-Ceske-republice.pdf

198 Hospodaiska a ménové politika v EU - Ceskd narodni banka. [online]. Copyright © Ceska narodni banka,
2003 [cit. 03.01.2019]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/
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Z divodu usneseni vlady CR dne 25. fijna 2006 nevstupovat do systému ERM II nasledujici

rok 2007 bylo rozhodnuto, Ze planovana strategie nebude pouzita ve stanoveném terminu.'*°

Usnesenim vlady ¢. 353 ze dne 11. dubna 2007 byl schvalen Narodni plan zavedeni eura
v CR, ktery obsahuje informace o scénafi ,velky tiesk®, asovy plan zavedeni eura
¢i nahrazeni koruny eury. Jeho soucasti jsou rovnéz ukoly, které je zapotiebi splnit,

aby mohlo byt pouzivano platidlo euro.

29. srpna 2007 doslo k aktualizaci stavajiciho strategického dokumentu o piistoupeni CR
k eurozoné. Dokument doporudil piistoupeni CR k eurozéné: ,,...jakmile pro to budou

vytvoreny ekonomické podminky.* 200

Nacasovani vstupu bylo v dokumentu podminéno
rychlosti redlného a nominalniho pfiblizovani ceské ekonomiky k ekonomikdm zemi
eurozony. Za piedpokladu plnéni maastrichtskych kritérii vcetné Uspésné konsolidace
vetejnych financi, dosazeni dostate¢ného stupné redlné konvergence a piimétené¢ho postupu
strukturdlnich reforem zajist'ujicich dostate¢nou ekonomickou sladénost se zemémi eurozony

dokument o&ekaval piistoupeni CR k eurozon& v horizontu let 2009 - 2010.*** Novy termin

piistoupeni kK eurozoné nebyl doposud naplanovan.

9 HELISEK, Mojmir. Euro v CR z pohledu ekonomii. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2009.
ISBN 978-80-7380-182-3. s. 25.

200 Aktualizovana strategie pristoupeni CR k eurozénd - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online].
Copyright ©  [cit.  08.01.2019]. Dostupné z:  https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/EU-
MFCR_Aktualizovana-strategie-pristoupeni-Ceske-republiky-k-eurozone.pdf

201 Aktualizovana strategie pristoupeni CR k eurozénd - Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online].
Copyright ©  [cit. 08.01.2019]. Dostupné z:  https://www.zavedenieura.cz/assets/cs/media/EU-
MFCR_Aktualizovana-strategie-pristoupeni-Ceske-republiky-k-eurozone.pdf
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6 Zhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii Ceskou

republikou

Jak jiz bylo uvedeno vyse, zem¢ EU, ktera chce vstoupit do eurozény, musi dosahovat
vysokého stupné udrZitelné konvergence.?* Stupeii udrzitelné konvergence je posuzovan
dle maastrichtskych konvergen¢nich kritérii, uvedenych v ¢lanku 140 Smlouvy, blize pak
v Protokolu ¢. 13 ke Smlouvé o Evropské unii a Smlouvé o fungovani Evropské unie.?®
Ceska republika se zavazala, Ze udini veskera opatieni, aby byla pfipravena ke vstupu co
nejdiive. Avsak nikde neni zakotveno, pokud CR dlouhodobé nespliiuje nékteré kritérium, jak
dlouho muze byt tzv. ,,Cekatelskou zemi®, nez veskera kritéria splni a bude moci vstoupit

do eurozony, a zda CR nehrozi n&jaké sankce & postihy.204

V CR jednotliva konvergenéni kritéria vyhodnocuje Ministerstvo financi CR, dale jen MF CR
a CNB. Vyhodnoceni provadi ve spoleéném dokumentu, ktery se nazyva ,,Vyhodnoceni
plnéni Maastrichtskych konvergen¢nich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s Eurozénou*. Tento dokument se vyhotovuje kazdoroéng, je schvalovan MF CR a CNB a
obsahuje vyhodnoceni konvergenénich kritérii véetné vyhodnoceni realné konvergence CR
k eurozon¢ a fungovani prizptisobovacich mechanismt. Vystupem ¢i zavérem zpravy je
doporuceni vladé CR, kdy by mohla CR vstoupit do eurozony a rovnéz vstoupit do kurzového

mechanismu ERM 11.2%

V nasledujicich kapitolach bude zhodnoceno, jak v poslednich 10 letech, tedy v obdobi
od roku 2008 do roku 2017, plnila CR jednotlivdi Maastrichtska konvergenéni kritéria.

Pro ucely této diplomové prace jsem pouzil hodnoceni ,,nominalnich* kritérii.

22 g odkazem na &l. 130 a 131 Smlouvy o fungovani EU a Statut Evropského systému centralnich bank
a Evropské centralni banky

293 \fyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- 2018 | 2018 | Ministerstvo financi CR. Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © 2005 [cit. 08.01.2019].
Dostupné  z:  https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-
sladenost-cr/2018/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-33673

204 ptistoupeni k eurozong - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceska narodni banka, 2003[cit.
08.01.2019]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke_dokumenty/pristoupeni_emu.html
25 PLCHOVA, Bozena, Josef ABRHAM a Mojmir HELISEK. Ceskd republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. 1. vydani. Praha: Krigl, 2010. ISBN 978-80-86912-39-4. s. 183.
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6.1 Plnéni Kritéria cenové stability

Podminkou tohoto kritéria je, aby primérnd mira inflace méfend v prib¢hu jednoho roku
pied méfenim neptesahovala 1,5 p. b. miry inflace tii nejvyspélejsich ¢lenskych stat(.?% Pro
meéfeni vyvoje celkové cenové hladiny byl vytvofen tzv. index spotiebitelskych cen,
ktery sleduje, jak obyvatelstvo vyuziva sluzby a zbozi jimi placené.”®” Aby mohly byt
porovnavany i cenové hladiny u jinych statd EU, byl vytvoren tzv. HICP, ktery ma jasné
piedepsana pravidla a zahrnuje v priméru 700 reprezentativnich polozek zbozi a sluzeb, které

jsou rozdéleny do jednotlivych tematickych skupin.

Ceska republika se dlouhodobé fadi mezi staty s nizkoinflaénim prostiedim, které ma

< oy « o e 2
na svédomi pfedeviim velmi dobie fungujici CNB.?%

Tabulka 4: Kritérium cenové stability CR

Rok 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Pramér 3
zemi EU

Cvus 2,6 0,0 0,9 1,6 1,6 0,3 -02 |-09 |-08 |06
S nejnizsi

inflaci
Hodnota | 1 |15 o4 (31 |31 |18 |13 |o6 |07 |21
kritéria
Ceska 63 |06 |12 |21 |35 |14 |04 |03 |06 |24
republika

Zdroj: vlastni zpracovani, data viz CNB*®°

Pfi pohledu na tabulku ¢&. 4 je patrné, Ze v roce 2008 CR nesplnila kritérium Vv porovnani
se tfemi zemémi s nejniz§i nezapornou inflaci. To vSak bylo zplisobeno vyjimecnymi
a doCasnymi proinfla¢nimi Soky, jimiz byl extrémni nartst svétovych cen, pfedevsim energii,

potravin, a dale zvySovani sniZzené sazby dané z piidané hodnoty, dale jen DPH, z 5 % na

206 Kritérium cenové stability | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura.
Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 08.01.2019]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-cenove-stability
27 Nejnovéjsi ekonomické udaje | CSU. Cesky statisticky ufad | CSU [online]. [cit. 08.01.2019]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/aktualniinformace#12

28 7orava o zahraniéni politice Ceské republiky leden—prosinec 2009 [online]. In: . Ministerstvo zahraniGnich
véci CR. Praha: Ministerstvo zahrani¢nich véci CR, 2010. [cit. 04.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/file/592100/2ZP2009_CZ_el.pdf

29 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupng ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/
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9 %, poplatkli ve zdravotnictvi, zavedeni ekologickych dani a dalsi.?*° V roce 2009 bylo
kritérium splnéno vlivem vyrazné dezinflace zplisobené ekonomickou recesi a ukoncenim

jednorazovych nakladt pochazejicich z predeslého roku.

Zasadni zménou, ke které doSlo dne 1. ledna 2010, bylo sniZeni inflacniho cile CNB
pro narodni CPI** na 2,0 % s toleranénim rozmezim + 1,0 p. b. Tato zména by méla pfinést

pozitivni podminky pro nasledujici plnéni kritéria cenové stability.*?

Zapocata dezinflace z roku 2009 vyvrcholila ve druhém ctvrtleti roku 2010. To odstartovalo
obou sazeb 0 1 p. b., zvySenim spotiebnich dani, pfedevsim ceny ropy a surovin. V roce 2011
se meziro¢ni riist spotiebitelskych cen pohyboval kolem 2 %, ¢imz 1ze konstatovat, ze v tomto
roce CR kritérium splnila. V roce 2012 se zrychlil pohyb miry inflace, ktera jiz v srpnu
ptesahnula stanovenou hodnotu pro splnéni kritéria. V tomto roce doslo k dalSimu navyseni
snizené sazby DPH, a sice 0 4 p. b., ke zvySeni spotiebnich dani z divodu nepfiznivych
nabidkovych Soku, jeZ piedstavovaly ceny ropy a potravin. To mé¢lo za nasledek piekroceni

stanoveného limitu pro splnéni kritéria.

V lednu roku 2013 doslo k dal$imu zvySovani sazeb DPH o 1 p. b., na hodnotu 15 % a 21 %
a Sance pro splnéni kritéria tak byla miziva. Vzhledem k tomu, Ze doslo ke zvySeni jen
0 1 p. b., byl nartst spotiebitelskych cen jen mirny a referen¢ni hodnotu se tak v roce 2013

podaftilo udrzet.

v

v v

nastroj ménové politiky v zajmu udrZeni cenové stability v souladu s jejim infla¢nim cilem.
Jiz v zaii Cinila primérnd hodnota miry inflace 0,6 %. Vyslednd hodnota se zastavila
na 0,6 %, toto Cislo je nutné vnimat v Sir§Sim kontextu velmi nizkého ristu cen v celé¢ EU,

pficemz se CR svymi hodnotami mezi staty EU nachazi zhruba uprostied. K takto nizké

219 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2009 [cit. 04.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2009/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1080/

1'poznamka autora - CP1 — Consumer price index neboli index spottebitelskych cen - index mé¥ici vyvoj cenové
hladiny urcitého spotfebniho kose obsahujiciho nékteré zbozi a sluzby

212 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2009 [cit. 04.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2009/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1080/
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hodnoté¢ doslo piedevsim z diivodu poklesu regulovatelnych cen, kdy nejpodstatnéjsi bylo

vyrazné zlevnéni elektiiny.

V roce 2015 ¢inila primérna mira inflace 0,3 %, coz bylo zplisobeno vyraznym poklesem cen
ropy. Jednalo se o nejnizsi pramérnou inflaci od roku 2003. Kritérium bylo v tomto roce CR

splnéno.

V roce 2016, stejn¢ jako v roce piedchozim, nejvice ovliviioval inflaci pokles cen ropy.
Primérna inflace ¢inila 0,6 %. Koncem roku doSlo ke zrychleni dynamiky ristu
spotiebitelskych cen a ke zdraZeni stravovani a ubytovani. V porovnani se zemémi EU se CR

fadila mezi staty s vy$s$i mirou inflace. Kritérium CR, a¢ hrani¢né, splnila.

Vroce 2017 byla referencni hodnota velmi nizkd. Po odeznéni protiinflacnich tlakt
pusobenych cenami ropy se objevil dal§i problém. Poptavka zacala ptrevySovat nabidku
na trhu. Tato situace se odrazila v rychlém ristu mezd z divodu nizké nezaméstnanosti

a velkého mnozstvi volnych mist. Kritérium se CR v tomto roce splnit nepodafilo.

6.2 Kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb CR

Tabulka 5: Kritérium dlouhodobych irokovych sazeb CR

Rok 2008 | 2009 | 2010 |2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Prumér 3

zemi E}J 42 3.9 4,0 33 3,1 4.4 1,8 1,8 2,1 1,3

inflaci
Hodnota
kritéria

Ceska 46 (48 |42 |37 |28 |21 |16 |06 |04 |10
republika

6,2 5,9 6,0 5,3 51 6,4 3,8 3,8 4,1 3,3

Zdroj: vlastni zpracovani, data viz CNB*"

Pii pohledu na vyse znazornénou tabulku lze vygist, ze CR toto kritérium soustavné velmi
dobfe plni a to jest€¢ s dostatecné velkou rezervou nejméné jednoho procentniho bodu.

V obdobi let 2008 — 2010 vykazovaly primérné dlouhodobé trokové sazby pro konvergencni

213 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR

s eurozénou - Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 10.02.2019].
Dostupné  z:  https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-
sladenost-cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/
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Giely rostouci tendenci.”** Od roku 2010 do roku 2016 se projevovaly pravideln& klesajici
tendence, kdy nejnizsi hodnota dosahla v roce 2016 hodnoty 0,4 p. b. Tyto klesajici tendence
byly zptisobeny dlouhodobé fungujicim kvalitnim ratingem CR v disledku stability
a duavéryhodnosti fiskdlniho vyvoje a zdjmem rezidenti a nerezidenti o Ceské statni
dluhopisy. Investofi meéli davéru k ceskym dluhopisim, o ¢emz svéd¢i souvztaznost

mezi vynosy Eeskych a némeckych desetiletych statnich dluhopist.**

V roce 2017 doslo k mirnému nartstu dlouhodobych urokovych sazeb na 1 p. b., kritérium

tedy bylo s velkou rezervou splnéno.?*®

Na zakladé dosavadniho vyvoje je predpoklad, ze by CR méla i nadile v piistich letech

s prehledem toto kritérium splilovat.

,,Podminkou je vsak zachovani ditvery financnich trhii ve zdravy makroekonomicky vyvoj
a dlouhodoba udrzZitelnost ceskych verejnych financi, coz by ve svétle jejich soucasné

i predpokldadané situace nemélo predstavovat problem. w2l

6.3 Kritérium dlouhodobé udrzitelného stavu veiejnych financi CR

Treti kritérium je rozd€leno na dvé Casti, a to kritérium vetejného deficitu a kritérium

vetejného dluhu, kdy ke splnéni daného kritéria je zapotiebi splnéni obou jeho ¢asti.

244 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2010[cit. 05.02.2019]Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2010/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1081/

215 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2011[cit. 05.02.2019]Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2011/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1082/

218 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online].Copyright © Ministerstvo financi CR, 2018 [cit. 05.02.2019]Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2018/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-33673/

27 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/
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6.3.1 Kritérium verejného deficitu

Tabulka 6: Kritérium vefejného deficitu CR

Rok 2008 | 2009 | 2010 |2011 |2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Hodnota | 34 | 30 |30 |30 [-30 |30 |-30 |-30 [-30 |-30
kritéria

Ceska 20 |58 |-48 |33 |-40 |-13 |-19 |-06 |07 |15
republika

Zdroj: vlastni zpracovani, data viz CNB*®

V souvislosti se vstupem CR mezi stity EU byla kritce poté zahajena procedura
pfi nadmérném schodku, jelikoz od roku 2004 CR kritérium vefejného deficitu nesplitovala.
Bylo stanoveno, Ze k napravé dojde divéryhodnym a udrzitelnym zptisobem a vladni deficit

se tak podaf{ stlagit pod hranici Zadoucich 3 %. Termin byl stanoven do konce roku 2008.%

Vyvoj rozpoctu byl ptiznivy jiz v roce 2007, kdy hranice byla pod referen¢ni hodnotou 3 %.

A to vedlo v &ervnu roku 2008 k ukon&eni procedury.??°

V roce 2009 byla hodnota kritéria opét pfesazena a bylo jiz podruhé v historii pfistoupeno
k proceduie pii nadmémém schodku. Hlavni pfi¢inu pfesazeni kritéria méla na svédomi
svétovd financ¢ni krize, ale mély na tom podil i dalsi faktory. DoSlo ke zpomaleni
ekonomického ristu a recese, coz mélo za nésledek v obdobi let 2008 — 2009 vyrazné

zhorSeni salda sektoru vetejnych financi.

Sektor vladnich instituci se musel vypotadat s bezprecedentnim vypadkem danovych piijmi,
coz zpusobily legislativni zmény obzvlasté na piijmové strané vetejnych rozpoctl, ale také
v soub¢hu probihajici zvySovani vydaji spojenych se zmirfiovanim dopadi nepiiznivého

vyvoje domaci ekonomiky na ekonomické subjekty.

V roce 2010 bylo nutné zacit s konsolida¢nimi opatfenimi, kterd méla zajistit sniZzeni deficitu

sektoru vladnich instituci. Opatifeni byla zaméfena na zvySeni pifijmi z DPH a snizeni

218 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

2P Kritérium vefejného deficitu | Plnéni vstupnich podminek | Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura.
Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright © 2013, MF [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-verejneho-deficitu
220'yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2009[cit. 10.02.2019]Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2009/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1080/
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mzdovych vydaji. Pfi pohledu na tabulku ¢. 6 je patrné, Ze vySe uvedenymi opatienimi doslo
ke snizeni referen¢ni hodnoty, to vSak i tak nestacilo ke spInéni kritéria. Rok 2011 probihal
ve stejném duchu jako rok ptedchozi, kdy byly provadény kroky ke snizeni referencni
hodnoty, které spocivaly na strané piijmi ve zmeénach dani z piijma fyzickych osob
a V pojistném na socialni zabezpecCeni. Na strané vydaji bylo navazano na roky pifedchozi
a bylo pokraovano ve snizovani objemu mzdovych prostfedkti v sektoru vladnich instituci

a restrikci statni socialni podpory.?**

Postupné klesani referencni hodnoty probihalo od roku 2010 az do roku 2013. Jedinym
rokem, ve kterém se tento klesajici trend narusil, byl rok 2012, kdy referen¢ni hodnota Cinila
4,0 p. b. Velkou zasluhu na propadu kritéria mélo schvaleni zadkona o cirkevnich restitucich
a s tim souvisejici majetkové vyrovnani statu s cirkvemi.?”” V roce 2013 bylo pokratovéano
V opatfenich pfi nadmérném schodku, kterad byla aplikovana pfedevSim na strané piijmt. Byly

zvySeny obé sazby DPH a také se ptfechodné upravila dan z piijmu fyzickych osob.??

Jelikoz se podafilo deficit snizit na hodnotu -1,3 vroce 2013, byla v ¢ervnu roku 2014
opatfeni pii nadmérmém schodku ukoncena. Deficit sektoru vladnich instituci byl v roce 2014
na hodnoté 1,9 % HDP, doslo tedy k mirnému narustu oproti roku pfedeslému. Mirny nartst
mél za nasledek jednorazovy aktudlni vypadek spotiebnich dani, rapidni zvySeni investic
a V neposledni fad¢ také zahrnuti Fondu pojisténi vkladi.??* V roce 2015 byl vlivem opatieni
z predchozich let a také silnym ristem ekonomiky deficit sektoru vladnich instituci nejmensi
od roku 2008, ¢inil - 0,6 % HDP. V roce 2016 bylo dosazeno historicky nejlepsiho vysledku
hospodateni sektoru vladnich instituci, pficemz byl vyméten piebytek ve 0,7 % HDP.
V souvislosti s rostouci ekonomikou se projevily i opatieni v boji proti danovym unikdm,

které byly ve formé zavedeni elektronické evidence trzeb, dale jen EET. K piebytku kritéria

221 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2012 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2012/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-10364/

222 yhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2014 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2014/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-19965/

223 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2014 [cit. 10.02.2019] Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2014/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-19965/

224 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/
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piispély 1 vydaje, predevSim pokles vydajia na dluhové sluzby a snizeni investic vladnich
instituci financovanych prosttedky EU.? Rok 2017 byl ve znameni dalsiho navyseni
prebytku na 1,5 % HDP. Na stran¢ pfijmu rostly danové ptijmy véetné prispévkl na socialni
zabezpeCeni a na stran¢ vydaju vzrostly nahrady zaméstnanctim a doslo k rastu investic. Dale

také poklesly troky na dluhy sektoru vladnich instituci.?*®

Na rok 2018 byl ptedpokladan piebytek ve vysi 1,6 % HDP. V podobé piijmi by mél
pokracovat rust danovych piijmi, piredevSim pak dan¢ z pfidané¢ hodnoty a dan€ z piijmu
fyzickych osob a rovnéZz piispévkl na socialni zabezpe€eni. Na strané vydaji bude tvofena
dale rGstem béznych vydajii, narGstem ndhrad zaméstnanci a bude pokracovat i1 rist

investi¢nich vydaju.

S piihlédnutim na soudasny vyvoj ménové politiky CR je predpokladano, ze vydaje na tiroky
z dluhu sektoru vladnich instituci budou poc¢inaje rokem 2018 nartstat. Na zakladé vyhledu je

o&ekavano, Ze kritérium vefejnych financi bude CR i v budoucnu plnit.?’

wZ hlediska hladkého fungovani ceské ekonomiky je treba usilovat také o plnéni

strednédobého rozpoctového cile pro strukturalni deficit sektoru viadnich instituci ve vysi

maximalné 1 % HDP. “*%®

225 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2017 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2017/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-30457/

226 yVyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2018 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2018/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-33673/

22T Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2018 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2018/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-33673/

228 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2018 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2018/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-33673/
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6.3.2 Kritérium vladniho dluhu

Tabulka 7: Kritérium vladniho dluhu

Rok 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 [2012 | 2013 [ 2014 [ 2015 | 2016 | 2017
Hodnota | o0 1600 | 600 | 600 |600 |600 |600 |600 |600 |600
kritéria

Ceska 30,0 342 |378 |408 |44,7 |452 |42,7 |400 |368 |347
republika

Zdroj: vlastni zpracovani, data viz CNB*

Kritérium vladniho dluhu je druhou slozkou kritéria dlouhodob¢ udrzitelného stavu vefejnych
financi. JiZ v roce 2008 byl dluh vladniho sektoru stabilizovany na uroven 30 % HDP.
V piedchozich letech ani v sou¢asné dobé neméla CR se splnénim tohoto kritéria problém.
V disledku svétové finan¢ni krize v roce 2009 bylo ovlivnéno i kritérium vladniho dluhu,

kdy doslo k rapidnimu zvySeni deficitu statniho rozpodtu.?®

Dluh se vlivem zminénych
duvoda kazdoro¢né zvySoval a bylo otazkou, kde se jeho hodnota zastavi. Rok 2010 pfinesl
dalsi zvyseni hodnoty o 3,6 % HDP. Aktudlni riziko pro dlouhodoby vyvoj vetfejnych financi
predstavovalo i starnuti populace a s tim spojena planovana reforma dichodového systému.
Pokud by nedoslo k reformé, doslo by k dal$imu navySovani dluhu.?' O rok pozdéji, tedy
vroce 2011 byla ptekrocena hranice 40 % HDP, kdy hodnota kritéria dosahovala 40,8 %
HDP. Na zakladé¢ neustale vzrastajiciho kritéria byla v roce 2011 provedena tzv. parametricka
uprava stavajiciho pribézného systému v oblasti dichodového zabezpeceni. V planu rovnéz

. % ror I 7w v r 232
byla i zména poskytovani zdravotni péce a péce pro dlouhodobé nemocné.

Hodnota dluhu se v roce 2012 jesté navysila. Vyse dluhu ¢inila jiz 46,2 % HDP. Dalsi nartst
byl vSak zpisoben vytvofenim rezervy na financovani statniho dluhu. Nésledné postupné

uvoliiovani rezerv na splaceni statniho dluhu vedly ke sniZeni hodnoty kritéria v roce 2014,

229 \f'yhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

230 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2010 [cit. 10.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2010/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1081/

31 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupn& ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2011 [cit. 11.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2011/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1082/

232 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2012 [cit. 11.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2012/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-10364/
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a to na 42,7 % HDP. V roce 2013 doslo k mirnému naristu, avsak od roku 2014 jiz hodnota
jen klesala.?®® K poklesu pisp&lo i efektivn&jsi i

statni pokladny. Trend snizovani hodnoty stitniho dluhu pokracoval az do roku 2017,
kdy hodnota ¢inila 34,7 % HDP a na zdklad¢ predpokladi odbornikd je ocekavano, ze se

hodnota bude dale snizovat a v roce 2021 by méla dosahovat 30 % HDP.**

Pokud bychom srovnali hodnotu kritéria CR s ostatnimi Glenskymi staty EU, zjistime,
7e hodnota kritéria je relativné nizki. Do budoucnosti je predpoklad, ze CR bude toto

kritérium plnit.?*®
6.4 Kritérium ucasti v mechanismu sménnych kurza

Posledni konvergenéni kritérium je zakotveno V Aktualizované strategii Ceské republiky
ohledné vstupu do ERM II ze dne 30. srpna 2007. Ve strategii byly definovany podminky
a ramcova délka setrvani v kurzovém mechanismu ERM II. Ve strategii bylo definovano,
7e Ceska republika se zapoji do kurzového mechanismu ERM II jen docasné a na dobu
nejkrat§i moznou a to jen v piipadé, pokud budou splnény veskeré predpoklady pro piijeti
eura. Po pfijeti eura by doSlo k uplatiiovani benefiti ze zavedeni, spocivajici V riznych
reforméch vefejnych financi a pfedevsim pak zvySeni pruznosti trhu préce.236

Termin, kdy CR vstoupi do systému ERM 1I, se bude odvijet od pfedb&zného terminu piijeti
eura. Vyhodnocovani kurzového kritéria zatim v sou¢asné dob¢ neni mozné provadét. Toto je
mozné az po vstupu CR do kurzového mechanismu ERM 1I a zarovei po stanoveni centralni
parity koruny vaci euru. V Zadném dokumentu souvisejicim s pfijetim eura neni stanoven
konkrétni termin pfistoupeni k eurozoné, tudiz rovnéz neni stanovena centralni parita koruny

v o

vaéi euru. Az na zakladé¢ téchto dvou zakladnich pilifa, tedy vstupu do kurzového

23 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2014[cit. 11.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2014/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-19965/

34 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupn& ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2018 [cit. 11.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2018/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-33673/

2% Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2014 [cit. 11.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2014/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-19965/

236 Aktualizovana strategie pfistoupeni CR k eurozénd | BusinessInfo.cz. BusinessInfo.cz - Oficialni portal pro
podnikani a  export  [online]. Copyright © 1997 [cit. 18.02.2019]. Dostupné  z:
https://www.businessinfo.cz/cs/clanky/aktual-strategie-pristoupeni-cr-eurozone-3254.html#pozn
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mechanismu a stanoveni centralni parity, 1ze provadét vyhodnocovani kritérii a analyzovat,

zda CR kritérium plni & nikoliv.2*’

wFormalni plnéni kurzového kritéria neni az do vstupu CR do mechanismu sménnych kurzi

mozné, hodnoceni jeho plnéni Ize tedy provadét pouze v analytické rovinée. «238

Pro analytické ucely je stanovena tzv. hypoteticka centralni parita CZK/EUR. ,, Hypoteticka
centralni parita CZK/EUR je pro tento ucel stanovena jako primérnd hodnota kurzu
v 1. ctvrtleti 2013, tedy ve ctvrtleti predchazejicim hypotetickému vstupu do ERM 11

na pocdtku 2. ctvrtleti 2013, ktery by umoznoval pripadné prijeti eura od 1. 1. 2016. «239

Az na zakladé této parity lze teoreticky vyhodnotit, zda by CR kritérium pro dané ¢asové

obdobi spliovala.

Graf 1: Vyvoj nominalniho a realného kurzu CZK/EUR

Zdroj: CNB#

27 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

238 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

29 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

0 Jak si vede nas ménovy kurz? - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceské narodni banka, 2003 [cit.
05.03.2019]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/blog_cnb/prispevky/komarek motl 20180222 .html
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Z vySe znazornéného grafu €. 1, v némz jsou teoretické hodnoty piijeti eura, je mozné vidét,
7e by CR v roce 2008 toto kritérium teoreticky splnila. Koruna v té dobé posilovala viéi euru.
Jedinou vyjimkou byla druha polovina roku 2008 a zacatek roku 2009, kdy koruna oslabila
0 23 %, coz zpusobilo zhorSeni vnimavosti stiedoevropského regionu investory ze zahranici.
Jednalo se o obdobi soucasné silici svétové finandni krize.?*! Od bfezna 2009 a rovnéz
v prubéhu roku 2010 az do tfetiho ¢tvrtleti roku 2011 zacala koruna posilovat. 1 pfesto,
ze koruna posilovala, byla znat vyssi volatilita kurzu, v niz se projevily globalni nejistoty

a nalady zahrani¢nich investorti na sv&tovych trzich a jejich nechut k riziku.?*?

Koncem roku 2011, konkrétné od 3. ¢tvrtleti se zacaly rozsitovat problémy s dluhovou krizi
a na financnich trzich zacala panovat nervozita, kterd méla za nasledek zvySenou volatilitu
kurzu koruny v obou smérech.*** Od roku 2007 az do listopadu 2013 dochazelo k vykyvim
kurzu. Na zaklad& usneseni CNB v roce 2013 bylo rozhodnuto, Ze ménovy kurz bude pouzit
jako dalsi nastroj ménové politiky pro piipad ndsledného uvoliiovani ménovych podminek
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po dosazeni nulové dolni hranice urokovych sazeb.

.V den vyhlaseni kurzového zavazku doslo ke skokovému oslabeni kurzu koruny na hodnotu
pobliz 27 CZK/EUR.“**® Posléze se kurz stabilizoval okolo hodnoty 27,5 CZK/EUR,
kde ztstal azZ do poloviny roku 2015. V prib¢hu 2. Etvrtleti 2015 zacala koruna diky piiznivé
vyvijejici se ekonomice posilovat a jeji hodnota se zacala bliZit k trovni 27 CZK/EUR.?*

CNB reagovala na vzniklé apreciacni tlaky tim, Ze zahdjila pokracujici devizové intervence

#1 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen&nich kritérii a stupn& ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2009 [cit. 19.02.2019] Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2009/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1080/

22 \Jyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2011 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2011/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-1082/

3 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2012 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2012/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-10364/

24 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2013 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2013/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-15684/

% Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2014 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2014/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-19965/

246 yyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. [cit. 19.02.2019]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-
sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-cr/2016/vyhodnoceni-plneni-
maastrichtskych-konve-26919/
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a tim se podatfilo i ve 3. ¢tvrtleti udrzet kurz koruny nad touto hladinou.”*’ ., Kurzovy zavazek
bude platit tak dlouho, dokud nebudou vytvoreny podminky pro udrzitelné plnéni inflacniho
cile ve vysi 2 %. Navrat do standardniho rezimu ménové politiky by pritom nemel znamenat
skokové posileni kurzu na jeho mirné nadhodnocenou uroven pred vstupem do intervencniho
rezZimu mimo jiné proto, ze v mezidobi dochazi k prusaku slabsiho kurzu koruny do cenové
hladiny a stejné tak i dalsich nomindlnich velicin. Pripadné nasledné posilovani ménového
kurzu v delsim obdobi v souvislosti s obnovenim redlné konvergence by nemélo byt v rozporu
s plnénim kurzového kritéria, nebot historicky bylo hodnoceni uvedeného kritéria
na apreciacni strané mirnejsi a posuny centrdlni parity smerem k silnéjsimu kurzu byly bézné

w248
tolerovany.

Na zékladé vysledkt jednani rady CNB bylo rozhodnuto, Ze se kurz koruny stane nastrojem

249

ménové politiky k pInéni inflaéniho cile.”” Bankovni rada potvrdila zavazek CNB, Ze pokud

to bude nutné, , bude intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny tak,

aby udrzovala kurz koruny viici euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR. 250

CNB zastavala asymetricky charakter, tzn. jednostranny charakter, e je ochotna zasahnout

pouze v pripadé posilovani kurzu pod vyhlagenou hladinu.?"

Bez jakéhokoliv rozhodovéni
bankovni rady je CNB pfipravena, v souladu s kurzovym zavazkem, zakrogit automatickymi
a potencionalné¢ objemové 1 Casové neomezenymi intervencemi. Tim by doSlo k dosazeni
pozadované hodnoty ménového kurzu, tim padem by byl do budoucna splnén inflacni cil.
O tomto zavazku se bankovni rada CNB na ménovém zasedani ze dne 4. 2. 2016 shodla
jednomysiné. Bankovni rada se rozhodla na zakladé nové makroekonomické prognozy,

7e CNB kurzovy zavazek neukonéi dfive nez v roce 2017. Pfitom vychazela z predpokladu

7 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015. [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

#8y/yhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen&nich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou
- Ministerstvo financi CR [online]. Copyright © Ministerstvo financi CR, 2015 [cit. 19.02.2019]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412/

29 Co byl kurzovy zavazek? - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceska narodni banka, 2003 [cit.
19.02.2019]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/fag/co_byl kurzovy zavazek.html

20 ENB opét potvrdila zavazek udrzovat kurz koruny nad hladinou 27 K&/€. Svaz pramyslu a dopravy Ceské
Republiky [online]. Copyright © Copyright [cit. 19.02.2019]. Dostupné z: https://www.spcr.cz/muze-vas-
zajimat/ekonomika-v-cislech/9289-cnb-opet-potvrdila-zavazek-udrzovat-kurz-koruny-nad-hladinou-27-kc
251Kurzovy zavazek a jeho vliv na ekonomiku - Ceska narodni banka [online]. Copyright ©P [cit. 19.02.2019].
Dostupné Z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_
projevy/download/lizal_20151010_forex
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stability trznich urokovych sazeb na velmi nizké urovni, ktera jiz v t¢ dobé byla, a rovnéz
252
6.

uziti kurzu jako nastroje ménové politiky, se kterym je pocitano nejméné do roku 201
V dubnu 2017 bylo svolano mimoiadné ménovépolitické zasedani. Bankovni rada CNB se
usnesla, ze po dikladném posouzeni makroekonomickych dat riznymi analyzami, jiz byla
splnéna podminka udrzitelného plnéni 2 % infla¢niho cile. Vzhledem k tomu, ze se podafilo
stabilita, bylo na Case ukonCit kurzovy zavazek. Tento krok zpusobil, Zze se kurz koruny
pohyboval podle toho, jaky byl vyvoj nabidky a poptavky na devizovém trhu. Na zaklad¢

zminéného vyvoje se kurz mohl pohybovat nahoru 1 dolg. 3

Lze konstatovat, ze kurzovy zavazek fungujici v obdobi od 7. listopadu 2013 do 6. dubna
2017 byl krokem Usp&$nym, nebot’ na jeho zikladé si CR vytvofila dokonalé podminky

o . 254
pro sviij vstup do eurozony.

Nékdejsi guvernér Jifi Rusnok za hladké a bezproblémové ukonceni kurzového zadvazku a za
piipravu a efektivitu ziskal ocenéni Guvernér centralni banky pro stiedni
a vychodni Evropu pro rok 2017, ptfi¢emz cenu ud¢lil magazin GlobalMarkets®°. Guvernér se
tehdy i k cené vyjadtil slovy: ,, Cenu chdapu jako vyraz uzndni za to, Ze jsme transparentné
avizovanym ukoncenim reZimu devizovych intervenci navdzali na unikatni prdaci predchozi
bankovni rady. Povazuji to za dodatecné uznani nasi neortodoxni ménové politiky, za kterou
se na nds doma Ccasto snaSela kritika. Je to vyznamenani nejen pro bankovni radu,
ale pro cely odborny apardat CNB. Zvolit vhodnou podobu a nacasovat ukonceni kurzového
zavazku totiz nebylo o nic jednodussi nez jej zavést. Veérim, ze vedle politiky ménové si tato
instituce i diky politice financni stability udrzi reputaci jedné z nejprogresivnéjsich

centrdlnich bank svéta, kterd se, je-li to treba, neboji jit proti proudu. «2%6

%2 prohlageni bankovni rady na tiskové konferenci po skongeni ménového zasedani - Ceska narodni banka.
[online]l.  Copyright ©  Ceskd narodni banka, 2003  [cit. 20.02.2019]. Dostupné  z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy z_jednani/2016/160204_prohlaseni.html

3 prohlaseni bankovni rady na tiskové konferenci po skonteni mimoradného ménovépolitického zasedani -
Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceskd narodni banka, 2003 [cit. 20.02.2019]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy z_jednani/2017/170406_prohlaseni.html

%4 Co byl kurzovy zavazek? - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © Ceska narodni banka, 2003 [cit.
02.03.2019]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/fag/co_byl kurzovy zavazek.html

5 oficialni Gasopis vyroéniho zasedani Mezinarodniho mé&nového fondu a Svétové banky

%6 Guvernér CNB Rusnok ocenén za hladké ukonéeni kurzového zévazku - Ceskd narodni banka. [online].
Copyright © Ceska narodni banka, 2003 [cit. 20.02.2019]. Dostupné Z:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/tiskove_zpravy cnb/2017/20171015_global_markets_award.html
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Na dalsim zasedani rady CNB bylo jednomysIné rozhodnuto, Ze Grokové sazby budou
ponechany na stejné Grovni, jako byly doposud. Postupné se ménové podminky navracely
do stavu, v jakém byly pfed zavedenim kurzového zavazku. V ptipadé jakychkoliv vétsich
vykyvil kurzu koruny byla CNB piipravena fesit toto vlastnimi nais‘[roji.zs7 Ke zcela zasadni
zméné doslo na zacatku 3. ¢tvrtleti 2017, kdy byly zménény urokové sazby. Zvysila se limitni
tirokova sazba pro dvoutydenni repo operace o 20 bazickych bodi®*® na 0,25 %, lombardni
sazba se zvysila na 0,50 %, tedy o 25 bazickych bodu a diskontni sazba zlstala nezménéna
na 0,05 %. V listopadu 2017 byly sazby opét zvySovany, o ¢emz rozhodla bankovni rada
CNB. Diskontni sazba ziistala opét nezménéna, o 25 bazickych bodi byla zvysena sazba
dvoutydenni repo operace, kdy hodnota ¢inila 0,50 %, a lombardni sazba se zvysila na 1 %,

tedy o dalsich 50 bazickych bod{.?*®

Podle prognozy do budoucnosti je predpokladano, ze ¢ast roku 2018 se hodnota bude drzet

tésné nad 2 %, ale na pielomu let 2018 az 2019 se hodnota vrati zpét ke 2 %.2%0

Je tedy mozné konstatovat, ze CR je zpohledu tohoto kritéria piipravena vstoupit

do eurozony.
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> Prohl4seni bankovni rady na tiskové konferenci po skoneni ménového zasedani - Ceska narodni banka.

[online].  Copyright ©  Ceskd narodni banka, 2003  [cit. 20.02.2019]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy z_jednani/2017/170504_prohlaseni.html

»8 jedna se o méfitko pro trokové miry, které vyjadiuje procentudlni zménu ( tedy 1 bazicky bod je roven
0,01 %)

9 prohlageni bankovni rady na tiskové konferenci po skongeni ménového zasedani - Ceska narodni banka.
[online].  Copyright ©  Ceska narodni  banka, 2003  [cit. 20.02.2019]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy z_jednani/2017/171102_prohlaseni.html

%0 prohlageni bankovni rady na tiskové konferenci po skongeni ménového zasedani - Ceska narodni banka.
[online].  Copyright ©  Ceska  narodni  banka, 2003  [cit. 20.02.2019]. Dostupné 1z
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy _z_jednani/2017/171102_prohlaseni.html
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7 Prestiz eurozony 20 let poté

Na pocatku svérazného projektu jménem eurozona, jak jiz zminuji v kapitole 4.2, stalo 11
statii. 11 zemi, které v jednoté a celku vid€ly silu a vétily, ze 1 pres rozdilnost jejich ekonomik
spole¢né¢ zmuzou vic nez kazda sama za sebe. S virou a odhodlanim tak 1. ledna 1999
vstoupily do historicky nejpevnéjsiho seskupeni statt v ramci Evropy, do spojeni jesté
tésnéjsiho nez je EU, do spojeni se spole¢nou ménou - do nove vzniklé eurozény. K t€émto 11
zakladajicim cClenim, jimiz byly Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko,
Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko a Span&lsko®®, se zagali postupem Casu pridavat
dalsi. 1. ledna 2001 pfistoupilo Recko, nasledovalo ho 1. ledna Slovinsko a 1. ledna 2008 se
ptidal Kypr a Malta. Do eurozony vstoupilo i Slovensko, a to 1. ledna 2009, nasledovalo ho 1.
ledna 2011 Estonsko, 1. ledna 2014 Lotyssko a 1. ledna 2015 Litva. Jak jiz bylo zminéno

v predchozich kapitolach, Dansko a Velkd Britdnie dostaly vyjimku. PomysIlné hranice

eurozony uzaviela v roce 2015 Litva, ktera se ptipojila jako posledni ¢len s pofadovym c¢islem
19,262

Od roku 2015 tak eurozona sdruzuje 19 statii. V rdmci nich eurozéna rozliSuje dvé skupiny
Clenskych statl, a sice periferni staty a tzv. jadro. Mezi periferni staty patii Italie, Irsko,
Portugalsko, Recko a Spanélsko, tzv. PIIGS. Jadro eurozény tvoii zemé Beneluxu, Finsko,
Francie, Némecko a Rakousko. Jak jiz nazev téchto dvou skupin naznacuje, jadrem se
oznacuje skupina, ktera je ekonomicky silnéjsi a zdravéjsi. Jedna se o staty, které maji mensi
problémy s konkurenceschopnosti a v neposledni fad€ s ekonomickou nerovnovéhou. Naopak

periferni staty jsou staty ekonomicky slabsi.

Po vstupu do eurozony a piijeti spolecné mény bylo mozné pozorovat v €lenskych statech
rostouci tempo ristu HDP, coz utvrzovalo statecnou jedenactku, ze jejich rozhodnuti bylo
spravné. Tento trend pokracoval az do roku 2001, kdy zacalo dochazet k postupnému propadu
S tim, Ze vSak hodnoty byly potad vyssi nez hodnoty zemi v rdmci EU. DalSich téméf Sest let
bylo ve znameni stifidavych naristd a poklest tempa rastu HDP a vzhledem k tomu,

ze propady nebyly nijak markantni, 1ze oznacit fungovani eurozony za téméf bezproblémové.

%1 yznik eurozoény | BusinessInfo.cz. BusinessInfo.cz - Oficidlni portdl pro podnikéni a export [online].
Copyright © 1997 [cit. 25.02.2019]. Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/cs/clanky/euro-vznik-eurozony-
3260.html
%2 yznik eurozoény | BusinessInfo.cz. BusinessInfo.cz - Oficidlni portdl pro podnikéni a export [online].
Copyright © 1997 [cit. 25.02.2019]. Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/cs/clanky/euro-vznik-eurozony-
3260.html
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Osud vsak nechtél, jak tomu uz nékolikrat v minulosti bylo, nechat tento svérazny projekt
»plout klidnymi vodami® bez jakékoliv zkousky pevnosti. A tak po téméf deseti letech
roz§ifovani a upevilovani své pozice byla eurozona postavena pred jednu z nejtézsich zkousek

své odolnosti. Ptisla finanéni krize.

Tecku za ,,bezstarostnym‘ obdobim pro eurozénu udélal rok 2008. Kdyz v USA v roce 2007
vypukla hypotecni krize, povazovali ji mnozi evropsti politici za pouze a jen zaoceansky
problém. Jakmile se toto monstrum zacalo piesouvat smérem k evropskému kontinentu, bylo
jasné, Ze ambiciozni experiment jménem eurozéna byl postaven pifed okamzik pravdy.
Diusledkem hypotecni krize byla krize ménova a bankovni a v neposledni fad¢ krize dluhova,
kterda v roce 2010 (dva roky po vypuknuti finan¢ni krize v Evrop¢€) udefila i na seskupeni
hospodaisky nesourodych ekonomik eurozony a méla za nasledek propady HDP ve vSech
zemich platicich eurem. Recese, kterou si ¢lenské zemé prosly, byla mnohem hlubsi,
v jednotlivych ¢lenskych statech. Recko, stat, jehoz doznani stalo na pocatku dluhové krize
eurozony, byl zasaZen ze viech nejvice. Recka ekonomika se jiz od po¢atku snah o evropskou
integraci fadila k tém slabSim a méné rozvinutym, potykala se zejména s vyssi inflaci a ne
prilis stabilnim kurzem.?®® P¥ichod dluhové krize tak naplno odhalil nezdravé fungovani fecké
ekonomiky. Ani dodateéné piispévky, které ve prospéch Recka ze strany EU sméfovaly,
nastartovani ristu feckého hospodafstvi nepomohly. Poklesu HDP, které Recko béhem krize

264 Imenované Recko vak nebylo jedinou zasaZenou zemi

zaznamenalo, Celi dodnes.
eurozony. Dluhova krize se Sifila jako lavina a jest¢ vroce 2010 postihla Irsko,
které nasledovalo v roce 2011 Portugalsko, a v roce 2013 Kypr. Ve Spanélsku v roce 2012
propukla krize bankovni. Jakmile krize propukla, snazila se eurozona a potazmo cela EU,
Vv z4jmu zachovani finan¢ni stability, vytvofit zadchrannou sit’ pro ty staty eurozony, které byly
krizi zasaZeny nejvice. Pro vSechny c¢tyii vySe uvedené zemé zasazené dluhovou krizi byly
pfipraveny bali¢ky mezinarodni finanéni pomoci, které vsechny zemé& vyuzily. Recko bylo
zadluzeno natolik, Ze muselo vyuZit tfi zachrannych finan¢nich balicki. 1 pfes finanéni pomoc

jmenovanym statim vsak Recko, jako nejslabsi z nich, &eli nasledkéim krize dodnes. Hlavni

faze krize zachycuje ptiloha K.

%3 Greece - Premature accession - THE ECONOMIST. [online]. Copyright © 2014 [cit. 08.03.2019]. Dostupné
z: http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2014/04/greece

%4 SVACINA, P. Druhé rozsireni: Recko, In: FIALA, P., PITROVA, M. (eds.), Rozsifovani ES/EU. Brno:
Masarykova univerzita v Brn¢, 2003, str. 80.
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Vyporadani se s dluhovou krizi bylo pro eurozoénu velkou vyzvou, a pokud budeme krizi
eurozony rozumeét obdobi pocinajici rokem 2010 a koncici rokem 2012, kdy guvernér ECB
Mario Draghi piisahal, ze krize eura je zazehnand, mizeme konstatovat, Ze tuto zkousku
eurozodna ustala.’®® Ustala ji 1 navzdory tomu, Ze nedivéra financnich trhii v eurozénu byla
skute¢né obrovska, navzdory tomu, Ze realné hrozilo jeji roztfi§téni v podobé odtrzeni Recka,
jez mohly nésledovat i dalsi staty. Ale nikoliv, rozpad eurozény se nekonal, ani nekona,
ba naopak, krize eurozénu posilila v tom smyslu, ze nyni dokaze krizovym situacim 1épe
piedchazet, ¢i na né efektivnéji reagovat. Tento projekt tak miize nyni ,hrd¢* oslavit dvé
dekady vyro¢i vzniku. ,, Uplynulych 20 let prineslo i krusné chvile, ale ukazuje i obrovskou
viili zemi eurozény si euro ponechat a projekt naddle rozvijet.“*® Pokud se tedy eurozona
ohlédne, vidi za sebou relativné uspésnych dvacet let a pfed sebou nadéné vyhlidky,
nebot’ dle ndzori ob¢anii eurozony v listopadovém prizkumu Eurobarometru je ména euro
pfinosem pro jejich zemi. Ve prospéch spole¢né mény se v prizkumu vyjadtilo 64 procent

1idi. %’

Graf 2: Nazory ob¢anii eurozény na prinos eura
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Having the euro is a good or a bad thing for your country (% - EURO AREA)
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Zdroj: Eurobarometer: Support for the euro steady at all-time high levels | European Commission. European
Commission | Choose your language | Choisir une langue | Wihlen Sie eine Sprache [online]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/news/eurobarometer-2018-nov-20_en

% Krize v Evropské unii: D4 se eurozona jesté zachranit? — EuroZpravy.cz [online]. Copyright © 2017 [cit.
08.03.2019]. Dostupné z: https://eurozpravy.cz/zahranicni/eu/206779-krize-v-evropske-unii-da-se-eurozona-
jeste-zachranit/

%% Euro slavi dvacet let, piekonalo krizi — Novinky.cz . Novinky.cz — nejétendjii zpravy na Ceském internetu
[online]. Copyright © 2003 [cit. 08.03.2019]. Dostupné z: https://www.novinky.cz/ekonomika/492388-euro-
slavi-dvacet-let-prekonalo-krizi.html

%7 Euro slavi dvacet let, piekonalo krizi — Novinky.cz . Novinky.cz — nejétendjii zpravy na Ceském internetu
[online]. Copyright © 2003 [cit. 08.03.2019]. Dostupné z: https://www.novinky.cz/ekonomika/492388-euro-
slavi-dvacet-let-prekonalo-krizi.html
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Po dvou desitkach let své existence se tak eurozona a ména euro stale t¢si vysoké duvére

a oblibenosti doma i v zahraniéi. ,, V mezinarodnim méritku je euro druhym z hlediska nejvice

vvvvvv

.7 . v . ’ v, v .7 , . I 268
kterou maji investori na celém sveété ve stabilitu a silu ekonomiky eurozony.

Tato ménova unie 19 ¢lenskych statl je domovem piiblizn€ 5 % svétové populace,
coz predstavuje vice nez 340 milionti lidi, ktefi mluvi vice nez 24 jazyky. Z ekonomického
hlediska je eurozona diky silnému hospodatskému vysledku jednou z nejvétsich ekonomik
na sveté. ,, Pokud jde o hruby domdaci produkt (HDP) na jednoho obyvatele, je eurozona
na druhém misté mezi prednimi svétovymi ekonomikami, coz odrdzi vysokou Zivotni uroven,
kterou obcané pozivaji. «269

Euro jako ceska ména je vsSak stidle vnedohlednu. Duvodem je spoleéné doporuceni
ministerstva financi a CNB vladé zatim nestanovit cilové datum pfijeti eura. Jednim z divodi
je i skutenost, Ze spoleénd ména neméa v Ceské republice v soucasné chvili politickou
podporu, ackoliv je dle Jiftho Rusnoka (guvernéra CNB) Cesko na piijeti spoleéné mény
piipraveno. ,, Obecné plati, Ze jsme na prijeti eura pripraveni a urcité bychom to jako CR
zvladli. Ale je pravdou, ze lépe se adaptuji do ménové unie zemé, které maji blize
k ekonomickému jadru unie. A tam mame stdle velkou propast, i kdyz se snizuje. “210 Ceské
hospodaftstvi tak, a¢ pomalu, dohdni ekonomiku eurozony. Na zaklad€¢ vySe uvedeného Ize
konstatovat, ze se Cesky narod pomalu, ale jisté blizi k okamziku, kdy uz ani z ekonomického
hlediska nebudou existovat zadné piekazky, aby mohl euro pfijmout. Pak uz bude zaviset jen
na politické podpote, vili a odhodlani se do tohoto projektu napii¢ Evropou zapojit.
V kladném ptipadé pak mize byt CeStina pravé ten pétadvacaty jazyk, ktery zazni zevnitt

eurozony.

%8 The euro area in comparison — European Central Bank [online]. Copyright © European Central Bank, 2017
[cit. 20.02.2019]. Dostupné z: Dostupné z: https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/euro_area_in_comparison.en.html

9 The euro area in comparison — European Central Bank [online]. Copyright © European Central Bank, 2017
[cit. 20.02.2019]. Dostupné z: Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/euro_area_in_comparison.en.html

270 Rusnok: Cesko je na euro pripravené. Musime viak jeits zvysit mzdy — ldnes.cz. ldnes.cz [online]. Copyright
© 2017 [cit. 08.03.2019]. Dostupné z: https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/rusnok-cnb-a-prijeti-
eura.A170621 092126 ekonomika_neh
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Zhodnoceni a doporuceni

Pokud se chce stat tcastnit tietiho stadia hospodaiské a ménové unie, musi splnit podminky
stanovené¢ Smlouvou o Evropské unii. Tyto podminky piedstavuje pét kritérii oznaCovanych
dle mista podpisu smlouvy jako maastrichtskd konvergen¢ni kritéria. Podminkou vSak neni
jejich jednorazové splnéni, nybrz jejich dlouhodobé bezproblémové plnéni. Touto podminkou
eurozona chrani nejen dané staty usilujici o vstup, ale rovnéz sama sebe. Dana podminka totiz
predstavuje jakousi ,,trumpovskou hranicni zed* (,,Cinskou zed™), jez do seskupeni statli se

Mrwe

ohroZeni.

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo zhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich
kritérii Ceskou republikou, tedy jak Ceska republika konverguje &i diverguje k ekonomice
eurozony. Na zakladé dostupnych dat bylo zjiiténo, Ze kritérium cenové stability CR od roku
2013 ¢tyfi roky po sobé plnila s prehledem. Vyjimkou se stal posledni rok analyzy, rok 2017,

kdy hodnota inflace ptekrocila stanovenou referen¢ni hodnotu o 0,3 %.

Druhym analyzovanym kritériem bylo kritérium dlouhodobych trokovych sazeb,

jez za sledované obdobi ani jednou neptekrocilo stanovenou mez.

Tteti kritérium zakotvené ve Smlouvé o Evropské unii je kritérium dlouhodobé udrzitelného
stavu vefejnych financi. Zde se sleduji dva limity, a to pomér vefejného deficitu k DPH a
pomér vladniho dluhu k DPH. V piipadé kritéria vefejného deficitu bylo analyzou zjiSténo,
ze ackoliv byla prvni polovina sledovaného obdobi z hlediska plnéni daného kritéria
neuspesna, zaznamenalo poslednich pét let Uspesné vysledky. Druhd slozka kritéria, kritérium
vladniho dluhu, neptekrocila stanovenou hodnotu ani jedinkrat za sledované obdobi, ptficemz
od roku 2013 je mozné navic zaznamenat trend snizovani hodnoty statniho dluhu.

Ve srovnani s ostatnimi ¢lenskymi staty zjistime, ze hodnota tohoto kritéria je relativné nizka.

U posledniho kritéria, kritéria ucasti v mechanismu sménnych kurzl, se sleduje jeho plnéni
pouze V analytické roving, a to z diivodu netéasti CR v mechanismu sménnych kurzi ERM 1.
Na zakladé dostupnych vysledki Ize konstatovat, ze CR je piipravena vstoupit do ménové

unie.

V souvislosti s hlavnim cilem byly stanoveny tii dil¢i cile. Prvnim dil¢im cilem bylo

zpracovani podrobné deskripce postupného vyvoje integracniho procesu. Tento cil se podafilo
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naplnit, mozno fici vycCerpavajicim zptisobem, nebot’ byl integra¢ni proces podrobné popsan
jiz od pocatku kovovych ménovych systéma az po vytvoreni HMU. Jeho vystupem bylo

vymezeni teoretického zakladu, na kterém stavi nasledujici kapitoly.

Druhy dil¢i cil byl zaméfen na vymezeni a definovani jednotlivych Maastrichtskych
konvergen¢nich kritérii. Tento cil povazuji rovnéz za splnény, nebot’ byla jednotliva kritéria

nejen definovana, ale zaroven byla popséna jejich funkénost.

Poslednim dil¢im cilem byla analyza scénaiti zavedeni eura v Ceské republice. I tento cil se
podafilo naplnit a to nejen popisné, ale i graficky, nebot’ jsou jednotlivé scéndie pro snadnéjsi

pochopeni znédzornény v grafické podobé pomoci obrazk.

Vysledky analyzy plnéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii potvrzuji vyzkumnou
otazku stanovenou na pocatku této prace. Cil prace tudiz povazuji za splnény a to i z hlediska
dil¢ich v Uvodu stanovenych cilii. Na zékladé analyzy jednotlivych ukazatelti se mi podatilo
prokazat, Zze az na kritérium cenové stability, jez se dostalo v roce 2017, po letech plnéni,
lehce nad referenéni hodnotu, CR kritéria plni s piehledem a jejich bezproblémové plnéni 1ze
predpokladat i v budoucnu. Dostupné vysledky tak ukazuji nejen na piipravenost CR symbol

suverenity eurozony piijmout, ale rovnéz na potencial budouciho ristu ceské ekonomiky.

Z hlediska doporuéeni pro CR, bych citoval jednoho z naich pfednich politikii, Bohuslava
Sobotku, ktery v roce 2016 na konferenci s nazvem Pfijeti spoleéné evropské mény v CR
ve prospéch vstupu argumentoval: ,,Je pro nas klicové podilet se na osudu eurozony, jestli se

“2" pouze tak nebudeme ve stinu t&ch velkych, ale stin

chceme podilet na osudu Evropy.
nechame za zady. Vedle ekonomickych kritérii bude pro zavedeni spolecné mény zéasadni
rovnéZz politické rozhodnuti. Nestaci totiz pouze jen spolené usili a zajem stat se soucasti

meénoveho spolecenstvi, ale tento zdjem musi byt podpoten i politickou viili ke spolupraci.

Nyni bude hodné zaleZet na vyvoji kritéria cenové stability, nebot’ pokud i v nasledujicich
letech inflace piekro¢i stanovenou hodnotu kritéria, zafadi se CR mezi staty, jez neplni
nezbytné podminky pro piijeti spole€né mény a zlstane tak za hrani¢ni zdi a ndm obcaniim

bude jasné, ze po letech spésného plnéni jsme svilj okamzik pro vstup propasli.

21 Projev premiéra Sobotky na konferenci o piinosech a rizicich piijeti eura | Vlada CR. Uvodni stranka | Vlada
CR [online]. Copyright © 2016 [cit. 08.03.2019]. Dostupné z: https://www.vlada.cz/cz/clenove-
vlady/premier/projevy/projev-predsedy-vlady-na-konferenci-prijeti-spolecne-evropske-meny-v-cr-_-prinosy-a-
rizika-139719/
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Zavér

,,Jsem poslednim signatarem Maastrichtské smlouvy, ktery je stale politicky aktivni, a dodnes
Si vybavuji rozhodujici a tvrdé jednani o spusteni hospodarské a menové unie. Vzpominam si
predevsim na hluboké presvédceni, Ze otevirame novou kapitolu nasi spolecné historie —
kapitolu, kterd bude formovat vilohu Evropy ve svété a budoucnost viech jejich obyvatel. “*™
Slova piedsedy Evropské komise Jean-Claude Junckera ukazuji sjakou odhodlanosti
a presvédcenim byla ambiciézni mysSlenka Spojenych statii evropskych pfivedena k Zivotu.
Od toho dne jiz uplynuly dvé dekady. Dvacet let, béhem kterych se eurozona postupné
roz§ifovala, formovala a zdolavala nemalé zkousky své pevnosti. Velkou vyzvou, kterd se
proti eurozoné postavila tvari v tvaf, bylo vypotfddani se s financni a dluhovou krizi,

ktera otiasla zaklady ménového seskupeni, a kterou zminuji v kapitole 7. Tuto zkousku,

jez se dotykala zakladnich fundamentt jejiho fungovani, eurozona ustala.

A zatimco se par let zpatky vedly horlivé diskuse na téma udrzitelnosti eura a spekulovalo se
o roztiisténi ménového usporadani, nyni tento svérazny projekt slavi 20 let. ,, Spolecnd ména
Jjiz usla dlouhou cestu av diisledku hospodadrské krize byla také spojena s vyznamnymi
zmenami, které nam pomohly se z tizivé situace vymanit. Nase prdace vsak jesté neskoncila.
Vyzaduje totiz trvalé reformni usili nejen v obdobi prosperity, ale i v tezkych casech. O nasi
politickeé vuli posilit hospodarskou a ménovou unii nelze pochybovat. Musime byt pripraveni

4 4 v 7 Ve v o (‘273
na budouci vyzvy — dluzime to nasim obcantim.

Ze slov ptedsedy Euroskupiny Maria
Centena je zfejmé, ze dokonceni hospodaiské a ménové unie a posileni mezinarodni ulohy

eura je stale prioritou ¢islo jedna.

Cilem této diplomové prace bylo zhodnoceni plnéni Maastrichtskych konvergen¢nich kritérii
CR, nikoliv hodnoceni ptinost &i rizik spojenych se zavedenim spoleéné mény. Dle vysledki
analyzy se CR fadi mezi staty, jez s plnénim podminek danych Smlouvou o Evropské unii
nem¢ély po dlouhd 1éta problém a jejich plnéni tak bylo uspé€sné. Otazka pfijeti ¢i nepfiijeti
spolecné mény tak byla béhem poslednich let pfedmétem mnoha diskusi, a to nejen

v souvislosti s Gispé&nym plnénim kritérii Ceskou republikou, ale rovnéz v souvislosti s krizi,

%2 Buro slavi 20 let od svého vzniku - Consilium. Home - Consilium [online]. Copyright © 2018 [cit.
08.03.2019]. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2018/12/31/euro-celebrates-
its-20th-birthday/
" Euro slavi 20 let od svého vzniku - Consilium. Home - Consilium [online]. Copyright © 2018 [cit.
08.03.2019]. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2018/12/31/euro-celebrates-
its-20th-birthday/

85



jez otiasla celou ménovou unii. Diskuse na téma udrzitelnosti projektu eura po zazehnané

krizi ustaly a euro se i diky piekonané krizi stalo symbolem jednoty, svrchovanosti a stability.

Ackoliv byla spole¢na evropska ména v souvislosti s CR sklofiovana snad ve viech padech,
ke vstupu do ,cCekarny na euro“, jak je nékdy mechanismu sménnych kurzi ERM II
oznacovan, nedoslo. Diivodem pro tento ,,nekrok* nebyla vSak dana kritéria, nybrz chybé&jici

politicka vile tento krok podpofit.

Symbol suverenity eurozény zatim postradal v CR politickou podporu, nebot’ vlada dosud
nestanovila cilovy termin pro zavedeni eura, a to i piesto, Zze Cesko bylo s ohledem na plnéni
maastrichtskych konvergenénich kritérii na pfijeti spolecné mény pfipraveno. Otazkou vSak
zustava, zda pokud se vlada tak rozhodne, bude jesté prilezitost, vzhledem ke vstupnim

podminkam, euro pfijmout.
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Piiloha A PInéni maastrichtskych kritérii ¢lenskymi staty EU v letech 1996-1998

Referenéni

hodnota/Limit 26 | 26 | 26 | 838 83 | 7,8 3 3 3 60 60 60

Belgie 15118 | 14| 6,9 59 | 57|32 | 21| 17 | 126,99 | 122,2 | 118,1
Finsko 0810 (13| 7,6 62 (59| 31|09 |-03]| 580 55,8 58,1
Francie 22114112 6,8 57 | 55|41 | 30 | 29 55,7 58,0 58,1
Irsko 21 (17|12 17,7 66 (62| 04 | -09]|-11] 727 66,3 59,5
Italie 5112318 | 10,7 75 (67|68 | 27| 25| 1238 | 121,6 | 118,1
Lucembursko 1411314 | 71 57 |56 |-261-17]-10 6,6 6,7 7,1

Némecko 14|14 | 14| 64 58 |56 | 34 | 27 | 25 60,7 61,3 61,2
Nizozemi 1111718 | 64 57 |55123 |14 | 16 77,2 72,1 70,0
Portugalsko 31123118 99 69 (62| 32 | 25 | 2,2 65,6 62,0 60,0
Rakousko 17114 | 11 6,6 58 | 56| 38 | 25 | 2,3 69,5 66,1 64,7
gpanélsko 39 12418 99 70 | 63| 47 | 26 | 2,2 70,1 68,8 67,4
Recko 84163 |52 173|112 (98| 76 | 40 | 2,2 | 112,6 | 108,7 | 107,7

Zdroj: vlastni zpracovani, data viz LACINA, Lubor. Ménovd integrace: néiklady a prinosy célenstvi v ménové
unii. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5. s. 233-239 a Eurostat
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Piiloha B Pivodni bankovky stati
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Zdroj: Jak se euro stalo na$i ménou - struénd historie eurobankovek a euromincifonline]. Copyright © Evropska
centralni banka, 2007 [cit. 18.03.2019]. Dostupné Z:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/euro_became_our_moneycs.pdf?8a421e812116c54f876b9e4b305b39a
C
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Piiloha C Navrhy na abstraktni/moderni téma eurobankovek ( zafazené do uzsiho vybéru)

CELULDILE LY e

gzoog.ﬁ
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ojna 00|

Zdroj: Jak se euro stalo nasi ménou - stru¢na historie eurobankovek a eurominci[online]. Copyright © Evropska
centralni banka, 2007 [cit. 18.03.2019]. Dostupné z:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/euro_became_our_moneycs.pdf?8a421e812116c54f876b9e4h305b39%a
C
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Piiloha D Dnesni podoba papirovych bankovek ( inspirovano na téma evropské epochy a uméleckych
slohii)

Zdroj: Jak se euro stalo nasi ménou - stru¢na historie eurobankovek a eurominci[online]. Copyright © Evropska
centralni banka, 2007 [cit. 18.03.2019]. Dostupné Z:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/euro_became_our_moneycs.pdf?8a421e812116c54f876b9e4b305b39a
c
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Priloha E Navrhy evropskych minci ( zaiazené do uzsiho vybéru)

X X X] [ XXX
A X X ] (XXX

Zdroj: Jak se euro stalo nasi ménou - stru¢na historie eurobankovek a euromincionline]. Copyright © Evropska
centralni banka, 2007 [cit. 18.03.2019]. Dostupné Z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/euro_became_our_moneycs.pdf?8a421e812116¢54f876b9e4b305b39a

c
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Piiloha F Symbol eura podle norem ISO

Zdroj: Jak se euro stalo nasi ménou - stru¢na historie eurobankovek a eurominci[online]. Copyright © Evropska
centralni banka, 2007 [cit. 18.03.2019]. Dostupné Z:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/euro_became_our_moneycs.pdf?8a421e812116c54f876b9e4b305b39a
c
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Piiloha G Euromince v nominalni hodnoté 1,- EUR podle jednotlivych stati

Andorra Belgie
Estonsko Finsko
Francie Irsko

Italie
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Litva Lotyssko
Lucembursko Ea Malta
v
I
Monaco Némecko
Nizozemi Portugalsko
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Rakousko Recko

\ e
by Jétibdrn
TN

San Marino Slovensko
Slovinsko Spanélsko
Vatikan

Zdroj: 1 € - Narodni strany minci[online]. Copyright © Evropska centralni banka. [cit. 18.03.2019]. Dostupné z:
https://www.ech.europa.eu/euro/coins/leuro/html/index.cs.html
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Priloha H Pamétni mince

Obézné pamétni mince

Pamétni mince

biezen 2007 - 50. vyroéi Rimské smlouvy
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leden 2009 — 10. vyroci Hospoda¥ské a ménové

unie

leden 2012 - pri prilezitosti deseti let existence

eurobankovek a minci

srpen 2015 - 30. vyroci vlajky EU

Zdroj: 1 € - Narodni strany minci[online]. Copyright © Evropska centralni banka. [cit. 18.03.2019]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/euro/coins/1leuro/html/index.cs.html
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Piiloha | Dalsi grafické zpracovani fazi vstupu do eurozony

Vstup do
eurozony
Rozhodnuti vl k'ﬁr tresk" Kanee Kanec
o zrudeni q?lmlq.l dudlni dudlniho
na zavedeni eura cirkulace ornafovini cen

Hotovostn platby | Ké |€ KE|€

Bezhotovostni platby KV E-

PREDPRIPRAVMNA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDENI EURA
FAZE FAZE
Dualni cirkulace
Zdrej MF ER Dualni oznacovani cen

Zdroj: Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura. Ministerstvo financi CR - Zavedeni eura [online]. Copyright ©
2013, MF [cit. 05.03.2019]. Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/

111



Piiloha J Interaktivni mapa eurozony

EVROPSKA UNIE A €URO KART®GRAFIE PRAHA®

Eurozéna
Staty uzivajici jednotnou evropskou ménu
s datem prijeti eura

Il Gelgie (1999)
Estonsko (2011)
Finsko (1999)
Francie (1999)
Irsko (1999)

Italie (1999)

Kypr (2008)

Litva (2015)
Loty3sko (2014)
Lucembursko (1999)
Malta (2008)
Némecko (1999)
Nizozemsko (1999)
Portugalsko (1999)
Rakousko (1999)
Recko (2001)
Slovensko (2009)
Slovinsko (2007)
Spanélsko (1999)

Ostatni clenové EU

Stdty s viastni ménou

Il Bulharsko
Cesko
Dénsko
Chorvatsko
Madarsko
Polsko
Rumunsko
Spojené kralovstvi
Svédsko

Stdty poutivajici euro na zokladé
ménové dohody s EU
B Andorra

Monako

San Marino

Vatikan

Staty, jez jednostranné zavedly euro,

bez dohody s EU
Cernd Hora
Kosovo
-

Zdroj: Rozsiteni eurozony — Skolni atlas svéta. Skolni atlas svéta | Informacni portal pro ugitele, zaky a studenty
nejen o Skolnich mapach a atlasech [online]. Copyright © Kartografie PRAHA, a. s., 2014 [cit. 05.03.2019].
Dostupné z: http://www.skolniatlassveta.cz/rozsireni-eurozony/
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Priloha K Hlavni faze Kkrize

Hypotéd&ni Pad freegomennn sy
krize v USA: Lehman Ref:ka krize:
(Gerv. 2007) Brothers: i kvéten 2010
spoustéc krize zafi 2008 Financ¢ni
' krize 11 ?
Nabéh na Akutni (Span.)
krizi: Latentni faze :
dlouhodoba ik finangn rsglzn‘z ' Wi
k;‘aTtuoI?i’ie N financni i [~ ekono- krize Me =
Biiblifiy krize riziko miky enova
nerovnovahy Zsh r(S)tlgﬁE ' |§I’IZ€‘?
t (Recko)
pred 2007 2007 2008 2009 2010 2012

Zdroj: Krize eurozony - Miroslav Singer[online]. Copyright © [cit. 05.03.2019]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_
projevy/download/singer 20121026 _cife.pdf
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