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Abstract

KANOVA, P. Fibonacci retracement in investment decision. Brno: Mendel University
in Brno. 2017

This bachelor thesis is about real use of Fibonacci retracements as an indicator of
technical analysis in investment decision on the Forex. It is primarily focused on
what results are achieved with this method. The thesis is divided into two parts.
The first part is devoted to the international currency market Forex, price analysis
on the currency markets, the Fibonacci sequence and the introduction to the basis
of money management. The second part focuses on the real use of Fibonacci re-
tracements, the analysis of their results and mutual comparison with other indica-
tors of technical analysis. The final part of the thesis is devoted to the presentation
of the results and their discussion with reference to the recommendations of other
authors who deal with this issue.

Keywords

Fibonacci retracement, currency pairs, Forex, technical analysis, trading, business
plan, currency market

Abstrakt

KANOVA, P. Fibonacciho tirovné v investiénim rozhodovdni. Brno: Mendelova uni-
verzita v Brné. 2017

Tato bakalaiska prace se zabyva readlnym vyuzitim Fibonacciho zpétnych navratf,
jako nastroje technické analyzy, v investicnim rozhodovani na ménovém trhu Fo-
rex. Kdy se primarné zamétuje na to, jakych vysledki je s touto metodou dosaho-
vano. Prace je rozdélena na dvé casti. Prvni ¢ast je vénovana mezindrodnimu mé-
novému trhu Forex, moznosti analyzy vyvoje cen na ménovych trzich, Fibonacciho
posloupnosti a tvodu do zakladli money managementu. Druha ¢ast je zaméfena na
realné vyuziti Fibonacciho zpétnych navratt, analyzu vysledka a jejich vzajemnou
komparaci s dalSimi néstroji technické analyzy. Zavérecna ¢ast prace je vénovana
prezentaci vysledki a jejich diskuzi s odkazem na doporuceni jinych autort, ktefi
se zabyvaji touto problematikou.

Klicova slova

Fibonacciho zpétné navraty, ménové pary, Forex, technicka analyza, obchodovani,
obchodni plan, ménovy trh
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1 Uvod

1.1 Uvod prace

Béhem poslednich par let se obchodovani na ménovych trzich stalo plnohodnot-
nym zpusobem, jak si zajistit pravidelny a celkem sluSny piijem. Diky dynamické
expanzi internetu a elektronickym platformam na né miiZe vstoupit prakticky kaz-
dy. Mezindrodni ménové trhy uz nejsou doménou pouze velkych investi¢nich spo-
le¢nosti, centralnich bank a bohatych obchodniki, ktefi disponuji obrovskym ob-
jemem Kkapitalu.

Brokerské spolecnosti diky celosvétovym hospodaiskym zménam uzptisobuji
prostredi finan¢nich trhli a tim se tyto trhy stavaji dostupnéjsi i pro zacinajici ne-
zavislé obchodniky s mensim pocatecnim vstupnim kapitalem. I tento fakt privadi
k obchodovani na ménovych i finan¢nich trzich obecné, stale vétSi mnozZstvi lidi.
Zejména mezinarodni ménovy trh Forex je velmi lakavy diky dostupnosti obrov-
ského mnozstvi volného kapitalu, rychlosti, nizkym poplatklim a moZnosti vyuziti
intradenniho obchodovani, tedy uskutecniovani obchoda v ramci jednoho obchod-
niho dne. Dal$imi vyhodami jsou pouziti finan¢éni paky a diky ni pristup k velmi
zajimavému vydélku za pomérné kratkou dobu bez zbyte¢né vysokych naroki na
vstupni investici a ndklady spojené s obchodovanim jako je tomu u jinych tradic-
nich finan¢nich trhi.

Na prvni pohled se obchodovani na ménovych trzich mize zdat pomérné
snadné, ale opak je pravdou. Aby byl ¢lovék opravdu dspésSny a dosahoval stabil-
nich, v lepsich pripadech nadstandartnich prijmu, musi byt velmi dobie pripraven
a to nejen teoreticky, ale také psychicky. Pravé psychologicky aspekt je totiZ
v obchodovani zejména zacatecniky vSeobecné podceniovan. Aby tedy ¢lovék mohl
vstoupit do svéta readlného obchodovani, mél by mit dostatek kapitalu, ale také
zkuSenosti a uméni zachovat chladnou hlavu v tézkych a nepredvidatelnych situa-
cich, kterymi ho tvrdy svét obchodovani mize zaskocit.

Jeden z hlavnich divodi, proc jsem si jako téma pro svou bakalarskou praci
zvolila pravé Fibonacciho Urovné v investi¢nim rozhodovani, bylo porozumét za-
konitostem ménového trhu Forex a aplikaci technickych indikatori na jednom
z mnoha ménovych pari, které se na ném obchoduji. Velkou motivaci je samoziej-
mé i skuteCnost, Ze obchodovani na Forexu miize pomoci k finan¢ni nezavislosti, i
kdyZ cesta k ni nen{ tak jednoducha a vyZaduje 1éta peclivé a vytrvalé prace.
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2 Cil a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je komparace obchodnich strategii zaloZenych na apli-
kaci nastrojl technické analyzy v redlném obchodovani na mezinarodnim meéno-
vém trhu Forex. A na zakladé vyhodnoceni této komparace doporuceni nejzis-
kovéjsiho obchodniho systému. Dil¢i obchodni strategie jsou zaloZeny na nastro-
jich Fibonacciho zpétné urovné a Exponencialni klouzavé priiméry a jejich nasled-
né kombinaci. Jako hlavni kritéria pro vyhodnoceni vysledki obchodni strategie
jsou kladna mira zhodnoceni vloZeného kapitalu a stabilni priibéh obchodu v ¢ase
kdy pouzivani téchto nastrojli neni doprovazeno vyraznéjsi sérii ztrat.

Dil¢im cilem prace je v rdmci jednotlivych obchodnich strategii dosahnout co
nejvétsiho zhodnoceni vloZeného kapitalu s dlirazem na vhodné nastaveni parame-
trii money managementu, protoZe na finan¢ni trhy obecné, mifi obchodnici hlavné
z tohoto divodu.

Na zadkladé ziskanych vysledk bude provedeno celkové vyhodnoceni vSech
obchodnich strategii a zjisténé vysledky budou porovnany s doporucenimi, které
se zabyvaji touto problematikou.

2.2 Metodika

Prace je rozdélena do dvou casti. Prvni ¢ast se zabyva teoretickym zakladem a
druha cast je vénovana redlnému obchodovani na ménovém trhu.

Teoreticka ¢ast se na zakladé nastudované odborné literatury a odbornych in-
ternetovych zdrojii, zaméfuje zejména na objasnéni zakladnich pojmu. Je interpre-
tovana tak, aby ji porozuméla i neodborna verejnost, ktera si tak osvoji zakladni
prehled o dané problematice.

Teoreticka cast se nejprve vénuje Mezinarodnimu ménovému trhu Forex, kde
se podrobné zaméruje na jeho vznik, podstatu, charakteristické znaky tohoto trhu
a hlavni vyhody, které poskytuje obchodovani ménovych parti na ném. Dale jsou
v této casti vysvétleny zakladni pojmy, které jsou Forexu vlastni, a jejichZ znalost je
pro orientaci na trhu podstatna. Nasledujici kapitola se zabyva analyzou vyvoje
cen, pricemz hlavni dlraz je kladen na technickou analyzu a nastroje technické
analyzy. Posledni kapitola teoretické Casti je vénovana Fibonacciho zpétnym na-
vratiim, jejichZ irovné odpovidaji pomértim cisel Fibonacciho posloupnosti a také
jsou zde zminény zakladni postupy pfi tvorbé obchodniho planu a money ma-
nagementu, neboli fizeni penéz v obchodu, ktery je jeho nedilnou soucasti.

Prakticka cast se zabyva vybranymi nastroji technické analyzy a vymezenim
parametrli v ramci money managementu. VSechny obchody budou probihat pro-
stfednictvim demo uctl elektronické platformy Meta Trader 4.0, na ménové paru
EUR/USD.
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V ramci money managementu je primarni stanoveni vyse vstupniho kapitalu,
obchodovaného ménového paru, asového ramce, maximalniho risku na jeden ob-
chod a od toho se odvijejici velikosti obchodované pozice a také urceni hodnoty
stop lossu jako ochrany proti prilis velké ztraté. Dale je diilezité stanovit pomér
risku a zisku, a v ramci tohoto také hodnotu profit targetu, ktery urci, jaky bude
zisk, v pripadé jeho dosazeni v ziskovém obchodu. Takto nastaveny money ma-
nagement bude spole¢ny pro nasledujici obchodni strategie.

Pro kaZdou dil¢i obchodni strategii budou stanoveny konkrétni podminky pro
vstup do obchodi a vystup z nich. Dale budou presné vymezeny piedpoklady pro
realizaci obchodu v pripadé, Ze trh poroste, a pro situace kdy bude naopak klesat.
Priibéh obchodi v ramci jednotlivé obchodni strategie bude vyjadfen pomoci tzv.
equity krivky, jejiz sklon a zakriveni graficky znazortiuje zhodnoceni kapitalu
v Case a umoznuje tak na zakladé jejiho tvaru predstavit jak obchody probihaly.
Vysledky série 50 obchodli vramci 3 mésicti budou pro kazdou strategii zvlast
detailné vyhodnoceny v tabulce.

Prvni obchodni strategie bude analyzovat vyvoj ceny pomoci indikatoru Fib-
onacciho zpétné navraty. Druhy obchodni systém, ktery vyuZiva jako signal pro
vstup do pozice prekrizeni exponencialnich klouzavych priméri snastavenim
délky periody 14 a 34 dni Exponencialni klouzavé priméry byly vybrany zejména
z dlivodu, Ze stejné jako Fibonacci retracements velmi dobte funguji na trendovych
trzich a jejich aplikace je nenarocna. Oba tyto nastroje lze pouZit na libovolné méné
a libovolném c¢asovém ramci. Posledni obchodni systém bude zaloZeny na kombi-
naci téchto dvou indikatort dohromady.

Pro vSechny tyto obchodni strategie bude provedeno jejich vyhodnoceni a na-
slednd komparace jednak na zakladé predem stanovenych kritérii a jednak na za-
kladé vysledki, které poskytne jejich obchodovani. Tato kritéria jsou kladna mira
zhodnoceni vstupniho kapitalu, coz znameng, Ze vysledek, ktery poskytne série 50
obchodi, musi byt ziskovy. Druhym kritériem je stabilni priibéh obchodi s pied-
pokladem, Ze vramci obchodovani nebude zaznamenano vice nez 5 ztratovych
obchodii za sebou a ekvitni kiivka bude co nejvice vyhlazena a zaroven mirné ros-
touct.

Jako dil¢i cil bylo stanoveno co mozna nejvétsi zhodnoceni vstupniho kapitalu.
To znamena, Ze bude vybrana ta obchodni strategie, ktera bude logicky nejvice
ziskova a ta bude poté doporucena pro dal$i obchodovani na trhu.

V zavéru prace na zakladé komparace obchodnich strategii bude kriticky
zhodnoceno, zda pravé Fibonacciho zpétné navraty, jako hlavni téma této prace, na
Forexu poskytuji natolik kvalitni signaly pro vstup do obchodu a jsou urcitym ,sva-
tym gralem“ se kterym se daji vydélavat obrovské penize. Nebo zda je lepsi jejich
kombinace s dalSim nastrojem technické analyzy, tak jako to uvadi napriklad On-
drej Hartman ve své knize Jak se stat forexovym obchodnikem.
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3 Mezinarodni ménovy trh

3.2 Forex

FOREX - International Interbank FOReign EXchange (Hartman, 2014), neboli Mezi-
narodni ménovy trh, jehoZ podstatou je obchodovani s cizimi ménami. Na devizo-
vych trzich se, obchoduje pouze s bezhotovostnimi penézi (Rejnus, 2010) Forex je
celosvétové propojend sit’ bank, brokerskych spolec¢nosti a fondt. (Turek, 2008)
Jedna se o vysoce likvidni trh s pomérné nizkymi marZemi ve srovnani s ostatnimi
finan¢nimi trhy.

3.2.1 Historie vyvoje mén

Viibec prvni zminky o raZenych mincich pochazi z obdobi priblizné kolem roku
700 pr. Kr.,, kdy se v Asii zacaly zbronzu odlévat prvni penize, piSe Hartman
(2014). Prvni raZené mince se objevily 550 let pt. Kr., byly ze slitiny zlata a stiibra.
V obdobi kolem 140 let pt. Kr. se zacaly razit prvni Zidovské mince, tzv. leptony.
Kolem roku 300 pft. Kr. se jiZ béZné pouzivaly jako platidlo Fecké mince, tzv. stribr-
né drachmy a rimské mince, jako napriklad stfibrny denarius. UZ tehdy platil mezi
jednotlivymi mincemi sménny kurz. ,Napriklad dva Zidovské leptony mély hodnotu
jednoho rimského quadrantu®. (Hartman, 2014, s. 17) Jiz Rimané urcovali velikost
dani a sménarnici stanovovali sménny kurz mezi dvéma ménami. V fimské provin-
cii - v Judsku se totiz platilo denary, i kdyZ lokalni ména byla Sekel. Béhem dalsiho
vyvoje byly mény vétSinou navazany na surovinu, ze které byly vyrabény, jako byly
zlato, stfibro nebo bronz. Sménny kurz mezi jednotlivymi komoditami urcoval trh,
nékdy vlada nebo kral. Tento model platil az do 19. stoleti, na jehoZ konci byl zave-
den tzv. zlaty standard. V prvni poloviné 20. stoleti jiZ nebylo potieba vazat ménu
na zlato, mény bylo mozné sménovat mezi sebou. Diilezity milnik byl vznik Mezi-
narodnfho ménového fondu (MMF) v roce 1945. Clanky dohody na Ménové a fi-
nancni konferenci v americkém Bretton Woods podepsala v roce 1945 i ¢eskoslo-
venska vlada. Hlavnim tUkolem Mezindrodniho ménového fondu bylo dohliZeni a
Fizeni systému pevnych devizovych kurzi, kdy se hodnota vSech svétovych mén
vazala na zlato a na americky dolar. Tento systém pozdéji polozil zaklad mezina-
rodniho obchodu. MMF mél dale za ukol poskytovani kratké financni podpory ze-
mim, které se ocitly ve finan¢nich potiZich.

3.2.2 Vznik Forexu

Forex byl zaloZen uz v roce 1971, tehdy ale jesSté fungoval na bazi pevnych devizo-
vych kurzii jednotlivych mén. V témze roce se ale zhroutil do té doby platny systém
pevnych devizovych kurzil, kdy americky prezident Richard Nixon odmitl vyménit
zlato za USD a cely systém zrusil. Postupné se systém pevnych kurzl s oscilacnimi
pasmy pireménil na systém plovoucich volné sménitelnych kurzd, a pravé toto po-
loZilo zaklad trhu, ktery zname dnes. Forex vznikal vedle trhli s akciemi, opcemi a
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komoditami. Byl novy, dynamicky a obchodnici se na ném naucili Celit dosud ne-
znamym situacim. Stale byl vSak pro velkou ¢ast béznych investori nedostupny
kvili vysokym pozadavkiim na vstupni kapitdl, kdy minimalni obchodovatelné
mnozstvi standartniho lotu bylo 100 000 jednotek dané mény. (Hartman, 2014)

3.2.3 Hlavni znaky Forexu

Forex je sekundarni verejny trh. Podle organizovanosti se jedna o OTC! trh (Hart-
man a Turek, 2009), Forex dlouhodobé plati za nejvétsi, nejlikvidnéjsi a nejzajima-
véjsi ze vSech financnich trhli na svété. Je pristupny po 24 hodin denné a 5 dni
v tydnu, vikendy jsou volné. Jeho denni priimérny obrat dosahuje podle Bank for
International Settlements (BIS)? az 5 bilionli americkych dolarti a objem obchodl
neustale nartistad. Diky zavedeni mini uctli se zpristupnil i drobnéjSim obchodni-
kiim. Ti s pouZzitim finan¢ni paky mohou obchodovat v radech tisicli az statisict
dolard.

Dle Hartmana (2014) neni Forex spojen s ur€itym mistem, jako naptiklad ak-
ciovy trh v New Yorku. Za oficidlni misto se vSak uvadi Londyn, coZ je dlouhodobé
vyznamné centrum obchodu a financnictvi. Dalsi jsou Sydney, Tokio, New York a
v posledni dobé také Singapur. Obchodovani se uskuteciiuje prostrednictvim elek-
tronickych platforem a diky stale se rozvijejicim modernim technologiim - pocita-
¢lm a internetu, pies maklére, banky a obchodniky po celém svété. Hlavni trend
vyvoje ménového trhu Forex je udavan stfetem nabidky a poptavky po jednotli-
vych ménach a tvori ho velci hraci na trhu, tzv. market makers3. Jedna se o spotovy
trh. Spot je okamzitd cena, ktera je obratem vypotradana. Spot forex se obchoduje
vlotech (kontraktech). Standartni velikost lotu je 100 000 jednotek dané mény.
V poslednich letech se ¢im dal vice prosazuje obchodovani v mini lotech ¢i mikro
lotech.

1 Over the counter market, neboli decentralizovany trh s mimoburzovnimi finan¢nimi nastroji

2 Banka pro mezinarodni vyporadani (Banka pro mezinarodni platby) - mezindrodni organizace
slouzici pro podporu mezinarodni ménové a financni spoluprace a slouzi jako banka Pro centralni
banky. “Centralni banka centralnich bank“

3 Obchodnik na finan¢nim trhu, ktery je povinen stanovovat nakupni a prodejni cenu v rdmci ob-
chodovani [Patria, 2016]
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Tab. 1 Velikost lotu

Velikost lotu/kontraktu | Definice Ekvivalent v USD
1 | standartni lot 100 000
0,1 | mini lot 10000
0,01 | mikro lot 1000

Zdroj: Vlastni zpracovani

Standartni lot md 100.000 jednotek, tedy 100.000 x 0,0001
Mini lot md 10.000 jednotek, tedy 10.000 x 0,0001
Mikro lot md 1.000 jednotek, tedy 1.000 x 0,0001

3.2.4 Vyhody obchodovani na ménovém trhu Forex

Ménovy trh nabizi v porovnani s trhy akcii, dluhopisii nebo komodit jak uvadi
Hartman (2014) nékolik vyhod:

e Vysoky objem a likvidita - jak jizZ bylo zminéno, Forex je nejlikvidnéjsi trh na
svété, obchoduje se na ném obrovské mnoZstvi penéz, je tedy vysoce neprav-
dépodobné, Ze by investor ziistal v oteviené pozici.

e Dlouhé obchodni hodiny - Forex je maximalné flexibilni finan¢ni trh, je otevte-
ny 24 hodin denné, 5 dni v tydnu. Je tedy na investorovi, kdy bude obchodo-
vat.

e MoZnost vyuZiti financni pdky - ménovy trh Forex umoZiluje pracovat
s pomérem az 500:1, coz miiZe investorovi vynést obrovsky zisk, ale samozie-
jmé také znacnou ztratu.

e Bezplatnd demoverze ucti, zprdv, grafii a analyz

e Nizké poplatky - jediny naklad pro investora je spread?, ktery pripadne maklé-
fi.

e Mini a micro loty - umoznuji vstup na ménovy trh i drobnéjsim obchodniktm.

e Nikdo nemiiZe zcela ovlddnout trh - a to dokonce ani velké centralni banky

e Diverzifikace portfolia - poskytuje alternativu k investovani na akciovych a
komoditnich trzich

3.2.5 Hlavni ucastnici ménového trhu

Jak piSe Hartman (2014), ménovému trhu dominuji mistni a mezindrodni banky.
Na Forexu denné obchoduji miliardy dolart a tvori tak velmi podstatny podil na
obratu Forexu. Na ménovém trhu spekuluji svym jménem - za ucelem zisku i pod
jménem svych zakaznikd, ktefi jim poskytli jejich finance za tcelem jejich spravy.
Velmi vyznamnymi hraci na Forexu jsou centrdlni banky a vlady jednotlivych ze-

4 Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.
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mi, které sehravaji na Forexu dtlezitou roli. Intervenuji v pokles ¢i rist narodni
mény a tim ovliviiuji ekonomickou situaci ve své zemi. Investicni spolecnosti vyu-
Zivaji extrémni likviditu Forexu a navysuji zde objem svého kapitalu. Dalsi skupinu
tvori zdkaznici bank, ktefi na ménovy trh vstupuji z divodu ziskani cizi mény
k zaplaceni zbozi nebo svych zavazki. Pokazdé, kdyz jedeme do zahranici a potie-
bujeme sménit penize, v podstaté vstupujeme na Forex. Najdeme zde i spekulanty,
ktefi musi vétSinou provést vice obchodli nez bézni investoti. Zisky spekulanti
jsou zpravidla vyssi neZ zisky investord, ale spekulanti obchoduji s mensimi obje-
my. A také jsou zde makléri (brokeri), kteti zprostredkovavaji obchody mezi na-
kupujicimi a prodavajicimi.

3.3 Ménové pary obchodované na Forexu

Na forexovém trhu se obchoduje s ménovymi pary. Podstatou obchodovani je spe-
kulace na rist nebo oslabeni jedné mény vici druhé méné v ramci daného méno-
vého paru. Ménovy par se sklada ze dvou mén, prvni ména je zdkladni, druha ména
v paru se oznacuje jako vedlejsi, opacna nebo kétovaci ména. Vzajemny kurz dvou
mén udava, za kolik jednotek vedlejSi mény lze koupit 1 jednotku mény hlavni.
Ménové pary se rozliSuji na pary hlavni, vedlejsi a exotické. (Hartman, 2014)

Priklad:

Kurz meénového pdru EUR/USD je 1,2365. To znamend, Ze musime zaplatit 1,2365
americkych dolart, abychom nakoupili 1 euro. V pripadé, Ze proddvdme, ndm kurz
rikd, kolik jednotek kétovaci mény dostaneme, kdyZ proddme 1 euro. To znamend, Ze
dostaneme 1,2365 americkych dolart, kdyZ proddme 1 euro.

3.3.1 Hlavni ménové pary

Radi se mezi né pary, které vidy tvori dvojice téchto mén: americky dolar (USD),
euro (EUR), japonsky jen (JPY), britskd libra (GBP) a Svycarsky frank (CHF). Tyto
mény tvoii dohromady 4 ménové pary a jejich spoleénym znakem je, Ze v paru maji
vzdy americky dolar. Americky dolar jako oficialni ména Spojenych statii americ-
kych je svétové nejpouzivanéjSi a nejlikvidnéjsi ména, byla a je dominantni
v obchodovani na devizovych trzich (Elder, 2006) Své dominantni postaveni si do-
lar vydobyl hlavné diky stabilné rostouci ekonomice Spojenych stati americkych,
kdy tamni HDP ptesahuje 17 bilionti dolarii. (Hartman, 2014) Je dlouhodobé, i pres
urcité vykyvy, povazovan za bezpecnou ménu, tzv. bezpecny pristav, ke které se
obchodnici uchyluji v nestabilnich ¢asech.

3.3.2 Ménovy par EUR/USD

Tento ménovy par zastupuje dvé nejsilnéjsi ekonomiky na svété a jedna se o nejvi-
ce obchodovany par na Forexu. Podle zpravy, kterou zverejnila Bank for Settle-
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ment za rok 2016, mél tento ménovy par podil na celkovém objemu obchodii na
Forexu 23 %.

Euro je hlavni ménou eurozdény® a po americkém dolaru je druhou nejdiilezi-
téjsi a nejobchodovanéjsi ménou na svété. Euro zacalo v devizové podobé platit od
roku 1999 a ve valutové podobé se zacalo pouZzivat od roku 2002. Tato ména se
radi mezi nejlikvidnéjsi na ménovém trhu a jeji tloha neustale roste na ukor ame-
rického dolaru. (Hartman, 2014)

3.3.3 Vedlejsi ménové pary

Do této skupiny se radi australsky dolar (AUD) a kanadsky dolar (CAD), které zaci-
naji Slapat na paty zejména Svycarskému franku. Dale novozélandsky dolar (NZD),
Svédska (SEK), norska (NOK) a danska koruna (DKK). Jejich podil sice nedosahuje
tak velkych hodnot jako u hlavnich mén, ale jsou dobte dostupné a v obchodovani
pomeérné oblibené. (Hartman, 2014)

3.3.4 Exotické ménové pary

Mezi exotické mény patfi napriklad ¢eska koruna (CZK), singapursky dolar (SGD),
mexické peso (MXN), mad’arsky forint (HUF) nebo polsky zloty (PLN). Tyto mény
se moc ¢asto neobchoduji, protoZe zajem o né je velmi maly. Z dlouhodobého hle-
diska vS8ak mohou mnohdy prinaSet velmi dobré obchodni prileZitosti. (Hartman,
2014)

3.4 Zakladni pojmy na Forexu

Jako kazdy finan¢ni trh, i Forex ma své nazvoslovi a porozumét mu, je jednim ze
zdkladnich véci, aby mohl byt obchodnik na trhu tspésny. NiZe jsou uvedené ty

vvvvvv

dovat.

Hartman (2014) uvadi jako zasadni tyto pojmy:

e Bid/Ask cena
Ve vSech elektronickych platformach jsou vidy uvedena dvé cisla. Prvni Cislo je
BID, coz je cena, za kterou jsou obchodnici ochotni koupit zakladni ménu a my jako
investoii miizeme tuto ménu prodat. Druhé ¢islo, ASK, je cena, za kterou jsou ob-
chodnici ochotni prodat zakladni ménu a investofi ji mohou za tuto cenu nakoupit.

5 Uzemi téch ¢lenskych statii Evropské unie, které ptijaly euro jako svou spole¢nou ménu. Evropska
ménova unie - EMU. [nextfinance, 2016]
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Priklad:

Ménovy pdar EUR/USD.

BID cena je 1,4289 a je to nabidkova cena, za kterou obchodnici chtéji koupit eura za
dolary.

ASK cena je 1,4295 a je to poptdvkovd cena, za kterou obchodnici chtéji prodat eura
za dolary.

e Spread

Je to rozdil mezi BID® a ASK7 cenou. V praxi se nikdy nestane, Ze by nakupni a pro-
dejni cena byly stejné. Na Forexu je spread provizi brokera, ktery obchod zpro-
stiedkovava. Velikost spreadu je pfimo imérna likvidité ménového paru. Cim vyssi
vou cenou a naopak. U part, které jsou nejvice obchodované, jako jsou EUR/USD a
USD/]JPY se spred pohybuje okolo 2-3 pipi. (Turek, 2008) U dalsich hlavnich mé-
novych part - EUR/JPY, GBP/USD, USD/CHF jsou spready do 5 pipi. Exotické pary
mohou mit spready v rozpéti az desitek pipi. Jako spekulant nakupujeme za ASK
cenu a prodavame za BID cenu.

e Pip Value

Pip value, neboli hodnota pipu. Kurz kazdého ménového paru se udava jako dese-
tinné Cislo se ¢tyfmi aZ péti desetinnymi misty. Nejmensi hodnota, o kterou mohou
kurzy mén vzrist, se oznacuje jako 1 pip. (Turek, 2008) Hodnota jednoho pipu (pip
value) se u ménovych paru lisi podle velikosti investice. Zaklad pro vypocet hodno-
ty pipu je objem mény, kterou obchodujeme. U hlavnich ménovych pari, kde jsou
vSechny mény kdtovany s americkym dolarem prti velikosti investice 1 LOT, je
hodnota pipu 10 dolard. U opac¢né kétovanych part, kde je americky dolar na prv-
nim misté je hodnota 1 pipu proménliva. V ptipadé, Ze by objem mény byl 1 mini
LOT, coz je 10 000 jednotek urcité mény, potom by byla hodnota 1 pipu rovna 1
americkému dolaru. Tyto hodnoty ale nemusime pocitat sami, snadno si je mize-
me u kazdého ménového paru spocitat s pomoci tzv. pip kalkulacky.

Priklad:
Pokud se BID cena ménového pdru EUR/USD pohne z hodnoty 1,5689 na hodnotu
1,5690, pohne se o 1 pip.

e Slippage
V prekladu je o ,skluz“, ktery vznika pri plnéni STOP nebo LIMIT objednavek
v okamZiku, kdy se Cekajici objednavka stane trZni objednavkou. Slippage je rozdil

6 Nabidkova cena.
7 Poptavkova cena.
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mezi poZzadovanym a skutec¢né ziskanym plnénim. V podstaté jde o to, Ze nakupu-
jeme nebo prodavame za horsi cenu, nez jsme ptvodné chtéli.

Priklad:

Pokud umistime objedndvku na ndkup pdru EUR/USD, jako BUY STOP 1,5678 a cena
se dostane az k nasemu prikazu a dotkne se nasi ceny, tak prdavé v tomto okamZziku se
stavd trzni (market) objedndvkou a my obdrZime plnéni jako za prikaz market.

e Stop Loss
Stop loss je prikaz, ktery zajiStuje vystup z obchodované pozice v pripadé, kdy se
pro nas obchod nevyviji priznivé. Jak uvadi Podhajsky a Nesnidal (2009), z pozice
vystoupime sice se ztratou, ale v takové vysi, kterou jsme si predem urcili. Stop
loss I1ze umistovat fixné nebo dynamicky.

¢ Profit Target
Profit target je hodnota naseho zisku. Je to urover, na které vystupujeme z pozice a
jsme spokojeni s dosazenym ziskem. Na rozdil od stop lossu ho neni nutné pouzi-
vat, ale zejména v pripadé kratkodobého obchodovani je velmi cenny. Lze ho sta-
novit fixné nebo dynamicky. (Hartman, 2014)

e Margin a pakovy efekt
Margin, zaloha nebo také marze, je ¢astka, kterou si maklér bere z nasSeho uctu pri
kazdém prodeji nebo ndkupu ménového paru. S timto Uzce souvisi tzv. pakovy
efekt neboli efekt finan¢ni paky. Znamena to, Ze je mozné nakoupit urcité aktivum
bez nutnosti zaplatit jeho celou nominalni hodnotu, ale pouze jeji ¢ast, coz je jiz
vySe zminény margin8. Tuto marZi broker blokuje na obchodnim uc¢tu po celou do-
bu otevieného obchodu a kryje pripadné ztraty, po jeho zavieni je investorovi vra-
cena zpét. Finan¢ni paka investorovi umoZiiuje s pomérné malou pocatec¢ni inves-
tici dosdhnout velmi zajimavych ziskii. Tento fakt s sebou ale nese pochopitelné
vys$si riziko. Je-1i napriklad finan¢ni paka 100:1, miiZe investor na zalohu 1000 do-
lar ovladat objem 100 000 dolard. Broketi nabizeji paky od 1:1 az po 400:1. Je
tedy jasné, Ze diky ni lze s dobrym money managementem na Forexu velmi zbo-
hatnout. Bohuzel v pripadé neuvazenych a rizikovych obchodti i vyrazné prodélat.
(Podhajsky a Nesnidal, 2009)

Financ¢ni paka = celkové zdroje (aktiva) / vlastni zdroje

8 MarZe (rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou)
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e Margin call
Margin call chrani brokera i investora od vétsich inkasovanych ztrat. Pokud se ob-
chod nevyviji pro obchodnika dobfe a jeho pozice se bliZi k marginu, maklér bude
pozadovat tzv. margin call. Margin call znamena doplnéni finan¢nich prostiedki na
ucet nebo uzavreni ztratového obchodu a odchod z pozice. (Nesnidal a Podhajsky,
2006) Pokud to neudéla investor sam, zasahne broker a pozici ihned uzavre, jedna
tak ve chvilj, kdy je ohroZen majetek jeho samotného, ale i investora.

¢ Rollover

Rollover neboli prevedeni. Na Forexu pracovni den obvykle kon¢i 21:59 londyn-
ského casu. (Hartman, 2014) V ptipadé, Ze investor obchoduje v delSim ¢asovém
ramci, nez je jeden obchodni den, ma otevienou pozici pres noc. Otevirena pozice je
automaticky prevedena do nasledujiciho obchodniho dne. Pfrevedeni pozice je vSak
spojeno s tirocenim obchodovanych mén. Aby mohl broker zjistit arok na konci
dne, pozici uzavre a soucasné ji hned noveé otevre. Je velmi dtlezité, zda obchodnik
spekuloval na riist nebo pokles cen.

Priklad:

Ménovy pdr EUR/USD, kde je americkd urokovd sazba 4 % p.a. a trokovd sazba eu-
rozony je 2 % p.a. To znamend, Ze pokud jsme nakupovali ménovy pdr EUR/USD, bu-
de ndm pripsdn na ucet tirok ve vysi 2 % p.a. a pokud jsme proddvali EUR/USD, bu-
deme muset zaplatit tirok 2 % p.a.

3.5 Obchodni hodiny na Forexu

Pro Forex existuji 4 hlavni centra obchodovani s ménovymi kurzy a to: Sydney,
Tokio, Londyn a New York. V posledni dobé se ¢asto uvadi také Singapur. (Raputa,
2014)

Tab. 2 Obchodni hodiny na Forexu
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Hartman (2014)

Tyto ¢asy mohou byt podle Hartmana (2014) zajimavé z hlediska nejlepSich pod-
minek pro uskutec¢néni ziskovych obchodii:
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e 0d 1:00 do 8:00 se obchoduje soubézné v Sydney a Tokiu
e 0d 9:00 do 10:00 se obchoduje soubézné v Tokiu a Londyné
e 0od 14:00 do 18:00 se obchoduje soubézné v Londyné a New Yorku

V jednotlivych obchodnich seancich i obchodnich dnech je na Forexu riizna volatili-
ta%. Obecné lze potvrdit, Ze obchodnici jsou aktivnéjsi spiSe uprostred tydne, nez
napiiklad v pondéli nebo v patek. Pro hlavni pary je nejvice volatilni londynska
seance. VSechny dny na Forexu z obchodniho hlediska nejsou zdaleka stejné a ne-
poskytuji vZdy nejoptimalnéjSi podminky pro obchodovani. Napriklad patky jsou
velmi nepredvidatelné a v nedéli je na trhu zase velmi maly pohyb. Stejné tak se
nedoporucuje obchodovat v obdobi prazdnin, kdy jsou vSechny banky zaviené, a
tak je na trhu velmi maly objem obchodti. (Hartman, 2013)

9 Kolisavost ceny nebo vynosu, v tomto piipadé kolisavost hodnoty daného ménového paru. Cim
vétsi volatilita, tim vétsi rozpéti, ve které se kurz nebo cena pohybuje. (Hartman, 2014, s. 86)
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4 Analyza vyvoje cen

4.2 Fundamentalni analyza

Podle Hartmana (2014) je fundamentalni analyza zptsob, jak se divat na trh pro-
stfednictvim ekonomickych, socialnich a politickych aspekti. Je to metoda, ktera
s vysokou presnosti predpovida vyvoj trhu. Fundamentalni analyza se zaméfuje na
podstatu daného aktiva. Hlavnim diivodem, pro¢ se obchodnici spoléhaji na fun-
damentalni analyzu, je spravné odhadnout pohyb hodnoty ménovych pari, ktery
ovliviiuji ekonomicka data.

Cilem vSech obchodnikt je najit stabilni a prosperujici ekonomiku, protoze se
da predpokladat, Ze i jeji ména si povede dobre. Plati iméra, Ze ¢im vice je ekono-
mika dané zemé silnéjsi, tim vice lidé véri jeji narodni méné. Obchodnici, ktefi se
ridi fundamentalni analyzou, ¢erpaji informace z odbornych ¢asopist, financ¢nich
novin nebo finan¢nich webtl. Mezi nejvyznamnéjsi zdroje patii finanéni noviny
Wall Street Journal, Financial Times, New York Times a také ¢asopis Business We-
ek. Z internetovych zdroji jsou uzitecné informace z Reuters nebo Bloomberg. Dal-
$im zdrojem informaci je makroekonomicky kalendat. Fundamentalnich ukazateli
je v ekonomice nespocet. Nékdy je narocné najit skuteCnou kauzalitu mezi méno-
vymi pary a faktory, které na né plisobi. Podle nékterych autorli fundamentalni
analyza neni vzdy schopna ihned odhalit zadkladni ekonomické negativni funda-
mentalni informace. (Hartman a Turek, 2009)

4.3 Technicka analyza

Technicka analyza je nejstar$im analytickym pristupem, ktery se zabyva kurzovym
vyvojem cennych papirti, mén ¢i komodit. (Vesela, 2007)

Jedna se o studium minulych cen poskladanych do vzorct, které se vyuZzivaji
pti predpovidani budouciho vyvoje ceny. Da se aplikovat témér na vSech financ-
nich trzich od newyorské burzyl?, pres némecké akcie, Forex aZ po komodity.
V pripadé pouziti na Forexu je rozhodujici rychlost, protoze oproti klasickym fi-
pohyby cen. Technicka analyza je dobfe vyuZitelna pro spravné nacasovani vstupu
do obchodu nebo vystupu z néj tak, abychom mohli maximalizovat zisk a minimali-
zovat riziko. (Hartman a Turek, 2009) Technicka analyza dokaZe spolehlivé mapo-
vat momentalni psychické rozpolozeni traderti. Pomoci cenovych grafti, hlavniho
nastroje tradera, zachycuje, zda na trhu prevazuji ndkupy nebo prodeje a jestli jsou
nizké nebo naopak nadprimeérné. U technické analyzy je diilezité studovat vyvoj
nabidky a poptavky, protoZe v zavislosti na nich se vyviji trend, dale cenu a objem
obchodd.

10 NYSE = The New York Stock Exchange
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Hlavni znaky technické analyzy jsou opakujici se historické cenové vzorce a chova-
ni ucastnikd na ném, vSechny potiebné informace o trhu jsou jiZ obsaZeni v cené a
ceny pohybujici se v trendech. (Hartman, 2014)

4.1 Trend trhu

Prvnim a nejdilezitéjSim tkolem v ramci technické analyzy je odhadnout trend,
tedy smér budouciho pohybu ménovych part. Jak piSe Hartman (2014, s. 65), pro
obchodovani na ménovych trzich plati jedno obecné pravidlo: ,Trend je tviij pritel”
a obzvlast to plati u zacatecnikd. Trend ovladaji finan¢ni instituce, které disponuji
ohromnym objemem kapitalu a jeho presun se logicky musi projevit i na sméru
trendu. Zménu trendu odhadujeme s pomoci vhodnych technickych indikatord na
zakladé historickych dat a objemu obchodii. Trend se rozdéluje na bycilla medve-
dil2, By¢i trh je rostouci, kdy cena ménového paru roste a jde nahoru. Naopak
medveédi trh je Klesajici, cena ménového paru klesa a jde dolt. By¢i trh se oznacuje
jako uptrend a medvédi jako downtrend. Trendy se také déli na dlouhodobé (pri-
marni), stfednédobé (sekundarni) nebo krdtkodobé (vedlejsi).

4.2 Nastroje technické analyzy

Technicka analyza se déli na dvé zakladni discipliny. Je moZné obchodovat na za-
kladé technickych indikatorli nebo tzv. price action, coz je slovni spojeni, které se
da volné prelozit jako ,chovani ceny“. Traderi obchodujici na zakladé price action
se orientuji pouze podle cenovych grafii, bez aplikovani technickych indikator.
Pomahaji si tak cenovymi patterny, neboli vzorci, mezi které se radi napriklad Dvo-
jity vrchol, Dvojité dno, trojuihelniky, vlajky, svickové formace a S/R drovné. Jejich
nevyhodou je, Ze pro jejich spravné pouzivani musi trader nejprve ziskat urcity cit,
coz vyzaduje dlouhodobéjsi zkusenosti ziskané sledovanim grafi a chovanim cen.
(Hartman a Turek, 2009)

4.3 Zakladni typy grafi

[ presto, Ze jsem vySe zminila, Ze budu v této praci vyuzivat pouze technickych in-
dikatort, je pro spravné pochopeni tireba uvést alespon zakladni pojmy, které se
vztahuji k cenovym vzorciim, bez kterych bychom se dale neobesli.

Zakladnim nastrojem technické analyzy je jak uvadi Hartman (2014) cenovy
graf, ktery znazornuje cenové pohyby a jejich zmény do vzorct v pribéhu casu.
Elektronické platformy nabizi vybér ze tii typl graf: ¢drového, cdrkového a svic-
kového. Posledni jmenovany graf ma diky jeho grafické podobé nejvétsi vypovidaci
schopnosti a poskytuje podrobné informace o situaci na trhu a momentalnim psy-

11 Bull trend
12 Bear trend
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chickém rozpoloZeni obchodniki. Diky tomu je nejvice poZivany hlavné pri krat-
kodobém obchodovani. VSechny situace na trhu budu tedy pro ucely této prace
demonstrovat na svickovém grafu.

4.3.1 Svicky

Zakladni cenovy vzor neboli formace je svicka. Kazda svicka je shrnutim obchod-
nich rozhodnuti, které byly uskutecnény obchodniky po celém svété v urcity cas.
Série svicek se nasledné spojuji do slozitéjSich formaci, které odrazeji momentalni
naladu na trhu. Kazda svicka je tvofena Ctyfmi cenami. Jsou to open, high, low a
close ceny. Jednotlivé svicky predstavuji casovy usek a pohyb ceny v tomto Caso-
vém useku. (Hartman, 2014) popisuje, jak se orientovat podle svicek:

e OPEN - oteviraci cena, za kterou se nakupuji a prodavaji jednotlivé ménové
pary na zacdtku obdobi, ve kterém obchodujeme

e HIGH - nejvyssi cena, za kterou byl ménovy par za celé obchodované obdobi
nakoupen. V pripadé, Ze bude HIGH cena rovna CLOSE cenég, znamena to, Ze
kupujici byli velmi odhodlani k ndkupu dané mény. Miizeme tedy pocitat
s ristem cen.

e LOW - nejnizZsi cena, kterou prodejci na trhu béhem dne dosahli. Pokud se
LOW cena shoduje s CLOSE cenou, znadi to, Ze ceny na trhu budou vyrazné
klesat.

e CLOSE - zaviraci cena, tedy cena ménového paru na konci obchodovaného ob-
dobi.

horni stin horni stin
| HIGH HIGH
CLOSE OPEN
télo
OPEN CLOSE
| LOW LOwW
dolni stin dolni stin

Obr. 1 Svicky 1
Zdroj: Hartman, 2014
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KdyzZ je close cena nad open cenou, potom je svicka dutd, Casto se také vykresluje
jako bila nebo zelena svicka. Pokud je close cena pod open cenou, potom je svicka
vybarvena cerné nebo cervené. (Hartman, 2014)

— —

Obr. 2 Svicky 2
Zdroj: Hartman, 2014

Dlouha bila svitka znadi silny tlak nakupujicich. Cim delsi svi¢ka je, tim dale jsou od
sebe close a open cena. Cena vyznamneé rostla a trh zavrel vysoko nad open cenou.
Znamena to prevahu nakupujicich. Dlouha ¢erna svic¢ka znadi silny tlak prodejcti.
Cim delsi ¢erna svicka je, tim dale je zaviraci cena pod oteviraci cenou. Cena vyraz-
né klesala a trh zavrel vysoko pod svou open cenou. Znaci to prevahu prodavaji-
cich. (Hartman, 2014)

dliouhy
horni = [ ]
stin dlouhy
L « dolni

stin

Obr. 3 Stiny svicek
Zdroj: Hartman (2014)
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Dlouhé horni nebo spodni stiny davaji dilezité informace o tom, jak probihal sa-
motny obchod. V pripadé, Ze svicka ma dlouhy horni stin a kratky spodni stin,
znamena to, Ze vyraznéjsi pozici méli kupujici a vytlacili tak cenu vysoko. Prodava-
jici ale donutili cenu klesnout z jeji nejvyssi trovné a diky zaviraci cené blizko ote-
viraci se vytvoril dlouhy horni stin. Svicka s kratkym hornim stinem a dlouhym
spodnim stinem znaci, Ze v priibéhu obchodovani byli vice vidét prodavajici a cenu
tlacili co nejniZe. Kupujici vSak cenu vytahli z jeji nejnizsi irovné a zaviraci cena
blizko ceny oteviraci vytvorila dlouhy spodni stin. (Hartman, 2014)

4.4 Supporty a Rezistence

Fibonacciho zpétné navraty, jak jiz bylo vySe zminéno, jsou velmi silné supporty a
rezistence. Trend je vZdy tvoren nékolika Urovnémi a kazda z téchto urovni ma
sviij vrchol a dno. A pravé supporty a rezistence, neboli hranice podpory a odporu
jsou urovné, kde dochazi k vyraznym obratlim ve vyvoji ceny. Jsou to vyznamné
nastroje zejména pro obchodniky, kteri voli kratkodobéjsi ramec obchodovani.
(Kaufman, 2005)

Definice rezistence a supportu dle Hartmana (2014):

e REZISTENCE - vrchol cenové urovné, nad tuto uroven cena ménového paru
v uptrendu po néjakou dobu nevzroste. Zobrazuje cenovou hladinu, na které
jsou velmi silni prodavajici, kteti zde tvoii nabidku. Nabidka je zde dostate¢né
velka a cena se zde bud’ zastavi, nebo vytvorfi korekci a zacne klesat.

e SUPPORT - dno cenové urovné, pod tuto uroven cena ménového paru po né-
jakou dobu neklesne. Oznacuje cenovou hladinu, na které jsou velmi silni na-
kupujici a vytvari tak poptavku. Poptavka je zde dostatecné silna, a tak se zde
cena zastavi nebo dojde ke korek¢nimu pohybu a cena zacne rist.

Idealné by se cena méla odrazit od trovni supportu a rezistence. Casto se v$ak sta-
V4, Ze cena tyto urovneé prorazi. Pokud cena prorazi Giroven rezistence, znamena to,
ze obchodnici uskutec¢nuji ¢im dal vice obchodi a v dilisledku toho se vytvoii vyssi
cenova hladina rezistence. V pripadé, Ze cena prorazi linii supportu, prodavajici
vytvorili nové dno a vytvori se nova uroven supportu. (Elder, 2006)

Podle Hartmana (2014) jsou supporty a rezistence jsou pro kazdého obchod-
nika velmi diilezity a G¢inny nastroj. Je dobré védét, Ze kdyz trh projde rezistenci,
tak se tato rezistence stane supportem a toto plati i naopak. Cim ¢astéji a vicekrat
se cena dotkne Urovné rezistence nebo supportu aniz by je prorazila, tim jsou tyto
oblasti silng&jsi. Urovné podpory a odporu maji své vyuziti naptiklad v umistovani
stop losst, nastaveni profit targetli nebo spekulace na prorazeni nebo odrazeni
ceny.
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Zdroj: Vlastni zpracovani

4.5 Technické indikatory a jejich zakladni rozdéleni

Technicky indikator je definovan jako ,matematicky vypocet, jenZ lze aplikovat na
cenu daného ménového pdru. Jeho vysledkem je hodnota, kterd se pouzivd k odhadu
budoucich zmén ceny.” (Hartman, 2014, s. 83)

Nejcastéji se na zadkladé stejnych nebo podobnych vlastnosti rozdéluji do tii
skupin. A to na trendové indikatory, oscilatory a predikujici indikatory.

1. Trendové indikatory

Tyto indikatory urcuji smeér a silu trendu. (Veseld, 2007) Vychazi z dostupnych
udaji, na jejichz zakladé vykresli kiivku, kterd obchodnikovi poskytne informace o
sile, zacatku a konci trendu. Jejich nevyhodou je, Ze se informace zobrazi, az kdyz
se ceny na trhu pohnou a investofi nemaji tolik ¢asu zareagovat na vyvoj trhu. Nej-
vétsi vypovidaci hodnotu maji na trendovém trhu. Naopak v obdobi velké volatility
a nejasného trendu, davaji zkreslené informace. Nejpouzivanéjsi technické indika-
tory jsou klouzavé priméry a MACD.
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1.1. Klouzavé priaméry (Moving Averages - MA)

Princip klouzavych priiméria je velmi jednoduchy, jedna se o vypocet primérné
ceny za urcité casové obdobi. Hlavnim tkolem klouzavych priméri je vyhlazovat
cenové vykyvy, identifikovat smér a silu nastoupeného trendu a okamzik, kdy do-
Slo k jeho zméné. V pripadé, Ze je cena vyssi nez klouzavy priameér, indikuje rostou-
ci trend, v opacném pripadé bude mit trend tendenci klesat. Obchodnici je také
velmi ¢asto pouZivaji pro vstup a vystup ve své obchodni strategii. VétSinou se
aplikuji jeSté v kombinaci s dalSimi indikatory. VétSina obchodnich strategii, které
jsou zalozeny na klouzavém priméru, pouzivaji pro vstupni a vystupni signaly
nejméné dva klouzavé primeéry. (Nesnidal a Podhajsky, 2006) V nabidce elektro-
nickych platforem je nékolik typt klouzavych primeéri (jednoduchy, vazeny, expo-
nencialni, triangulac¢ni, variabilni). Nej¢astéji se pouZziva jednoduchy a exponencidlni
klouzavy primer.

Jednoduchy klouzavy primér (Simple Moving Average - SMA)

Je jednim z nejjednodussich a nejzakladnéjsich technickych indikatord, proto je
oblibeny u zacatec¢nikl. Zaroven je vsak jeho spravné pouZzivani oznacovano jako
spolehlivé. Ukazuje primérnou hodnotu cen za sledované ¢asové obdobi, kdy kaz-
dé cené pridéluje stejnou vahu. Nejcastéji se pocita ze zaviracich cen, ale lze jej vy-
jsou citlivé reakce na vrcholy trendli a zpozdéni signali pro vstup a vystup
z obchodu.

Exponencidlni klouzavy priimeér (Exponential Moving Average - EMA)

Exponencialni klouzavy priimér na rozdil od jednoduchého rychleji reaguje na po-
hyby ceny. Soucasné prifazuje nejvétsi vahu poslednim ¢asovym obdobim a neo-
vliviiuje tak pramér nizkymi hodnotami. (Elder, 2006)

Turek (2008) dodava, Ze nevyhodou je jeho vétsi nachylnost k faleSnym signa-
lim na trhu v obdobi, kdy neni jasny trend, protoZe klouzavé priméry vseobecné
jsou vhodné pro trendové trhy.

1.2. MACD (Moving Average Convergence/Divergence)

Trendovy indikator MACD je odvozeny od klouzavého priiméru (MA). Nejefektiv-
néjsi je opét na trendovych trzich. Zobrazuje vztah mezi dvéma klouzavymi pri-
méry o rozdilném sledovaném obdobi a redlnymi cenami. ,Jeho zdkladni nastaveni
je rozdilem mezi 26dennim a 12dennim exponencidlnim klouzavym priimérem”
(Hartman, 2014, s. 84). Casto je na ném zakreslovan jesté 9denni exponencialni
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klouzavy priimér, ktery se oznacuje jako signdlini krivka (linie) a znacli prileZitost
k obchodovani. MACD se v grafu zakresluje pomoci histogramu. MACD se obchodu-
je jako prekrizeni klouzavych primeéra nebo jako divergence.

2. Oscilatory

Oscilatory slouzi hlavné k urcent sily a rychlosti, kterou se cena urc¢itého ménového
paru pohybuje. Vychazi z toho, Ze se situace na trhu cyklicky opakuje. Pro tyto na-
stroje technické analyzy je typické, Ze bud kolisaji kolem vymezené drovné ci
v ramci stanoveného pasma. (Veseld, 2007) Oproti trendovym indikatorim posky-
tuji investoriim signaly diiv, neZ se zméni situace na trhu, protoZze predbihaji cenu.
Nejlepsi informace podavaji, kdyz jde trh do strany, na trendovych trzich se pouzi-
vaji hlavné k urceni jejich obratii. Davaji signaly, kdy by se situace na trhu na za-
kladé prekoupenosti nebo preprodanosti méla obratit. Mezi nejcastéji pouZzivané
oscilatory se radi Index relativni sily (RSI), Stochastic a Williams Percent R.

2.1. Index relativni sily (RSI)

Princip RSI spociva v porovnani intenzity kurzové ztraty v urcitém obdobi
s kurzovym vzestupem a predava tim informaci o vnitini sile jednotlivého titulu
(CiZek, 2012). Ur¢uje prekoupenost nebo preprodanost na ménovém trhu. Krivka
RSI se pohybuje vrozmezi od 0 do 100. Zakladni a doporucené nastaveni je
14denni RSI. ZkuSenéjsi obchodnici maji na vybér z 9denni nebo 25denni RSIL
,V prekoupené oblasti vstupujeme do short pozic, v preprodané do long pozic”.
(Hartman, 2014, s. 130) Predpoklada se, Ze cena preprodaného nebo pirekoupené-
ho paru se vrati na svoji ptivodni hodnotu. PAsmo RSI se sklada ze tii ¢asti. Hranice
jsou: 0-30, 30-70, 70-100. Obchodnici se zaméfuji predevSim na krajni hodnoty,
protoZe RSI dava prodejni signal pod hranici 70, coZ znaci prekoupenost trhu. Na-
kupni signal nad hranici 30 znaci preprodanost trhu.

2.2. Williams %R

Williams %R je velmi dynamickym indikatorem, ktery pomaha mérit preprodané
nebo prekoupené cenové hladiny. (Veseld, 2007) Jeho grafické znazornéni pred-
stavuje jednoducha linka, ktera osciluje mezi hodnotami -100 az 0. V pripadé, Ze se
tato linka pohybuje mezi hodnotami -80 aZ -100, je to jasny signal o tom, Ze je trh
preprodany a obchodnik nakupuje pozice. Pokud osciluje mezi hodnotami -20 az 0,
jde o prekoupeny trh a obchodnik naopak své pozice prodava. (Hartman, 2014)
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2.3. Stochastic Oscillator

Tento indikator poskytuje signal k prodeji nebo nakupu jesté drive, neZ se zméni
samotna cena. Stejné jako oscilator Williams %R poskytuje informace k prodeji
nebo nakupu v preprodanych a prekoupenych oblastech trhu. Stochastic méri, ve
které c¢asti obchodniho rozpéti uzaviel kurz, pokud je silny byk, kurz uzavira
v horni ¢asti obchodniho rozpéti a naopak, pokud uzavira kurz ve stfedni ¢asti ob-
chodniho rozpéti, je trend slaby. Stochastic velmi dobte funguje zejména na trzich,
kde se berou denni hodnoty. Sklada se ze dvou krivek. Hlavni (rychla krivka) %K,
ktera ukazuje, kde se nachazi zaviraci cena vici rozpéti predeslych N svicek a po-
malé krivky %D, kterd je klouzavym primeérem %K. Tyto krivky se pohybuji
v rozpéti mezi 0 a 100. Pokud indikator prekroci hranici 80, znaci to prekoupenost
trhu, vtuto chvili obchodnik vstupuje do kratké pozice a prodava ménovy par.
V pripadé, Ze prekroci hranici nastavenou na 20, jedna se o preprodany trh a ob-
chodnik je v dlouhé pozici a je to signal k ndkupu ménového paru. (Hartman, 2014)

3. Predikujici indikatory

Posledni skupinou technickych indikatort, které odhaluji cykly a opakujici se in-
tervaly na trhu jsou predikujici indikatory. (Vesela, 2007) Poskytuji informace o
tom, co se na trhu bude dit. Trhy se totiZ cyklicky opakuji a tyto indikatory poma-
haji predpovidat, jak se trh bude vyvijet. Mezi predikujici indikatory se radi Pivot
Pointy nebo Bollingerova pasma.

3.1. Pivoty (Pivot Points)

Nesnidal a Podhajsky (2006) pisi, Ze, Pivot Points jsou zvlastnim typem supportii a
rezistenci. Mohou se pouzivat k ur¢eni bodii obratu nebo k urceni kli¢ovych drovni,
které se musi prorazit kpotvrzeni skutecného prorazZeni (Hartman, 2014).
V situaci, Ze je cena nad hlavnim pivot pointem, povaZuje se situace na trhu, za by-
Ci. Pokud je cena hlavnim pivotem, jedna se o medvédi trh. Na hlavni pivot navazuji
dalsi supporty S1, S2, S3 a rezistence R1, R2, R3.

Nejvétsi volatilita se Casto vyskytuje kolem ceny centralniho pivotu. Ale
vSechny urovné jsou velmi silné irovné podpory a odporu a pri dosazeni téchto
hodnot ma trh tendenci se otacet, pitipadné po jejich proraZeni pokracovat k dalSim
urovnim. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)

3.2. Bollingerova pasma (Bollinger Bands)

Bollingerova pasma se pouZzivaji predevsim k urceni volatility trhu. (Vesela, 2007)
V elektronické platformé se v grafické podobé zobrazi jako tfi krivky, které se
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vvvvv

ji. Prostredni kiivka je nejcastéji jednoduchy klouzavy primér a dalsi dvé krivky
jsou smérodatné odchylky, které jsou zavislé na volatilité trhu a nasobku sméro-
datnych odchylek.

odchylky s hodnotou 2. V pripadé, Ze jsou krivky od sebe hodné daleko, znamena
to konec trendu. Krivky, které jsou blizko u sebe, nam potvrzuji, Ze s velkou prav-
dépodobnosti dojde k otoceni trhu. Pokud dojde k prorazeni horni kfivky, mizeme
ocekavat, Ze trh plijde nahoru, v pripadé, Ze dojde k prorazeni dolniho pasma, bude
trh klesat. (Hartman, 2014)
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5 Fibonacci

Tviircem Fibonacciho ¢isel a posloupnosti je stiredovéky italsky matematik Le-
onardo Pisano, znamy pod piezdivkou Fibonacci, ktery Zil na pfelomu dvanactého
a trinactého stoleti. Fibonacci velkou mérou prispél k rozsireni uzivani arabskych
Cislic v Evropé. (Posamentier a Lehmann, 2007)

5.1 Zlaty pomér

Fibonacci dosel k zavéru, Ze mnoho staveb, jako jsou napriklad egyptské a mexické
pyramidy nebo rimské Koloseum je vystaveno podle tzv. ,zlatého poméru“. Pri
hlubsim zkoumani narazil na tuto skutec¢nost i v prirodé. Na zakladé zlatého pomé-
ru je zaloZeno rozmnozovani zvirat, pocet spiral u Sneci ulity, pocet okvétnich list-
kil u rostlin a jejich rlist, bunécné déleni, hvézdna soustava nebo postaveni planet.
Zlaty pomér vyuZzivaji umélci ve fotografiich nebo malifstvi, pomoci néj stanovuji
idealni kompozici dila. Zlaty pomér, nékdy uvadény jako zlaty rez, znamy také jako
»golden ratio“ je pomér 1: 1, 618. Tento vztah je poklddan za idedlni proporci mezi
riznymi délkami. (Posamentier a Lehmann, 2007)
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5.2 Fibonacciho posloupnost

Fibonacciho posloupnost piredstavuje jednoduchou radu ¢isel, ve které soucet dvou
poslednich cisel tvori nasledujici ¢islo. (Hartman, 2014) Cela sekvence se s kazdym
nasledujicim clenem presnéji pribliZuje konstantnimu poméru 1,618. I kdyz ale
budeme pocitat s vysokymi Cisly, nikdy nedosdhneme tohoto poméru presné, bude
vzdy trochu vyssi nebo nizsi. Proto budeme pocitat se zaokrouhlenou hodnotou
1,618. (Posamentier a Lehmann, 2007)

Fibonacciho posloupnost:
1-1-2-3-5-8-13-21-34-55-89-144-233 - atd.
Matematicky vyjadieno:

an+l = a@n-1 t an

kdeai=az=1

Pokud si vezmeme Cisla z Fibonacciho posloupnosti. Napriklad cisla 13, 21, 34, 55 a
tyto Cisla mezi sebou vydélime, dostaneme podilové ukazatele.

13/21=0, 618 (61,8 %)
21/34 =0, 618 (61,8 %)

21/13=1,618 (161,8 %)
55/34=1,618 (161,8 %)

13/34 =0,382 (38,2 %)
21/55=10,382 (382 %)

Hlavni myslenka Fibonacciho posloupnosti je v tom, Ze kdyZ se cena pribliZi k né-
které z irovni, mizeme ocCekavat, Ze se na trhu s velkou pravdépodobnosti zméni
trend. Fibonacciho posloupnost se na financ¢nich trzich uplatiiuje velmi ¢asto a u
obchodniki je oblibena. Nejcastéji je pouzivana pravé na devizovém trhu Forex.
Nastroje, které jsou zaloZeny na principu Fibonacciho posloupnosti, dnes nabizi
kazda elektronicka platforma a neni nijak sloZité se s nimi rychle naucit pracovat.
(Hartman, 2014)
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Pii obchodovani na Forexu jsou nejdulezitéjsi tyto irovné:

Tab. 3 Dtilezité Fibonacciho urovné
0 0%
0,236 23,6%
0,382 38,2%
0,5 50%
0,618 61,8%
1 100%

Zdroj: Vlastni zpracovani, Hartman (2014)

Lze také nalézt irovné 1,27; 1,618 a 2,618. Tyto hodnoty dostaneme prodlouZenim
nad maximalni droven a mohou slouzit jako urceni rovni pro profit target.
,Fibonacciho tirovnim od 0,000 do 1,000 se Fikd zpétné pohyby. Urovnim nad 1,000 se
Fikd prodlouZeni, protoZe jsou za 1,000 nebo tzv. tipInym zpétnym pohybem.” (Hor-
ner, 2011, s. 61)

5.3 Fibonacciho nastroje

Mezi nejpouzivanéjsi nastroje, které jsou zaloZeny na myslence Fibonacciho po-
sloupnosti, fadi Boroden (2009) nasledujici:

Fibonacciho tirovné zpétnych pohybti (Fibonacci Retracement)
Fibonacciho cenové prodlouZeni (Fibonacci Price Extensions)
Fibonacciho cenovd projekce (Fibonacci Price Projections)
Fibonacciho oblouky (Fibonacci Arcs)

Fibonacciho véjire (Fibonacci Fans)

Fibonacciho ¢asovd pdsma (Fibonacci Time Zones)

Expanze (Fibonacci Expansion)

ProtoZe se moje prace soustiedi na analyzu Fibonacciho zpétnych navrata (pohy-
bii), v nasledujici kapitole se podrobné zamérim na tento nastroj. Pravé zpétné

5.3.1 Fibonacciho drovné zpétnych pohybii

Fibonacciho navraty jsou jedny z nejbéznéji pouzivanych nastroju technické analy-
zy. Obchodnikim na trhu pomadhaji urcovat drovné, na kterych pravdépodobné
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dojde ke zméné ve vyvoji cen. Za nejsilnéjsi Fibonacciho hodnoty jsou povaZovany
urovné 23,6 %, 38,2 %, 50 %!3a 61,8 %. Jsou to v podstaté velmi silné supporty
(hranice podpory) a rezistence (hranice odporu). Znacné procento investort je ak-
tivnich na cendch, které se priblizné rovnaji jednotlivym tUrovnim a diky velkému
poctu objednavek, které miii na trh, se cena mize otocit. Obchodnici tedy cekaji, az
se cena dotkne nékteré z Fibonacciho trovni, a nasledné nakupuji nebo prodavaji
v zavislosti na vyvoji situace na trhu. Tato metoda se vyuziva i pti urCovani profit
targetii'* Supporty a rezistence se vyuzivaji pti urCovani stop lossti'> cilovych cen,
odrazili cen a naslednym pohyblim v dominantnim trendu. (Hartman, 2014)
Fibonacciho urovné Ize aplikovat na vSechny ménové pary ve vSech Casovych
ramcich. Pokud zvolime vyssi timeframe, zvétsi se pravdépodobnost, Ze se pohyb

ceny zméni nebo zastavi. (Podhajsky a Nesnidal, 2009)

« EURUSD,MS 1.09319 1.09320 1.09257 1.09297 o
1,06555

SWING HIGH 106545

|::> 1.06535

106525

1.06515

. 1.06505

I 1.06455

ﬁ ! F 1.06485

106475

1.06485

1.06455

F - 1.06445
+ 106435
SWING LOW 106425

<:| 1.06415

1.06405

18 Apr 2017 18 Apr 05:45 18 Apr OS:55 18 Apr 0705 18 Apr O7:15 18 Apr 07:25 18 Apr O7:35 18 Apr O7:45 1 Apr OT:S5 18 Apr OB:05 1 Apr 0B:15 18 Apr 08:25

Obr. 6 Swing High a Swing Low
Zdroj: Vlastni zpracovani

13 Navrat na 50 % uroven sice nevychazi z Fibonacciho posloupnosti, ale obchodnici tuto droven
Casto pouzivaji.

14 Urcovani, kam az by cena mohla dojit a urcit tak jeji cil a na tomto pohybu vydélat

15 Prikaz, kterym lze piedem definovat maximalni ztratu obchodu.
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Pri aplikaci Fibonacciho zpétnych pohybl v grafech nejprve uré¢ime vysoké ma-
ximum (Swing High6) a nizké minimum (Swing Low!7). V situaci, kdy je na trhu
uptrend, natahujeme Fibonacciho trovné od Swing Low ke Swing High. V pripadé,
Ze je na trhu downtrend, nejprve urc¢ime Swing High a tdhneme Fibonacciho trov-
né ke Swing Low. Rostouci nebo klesajici trend nikdy nejde rovnhomérné nahoru
nebo dold. Tvoii tzv. korekcni body, s jejichz pomoci nalezneme posledni pohyb
trendu. Po korekci cena opét roste nebo klesa. Po cenovém pohybu se ceny vraci o
¢ast svého pohybu na ptvodni droven. Tim, Ze se ceny vraci zpét, ¢asto vytvari na
Fibonacciho Urovnich supporty a rezistence. (Hartman, 2014)

NiZe je nazorna ukazka zakresleni Fibonacciho urovni v obchodnim softwaru
Meta Trader 4.0 v rostoucim trendu.

Swing High 1,05914 —
]L 1.05905
3
,éﬂllj | i 1.05875
] I =T 1.05845

i '
l { I;]IT T 1.05800
HT 1.05785
| i L e
T“[M] Jednotlivé Fibonacciho urovné, trh .

‘ W klesal od Swing High k rovni 50,0

g (0,5), od které se odrazil a '
pokracoval v rostoucim trendu LosTE
SWing Low 1,05700 105710
/ I 1.05695

10 Apr 2017 10 Apr 02:35 10 Apr 0305 10 Apr03:45 10 Apr 425 10 Apr O5:05 10 Apr 05:45 10 Apr 06:35 10 Apr 07:05 10 Apr O7:45 10 Apr 0B:25 10 Apr 05:05

Obr. 7 Zakresleni Fibonacciho trovni v platformé Meta Trader 4.0 v uptrendu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Swing Low predstavuje minimum ceny. Swing High je maximum ceny ménového
paru. Vykreslené Fibonacciho tirovné slouZi jako vyznamné oblasti, na kterych ve

16 Swing High je prostiedni svicka obklopena zleva i zprava svickami s nizsim low i niz§im high
17 Swing Low je prostiedni svicka obklopena zleva i zprava svickami s vy$$im low a vy$$im high
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vétsSiné pripadl dochazi k obratu trendu nebo alespon ke korekcim. Zaroven, jak jiz
bylo vySe zminéno, jsou to silné urovné podpory a odporu. (Hartman, 2014)

5.4 Obchodni strategie

Obchodovani na ménovych trzich je vysoce rizikova ¢innost. Proto je nevyhnutel-
né pred vstupem do obchodu sestavit kvalitni obchodni plan. Podhajsky a Nesnidal
(2009) uvadi, Ze az 85 % vsech obchodniki bez kvalitniho obchodniho planu o své

Vv

vanim obchodniho planu.

Obchodni strategie, nékdy také oznaCovana jako obchodni plan nebo obchodni
systém je podle Podhdajského a Nesnidala (2009) soubor obchodnich pravidel, na
zakladé kterych se obchodnik rozhoduje. Oba panové zminuji, Ze je velmi dilezité
vést si pro tyto ucely obchodni denik, ktery nam poskytne zpétnou vazbu o vSech
provedenych obchodech a data, ktera poskytuje lze vyuZit pro statistické vypocty,
které mohou pomoci vylepsit, tzv. optimalizovat ptivodni obchodni plan. Literatura
neuvadi, jak pifesné by mél obchodni plan vypadat, ani které ¢asti by mél obsaho-
vat. Je to pochopitelné, protoZe dobie sestaveny obchodni plan je pro kazdého ob-
chodnika velmi cenny, ¢asto za nim stoji stovky hodin tvrdé prace.

Jako zaklad, ktery mi pomtZe se sestavenim obchodniho planu, lze povazovat
kostru zaloZenou na doporuceni od Podhajského a Nesnidala (2009) niZe:

TRH
e Vybér vhodného trhu pro obchodovani

e Analyza trhu

VSTUP-RIZENI-VYSTUP
e Definice situace pro vstup do obchodu
e Zptsob rizeni obchodu pfi rlizném vyvoji trhu

¢ Definice situace pro vystup z obchodu

SPRAVA UCTU A POZIC (money management)
e Urceni adekvatni velikosti vstupniho kapitalu pro dany trh
e Stanoveni miry akceptovatelného rizika

e NavySovani pozice (position sizing)

OBCHODNI DENIK
e Zaznamenavani vSech uskute¢nénych obchodi na trhu

e Optimalizace obchodniho planu pro dlouhodobou ziskovost na trhu
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5.4.1 Postup pri tvorbé obchodni strategie

Tvorba obchodni strategie je velmi subjektivni ¢innosti a kaZdy obchodnik klade
pii jeho tvorbé diiraz na néco jiného. Je ale urcité vhodné se alespon pro zacatek
drzet zakladnich bodt, tak abychom na nic nezapomnéli a do svého prvniho ob-
chodu vstupovali pripraventi.

Zakladem je stanoveni cile, kterého chceme dosahnout. Cil miize mit rtiznou
podobu, ale pravdépodobné se u vétSiny obchodnikli bude jednat o co nejvétsi
zhodnoceni svého vstupniho kapitalu. Dale nasleduje vybeér instrumentu, v tomto
piipadé ménového paru, ktery chceme obchodovat. Poté uz miizeme prejit ke sta-
noveni casového rdmce, v némz budeme své obchody uskuteciiovat. V tomto bodé je
dutlezité védét, zda budeme obchodovat dlouhodobéji nebo v ramci jednoho dne.
Poté je na radé vybeér ndstroje. Zde mame na vybér mezi fundamentalni analyzou,
kterd je zaloZena hlavné na sledovani dtllezitych makroekonomickych dat, které
vyhlasuji nadnarodni finan¢ni instituce a narodni banky. Nebo lze zvolit technic-
kou analyzu, ktera byla popsana vyse. Nedilnou soucasti kazdé obchodni strategie
je stanoveni vstupnich a vystupnich podminek do nebo z pozice a také rizeni obcho-
dii. Neméné dilezité je predem si vypracovat mozné varianty, které mohou nastat
v pribéhu obchodu. Poté jiz zbyva posledni bod, a to je nastaveni parametri
money managementu. (Nesnidal a Podhajsky, 2009)

5.5 Money management

Money management, neboli fizeni penéz je zakladem kazdého tspésného obchodu.
Bez money managementu zbyte¢né hazardujeme se svymi penézi. Jak uvadi Stybr
(2011, s. 63), ,money management zahrnuje vse od Fizeni jednotlivych cdsti pozic,
stop lossti, pres urcovdni, kolik penéz bude urceno na jaké obchody.”

Nesnidal a Podhajsky (2006) pisi, Ze hlavnim cilem money managementu je
chranit kapital investora a zajistit mu preZziti na trhu i po dels{ sérii ztratovych ob-
chodii’® Nastavuje hranice rizika na jeden obchod a velikosti jednotlivych otevie-
nych pozic. Kvalitni money management pti spravném nastaveni mliZe zajistit mi-
nimalni ztratu, stabilni miru vynost a pti vhodném navysSovani pozic také dosazeni
vysokych vynosua. Urcitym ztratam se vSak nevyhne Zadny obchodnik, a to hlavné
na zacatku obchodovani. Ztraty k obchodovani patfi a ¢asto se diky nim obchodnici
uci, jak se zachovat v pro né dosud neznamych situacich a pokud se z nich poudi,
miuZe je to do budoucna psychicky posilit a zaroven optimalizovat sviij obchodni
plan. Musi vsak stale platit, Ze ziskové obchody jsou vétsi nez ztratové.

Nesnidal a Podhajsky (2006) dale zminuji jako zakladni pravidla money ma-
nagementu zejména neriskovat na jeden obchod cely ucet. Dodavaji, Ze je ,dobré
obchodovat jen s takovymi penézi, které si miiZzeme dovolit ztratit“. Nevyhnutelné je
pak pouZivani stop lossu, zejména pfi intradennim obchodovani. Dale je vhodné
neobchodovat zejména na zacatku vice obchodi ve stejnou dobu, poctivé dodrzo-

18 Série ztratovych obchodi jdouci za sebou se oznacuje jako Drawdown
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vat predem stanoveny obchodni plan a vyhnout se impulsivnimu nebo zkratovému
chovani.

5.5.1 Obchodni denik

Hartman (2009) pripomina, Ze v souvislosti s money managementem nelze opo-
menout obchodni denik. Obchodni denik je obrazovy zaznam provedenych obcho-
dl a usnadnuje orientaci v ziskanych datech. Je to zaroven nejlepsi zpiisob, jak se
poucit z vlastnich chyb, protoZe lze sjeho pomoci analyzovat jednotlivé obchody
zpétné, a tak optimalizovat obchodni strategii.

Ze zodpovédné vedeného obchodniho deniku je mozné zjistit naptiklad (Hartman,
2009):

e pocet obchodii za dané obdobi

e Uspésnost systému v %

e primérnou hodnotu zisku a ztraty

e drawdown (dlouhodobéjsi série ztrat za sebou)

e Uspésnost long a short pozic

e primérnou hodnotu stop lossu

¢ velikost obchodovanych pozic

¢ podminky vstupu a vystupu

e psychologii vstupu a vystupu

e pripadné dalsi dil¢i poznamky k jednotlivym obchodim
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6 Prakticka cast

Tato ¢ast se nejprve bude zabyvat nastavenim zakladnich parametrii money ma-
nagementu, ktery je zasadni pro rizeni a eliminaci rizika v priibéhu obchodovani.
Nasledné bude provedena analyza tfi obchodnich strategii s vyuZitim Fibonacciho
zpétnych navratli, Exponencidlnich primérii a kombinace téchto dvou nastrojt
pouzitych spolecné. Vramci téchto obchodnich systéml budou specifikovany
podminky pro vstup do obchodu a vystup z néj a konkrétni podminky pro vstup do
obchodu z dlouhé i kratké pozice. Poté co bude provedena analyza téchto obchod-
nich systémi, bude provedeno souhrnné vyhodnoceni vysledkil. Na zakladé téchto
vysledkli bude provedena komparace jednotlivych systém, kde jako hlavni krité-
ria hodnoceni budou mira zhodnoceni vloZeného kapitalu a stabilni zhodnocovani
kapitalu.

Obchodovani bude uskute¢néno prostrednictvim elektronické platformy Meta
Trader 4.0 na ménovém trhu Forex. Pro kazdy obchodni systém bude otevien de-
mo ucet se stejnym vstupnim kapitalem.

6.1 Money management

¢ Stanoveni vyse vstupniho kapitalu

Zakladem pro dalsi kroky v rdmci fizeni penéz je stanoveni vyse vstupniho kapita-
lu. Ten bude stanoven na ¢astku 10 000 USD. Tato suma odpovida drobnéjsimu
zalinajicimu investorovi a zaroven objemu obchodované pozice o velikosti 0,1
standartniho lotu.

e Obchodovany ménovy par

Ménovych pari je na Forexu mnoho, ne vSechny jsou ale vhodné pro intradenni
obchodovani, protoZe jen malo z nich je dostate¢né likvidnich. Dlouhodobé nejvice
obchodovanou ménou je americky dolar a hned za nim je na druhém misté euro,
coZ potvrzuje i tabulka C. 4, ktera prezentuje podil nejvice obchodovanych mén na
Forexu za obdobi 2004 aZ 2016. JelikoZ se vSechny mény na Forexu obchoduji jako
pary, je jejich soucet vidy 200 %. Ménovy par EUR/USD je dlouhodobé nejvice ob-
chodovanym ménovym parem, coZ doklada tabulka €. 5. Zaroveil je nejlikvidnéj$im
hodami tohoto paru je dostatek historickych dat, moznost obchodovani miniloti a
pristup do obchodl po 24 hodin denné. Velkou vyhodou je také dostatek pohybij,
které cena vytvori vramci obchodniho dne a které poskytuji dostatek moZnosti
pro vstup do pozice.
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Tab. 4 Podil jednotlivych mén na celkovém zobchodovaném objemu na Forexu od roku 2004 do
roku 2016
rok 2004 2007 2010 2013 2016
meéna % % % % %
USD 88,7 86,3 84,9 87,0 87,6
EUR 37,2 37 39,1 33,4 31,3
JPY 20,3 16,5 19,0 23,0 21,6
GBP 16,9 15,0 12,9 11,8 12,8
AUD 55 6,7 7,6 8,6 6,9
CHF 6,1 6,8 6,3 5,2 4,8
CAD 4,2 4,2 5,3 4,6 51
Y 200 200 200 200 200
Zdroj: Vlastni zpracovani, Bank for International Settlements 2016
Tab. 5 Podil jednotlivych ménovych pard na celkovém zobchodovaném objemu na Forexu od
roku 2004 do roku 2016
rok 2004 2007 2010 2013 2016
ménovypar | Y. % ) % ) % ) % Y %
EUR/USD 541 28 | 892 |268 1099 | 27,7 | 1292 | 24,1 | 1172 | 23,1
USD/JPY 328 17 | 438 | 13,2 | 567 |[14,3] 980 | 183 | 901 | 17,8
USD/GBP 259 | 134 | 384 |116| 360 | 91 | 473 | 88 | 470 | 9,3
USD/AUD 107 | 55 | 185 | 56 | 248 | 63 | 364 | 68 | 262 | 572
USD/CAD 77 4 126 | 3,8 | 182 | 46 | 200 | 3,7 | 218 | 4,3
USD/CNY 192 3,8
USD/CHF 83 43 | 151 | 45 | 166 | 42 | 184 | 3,4 | 180 | 3,6
Y 1934 | 100 | 3324 | 100 | 3973 | 100 | 5357 | 100 | 5067 | 100
Zdroj: Vlastni zpracovani, Bank for International Settlements 2016

e Casovy ramec

Pro vybér timeframe je rozhodujici mit dost ¢asu na zakresleni Fibonacciho navra-
tl a jejich nasledné vyhodnoceni. Zaroven je ale tieba, aby cenovy graf vykreslil
dostatecny pocet signalii. V ramci intradenniho obchodovani je k dispozici nékolik
Casovych ramct, a to od jednominutového az po denni. Pétiminutovy timeframe
vSechny tyto moZnosti poskytuje.

Nejvhodnéjsi doba pro vyhledavani obchodnich signdall je pro evropského
tradera seance, ktera se ridi podle londynského casu. Jedna se o ¢asové rozmezi
mezi 8:00 az 17:00. V tomto Case je na ménovém paru EUR/USD nejvétsi likvidita a
volatilita, a tedy nejlepsi predpoklad pro pouziti trendové strategie.
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Testovani danych instrumenti technické analyzy bude probihat v obdobi od
1.1. 2017 do 30.3. 2017, v ¢asovém rozmezi od 8:00 do 14:00 hodin. Obchodovani
probihalo od pondéli do ¢tvrtku. Patky budou zamérné vynechany, protoZe nejsou
vSeobecné obchodniky doporucovany, vzhledem k nepredvidatelnosti trhu.

¢ Maximalni risk na jeden obchod a velikost pozice

Risk je Castka, kterou obchodnik riskuje na jeden obchod a je pripraven o ni
v pripadé ztraty prijit. Risk se stanovuje predem pomoci stop lossu. Od toho se od-
viji velikost pozice, kterou je moZzné s ohledem na money management otevrit. Veli-
kost pozice zalezi na velikosti riskované c¢astky na jeden obchod a velikosti ob-
chodniho uctu. Vzhledem k objemu vstupniho kapitalu, ktery je pfi otevieni 1 mini-
lotu roven 10 000 USD, bude velikost pozice 0,1 standartniho lotu.

Maximalni hranice velikosti riskovaného kapitalu je 2 % z celkového uctu.
Vyssi procento uZ je velmi riskantni. Maximalni riskovana ¢astka riskovana na je-
den obchod tedy nesmi presdhnout 200 USD, coz jsou 2 % z 10 000 USD.

Tab. 6 Ztrata kapitalu

Obchod ¢. | Uéet (USD) | Risk (2 %) | Obchod & | Uéet (USD) | Risk (10 %)
1 10 000 200 1| 10000 1000
2 9 800 196 2 9 000 900
3 9 604 192 3 8100 810
4 9412 188 4 7 290 729
5 9224 184 5 6561 656
6 9 039 181 6 5905 590
7 8 858 177 7 5314 531
8 8 681 174 8 4783 478
9 8 508 170 9 4305 430

10 8 337 167 10 3874 387

Zdroj: Vlastni zpracovani, Hartman (2014)

Tabulka ¢. 6 ukazuje, jak bude vypadat obchodni tucet v pripadé 10 ztrat jdouci po
sobé, v prvnim pripadé byl zvolen risk na jeden obchod 2 %, ve druhém 10 %.

Dle vysledkdi je ziejmé, Ze riskovani 10 % z celkového kapitalu na jeden obchod,
vynuluje ucet v pripadé delsi série nepiiznivych obchodii mnohem rychleji nez s 2
%.

e Urceni Stop lossu

Pokud je zvolen maximalni risk na jeden obchod jako 2 % ze vstupniho kapitalu,
logicky nesmi jakoZto hlavni ochrana proti vyssi ztraté, nez jsme schopni akcepto-
vat, prekrocit hranici 200 USD. Stop loss bude stanoven na hodnotu 100 USD s tim,
Ze neprekroci 2procentni hranici riskované ¢astky a bude zvolen konzervativné;si
pristup knastaveni zdkladnich parametrii money managementu. Fixni hodnota




Prakticka cast 44

stop lossu bude zadavana primo se vstupem do pozice a v pripadé, Ze se bude ob-
chod vyvijet piiznivé, stop loss bude posunut na urovei vstupni ceny.

e Pomeér risku a zisku

Dal$im uUkolem money managementu je navySovani ziskd. NavySovani ziski se
oznacuje jako position sizing. K tomu slouZi pomér RRR, neboli risk reward ratio.
Pomér risku a zisku urcuje, v jakém poméru by mél byt optimalné zisk ke ztratam.

Jako pomér risku a zisk bude stanoven pomér 1:2. Jedna se opét o konzerva-
tivnéjsi pristup v navySovani pozice. JelikoZ bude stop loss stanoveny na hodnotu
100 USD, logicky potom bude jako také profit hodnota 200 USD. Tento model tedy
umoznuje vydélat dvakrat vice vici risku.

¢ Nastroje technické analyzy

Jak napovida jiz samotny nazev prace, jednim z testovanych nastroji technické
analyzy budou Fibonacciho zpétné ndvraty, které byly podrobné rozebrany v teore-
tické casti této prace. DalSim testovanym technickym instrumentem budou Expo-
nencidlni klouzavé priiméry s nastavenim periody 14 a 34 dni.

Pro kazdou strategii bude k dispozici 50 obchodd, coz je vzorek, ktery jiZ ma
urcitou vypovidaci hodnotu.

V tabulce ¢. 7 jsou jeSté jednou pro vétsi prehlednost shrnuty rdmcové podminky
money managementu pro vSechny obchodni systémy, které budou vytvoreny
v nasledujici ¢asti prace.

Tab. 7 Money management - podminky pro testovani obchodnich systému
Ménovy par: EUR/USD
Casovy ramec/timeframe: M5 (pétiminutové svicky)
Testované obdobi: 1.1.2017 - 30.3.2017
Vstupni kapital: 10 000 USD
Velikost pozice: 0,1 lotu (minilot)
Stop loss: 100 USD (pipi)
Take profit: 200 USD (pip1)
RRR (pomér risku a zisku): 1:2

Zdroj: Vlastni zpracovani
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6.2 Fibonacciho zpétné arovné

Prvni obchodni strategie se zaméfuje na vyuziti Fibonacciho zpétnych navratd,
jejichZ urovné odpovidaji Fibonacciho pomértim. Pokud je trh dynamicky a pohy-
buje se ve sméru trendu, l1ze na ném pozorovat mnoho riznych korekci. To zname-
na, Ze se trh vzdy zastavi na urcitém misté a poté opét pokracuje ve svém dalSim
vyvoji. Pravé Fibonacciho urovné zpétnych navratl na zakladé predchoziho vyvoje
na trhu poskytuji informace o tom, jak velké mohou byt tyto korekce.

Obchodovani bude realizovano jak z dlouhé, tak z kratké pozice. To znamena,
ze bude probihat spekulace na riist i pokles ménového paru EUR/USD.

Vstup do obchodu by mél byt predem naplanovany. Obchodnik sleduje cenovy
vyvoj prostrednictvim elektronické platformy, a pokud jsou splnény vSechny pod-
minky, které si predem stanovil, pak jiz nic nebrani do obchodu vstoupit. Cilem
urcité neni obchodovat kazdou obchodni situaci, ale pouze takovou, ktera ma po-
tencial k tomu byt ziskova.

6.2.1 Stanoveni podminek pro obchodovani Fibonacciho strategie

Pro vstup do obchodu musi byt splnény nasledujici podminky:

¢ (Cena vytvorila Swing High nebo Swing Low a udélala korekci, ktera dosahla
nékteré z Fibonacciho Urovni, cena se od dané urovné odrazila a pokracuje da-
le ve sméru zapocatého trendu.

e Vstup do obchodu bude realizovan na zaviraci cené svicky, ktera nasleduje po
svicce, ktera dosahla nékteré z Fibonacciho urovni, ale pouze pokud svicka
uzavie ve sméru trendu, pokud se tak nestane, bude nutné pockat na dalsi
svicku.

Podminky vstupu do obchodu v piipadé, Ze je trh rostouci, tedy v uptrendu, zna-
zorniuje graf na obrazku ¢. 8. V ptipadé vstupu do dlouhé pozice se realizuje nakup
daného ménového paru. Graf na obrazku ¢. 9 prezentuje, jak postupovat v pripadé,
Ze je trh klesajici a je tedy v downtrendu. V této situaci se realizuje prodej ménové-
ho paru. Urovné, které se zobrazi, na zakladé aplikace Fibonacciho zpétnych trovni
vyznaci, na které z téchto Urovni se cena oto¢i nebo odrazi a bude pokracovat dale
ve svém zapocatém sméru.
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Zdroj: Vlastni zpracovani, software Meta Trader 4.0
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Vstup do obchodu:

V tabulce €. 8 jsou shrnuty podminky pro nakup ménového paru v pripadé rostou-
ciho trendu a podminky pro prodej v pripadé trendu klesajiciho.

Tab. 8 Podminky pro nakup a prodej ménového paru podle Fibonacciho strategie

NAKUP (rostouci trend, long pozice): | PRODE] (klesajici trend, short pozice):

cenova korekce se zastavila na nékteré z
Fibonacciho trovni

cenova korekce se zastavila na nékteré z
Fibonacciho trovni

nasledujici svicka zaviela ve sméru
trendu

nasledujici svicka zaviela ve sméru
trendu

Zdroj: Vlastni zpracovani
Vystup z obchodu:
e Prinepriznivém vyvoji obchodu na hranici S/L, tedy 100 pipt

e Pri priznivém vyvoji posun S/L na hodnotu vstupni ceny a nastaveni hodnoty
take profitu na 200 pipt

6.2.2 Vysledky obchodovani indikatoru Fibonacciho zpétné navraty

Tab. 9 Vysledky obchodovani Fibonacciho strategie

Fibonacciho zpétné navraty
pocet obchodi 50 | celkovy zisk 3300 USD (;3
pocet ztratovych oy | pocet ziskovych 0
obchodii 11 (22 %) obchodii 22 (44 %)
pocet nulovych 0 o
obchodit 17 (34 %) | prumér na 1 obchod 66 USD
nejvétsi pokles -200 USD | nejvétsi rust 800 USD
pocet obchodi 26 pocet obchodii 24
(kratka pozice) (dlouha pozice)
celkovy zisk (kratka 1700 USD | celkovy zisk (dlouha 1600 USD
pozice) (51,5 %) | pozice) (48,5 %)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka €. 9 prezentuje vysledky obchodovani Fibonacciho strategie, ktera jako
hlavni nastroj pro vstup do obchodu po splnéni vSech predem stanovenych pod-
minek, vyuzivala Fibonacciho retracements. Tento obchodni systém vydélal cel-
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kem 3 300 USD a zhodnotil pocatecni vloZeny kapital, ktery ¢inil 10 000 USD, po 3
mésicich obchodovani o 33 %.
Z celkového poctu 50 obchodi jich bylo 22 ziskovych a 11 ztratovych. 17 obchodi
skoncilo s nulovym vysledkem, tedy ani ziskem a ani ztratou, vzhledem k tomu, Ze
byl v pripadé ptiznivého vyvoje posunut stop loss na droven vstupni ceny. Nako-
nec ale tyto obchody na droven profit targetu nedosahly. Primérny vydélek na
jeden obchod byl 66 USD. Béhem 3 mésicli bylo obchodovano 26 obchodti z kratké
pozice, které dohromady vydélaly 1 700 USD. Jejich podil na celkovém zisku byl
51,5 %. Zbytek obchodi byl realizovan z dlouhé pozice a ty dohromady vydélaly
1 600 USD, ¢imZ se na celkovém zisku podilely 48,5 %.

Maximalni pokles kapitalu byl -200 USD, coZ predstavuje 2 ztratové obcho-
dy v radé, a to je velmi slusna hodnota. Naopak nejvétsi pocet ziskovych obchodii
za sebou vydélal dohromady 800 USD, tedy 4 ziskové obchody v radé za sebou.

6.2.3 Priibéh obchodovani indikatoru Fibonacciho zpétné navraty

Prubéh obchodovani Fibonacciho
zpétnych navratu
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Obr.10  Prabéh obchodi podle Fibonacciho strategie
Zdroj: Vlastni zpracovani

Priibéh obchodovani Fibonacciho zpétnych navratl znazoriuje tzv. equity kiivka
na obrazku ¢. 10. Spravné by ekvitni kfivka neméla mit vyraznéjsi vykyvy a méla
by byt mirné rostouci. Oba tyto predpoklady byly v tomto pripadé splnény. Podle
krivky je zfejmé, Ze se obchody vyvijely pomérné stabilné a neprovazely je zadné
vyraznéjsi propady.



Prakticka cast 49

Na zakladé téchto vysledki je mozné potvrdit, Ze tato obchodni strategie, kte-
ra pro vstup do obchodu vyuZivala indikator Fibonacciho retracements, zakladni
podminky splnila a lze ji vyhodnotit jako uspésnou.

6.3 Exponencialni klouzavé priméry

Tato obchodni strategie je zaloZena na kiiZeni dvou exponencialnich klouzavych
priaméri. Exponencialni klouzavy primér je na rozdil od jednoduchého klouzavé-
ho priméru sofistikovanéjsi v tom, Ze priklada veétsi vahu aktudlnim hodnotam
klouzavych priméri, naopak nejstarsi hodnoty klouzavych priiméri maji nejmensi
vahu. Pro klouzavé priiméry obecné, je klicové nastaveni periody. Pii nastaveni
priliS kratké periody se zvysi pocet faleSnych signalt pro vstup do obchodu. Nao-
pak v pripadé nastaveni priliS dlouhé periody tento indikator generuje malo
vstupnich signalti. Délka klouzavého priiméru se urcuje podle obdobi, které se ana-
lyzuje.

Pro tuto obchodni strategii byly zvoleny dva exponencidlni klouzavé primeéry a
nastavenim periody 14 a 34 dni.

e EMA s periodou 14 pro urceni kratkodobého trendu - rychly exponencialni
klouzavy pramér pocitany z poslednich 14 cenovych tsekt

e EMA s periodou 34 pro urceni sttednédobého trendu - pomaly exponencialni
klouzavy primér pocitany z poslednich 34 cenovych tsek

Obchodovani bude realizovano jak z dlouhé, tak z kratké pozice. To znamena,
ze bude probihat spekulace na riist i pokles ménového paru EUR/USD.

6.3.1 Stanoveni podminek pro obchodovani EMA strategie

Pro vstup do obchodu musi byt splnény nasledujici podminky:

e Pokud EMA 34 stoupa a soucasné je EMA 14 nad ni, je to pokyn pro nakup
ménového paru, tedy vstup do dlouhé pozice, protoZe je trend rostouci.

e Pokud je EMA 14 pod EMA 34 a oba klesaji, je to signal pro vstup do kratké
pozice a prodej ménového paru.

Podminky vstupu do obchodu v pripadé, Ze je trh rostouci, tedy v uptrendu, zna-
zornuje graf na obrazku ¢. 11. V pripadé vstupu do dlouhé pozice se realizuje na-
kup daného meénového paru. Graf na obrazku ¢. 12 prezentuje, jak postupovat
v pripadé, Ze je trh klesajici a je tedy v downtrendu. V této situaci se realizuje pro-
dej ménového paru.
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Vstup do obchodu:

V tabulce niZe jsou shrnuty podminky pro nakup ménového paru v pripadé rostou-
ciho trendu a prodej v pripadé trendu klesajiciho.

Tab.10  Podminky pro nakup a prodej ménového paru podle EMA strategie

NAKUP (rostouci trend, long pozice):

PRODE] (klesajici trend, short pozice):

EMA 34 je rostouci EMA 34 je klesajici
EMA 14 je rostouci EMA 14 je klesajici
EMA 14 je nad EMA 34 EMA 14 je pod EMA 34

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vystup z obchodu:

e Prineptiznivém vyvoji obchodu na hranici S/L, tedy 100 pipt

e Pri priznivém vyvoji posun S/L na hodnotu vstupni ceny a nastaveni hodnoty

take profitu na 200 pipt

6.3.2 Vysledky obchodovani indikatoru EMA

Tab.11  Vysledky obchodovani EMA strategie

Exponencialni klouzavé priméry (14, 34)

y o - 2900 USD
pocet obchodu 50 | celkovy zisk (29%)
pocet ztratovych oy | Pocet ziskovych 0
obchodii 15 (30 %) obchodii 22 (44 %)
pocet nulovych 0 oy
obchodit 13 (26 %) | primér na 1 obchod 58 USD
nejvétsi pokles -400 USD | nejvétsi rast 1000 USD
pocet obchodi 25 pocet obchodii 25
(kratka pozice) (dlouha pozice)
celkovy zisk (kratka 1200 USD | celkovy zisk (dlouha 1700 USD
pozice) (41,4 %) | pozice) (58,6 %)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 11 predstavuje vysledky obchodovani Exponencialnich klouzavych
primérd. Tento obchodni systém, ktery jako hlavni signal pro vstup do obchodu
vyuzival prekiiZeni dvou exponencialnich klouzavych priméra, zhodnotil ptivodni
kapital o0 29 %. Za 3 mésice obchodovani, tento systém vydélal 2 900 USD.

Z celkového poctu 50 obchodi bylo 22 ziskovych a 15 ztratovych. 13 obchodi
skoncilo s nulovym vysledkem. Priimérny vydélek na jeden obchod cinil 58 USD.
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Celkem bylo 50 % ze vSech obchodi realizovano z kratké pozice. Tyto obchody
dohromady vydélaly 1 200 USD, a jejich podil na zhodnoceni vloZzeného kapitalu
byl 41,4 %. Zbytek obchodt byl realizovan z dlouhé pozice a ty dohromady vydéla-
ly 1 700 USD, podil na zisku byl 58,6 %.

Nejvétsi pokles v ramci obchodovani tohoto obchodniho systému cinil -400
USD, tim se priblizil ke kritickému ¢islu 5 ztratovych obchodt v fadé. Tento pokles
byl ale vice nez dvojnasobné vyrovnan 5 ziskovymi obchody za sebou, které vydeé-
laly 1 000 USD.

6.3.3 Prubéh obchodovani indikatoru EMA

Pribéh obchodovani Exponencidlnich
klouzavych pruméru (14, 34)
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Obr.13  Pribéh obchodl podle EMA strategie
Zdroj: Vlastni zpracovani

Priibéh obchodovani Exponencidlnich klouzavych primért znazornuje equity
krivka na obrazku ¢. 13. Videalnim pripadé by ekvitni kifivka neméla zaznamena-
vat vyraznéjsi vykyvy a meéla by byt mirné rostouci. Z krivky vyvoje kapitalu v ¢ase
je patrné, ze v pribéhu prvnich obchodii zisky stagnovaly, poté zacala kiivka mirné
stoupat a nasledné doslou ke dvéma vyraznéjsim propadiim, ty byly nakonec vy-
rovnany zisky a riistem krivky. Equity kiivka pro tuto strategii nema idealni tvar.

[ pres to je vSak na zakladé téchto vysledkli mozné potvrdit, Ze tato obchodni
strategie, ktera pro vstup do obchodu vyuzivala prekriZzeni dvou exponencidlnich
klouzavych primérd, zakladni podminky, i kdyz na hrané, splnila a Ize ji vyhodno-
tit jako uspéSnou.
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6.4 Fibonacciho zpétné urovné a EMA

Posledni obchodni strategie je zaloZena na kombinaci Fibonacciho zpétnych navra-
tl a Exponencialnich klouzavych priméri s nastavenim periody 14 a 34 dni sou-
casné.

V rdmci tohoto obchodniho systému budou vyhledavany situace, kdy bude trh
v trendu a bude dynamicky, to vytvori velké mnoZstvi raznych korekci, na kterych
se trh zastavi a poté bude pokracovat dale ve svém vyvoji. Aplikace Fibonacciho
retracements na zakladé predchoziho vyvoje na trhu poskytuji informace o tom,
jak velké mohou byt tyto korekce. Zarovenl budou vyhledavany situace, kdy se set-
kaji dva exponencialni klouzavé priimeéry a dojde k jejich prekriZeni, at’ uz smérem
nahoru nebo dolt.

Obchodovani bude realizovano jak z dlouhé, tak z kratké pozice. To znamena,
ze bude probihat spekulace na riist i pokles ménového paru EUR/USD.

6.4.1 Stanoveni podminek pro obchodovani Fibonacciho a EMA strategie

Pro vstup do obchodu musi byt splnény nasledujici podminky:

¢ (Cena vytvorila Swing High/Swing Low a udélala korekci, kterd dosahla nékte-
ré z Fibonacciho urovni, cena se od dané urovné odrazila a pokracuje dale ve
sméru trendu.

e Vstup do obchodu bude realizovan na zaviraci cené svicky, ktera nasleduje po
svicce, ktera dosahla Fibonacciho urovné, ale pouze pokud svicka uzavie do
sméru trendu, pokud se tak nestane, bude vstup uskutecnén az na nasledujici
svicce.

e Pokud EMA 34 stoup4, a soucasné je EMA 14 nad ni, je to pokyn pro nakup,
vstup do dlouhé pozice, protoZe je trend rostouci.

e Pokud je EMA 14 pod EMA 34, a oba Kklesaji, je to signal pro vstup do kratké
pozice a prodej ménového paru.

Podminky vstupu do obchodu v piipadé, Ze je trh rostouci, tedy v uptrendu, zna-
zornuje graf na obrazku ¢. 14. V pripadé vstupu do dlouhé pozice se realizuje na-
kup daného meénového paru. Graf na obrazku ¢. 15 prezentuje, jak postupovat
v pripadé, Ze je trh klesajici a je tedy v downtrendu. V této situaci se realizuje pro-
dej ménového paru.
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Vstup do obchodu:

Tab. 12

Podminky pro nakup a prodej ménového paru podle Fibonacciho a EMA strategie

NAKUP (rostouci trend, long pozice):

PRODE] (klesajici trend, short pozice):

cenova korekce se zastavila na nékteré z
Fibonacciho trovni

cenova korekce se zastavila na nékteré z
Fibonacciho tirovni

nasledujici svicka zaviela ve sméru

nasledujici svicka zavrela ve sméru

trendu trendu
EMA 34 je rostouci EMA 34 je klesajici
EMA 14 je rostouci EMA 14 je Kklesajici
EMA 14 je nad EMA 34 EMA 14 je pod EMA 34
Zdroj: Vlastni zpracovani
Vystup z obchodu:

e Pfinepriznivém vyvoji obchodu na hranici S/L, tedy 100 pipi

e Pri priznivém vyvoji posun S/L na hodnotu vstupni ceny a nastaveni hodnoty

take profitu na hodnotu 200 pipt

6.4.2 Vysledky obchodovani indikatora Fibonacciho navraty a EMA

Tab. 13

Vysledky obchodovani Fibonacciho a EMA strategie

Fibonacciho zpétné navraty a Exponencialni klouzavé priméry (14, 34)

y o L 5200 USD
pocet obchodt 50 | celkovy zisk (52 %)
pocet ztratovych oy | Pocet ziskovych 0
obchodii 10 (20%) obchodii 31(62%)
pocet nulovych o oy
obchodit 9 (18 %) | prumér na 1 obchod 104 USD
nejvétsi pokles -300 USD | nejvétsi rust 800 USD
pocet obchodii 26 pocet obchodii 24
(kratka pozice) (dlouha pozice)
celkovy zisk (kratka 2200 USD | celkovy zisk (dlouha 3000 USD
pozice) (42,3 %) | pozice) (57,7 %)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 13 prezentuje vysledky obchodovani Fibonacciho zpétnych navratl a
Exponencialnich klouzavych pramért aplikovanych na trhu soucasné. V ramci této
obchodni strategie, ktera jako hlavni signal pro vstup do obchodu vyuzivala pre-
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kiiZeni dvou exponencidlnich klouzavych priiméra a zaroven Fibonacciho trovné,
zhodnotila plivodni kapital o 52 %. Za 3 mésice obchodovani vydélala 5 200 USD.

Z celkového poctu 50 obchodt jich bylo 31 ziskovych a 10 ztratovych. Pouze 9 ob-
chodi bylo nulovych, coz znaci, Ze kombinace téchto dvou nastrojii poskytuje vel-
mi spolehlivé signaly pro vstup do pozice a zaroven je zde velky predpoklad, Ze
bude obchod ziskovy. V 80 % vsech realizovanych obchodt se obchod vyvijel ptiz-
nivé a pouze 23 % obchodi nedosahlo na profit target.

Jeden obchod vydélal priimérné 104 USD. Ve 26 pripadech byly obchody rea-
lizovany z kratké pozice, ty dohromady vydélaly 2 200 USD, a jejich podil na zisku
byl 42,3 %. Zbytek obchodtl byl uskute¢nén z dlouhé pozice a ty dohromady vydé-
laly 3 000 USD, coZ €ini 57,7 %.

Nejvétsi pokles v ramci obchodovani tohoto obchodniho systému cinil -300
USD, coz jsou 3 ztratové obchody v fadé. Naopak byl zaznamenan rist v podobé 4
ziskovych obchodti za sebou a tim zhodnoceni kapitalu o 800 USD.

6.4.3 Priibéh obchodovani indikatora Fibonacciho navraty a EMA

Prubéh obchodovani Fibonacciho
zpétnych navrata a EMA (14, 34)

5500

s
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o

3500

2500

1500

500 -

Hodnota kapitalu (USD)

200 12 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49
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= e Uity kFivka

Obr.16  Pribéh obchodil podle Fibonacciho a EMA strategie
Zdroj: Vlastni zpracovani

Priibéh obchodovani Fibonacciho zpétnych navratli a Exponencialnich klouzavych
primérd znazornuje equity kiivka v grafu na obrazku ¢. 16. Spravné by ekvitni
kiivka neméla mit vétsi vykyvy a méla by byt mirné rostouci, coz bylo v tomto pfi-
padé splnéno. Podle krivky grafu je zfejmé, Ze se obchody vyvijely pomérné stabil-
né a neprovazely je vyrazné propady.
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Na zakladé téchto vysledki je mozné potvrdit, Ze tato obchodni strategie, kte-
ra pro vstup do obchodu vyuziva prekrizeni dvou exponencidlnich klouzavych
priméril a Fibonacciho zpétné navraty, zakladni podminky splnila a Ize ji vyhodno-
tit jako uspésSnou.

6.5 Zavérecné vyhodnoceni

Zatimco v predchozi ¢asti byla analyzovana a vyhodnocovana kazda obchodni stra-
tegie zvlast, nyni bude provedena komparace vysledki jednotlivych testovanych
obchodnich strategii na zdkladé miry zhodnoceni vloZeného kapitalu a stability
zhodnoceni kapitalu v ¢ase. Nasledné bude vyhodnoceno, kterd obchodni strategie
poskytla nejlepsi vysledky.

Tab. 14  Srovnani vysledki vSech obchodnich strategii
Fibonacci EMA (14, 34) fﬁ“gi;c‘ +EMA

Zisk 3300USD (33%) | 2900USD (29 %) | 5200 USD (52 %)
pocet ziskovych 0 0 0
obchodit 22 (44 %) 22 (44 %) 31 (62 %)
pocet nulovych 0 0 0
obchodit 17 (34%) 13 (26%) 9 (18 %)
pocet ztratovych 0 0 0
obchodii 11 (22 %) 15 (30 %) 10 (20 %)
prumer na 1 66 USD 58 USD 104 USD
obchod

nejvétsi pokles -200 USD -400 USD -300 USD

) p
nejvetsi rist 800 USD 1000 USD 800 USD
celkovy zisk 1700 USD (51,5 1200 USD (41,4 2200USD (42,3
(kratka pozice) %) %) %)
celkovy zisk 1600 USD (48,5 1700 USD (58,6 3000USD (57,7
vy

(dlouha pozice) %) %) %)
Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 14 zobrazuje souhrnné vysledky obchodovani vSech 3 obchodnich sys-
tému. Na zakladé téchto vysledki lze vSechny tyto obchodni systémy oznacit jako
uspésné, protoZe splnily zdkladni podminku, a tou bylo zhodnoceni vstupniho ka-
pitalu.

Nejlépe splnila predem stanovena Kkritéria ta obchodni strategie, ktera pro
vstup do obchodu vyuzivala kombinaci Fibonacciho zpétnych navrati a Exponen-
cidlnich klouzavych priiméri s periodou 14 a 34 dni. Vysledky obchodovani tohoto
systému zaroven potvrdily skutecnost, Ze Exponencialni klouzavé praméry, byt
aplikované samostatné, dosahly ze vSech obchodnich systémii nejmensiho zisku,
byly vhodnym nastrojem, ktery v rdmci uskute¢nénych obchodl tspésné dopliio-
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val Fibonacciho zpétné navraty. Jejich kombinace fungovala, a zaroven spolecné
poskytovaly jasné signaly pro vstup do pozice. U vétSiny obchodd, které se vyvijely
s potencidlem atakovani hodnoty profit targetu a kdy doslo k posunuti stop lossu
na vstupni uroven, bylo dosaZeno zisku.

Jako druhy nejziskovéjsi systém byl vyhodnocen ten, ktery se opiral o Fib-
onacciho urovné. Pomyslné posledni misto obsadil obchodni systém zaloZeny na
exponencidlnich klouzavych primérech. Jednim z diivodti, pro¢ tento systém do-
padl nejhtire, mlze byt jejich vétsi nachylnost k faleSnym a neplatnym signaliim,
pokud na trhu nepanuje jasny trend.

Nutno dodat, Ze pro realizaci ziskového obchodu je nezbytné, aby byly vzdy
splnény vSechny predem stanovené podminky jeSté pired vstupem do pozice. Bez
toho jakykoli nastroj ztraci sviij ziskovy potencial.

Vyvoj kapitalu vsech 3 obchodnich
strategii

6000
5000 —
4000 =

3000
2000
1000 -

0 7 T T T T T T T T T T T T T
1000 1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 AQ A3 46 49
Pocet obchodii

Hodnota kapitalu {(USD)

s Fibonacc] —esENMA Fibonacci + EMA

Obr.17  Vyhodnoceni obchodnich strategif
Zdroj: Vlastni zpracovani

Podminku stabilnich ziskd v pribéhu obchodovani opét nejlépe splnila strategie,
ktera kombinovala aplikaci Fibonacciho navrati a Exponencidlnich klouzavych
prameérd. Jeji tvar i zaktiveni jsou témér idealni.
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6.6 Diskuze

Na zakladé vysledki obchodovani a komparace obchodnich systémi poskytla nej-
lepsi vysledek strategie, kterd pro vstup do pozice pouZzivala aplikaci dvou nastroji
soucasné, a to Fibonacciho zpétné navraty a Exponencialnich klouzavych priiméru
s nastavenim periody 14 a 34 dni. Tento obchodni systém nejvice zhodnotil vloZe-
né prostiedky a priibéh obchodovani nebyl vyraznéji poznamendan poklesem kapi-
talu.

Tim bylo potvrzeno doporuceni Ondi'eje Hartmana, ktery ve své knize Jak se
stat forexovym obchodnikem (2014) piSe, Ze i presto, Ze Fibonacciho urovné po-
skytuji sami o sobé solidni signaly pro vstup do obchodu, je vice neZ vhodné dopl-
nit je dals$im technickym indikatorem. Doporucuji to tedy i z vlastni zkuSenosti,
protoZe ne vZdy jsou Fibonacciho trovné jasnym a jedinym signalem pro vstup do
pozice. V nékterych pripadech mohou na trhu prevladat silnéjsi diivody k aktivité
obchodnik, nez pouze fakt, Ze ceny dorazily na Fibonacciho trovné. Témito pii-
pady muze byt napiiklad zverejnéni diilezitych fundamentalnich zprav nebo urcita
formace na grafu, kterou obchoduji obchodnici se silnéjsi pozici na trhu. Urcité
procento obchodnikti dokonce obchoduje proti klasickému pouzivani Fibonacciho
navratl, spekuluji na pokracovani ceny na téchto urovnich.
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7 Zaver

V praci byl popsan mezinarodni ménovy trh Forex, ktery se zejména v poslednich
letech velmi dynamicky vyviji, dokaze velmi pruzné reagovat na momentalni poza-
davky a vSeobecné trendy v obchodovani na financ¢nich trzich. Diky tomu, je stale
vice vyhledavany investory, ktefi na ném chtéji zhodnotit sviij vloZeny kapital. Dale
byl vénovan prostor analyze vyvoje cen na finan¢nich trzich. Nakonec byl popsan
princip Fibonacciho posloupnosti a Fibonacciho zpétné navraty, jako hlavni téma
této prace, dale teorie tvorby obchodniho systému a zdkladim money ma-
nagementu.

V praktické casti byla provedena komparace obchodnich systémt, které byly
postaveny na nastrojich technické analyze a to na Fibonacciho zpétnych navratech
a Exponencialnich klouzavych primérech a jejich nasledné kombinaci. VSechny
obchodni systémy dokazaly zhodnotit vstupni kapital a poskytly stabilni zisky.

Tyto vysledky svédci o vhodném nastaveni podminek pro vstup do obchodu
jak pro dlouhou, tak pro kratkou pozici. Dalsi aspekt, diky kterému se podarilo ve
vSech obchodnich systémech zhodnotit vstupni kapital, je dobfe nastaveny money
management, ktery byl od pocatku smérovan spiSe konzervativni cestou. A to
zejména z toho divodu, Ze tizeni rizika v priibéhu obchodovani a také samotné
obchodovani na trhu pro mé osobné bylo nové a nechtéla jsem hned pfrijit o velkou
cast penéz, i pres to, Ze vSechny obchody byly uskutecniovany prostiednictvim de-
mo uctu a to, Ze bych prisla o své vlastni penize, redlné nehrozilo. Ted uz mutzu i
z vlastni zkuSenosti potvrdit, Ze psychologicky aspekt je v obchodovani velmi za-
sadni a delsi série ztratovych obchodii miiZze novacka velmi snadno odradit. Nervo-
zitu a zbyte¢né impulsivni sklony v priibéhu obchodovani, miize velkou mérou od-
stranit pravé dobi'e nastaveny vhodné vybrany nastroj a vhodné nastaveny money
management, kterému obchodnik véri a vi, Ze ho podrzi i ve chvili, kdy se mu prili§
nedari.

Aplikace nastrojii technické analyzy, které byly vyuZzity v ramci této prace, ne-
byla nijak slozita. Meta Trader je prehledny software a po nékolika obchodech se
prace v ném zcela zautomatizuje.

Ackoli byly vSechny obchodni strategie ispésné a Fibonacciho zpétné navraty
jsou ziskové sami o sobé, vysledky, kterych bylo dosaZeno v ramci této bakalarské
prace, mi potvrdily doporuceni, Ze je vhodné doplnit je jeSté dalSim nastrojem
technické analyzy, ktery potvrdi smér probihajiciho trendu a zvysuje tak pravde-
podobnost, Ze bude obchod ziskovy.

Hlavnim cilem mé bakalarské prace byla analyza realného vyuziti Fibonacciho
zpétnych navratl v ramci obchodovani ménového paru na nejvétSim a nejlikvid-
néjSim ménovém trhu Forex. Na zdkladé posouzeni vysledki mé prace, mizu na-
psat, Ze jsem cil naplnila. Zavérem je tedy jednoznacné doporuceni aplikace Fib-
onacciho zpétnych navrati v kombinaci s dalSim indikdtorem technické analyzy
pro obchodovani na ménovém trhu.



Piehled literatury 61

8 Prehled literatury

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Bank for international Settlements. Triennial Central Bank Survey: Foreign ex-
change turnover in April 2016 [online]. 2016 [cit. 2017-04-26] Dostupné z:
http://www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf/

BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage
[online]. USA: MCGraw-Hill Companies, 2008 [cit. 2017-02-27]. ISBN 978-0-
07-159673-9. Dostupné z www.amazon.com

BUFFET, M., CLARK D. Novd Buffettologie. 1. vyd. Praha: Grada Publishing,
2012, 296 s. ISBN 978-80-247-4085-0.

CIZEK, R. Investujeme s ¢eskymi experty. 1. Vyd. Praha: Grada Publishing, 2012,
288 s. ISBN 978-80-247-4048-5.

ELDER, A. Tradingem k bohatstvi. 1. Vyd. Praha: Grada Publishing, 2006, 312 s.
ISBN 80-239-7048-8.

RAPUTA, T. Trendy v obchodovdni ménovych pdril. Fxstreet [online]. 2014 [cit.
2017-03- 29] Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/trendy-v-obchodovani-
menovych-paru.html/

HARTMAN, O. A TYM FXSTREET.CZ. Za¢indme na burze. 1. Vyd. Brno: BizBooks,
2013, 248 s. ISBN 978-80-265-0033-9.

HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem. 2. Vyd. Praha: FXstreet.cz
spol. s.r.o., 2014, 230 s. ISBN 978-80-904418-3-5.

HARTMAN, O. Obchodni denik tradera - proc a jak? Fxstreet [online]. 2009 [cit.
2017-04-08] Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/obchodni-denik-tradera-
proc-a-jak.html

HARTMAN, O. Position sizing v tradingu. Fxstreet [online]. 2016 [cit. 2017-04-
14] Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/position-sizing-v-tradingu.html/

HORNER, R. Forex tradingem k maximdlnim ziskiim. 1. Vyd. Brno: Computer
Press, 2011, 232 s. ISBN 978-80-251-2921-0.

KOSHY, T. Fibonacci and Lucas numbers with applications. 1. Vyd. New York:
John Wiley and Sons, 2001. 652 s. ISBN 0-471-39969-8.

Nextfinance. Slovnik pojmii [online]. 2016 [cit. 2017-04-17] Dostupné z:
http://www.nextfinance.cz/slovnik/

Patria. Slovnik investora [online]. 2016 [cit. 2017-03-28] Dostupné z:

https://www.patria-direct.cz/vzdelavani/zaciname-s-investovanim/slovnik-
investora/


Bank%20for%20international%20Settlements.%20Triennial%20Central%20Bank%20Survey:%20Foreign%20exchange%20turnover%20in%20April%202016%20%5bonline%5d.%202016%20%5bcit.%202017-04-26%5d%20Dostupné%20z:%20http:/www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf
Bank%20for%20international%20Settlements.%20Triennial%20Central%20Bank%20Survey:%20Foreign%20exchange%20turnover%20in%20April%202016%20%5bonline%5d.%202016%20%5bcit.%202017-04-26%5d%20Dostupné%20z:%20http:/www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf
Bank%20for%20international%20Settlements.%20Triennial%20Central%20Bank%20Survey:%20Foreign%20exchange%20turnover%20in%20April%202016%20%5bonline%5d.%202016%20%5bcit.%202017-04-26%5d%20Dostupné%20z:%20http:/www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf

Piehled literatury 62

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

PODHAJSKY, P., NESNIDAL, T. Jak se stdt intradennim financnikem. 1. Vyd. Pra-
ha: Centrum financ¢niho vzdélavani s.r.o, 2008, 283 s. ISBN 978-80-903874-4-
7.

PODHA]SKY, P., NESNIDAL, T. Kompletni priivodce uspésného financnika. 1.
Vyd. Praha: Centrum finan¢niho vzdélavani s.r.o, 2009, 338 s. ISBN978-80-
903874-5-4.

POLOUCEK, S. Penize, banky, financni trhy. 1. Vyd. Praha: C. H. Beck, 2009, 415
s. ISBN 978-80-7400-152.

POSAMENTIER, A. S., LEHMANN, I. The Fabulous Fibonacci Numbers. 1. Vyd.
New York: Prometheus Books, 2007, 385 s. ISBN 987-1- 59102-475-0.

STYBR, D. Zacindme investovat a obchodovat na kapitdlovych trzich. 1. vyd.
Praha: Grada Publishing, 2011, 160 s. ISBN 978-80-247-3648-8.

TUREK, L., CZECHWEALTH TEAM. Manudl forexového obchodnika. 1. Vyd. Praha:
Czechwealth, 2009, 225 s. ISBN (Broz.)

TUREK, L. Prvni kroky na burze. 1. Vyd. Brno: Computer Press, 2008, 154 s.
ISBN 978-80-903874-5-4.

VESELA,]. Investovdni na kapitdlovych trzich. 1. Vyd. Praha: ASPI, 2007, 703 s.
ISBN 978-80-735-7297-6.



Piehled literatury

63

Pfiloha 1 Obchodni denik — Fibonacciho zpétné navraty

vstup vystup
obchod ¢.|vel. pozice | pozice |den| datum Cas cena S/L datum Cas cena T/P zisk / ztrata v USD
1 0,1lotu |[short/sell| UT | 3.1.2017 | 8:15 1,04321 | 1,04421 | 3.1.2017 | 8:30 1,04421 -100
2 0,1lotu |long/buy| ST | 4.1.2017 12:15 1,04632 | 1,04532 | 4.1.2017 12:35 1,04832 |realizovdn 200
3 0,1lotu |[long/buy| €T [ 5.1.2017 | 12:30 | 1,05375 | 1,05275 | 5.1.2017 | 13:10 | 1,05375 0
4 0,1lotu |long/buy| PO | 9.1.2017 | 8:15 1,05987 | 1,05887 | 9.1.2017 | 8:55 1,06066 0
5 0,1lotu |[long/buy | UT[10.1.2017| 12:35 | 1,05973 | 1,05873 [10.1.2017| 13:00 | 1,06173 |realizovan 200
6 0,1lotu |short/sell| ST |11.1.2017 9:10 1,05480 | 1,05580 |11.1.2017| 9:20 1,05480 0
7 0,1lotu |long/buy | €T [12.1.2017| 9:45 1,06179 | 1,06079 |12.1.2017| 10:00 | 1,06379 |realizovan 200
8 0,1lotu |short/sell| PO |16.1.2017 8:15 1,05057 | 1,05157 |16.1.2017| 8:50 1,04857 |realizovdn 200
9 0,1lotu |[short/sell| UT [17.1.2017| 11:15 | 1,06908 | 1,07008 [17.1.2017| 11:35 | 1,06708 |realizovan 200
10 0,1lotu |[short/sell| ST |18.1.2017| 10:15 1,06265 | 1,06365 |18.1.2017| 10:45 1,06065 |realizovan 200
11 0,1lotu |long/buy | €T [19.1.2017| 8:00 1,06478 | 1,06378 |19.1.2017| 8:35 1,06478 0
12 0,1lotu |long/buy| PO |23.1.2017| 10:00 1,07379 | 1,07279 |23.1.2017| 10:40 1,07579 |realizovdn 200
13 0,1lotu |long/buy | UT [24.1.2017| 9:05 1,07456 | 1,07356 |24.1.2017| 9:40 1,07456 0
14 0,1lotu |[short/sell| ST |25.1.2017| 11:15 1,07295 | 1,07025 |25.1.2017| 11:55 1,07025 -100
15 0,1lotu |[short/sell| €T [26.1.2017| 9:20 1,07411 | 1,07511 |26.1.2017| 9:40 1,07211 |realizovan 200
16 0,1lotu |[short/sell| PO |30.1.2017| 12:10 1,06341 | 1,06441 |30.1.2017| 12:45 1,06341 0
17 0,1lotu |[short/sell| UT [31.1.2017| 8:20 1,06471 | 1,06571 |31.1.2017| 8:50 1,06271 |realizovan 200
18 0,1lotu |long/buy| ST | 1.2.2017 11:25 1,07360 | 1,07260 | 1.2.2017 12:00 1,07560 |realizovdn 200
19 0,1lotu |long/buy| €T | 2.2.2017 | 9:35 1,08427 | 1,08327 | 2.2.2017 | 10:05 | 1,08327 -100
20 0,1lotu |short/sell| PO | 6.2.2017 | 9:50 1,07930 | 1,08030 | 6.2.2017 | 10:15 | 1,07930 0
21 0,1lotu |[long/buy| UT| 7.2.2017 | 10:15 | 1,06841 | 1,06741 | 7.2.2017 | 10:55 | 1,07041 |realizovan 200
22 0,1lotu |short/sell| ST | 8.2.2017 | 12:45 | 1,06880 | 1,06980 | 8.2.2017 | 13:25 | 1,06880 0
23 0,1lotu |[short/sell| €T | 9.2.2017 | 9:05 1,07445 | 1,07545 | 9.2.2017 | 9:30 1,07545 -100
24 0,1lotu |[short/sell| PO |13.2.2017| 11:00 1,06422 | 1,06522 |13.2.2017| 11:15 1,06222 |realizovdn 200
25 0,1lotu |[short/sell| UT [14.2.2017| 8:35 1,06596 | 1,06696 |14.2.2017| 8:50 1,06596 0
26 0,1lotu |long/buy | ST |15.2.2017| 11:15 | 1,05478 | 1,05378 |15.2.2017| 11:25 | 1,05678 |realizovin 200
27 0,1lotu |long/buy | €T [16.2.2017| 8:25 1,06249 | 1,06149 |16.2.2017| 8:35 1,06249 0
28 0,1lotu |short/sell| PO |20.2.2017| 11:00 | 1,06468 | 1,06568 |20.2.2017| 11:20 | 1,06268 |realizovin 200
29 0,1lotu |long/buy | UT [21.2.2017| 8:05 1,05971 | 1,05871 |21.2.2017| 8:35 1,05871 -100
30 0,1lotu |long/buy | ST |22.2.2017| 8:25 1,06240 | 1,06140 |22.2.2017| 9:00 1,02140 -100
31 0,1lotu |long/buy | €T [23.2.2017| 8:10 1,05237 | 1,05137 |23.2.2017| 8:20 1,05237 0
32 0,1lotu |[short/sell| PO |27.2.2017| 9:25 1,05233 | 1,05333 |27.2.2017| 9:40 1,05033 |realizovan 200
33 0,1lotu |[short/sell| UT [28.2.2017 9:00 1,05506 | 1,05606 |28.2.2017| 9:15 1,05506 0
34 0,1lotu |long/buy | ST | 1.3.2017 | 8:45 1,05741 | 1,05741 | 1.3.2017 | 9:00 1,06041 |realizovdn 200
35 0,1lotu |short/sell| €T | 2.3.2017 8:15 1,05316 | 1,05416 | 2.3.2017 8:25 1,05416 -100
36 0,1lotu |short/sell| PO | 6.3.2017 | 9:05 1,06383 | 1,06483 | 6.3.2017 | 9:50 1,06183 |realizovan 200
37 0,1lotu |[short/sell| UT| 7.3.2017 | 9:10 1,06223 | 1,06323 | 7.3.2017 | 9:20 1,06023 |realizovan 200
38 0,1lotu |long/buy | ST | 8.3.2017 | 10:25 | 1,05674 | 1,05574 | 8.3.2017 | 10:55 | 1,05674 0
39 0,1lotu | long/buy CT | 9.3.2017 8:00 1,05475 | 1,05375 | 9.3.2017 8:15 1,05375 -100
40 0,1lotu |short/sell| PO |13.3.2017| 8:10 1,06768 | 1,06868 |13.3.2017| 8:30 1,06868 -100
41 0,1lotu |[short/sell| UT [14.3.2017 10:00 | 1,06397 | 1,06497 |14.3.2017| 10:10 | 1,06397 0
42 0,1lotu |short/sell| ST |15.3.2017| 9:25 1,06547 | 1,06647 |15.3.2017| 9:45 1,06347 |realizovan 200
43 0,1lotu |long/buy CT [17.3.2017 8:35 1,07937 | 1,07837 |17.3.2017| 8:50 1,07837 -100
44 0,1lotu |long/buy | PO |20.3.2017| 8:05 1,07832 | 1,07732 |20.3.2017| 8:25 1,08032 |realizovan 200
45 0,1lotu |long/buy UT |21.3.2017 9:30 1,07651 | 1,07551 |21.3.2017| 10:20 1,07851 |realizovan 200
46 0,1lotu |short/sell| ST |22.3.2017| 12:50 | 1,07439 | 1,07539 |22.3.2017| 13:20 | 1,07439 0
47 0,1lotu |[short/sell| €T [23.3.2017| 9:20 1,07655 | 1,07755 |23.3.2017| 10:00 | 1,07655 0
48 0,1lotu |long/buy | PO |27.3.2017| 10:10 | 1,08542 | 1,08442 |27.3.2017| 10:30 | 1,08742 |realizovin 200
49 0,1lotu |long/buy | UT |28.3.2017| 8:20 1,08722 | 1,08622 |28.3.2017| 8:55 1,08622 -100
50 0,1lotu |short/sell| ST |29.3.2017| 9:00 1,07863 | 1,07963 |29.3.2017| 9:35 1,07863 0
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Ptiloha 2 Obchodni denik — Exponencialni klouzavé priméry (14, 34)

vstup vystup
obchod ¢.|vel. pozice | pozice |den| datum Cas cena S/L datum Cas cena T/P zisk / ztrdta v USD
1 0,1lotu |short/sell| UT| 3.1.2017 | 10:50 [ 1,04093 | 1,04193 | 3.1.2017 | 11:00 | 1,04193 -100
2 0,1lotu |long/buy| ST | 4.1.2017 8:55 1,04308 | 1,04208 | 4.1.2017 9:25 1,04508 |[realizovan 200
3 0,1lotu |long/buy | €T |5.1.2017 | 9:50 1,05245 | 1,05145 | 5.1.2017 | 10:55 | 1,05245 0
4 0,1lotu |long/buy | PO | 9.1.2017 10:35 1,05411 | 1,05311 | 9.1.2017 11:05 1,05311 -100
5 0,1lotu |short/sell[ UT |10.1.2017| 9:10 1,05480 | 1,05580 (10.1.2017| 10:10 | 1,05480 0
6 0,1lotu |short/sell| ST |11.1.2017| 9:35 1,05504 | 1,05604 (11.1.2017| 9:50 1,05604 -100
7 0,1lotu |short/sell| €T |12.1.2017| 10:55 | 1,06352 | 1,06252 [12.1.2017| 12:00 | 1,06552 |realizovan 200
8 0,1lotu |short/sell| PO |16.1.2017| 12:35 1,05913 | 1,06013 |16.1.2017| 13:15 1,05913 0
9 0,1lotu |long/buy [ UT |17.1.2017| 9:00 1,06637 | 1,06537 (17.1.2017| 11:35 | 1,06537 -100
10 0,1lotu |long/buy | ST |18.1.2017| 8:30 1,06606 | 1,06506 (18.1.2017| 9:55 1,06806 |realizovan 200
11 0,1lotu |short/sell| €T |19.1.2017| 9:30 1,06710 | 1,06810 [19.1.2017| 10:15 | 1,06510 |realizovan 200
12 0,1lotu |short/sell| PO |23.1.2017| 11:35 1,07541 | 1,07641 |23.1.2017| 12:30 1,07579 0
13 0,1lotu |long/buy | UT |24.1.2017| 10:00 [ 1,07188 | 1,07088 |24.1.2017| 10:35 | 1,07088 -100
14 0,1lotu |long/buy| ST |25.1.2017| 9:10 1,07923 | 1,07823 |25.1.2017 9:50 1,08123 [realizovan 200
15 0,1lotu |short/sell| €T |26.1.2017| 11:05 [ 1,07897 | 1,07997 |26.1.2017| 11:35 | 1,07997 0
16 0,1lotu |long/buy | PO |30.1.2017| 8:45 1,06904 | 1,06804 (30.1.2017| 12:45 | 1,06904 0
17 0,1lotu |short/sell[ UT |31.1.2017| 9:55 1,06891 | 1,06991 (31.1.2017| 10:30 | 1,06671 |realizovan 200
18 0,1lotu |long/buy| ST | 1.2.2017 8:20 1,07743 | 1,07643 | 1.2.2017 9:05 1,07943 [realizovan 200
19 0,1lotu |short/sell| €T | 2.2.2017 | 11:25 [ 1,08105 | 1,08205 | 2.2.2017 | 12:15 | 1,08205 -100
20 0,1lotu |short/sell| PO | 6.2.2017 10:20 1,07370 | 1,07470 | 6.2.2017 10:50 1,07370 0
21 0,1lotu |long/buy | UT| 7.2.2017 | 9:20 1,06239 | 1,06139 | 7.2.2017 | 9:50 1,07041 [realizovéan 200
22 0,1lotu |long/buy| ST | 8.2.2017 | 8:15 1,06409 | 1,06309 | 8.2.2017 | 9:30 1,06609 |realizovéan 200
23 0,1lotu |long/buy| €T |9.2.2017 | 10:30 [ 1,07376 | 1,07276 | 9.2.2017 | 11:30 | 1,07376 0
24 0,1lotu |long/buy | PO |13.2.2017| 8:25 1,06151 | 1,06051 |13.2.2017 9:40 1,06151 0
25 0,1lotu |long/buy [ UT |14.2.2017| 9:15 1,06344 | 1,06244 (14.2.2017| 8:50 1,06544 [realizovéan 200
26 0,1lotu |short/sell| ST |15.2.2017| 8:50 1,05526 | 1,05326 (15.2.2017| 9:25 1,05326 -100
27 0,1lotu |long/buy | €T |16.2.2017| 9:05 1,06673 | 1,06573 [16.2.2017| 9:40 1,06573 -100
28 0,1lotu |long/buy | PO |20.2.2017| 8:30 1,06846 | 1,06746 |20.2.2017| 9:50 1,06746 -100
29 0,1lotu |short/sell| UT [21.2.2017| 11:25 [ 1,05495 | 1,05595 |21.2.2017| 12:20 | 1,05595 -100
30 0,1lotu |long/buy | ST |22.2.2017| 10:00 | 1,06063 | 1,05963 |22.2.2017| 11:40 | 1,06063 0
31 0,1lotu |long/buy | €T |23.2.2017| 9:50 1,05498 | 1,05398 [23.2.2017| 10:35 | 1,05698 |realizovan 200
32 0,1lotu |short/sell| PO |27.2.2017| 12:20 1,05021 | 1,05121 |27.2.2017| 12:55 1,05021 0
33 0,1lotu |short/sell| UT |28.2.2017| 10:35 | 1,05874 | 1,05974 [28.2.2017| 11:15 | 1,05674 |realizovan 200
34 0,1lotu |short/sell| ST | 1.3.2017 | 11:25 | 1,05938 | 1,06038 | 1.3.2017 [ 12:50 | 1,05738 [realizovédn 200
35 0,1lotu |short/sell| €T | 2.3.2017 | 10:40 | 1,05593 | 1,05693 | 2.3.2017 | 11:25 | 1,05393 |realizovan 200
36 0,1lotu |short/sell| PO | 6.3.2017 | 11:10 | 1,06299 | 1,06399 | 6.3.2017 | 11:40 | 1,06399 -100
37 0,1lotu |long/buy| UT| 7.3.2017 | 8:05 1,06034 | 1,05934 | 7.3.2017 | 10:30 | 1,05934 -100
38 0,1lotu |short/sell| ST | 8.3.2017 | 13:20 | 1,05523 | 1,05623 | 8.3.2017 [ 14:00 | 1,05623 -100
39 0,1lotu |short/sell| €T | 9.3.2017 | 8:45 1,05619 | 1,05719 | 9.3.2017 | 9:50 1,05419 |realizovéan 200
40 0,1lotu |long/buy | PO |13.3.2017| 9:10 1,06342 | 1,06242 |13.3.2017| 10:55 1,06542 [realizovan 200
41 0,1lotu |long/buy | UT |14.3.2017| 8:10 1,06209 | 1,06109 (14.3.2017| 10:10 | 1,06109 0
42 0,1lotu |short/sell| ST |15.3.2017| 10:50 1,06312 | 1,06412 |15.3.2017| 11:15 1,06112 [realizovan 200
43 0,1lotu |short/sell| €T |17.3.2017| 9:30 1,07271 | 1,07371 (17.3.2017| 10:35 | 1,07071 |realizovan 200
44 0,1lotu |short/sell| PO |20.3.2017| 8:55 1,07580 | 1,07680 [20.3.2017| 9:20 1,07380 |[realizovéan 200
45 0,1lotu |long/buy | UT|21.3.2017| 11:25 | 1,07741 | 1,07641 [21.3.2017| 13:00 | 1,07941 |realizovan 200
46 0,1lotu |long/buy| ST |22.3.2017| 9:05 1,07472 | 1,07372 |22.3.2017| 10:15 1,07672 [realizovan 200
47 0,1lotu |short/sell| €T |23.3.2017| 11:00 [ 1,07837 | 1,07937 |23.3.2017| 11:50 | 1,07837 0
48 0,1lotu |short/sell| PO |27.3.2017| 8:55 1,08267 | 1,08367 [27.3.2017| 9:40 1,08367 -100
49 0,1lotu |long/buy | UT|28.3.2017| 10:20 | 1,08692 | 1,08592 |28.3.2017| 11:30 | 1,08592 -100
50 0,1lotu |long/buy | ST |29.3.2017| 12:35 | 1,07730 | 1,07630 [29.3.2017| 13:40 1,0793 [realizovéan 200
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Pfiloha 3 Obchodni denik — Fibonacciho zpétné navraty a Exponencialni klouzavé priméry (14,34)

vstup vystup
obchod ¢.|vel. pozice | pozice |den| datum Cas cena S/L datum Cas cena T/P zisk / ztrdta v USD

1 0,1lotu |short/sell[ UT| 3.1.2017 | 9:00 1,04588 | 1,04688 | 3.1.2017 | 9:45 1,04388 |realizovéan 200
2 0,1lotu |short/sell| ST | 4.1.2017 10:05 1,04971 | 1,05071 | 4.1.2017 10:35 1,04771 [realizovan 200
3 0,1lotu |long/buy| €T |5.1.2017 | 8:10 1,05427 | 1,05327 | 5.1.2017 | 9:30 1,05627 [realizovéan 200
4 0,1lotu |short/sell| PO | 9.1.2017 11:30 1,05193 | 1,05293 | 9.1.2017 12:15 1,05193 0

5 0,1lotu |short/sell[ UT |10.1.2017| 8:05 1,05866 | 1,05966 (10.1.2017| 9:00 1,05666 |realizovan 200
6 0,1lotu |short/sell| ST |11.1.2017| 11:20 1,05643 | 1,05743 |11.1.2017| 11:55 1,05743 -100
7 0,1lotu |long/buy | €T |12.1.2017| 8:15 1,06225 | 1,06125 (12.1.2017| 9:30 1,06225 0

8 0,1lotu |short/sell| PO |16.1.2017| 10:05 1,05714 | 1,06814 |16.1.2017| 12:00 1,05514 [realizovan 200
9 0,1lotu |long/buy | UT |17.1.2017| 12:10 | 1,06112 | 1,06012 [17.1.2017| 13:20 | 1,06312 |realizovan 200
10 0,1lotu |long/buy| ST |18.1.2017| 11:15 1,06587 | 1,06487 |18.1.2017| 12:45 1,06787 |realizovan 200
11 0,1lotu |short/sell| €T [19.1.2017| 11:00 [ 1,06863 | 1,06963 |19.1.2017| 12:40 | 1,06963 -100
12 0,1lotu |short/sell| PO |23.1.2017| 8:20 1,07258 | 1,07358 |23.1.2017 9:15 1,07358 -100
13 0,1lotu |long/buy | UT |24.1.2017| 8:35 1,07485 | 1,07385 [24.1.2017| 9:00 1,07685 |realizovéan 200
14 0,1lotu |long/buy| ST |25.1.2017| 12:30 1,07893 | 1,07793 |25.1.2017| 13:40 1,09093 [realizovan 200
15 0,1lotu |short/sell| €T |26.1.2017| 8:25 1,07756 | 1,07856 [26.1.2017| 9:05 1,07756 0

16 0,1lotu |long/buy | PO |30.1.2017| 9:35 1,06824 | 1,06724 |30.1.2017| 10:45 1,07024 [realizovan 200
17 0,1lotu |short/sell| UT |31.1.2017| 11:00 | 1,06982 | 1,07082 [31.1.2017| 12:55 | 1,06782 |realizovan 200
18 0,1lotu |long/buy| ST | 1.2.2017 10:15 1,07632 | 1,07532 | 1.2.2017 11:10 1,07832 [realizovan 200
19 0,1lotu |short/sell| €T | 2.2.2017 | 8:20 1,08326 | 1,08426 | 2.2.2017 | 9:05 1,08426 0

20 0,1lotu |short/sell| PO | 6.2.2017 11:20 1,07520 | 1,07620 | 6.2.2017 13:15 1,07320 |[realizovan 200
21 0,1lotu |long/buy | UT| 7.2.2017 | 8:05 1,06285 | 1,06185 | 7.2.2017 | 9:15 1,07485 |[realizovéan 200
22 0,1lotu |long/buy | ST | 8.2.2017 10:25 1,06546 | 1,06346 | 8.2.2017 12:20 1,06746 |realizovan 200
23 0,1lotu |long/buy| €T |9.2.2017 | 12:10 | 1,07158 | 1,07058 | 9.2.2017 | 13:35 | 1,07358 |realizovan 200
24 0,1lotu |long/buy | PO |13.2.2017| 10:20 1,06852 | 1,06752 |13.2.2017| 10:55 1,06852 0

25 0,1lotu |long/buy | UT [14.2.2017| 11:15 | 1,06247 | 1,06147 |14.2.2017| 12:35 | 1,06447 -100
26 0,1lotu |short/sell| ST |15.2.2017| 10:00 | 1,05632 | 1,05732 |15.2.2017 10:30 | 1,05732 -100
27 0,1lotu |long/buy | €T |16.2.2017| 11:05 | 1,06826 | 1,06726 [16.2.2017| 12:10 | 1,06926 |realizovan 200
28 0,1lotu |long/buy | PO |20.2.2017| 12:50 | 1,06425 | 1,06325 |20.2.2017| 13:50 | 1,06325 -100
29 0,1lotu |short/sell| UT |21.2.2017| 9:35 1,05697 | 1,05797 (21.2.2017| 10:15 | 1,05797 0

30 0,1lotu |long/buy | ST |22.2.2017| 12:10 | 1,06128 | 1,06028 [22.2.2017| 13:30 | 1,06328 [realizovdn 200
31 0,1lotu |long/buy | €T |23.2.2017| 11:10 | 1,05859 | 1,05759 [23.2.2017| 13:00 | 1,06059 |realizovan 200
32 0,1lotu |short/sell| PO |27.2.2017| 8:35 1,05362 | 1,05462 |27.2.2017 9:05 1,05262 [realizovan 200
33 0,1lotu |short/sell| UT |28.2.2017| 12:35 | 1,05885 | 1,05985 [28.2.2017| 13:10 | 1,05685 |realizovan 200
34 0,1lotu |short/sell| ST | 1.3.2017 | 10:25 | 1,06023 | 1,06123 | 1.3.2017 [ 11:30 | 1,06123 -100
35 0,1lotu |short/sell| €T | 2.3.2017 | 9:05 1,05965 | 1,06065 | 2.3.2017 | 10:25 | 1,06065 -100
36 0,1lotu |short/sell| PO | 6.3.2017 | 8:25 1,06698 | 1,06798 | 6.3.2017 | 8:50 1,06498 |realizovan 200
37 0,1lotu |long/buy| UT| 7.3.2017 | 10:55 | 1,06212 | 1,06112 | 7.3.2017 | 12:05 | 1,06412 |realizovan 200
38 0,1lotu |short/sell| ST | 8.3.2017 | 8:40 1,05844 | 1,05944 | 8.3.2017 | 9:55 1,05744 0

39 0,1lotu |short/sell| €T | 9.3.2017 | 10:30 | 1,05441 | 1,05541 | 9.3.2017 | 11:50 | 1,05241 |realizovan 200
40 0,1lotu |long/buy | PO |13.3.2017| 11:25 1,06120 | 1,0602 |13.3.2017| 13:00 1,06320 |realizovan 200
41 0,1lotu |long/buy | UT |14.3.2017| 12:05 [ 1,06355 | 1,06255 |14.3.2017| 12:55 | 1,06355 -100
42 0,1lotu |short/sell| ST |15.3.2017| 8:10 1,06680 | 1,06780 [15.3.2017| 9:15 1,06680 0

43 0,1lotu |short/sell| €T |17.3.2017| 11:55 | 1,07825 | 1,07925 [17.3.2017| 13:20 | 1,07625 |realizovan 200
44 0,1lotu |short/sell| PO |20.3.2017| 11:20 | 1,07756 | 1,07856 [20.3.2017| 12:35 | 1,07556 [realizovdn 200
45 0,1lotu |long/buy | UT|21.3.2017| 8:40 1,07561 | 1,07461 [21.3.2017| 9:20 1,07561 0

46 0,1lotu |long/buy | ST |22.3.2017| 10:30 1,07223 | 1,07123 |22.3.2017| 11:10 1,07423 |[realizovan 200
47 0,1lotu |short/sell| €T |23.3.2017| 9:20 1,07851 | 1,07951 [23.3.2017| 9:55 1,07651 |realizovéan 200
48 0,1lotu |short/sell| PO |27.3.2017| 11:45 | 1,08265 | 1,08365 (27.3.2017 12:50 | 1,08065 [realizovdn 200
49 0,1lotu |long/buy [ UT |28.3.2017| 9:10 1,08582 | 1,08482 [28.3.2017| 9:55 1,08782 [realizovén 200
50 0,1lotu |long/buy| ST |29.3.2017| 10:25 1,07334 | 1,07234 |29.3.2017| 0,47917 | 1,07234 -100
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