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Zhodnoceni finan¢nich vydaji na trhu kryptomén

Abstrakt

Cilem prace je deskripce a analyza zhodnoceni kratkodobého finan¢niho vydaje na
trhu kryptomén. Primdrni soucasti prace je nazornd ukazka realnych investic na zaklad¢
strategii Dolar-cost avarage a Scalping, které byly detailn¢ popsany metodami analyzy a
deskripce. Prace obsahuje pribéh obou investici od jejich vybéru, pies pribeh az po findlni
vynosnost. Jejich zhodnoceni bylo porovndno mezi sebou na zakladé ROI, rizikovosti a
uzivatelské narocnosti. Vysledkem prace bylo vytvoifeni a popsani kratkodobého
kapitadlového vydaje na trhu s kryptoménami. Ten byl sledovan po dobu 180 dni a ¢inil
12 000 K¢&. K jeho zhodnoceni byly vyuzity dvé strategie. Prvni s nazvem Scalping pfinesla
zhodnoceni vloZeného kapitdlu 28,95 % (za 6 mésicil) Spouzitim RSI indikatort a
automatizovaného bota 3Commas. V piipad¢ druhé strategie Dollar-cost avarage kapitalovy
vydaj skonCil ve ztraté 8,2 %. Prace dadle obsahuje porovnani sledovanych investi¢nich
strategii s investici do zlata a akciového indexu S&P 500, které byly vybrany jako ptiklad
nejcastéji volené investice. Zde vysla na zkoumaném casovém useku nejlépe investice do
zlata se zhodnocenim 7,2 % a investice do kryptomén za pomoci strategie Scalping, ktera na

ukor vys§iho zhodnoceni pfedstavuje 1 vyssi riziko.

Kli¢ova slova: bitcoin, investice, kryptoména, portfolio, riziko, trh, tézba,

zhodnoceni, zisk, ztrata



Evaluation of financial expenses in the cryptocurrency

market

Abstract

The purpose of this thesis is to describe and analyze the valuation of short-term
financial expenditure in the cryptocurrency market. The primary part of the thesis is an
illustration of real investments based on Dollar-cost avarage and Scalping strategies, which
have been described in detail using methods of analysis and description. The thesis includes
the progression of both investments from their selection, through their course, to their final
returns. Their evaluation has been compared with each other on the basis of ROI, riskiness
and user-friendliness. As a result, the thesis created and described a short-term capital
expenditure in the cryptocurrency market. This was monitored for 180 days and amounted
to 12,000 CZK. Two strategies were used to appreciate it. The first one, called Scalping,
produced an appreciation of the invested capital of 28.95 % using RSI indicators and the
automated bot 3Commas. In the case of the second strategy, Dollar-cost avarage, the capital
outlay ended in a loss of 8.2 %. The thesis also includes a comparison of the investment
strategies studied with an investment in gold and the S&P 500 stock index, which were
chosen as examples of the most frequently chosen investments. Here, gold investment with
an appreciation of 7.2 % and investment in cryptocurrencies using a scalping strategy, which
at the expense of higher appreciation also represents a higher risk, came out the best on the

examined time period.

Keywords: bitcoin, investment, cryptocurrency, portfolio, risk, market, mining,

appreciation, profit, loss
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1 Uvod

Investice m¢ zacaly zajimat uz na stiedni Skole. Vize pasivniho piijmu diky
promyslenému rozlozeni kapitalu mi za zacatku pfisla téméf neredlnd, avSak postupem Casu
se tato myslenka stdvala ¢im dal tim redlnéjsi. Po maturité jsem zacal s investicemi i ja Sam,

a prave ty do kryptomén mi dodnes ptijdou nejzajimavé;jsi.

Zvlaste v posledni dobé€ jsou investice velmi Zhavé téma. Energetické a financni krize,
inflace, to vSe jsou duvody, kvuli kterym lidé zac¢inaji s investovanim. Bohuzel mnoho
takovych investic nedopadéd dobte, at’ uz Spatnym rozlozenim kapitalu, vybérem Spatného
brokera ¢i burzy, nebo vlozenim pfili§ vysokeé Castky, kterou si investor nemuze z finan¢nich

duvodu dovolit ztratit.

Kryptomény jsou stale pomérné nové téma, kratce po predstaveni Bitcoinu, dnes
neznaméjsi a nejpouzivanéjsi kryptomény, zacali nabirat na popularité. Zprvu se vyuzivaly
pouze jako forma internetové platby, béhem par let vSak spolu s riistem ceny Bitcoinu zacal
rist i zajem o investice v tomto odvétvi. To je dodnes velmi popularni, a i pfes varovani
odborniku stidle hodné zalinajicich investorti pfichdazi o své finance v disledku
nepodloZzenych ¢1 zbrklych investic. V soucasnosti extrémné vysoka volatilita trhu
s kryptoménami predstavuje investi¢ni riziko. To vSak lze vyuzit k prospéchu investora, a to

za pouZiti v praci uvedenych strategii.

Téma kapitalovych vydaji do kryptomén jsem si zvolil predevs§im z diivodu vlastniho
zajmu o tuto problematiku. Vypracovani této bakalaiské prace mi pomohlo k mnohem

detailngjSimu pohledu na investice i kryptomény jako takové.
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2  Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je popsat a analyzovat zhodnoceni kratkodobého
kapitdlového vydaje v oblasti trhu kryptomén. Hlavni cil je dale rozdélen do cilt dil¢ich
uvedenych nize:

1) Vytvofeni a porovnani dvou rozdilnych investi¢nich strategii na trhu

s kryptoménami
2) Komparace kratkodobého kapitalového vydaje na trhu s kryptoménami

s obvyklejsimi formami investice jako investi¢ni zlato a akciovy index S&P 500

2.2 Metodika

Postup préce:

1) Formulovani cile bakalaiské prace

2) Sestaveni a vybrani korespondujicich teoretickych vychodisek

3) Zvoleni investi¢ni strategie Dolar — cost avarage a jeji pouziti

4) Vyhodnoceni investi¢ni strategie Dolar — cost avarage na zaklad¢ zhodnoceni a
ROI

5) Zvoleni investi¢ni strategie Scalping a jeji pouziti

6) Vyhodnoceni investi¢ni strategie Scalping na zaklad¢é zhodnoceni a ROI

7) Komparace investi¢ni strategie Dolar — cost avarage a Scalping

8) Komparace investice na kryptoménovém trhu s investici na trhu s drahymi kovy
a akciemi

9) Vybér nejvhodnéjsi investice na zakladé likvidity, rizikovosti a zhodnoceni

Bakalafska prace je zpracovana predev§sim metodou deskripce a analyzy.
V teoretické Casti je zprvu popsana historie vzniku penéz od Barterového obchodu pies zlaty
standard a Brettonwoodksy ménovy systém az po vznik modernich minci a bankovek véetné
kreditnich a debetnich karet. Dale jsou uvedeny hlavni finan¢ni organy a instituce spolu s
jejich vztahem ke kryptoménam. Je zde popsano, co kryptoména je, jak se da ziskat a

uchovat. Na zavér jsou analyzovany instrumenty a strategie, které jsou pouzity v analytické

11



Casti prace. Konkrétn¢ se jedna o virtualni smé€narnu Binance, na které se vSechny obchody
odehravaji, dale automatizované trading boty 3commas.io a investi¢ni strategie DCA,
Scalping, Event — driven trading a Relative strenght index.

V analytické ¢asti jsou vybrany a odzkouSeny 2 investi¢ni strategie, jejimz cilem je
zhodnoceni vloZzeného kapitalu a nasledna analyza. Prvni z nich je konzervativnéjsi strategie
Dolar — cost avarage, ktera se vyznacuje menSim rizikem. Druha strategie je obsahuje
rizikovéjsi metodu Scalping. Portfolia obou strategii byla pravidelné analyzovana. V ptipadé
markantnéj$iho vykyvu hodnoty investovanych prostfedkii byla studiem internetovych
zdrojii nalezena pficina a navrzeno mozné feSeni. Ob¢ strategie byly sledovany v obdobi
dlouhém 180 dnti, konkrétn¢ od 1. 8. 2022 do 12. 1. 2023. U strategie Scalping bylo nutné
definovat indikatory, které signalizovaly moznosti k vstupu na trh. Jednalo se konkrétné o
Relative Strenght Index, ve zkratce RSI.

Po ukonceni experimentu probéhlo zhodnoceni obou strategii, v ¢em byly uspésné a
co postradaly. Tato komparace prob¢hla na zaklad¢ miry rizika, uzivatelské piistupnosti a
ROI — return of investment (Cesky: rentabilita investice). Vysledné zhodnoceni obou
experimentll bylo komparovano mezi sebou a rozdily byly vysvétleny. Pro zjiSténi
celkového stavu investi¢nich trhti v monitorovaném obdobi jsou obé¢ investi¢ni strategie na
konci prace porovnany s investici do drahych kovil, konkrétné zlata, a s investici do
akciového indexu S&P 500. Komparace probéhla v ohledu rizikovosti, kdy byly investice
porovnany podle trzniho rizika volatility a ménového rizika. Dale v ohledu likvidity, tedy
schopnosti, jak rychle je prostfedek investice moZny sménit zpét na penézni prostiedky a
celkového zhodnoceni, kterého investice za sledované obdobi doséahly.

Majorita dat pottebnych k zpracovani analytické casti prace byla Cerpéana
z internetovych zdroji jako platformy Binance.com, 3Commas.com a Google finance.
Jednalo se pfedevsim o hodnoty kurzii mén a kryptomén, hodnoty zlata a akciového indexu

S&P 500.
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Pouzité metody:

Dolar-cost avarage

Investi¢ni strategie DCA je povazovana jako méné rizikova a univerzalni. Lze ji
vyuzit v celé Skale investic. Jeji princip funguje na pravidelné¢ opakovaném nakupu
komodity, ktery probiha v pravidelné period¢ a s fixné¢ danou ¢astkou. Timto zplisobem je
mozné zprumeérovat vykyvy trzni hodnoty a na dlouhém €asovém horizontu generovat ve
vétsSing€ piipada staly zisk. Jediny piipad, kdy pouziti DCA strategie nemutze vést ke
kladnému zhodnoceni nastava v momenté, kdy po prvnim nédkupu trzni cena stale klesa a ani
¢aste¢né se nevraci na hodnoty, za které byla komodita nakoupena.

U strategiec DCA jsou pted spusténim voleny 2 zakladni faktory. Prvni z nich je
perioda, tedy doba, za kterou bude uskutecnén dalsi nakup. Zpravidla se jedna o ¢asovy tsek
od jednoho tydné do nckolika malo mésict. Pfili§ kratkd perioda by znamenala absenci
primérovani volatility a investor by jednoduse kopiroval trzni cenu. Naopak pftili§ dlouha
perioda (vice nez rok) by znamenala nedostatek vstupti pro vyhodnou primérnou cenu, za
kterou byl investi¢ni instrument nakoupen. Druhym faktorem je investovana ¢astka. Tu si
investor zvoli sam na zdkladé¢ svych finan¢nich moZnosti. Zpravidla se jedna o ¢astku, ktera

Vv piipadé€ ztraty neohrozi finan¢ni situaci investora.

Scalping

Jedna se o rizikovou investi¢ni strategii vyuZivajici vysokou volatilitu trhu. Zamétuje
se na generovani ziskil z malé odchylky v trzni cené za velmi kratkou dobu (1-60 minut).
Tato strategie vyuZziva riizné indikatory, které skenuji trh a odhaduji spravny okamzik pro
nakup. Jakmile je aktivum nakoupeno, ¢eka se na predem nastavené zhodnoceni, pti kterém
se s malym ziskem zase proda. Takovych obchodi je nutné uzavtit na denni bazi co nejvice.
V této praci je vyuzit indikator Relative strenght index, ktery monitoruje nasycenost nebo
nenasycenost trhu. Pokud je trh nenasyceny, ocekava se rist trzni hodnoty a indikator vyda
piikaz k ndkupu. Aby se predeslo chybnym ptikaziim, jsou podminky pro nédkup v paru a
musi byt obé soucasné splnény. Pro automatizaci tohoto procesu byl vyuzit obchodni bot
3Commas, ktery po zadani parametri provadi ndkupy a prodeje sdm bez nutnosti zdsahu

investora. Podminky vkladané do bota jsou tvofeny dle uvedeného formatu nize.
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RSI period — obdobi, po které bude vypocitavan indikator RSI (2-30)

Time frame — Cas, za ktery se obnovi graf trhu (1 minuta — 5 hodin)

Signal value — podminky pro signal nakupu (less then — signal k nakupu bude vyslan, kdyz
hodnota indikatoru bude pod nastavenou uroven, greater then — signal k nakupu bude vyslan,
kdyz hodnota indikatoru bude nad nastavenou Grovni, crossing down — signal k nakupu bude
vyslan, kdyz hodnota indikatoru piekroc¢i nastavenou uroven ze shora dold, crossing up —
signal k nakupu bude vyslan, kdyz hodnota indikatoru pfekroc¢i nastavenou turoven zezdola
nahoru)

Uroveii podminky — nastavena hodnota indikatoru (0-100)

Po nastaveni vSech ¢ty vySe uvedenych proménnych vznika jedna tiplnéd podminka.
Pokud je splnéna, je vyslan signdl k ndkupu a bot nakoupi predem nastavené mnozstvi
kryptomény. Aby strategie byla plné automatickd, je nutné, aby byly nastaveny podminky
pro prodej. Ty jsou mnohem jednodussi a zpravidla se jedna pouze o ptikaz, aby byla
kryptoména prodana, kdyz nakoupena kryptoména inkasuje predem urceny zisk. V ptipadé

strategie Scalping se jedna nejcastéji o jednotky procent.

Pouzité vzorce

Vzorec pro vypocet RSI

RSI =100 — (100 /[1 + (pramérny zisk/primérna ztrata)]) 11/

Kde:  RSI = relative strenght indicator, vychazi v hodnoté 0-100
100 = konstanta, aby RSI vyslo v rozmezi 0-100
Primérny zisk = primér Cistych rtstovych zaviracich zmén za obdobi
Primérna ztrata = pramér Cistych poklesovych zaviracich zmén za obdobi

Zdroj: (IG.com, online 2022)
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Vzorec pro vypocet rentability investice

ROI = [(investi¢ni vynos — investi¢ni naklad) / investi¢ni naklad] * 100  /2/

Kde:  ROI = rentabilita investice, vychazi v procentech, kladny vysledek znadi profitabilni investici,
zaporny vysledek znaci ztratovou investici
Investi¢ni vynos = zisk, ktery provedena investice piinesla
Investi¢ni naklad = celkové naklady potiebné k investici

Zdroj: (Cashbot, online 2022)
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3  Teoreticka vychodiska

3.1 Historie penéz

Penize hraji velikou roli v zivoté kazdého z nas. At uz jsou nasim cilem, prostfedkem
smény, nebo pouhym nastrojem pro kazdodenni hospodafeni. Neni tedy divu, ze s obdobou
penéz a platidel lidstvo pfislo uz tisice let pred Kristem.

Jesté pfed vyndlezem minci jako je zname ted’ byla nejobvyklejsi forma smény

takzvany Barter neboli Barterovy obchod.
3.1.1 Barter

Barterovy obchod je druh obchodu, pii kterém dochézi ke sméné zbozi ¢i sluzeb za
jiné, v lepsim ptipadé stejné hodnotné. S tim pfichazi hned prvni a nejvétsi nevyhoda této
metody. Pro kazdého z Gi€astnikt miZze mit zbozi riznou hodnotu, a tak bylo velice slozité
urcit, kolik naptiklad kozeSin mé koZenat sménit za jeden me¢. Druhéd nevyhoda spocivala
V tom najit vitbec nékoho kdo o mé zbozi ma zajem, a zaroveit mi mize nabidnout néco, o
co zajem budu mit ja. (Plechac, online 2022)

Pozd&ji se zaGaly hledat alternativy, které tyto nevyhody mély odstranit. ReSenim se
stalo pouziti komodit, které mé&ly stabilngjs$i hodnotu, byly vzacné a kazdy je byl ochoten
pfijmout, 1 kdyz v daném okamziku pro né¢ nemél vyuziti nebo je nepotieboval. Na nasem
uzemi se podle Ibrahima ibn Jakuba v 10. stoleti zacaly pouzivat kousky platna. Mezi
nejznaméjsi priklady patii musle Kauri, jenz se pouzivala v Indii, Cing, Indonésii a Africe.
Predevsim diky libivému vzhledu, dobré trvanlivosti a perfektni skladnosti. (Nohejlova —
Pratova, 1986)

Nakonec se vSak nejvice prosadily drahé kovy kviili moznosti déleni a odvazovani,

stejné€ jako omezenym mnoZstvim a leskem.
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3.1.2 Mince a bankovky

Mezi nejvhodnéjsi kovy, které nahradily komoditni penize patii zlato, stiibro. Ze
zacatku se pouzivaly ve vSech moznych tvarech a formach od prachu a ulomku po Sperky a
valouny. To v8ak stale nefeSilo problém s po¢itdnim a ur¢enim piesné hodnoty. (Rothbard,
2001)

Tuto nevyhodu napravila razba. Ta zaruCovala ryzost a hmotnost dané¢ho kousku
cenné¢ho kovu. Ze zacatku mince kopirovaly hodnotu, jenz nesl samotny kousek kovu.
Predstavovaly Ufedni potvrzeni mincovnou, ze dany kus spliiuje danou kvalitu a hmotnost.
Nejvétsi rozmach v razeni mincich piisel s antickym Reckem.

Bankovky vznikly pivodné jako dopln€k sménky. Po pfedlozeni sménky byla
klientovi vydana bankovka, kterd banku zavazovala vyplatit hodnotu nejcastéji ve zlaté.
Pozdéji se vSak bankovky staly cennym papirem a doplnily mince v trhu penéz. Samotna
hodnota bankovky je témé&f nulova. Je proto kryta staitem uvedenou penézni sumou. Aby se
piedeslo padélani, jsou bankovky opatfeny kolky a ostatnimi ochrannymi prvky. (Rothbard,
2001)

V 20. stoleti existovaly jesté takzvané statovky. Jednalo se o papirové penize, které
nahrazovaly mince, jeZ se v oné dob¢ stale vyrabély z cennych kovi. Pokud byl stat ve
naptiklad ve vélce a nemél dostatek prostfedki na vyrobu minci, pfiSly na fadu praveé
statovky. M¢ly pevné dany kurz a jejich neakceptovani bylo trestné stihané. (Numin, online
2013)

3.1.3 Zlaty standard

Zlaty standard je zpusob vyjadifeni hodnoty mény v ménovém systému. M¢titkem
hodnoty je pravé zlato. Jedna se o penézni systém, kde jako platidlo slouzi papirové
bankovky, které jsou bez omezeni sménitelné za piedem definované mnoZstvi zlata. Ména
V tomto systému sama o sobé nema zZadnou hodnotu, obchodnici ji vsak ptijimaji, jelikoz je

kryta ekvivalentnim mnozstvim cenného kovu. (Jindraconsulting, online 2015)
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Historie Zlatého standardu

Klasicky Zlaty standard zacal platit roku 1871. Hodnoty vSech mén byly pevné
vazany na zlato. Americky dolar byl napiiklad definovan jako 1/20 unce zlata. Toto nafizeni
znemozinovalo vydavani novych, ni¢im nekrytych penéz. Béhem 1. svétové valky vSak
enormni valeéné vydaje vedly valcici strany k opusténi klasického standardu. VSechny
vyznamné meény se tak zacali znehodnocovat. Vyjimkou byl pravé Americky dolar, protoze
Spojené staty vstoupily do valky pozdéji a jejich ménu znehodnoceni postihlo az pozdéji a
V mensi mife.

Zlaty standard byl ve Spojenych statech definitivné zrusen v roce 1933 v disledku
vrcholu hospodarské krize a enormni nezaméstnanosti. Uz 5. dubna 1933 tehdejsi prezident
Franklin D. Roosevelt vydal exeku¢ni nafizeni, které dalo obéaniim za povinnost odevzdat

veskeré zlaté zasoby. (Rothbard, 2001)
3.1.4 Brettonwoodsky ménovy systém

Brettonwoodsky ménovy systém platil v obdobi 1945-1971. Fungoval na principu
pfimého napojeni amerického dolaru na zlato v poméru 1 dolar na 1/35 unce zlata. Ostatni
meény byly napojené zase na americky dolar. V disledku Spojené staty nepiimo rucily svymi
zlatymi zasobami za hodnotu ostatnich svétovych mén. Americké vlady vSak postupem Casu
zacali produkovat stale vEétSi mnozstvi papirovych penéz. V dasledku ostatni staty v cele
s Francii zacaly vznaSet poZadavky na sménu mén za zlato. To vedlo k tibytku zlatych zasob
Spojenych statu. Ty byly po 2. sv€tové valce velké, a proto se systém drzel az do konce 60.
let 20. stoleti, kdy se zacal rozpadat. Definitivni konec nastal 1971, kdy americky prezident
Richard M. Nixon zrusil tento cely systém. Po této udalosti pfiSlo zlato o vyuziti jako

prostiedek smény. (Rothbard, 2001)
3.1.5 Bezhotovostni penize

V soucasné dobé patfi mezi nejoblibengjsi formu platebniho styku takzvany
bezhotovostni platebni styk. Tato forma funguje bez pfitomnosti fyzickych penéz a na
principu pfevodu penéznich prostredkii na uctech klientd u jejich bank.

Mezi nej€astéji pouzivané bezhotovostni platby patii piikaz k uhrad€ nebo inkasu,

Seky, trvaly ptikaz k uhradé nebo hromadny piikaz k tihrad¢. (Itbiz, online 2021)
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3.1.6 Platebni karty

Platebni karty slouzi jako nastroj pro bezhotovostni platebni styk. Klient jejich
ziskanim od své banky obdrzi nové moznosti, jak spravovat své finance na bankovnim uctu.
Diky platebni karté je opravnén vyuzivat bankomaty a vybirat ze svého uctu hotovost,
bezhotovostné platit za sluzby a komodity, pfevadét finance na Ucty ostatnich osob nebo
v nékterych piipadech vyuzivat vyhod, které banka ud¢luje spolu s kartou svym klientim.
Jednéd se naptiklad o moznost vyuziti prémiovych salonkli na svétovych letistich nebo
levnéjsi zdravotni pojisténi.

Prvni platebni karty zacaly fungovat v poloviné 20. stoleti. VyuZiti v§ak na zacatku
nasly pfevazné u zaméstnanct leteckého primyslu. Postupem c¢asu se vSak rozsitily do
celého svéta a jejich hlavni funkce se nezmeénily.

Stejné jako bankovky jsou platebni karty opatfeny bezpe¢nostnimi zndmkami, aby
se predeslo zneuziti ¢i neopravnénému uziti v piipadé ztraty ¢i kradeze. Nejznaméjsi prvek
je osobni identifika¢ni kod, zkracené PIN, ten drzitel karty ziskéd spole¢né se svou novou
kartou. Je to kombinace 4 Cislic a u vétSiny bank Ize zménit. PIN je vyZadovan u vétSiny
osobnich transakci, u téch internetovych je pouzivan CCV kod, jeZ se nachdzi na zadni strané
karty a je neménny. (Penize.cz, online 2003)

V soucasné dobé¢ rozliSujeme dva nejzakladnéj$i druhy platebnich karet, a to karty

debetni a kreditni. (Jufik, 2006)

Kreditni karty

Kreditni karta je platebni karta s moZnosti revolvingového tvéru. To je druh véru,
pii kterém drzitel karty splaci a zaroven dale Cerpa ptijcené finance. Kartu vydava banka ¢i
obdobna finan¢ni instituce. Pied jejim zhotoveni se klient podrobuje piezkouméni jeho
uverove historie a moznosti splacet ptipadny uvér.

Mezi nejvétsi vyhody patii moznost platby bez pfitomnosti finan¢nich prostiedkti na
uctu, to vSak mize vést k nechténému zadluzeni, pokud uvér neni splacen v beziro¢ném
obdobi a za¢ne se nacitat tirok na nesplacenou ¢ast. Dalsi vyhoda je eliminace smény valut,
to je vyhodné ptedevs§im v zahrani¢i. Kreditni kartu 1ze pouzivat i bez bézného tctu u banky.

(Jutik, 2006)
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Debetni karty

Debetni karty jsou na rozdil od kreditni pevné spjaty s bankovnim kontem drzitele.
Pokud neni na kont¢ dostatek financi je platba jednoduse zamitnuta. Karty jsou nejcastéji
vydavany spole¢né se zaloZzenim béZzného G¢tu u banky ¢i jiné instituce. Oproti kreditni karté
je zde vyhoda v téméf okamzitém zaneseni platby do vypisu z uctu. Drtiva vétSina debetnich
karet ma také mnohem mensi poplatky za sluzby jako vybér z bankomatu nez karty kreditni.

U debetnich karet mize existovat kontokorent. To je dopln€k, ktery umoZziuje
klientovi zajit na svém béZzném uc¢tu do minusu. Poplatky byvaji vS§ak mnohem vys$i nez u
karty kreditni, a proto se tato moznost vyuziva jako rezerva v ptipadé potieby. V ptipadé, ze
na bézny ucet, ktery je v zapornych cislech ptijdou penize, jsou prednostné pouzity na

splaceni dluhu bance. (Juiik, 2006)

3.2 Finan¢ni organy a organizace

M¢énovy systém v celosvétovém 1 stditnim méfitku je velmi nadro¢ny na organizaci a
zachovani jeho stabilniho chodu. Z toho divodu potfebujeme organy, které ho budou
regulovat a hlidat. Dale také organizace, jez budou v tomto systému nabizet doplitkové

sluzby a dohromady tvofit fidici systém svétového finan¢niho trhu.
3.2.1 Skupina svétové banky

Skupina svétové banky je nazev pro sdruZeni péti instituci pod zastitou organizace
spojenych narodl. Jejich hlavnim cilem je technicky a finanéné pomoci chudsim a
rozvojovym zemim.

Prvni z péti instituci je Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD). Ta se
zamétuje piredevSim na sttedné ptijmové zemé&. Tém poskytuje finanéni pomoc ve formé
bezlro¢nych nebo nizkotrocenych tvérd. Z nich se dale financuji napiiklad opatfeni
zlepsujici situaci ohledné zivotniho prostiedi, nebo rozvoj telekomunikaci a internetovych
technologii. Clenem je 189 zemi. (MFCR, online 2005)

Druha organizace je Mezinarodni asociace pro rozvoj (IDA). Ucelem IDA, kterd

byla zalozena v roce 1960 a jejimiz cleny je 173 zemi, je odstranovani chudoby v nejchudsich
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rozvojovych zemich prostrednictvim zvyhodnénych pujcek a grantu na programy
podporujici udrzitelny rozvoj a zlepsovani Zivotnich podminek obyvatel. Cerpat prostiedky
ze zdrojit IDA muze v soucasné dobé 74 zemi. (MFCR, online 2005)

Tietim v potradi je Mezinarodni finan¢ni korporace. Ta se zaklada roku 1956 a
K dnesnimu dni ma 185 ¢lenskych statd. Financuje projekty uskuteciiované soukromymi
subjekty v rozvojovych zemich a transformujicich se ekonomikach formou dlouhodobych
uveru a minoritnich kapitalovych vkladu. IFC poskytuje také poradenstvi soukromému a
viadnimu sektoru. (MFCR, online 2005)

Piedposledni instituce je Mnohostranna agentura pro investi¢ni zaruky (MIGA). Ta
se stara o pfimou podporu investic v rozvojovych zemich. Poskytuje soukromym investoriim
a veritelum pojistné zaruky viici politickym rizikim. Zaruky MIGA ochranuji investice proti
nekomercnim rizikum s cilem napomoci investorum ziskat pristup k financovani za lepsSich
financnich podminek. MIGA se zaméiuje predevsim na pojistovani investic ve slozitych
investicnich a rizikovych prostredich, napr. v konflikty zasazenych oblastech, v zemich IDA
nebo pri komplexnich transakcich v infrastrukture ¢i tézebnim prumyslu. (MFCR, online
2005)

Posledni je Mezinarodni centrum pro feSeni investi¢nich spori (ICSID). Jedna se
autonomni instituci zalozenou na zéklad¢ imluvy o feSeni investi¢nich sporti mezi staty a
obcany dal$ich statt. Jeji hlavni ukol je odstranéni piekazek, které brani volnému pohybu
soukromych investica zabyvat se feSenim pravnich sporli mezi zplsobilymi stranami
prostfednictvim smiru nebo rozhod¢iho fizeni. (MFCR, online 2005)

V soucasné dobé se zadna z vySe uvedenych instituci oficidln€ nevyjadfila ke
kryptoménam jako takovym, av$ak naptiklad zrozhovoru sJeanem Pesme, feditelem
Skupiny svétové banky pro finance a inovace, lze usoudit, Ze je na kryptomény nahlizeno

nikoli jako hrozbu, ale jako vizi do budoucnosti. (The World Bank, online 2022)
3.2.2 Centralni banka

Centralni banka, v piipadé Ceské republiky Ceska narodni banka je organ, ktery
dohlizi a fesi krize na finan¢nim trhu. Byla zfizena na zaklad¢ Gstavy a jeji ¢innost probiha

v souladu se zakonem ¢.6/1993 sh. o Ceské narodni bance.
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Mezi jeji hlavni ¢innosti patfi ménova politika neboli zajisténi stability cenového
indexu. Pomoci regulace urokovych sazeb muze cilovat budouci inflaci a urovat cenu penéz
na trhu.

Déle ma centralni banka dohled nad finan¢nim trhem. Konkrétné se jednd o
kapitalovy trh, bankovni sektor, pojistovnictvi, druzstevni zélozny, devizovy trh a dohlizi
také na instituce spravujici elektronické penize.

VétSina centralnich bank mé monopolni pravo na vydavani novych minci a bankovek
do penézniho obéhu dané zemé. S tim souvisi i stahovani starych nebo poskozenych
bankovek a minci. (Cesko, Zakon &. 6/1993 sb.)

Nové se nekteré centralni banky zacinaji pfipravovat na piipravu a tvorbu svych
vlastnich kryptomén. Odhaduje se, e mezi prvnimi bude Svédsko a Cina, a to v fadu
n&kolika let. Ceska centralni banka v tomto sméru doposud neuskuteénila zadné kroky, a

proto Celi kritice analytikt, ktefi ji vyzivaji k vétsi akceschopnosti. (Lacina, online 2022)

3.2.3 Obchodni banky

Obchodni banky jsou instituce poskytujici finan¢ni sluzby fyzickym a pravnickym
osobam. Jejich hlavni funkce na rozdil od centrdlni banky je tvorba zisku. Funguji na
principu shromazd’ovani volnych penéznich prosttedku, které dale plijcuji a vydé€lavaji na
urokovych sazbach. Zisk mohou ziskat i za pasivni ¢innosti jako vedeni uctu ¢i poplatky za
vybér hotovosti z bankomatu, sménu mén, ischovu cennych pfedmétli, poradenskou ¢innost

nebo pohyby na burze.

3.2.4 Mezinarodni ménovy fond

Mezinarodni ménovy fond je celosvétova organizace sidlici ve Washingtonu DC.
Byla zaloZena roku 1944 na Brettonwoodské konferenci jako reakce na nestabilitu svétového
obchodu a mén. V soucasné dobé je Clenem 190 stith a MMF funguje pod zastitou
Organizace spojenych narodi.

Jeho hlavni funkce je dohled nad svétovym finan¢nim trhem. Diive vSak také
poskytoval mensi finan¢ni podpory zemnim, jez vyCerpaly své zahrani¢ni ménové rezervy a

ocitly se v potizich. V roce 2021 ma MMF k dispozici 1 bilion americkych dolarti na
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vypujceni ¢lenskym statim. Tyto zdroje ziskava predevsim z kvot, které plati clenské zemé
pfi vstupu do organizace. (IMF, online 2021)

Oficidlni ukoly a cile Mezinarodniho ménového fondu jsou: podpora mezinarodni
ménove spoluprace, obstarani ménové a financni stability, usnadnéni svétového obchodu,
snaha o zajisténi ekonomického rastu, podpora sniZzovani nezaméstnanosti, eliminace

chudoby na svéte¢ (MFCR, online 2005)

3.2.5 Burzy

Burza patii mezi ostatni finan¢ni instituce. Je zodpovédna za trh s investi¢nimi
nastroji, a podle toho se rozd¢€luji i jeji druhy. V soucasné dobé mame tii zakladni druhy.

Burza jako celek funguje jako oboustrannd aukce. Na jedné strané jsou eminenti a na
druhé¢ investofi. Eminenti ziskévaji potiebné prostfedky pro své podnikéni a také jistotu, zZe
jejich produkty budou nakoupeny za urcitou cenu. Investofi naopak nakupuji instrumenty
jako prostfedky k zhodnoceni jejich vlozeného kapitalu. O vysledné cené instrumentu pak

rozhoduje stav poptavky vici nabidce. (Lenke, 2012)

Druhy burz

PenéZni burzy patii mezi nejvice rozsifené. Pfedmétem obchodu jsou cenné papiry,
sménové derivaty a nové i mé€nové pary. Naopak na komoditni burze se lze prakticky setkat
se zbozim vSeho druhu. Cenné kovy, rostliny, ropa, uhli. Zkratka vSechny suroviny a
kontrakty s nimi spojené. Na burze sluzeb si investor mize nakoupit zakladni sluzby jako
dodavku plynu, vody a elektiiny. Nej€asteji jsou takoveé sluzby nakoupeny za ucelem udrzeni

stability jejich cen a vyplaceni dividend.
3.2.6 Forex

Forex, zkratkové slovo pro foreign exchange market, je celosvétovy
decentralizovany trh pro obchod s ménami. Veskeré transakce jsou provadény pfimo mezi
dvéma stranami bez nutnosti dozoru. To ma za nasledek prihlednost, udrzitelnou likviditu a

stalou cenu.
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Obsahuje veskeré operace jako nakupovani, prodavani a vyménu mén za predem
urc¢ené, nebo do budoucna odhadnuté ceny.

Mezi hlavni a nejvétsi ucastniky na tomto trhu patfi velké svétové banky a instituce.
Daéle také Forex usnadiiuje mezinarodni obchod. Naptiklad umoziiuje podniku ve Spojenych
statech dovazet zbozi z Clenskych statii Evropské unie, zejména €lent eurozony, a platit eury,
ptestoze jeho piijem je v americkych dolarech.

Na Forexu jsou veskeré mény sparovany ve dvojicich. V disledku trh neurcuje
pfesnou cenu meény, ale odhaduje jeji hodnotu v porovnani sjeji parovou meénou.
Obchodovat je mozné 24 hodin denné kromé vikendu.

Jedna se o finan¢ni svétovy trh s nejvétsi likviditou a obchodovanym objemem.
Denni obrat na Forexu v maximu dosahoval az 6,6 bilioni Americkych dolart. (Record,

2003; Shusko, 2019)

3.3 Kryptomény

Kryptomény jsou digitalni sbirka binarnich dat, které jsou designovany jako
prostfedek smény. Jako prvni kryptoména byl piedstaven Bitcoin v roce 2008 anonymem,
jenz vystupuje pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. O rok pozdéji byl tento projekt
spustén. Béhem prvnich par let tomu Sirokéd vetejnost nevénovala pozornost. Mnoho lidi
nem¢élo ani tuSeni, ze néco takového existuje. Zlom nastal na pielomu let 2017 a 2018, kde
cena Bitcoinu vystielila na 18 995 americkych dolard. V disledku toho se o Bitcoin a
kryptomény jako takové zacala zajimat Siroka vefejnost. (Coindesk, online 2021)

V soucasné dobé existuji uz desetitisice riznych kryptomén. Tou hlavni stale zGstava
Bitcoin. Ostatni kryptomény maji spole¢nou ptrezdivku altcoin. Jedna se o zkratkové slovo
fraze “alternative coin”, v piekladu alternativni mince. Ve zkratce se tak nazyvaji v§echny
mince a tokeny, které nejsou pravé Bitcoin.

O kryptoménéch je znamé, Ze jejich cena je velice nevyzpytatelnd. Nejveétsi vliv na
cenu ma pomér nabidky a poptavky, to je vSak jen jeden z mnoha faktorii. S hodnotou miize
zahybat 1 vstup nové lukrativni kryptomény na trh, zména chovani nejvétSich sménaren nebo
vladni nafizeni. Pravé na ty jsou kryptomény velice nachylné. Vzhledem k jejich

decentralizaci nemaji zddného eminenta, co by za n¢ rucil né¢im hodnotnym a nikdo je
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neovlada. Proto k nim jednotlivé vlady pfistupuji rtiznymi zplsoby a jejich rozhodnuti
mnohdy negativné ovlivni poptavku a tim i cenu.

Na konci listopadu 2021 vlada Cinské lidové republiky vyhlasila, ze omezi t&Zbu
kryptomén na svém tzemi. To vyvolalo jeden z nejvétsich propada trhu s kryptoménami.
Jsou ale 1 udalosti, které poptavku a cenu vyZenou mnohonéasobn¢ nahoru. Jednim z ptikladu
je ucet Elona Muska na socidlni siti Twitter, kde se objevil pfispévek naznacujici ndklonost
E. Muska praveé ke kryptoménam, konkrétné k minci Dogecoin. Jeji hodnota béhem nékolika
hodin raketové vzrostla. To vyvolalo i vinu kritiky z fad vefejnosti. T¢é se nelibila cenova
nestabilita a vliv, jaky mize mit jeden ptispévek hodnotu mince. Tvrdi, Ze jde o manipulaci

trhu. (Kurzy.cz, online 2022)
3.3.1 Blockchain

Spravnost a validita kazdé transakce s kryptoménami je ovéfend systémem
blockchain. Jedna se o neustale se rozvijejici seznam zaznamut neboli bloki, které jsou
spojené a zaSifrované pomoci kryptografie. V soucasné dob¢ se jedna o neprolomitelné
kodovani. Do budoucna vSak spolu s vyndlezem kvantového pocitae hrozi, Ze bude
blockchain prolomen a trh padne, nebo se bude muset ptizptisobit.

Kazdy blok v tomto fetézci nese unikatni informace obsahujici tidaje o ¢asu a obsahu
transakce, a také vazbu na blok pfedchozi. Proto nelze v blockchainu data ménit. Zména
v minulém bloku by vyzZadovala zdznam ve vSech nasledujicich blocich, a to je témét
nemozné. Na to by se musela domluvit vétSina sité. Proto je blockchain odolny vici zpétné
zmeéné dat. Je to ,,oteviend, distribuovana ucetni kniha, ktera dokadze efektivne, overitelnym
a trvalym zpiisobem zaznamenavat transakce mezi dvema stranami.* (lansiti, online 2017;

Narayan, 2016)
3.3.2 Tézba kryptomén

Ve svéte kryptomén tézba znamend ovérovani transakci. Tézafi za takové ovéreni
ziskaji noveé vygenerovanou minci jako odménu. Naopak od klasickych penéz vydavanymi
centralnimi bankami, nové kryptomény se do ob&hu dostanou jako odména za téZbu
blockchainu pomoci kryptografické technologie. Podle n¢kolika kryptoménovych protokolt
je tézba popsana jako ovéieni provedené transakce pomoci ptipojeni informaci o transakci

k pfedchozimu bloku, ktery uz ovéten byl a je tedy zase pfipojen k bloku ptedchazejicimu.
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Aby tézaii mohli bloky na sebe napojovat, musi vyfesit slozité matematické funkce. Kdyz
se jim to podafi, jsou schopni z bloku piecist hash bloku predchoziho, praveé tézeného a
adresu, kterou ziskaji jako odménu po dokonceni tézby. Tento navazujici systém blokt
(blockchain) je zaruka pravosti a znemoznuje podvodnikiim kopirovat a upravovat transakce
bez toho, aniz by upravili v§echny bloky ptfedchozi. (Vranken, online 2017; Fauzi a kol.,
2020)

V posledni dobé¢, kdy se tézba kryptomén stava stale vice popularni roste i rychlost
samotné téZby. Na trh pfichazeji nové piistroje, napiiklad jako FPGA ¢&ipy, které dokaZou
pocitat neuvéfitelnou rychlosti slozité algoritmy jako SHA-256 a Scrypt. Tim generuji hashe,
jez ovetuji v blockchainu samotné transakce. (Bedford, online 2017)

Kromé specializovanych pfistroji se k t€zbé vyuzivaji i pocitacové grafické karty.
Ty disponuji dostatecnym vykonem, avSak za cenu vysoké spotieby elekttiny. Jejich uzivani
ovlivnilo svétovy trh a cena stiedné az vysoce vykonnych grafickych karet vyrazné stoupla.
V roce 2017 dokonce poptavka né¢kolikanasobné prevysila nabidku a karty jako Nvidia GTX
1060 a 1070 byly beznadén¢ vyprodané. Nékteré firmy si jako reakei na tuto skute¢nost
vytvotily moto "Gamers come first", aby dokazaly, Ze uptednostiiuji prodej pravé hracim
her nebo video editorlim, ktefi nedostatkem karet utrpé€li nejvice.

S intenzivni tézbou ptichazi ale i problémy. Nejcastéji se jedna o extrémni spotiebu
elektfiny a nadmérnou produkci tepla. Proto se nejvétsi tézebni zatizeni nachazi v oblastech
s chladngj$im podnebim a levnou elektfinou, nejcastéji v Kanad¢é. Opravdu ty nejvétsi
téZebni spolecnosti také investuji do alternativnich zdrojl a casto si u svych sidel zfizuji
vétrné nebo solarni elektrarny. V Cervnu 2019 byla odhadovana spotieba elektiiny k tézbé
pouze Bitcoinu 0,2 % ze svétové produkce. (Baranuik, online 2021)

Odpadni teplo, které pfti tézbe ve velkém mnozstvi vznika se v chladnych regionech

dale vyuzivé na ohfev vody.
3.3.3 Krypto penéZenky

Jako kazdd ména 1 kryptoména mé své penézZenky. Ty misto bankovek a minci
uchovavaji vefejné a privatni kody, které jsou nezbytné pro uskute¢néni jak ptichozi, tak
odchozi transakce. V soucasné dobé mame tfi druhy penéZenek.

Prvni druh je Cisté elektronicky. Uzivatel jej obdrzi ihned po registraci na burze nebo

sménarn€. Vyhodou je snadné a rychla manipulace s prostifedky. JelikoZ je penézenka ptimo
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v systému elektronické obchodni platformy, jsou transakce uzavirany v fadu sekund. S tim
vSak prichdzi i znaéné riziko. Vlastnikem privatnich klich k penézence neni sam uzivatel,
ale dana spolecnost, kterd investorovi poskytuje do penézenky pfistup. V piipadé krachu
tedy uzivatel nema zaruku a mize o své prostredky pfijit.

Dalsi moznost jsou deskopové penézenky, oproti online penézenkam je uzivatel
penézenku lze stdhnout do chytrého telefonu ¢i tabletu, tak i do pocitace. Bohuzel ani zde
neni bezpec€nost stoprocentni. O své ispory mlize investor piijit naptiklad pfi napadeni virem
nebo pfi rozbiti samotného zatizeni. Vyhodou je moZznost odpojeni celé aplikace od internetu
a pfipojeni zpét pouze v piipad€ nutného obchodu.

Treti a nejbezpecnéj$Si moznost je penéZzenka hardwarova. Jednd se o zafizeni
vV podobé piivésku na klice, flash disku nebo pevného disku. PenéZenka mé sviyj vlastni
procesor a s jeho pomoci si generuje privatni kody potiebné k ptistupu, ty se uchovavaji na
jeji pamét offline. Pfi uskute¢néni transakce skrze penézenku je piepis operace vepsan i do
pameéti zafizeni a tim se eliminuje riziko podvodu. Samotny uZivatel si pené¢Zenku zahesluje
svym vlastnim PIN koédem. Jediné riziku pro tuto moznost uchovavani kryptomeén je ztrata
pencZenky. I ta se ovSem da vyftesSit. Pfi aktivaci zafizeni je vygenerovan tzv. SEED. Jedna
se 0 24 ndhodnych slov, které pfi spravné posloupnosti umozni obnoveni uctu a opétovnému
pfistupu je ztracenym kryptoménam. Tento SEED by se v Zadném piipad€ nemél nachéazet

v digitalni podob¢ a je doporuceno si ho uchovat nékde mimo online svét. (Finex.cz, online
2023)

3.3.4 Vyuziti kryptomén

S postupem casu se pro kryptomény naslo velké mnozstvi vyuziti. To hlavni stale
zUstava a jedna se o investici. Majorita drziteld kryptomény vnima jako pftileZitost pro
dlouhodobou investici. Nejcastéji si nakoupi nejriznéjsi portfolio kryptomén, vlozi jej na
svou penézenku a ¢ekd na jejich zhodnoceni v ramci jednotek az desitek let.

Druhé skupina jsou obchodnici. Ti skenuji svétové déni a snazi se ptredpoveédet rast
¢1 pokles poptavky, aby mohli nakoupit svlij podil za niZ8i cenu, nez za kterou ho prodaji.
Uzka skupina nadSencli vyuZiva i parové obchodovéani, kde napfiklad Bitcoin v paru
s dolarem nebo jinou ménou ¢i kryptoménou nakupuji, kdyz je trh pfesyceny a prodaji, kdyz

nabidka a s tim spojena cena stoupne.
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Kromeé investice 1ze kryptomény vyuzit i k platbé za sluzby a produkty. Nejznamé;jsi
je jedna z prvnich plateb, kdy v roce 2010 Laszlo Hanyecz zaplatil za dvé pizzy 10 000
Bitcoint. V soucasné dob¢ se jedna o nejdrazsi pizzy na svéte v hodnoté 10,3 miliardy K¢&.
(Money control, online 2021)

| v Ceské republice lze své kryptomény aktivné vyuzit. Nejvétsi internetové obchody
jako Alza.cz nabizi moznost platbou Bitcoinem, Etheriem a Litecoinem. Alza déle nabizi i
Bitcoin sménarnu a prodej krypto penézenek TREZOR. (Alza.cz, online 2021)

Po svété existuji 1 bankomaty umoziujici ndkup a prodej Bitcoinu. Prvni byl do
provozu uveden uz v roce 2014. Kryptomény maji bohuZzel i své vyuziti na ¢erném trhu.
Vzhledem k urcité anonymité jejich transakci jsou ¢asto pouzivany pro platbu za nelegalni

sluzby a prostredky.

3.3.5 Nakup kryptomén

Nakup kryptomén lze v soucasnosti provést na kryptoménovych burzach nebo
sménarnach. Na burze podobné jako u fiat mén se kryptomény kupuji od ostatnich uzivateld.
Naopak ve sménarnach se nakupuji od danych spolecnosti. Nejvétsi rozdil je v poplatcich a
kurzech. Kurz je zpravidla hor§i u sménaren, ale na druhou stranu se zde na rozdil od burz
neplati zadné poplatky za transakci.

Za nejznamgj$i a nejpouzivanéjsi burzy se povazuji Bitstamp, Coinbase a Kraken.
Na téchto platformach lze kryptomény nakoupit dvéma zplsoby. Limitni zplsob se
vyznacuje uzivatelem predem nastavenym mnozstvi a cenou, za kterou chce realizovat
obchod. Tato nabidka je pak zafazena do seznamu a ceka, jestli na ni néjaky uzivatel
piistoupi, ¢im obchod uzavie. Druhé zplisob obchodu se nazyva trzni. Uzivatel si tentokrat
nastavi jen mnozstvi kryptomeény, které chce zakoupit a systém vybere nabidku se stejnymi
pozadavky a obchod automaticky uzavie.

Sménarny kryptomén jsou pro uZivatele mnohem ptistupnéjsi, ale drazsi. Kurz si
stanovuji na zdklad¢ burzy stim, Ze si ho snizi ve svilj prospéch. Oproti burzdm také
sménarny nabizi dal$i pro uzivatele lukrativni sluzby. Na téch nejvétSich jako naptiklad
Binance Ize obchodovat s vice nez 350 kryptoménami. Platforma nabizi Sirokou skalu

obchodovacich nastrojii a indikatort. Kryptomény lze nakoupit t€émét instantné pomoci
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prostiedkli na bézném bankovnim ucétu. Nakoupend aktiva lze na Binance uchovavat
V integrované pené¢zence nebo s nimi dale aktivné nakladat. Nové Ize od sménarny ziskat i
debetni kartu, kterd nabizi platbu kryptoménami. Samotné kryptomény smeéni az po

zaplaceni. (Spas, online 2022)
3.3.6 Investi¢ni strategie

Kryptomény jsou obchodovany na decentralizovanych trzich, coz znamena, Ze
nejsou vydavany ani podporovany centralnim organem, jako je vlada nebo centralni banka,
jsou provozovany v siti poc€itact (tzv. blockchain). Vzhledem k decentralizované povaze
kryptomén se na né nevztahuje mnoho politickych a ekonomickych problému, které
ovliviyji tradi¢ni mény, akcie nebo komodity. To vSak neznamend, ze kryptomény nejsou
zasazeny pusobenim vngjs$ich faktorti. Naopak, kryptomény jsou nepiedvidatelné a jsou
ovlivnény faktory, jako je nabidka a poptavka, pfitomnost médii, integrace platebnich
systému elektronického obchodovani a klicové udalosti. Diky témto faktorim je dilezité,
aby se strategie obchodovani s kryptoménami nezaméfovaly pouze na zpusob, jak se
orientovat ve volatilité, ale aby se zaméfily na diverzifikaci portfolia. Obchodovani s Sirokou
Skalou tfid aktiv — v€etné kryptomén — umoznuje diverzifikovat portfolio. (1G.com, online
2022)

Kromé diverzifikace jsou dal§i moZnosti, jak omezit rizika a zvySit vynosnost. Mezi
ty nejznam¢;jsi patii strategie, které je kvtli vysoké volatilité a neptedvidatelnosti trhu nutné
mit uz pred vstupem na trh. Mezi nejpopularnéjsi strategie patii Relative Strength Index

(RSI), Event-driven trading, Scalping a Dollar Cost Averaging.

Relative Strength Index (RSI)

V piekladu relativni index sily. Jedna se o technicky indikator, ktery poméha urcit
trend trhu, tedy jestli bude cena klesat ¢i stoupat. Tento index naklada s daty poskytnutymi
sménarnami a urcuje, jestli je trh nasyceny nebo nenasyceny. Tento typ strategie se také
nazyva trend trading.

RSI je vypocet ziskovych cenovych uzavérek ve vztahu k neziskovym cenovym
uzavérkam a je vyjadien v procentech. Cenova uzavérka se rozumi uzavieni obchodu se

sménarnou ¢1 brokerem.
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Ukazatel je znazornén jako procento ze 100, pfi¢emz niz$i procento obvykle
oznacuje pieprodanou pozici a vyssi procento odrazi a prekoupenou pozici. Nejcastéji
uznavana hranice pro nenasyceny trh je 30 % a nize, naopak hodnoty 70 % a vySe indikuji,
ze je aktivum ¢i kryptoména piekoupena a nadhodnocena, tudiz lze oCekavat pokles trzni
hodnoty. Jelikoz se trhy pravidelné pohybuji v trendech, pomoci indikatoru RSI 1ze zvyraznit
body pro prodej ¢i ndkup daného aktiva ¢i komodity.

Piekoupenost odkazuje na aktivum, ktery se obchoduje na cenové urovni nad jeho
skute¢nou (nebo vnitini) hodnotou. To znamend, Ze je cena vys$Si, neZ by méla byt.
Obchodnici, kteti vidi naznaky, ze je aktivum piekoupené, mohou ocekéavat korekci ceny
nebo obrat trendu. Proto zpravidla aktivum prodavaji. Stejna myslenka plati pro aktivum,
jehoz technické ukazatele, jako je index relativni sily, zdiraznuji jako pieprodané. Lze to
povaZovat za obchodovani za niz$i cenu, neZ by mélo. Obchodnici, ktefi sleduji pravé
takovou indikaci, mohou ocekavat korekci ceny nebo obrat trendu a aktivum nakoupit.

(IG.com, online 2022; Fernando, online 2022)

Event-driven trading

V dobé masovych medii a socidlnich siti neni neobvyklé, ze udélosti ve svéte,
pfispévky znamych osobnosti nebo zasahy statnich orgdnu mohou ovlivnit nejen cenu
kryptomén, ale 1 nabidku a poptavku komodit, mén 1 trzni hodnoty akcii. Tohoto jevu se
snazi vyuzit strategie Event-driven trading. Jak uz nazev napovida, jedna se o strategii, ktera
jako podmeéty k akci vyuziva udalosti ve svété. BohuZel nikdy pfesné nelze urcit, kam se
cena €1 poptavka posune v zavislosti na ovliviiujici udélost, proto se tato strategie pouziva
vétsinou jako doplikova.

Mezi nejznaméjsi ptipady patii Twitterovy Gcet miliardafe Elona Muska. Ten se
kryptoménam s vasni vénuje, a tak se k nim na svém profilu ¢asto vyjadiuje. Nejednou jeho
ptispévek znacné ovlivnil cenu kryptomén. Nejcastéji se jednalo o Bitcoin a Dogecoin. 13.
kvétna zvetejnil, Ze automobilka Tesla nebude nadale ptijimat Bitcoin jako platbu za jejich
produkty. To vyvolalo propad ceny Bitcoinu 0 9 000 dolari a ten se dostal na své minimum
od 1. biezna 2021. Opacny ptipad se stal s recesistickou kryptoménou Dogecoin. V roce
2021 ji Musk opakované projevil svou naklonost vyjadfenim, Ze Tesla zavede kolekci

obleceni, ktera se bude dat zakoupit pouze pomoci Dogecoinu. Poté se prohlasil za otce této
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kryptomény. Jeho piispévky s cenou bleskove zahybaly i o desitky procent. (Gautam, online
2021)

Scalping

Scalping je jedna z nejaktivnéjSich straegii. Vyuzivaji ji obchodnici, co provozuji
takzvany daytrading. To je typ obchodovani, kdy jsou kazdy den uzavirany desitky az stovky
obchodnich operaci. Vyuziva se velmi vysoka volatilita kryptomén k ziskani malého podilt
zisku za kratky ¢as. Jedna se tedy a velmi rizikovou, ale v ptipadé dlouhodobého uspéchu i
vynosnou strategii.

Uspé&sny scalper vyuziva rtzné indikatory, ktery napovi, kdy vstoupit na trh a
nakoupit. Na rozdil od ostatnich strategii se zde ne¢eka na urcité zhodnoceni, ale prodava se
thned, co obchod zacne byt ziskovy. V disledku toho jsou zisky velmi mal¢, v priméru od
0,5 % do 1,5 %. Aby strategic méla smysl, je nutné ji v€novat Cas a uzaviit kazdy den co
nejvice obchodi. Pokud se néjaky z nich nepovede a skonc¢i v minusu, ve vétsing piipadi to
znamena ztratu celodennich ziskli. Tomu Ize ptedejit nastavenim stop-loss. Jedna se o funkci
kryptoménovych sménaren, kdy pokud obchod piejde do minusu, je aktivum ihned prodano
a tim se zabrani vyrazné&j$i ztrate.

Skalpovani je v dnesni dobé mozné pouze diky online sménarnam. Ty jsou scalpert
velmi napomocné hned z nékolika divodu. Prvni z nich je moznost nakupu kryptomén bez
¢ekani a s malym nebo Zadnym poplatkem. Velky poplatek za kazdy uzavieny obchod by
znamenal téméf jistou ztratu, jelikoZ zisky ve Scalpingu by ho nedokazaly pokryt. Druhy
divod je uzivatelské prostiedi. Aby scalper mél o trhu piehled a védél kdy na néj vstoupit,
tak sménarny poskytuji velké mnozstvi indikatort a funkci, které pii spravném nastaveni
dokazou predpovédét vyvoj ceny, Mezi ty zakladni patii RSI, range trading a MACD.

Range trading znamena v ptrekladu obchodovani v rozmezi ¢i rozsahu. Tento rozsah
je uren mezi body odporu a podpory. Bod pod podpory je trovenl ceny kryptomény, na
které uz je dostatecny tlak kupujicich, aby zabranil dalSimu poklesu ceny. Naopak na tirovni
odporu je pro zménu tlak prodavajicich, ktery brani dodate¢nému ristu ceny. V tomto

vymezeném prostoru scalpefi své obchodu uzaviraji. (Warzix.com, online 2021)
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Dollar Cost Averaging (DCA)

Pti obchodovani s kryptoménami metoda DCA funguje tak, ze investor kupuje urcity
objem kryptomény v pravidelnych intervalech, bez ohledu na to, zda cena kryptomény roste
nebo klesd. To znamena, ze investor muze nakupovat specifické mnozstvi kryptomény na
denni, tydenni ¢i mésicni bazi bez obav z kratkodobych cenovych vykyvi. Schopnost DCA
strategie snizovat dopady trzni volatility je jednim z jejich hlavnich vyhod.

V oblasti kryptomén je obtizné predpovédét, kdy je nejvhodnéjsi ¢as vstoupit na trh,
protoze hodnoty se mohou v kratké dob¢é dramaticky zménit. Investor mize rozlozit své
nakupy v Case, investovanim urcitého objemu v pravidelnych intervalech, coz mize snizit
dopad cenové volatility. DCA strategie také ma vyhodu v tom, Ze zabrani investorim v tom,
aby Cinili rychlé rozhodnuti zalozend vyhradné na kratkodobych cenovych fluktuacich.
Mnoho investort je lakano k ndkupu za vysoké ceny a prodeji za nizké ceny, coz muze vést
k podprimémym investiénim rozhodnutim. S DCA strategii mohou investofi piijmout
systematicky pfistup k investovani, coz mize snizit vliv emoci na investi¢ni rozhodnuti.
(IG.com, online 2022)

Strategie Dolar - cost avarage umoziuje investorim vyuzit dlouhodobé trendy na
trhu s kryptoménami. Investofi mohou profitovat z dlouhodobého potencidlu rozvoje
kryptomén a nemusi se obavat kratkodobych cenovych zmén tim, Ze budou pravidelné
investovat v ¢ase. To miize byt pro investory, ktefi chtéji své investice drzet dlouhodobg,
velmi vyhodné. Proto je DCA pro investory, ktefi cht&ji investovat do kryptomeén, velmi
silnym nastrojem. Investofi mohou snizit dopad trzni volatility, vyhnout se iracionalnim
investicnim rozhodnutim a profitovat z dlouhodobych trZznich trendli tim, Ze budou
investovat pevnou c¢astku v pravidelnych intervalech. Pokud jde o investovani, nejsou zadné
zaruky, ale DCA metoda mize pomoci sniZit riziko a zvysit pravdépodobnost zisku.

Strategie Dolar - cost avarage vznikla, jak uz nazev napovida, k rozlozeni vkladii na
trhu s ménami. V dnesni dobé se vSak pouziva téméi ve vsech odvétvi investic. Mizeme se
s ni setkat kromé ménovych paru i na trhu s komoditami, akciemi i nemovitostmi. (IG.com,
online 2022)
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4 Analyticka Cast prace
4.1 Investi¢ni strategie na trhu s kryptoménami s minimalnim rizikem

Na zaklad¢ studia literatury o investi¢nich strategiich bylo dospéno Kk zavéru, ze
eliminuje nejvetsi hrozbu kryptomén — extrémni volatilitu na minimum a prameéruje veliké
vykyvy v trzni cené. Déle nevyzaduje zadné odborné znalosti, pfi spravném nastaveni

redukuje moznost chyby a mize ji vyuzit kazdy s pfistupem k internetu (1G.com, 2022).
4.1.1 Vybér prostiedku k investici podle strategie DCA

Jako platforma slouzici k investici se strategii DCA byl zvolen internetovy portal
Binance.com. Jedna se 0 jednu z nejvétsich online sménaren s kryptoménami. V kombinaci
s bezpecnou platformou bylo vyhodnoceno, ze nejbezpecnéjsi kryptoménou je Bitcoin.
JakoZto nezndmé¢jsi a nejpopularnéjsi kryptomena nabizi nejvétsi podporu napfic svétem
kryptomén. Diky nejvétsi trzni kapitalizaci Bitcoinu, ktera ¢ini na zacatku roku 2023 vice
nez 10 bilionl K¢, se neoc¢ekava nahly a n¢kolika nasobny pokles ceny, tudiz riziko ztraty

veskerych financi vlozenych do investice je velmi malé. (Coinmarketcap.com, online 2013)

4.1.2 Parametry a spusténi investi¢ni strategie DCA

spravné nastaveni mize ovlivnit nejen jeji uspésnost, ale i schopnost investora v strategii
pokracovat. V piipadé strategie DCA, kdy se do mény, komodity nebo v tomto piipade
kryptomény vklada jasn€ dand Castka v stale se opakujicich intervalech je nutné, aby vyse
investované Castky byla pro investora v dlouhodobém tseku adekvatni a neohrozila jeho
finan¢ni situaci.

V tomto piipadé€ byla zvolena ¢astka 2000 K¢ mésicné. Jedna se o obnos, ktery by
vétSina zacinajicich investorti méla byt schopna investovat pravidelné na mési¢ni bazi, a to
vSe bez rizika potieby snizit tuto ¢astku, nebo dokonce pozastavit celou investi¢ni strategii
z divodu nedostatku prostiedkii.

Z predeslych kapitol o investi¢nich strategiich a z metodiky vyplyva, ze pii pouziti

metody DCA je stéZejni zvoleni spravné periody, po kterou se bude investice pravidelné
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opakovat. NejcCastéji se Ize setkat stydennim a meési¢nim intervalem. Na zaklad¢
sledovaného casového rozsahu investice — 6 mésict, byla zvolena investi¢ni perioda 15 dni.
Tomu se rovna 12 totoznych piikazii k ndkupu kryptomény v hodnoté 1000K¢. Celkova
investovana Castka tedy Cinila 12 000K¢.

Pfed samotnym zacCatkem investice bylo nutné zalozit et na platformé
Binance.com. Aby byl ucet aktivni bylo tfeba detailné vyplnit osobni tdaje a nahrat kopii
dokladu totoznosti. Po ovéfeni profilu uz zbyvalo jen vlozit finan¢ni prostiedky do online
penézenky v dostate¢né vysi, aby pokryly celou investici po dobu jejiho trvani.

Samotna investi¢ni strategie byla zapocata 1. srpna 2022, kdy byla ze zGstatku online
penézenky nakoupena prvni frakce Bitcoinu v hodnoté 1 000K¢E. Nasledné pravidelné
V 15dennich intervalech byl tento nakup opakovan, a to po dobu 180 dni. Tomu odpovida

také posledni 12. investice, ktera piipadla na 12. ledna 2023.

Tabulka €. 1 — Vyvoj portfolia u strategie DCA

Datum investice Investovovana ¢astka Hodnota Bitcoinu Mnozstvi nakoupeného Bitcoinu Celkova hodunota portfolia Celkova investovana ¢astka

01.08.2022 1000 Ke 558 550 Ke 0,00179035 1000 Ke 1000 K¢
15.08.2022 1000 Ke 570 817 K¢ 0.001724682 2038Ke 2000 K¢
30.08.2022 1000 Ke 484 324 Ke 0.002064734 2T702Ke 3000 K¢
14.00.2022 1000 Ke 496 227 Ke 0,002015207 3769 K¢ 4000 Ke
20.09.2022 1000 Ke 488 889 K¢ 0.002045454 4713 Ke 5000 K¢
14.10.2022 1000 Ke 485 610 Ke 0.002059266 5681 K¢ 6 000 K¢
20.10.2022 1000 Ke 512193 K¢ 0.001952389 6993 K¢ 7000 K¢
13.11.2022 1000 Ke 383 308 K¢ 0.002608868 6233Keé § 000 K¢
28.11.2022 1000 Ke 381 046 K¢ 0.002624355 7196 K¢ 9000 K¢
13.12.2022 1000 Ke 406 426 Ke 0,002460473 8675 Ke 10 000 Ke¢
28.12.2022 1000 Ke 376918 K¢ 0.002653097 9046 K¢ 11 000 Ke¢
12.01.2023 1000 Ke 417270 Ke 0.00239653 11014 Ke 12 000 Ke¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance. Online 2023)

V uvedené tabulce €. 1 se nachazi kompletni ptehled a vyvoj portfolia zpracovaného
podle investi¢ni strategie DCA. V prvnim sloupci se nachédzi konkrétni data, kdy probéhl
vydaj vuci nakoupeni Bitcoinu. Druhy sloupec znazoriuje vysi vydaje. Sloupec hodnota
Bitcoinu zaznamenava trzni hodnotu kryptomény pravé v den, kdy bylo do Bitcoinu
zainvestovano a tedy cenu, za kterou byl nakoupen. Ctvrty sloupec se rovnd mnoZstvi

Bitcoinu v zavislosti na cené, které bylo za ¢astku 1 000K¢ nakoupeno. Celkova hodnota
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portfolia znazoriiuje trzni hodnotu celkového doposud nakoupeného Bitcoinu. Posledni

sloupec poukazuje na doposud zainvestovanou ¢astku.

4.1.3 Vysledky a zhodnoceni investi¢ni strategie DCA

Pti porovnani celkové hodnoty portfolia s celkovou c¢astkou lze jasné vidét, ze
strategic DCA na sledovaném casovém tseku nebyla ziskova. Pokud by investor ihned
spole&né s poslednim nakup veskery Bitcoin sménil na Ceské koruny, vyskytl by se ve ztraté
986 K¢ (tab. ¢.1, rozdil 6 a 5 sloupce, 12.1.2023). Na sledovaném useku tedy nedoslo

k zhodnoceni vloZené investice.

Graf ¢.1 - Porovnani hodnoty portfolia s investovanou ¢astkou
14 000 K¢
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e (elkova hodnota portfolia === (Celkové investovana castka
Zdroj: vlastni zpracovani, data viz tab. ¢.1
V grafu ¢. 1 jsou znazornény dvé kiivky. Prvni oranzova kiivka znazoriuje linearni
rust hodnoty investovanych prostiedki. Aby byla investice ziskova, je nutné, aby ji druha

ktivka, celkova hodnota portfolia, protnula a ztustala nad ni. Tomu se stalo pouze prvni mésic

od spusténi investini strategie. Poté celkovd hodnota portfolia kulminovala lehce pod
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investovanou ¢astkou az do bodu zlomu na pocatku listopadu 2022. Zde trh s kryptoménami
zaznamenal dal$i masivni propad v cené, kdy beéhem jednoho tydne cena vétSiny kryptomén
klesla v priméru o 25 %. Tento vykyv byl zplGsoben dovrSenim nasledkti propadu

kryptoménového trhu ze zacatku onoho roku. Stale klesajici ceny donutili velké sménarny,

zaCalo obdobi nazyvané jako Crypto-winter, v piekladu Kryptoménova zima. Ta vSak
netrvala dlouho a hned na zacatku roku 2023 ceny vétSiny kryptomén zacaly zase stoupat,
to mélo za nasledek opé&tovné ziskani divéry u investori a firem. (Kutlu, online 2022)
Tento opétovny rast je patrny i u sledované strategie DCA, kdy se ke konci
monitorovanému obdobi celkova hodnota portfolia zacina blizit k celkové investované

hodnoté. Lze predpokladat, ze do budoucna by se rozdil mezi kiivkami stale zmensoval.

Ukazatele zhodnoceni investice

ROI (return of investments) v prekladu rentabilita investice, urcuje pomér ¢istého
zisku vii¢i investovanym financim. Jedna se ukazatel efektivity jakékoli investi¢ni ¢innosti.

V ptipad¢ investi¢ni strategie DCA uvedené vyse byl vynos 11 014 K¢. Investice
byla rovnych 12 000K¢. Z téchto podkladi vychazi ROI -8,216 %. V tomto ptipad¢ vyslo
ROI zaporné. To znamena, ze za kazdou investovanou korunu investor ztrati 8,216 halétu.

(Cashbot.cz, online 2022)

Mozné doporuceni K investi¢ni strategii DCA

V sledovaném obdobi 6 mésicli byla vybrana investi¢ni strategie hodnocena jako
neziskova a nelukrativni. To miize mit hned nékolik divodi. Strategie Dolar - cost avarage
se zam¢éfuje na dlouhodobéjsi formy investic. Diky tomu muize primeérovat a ¢astecné
ignorovat volatilitu trhu a tim pfispét k bezpecné&jsi investici. V tomto piipad¢ je doporuceno
ve stanovené investici pokracovat.

Pokud by se totozna investi¢ni strategie promitnula do delsiho ¢asového horizontu a
pokracovala by za stejnych podminek dale, uz mésic po ukonceni sledovaného tseku by byla
ziskova s vydélkem 799 K¢. To je zplsobeno navratem trzni ceny Bitcoinu v poslednich
meésicich na hodnotu podobnou, kterou disponoval pfi spusténi investice.  Lze tedy
predpokladat, ze popsana strategie by do budoucnosti pfi stejnych podminkach vyrovnala

svou ztratu a zacala generovat zisk (viz. tabulka ¢.2)
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Tabulka ¢. 2 — Ukazka prechodu ze ztraty do zisku u strategie DCA

Datum investice Investovovana ¢astka Hodnota Bitcoinu Mnozstvi nakoupeného Bitcoinu Celkova hodnota portfolia Celkova investovana castka

01.08.2022 1000 K¢ 558 550 Ke 0.00179035 1000 K¢ 1000 Ke
15.08.2022 1000 Ke 579 817 Ke 0.001724682 2038Ke 2000Ke
30.08.2022 1000 K¢ 484 324 K¢ 0.002064734 2702Ke 3 000Ke
14.09.2022 1000 K¢ 496 227 K¢ 0,002015207 3769 Ke 4000 Ke
20.09.2022 1000 K¢ 438 889 K¢ 0.002045454 4713 Ke 5000Ke
14.10.2022 1000 K¢ 485 610 K¢ 0.002059266 5681 Ke 6000 Ke
20.10.2022 1000 K¢ 512193 Ke 0.001952389 6993 K¢ 7000 Ke
13.11.2022 1000 Ké 383 308 K¢ 0.002608868 6233 Ke 8000 Ke
28.11.2022 1000 K¢ 381 046 Ke 0,002624355 7196 K¢ 9000 Ke
13.12.2022 1 000 Ké 406 426 K¢ 0.002460473 8675 Ke 10 000 Ké&
28.12.2022 1000 K¢ 376 918 K¢ 0,002653007 9046 K¢ 11 000 K¢
12.01.2023 1000 K¢ 417270 K¢ 0.00239653 11014 K¢ 12 000 K¢
27.01.2023 1000 Ke 505 713 K¢ 0,001977406 14 348 K¢ 13 000 Ke¢
11.02.2023 1000 K¢ 486 339 K¢ 0.002056179 14 799 K¢ 14 000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance, online 2023)

4.2 Investi¢ni strategie na trhu s kryptoménami s velkym rizikem

Pti vybéru rizikovéjsi a ziskovejsi strategie bylo znovu Cerpano z piedeslé kapitoly
investicni strategie. Pro tento ucel pozadavky spliiovala strategie Scalping. Ta se vyznacuje
velmi Castymi nakupy kryptomény v kratkém case, kryptoména se poté proda témet
okamzité€, jakmile ndkup zacne byt profitabilni, tedy soucasna cena kryptomény prevysi cenu
nakupni. Riziko v ptipad¢ Scalpingu spociva v nezhodnocenych nakupech. Vzhledem
Kk malym ziskim sta¢i jedna ztrata a na jeji pokryti je v mnoha ptipadech vyuzit

nékolikadenni zisk.
4.2.1 Vybér prostiredku k investici podle strategie Scalping

Podobné jako u predeslé strategie byl zdklad investice budovany na platformé
Binance.com. Ta nabizi moznosti Sifrovaného propojeni s dal$imi platformami, jako
napiiklad 3Commas.com, za Gcelem vyuziti botl, ktefi za pomoci zadanych podminek
samostatné vyhodnocuji moznosti vstupu na trh a popfipadé dokéazi i pfimo zadat ptikaz
k nakupu ¢i prodeji.

Kromé vybéru platforem byl urcen i poc¢atecni kapital 12 000 K¢. Ten byl vlozen na
platformu Binance, kde doSlo ke smén€ na Bitcoin. Hlavnim divodem byla moZnost
obchodovat Bitcoin bez poplatkti a také jeho vysoka podpora v ramci obchodovani v parech
s ostatnim kryptoménami. Portfolio sloZzend vyhradné z Bitcoinu pak slouzilo jako

prostiedek, za ktery bot sménoval ostatni kryptomény.

37



4.2.2 Parametry a spusténi investi¢ni strategie Scalping

Pro uspésnou strategii bylo zprvu nutné zalozit automatické skenovani trhu za
ucelem nachazeni spravnych podminek pro nakup kryptomény. K tomu byl vyuzit
programovatelny bot 3Commas. Ten na zdkladé¢ vlozenych pozadavkii nésledné sbiral
informace a na jejich zaklad¢ investoval jemu uvolnénou cast portfolia.

Prvni z parametra bota jsou podminky pro zahajeni obchodu. K tomu byl vyuzivan
indikator RSI na zaklad¢ studia v teoretické Casti prace. Aby bot oznacil trh za nenasyceny
a zadal zddost k ndkupu, tak musel indikdtor RSI splnit nékolik naprogramovanych
podminek.

Ve vytvorené Scalping strategii byly aktivni dvé podminky sou¢asné. Prvni z nich
byla RSI 5, 5 minut, crossing Up, 15. To znamen4, Ze pokud bot za poslednich 5 period na
Sminutovém grafu objevi, ze hodnota RSI ptesahla 15, tak vysle ptikaz k nakupu. Tato
podminka byla doplnéna o druhou konkurujici podminku RSI 7, 1 hodina, less Than 45.
ProtoZe se strategie odehravala za kratky ¢as, ob¢ tyto podminky museli byt platné, aby byla
kryptoména nakoupena. Tim se piedeslo jevu false entry. Jednd se nespravny signal
k nakupu, ktery neodpovida realné situaci na trhu. Vznika nespravnym vypoétem indikatoru,
nesouvislou interpretaci dat nebo spoléhanim jen na jedinou podminku. (Yalbeuv, online
2022)

Po zaloZeni podminek pro nakup bylo nezbytné stanoveni podobnych podminek, ale
pro prodej, tedy uzavieni obchodu a tim generaci zisku. Na vybér byly dvé formy. Prvni
Z nich by oponovala podmince na zahajeni obchodu, znamenalo by to, ze pokud ve vstupni
podmince je dano RSI vétsi nez 30, tak vystupni, tedy koncovd podminka bude splnéna,
kdyz RSI piekro¢i 70. Casto byva vyuZivana stejnd vzdalenost od koncovych bodu skaly
RSI (0, 100). V piipadé vytvorené strategie byla zvolena druha forma vystupni podminky.
Ta tik4, ze se obchod uzavie a kryptomeéna proda, kdyz zisk presdhne 1,5 %. Tim se piedejde
tomu, aby obchody zlistavaly oteviené delsi dobu a jejich uzavirani se zrychli. To umoZzni
reinvestovat utrzeny zisk a exponencialné zrychlit vynosnost.

Tyto podminky vSak nezaru€ovaly jisty zisk, Zadny investor ani pocitac neni schopen
predikovat pohyby trhu. Pomoci indikétora se lze ptiblizit a odhadnout budouci pokles ¢i
rast ceny, ale to nikdy neznamené 100 % GspéSnost. Proto bylo nutné se pojistit pred Spatnym

vyhodnocenim, kdy bot nakoupi kryptoménu, o¢ekava rust ceny, ale ta klesne. K tomu bylo
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vyuzito bezpecnostni opatieni tzv. safety orders. V piipadé neocekavaného poklesu trzni
ceny bot déale nakoupi kryptoménu za cenu nizsi, nez byla pfi pocate¢nim vstupu na trh, tim
se celkova nakupni cena zpriméruje a az trzni cena presahne tuto hodnotu, kryptoména bude
prodana. Tento proces lze opakovat do té doby, nez trzni cena kryptomény piesdhne
celkovou primérnou cenu, za kterou byla nakoupena. Tato metoda vSak stale mize selhat,
napfiiklad pfi kompletnim krachu kryptomény nebo zdlouhavém poklesu jeji ceny, proto byl
limit u vybrané strategie nastaven na 4 nakupy pod cenou. Pfi pfekroceni tohoto limitu byla
kryptoména prodéna a zapocitala se ztrata.

Tim bylo nastaveni bota témét hotovo, posledni krok pied spuSténim zistaval na
nastaveni mnozstvi nakupované kryptomény a zvoleni samotnych obchodovanych
kryptomén. Vzhledem k pozadavku mit co nejvice uzavienych obchodii a zisk
diverzifikovat, hodnota nakupu byla nastavena na 0,0006 Bitcoinu.

Internetova sménérna Binance.com nabizi pies 360 kryptomén. Platforma 3Commas,
kde byl bot provozovany jich podporuje pouze 269. Ty vSechny byly do strategie zahrnuty
(viz. Ptiloha ¢. 1), aby mohlo byt nachazeno co nejvétsi mnozstvi ptilezitosti k nakupu. Tim
bylo naprogramovani bota hotové a mohl byt 1. 8. 2022 spustén a sledovan po dobu 180 dni,
tedy to 12. 1. 2023. (Peters, online 2023)

4.2.3 Priibéh investi¢ni strategie Scalping

Ihned po spusténi investicni strategie Scalping zacal bot analyzovat trhy vSech
dostupnych kryptomén a hledal idealni podminky k ndkupu. Kazdy den vygeneroval
VvV priméru 16,3 smérodatnych podminek k ndkupu. Vetsi odchylka nastala v obdobi od
poloviny listopadu 2022 do konce onoho roku, kdy bot nakoupil primérné 9,1 kryptomén
za jeden den. To bylo zpiisobeno propadem trhu v disledku vyhlaSeni bankrotu 3 zndmych

kryptoménovych sménaren pospanych v kapitole 4.1.3.
4.2.4 Vysledky a zhodnoceni investi¢ni strategie Scalping

Za sledované obdobi bot 3Commas naprogramovany k investovani dle strategie
Scalping uskutecnil celkové 2 934 operaci, kdy nakoupil a nasledné prodal lukrativni
kryptomény. Primérny zisk zjednoho uzavieného obchodu byl 0,66 %. To z pfedem
nastavené investované Castky 0,0006 Bitcoinu (250 K¢ ke dni 12. 1. 2023) znamena 1,65
K¢&. Naopak nejvétsi ztrata Cinila 47,46 K¢. To bylo zplsobeno prave tzv. false entry, kdy
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indikétory bota Spatné urCily nasycenost trhu a piedpovéd’ rustu ceny. Ta misto ristu dale
klesala. Byly vyuzity vSechny 4 safety orders, kdy byla dohromady s pocatecni investici
nakoupena kryptoména v hodnoté 0,003 Bitcoinu (4 safety orders v hodnoté 0,0024 Bitcoinu
+ pocatecni nakup v hodnoté 0,0006 Bitcoinu). Jelikoz cena stale postupné klesala, byla
kryptoména prodana se ztratou 3,292 %.

Hodnota portfolia na konci sledovaného obdobi ¢inila 15 474 K¢. Jedna se tedy o
profitabilni, ale rizikovou investici. V tabulce ¢. 3 lze pozorovat, jak velky méla volatilita

Bitcoinu dopad na celkovou hodnotu portfolia.

Tabulka ¢. 3 — Vyvej portfolia u strategie Scalping

Datum Hodnota Bitcoinu Mnozstvi Bitcoinu v portfoliu Celkova hodnota portfolia Celkovy zisk
01.08.2022 558 550 K¢ 0.021484 12 000 K¢ 0%
15.08.2022 579 817 K¢ 0.022789 13213 Keé 10.11%
30.08.2022 484 324 K¢ 0.023892 11571 Keé -3.57%
14.09.2022 496 227 K¢ 0.025236 12 523 Ke 4.36%
29.09.2022 488 889 K¢ 0.026874 13 138 Ke 0.49%
14.10.2022 485 610 K¢ 0.027845 13 522 Ke 12.68%
29.10.2022 512 193 K¢ 0.029312 15 013 Ke 25.11%
13.11.2022 383 308 K¢ 0.029961 11484 Ke -4.30%
28.11.2022 381 046 K¢ 0.031428 11976 Ké -0.20%
13.12.2022 406 426 K¢ 0.034129 13 871 Keé 15.59%
28.12.2022 376 918 K¢ 0.035317 13 312Ke 10.93%
12.01.2023 417270 K¢ 0.037083 15474 Ke 28.95%

Zdroj: vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance, online 2023)

Krom¢ zévislosti hodnoty Bitcoinu na hodnoté portfolia, a tedy vydéle¢nosti
investice je patrné, Ze kdyz cena Bitcoinu klesla, néktefi investofi a jeho drzitelé ho prodali.
Tim se trh zasycoval, cena dale klesala a RSI se drZelo na nizké trovni. To mélo za nasledek
mnohem mensi pocet lukrativnich pozic ke vstupu na trh a bot tedy v tomto obdobi provadél
znatelné mensi pocty ndkupnich operaci. Tento jev se odrazi v pomalej$im nartistu mnoZzstvi
Bitcoinu v portfoliu. Hodnota samotného Bitcoinu ve sledovaném obdobi prokazala
extrémni volatilitu. Zaznamenala dva velké propady (viz. Graf ¢.2). Prvni z nich byl v druhé
poloviné srpna. Nejednalo se nahly pokles v ramci hodin, ale pomaly a dlouhy pad. Podle
odbornikli to nemélo jen jednu piicinu. Hlavni divod vsak byl vysokd inflace, ktera

investory pobizela k opusténi trhi s velkym rizikem a tim cena nekontrolované klesala.
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Druhy davod byl markantnéj$i a rychlejsi. Jednalo se o vyhlaseni bankrotu 3
kryptoménovych sménaren viz. kapitola 4.1.3. (Westbrook, online 2022)

Graf ¢. 2 — Hodnota Bitcoinu
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance, online 2023)

Ukazatele zhodnoceni investice

Strategie Scalping pomoci automatizovaného bota 3Commas generovala oproti
pocateCnimu kapitalu zisk 28,95 % a ¢astku 12 000 K¢ zhodnotila na 15 474 K¢ za 180 dni.
Lze tedy fici, Ze byla velmi Gispésna.

ROI v tomto piipad€ vychazi na 28,95 %. To znamend, Ze za kaZzdou investovanou
korunu investor vydéla 28,95 haléfi. Jedna se tedy o velmi lukrativni investici, které vSak
muZe piinést spoustu rizik. Jako naptiklad nahly propad trhu nebo $patné nakonfigurovany

bot.

Klady a zapory investi¢ni strategie Scalping

Strategie Scalping se ukazala jako velmi uspé$na, velké zhodnoceni, které pfinesla
dokazuje, Ze 1 kdyz na trhu panuje velmi vysoka volatilita v fadu desitek procent, Ize
investovat relativné bezpecné. Bylo také dokazano, ze u sledované strategie fungovala

vSechny pfedem naprogramovand nastaveni. Bot 3Commas dokézal s vysokou tUspésSnosti
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odhadnou trend trhu a sménit Bitcoin z portfolia za kryptoménu, u které se predpokladal
rast. Podobné fungovali i exit strategies, kdy byla nakoupend kryptoména se ziskem
sménéna zpét na Bitcoin.

Jako nevyhoda se ukazala ptilis vysoce zvolena castka, za kterou bot nakupoval,
konkrétné 0,0006 Bitcoinu. To pfi nenasyceném trhu vyvolavalo situaci, Ze bot vycerpal
vSechny prostfedky portfolia a nemohl investovat do dalSich, mnohdy i lukrativnéjSich

nabidek. To branilo ve vétsi diverzifikaci, a tudiz vznikalo zbyteéné vétsi riziko.

4.3 Porovnani strategie Scalping a DCA

Investi¢ni strategie byly porovnavany na zdkladé tfech aspektli: mozné riziko,
vynosnost a uzivatelska ptivétivost. U obou studovanych strategii spo¢iva hlavni riziko ve
volatilité trhu. Kryptoména, jakozto necentralizovana a ni¢im hmotnym nepodlozena ména,
nema zadnou oporu na rozdil od fiat mén. Nespravuje ji zZddna svétova nebo narodni banka
a jeji cena je tudiZ velmi nevyzpytatelnd. V soucasné dobé¢ je vSak riziko kompletniho padu
Bitcoinu velice nepravdépodobné, jelikoz jeho trzni kapitalizace je nejvétsi, ze vSech
kryptomén. U strategie DCA 1 Scalpingu tak riziko nespoc¢iva v uplné ztraté investice, ale
V nespravném case vstupu na trh a méné markantnimi propady ceny (do 15 %). JelikozZ se
Scalping pouziva jako nastroj ke kratce trvajici investici, je u néj takové riziko vyssi. Na
rozdil u strategie DCA, ktera miize byt pouzivana i desitky let je témér jisté, Ze n€kdy propad
ceny nastane. Proto funguje na principu, ze tyto cenové vykyvy v dlouhodobém casovém
horizontu priméruje a zamétuje se na maly, ale staly zisk.

U otazky zisku jasné¢ dominuje Scalping, jelikoz jak uz bylo feceno, jedna se o
mnohem krat$i proces. VUci strategii DCA spocivajici na dlouhodobém cenovém vyvoji
jedné kryptomény, Scalping naopak pracuje i s nejmensimi zvraty v cené a snazi se na
kazdém z nich vydélat maly zisk. To mé4 za disledek mnohem rychlejsi a markantng;si
zhodnoceni investice. V grafu ¢. 3 lze pozorovat, ze ob¢ strategie spojuji dopady poklesit
ceny Bitcoinu, avsak Scalping se z téchto poklest zvlada mnohem rychleji dostat ze ztraty

zpét do plusu.
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Graf ¢.3 — Porovnani vynosnosti strategie DCA a Scalping
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Zdroj: vlastni zpracovani

UZivatelska naro€nost je u scalpingu nasobné vyssi. Nejen, ze investor musi prvné
nastudovat indikatory riistu ¢i propadu ceny, ale mél by mit i schopnost je spravné aplikovat.
Na druhou stranu u strategie DCA je potieba zvoleni pouze tfech proménnych, které by se
Vv pribéhu investice nemély ménit. Jednd se o Casovou periodu, po které se znovu
kryptoména nakoupi, dale vySe investované ¢astky a nakonec dobu, po kterou bude strategie
uplatiiovéna.

U v této praci sledovanych strategii se potvrdila vyssi vynosnost scalpingu a to o
37,16 %. Taktéz uzivatelskd narocnost byla nékolika ndsobné vyssi. Hlavné diky
zdlouhavému nastaveni bota. Mnozstvi rizika je stejné jako vynosnost velmi nevyrovnané.
Z prvniho pohledu by mohlo byt matouci, ze strategie DCA nevygenerovala zadny zisk,
tudiz je pravdépodobné, Ze by byla oznacena za vice rizikovou. AvSak kdyby tato strategie
za stejnych podminek pokracovala ddle mimo studované obdobi, jeji vynosnost by postupné
predehnala ztratu, a na dlouhodobéjsim casovém horizontu by se jednalo o strategii

S minimalnim rizikem.
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4.4 Porovnani strategii DCA a scalping s ostatnimi formami investic

Pro srovnani s investicnimi strategiemi DCA a scalping byly vybrany dvé dalsi,
velmi rozsifené formy investic. Prvni z nich je akciovy index S&P 500, ktery zahrnuje 500
akcii spole¢nosti na americké burze S nejvétsim trznim podilem. Druha forma investice jsou
drahé kovy, konkrétné¢ zlato. Ob¢ investi¢ni piilezitosti byly vybrany na zakladé jejich
popularity v poslednich letech. Porovnani bylo provedeno na zakladé 3 zkoumanych faktort.
Prvni z nich je vynosnost investice, druhy je mozné riziko ztraty, které investice pfinasi a
tieti je likvidita, tedy schopnost, jak rychle je investor schopen pfeménit nakoupena aktiva

zpét na penézni prostiedky.

Porovnani na ziakladé vynosnosti

Vynosnost porovnavanych investic byla zkoumana za obdobi od 1.8. 2022 do 12. 1.
2023. Index S&P 500 patii k dlouhodobé k nejoblibenéjsi formé investice predev§im u
investorti, ktefi chtéji své financni prostfedky ochranit pfed inflaci a neocekavaji
nékolikandasobné zhodnoceni. Primérny rocni vynos od zalozeni indexu v roce 1926 Cini
9,8 %. Z dlouhodobého hlediska se tak jedna o bezpecnou a stalou investici. V sledovaném

obdobi (viz. graf ¢. 4 nize) je vSak pozorovana ztrata 3,27 %. (Purple-trading, online 2020)

Pokud by investor nakoupil zlato ve stejném casovém useku, tedy 1. 8. 2022 az 12.1.
2023, inkasoval by zhodnoceni o 7,2 %. To ze zlata déla mnohem lukrativnéj$i investici
s ROI 7,22 %. Pii porovnani vSech vySe uvedenych druht investic, Ize z grafu ¢.5 zjistit, Ze
porovnavana komodita s nejvétsim zhodnocenim bylo zlato. Investice do indexu S&P 500 a
kryptomén s pouzitim strategie DCA se ukézaly jako ztratové. Resenim by bylo nidsobné

prodlouZeni ¢asového useku.
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Graf ¢. 4 — Vynosnost indexu S&P 500 v obdobi 1. 8. 2022 az 12. 1. 2023
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance, online 2023)

Graf ¢. 5 — Porovnani vynosnosti komparovanych investic
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Google finance a Purple trading (Google finance, online 2023, Purple trading,
online 2023)
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Porovnani na zakladé rizika

Riziko u porovnavanych investic se déli na ménové riziko a trzni riziko volatility.
M¢énové riziko bylo shledano u investice do akciového indexu S&P 500. Zde pfed samotnou
investici probiha sména prostiedkli do cizi mény, konkrétné do amerického dolaru. Jelikoz
se jednd o ménu velmi stabilni a nehrozi, Ze po dobu investice bude vykazovat velké vykyvy,
je riziko velmi malé. Podobny princip byl i u investic na trhu s kryptoménami, kde prave
velky pokles trzni ceny Bitcoinu ovlivnil vysledek celé investice. Zde je tedy ménové riziko
velmi vysoké. Vlozeni kapitadlu do drahych kovii sménu mén nevyzaduje, nelze tedy
S ménovym rizikem pocitat.

Trzni riziko volatility se vyskytuje u viech zkoumanych investic. Cim vétsi je
volatilita daného trhu, tim vétsi je riziko. Nejvétsi pozorovanou volatilitu mél kryptoménovy
trh. Béhem 180 dni dlouhého ¢asového tiseku se nejnizsi a nejvyssi hodnoty Bitcoinu lisily
az 0 32 % (viz. kapitola 4.2.4). Proto zde bylo trZni riziko volatility ureno jako nejvyssi. U
investici do akciového indexu S&P 500 a zlata byla volatilita mnohem mensi, maximaln¢

10 % a i na tak kratkém ¢asovém useku bylo riziko volatility malé. (Penize.cz, online 2022)

Porovnani investic na zakladé likvidity

Likvida jako schopnost pfeménit majetek na penézni prostiedky, je velmi dulezity
faktor, na ktery je nutné brat zietel. U strategii DCA a scalpingu byla likvidita velmi vysoka.
V ptipadé potieby lze ob¢ strategie ihned zastavit a penize skrze platformu Binance.com
obdrzet v fadu nékolika hodin. U akciového indexu S&P 500 likvidita zélezi na zvoleném
brokerovi, ptes kterého je nakup indexu uskute¢nén. V primeéru se jedna o par dni. Zlato
nabizi mezi komoditami jednu z nejvétSich likvidit. V ptipadé€ potfeby ho 1ze velmi rychle
prodat za aktualni trzni cenu, to vSak v piipadé€, ze bylo nakoupeno fyzicky nebo k nému
nejsou vazany zadné smlouvy.

Vybér nejvhodnéjsi investice

Jako nejlepsi ze sledovanych investic vychdzi strategie scalping uzivana na
kryptoménovém trhu. Jeji vysoké zhodnoceni vynahrazuje vétsi miru rizika, které se u
scalpingu vyskytuje. Likvidita vysla také na vysoké urovni. Jako jedina zjisténa nevyhoda

tak ztstava vétsi uzivatelska naroc¢nost.
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Investice do zlata sice nedisponovala tak vysokym zhodnocenim jako scalping, ale
mira rizika u ni byla zna¢né mensi. Za sledované obdobi nenastaly zadné nedostatky, a tak
z porovnani vysly nejlépe investice do zlata a investice do kryptomén podle strategie

scalping.
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5  Zhodnoceni a doporuceni

5.1 Zhodnoceni

Na zéklad¢ cile prace byly vytvofeny dvé riizné investicni strategie, které byly
nasledné otestovany na trhu s kryptoménami. Ob¢ strategie byly sledovany na ¢asovém
useku 180 dni od 1. 8. 2022 do 12. 1. 2023. Prvni z nich byla strategie Dolar-cost avarage,
ktera méla za kol primérovat volatilitu trhu a snizit riziko ztraty. Ta po dobu experimentu

(180 dni) nedosahla kvuli propadu trhu zisku a skoncila ve ztraté -8,2 % (viz. graf ¢. 6).

Graf ¢. 6 — Vyvoj zhodnoceni strategie Dolar-cost avarage v obdobi 1. 8. 2022 — 12. 1.
2023
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance, online 2023)

Druhé testovana investicni strategie s ndzvem Scalping dokézala piekonat vysokou volatilitu
trhu. Z celkovych 2 934 uzavienych obchodnich operaci vygenerovala celkovy zisk 28,95

% (viz. graf €. 7 nize).
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Graf. ¢ 7 — Vyvoj zhodnoceni strategie Scalping v obdobi 1. 8. 2022 — 12. 1. 2023
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Google finance (Google finance, online 2023)

Pti porovnani vysledku strategii jasné vysla metoda scalping jako vynosnéjsi, a to za
cenu vét§iho podstoupeného rizika ve forme ztraty.

Dil¢im cilem bylo komparovat efektivitu kapitdlového vkladu na trhu s kryptoménami
vici pasivnimu uloZeni finan¢nich prostiedkll konzervativnich investic. Pro ucel porovnani
slouzil akciovy index S&P 500 a investice do zlata.

Z hlediska efektivnosti a vynosu vysla i zde metoda scalping nejlépe a prevysila
zhodnoceni zlata 0 21,75 %. Ta krom¢ miry rizika vysla nejlépe i v likvidité. Nejmensi

rizikovost naopak pfedstavovala investice do zlata.

5.2 Doporuceni

U zkoumané strategie Dolar-cost avarage je nejveétsim doporucenim zvoleni vhodné
doby trvani investice. Cim déle se podle této strategie bude investor ¥idit, tim se bude
zvySovat Sance na kladné zhodnoceni diky primeérovani rozdilu v cené kryptomén na
trhu, avsak pfili§ dlouha doba znamena uzamceni velkého mnozstvi finan¢nich prostiedka,
které mohly byt investovany jinde.

V piipad¢ strategie Scalping se vyskytl problém s nevhodné zvolenou castkou, za
kterou byly kryptomény nakupovany. Ta byla pfili§ vysokd a par dni po spusténi strategie

byly vSechny volné finance vyuzity na nakup kryptomén a nové pfichozi piikazy
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k nakoupeni nemohly byt realizovany. Proto je do budoucna doporu¢eno zvolit ¢astku ve
spravném pomeéru k dobé trvani jednoho obchodu a mnozstvi volnych finan¢nich prostredkt
v portfoliu. Méla by byt v takové vysi, aby pii jednorazovém nakoupeni vSech dostupnych

kryptomén za tuto ¢astku byl stale k dispozici volny kapital.
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Zavér

Hlavnim cilem bakalaiské prace bylo popsani a analyzovani kratkodobého
kapitalového vydaje v oblasti trhu kryptomén. Teoretické Cast se zabyvala historii penéz az
do vzniku digitalnich mén. Byly popsany nejvyssi svétové i statni instituce ve financni
oblasti a jejich postaveni vici kryptoménam. Na zavér je Ctenaf seznamen s kompletni
problematikou kryptomén véetné jejich vzniku, soucasného stavu, téZby, uchovavani a
vyuZziti.

V analytické ¢asti nasledovalo vytvoreni kratkodobého kapitalového vydaje na trhu
S kryptoménami. K tomu bylo vybrany dvé investi¢ni strategie, na jejichz zaklad¢ byl
kapitdlovy vydaj realizovan. Ten byl od samotného vzniku az po jeho zhodnoceni
analyzovan a veskeré anomadlie popsany. Prace obsahuje deskripci zalozeni a spusténi
zvolenych strategii, pribéhu investic i kone¢ného zhodnoceni, kdy je vysvétleno, co
vysledné zhodnoceni nejvice ovlivnilo, poptipad¢ jak tomu Ize ptedejit.

Strategie Dolar-cost avarage skonéila na konci sledovaného obdobi ve ztraté 8,2 %,
diky propadu trzni ceny Bitcoinu a nedostatecné délce trvani experimentu. Druha strategie
Scalping naopak vyuzila vysokou volatilitu trhu a generovala zisk 28,95 %.

Na zaklad¢ dil¢ich cild byly obé strategie mezi sebou komparovany podle
zhodnoceni vstupniho kapitalu, miry rizika a uZivatelské naroc¢nosti. Na konec byly obé
vytvofené strategie porovnany s obvyklejsi formou investice. Pro tento ucel bylo zvoleno
investovani do akciového indexu S&P 500 a do zlata. Zde komparace probéhla na zakladé
zhodnoceni za stejny Casovy usek, rizikovosti a likvidnosti. Z tohoto porovnani vysla nejlépe
investice do zlata a investice do kryptomén zprostfedkovana strategii scalping.

Po ptezkoumani této problematiky je doporuceno strategii Dolar-cost avarage spustit
na 1-2 roky a u strategie Scalping vhodné zvolit investovanou ¢astku, aby se jeji hodnota

rovnala maximalné 1 % hodnoty portfolia.
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Piilohy

Priloha €. 1: Seznam obchodovanych kryptomén v investi¢ni strategii Scalping
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