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1 UvOoD

Jednou z moznosti alokace volnych finan¢nich prostiedki v Ceské republice
je kolektivni investovani. Kolektivni investovani piindsi oproti ostatnim formam
investovani piedev$im drobnym investorim mnoho vyhod, mezi které se primarné fadi
profesionalni sprava investovanych prostiedkt a diverzifikace portfolia. Je vSak velmi
obtizné vybrat z nabidky kolektivniho investovani ten spravny produkt, do kterého

by mél ¢loveék své volné finanéni prostiedky alokovat.

Velice oblibené jsou v dnesni dobé oteviené podilové fondy, mezi kterymi
si kazdy muze vybrat takovy otevieny podilovy fond, ktery bude piesn¢ odpovidat jeho
pozadavklim a potfebam. Fondl, mezi kterymi si mize potencionalni investor
vybrat, v§ak existuje obrovské mnozstvi a je tak tieba vyfiltrovat pouze takové fondy,
které budou odpovidat investicnimu profilu investora. Zasadni otdzkou pifi vybéru
spravného oteviené¢ho podilové fondu se v dneSni dobé stal 1 zpiisob spravovani fondu,
kdy investofi zacali ¢im dal tim vice uvazovat o pasivni spravé otevienych podilovych
fondii. Z tohoto divodu jsem se rozhodl zpracovat bakalarskou praci na téma Kolektivni
investovani a podilové fondy, kde se budu vénovat piedev§im aktivni a pasivni spravé
otevienych podilovych fondd. Cilem této prace je komplexn€ analyzovat moznosti
kolektivniho investovani a komparovat fondy kolektivniho investovani dle vybranych
kritérii.

Teoreticka ¢ast mé prace je zaméfena na vysvétleni pojmu kolektivniho
investovani, objasnéni principu kolektivniho investovani a vyhody a nevyhody této
formy investovani. Stru¢né se zabyvam 1 historii kolektivniho investovani,
ato jak ve svéts, takiv Ceské republice. Dale se vénuji vyznamnym subjektim
kolektivniho investovani a zavér teoretické Casti pojednava o déleni podilovych fondi

podle riznych kritérii.

Praktickd Cast je zaméfena na komparaci aktivni a pasivni spravy otevienych
podilovych fonda dle riznych kritérii. VSechny aktivné 1 pasivné spravované fondy jsou
porovnavany dle nasledujicich kritérii: velikost fondu, historie fondu, naklady fondu,
vynosnost fondu, riziko fondu, beta koeficient, Sharpeiv index a Treynoriiv index.

Zavér prace je vénovan shrnuti praktické ¢asti a vyhodnoceni jednotlivych ukazatelt.



2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Podstata kolektivniho investovani spociva v akumulaci financnich prostiedkt
jednotlivych pravnickych a fyzickych osob. Tyto 0soby jsou oznacovany jako drobni
investofi. Drobni investofi jsou naprosto nezavislé subjekty a jejich pocet je neomezeny.
Nashromazdéné financni prostfedky od drobnych investorti jsou sdruzovany ve fondech
a jsou investovany dle konkrétn¢ stanovenych pravidel. Alokaci téchto zdroju
je povéfen investiéni spravce, ktery financni prostiedky diverzifikuje dle zaméfeni
jednotlivych fonda (Liska a Gazda, 2004). Valach (2006) nahlizi na kolektivni
investovani jako na specificky druh regulované¢ho podnikani, kde se akumuluji penézni
prostiedky do rtiznych investi¢nich a podilovych fondu a tyto prostiedky se dale alokuyji.
Cilem kolektivniho investovani je dosahnout zhodnoceni prostfedkt pfi diverzifikaci
rizika. Obecné se tedy pod pojmem kolektivniho investovani rozumi shromazd’ovani
vétSiho poctu drobnych investori, ktefi chtéji co nejefektivnéji zhodnotit své volné
penézni prostiedky a zaroven pomoci diverzifikace portfolia pfedejit investicnim

riziktim.

2.1 Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

Liska a Gazda (2004) povazuji za hlavni vyhodu kolektivniho investovani
predev§im kapitdlovou nenaro¢nost. Drobny investor, ktery nedisponuje velkym
financnim obnosem, si ¢asto nemuize dovolit nakupovat vice druhti akcii ¢i dluhopisii.
Spojenim jednotlivych drobnych investorii ziskd investi¢ni spolecnost velké mnozstvi
kapitalu, s kterym jiz lze tyto transakce realizovat. Drobny investor se tak stava
podilnikem celého fondu a zaroven Castecnym vlastnikem majetku, ktery fond spravuje.
Investofi tedy maji moznost i 0d velmi malych ¢astek v dostate¢né mite diverzifikovat
riziko a ptipadna ztrata zjedné investice tak nema za nasledek ztratu vsech
investovanych prostfedkti. Toto spojeni velkého mnozstvi investori zdaroven vede
k nashromazdéni obrovského mnozstvi kapitalu, které umoznuje piistup k trhim
a investicnim prilezitostem, ke kterym by se drobny investor sam jen tézko dostal.
Drobny investor mé tedy moznost jiZ od velmi nizkych ¢astek diverzifikovat portfolio
a dostat se k velmi zajimavym investiénim piilezitostem, které mohou pfinést vyssi

zhodnoceni, nez jiné finan¢ni produkty.



Po nizké kapitalové naro¢nosti vidi Liska a Gazda (2004) vyhodu i ve velmi
nizkych znalostnich a profesnich ndrocich kladenych na investora. U kolektivniho
investovani se o penézni prostiedky staraji specialisté v oboru a kazdy ¢lovek tak muze
1 bez vzdélani v oblasti finan¢nich nastrojl, statistiky ¢i makroekonomie svéfit
své volné penézni prostiedky investicnimu spravci, ktery vSechny tyto ptredpoklady
splituje. Investofi tak maji jistotu, Ze se jejich volné penézni prosttedky alokuji

do spravnych nastroja, kde jsou nalezité diverzifikovany.

Investované prostfedky jsou zaroven velmi likvidni. V piipadé otevienych
podilovych fondl je ze Zakona 0 investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(CR, 2013) investi¢ni spole¢nost povinna od investora na jeho Zadost do 15 pracovnich
dnt odkoupit podilové listy. V praxi se lze setkat jest¢ s mnohem kratsi lhitou,

vétsinou do 3 pracovnich dn.

Dalsi dilezitou vyhodou kolektivniho investovani je osvobozeni od dan€ z ptijmu.
V soucasné dobé jsou v Ceské republice piijmy z prodeje cennych papirti dle Zakona
o danich z pijmi (CR, 1992), piesahne-li doba mezi nabytim a pievodem téchto

cennych papiru pfi jejich prodeji 3 roky, osvobozeny od dané z piijmu.

Kolektivni investovani zaroven nabizi Sirokou nabidku fondi a investi¢nich
strategii. Vybér fondu ¢i investiéni strategie je zavisly predevsim na velikosti kapitalu,
pfistupu k riziku, cilim a poZadavkim klienta. Kazdy investor si tedy dle svého
investicniho profilu muize vybrat takovy fond ¢i investi¢ni strategii, ktery bude

odpovidat jeho subjektivnim pfanim a aktualnim potfebam.

Kolektivni investovani je zaroven velmi transparentni. Dle Zakona 0 investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (CR, 2013) maji veskeré fondy informaéni
povinnost, kterou napliuji poskytovanim rozséhlych, denné aktualizovanych a snadno
dostupnych informaci. Drobny investor ma tedy moznost v jakykoliv okamzik ziskat
potiebné informace o své investici a u€init tak kroky, které na zaklad¢ téchto informaci
uzna za vhodné. Veskeré samospravné investi¢ni fondy jsou zaroven pod neustalym

dohledem Ceské narodni banky (dale jen CNB).

S pojmem Kolektivniho investovani v$ak nejsou spojeny jen vyhody. Drobni
investofi Casto vidi jako hlavni nevyhodu nutnost placeni vstupnich, vystupnich
a spravnich poplatkti. Tyto poplatky slouzi pfevdzné jako provize zprostiedkovatelim

obchodu azaroven jako odména investiéni spole¢nosti za spravu portfolia.



Pro nezkuSeného a neduverivého investora je nepifijemné platit poplatky jesté predtim,
nez se jeho investice jakykoli zplisobem zhodnoti. Duvére nepiidava ani fakt,

ze produkty kolektivniho investovani nejsou ze zakona nijak pojistény.

Drobni investofi by si radi pojistili pfedevs§im riziko volatility vynosnosti, neboli
nestalost, kolisani vynosovych mér, ménovych kurzi nebo cen investi¢nich
instrumentii. Pomoci diverzifikace portfolia je sice mozné toto riziko snizit, ale neni
mozné se proti nému pojistit. Cim vyssi volatility v8ak dany nastroj dosahuje, tim vy3si

je riziko ztraty, ale zaroven i vynosu.

Dalsim nepojistitelnym rizikem je ménové riziko. Vétsina investic¢nich spole¢nosti
nakupuje investi¢ni nastroje V zahrani¢i, a tim podstupuje ménové riziko. Jde o druh
rizika vznikajiciho v disledku pohybu devizového kurzu. V Ceské republice
jde ptedevsim o to, Ze Cesky obcan posila penézni prostfedky do depozitafe investi¢niho
fondu v ¢eskych korunach. Depozitaf investi¢niho fondu tento finan¢ni obnos nasledné
piepocita aktualnim kurzem a ve finale nakupuje podily Vv jiné méné. V piipadé,
ze se investor rozhodne prodat své podily, dostane opét pies depozitaf penézni
prostiedky prepocCitané aktualnim kurzem na ¢eskou korunu. Jedna se tedy o riziko,

Ze investor odproda své prostiedky pii nevhodném devizovém kurzu.

Liska a Gazda (2004) vidi dalsi nevyhodu v nemoznosti nijak zadsadné ovliviiovat
zvolenou investini strategii. Strategii je sice mozné zménit, ale zména zaméfeni
jednotlivych strategii jako takovych je nemoZzna. Investor je tak zavisly na rozhodnuti
investi¢ni spolecnosti a toto rozhodnuti nema moZznost nijak ovlivnit. V ptipadé¢ Spatné
zvoleného investiéniho spravce tak drobny investor nema Sanci jakkoliv danou strategii

ovlivnit.

2.2 Historie kolektivniho investovani

2.2.1 Historie kolektivniho investovani ve svété

Prvni instituce kolektivniho investovani se zacaly objevovat aZ v druhé poloviné
19. stoleti v Anglii. Konkrétné Slo o zalozeni investi¢ni spolecnosti Foreign and
Colonial Government Trust, coz byla obdoba dnesnich uzavienych podilovych fondu,
diky které méli drobni investofi stejné vyhody jako velké instituce. DalSi trusty

umoznily financovani ekonomického rozvoje Spojenych statl, kde se investovalo



pfedev§im do zeleznic a pramyslovych spole¢nosti. Koncem 19. stoleti vznikl prvni

uzavieny fond i v USA.

Prvni otevieny podilovy fond vznikl v americkém Bostonu v roce 1924. Tento
fond, na rozdil od Foreign and Colonial Government Trust, nelimitoval pocet podilnikt
ana pozadani umozioval odkup podilovych listl. Nésledoval obrovsky rast hodnoty
akcii, ktery vedl knadhodnoceni akcii. Jenom mezi lety 1927 a 1929 doslo
ke zdesetinasobeni  celkového jméni investicnich  spole¢nosti. Tento  stav
byl neudrzitelny a v fijnu roku 1929 doslo ke krachu newyorské burzy. Toto zasadné

ovlivnilo svétovou ekonomiku a predevsim osud uzavienych fondi.

Reakci na krach newyorské burzy bylo schvaleni amerického Zakona o cennych
papirech, Zakona o burze cennych papirti a Zédkona o investi¢nich spole¢nostech. Tyto
zakony stanovily ur¢ité pozadavky na fondy a zakazaly provadéni jakychkoliv transakci
mezi majetkem manazera fondu a majetkem fondu. Ve 40. letech 20. stoleti vznikl prvni
zahrani¢ni akciovy fond a prvni hedgovy fond, ktery byl zaméfen vyhradné

na spekulace.

V 50. az 80. letech vznikly prvni technologické fondy, fondy orientované na statni
dluhopisy, fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy a indexové fondy. VSechny tyto

fondy jsou pouzivané i dnesni dobé.

2.2.2 Historie kolektivniho investovani v Ceské republice

Rozvoj investi¢nich fondt je v Ceské republice spjat s kuponovou privatizaci
ajejimi dvéma vlnami v letech 1992 — 1994. V této dobé se centralné planované
hospodatstvi menilo na trzni a statni podniky se zacaly transformovat na akciové
spolecnosti s vetejné obchodovatelnymi cennymi papiry. Kazdy ob¢an tak mél moznost
do téchto spolecnosti investovat své volné financni prostfedky a ziskat v nich podil.
Investofi, ktefi s financnim trhem neméli dostatek zkuSenosti, mohli vyuzit fondy, které

nasledné jejich prostiedky alokovaly.

Prvni vilny privatizace se dle zakona smély zucastnit pouze investicni fondy majici
formu akciové spolecnosti, tedy majici pravni subjektivitu. Této viny se zlcastnilo
400 fondu, které ziskaly piiblizn¢ 73 % celkového majetku pridéleného pro prvni vinu
(Investujeme.cz, 2006). Doslo k velmi vysoké koncentraci ziskanych bodi mezi malé
mnozstvi velkych investicnich skupin. Prvni vlna kuponové privatizace pfinesla prvni

pfiznaky trzniho selhani, které se projevovalo v neplnéni informacénich povinnosti,



neochot¢ vydavani akcii fondl investorim, zneuzivani svéfeného majetku

a nedodrzovani regulatornich pravidel.

V druhé vIné piipadlo 65 % privatizovaného majetku na 353 fondu
(Investujeme.cz, 2006). Zajem o fondy tedy oproti prvni viné¢ mirn¢ klesl. Do druhé
viny mohly vstoupit i podilové fondy zalozené investi¢nimi spolecnostmi, které nemély
pravni subjektivitu. Jednalo se o oteviené nebo uzaviené podilové fondy, piicemz zjem

byl piedevsim o uzaviené podilové fondy (Musilek 2002).

Po privatizacnim obdobi doSlo k drastickému omezeni zdmu o déni
na kapitdlovém trhu. V tomto obdobi doslo k pfeménam fondii na jiné pravni subjekty,
predevsim holdingové spolecnosti. Nové vzniklé holdingové spolecnosti diky jinému
pfedmétu  podnikani, nez je kolektivni investovani, jiz nepodléhaly kontrole
Ministerstva financi CR a zbavily se povinnosti dodrzovat zakon o kolektivnim
investovani. Timto doSlo k omezeni informacni povinnosti, snizeni diverzifikace
investicnich rizik, poklesu likvidity a uskute¢nilo se mnoho netransparentnich

akvizi¢nich obchodt. Z tohoto diivodu muselo dojit ke zvySeni regulace trhu.

V roce 1998 vnikla Komise pro cenné papiry, ktera nasledné v roce 2006 zanikla
a jeji Glohu pievzala Ceska narodni banka. Byla piijata novela Zakona o investi¢nich
spoleCnostech a investicnich fondech, ktera zpfisnila pozadavky na otevienost
pti spravé fondd a na odbornou péci (Burza cennych papiri Praha, 2007). V roce 2004
byla Evropskou radou a Evropskym parlamentem pfijata smérnice MiFID, ktera

upravuje podminky podnikani na kapitalovém trhu.

V roce 2013 dale doSlo k nahrazeni Zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech. Tato
zména souvisi s Elenstvim Ceské republiky v Evropské unii a odrazi pfijeti nové
smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES, o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani. Zakon nové
definuje subjekt obhospodatrovatele, administratora a hlavniho podptrce investicniho
fondu. Zakon se dale zabyva definici a povinnostmi investi¢nich spole¢nosti, depozitafe
fondu a kontrolniho organti, kterym je pro Ceskou republiku Ceska narodni banka

(Zékon €. 240/2013 Sb.).



3 SUBJEKTY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

Zéakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (CR, 2013) definuje
dva zakladni subjekty kolektivniho investovani. Jedna se o investi¢ni spole¢nost

a investi¢ni fondy.

3.1 Investi¢ni spoleénost

Jednim ze dvou hlavnich subjekt kolektivniho investovani je investi¢ni
spole¢nost. Zakon o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech (CR, 2013)
definuje investi¢ni spolecnost jako ,, pravnickou osobu se sidlem v Ceské republice,
ktera ma od Ceské ndrodni banky udélené opravnéni obhospodarovat investicni fond
nebo zahranicni investicni fond.* Obhospodafovanim fondu se rozumi sprava majetku
fondu vcetné investovani na ucet fondu a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.
Investi¢ni spole¢nosti miize byt udélené i opravnéni provadét administraci investicniho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktera je spojena pfedevsim s vedenim
ucetnictvi, zajisStovani pravnich sluzeb, compliance, vyfizovanim stiznosti a reklamaci
investori a dal§imi ¢innostmi uvedenymi Vv § 38 odst. 1 Zakona o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech (CR, 2013).

Drobni investofi svéfuji t€émto obhospodatfovatelim své volné prostiedky
a investi¢ni spolecnosti za Uplatu tyto penézni prostiedky alokuji. Jedna se o odborniky,
kteti sleduji finan¢ni trhy a reaguji na udalosti, které na trzich nastanou. Podkladem

pro rozhodovani jsou investi¢ni analyzy a teoretické poznatky (Musilek 2002).

Investi¢ni spolecnost dale odpovida i za selekci a slozeni investi¢nich nastroji
v portfoliu fondu. VSe musi odpovidat cilim fondu stanovenych v prospektu fondu.
Investi¢ni spolecnost drobnym investoriim za jejich volné penéZni prostfedky prodava
cenné papiry kolektivniho investovani, které nasledné¢ shromaZzduje v podilovych

fondech (Liska a Gazda, 2004).

Kromé investicni spolecnosti dale Zakon o investi€nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech definuje investi¢ni fond s pravni osobnosti, ktery je opravnén

obhospodaiovat sam sebe, poptipadé provadét svou administraci (CR, 2013).



3.2 Investi€éni fondy

Investicni fondy jsou druhym zakladnim subjektem kolektivniho investovani.
Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (CR, 2013) déli investiéni
fondy na fondy kvalifikovanych investori a fondy kolektivniho investovani, které

zahrnuji standardni fondy a specialni fondy. Toto rozdé€leni je zobrazeno na schématu 1.

Schéma 1: Clenéni investi¢nich fonda

h[ Investicni fond ]—l
. ™y

Fondy kolektivniho Fondy kvalifikovanych
investovani investord
o, l "y
Standardni fondy [ Specialni fondy ]

3.2.1 Fondy kolektivniho investovani

Fondy kolektivniho investovani piedstavuji nastroj kolektivniho investovani,
ktery shromazd’uje podily ucastnikti fondt. Fondy kolektivniho investovani jsou urceny
Siroké vefejnosti. Dle Zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (CR,
2013) je fondem kolektivniho investovani podilovy fond nebo pravnickd osoba
se sidlem v CR. Oba tyto subjekty jsou opravnény shromazd’ovat penézni prostiedky
od vetejnosti, piicemz dodrzuji princip diverzifikace rizika, danou investi¢ni strategii
aspravuji majetek fondu. Zhlediska piipustné pravni formy muize byt fondem

kolektivniho investovani pouze podilovy fond nebo akciova spole¢nost.

Fond je soubor majetku, ktery patii vSem ucastnikiim fondu, a to v poméru podle
hodnoty jimi vlastnénych podilti. Majetek fondu obhospodaiuje investi¢ni spole¢nost
nebo zahrani¢ni investicni spolecnost, ktera podilnikim vydavad cenné papiry
kolektivniho investovani. Dand investi¢ni spole¢nost zaroven fond spravuje.

Kazdy kolektivni fond je povinen vydavat status fondu, ktery obsahuje zakladni
informace o fondu, jeho strategii, rizika spojena s investici do daného fondu a dalsi

informace, které pomohou béZnému investorovi v rozhodovani, zda do fondu investovat

¢i nikoli. Fond déle vydavd dokument oznafovany jako sdéleni kli¢ovych informaci,
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ktery obsahuje zakladni charakteristiky fondu kolektivniho investovéani. Fond je zaroven

povinen zvefejiiovat vyrocni a pololetni zpravu.

Fond, ktery spliiuje pozadavky préava Evropské unie a je zapsany v seznamu
vedeném CNB, se oznaluje jako standardni fond. Dba se piedeviim na to, aby mél
obhospodafovatel fondu opravnéni CNB, aby depozitai fondu splnil piedpoklady
pro plnéni povinnosti depozitare, a aby m¢l statut fondu veskeré predepsané nalezitosti
a umoznoval nabizeni investic do tohoto fondu. Standardnim fondem miize byt otevieny
podilovy fond nebo akciova spolecnost, ktera vydava akcie, s nimiz je spojeno pravo
akcionafe na odkoupeni téchto akcii na ucet spolecnosti. Akciova spolecnost, ktera
vydava akcie spojené stimto pravem, se také oznaCuje jako akciovd spoleCnost
s proménnym zakladnim kapitdlem. Pokud tyto pfedpoklady fond nespliiuje, nebude
zapsany do seznamu vedeném Ceskou narodni bankou a bude oznacovan jako specialni
fond. Specialnim fondem miZze byt na rozdil od standardniho fondu také uzavieny

podilovy fond a akciova spolenost bez proménného zakladniho kapitalu. (CR, 2013)

3.2.2 Fondy kvalifikovanych investort

Fondy kvalifikovanych investorl jsou na rozdil od fondi kolektivniho investovani
uréeny odborné vetejnosti. Dle Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (CR, 2013) se fondem kvalifikovanych investorti rozumi pravnickd osoba
se sidlem v Ceské republice, ktera shromazduje penézni prostfedky nebo penézi
ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord. Investorim vydava ucastnicky cenny
papir a investofi se tak stavaji spolecniky dané pravnické osoby. Tato pravnicka osoba
nashromézdéné penéZni prostfedky a penézi ocenitelné véci na zaklade urcené strategie

déle investuje a spravuje majetek fondu.

Kvalifikovanym investorem je osoba, ktera se dobie orientuje na finan¢nim trhu.
Jedna se predevSim o banky, pojisStovny, investicni spolecnosti, investi¢ni fondy,
penzijni spolecnosti a dalsi subjekty stanovené Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
ainvestiénich fondech (CR, 2013). Zhlediska pravni formy muiZe byt fondem
kvalifikovanych investorid podilovy fond (otevieny nebo uzavieny), svéfenecky fond,
komanditni spole¢nost véetné¢ komanditni spolecnosti na investi¢ni listy, spole¢nost
s ruCenim omezenym vcetné spolecnosti s ru¢enim omezenym vydavajici kmenové
listy, akciova spole¢nost v¢etné akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem,

evropskad spolecnost nebo druzstvo vcetné evropské druzstevni spolecnosti.
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Fond, jehoz fondovy kapital do jednoho roku od vzniku fondu kvalifikovanych
investorti nedosahne alespoti ¢astky 1 250 000 EUR, mtiZe byt na navrh CNB ¢&i jiného
subjektu zrusen. U fondu kolektivniho investovani je nutny fondovy kapital taktéz

1 250 000 €, ale je tieba tohoto kapitalu nabyt do $esti mésicti (CR, 2013).

3.3 Depozitar fondu a hlavni podpurce

Dalsimi dulezitymi subjekty, které definuje Zakon o investicnich spolecnostech
ainvesti¢nich fondech (CR, 2013), jsou depozitdi a hlavni podptirce. Depozitatem
fondu je dle zdkona pravnickd osoba, ktera je na zaklad¢ depozitaiské smlouvy
opravnéna mit v opatrovnictvi majetek fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat
pohyb penéznich prostfedkd nalezicich do majetku fondu a evidovat nebo kontrolovat
stav jiného majetku fondu. Depozitdfem fondu zéroven nesmi byt obhospodatovatel

tohoto fondu.

Ze zakona je povoleno mit pro kazdy fond kolektivniho investovani pouze
jednoho depozitaie, ktery muze dle stanov fondu vykonavat tuto funkci i pro podfondy
tohoto fondu. Depozitifem mize byt banka se sidlem v Ceské republice, nebo
zahraniéni banka s pobo¢kou umisténou na tGzemi Ceské republiky. Nové muiZze
byt depozitafem i obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, a ktery dodrzuje
podminky stanovené zakonem. Depozitdi dohlizi pfedevS§im na cinnosti spojené

s majetkovou strukturou fondu a provadi ptikazy obhospodatovatele fondu.

Hlavni podpiirce je osoba, ktera je opravnéna poskytovat nebo pienechavat
penézni prostiedky ¢i investicni nastroje za ufelem podpory financovani fondu, nebo
vypotadavat obchody provadéné v ramci urcené strategie fondu. Hlavni podplirce miize
dale zajistovat vyporadani obchodu s investi¢nimi nastroji, poskytovat technologickou
podporu tomuto fondu, nebo pieddvat tidaje o uzavienych obchodech obhospodatovateli

fondu.

Podptircem se miize stat pouze banka se sidlem v Ceské republice, zahraniéni
banka se sidlem v Ceské republice, nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou asplituje podminky stanovené Zakonem o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech (CR, 2013).
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3.4 Kontrolni organ

Kolektivni investovani je velmi dynamicky a rizikovy obor, ktery musi byt jistou
formou regulovan. Tuto regulaci ma na starosti pravé kontrolni organ, ktery dohlizi
nad dodrzovanim prav a povinnosti, pravnich piedpist jej provadejicimi a podminkami
stanovenymi zédkonem. Kontrolnim orgdnem pro Ceskou republiku je CNB, ktera
dohlizi na cely proces kolektivniho investovani. CNB fesi piestupky, uklada sankce
amuiZe zrudit povoleni Ginnosti zidastnénych subjekti. Ceskd narodni banka dohlizi
predev$im na c¢innost investi¢nich spolecnosti, investi¢nich fondd, administratord,
depozitaia a dalsich subjektl stanovenych zakonem. Pti dohledu se zaméfuje predevsim
na ochranu zdjmu Uc€astnikli fondi a na mozné zdroje systémového rizika ohrozujici
fadné fungovani finanéniho trhu. Pii vykonu dohledu musi CNB postupovat v souladu

s pokyny a doporuc¢enimi evropského organu dohledu.
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4 CLENENIi FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

Kazdy ¢lovék mé v zivoté jiné financni a materialni cile. K dosazeni téchto cili
lze vyuzit riznych alternativ, které¢ ovliviiuje pfedevsim ekonomicky a socialni profil
investora. N¢kdo preferuje vysoké vynosy s podstoupenim vysokého rizika, jiny
preferuje niz$i vynosy s minimalnim rizikem. Pro vSechny skupiny investorG vsSak

existuje ten vhodny investi¢ni nastroj.

4.1 Clenéni dle pravni normy

Dle pravni formy Ize ¢lenit fondy na fondy kolektivniho investovani a fondy

kvalifikovanych investort.

4.1.1 Podilové fondy

Podilové fondy spadaji spolu s akciovou spolecnosti a akciovou spolec¢nosti
s proménnym zakladnim kapitadlem pod fondy kolektivniho investovani. Podilové fondy
Z hlediska poctu vydavanych podilovych listd dale délime na oteviené podilové fondy

a uzaviené podilové fondy.

Oteviené podilové fondy (dale jen OPF) jsou spravované investi¢ni spolecnosti,
ktera je Casto oznaCovana jako spravce, nebo manaZer fondu. Spravce rozhoduje
0 nakupu cennych papirti do fondu, pricemz se musi vzdy fidit investi¢ni strategii, ktera
je stanovena ve statutu fondu. S OPF jsou spojeny ruzné vstupni, vystupni

a spravcovskeé poplatky.

Do otevieného podilového fondu je mozné kdykoliv investovat a také zn¢j
kdykoliv prosttedky vybrat. Z tohoto divodu se nazyva ,,otevieny“. Portfolio fondu
jekazdy den precenovano a investor tak vi, jakou maji jeho investované penézni

prosttedky soucasnou hodnotu (Syrovy, 2011).

U uzavienych podilovych fondi je hlavnim znakem omezenost poctu vydanych
cennych papirt a jeho vytvofeni na dobu urcitou. Z téchto diivodit neni mozné libovolné
do fondu vstupovat. S podilovym listem uzavieného podilového fondu neni spojeno
pravo podilnika na odkoupeni podilového listu fondem. Neni tedy mozné z fondu

kdykoliv vystoupit a nechat si vyplatit svij podil. V piipadé, Ze chce investor
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z uzaviené¢ho podilového fondu vystoupit, musi podilnik najit jiného investora, ktery

od investora podilové listy odkoupi.

Po uplynuti doby, na kterou jsou uzaviené podilové fondy vytvoieny, se Casto
premeéni uzavieny podilovy fond na otevieny podilovy fond nebo akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem. Nedojde-li k této pfeméné, vstoupi fond po uplynuti

této doby do likvidace (Liska a Gazda, 2004).

4.2 Clenéni dle zakladnich tfid investi¢nich aktiv

V praxi se lze nejcastéji setkat s fondy investujicimi do tfidy akcii, dluhopisi
a kratkodobych pujcek. Fondy investujici do jinych druhii aktiv se na finanénim trhu

objevuji spise sporadicky.

4.2.1 Fondy penézniho trhu

Penézni trh ptedstavuje pro investora bezpecnou investici. Jedna se o fondy, které
investuji pfedev§im do terminovanych vklada u bank, neterminovanych vkladd, statnich
pokladni¢nich poukazek, kratkodobych dluhopisi, smének apod. Fondy penézniho trhu
jsou vhodné piedevs§im pro kratkodobé finan¢ni cile v horizontu maximalné¢ jednoho
roku. Vynosnost téchto fondd je nizka a riziko je minimalni. Fondy penézniho trhu

Casto ani neptekonaji inflaci (Fuchs, 2004).

4.2.2 Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investuji pievazné do dluhopisi jak korporatnich,
tak i statnich. Dluhopisy jsou cenné papiry, které piedstavuji zavazek emitenta splatit
véfiteli v dohodnuty termin dluznou ¢astku a stanoveny vynos, ktery je vétSinou pevné
urceny. Typickymi emitenty jsou velké podniky, stat, nebo banky. Dluhopisové fondy
jsou rizikovEjsim investiénim aktivem, nez fondy penézniho trhu, a z hlediska
bezpecnosti investice je nutno dodrzovat investi¢ni horizont minimalné dvou az péti let.
Riziko zde predstavuje pfedevsim neschopnost splaceni dluzné ¢astky emitentem. Toto
riziko jevyssi u dluhopisi emitovanych mensimi podniky s kratkou historii,
nez U statnich dluhopisti ¢i kvalitnich podnikii. Vynosnost je u téchto fondl vyssi

nez U fondu penézniho trhu. (Fuchs, 2004)

Dluhopisy muize vydavat stat, obec nebo banka. Stat, potazmo vlada, emituje

dluhopisy ptedevsim kvuli financovani statniho dluhu a financovani nakladnych
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projektt, jako je napt. budovani silnic ajiné infrastruktury. Statni dluhopisy
jsou oblibené pro svou relativné nizkou nominalni hodnotu a nizké tGvérové riziko.
S vy$si mirou rizika jsou spojovany komunalni dluhopisy, které obce emituji predevsim
ke zdokonaleni infrastruktury v obci. Vyssi riziko, ale i vy$§i zhodnoceni, prestavuji
firemni dluhopisy. Firmy emituji dluhopisy pro Sirokou vefejnost i pro instituciondlni
investory. Emitovat dluhopisy si diky vysoké nakladovosti mohou dovolit jen velké

a znamé firmy, a tak se zmirfiuje riziko emitovani nekvalitnich dluhopist.

Dluhopisy se Casto ¢leni dle doby splatnosti na kratkodobé (do 5 let), stiednédobé
(5 az 10 let) a dlouhodobé (vice nez 10 let).

4.2.3 Akciové fondy
Akcie predstavuji majetkovy cenny papir, se kterym jsou spojena tii zakladni
prava. Jedna se o pravo podilet se na zisku spolecnosti, pravo podilet se na fizeni

spole&nosti a pravo podilet se na likvida¢nim zdstatku (CR, 2012).

Akcie se vyznacuji vysokou volatilitou vynosnosti @ mohou investorim piinést
vysoké zhodnoceni. U akciovych fondi je nutné dodrZovat dlouhy casovy horizont
ajenutné pocitat se zvySenym trznim rizikem. Z historického hlediska ptinesly
V dlouhodobém horizontu akciové fondy i pies zvySené riziko vzdy nejvyssi vynosy
(Fuchs, 2004).

4.2.4 Smisené fondy
SmiSenymi fondy se rozumi fondy, které investuji do nékolika tfid aktiv,
zpravidla do akcii a dluhopisti. Podle poméru, ve kterém do téchto aktiv investuji,

Ize rozlisovat defenzivni az dynamické kategorie.

Tradicni smiSené fondy mohou mit nékolik nevyhod. Hlavni nevyhodou
je investovani jak do akcii, tak do dluhopisi. Manazer musi znat oba cenné papiry
anemuze tak byt specialistou na danou tfidu aktiv. Pomér mezi akciemi a dluhopisy
urcuje taktéz manazer fondu a tento pomér ¢asto nemusi odpovidat cilim a pozadavkiim

investora (Syrovy, 2011).

Podle Jilka (2009) spociva filozofie spravci smiSenych fonda v optimalnim
vyuziti akcii v pfipadé rastu akciového trhu a v ptipade€, ze akciovy trh klesa, vyuzit

rostouci poptavky po dluhopisech.
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4.2.5 Fondy fondu

Fond fondii Ize také oznacovat jako stieSni fond. Jak jiz nézev napovida, jedna
se o fondy, které do svého portfolia nenakupuji akcie ¢i dluhopisy jednotlivych
spoleCnosti, ale nakupuji prevazné jednotlivé fondy. Investor tak docili jesteé vyssi
diverzifikace. Vlivem této diverzifikace sice narlistd bezpecnost investice, ale zaroven

klesa vynosnost. V praxi se u téchto fondut Ize ¢asto setkat se zdvojenymi poplatky.

4.3 Ostatni druhy fondt kolektivniho investovani

4.3.1 Fondy zivotniho cyklu

V praxi se ¢im dal vice zacina vyuzivat smiSenych fondu, které postupnym
blizenim se k datu, kdy chce investor své prostiedky vybrat, ,,brzdi* portfolio. K tomuto
je vzdy nutné stanovit investi¢ni horizont, ktery je tieba dodrzet. Fondy zivotniho cyklu
Z pocatku investuji prevazné do akcii a postupem casu dochazi ke zkonzervativnéni
nejsou tolik volatilni. Investor tak ma mnohem vys$i jistotu, ze v pifipadé vybéru

nedojde k velkému poklesu hodnoty jeho majetku (Syrovy, 2011).

4.3.2 Zajisténé fondy

Dalsi skupinou jsou zajisténé fondy. Dulezitym atributem zajisténych fonda
je jejich garance, ktera ma vysoky vyznam zvlasté pro konzervativni investory. Vysoka
jistota je zde vykoupena nizkym zhodnocenim. Pokud investor ziistane v zajiSténém
fondu az do splatnosti, ma garantované vraceni pivodni investice a k tomu minimalni
vynos, ktery je stanoven ve statusu fondu. Pfi pozitivnim vyvoji trhu dosahuje fond

Casto 1 vys$8iho vynosu, nez je stanoveny vynos v prospektu fondu.

4.3.3 Hedgové fondy

Posledni specialni skupinou jsou hedgové fondy. Jedna se o specidlni fondy, které
témet nepodléhaji regulaci. Investice do hedgovych fondl je vysoce rizikova a miize
pfinést bud’ vysoky vynos, nebo vysokou ztratu. Hedgovy fond je zavisly na spravci
fondu a na strategii, kterou spravce zvoli. Ve vétsin¢ zemi je investovani do téchto

fondt povoleno pouze kvalifikovanym investorim (Hedge-fond.cz, 2009).
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4.4 Clenéni dle spravy fondu

Drobné investory Casto zajimd, jak funguje v jejich portfoliu nakup a prodej
cennych papiri. Tento ndkup muize byt zavisly na portfolio manazerovi, ktery
dle vlastniho uvazeni tyto cenné papiry nakupuje nebo prodava, nebo se tento nakup
a prodej fidi podle danych indexi a manazer portfolia nema moznost do investice nijak
zasadné zasahovat. Podle toho, jestli se o portfolio fondu spravce fondu stara, nebo

nestara, lze délit spravu podilového fondu na aktivni a pasivni.

4.4.1 Aktivni sprava fondu

O aktivni pristup se jednd tehdy, kdyz se manazer fondu nebo investor snazi
kupovat podhodnocend cenné papiry a prodavat nadhodnocené akcie. Timto se spravce
¢i investor snazi prekonat trh. VétSina aktivné spravovanych podilovych fonda se snazi
prekonat indexy, které reprezentuji trhy, na kterych fondy plsobi. Toto se vSak nemusi
vzdy povést. Vyhodou aktivni spravy fondu je, Ze se manazer mize vyhnout

neperspektivnim cennym papirim (Syrovy, 2011).

4.4.2 Pasivni sprava fondu

Rada studii poukazuje na fakt, Ze pramémy otevieny podilovy fond nepiekona
index. Toto tvrzeni vychazi z logické uvahy, kdy index reprezentuje primér dosazeny
na trhu, a fondy maji diky aktivni spravé vynos snizeny o poplatky. Z tohoto divodu
se zaCalo vyuzivat pfistupu, kdy fond pfesné kopiruje n¢jaky zvoleny index. Vychazi
sezde z predpokladu, Ze investici doindexu dosdhne fond trzniho zhodnoceni.
K pasivnimu investovani nepotfebuje investor manazera fondu, ani rizné analytiky,

ktefi by sledovali trh. Z tohoto dlivodu maji fondy s pasivni spravnou nizsi néklady.

Mezi hlavni produkty, které vyuzivaji pasivni spravu, se fadi indexové fondy,
indexové akcie a indexové certifikaty. Velmi ¢asto Vv souvislosti s pasivnim
investovanim hovofime také o ETF fondech (Syrovy, 2011). ETF fondy (Exchange
Traded Funds) jsou souborem cennych papirt,, které reprezentuji konkrétni index.

Hlavnim cilem ETF fondt je co nejtésnéji kopirovat vyvoj vybraného indexu.
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5 METODIKA

5.1 Cil prace

Metodicky postup této prace odpovida jejimu cili. Cilem je komplexné analyzovat
moznosti  kolektivniho investovani a komparovat oteviené podilové fondy
dle vybranych kritérii. Velky vyznam je také kladen na komparaci aktivni a pasivni

spravy podilovych fondi.

5.2 Vybrané fondy

Pro komparaci aktivni a pasivni spravy podilovych fondi je nejprve potireba
vybrat takové indexové a aktivné spravované podilové fondy, které investuji ve stejném

regionu, a jejichz portfolio je tvofeno ze stejné nebo podobné struktury odvétvi.

Dulezitym kritériem pro rozhodovani investora je i druh cennych papirt,
do kterych fond investuje. Pro potfeby komparace aktivni a pasivni spravy podilovych
fondii vyuzivam fondy, které investuji do akcii. Vzhledem k tomu, Ze v dne$ni dobé
disponuji drobni investofi SpiSe pravidelnym piijmem, jehoZ redlna vySe se pfili$

nemeéni, jsou vybrany fondy, které jsou uréené k pravidelnému investovani.

5.3 Kritéria pro hodnoceni fondu

Velmi dilezita je velikost fondu. Cim vétsi je fond, tim vice se projevuji Uspory
z rozsahu. Velky fond si tedy miiZze dovolit lepSiho manaZera a lep$i analyticky tym,
nez malé fondy, které maji Casto horS$i zazemi a vy$s$i naklady. Velké fondy byvaji
zpravidla vice kontrolovany investi¢nimi spole¢nostmi, které chtéji, aby se jejich fondu
akciovych fondt se doporucuji fondy s objemem majetku v fadech alespon stovek

milionit EUR. Velikost fondu je uvedena k 31. prosinci roku 2014.

Diilezita je i dostate¢né dlouh4 historie fondu. Cim déle je fond na trhu, tim vice
informaci o ném muizZzeme ziskat. Z dostatecného mnozstvi informaci lze zjistit,

jak se fondu v raznych fazich vyvoje trhu dafilo. U novych fondt tyto informace
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nemame aje tedy obtizné urcit, zda je fond kvalitni. V pfipadé akciovych fondl

se doporucuje historie minimaln¢ 10 let.

Pro investora je dulezita i strategie fondu. Fondy s jasné specifikovanou strategii
jsou jisté duvéryhodnéjsi a investor ma jasnou piedstavu, jak bude fond investovat.
Kvuli rizikovému profilu investora a investicnimu horizontu je dulezité, aby bylo

ze strategie fondu jasné, na jakych trzich se bude fond pohybovat.

Spise pomocnym kritériem je celkova nakladovost fondu. TER (Total Expense
Ratio) nam pomaha vybrat urCity fond ze skupiny fondd, které nabizi investici
do stejnych ¢i podobnych cennych papirt. Jedna se tedy o odliseni konkurence. Pokud
ma fond vynosnost 8 % p.a. a TER 2 %, znamena to, ze investor zhodnotil

své prostiedky pouze o 6 %.

celkové naklady fondu
celkovy majetek fondu

TER =

D
Zdroj: Syrovy (2011)

Budouci vynosy sice nejsou nijak zavislé na vynosech historickych, ale historické
vynosy minimalné davaji investorovi pfedstavu o tom, co ma od fondu ocekévat. Nelze
tedy z historickych vysledkt kalkulovat vysledky budouci, ale lze srovnat historické
vysledky daného fondu s historickymi vysledky konkurenénich fondu (Syrovy, 2011).
Vypocet vynosnosti fondu vychézi z redlného Zivota. V praci je uvazovana pravidelna
investice 2 000,- K¢, ktera je dle aktualni hodnoty podilu ptepocitana kazdy mésic
na pocet podilovych listl, které za danou ¢astku investor nakoupi. Pocet podilovych
listh se kumuluje. Vynosnost v daném mésici je vypocitana jako kumulovany pocet
podili k danému mésici vyndsobeny hodnotou podilu v daném mésici a vydéleny
celkovou investovanou ¢astkou k danému mésici. Vynosnost je pro porovnani pocitana
jak bez vstupnich a spravcovskych poplatkt, tak i1 s témito poplatky. Aktualni hodnoty

podilt vychazeji z databaze webového portalu www.fondsprofessionell.at.

_ NAVi-NAVo+D
- NAV,

100 2)

Kde r je vynosnost a NAV je Cisté jmeni fondu (Vesela, 2011).

Investor by mél zaroven brat v tvahu riziko, které investice piedstavuje. Riziko
investice predstavuje krom¢é¢ ménového rizika predev§im kolisavost vynosnosti fondu
neboli volatilita, kdy volatilita predstavuje odchylku vynosnosti od jeji primérné

hodnoty. Pii pravidelné investici nakupuje investor podily vzdy za aktudlni hodnotu
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a Vv piipadé, Zeje trzni hodnota podilu nizk4, nakupuje investor levné. V piipade,
ze trzni hodnota podilu stoupd, nakupuje investor draze, ale zaroven stoupd hodnota
nakoupenych podilovych listd. Cim vice tedy trzni hodnota podilu kolis4, tim vétsi ma
investor moznost koupit podil ,,levne*“. Tento efekt se nazyva ,.efekt pramérovani
nakladi“. Toto riziko se tedy u volatilnich trhti pfi pravidelné investici diky efektu
primérovani ceny stava spiSe bonusem. Volatilita fondu neboli riziko, se pocitd jako

smérodatna odchylka.

o= \/% * YV (x; — %)? 3)

Kde N je pocet sledovanych obdobi, x; je trzni hodnota podilu a X je primérna

hodnota (Syrovy, 2011).

Dulezitym ukazatelem rizika je také koeficient B, ktery zobrazuje zavislost vynosu
zvoleného fondu na vynosnosti trhu. Vyjde-li B vyssi nez 1, je investice do fondu
rizikové€jsi nez investice do trzniho indexu a opacné, vyjde-li f nizsi nez 1, je fond méné

rizikovy nez trh.

COV(RARm)
Ba = (sm;lzm @

Kde B4 je beta koeficient zvoleného fondu, (S,,,)? je rozptyl vynosnosti trzniho
portfolia, které je piedstavovano indexem trhu a COV(R4R,,) je kovariance mezi

vynosnosti daného fondu a vynosnosti indexu (Veseld, 2011).

V souvislosti s rizikem se pifi komparaci fondi dale pouziva Sharpeltv
a Treynordv index. Sharpetiv index pii méfeni vykonnosti fondu zohlednuje celkové
riziko. Cim vétsi tento index vyjde, tim dosahlo portfolio vy3si vynosnosti na jednotku
rizika. Tento ukazatel je sam o sob¢é nevypovidajici a je nutno ho porovnavat s témito
ukazateli u jednotlivych fonda a indexu.

I'portf—RF (5)

e =
Sh Oportf

Kde Isn je hodnota Sharpeova indexu, rportf je historickd vynosova mira,

RF je bezrizikova tirokova mira a oportf je celkové riziko portfolia (Vesela, 2011).

Poslednim ukazatelem je Treynortv index, ktery na rozdil od Sharpeova indexu

nepouziva k méfeni rizika smérodatnou odchylku, ale beta koeficient. Cim vétsi tento
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index vyjde, tim dosahlo portfolio vyssi vynosnosti. Opét je nutné tento ukazatel

porovnavat s vysledky u jednotlivych fonda a indexu.

r -R
__ !portf™RF
portf

Kde Ir+ je hodnota Treynorova indexu, rportf je historickd vynosova mira,

RF je bezrizikova Girokova mira a Bportf je systematické riziko portfolia (Veseld, 2011).

5.4 Postup komparace

Pti komparaci aktivni spravy a ETF fondl je nutné vychézet z historickych udaji.
Jednotlivé fondy funguji po rizn¢ dlouhd obdobi a je tedy neobjektivni hodnotit fondy
od jejich zaloZeni. V roce 2008 postihla cely svét celosvétova krize a ta velmi
vyznamné& postihla i jednotlivé fondy. Komparace mnou vybranych fondd tedy bude

provadéna od ledna roku 2009 do prosince roku 2014.

Pro potieby zjisténi vykonnosti jednotlivych aktivné spravovanych fonda a ETF
fonda byl vyuzit webovy portal www.fondsprofessionell.at, ktery vynosnosti danych
fondil pravidelné sleduje. Vynosnost indexti v daném obdobi se fidi dle dat dostupnych
na www.msci.com. Pro komparaci je dale potieba vykonat mnoho dil¢ich vypocta, které
byly provedeny v softwaru MS Office Excel. Veskeré vypocty jsou piilohou této

bakalaiské prace.

Pro vypoéty je nutno stanovit bezrizikovou urokovou miru. Pro bezrizikovou
sazbu plati neexistence rizika nesplaceni a vysoka likvidita. Jako bezrizikova urokova
mira byla zvolena vynosova mira statnich pokladni¢nich poukézek se splatnosti jednoho
roku emitovanych Ministerstvem financi CR, které dosahuji primérné vynosnosti

0,05 % p. a.
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6 KOMPARACE FONDU

6.1 Vybrané fondy Evropy

Vykonnost jednotlivych podilovych fondi se zna¢né liSi. Z tohoto divodu
je nutno vybrat vétsi mnozstvi aktivné spravovanych fonda. Pasivné spravované fondy
kopiruji index anebudou se tolik liSit, pro porovnani tedy sta¢i 1 — 2 pasivné

spravované fondy.

Pro co nejobjektivnéjsi komparaci byly zvoleny 3 rizné na sobé nezavislé
regiony. Akciové aktivné spravované fondy a ETF fondy v latinské Americe, v Asii
a aktivné spravované akciové fondy a ETF fondy Evropy. S témito skupinami
srovnavam fondy kopirujici MSCI Latin America index, MSCI Asia index a MSCI

Europe index.

6.1.1 Vybrané fondy Evropy

Templeton Europe SC - Cilem tohoto fondu je rust kapitalu. Fond se zamétuje
na spotiebni zbozi, finanéni sektor a primysl a investuje predevsim ve Velké Britanii,
Irsku, Némecku a Holandsku. Pouze 3,2 % majetku drzi fond v likvidnich prostiedcich,
zbytek investuje do akcii. MS ranking® pro tento fond jsou 4 hvézdicky a fond bude

pouzivan pod zkratkou Templeton Evropa.

Fidelity Funds - Europe SC — Fond spolecnosti Fidelity, jehoz cilem je dosazeni
dlouhodobého ristu kapitalu. Fond investuje pfedev§im ve Velké Britanii, Némecku,
Francii a Svycarsku. Sektorové se zaméfuje na spotiebni zbozi, IT a telekomunikace,
finan¢ni sektor a primysl. Fond hospodaii z 1,7 % majetku jinych fondt, 94,7 %
majetku drzi v akciich a zbytek v likvidnich prostfedcich. Fond dosahuje

tii hvézdickového rankingu MS a déle bude pouzivan pod zkratkou FF Evropa.

JPMorgan Funds — Europe SC — Pro zaji$téni dlouhodobého ristu kapitalu
investuje fond piedev§im do spole¢nosti s malou trzni kapitalizaci. Fond se primarné
soustfedi na Velkou Britanii, Né&mecko, Svédsko, Italii a SV}'/Carsko. Mezi

nejvyznamnéjs$i odvétvi patii spotfebni zbozi, priimysl a finan¢ni sektor. 99 % majetku

! Jedna se o nezavislou spole¢nost Morningstar, ktera hodnoti fondy na bazi zvolenych ukazatelt.
NejCasteji se jednd o pomér vykonnosti wvici riziku ve srovnani s primérem kategorie
(morningstar.co.uk).
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fondu je zainvestovanych v akciich, 1 % v likvidnich prostfedkach. Fond dosahuje

tti hvézdickového rankingu MS a déle bude pouzivan pod zkratkou JPM Evropa.

MFS Meridian - Europe SC — Fond investuje pfedevs§im do evropskych cennych
papiri s nizkou az stfedni trzni kapitalizaci. Relativné velké mnozstvi prostiedkt drzi
fond v likvidnich prostiedcich, 93,7 % v akciich. Fond se orientuje piedevsim
na spotiebni zbozi a primysl ve Velké Britanii, Némecku a Francii. Fond dosahuje

skvélého péti hvézdickového rankingu pouzivan bude pod zkratkou MFS Evropa.

Db x-trackers MSCI Europe SC ETF — Poslednim vybranych fondem Evropy
je indexovy fond (pasivné spravovany fond), ktery kopiruje MSCI Europe SC. Tento
fond obchoduje pievazné akcie Velké Britanie, Némecka, Svédska a Italie. Sektorové
se orientuje na finan¢ni sektor, spotfebni zbozi, primysl a IT a technologie. Fond
investuje veSkeré prostiedky do akcii. Tento fond dosahuje c&tyf hvézdickového

rankingu spole¢nosti MS a déle bude pouzivan pod zkratkou DBXT Evropa.

6.1.2 Vybrané fondy v Asii

Templeton Asian Growth Fund Class A — Fond spole¢nosti Franklin Templeton,
ktery se zaméfuje na dlouhodobé zhodnoceni kapitdlu. Fond kupuje primarné akcie
spoleCnosti v Asii a dal$i cenné papiry, které jsou uvedeny na asijskych burzach.
Regionalné fond investuje pfedeviim do Thajska, Ciny, Indie a Hongkongu, sektorové
do energetického primyslu, financniho sektoru, IT a telekomunikaci. 99 % majetku
fondu je zainvestovano v akciich, zbytek v likvidnich prostfedcich. Fond dosahl

4 hvézdicek rankingu MS a bude pouzivan pod zkratkou Templeton Asie.

Fidelity Funds - Asian Special Situat.A — Fond investujici do asijskych podniku.
Regionalné predeviim do Ciny, Jizni Koreje, Hongkongu a Taj van, sektorové investuje
do finanénictvi, IT a telekomunikaci a do spotfebniho zbozi. Pouze 2 % drzi fond
Vv likvidnich prosttedcich, 98 % potom v akciich. Fond dosahuje ¢ty hvézdickového

rankingu MS a déle bude pouZivan pod zkratkou FF Asie.

BGF Asian Dragon A2 — Tento fond se snazi o maximalizovani celkového zisku.
Fond investuje do spolec¢nosti se sidlem v Asii nebo s pfevaznou ¢asti své hospodarské
ginnosti v Asii. Fond se zaméfuje prevazné na Cinu, Jizni Koreu a Taj van. Sektorové
stejné jako ptedchozi fondy do finan¢niho sektoru, IT a telekomunikaci, energie

aprumyslu. 92 % majetku fondu je zainvestovano v akciich, 3 % v likvidnich
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prostfedcich a 5 % v dalSich fondech. Fond nema pfidéleny MS ranking a dale bude
pouzivan jako BGF Asie.

Allianz Total Return Asian Equity — Investi¢ni politika tohoto fondu je zaméfena
na dlouhodoby rust kapitdlu a pfijmi. Fond se zamétuje pfedevSim na investice
do Ciny, Jizni Koreji a Taj Vanu. Ctvrtina akcii tohoto fondu patii podnikam z IT
a telekomunikaci a ctvrtina podnikiim z finanniho sektoru. Fond dale investuje
do spotiebniho zbozi a energetického primyslu. Pievazna vétSina majetku fondu
je v akciich, 3 % v likvidnich prostfedcich a 3 % v dalSich fondech. Fond dosahuje
ti hvézdicek rankingu MS a dale bude pouzivan pod zkratkou Allianz Asie.

Db x-trackers MSCI EM Asia Index UCITS ETF — Tento pasivné spravovany
fond se sousttedi na cenné papiry nebo na pouzivani derivatovych taktik. Témé&f cely
majetek fondu je uloZen v akciich. Regionalng fond investuje predeviim do Ciny, Jizni
Koreji a Taj vanu, sektorové potom do IT a telekomunikaci, do finan¢niho sektoru,
do primyslu a energetiky. MS ud¢lil tomuto fondu ranking 3 hvézdi¢ek a tento fond

bude dale pouzivan pod zkratkou DBXT Asie.

6.1.3 Vybrané fondy latinské Ameriky

JPMorgan Funds — Latin America Equity — Fond spole¢nosti JP Morgan, ktery
se zamétuje na dlouhodoby rist kapitalu investovanim primarné do latinské Ameriky.
Majetek fondu je rozloZzen z 98 % do akcii, z 1,5 % do likvidnich prostfedkii a z 0,5 %
do dalSich fondd. Regionalné¢ se fond zaméfuje pfedevSim na Brazilii a Mexiko
a sektoroveé potom na finan¢nictvi, spotfebni zbozi a primysl. Fond bude dale pouzivan

pod zkratkou JPM LA. Ranking portalu MS jsou 4 hvézdicky.

MFS Meridian Funds Latin America Equity — Fond spole¢nosti MFS, ktery
se snazi vyhledavat bud’ spolec¢nosti s vysokym potencidlem rlstu bez ohledu
na velikost spolecnosti, nebo podhodnocené spolecnosti. Jedna se tedy o typicky aktivné
spravovany fond, ktery z 98,5 % investuje do akcii a zbytek portfolia nechava
v likvidnich prostfedcich. Stejné jako pfedchozi fond se orientuje predevsim na Brazilii
a Mexiko, sektorové potom na finan¢ni sektor, spotiebni zboZi a pevné paliva. Tento

fond doséhl péti hvézdickoveho rankingu a dale bude pouZivan pod zkratkou MFS LA.

Templeton Latin America — Fond spolecnosti Franklin Templeton, ktery
se zam¢tuje na dlouhodoby rist kapitdlu investovanim do nekorporatnich spole¢nosti

v Latinské Americe. 97 % prosttedki fondu je zainvestovano v akciich, 3 %
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Vv likvidnich prostfedcich. Regiondlné se, na rozdil od pfedchozich fondii, zamétfuje
pfevazné na Brazilii, sektorové stejné jako ostatni fondy na spotifebni zbozi, finan¢ni
sektor a pevna paliva. Fond bude dale pouzivan pod zkratkou Templeton LA. Ranking

MS jsou 3 hvézdicky.

HSBC Global Investment Funds Latin American Equity — Fond se opét soustiedi
na dlouhodobou dlouhodoby kapitalovy rist a piijem z investovani piedev§im
do akciovych a akciim podobnym cennych papird. 97 % majetku fondu
je zainvestovanych v akciich, 3 % v penézich. Fond se regionalné zaméfuje predevsim
na Brazilii a Mexiko a sektorové na spotiebni zbozi, finan¢ni sektor a pevna paliva.
Fond dosahuje 4 hvézdickového rankingu MS. Fond bude pouzivan pod zkratkou
HSBC LA.

IShares MSCI EM Latin America UCITS ETF — Prvni pasivné spravovany fond
latinské Ameriky, ktery se snazi kopirovat MSCI EM Latin Amerika index nejtésnéji
jak jen je to mozné. Stejn¢ jako vSechny vybrané aktivné spravované fondy investuje
regionalné do Brazilie a Mexika a odvétvoveé do finan¢niho sektoru, spotiebniho zbozi
a pevnych paliv. 100 % majetku tohoto fondu je v akciich. Fond dosahuje MS rankingu

3 hvézdicek a dale bude pouzivan pod zkracenym nazvem iShares LA.

Db x-trackers MSCI EM LatAm Index UCITS ETF — Pasivné spravovany fond,
ktery kopiruje MSCI EM Latin Amerika index. Stejné jako pfedchozi indexovy fond
i tento fond investuje prevazné do cennych papirti Brazilie a Mexika a odvétvove
do finan¢niho sektoru, spotfebniho zbozi a pevnych paliv. 100 % prostiedki
je zainvestovanych v akciich. Fond dosahuje MS rankingu 3 hvézdicek a dale bude

pouzivan pod zkratkou DBXT LA.

6.2 Velikost fondu

Velikost fondu davéa drobnému investorovi rychly piehled o tom, kolik prostfedkli
do daného fondu zainvestovali ostatni drobni investofi. Tento parametr mulzZe

subjektivné pusobit jako parametr jistoty.

Tabulka 1 zobrazuje velikost jednotlivych vybranych podilovych fondii v latinské
Americe, ktera je vyjadiena objemem zainvestovanych finan¢nich prostiedki drobnych
investor. Do nejmenSiho vybraného fondu zainvestovali investofi necelych

105 milionti USD, do nejvétsiho témér 1,3 miliardy USD. Nékteré aktivné spravované
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fondy objemem zainvestovanych prostfedkli nékolika nasobné ptevySuji vybrané¢ ETF

fondy. Mezi vybranymi fondy je ale i takovy aktivné spravovany fond, ktery

je objemem majetku mensi nez vybrané ETF fondy. V jednotlivych ETF fondech

je zainvestovano podobné mnozstvi penéznich prostiedki.

Tabulka 1: Velikost vybranych fonda v LA

Sprava fondu Velikost fondu v USD

Templeton LA
JPM LA
iShares LA
HSBC LA
DBXT LA
MFS LA

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

aktivni
aktivni
pasivni
aktivni
pasivni

aktivni

1283 280 000
1092 970 000
195 320 000
193 420 000
128 810 000
105 270 000

Tabulka 2 zobrazuje velikost jednotlivych vybranych podilovych fondi

Vv Asijském regionu. Opét jsou mezi vybranymi fondy takové aktivné spravované fondy,

které svym objemem majetku mnohonasobné ptevysuji ETF fond a zaroven i takové,

které jsou mensi, nez ETF fond. Velmi zajimavy je i objem finan¢nich prostiedku, které

zainvestovali investofi do fondu Templeton Asie. Objem tohoto fondu piesahuje

12 miliard USD.

Tabulka 2: Velikost vybranych fondt v Asii

Templeton Asie
BGF Asie
DBXT Asie
Allianz Asie

FF Asie

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

aktivni
aktivni
pasivni
aktivni

aktivni
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1075950 000
861 500 000
441 700 000
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Tabulka 3 zobrazuje objem majetku ve vybranych podilovych fondech Evropy.
Stejné jako v pfedchozich regionech i1 zde dochazi k Sirokému rozpéti. Opét se setkame
s fondy, které svym majetkem vyrazné presahuji vybrany ETF fond, ale 1 fondy, které
jsou oproti ETF fondu vyrazné mensi. Nesetkavame se zde ale s tak obrovskymi rozdily

jako u predchozich regiond.

Tabulka 3: Velikost vybranych fondt Evropy

Sprava fondu Velikost fondu v USD

Templeton Evropa aktivni 716 390 000
MFS Evropa aktivni 640 270 000
JPM Evropa aktivni 446 060 000
DBXT Evropa pasivni 366 890 000
FF Evropa aktivni 100 130 000

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Vétsina vybranych aktivné spravovanych fondi svym objemem znacné pievysuje
objem majetku ETF fondi. Vyjime¢né se mizeme setkat i s takovymi fondy, ve kterych
je zainvestovan mensi objem prostiedkt, nez ve vybranych ETF fondech. Nékteré
aktivné spravované fondy jsou vice nez deset krat vétsi nez ETF fondy v daném
regionu. Zaroven jsou i nekteré ETF fondy vice nez tii krat vétsi nez vybrané aktivné
spravované fondy. Ve vSech vybranych ETF fondech je zainvestovany majetek ve vysi

stovek miliond USD a rozhodné se tedy nejednd o malé fondy.

6.3 Historie fondu

Tabulka 4 zobrazuje data zaloZeni jednotlivych vybranych fondd v latinské
Americe. Data zalozeni jednotlivych aktivné spravovanych fondi se na rozdil
od vybranych ETF fondd vyrazné lisi. Oba vybrané ETF fondy byly zalozeny v roce
2007. Vybrané aktivné spravované fondy byly zaloZeny v rozpéti osmi let. Vybrané
ETF fondy byly tedy aZ na jeden vybrany aktivné spravovany fond zaloZeny pozdéji,

nez vybrané aktivné spravované fondy.
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Tabulka 4: ZaloZeni vybranych fondu LA

Templeton LA aktivni 14.5. 2001

JPM LA aktivni 31. 3. 2005 10
HSBC LA aktivni 6. 7. 2006 9
DBXT LA pasivni 22. 6. 2007 8
iShares LA pasivni 15. 10. 2007 8
MFS LA aktivni 25. 3. 2009 6

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Tabulka ¢islo 5 vypovida o podobném rozpéti zalozeni fondi v Asii, jako
Vv latinské Americe. Stejn¢ jako latinské Americe byl v Asii zalozen vybrany ETF fond
vroce 2007. Vybrané aktivné spravované¢ fondy byly zaloZzeny v rozmezi
let 1997 a 2008. Vybrané ETF fondy jsou opét mladsi, nez vétSina vybranych aktivné

spravovanych fondu.

Tabulka 5: Zalozeni vybranych fondu Asie

BGF Asie aktivni 2.1.1997

Templeton Asie aktivni 14. 5. 2001 14
FF Asie aktivni 25. 9. 2006 9
DBXT Asie pasivni 21. 6. 2007 8
Allianz Asie aktivni 3. 10. 2008 7

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Tabulka ¢islo 6 svéd¢i o podobném trendu i u vybranych fonda Evropy. Vybrany
ETF fond Evropy byl zalozen zacatkem roku 2008, coz je velice blizko roku 2007.
Vybrané aktivné spravované fondy byli zalozeny v rozmezi let 2001 a 2006. VSechny
vybrané aktivné spravované fondy byly zalozeny pted vybranych ETF fondem.
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Tabulka 6: ZaloZeni vybranych fondt Evropy

Templeton Evropa aktivni 3.12. 2001

JPM Evropa aktivni 31. 3. 2005 10
MFS Evropa aktivni 26. 9. 2005 10
FF Evropa aktivni 25. 9. 2006 9
DBXT Evropa pasivni 17.1.2008 7

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Celkové se ETF fondy zacaly ve svété objevovat mnohem pozdéji, nez aktivné
spravované fondy. Na americké burze se ETF certifikity obchoduji az od roku 1993.
O tomto svéd¢i 1 historie vybranych fondid, kdy je prevazna vétSina aktivné
spravovanych fondu historicky star$i, nez ETF fondy ve stejném regionu. Neustale vSak
vznikaji fondy nové, a tak se mizeme setkat i s takovymi aktivn¢ spravovanymi fondy,

které jsou historicky mladsi, nez ETF fondy.

6.4 Nakladovost fondu

Obecné se lze setkat stiemi typy poplatki spojenych s investovanim
do podilovych fondi. Prvnim z téchto poplatki je vstupni poplatek, ktery se strhava
thned pfi pfevodu financnich prostfedkt do fondu. Tento poplatek Casto tvoii provizi

zprostiedkovatelske sité€ a v maximalni vysi se pohybuje kolem 6 %.

Druhym poplatkem je vystupni poplatek, ktery se plati pii vybéru penéz z dané¢ho
fondu. Stimto druhem poplatku se vredlném Zivoté¢ lze setkat spiSe
jen u terminovanych investic jako se sankénim poplatkem spojenym s piedéasnym
vybérem investovanych prostiedkl. S timto poplatkem se u otevienych podilovych

fondl zpravidla nesetkdvame.

Poslednim z poplatki fondu je spravcovsky poplatek, ktery tvoii z velké casti
odménu manazera fondu za obhospodafovani daného fondu. Cast tohoto poplatku
tvofi opét provizi pro zprostiedkovatelskou sit’. Tento poplatek se strhava jednou ro¢né

z celkové objemu investovanych prostfedkt v daném fondu.

Tabulka 7 zobrazuje jednotlivé poplatky u vybranych fondl latinské Ameriky.

Ani jeden z vybranych pasivné spravovanych fondli nemd na rozdil od aktivné
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spravovanych fonda zadny vstupni poplatek. U aktivné spravovanych fondu se vstupni
poplatek pohybuje ve vysi 5 — 6 % ze vstupni investice. Lisi se 1 spravcovské poplatky,
které maji aktivné spravované fondy v rozmezi 1 — 1,5 % p. a. a ETF fondy v rozmezi

0,45-0,74 % p. a.

Tabulka 7: Poplatky fondu v latinské Americe

Nézev fondu Spréava fondu Vstupni Spravcovsky
poplatek poplatek
5%

JPM LA aktivni 1,5%p. a. 1,9 %
MFS LA aktivni 6 % 1,15%p. a. 2,15 %
Templeton LA aktivni 5,54 % 1,4%p. a. 2,27 %
HSBC LA aktivni 5,54 % 1,5%p. a 1,89 %
iShares LA pasivni 0% 0,74 % p. a. 0,74 %
DBXT LA pasivni 0% 0,45 % p. a. 0,65 %

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Stejné jako tabulka 7 vypovida 1 tabulka 8 o nulovém vstupnim poplatku ETF
fondu a podobném rozpéti vstupniho poplatku u aktivné spravovanych podilovych
fondi, konkrétné mezi 5 — 5,54 %. Spravcovsky poplatek se u aktivné spravovanych

fondu pohybuje od 1,35 % p. a. do 2 % p. a. a u ETF fondu 0,45 % p. a.

Tabulka 8: Poplatky fondt v Asii

Nazev fondu Sprava fondu Vstupni Spravcovsky TER
poplatek poplatek

Templeton Asie aktivni 5,54 % 1,35 % p. a. 2,22 %
FF Asie aktivni 525% 1,5%p. a 1,96 %
BGF Asie aktivni 5,00 % 1,5%p. a. 1,84 %
Allianz Asie aktivni 5,00 % 0%p.a. 2,07 %
DBXT Asie pasivni 0% 0,45 % p. a. 0,65 %

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Tabulka 9 zobrazuje poplatky vybranych fondl rozvijejicich se trhi. V tomto
regionu méa opét vybrany ETF fond nulovy vstupni poplatek a vstupni poplatky

u aktivné spravovanych fonda se pohybuji v rozmezi 5 — 6 %. Spravcovsky poplatek
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se opét pohybuje v rozmezi 1 — 1,5 % p. a. u aktivné spravovanych fondt a 0,3 % p. a.

u vybrané¢ho ETF fondu.

Tabulka 9: Poplatky fonda Evropy

p Spréva Vstupni Spravcovsky

Templeton Evropa aktivni 5,54 % 1,0 % p. a. 1,84 %
FF Evropa aktivni 5,25 % 1,5%p. a 1,92 %
JPM Evropa aktivni 5,00 % 1,5%p. a. 1,90 %
MFS Evropa aktivni 6,00 % 1,05%p. a. 2,05 %
DBXT Evropa pasivni 0% 0,30 % p. a. 0,40 %

Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Jednotlivé tabulky vypovidaji o vyrazné€ vyssich poplatcich aktivné spravovanych
fond®, nez u ETF fondd, a to u vSech vybranych fond. VSechny aktivné spravované
fondy maji vstupni poplatky v rozmezi 5 — 6 %. Tento poplatek v§ak potencial celkové
investice pfili§ neovlivni. Zdanlivé minimalni poplatek je spravcovsky poplatek, ktery
ovliviiuje vV dlouhodobém horizontu investici vyrazngji. V realném zivoté se lze bézné

setkat se spravcovskym poplatkem v maximalni vysi do 2 %.

6.5 Vynosnost fondu

Graf 1 zobrazuje Cistou hodnotu podilu na majetku aktivné spravovanych fondu
Vv latinské Americe a index MSCI LA bez zapoctenych poplatki. ETF fondy témét
piesné kopiruji index, proto v grafu pro piehlednost nejsou zakresleny a jsou zakresleny
v grafu 2. Aktualni hodnotu podilu, je zamérné piepocitana na stejny pocatec¢ni bod,
kterym je 100. VSechny vybrané fondy byly vyrazné ovlivnény krizi v roce 2008.
Na situaci na trhu reagovali vSichni manazefi fondu podobné a velmi podobné postihla
vSechny fondy i krize v roce 2011. Na konci roku 2014 jsou vsak jiz vidét rozdily
hodnotou podilu tvoii rozdil az 43 %. Tento graf svéd¢i o rozdilnych pfistupech
manazeri fondu a v pfipadé zvoleni vys$siho mnozstvi fonda by zcela jisté doslo jeste
k vyraznéj$sim odchylkam. Ke konci roku 2014 dochazi k poklesu, ktery je zpisobeny

situaci na Ukrajin€ a v Rusku.
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Graf 1: Vynosnost aktivné spravovanych fondt v LA (bez poplatki)
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vlastni kalkulace

Graf 2 zobrazuje lehké vychylky vybranych ETF fondt od daného indexu. I ptes
to, ze ETF fondy kopiruji dany index, mohou manaZzefi lehce piekonat vykonnost
indexu. V téchto vykonnostech nejsou zahrnuty poplatky ETF fondd a k tomuto jevu

dochazi spise vyjimecne.

Graf 2: Vynosnost ETF fondt v LA (bez poplatkt)
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vlastni kalkulace
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Tabulka 10 zobrazuje procentualni zhodnoceni vlozenych prostfedkl
pii pravidelné investici v jednotlivych letech. Aktivné spravované fondy bez zapocteni
poplatkli az na vyjimku stabilné ptfekonavaji index 1 vynosnost ETF fondd. VSechny
fondy zaznamenaly po krizi v roce 2008 znatelny nartst. Nékteré fondy dokazali v roce
2009 zhodnotit pravidelné ukladané prostiedky i o vice nez 55 %. V roce 2010 zacal
nabéh na dalsi krizi, kterd se projevila vroce 2011. Aktivné spravované fondy
sice dokazali reagovat na ekonomicky rust po krizi v roce 2008 1épe, nez ETF fondy,
ale naopak pfi krizi v roce 2011 utrpéli vys$si ztratu. Stejné jako po krizi v roce 2008
dokézaly aktivné spravované fondy i po krizi v roce 2011 1épe zareagovat a dokéazat tak
zhodnotit finan¢ni prostfedky investord 1épe, nez ETF fondy. Za celé¢ vybrané obdobi
dokazaly ptekonat dany index jak aktivné spravované fondy, tak i ETF fondy. Pouze
jeden aktivné spravovany fond v celém vybraném obdobi zaostal za jednim z ETF
fondt, vSechny ostatni svou vykonnosti ETF fondy piekonaly. V téchto vykonnostech

vSak nejsou zapocitané poplatky fondii. VSechny fondy prekonaly index.

Pfi porovnani vysledkli grafu s vysledky v tabulce vznikd otazka, jak je mozné,
Ze 1 ptes to, ze jsou aktudlni hodnoty podilt vSech fondii na konci sledovaného obdobi
vyss$i, nez nazaCatku sledovaného obdobi, dochdzi u vSech fondi k zapornému
zhodnoceni. Toho je zptisobeno prave pravidelnou investici, kdy potencionalni investor
nakupuje podily kazdy meésic a hodnota jeho celkového portfolia zavisi na aktudlni
hodnoté podilu, ktera je na konci sledovaného obdobi relativné nizkd. V ptipadé
ekonomického rastu nasledné dochazi ke zvyseni aktualni hodnoty podilu a tim i celého

portfolia. Toto plati u v§ech sledovanych fondi.

Tabulka 10: Vynosnost investice do fondi LA v % (bez poplatkii)

ig;%‘;a 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

JPM LA aktivni 52,3 -40 -396 10,7 -149 -126 -8,1
MFS LA aktivni 50,9 -05 -449 147 -146 -21,1 -145
Templeton LA aktivni 44,9 -11 -400 -89 -19,1 -155 -219
HSBC LA aktivni 55,2 -4,5 -48 -10 -113 -155 -14,1
iShares LA pasivni 46,8 -56 -335 48 -16,8 -12,0 - 16,2
DBXT LA pasivni 44,2 -51 -355 -57 -155 -114 -17,6
MSCI LA index 42,5 -6,2 -36,2 44 -154 -114 -22,3

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypoéty vlastni
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Tabulka 11 zobrazuje zhodnoceni prostfedkit ve vybranych fondech latinské
Ameriky po odecteni vstupnich a spravcovskych poplatkli. Oba pasivné spravované
fondy dosahuji i po zapocteni poplatkt vyssiho vynosu, nez je vynos indexu. Pouze
jeden z vybranych aktivné spravovanych fondi nepickonava svou vynosnosti index.
Jen jeden aktivn¢ spravovany fond pitekonal ve vybraném obdobi svou vynosnosti
vybrané¢ ETF fondy. VSechny fondy, vcetné indexu, skoncily ve vybraném obdobi
se zapornym zhodnocenim. Toto je zpiisobeno predevsim rychlym propadem na konci

roku 2014, po kterém se ekonomika je$té nenastartovala.

Tabulka 11: Vynosnost investice do fondi LA v % (s poplatky)

ig;i‘jvua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

JPM LA aktivni 44,7 -51 -381 -146 -121 -16,1
MFS LA aktivni 41,8 -05 -425 130 -141 -198 -22,1
Templeton LA aktivni 36,9 -22 -382 -75 -18,2 -14,6 - 28,8
HSBC LA aktivni 46,6 -55 -457 -85 -111 -148 -22,0
iShares LA pasivni 46,8 -62 -338 44 -170 -121 -17,8
DBXT LA pasivni 44,2 -55 -357 -54 -156 -114 -18,6
MSCI LA index 42,5 -6,2 -36,2 44 -154 -114 -22.3

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

Graf 3 zobrazuje pribéh vybranych akciovych fondi v Asii. Vykonnost nékterych
fondii se i bez zapocteni poplatkii pohybuje béhem celého obdobi pod vykonnosti
indexu. Fond Templeton Asie, ktery je v grafu zakresleny svétle modrou barvou,
na prvni pohled svou vykonnosti znatelné ptekonal vSechny vybrané fondy, ale takto
by tomu bylo pouze v piipadé jednorazové investice. Pti pravidelném investovani
se projevuje efekt primérovani ceny (cost average effect), diky kterému dojde
u tohoto fondu Kk niz§imu zhodnoceni investovanych prostiedkli nez u ostatnich
vybranych fondi. Z grafu je zfetelny narast v letech 2009 az 2011, kdy se jednalo
0 obnoveni ekonomiky po krizi. V roce 2011 dosSlo k hospodaiské krizi, kterd opét
ovlivnila v§echny fondy. Po této krizi dochézi t¢émé&f u vSech fondi k pozvolnému ristu.

Tento pozvolny rust byl zastaven propadem na konci roku 2014.
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Graf 3: Vynosnost aktivné spravovanych fondu v Asii (bez poplatk)
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

Graf 4 vypovida v prvnich letech o velmi té€sném kopirovéani indexu ETF fondem.
Od roku 2011, kdy probéhla hospodaiska krize, se vSak vybrany ETF fond zacina
od indexu vzdalovat. Pribéh fondu DBXT je zakresleny bez zapocéteného poplatku,
ale poplatek u tohoto fondu je tak nizky, ze prabéh grafu takika neovlivni. Pribéh obou
kiivek vypovida o stejné reakci na krize v roce 2008 a 2011 jako v piedchozim grafu,
kdy hodnoty podilli fondu a indexu pozvolna rostou a na konci roku 2014 dojde

k propadu.

Graf 4: Vynosnost ETF fondu v Asii (bez poplatki)
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni
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Nasledujici tabulka zobrazuje zhodnoceni vybranych fondd Asie v jednotlivych
letech a jejich kumulativni zhodnoceni ke konci vybraného obdobi bez zapocteni
poplatkt. Po krizi v roce 2008 doslo opét k rychlému nartstu, ktery je znatelny u vSech
aktivné spravovanych fondt, ETF fondt i indexu. Az na vyjimku, kterou je Templeton
Asie, je tento nartst u vSech fondi velmi podobny. Na konci vybraného obdobi
dokazaly vSechny vybrané fondy ptekonat dany index a az na jeden fond ptekonaly
vSechny aktivné spravované fondy vybrany ETF fond. Fond Templeton Asie, ktery
jena grafu 3 znazornén svétle modrou barvou dosahuje na konci obdobi nejhor$iho
zhodnoceni. U vSech fondl, krom& Templeton Asie, se po celé obdobi nakupovaly
podily levnéji, tudiz jich v potencionalni investici bylo nakoupeno vice. Hodnota téchto

podild poté na rozdil od Templeton Asie obzvlasté v letech 2012 — 2014 pozvolna roste.

Tabulka 12: Vynosnost investice do fondi Asie v % (bez poplatkit)

ng;fjvua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Templeton Asie  aktivni 43,5 -365 119 -146 18,6
FF Asie aktivni 32,2 6,3 -32,2 144 4,0 2,8 27,6
BGF Asie aktivni 33,9 34 -426 2322 7,6 2,1 27,6
Allianz Asie aktivni 29,6 88 -30,7 123 8,6 0,6 29,1
DBXT Asie pasivni 33,4 3,0 -32,7 164 -25 1,1 18,6
MSCI Asie index 32,5 2,0 -329 152 -31 01 13,8

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypoéty vlastni

Tabulka c¢islo 13 zobrazuje zhodnoceni vybranych fondi Asie po odecteni
poplatku. Poplatek opét zasadnéji ovlivnil fondy s aktivni spravou. Pouze jeden ze Ctyi
vybranych aktivné spravovanych fondi svou vynosnosti po odeéteni poplatku
prekonavaji vybrany ETF fond. VSechny fondy kromé Templeton Asie piekonavaji
svou vynosnosti dany index. I pfes to, Ze ma fond Allianz Asie vysoké poplatky,

dosahuje tento fond nejvyssiho zhodnoceni.
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Tabulka 13: Vynosnost investice do fondi Asie v % (s poplatky)

ngazvua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Templeton Asie  aktivni 35,6 -350 102 -14.2

FF Asie aktivni 25,3 4,8 -311 126 2,8 1,6 15,9
BGF Asie aktivni 27,2 2,1 -40,8 20,8 6,1 0,9 16,4
Allianz Asie aktivni 22,4 8,3 -290 116 8,1 0,5 22,0
DBXT Asie pasivni 33,4 2,7 -329 16,0 -2,8 0,8 17,1
MSCI Asie index 32,5 2,0 -329 1572 -31 0,1 13,8

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

Graf 5 zobrazuje pribéh hodnoty podilu jednotlivych aktivné spravovanych fonda
Evropy. Opét doslo ke znatelnému nartstu v letech 2009 az 2011 a poklesu koncem
roku 2011. VSechny vybrané fondy po celé obdobi vykazuji velmi podobny pribéh
adrzi se kolem vykonnosti MSCI indexu. Evropa je na rozdil od latinské Ameriky
a Asie rozvinuty trh a toto lze pozorovat i na grafu. Kromé krize v roce 2011, kterd opét
postihla vSechny fondy vcetné indexu, zde nedochéazi k zddnym vyraznym vychylkdm
a kiivky jednotlivych fond maji stabilné rostouci priabéh. Diky tomu, Ze je pocatek
obdobi nastaven na rok 2008, zaroven dochazi k velmi rychlému ristu. Vybrané aktivné
spravované fondy Evropy az do krize v roce 2011 zaostavaly za indexem a az po této
krizi zacaly svou vykonnosti index MSCI Europe piekonavat. Vykonnost na konci
vybraného obdobi se vSak u jednotlivych fonda pfili$ nelisi a nedochazi k zadnym

velkych odchylkdm. Opét si 1ze vSimnout poklesu fondt v roce 2014.

Graf 5: Vynosnost aktivné spravovanych fondt v Evropé (bez poplatki)
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni
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Graf 6 opét svédci z pocatku o tésném kopirovani indexu s ETF fondem. Po krizi
vroce 2011 se jiz prabéhy graft lisi. Stejné jako u aktivné spravovanych fondl
Ize pozorovat i u ETF fondu ve vybraném obdobi rychly a stabilni nartst, ktery
je pterusen krom¢ krize v roce 2011 také mirnym propadem, ke kterému dochazi v roce
2014.

Graf 6: Vynosnost ETF fondu Evropy (bez poplatkii)
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypoéty vlastni

Tabulka 14 zobrazuje procentualni vynosnosti jednotlivych vybranych fondi
Evropy Vv jednotlivych letech. Rychly vzestup po krizi vroce 2008 zaznamenaly
vSechny vybrané fondy vcetné indexu. V roce 2011 doslo k dal$i hospodaiské krizi,
Ktera se opét projevila na vynosnosti v§ech vybranych fondu véetné indexu. Po krizi
v roce 2011 dochazi opét u vSech fondi k rychlému a stabilnimu ristu, ktery zastavil
az propad vroce 2014. Vsechny vybrané fondy Evropy svou vynosnosti piekonaly
index i vybrany ETF fond. Zajimavosti je vynosnost fondu JPM Evropa v roce 2014,

kdy se tento fond jako jediny nedostal do zaporného zhodnoceni.
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Tabulka 14: Vynosnost investice do fondt Evropy v % (bez poplatkit)

ngazvua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Esrr‘;g'aeton At A% 284 266 349 -173

FF Evropa aktivni 269 162 -362 202 263 -7 46,2
JPMEvropa  aktivni 209 191 -347 181 367 09 60,9
MFSEvropa  aktivai 26,2 117 -217 295 244 -125 57,6
DBXT Evropa pasivni 30,9 7.9 -355 243 381 -207 430
MSCI Evropa index 29,3 49 -36,2 228 358 -215 35,0

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

Tabulka 15 zobrazuje vynosnosti jednotlivych fondd Evropy po zapocteni
poplatkti. Po zapo¢teni poplatktl jiz piekovavaji pouze dva aktivné spravované fondy
svou vynosnosti ETF fond a index. Toto je zpisobeno predevsim vysokymi poplatky
aktivné spravovanych fondd. Vybrany ETF fond pickonal vykonnost indexu,
ato i po zapocteni spravcovskych poplatki. Toto je dikaz, ze i ETF fondy mohou
pfekonat index. Vstupni a spravcovské poplatky snizily u vSech vybranych aktivné

spravovanych fondd vynosnost o vice nez 10 % a u fondu JPM Evropa az 0 témér 15 %.

Tabulka 15: Vynosnost investice do fondu Evropy v % (s poplatky)

iprzvua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Templeton

Evropa aktivni 5,8 -271 242 -16,8 34,9
FF Evropa aktivni 20,2 142 -349 178 23,1 -7,8 32,6
JPM Evropa aktivni 14,8 170 -335 16,0 326 -0,6 46,3
MFS Evropa aktivni 26,2 11,7 -21,7 295 244 -125 48,8
DBXT Evropa  pasivni 30,9 7,7 -376 240 376 -209 41,8
MSCI Evropa index 29,3 4,9 -36,2 22,8 358 -215 35,0

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypoéty vlastni

Fondy s aktivni spravou jsou velkou mirou ovlivnény poplatky jak u rozvinutych
trhil, tak u rozvijejicich se trhii. Casto dochazi k tomu, ze ETF fondy svou vynosnosti
prekonaji aktivné spravované fondy. VSechny vypocty jsou vSak pocitany k urcitému
datu a jsou srovnavany na konci obdobi. Vykonnosti jednotlivych fondi

se v8ak v celkovém horizontu diky zméndm na trhu adiky reakcim jednotlivych
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manazerll na tyto zmény Casto méni. Je tedy dilezité si polozit otdzku, zda jednotlivé
aktivné spravované fondy svou vykonnosti pfekonavaji dané ETF fondy stabilné¢
¢i nikoli.

Z tohoto diivodu je nutné porovnat vyvoj aktivné spravovanych fondu po odecteni
jednotlivych poplatkii, Cili Cisté vynosy, s vyvojem danych ETF fondd a vyjadrit
procentualné vztah mezi jednotlivymi aktivné spravovanymi fondy a ETF fondy. Timto
lze ziskat hodnoty, které vyjadiuji, 0 kolik procent byl dany aktivné spravovany fond
Vv jednotlivych mésicich vice ¢i méné vynosnéjsi, nez dany ETF fond. Jedna se o tedy

0 podil aktualnich hodnot podilti daného fondu s ETF fondem.

Graf 7 zobrazuje vztah fondd LA a iShares LA fondu. Nékteré fondy zacinaji
5% pod indexem, coz je zpisobeno vstupnim poplatkem. Fond HSBC LA se rychle
dostal nad vynosnost iShares LA, odkud ale zase rychle spadl. Nékteré fondy se drzi
po celou dobu pod vykonnosti ETF fondu a nékteré fondy se kromé let 2011 a 2012 drzi
stabiln¢ u ETF fondu. Druhy vybrany ETF fond se stabiln¢ drzi 1 — 3 % pod vykonnosti
iShares LA. Z grafu celkové vyplyva, ze aktivné spravované fondy by mohli stabilné
pfekonavat vykonnost ETF fondl, ale byly negativné ovlivnény krizi v roce 2011,
po které¢ se vzpamatovavaly déle nez oba ETF fondy. I dopad hospodéiského poklesu

Vv roce 2014 ptisobil na aktivné spravované fondy negativng.

Graf 7: Vztah vybranych fonda a iShares LA
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypoéty vlastni
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Graf 8 zobrazuje vztah vybranych fondu Asie a DBXT Asie ETF fondu. VSechny
fondy opét vlivem vstupniho poplatku zacinaji na bod¢ cca — 5 % a po téméi celé
obdobi se drzi pod vykonnosti ETF fondu. Fond Templeton Asie pfekondval témér
po celé obdobi ETF fond, na konci obdobi vSak klesl pod vynosnost tohoto fondu.
Opaénym piipadem je fond Allianz Asie, ktery se nachédzel po celé¢ obdobi pod ETF
fondem a az na konci ptekonal vykonnost tohoto fondu. Fond FF Asie a fond BGF Asie
se po celé obdobi drzi pod vykonnosti ETF fondu. Jedinym spole¢nym znakem vSech
aktivné spravovanych fondl je rychlejsi nartst pred krizi vroce 2011 anasledny
rychlejsi pokles béhem této krize. Reakce na propad v roce 2014 byla u vsech fondu

velmi podobna.

Graf 8: Vztah vybranych fondi a DBXT Asie
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypoéty vlastni

Graf 9 zobrazuje vztah fondu DBXT Evropa s ostatnimi vybranymi fondy Evropy.
Na rozdil od rozvojovych trhii na tomto grafu miizeme pozorovat velmi podobny
prabéh u vSech aktivné spravovanych fondi. Fondy opét vlivem vstupniho poplatku
zacinaji pod vybranym ETF fondem a ze zafatku vybraného obdobi ztraci vynosnost.
Koncem roku 2010 doslo k poklesu ETF fondu a aktivné spravované fondy
se tak pfiblizily a dokonce i dany ETF fond svou vynosnosti piekonaly. Nasledné doslo
ke krizi a aktivné spravované fondy opét zacaly ztracet. Po krizi v roce 2011 nasledoval
pomalejsi rust ETF fondu, nez u ostatnich vybrany aktivné spravovanych fonda
a nc¢které fondy dokonce vykonnost ETF fondu ptfekonaly. Pfi nasledném rastu vSak
doslo ke ztraceni vykonu a ETF fond opét ziskal nad ostatnimi fondy naskok. Celkové
z tohoto grafu vyplyva, Ze pii ekonomickém rozvoji vydelava vice ETF fond a aktivné

spravované fondy tuto ztratu kompenzuji béhem krizi.
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Graf 9: Vztah vybranych fondi a DBXT Evropa
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6.6 Riziko fondu

Nasledujici tabulka zobrazuje volatilitu jednotlivych fondd a indexu v latinské
Americe. Volatilita je nejvyssi v letech 2009 a 2011, kdy doslo k rychlému narGstu
po krizi v roce 2008 a naslednému poklesu po krizi v roce 2011. Rok 2012 az 2014
byl jiz z hlediska rizika klidngjsi. Volatilita jednotlivych fondd je velmi podobna,
pricemz nékteré aktivné spravované fondy dosahuji nizsi volatility nez ETF fondy
aindex a u né€kterych je tomu opacné. K vyssim odchylkdm volatility jednotlivych
fond dochazi vobdobi krize ¢i rozvoje. V klidné€jSim obdobi je volatilita

u jednotlivych fondl velmi podobna.

Tabulka 16: Volatilita vynosnosti fondti LA v % méfena smérodatnou odchylkou

ig‘ni‘jvua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

JPM LA aktivni 19,2 11,9 9,98
MFES LA aktivni 18,1 7.4 154 55 7.4 7,2 10,18
Templeton LA aktivni 16,3 6,9 13,4 6,3 7,5 6,0 9,39
HSBC LA aktivni 20,7 6,9 14,9 6,4 6,7 7,2 10,47
iShares LA pasivni 17,8 6,9 12,9 7,5 8,6 7,6 10,22
DBXT LA pasivni 17,0 7,0 13,7 7,4 8,2 7,5 10,14
MSCI LA index 16,4 6,9 13,9 7,6 8,2 71 10,00

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni
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Tabulka 17 zobrazuje volatilitu vybranych fondi Asie. Volatilita fondii Asie
je nizni nez volatilita fonda v latinské Americe, ktera je zobrazena v predchozi tabulce.
Tento trh tedy nebyl tolik rizikovy. Volatility jednotlivych fonda a indexu jsou si velice
podobné. Opét se setkavame se zvySenou volatilitou v letech 2009 a 2011, kdy doslo
K hospodaiskému ristu a nasledné krizi. Obdobi v letech 2009 az 2013 svéd¢i o klidu,
kdy dochazelo k minimalnim vykyvim. Nékteré aktivné spravované fondy vykazuji
vyssi smérodatnou odchylku, nez ETF fondy, n€které vykazuji smérodatnou odchylku
niz8i. Zajimavy je fond Templeton Asie, ktery na rozdil od ostatnich fondi vykazuje
vy$si volatilitu, nez u ostatni fondy. To 1ze ostatné pozorovat i na prubéhu vynosnosti
fondl Asie, ktery je znazornén na grafu 3, a kde je znazornén odlisny pribeh vynosnosti

tohoto fondu.

Tabulka 17: Volatilita vynosnosti fondli Asie v % méfena smérodatnou odchylkou

ng;?ua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Templeton Asie  aktivni 15,8 13,3

FF Asie aktivni 11,8 7,5 12,6 3.9 3,1 4,4 1,2
BGF Asie aktivni 13,1 6,8 15,7 5,9 4,6 4,3 8,4
Allianz Asie aktivni 11,2 8,4 13,2 51 51 4,0 7,8
DBXT Asie pasivni 13,4 6,4 13,6 53 41 4,8 7,9
MSCI Asie index 131 6,1 13,8 53 4.2 4,3 7,8

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

Tabulka 18 zobrazuje volatilitu vynosnosti vybranych fondi Evropy
Vv jednotlivych letech. V roce 2009, tedy v obdobi ristu, dochazi u ETF fondu a indexu
ke znateln¢ vyssi volatilité. To se projevilo i na vynosnosti, kdy ETF fond a index
vzrostly znatelné vice, nez aktivné spravované fondy (viz tabulka 15). V roce 2011
Ize u ETF fondu a indexu opét pozorovat znatelné vyssi volatilitu, kterd byla nyni
spojena s rychlejsim propadem v krizi. K vyrazné vyssi odchylce u te€hto fondi dochazi
jesté vroce 2014, kdy vynos opét klesl mnohem vice, nez u aktivné spravovanych
fondl. Aktivné spravované fondy dosahuji oproti ETF fondu i1 indexu vyrazné nizsi
volatility. Z téchto hodnot tedy lze konstatovat, Ze u vybraného rozvinutého trhu

dochdzi k vyssi volatilité¢ u ETF fondu a indexu, neZ u aktivné spravovanych fonda.
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Tabulka 18: Volatilita vynosnosti fondi Evropy v % méfena smérodatnou odchylkou

ig;%vua 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Templeton Evropa  aktivni 10,9 10,9

FF Evropa aktivni 10,1 6,5 14,0 3,7 7,6 4,5 1,7
JPM Evropa aktivni 8,7 6,4 13,2 4,5 10,4 5,2 8,1
MFS Evropa aktivni 11,2 8,2 12,7 6,4 6,9 6,7 8,7
DBXT Evropa pasivni 15,0 94 18,1 6,8 123 113 12,2
MSCI Evropa index 145 9,0 17,7 6,9 11,7 11,6 11,9

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

6.7 Beta koeficient, Sharpeav a Treynortv index

Tabulku 19 zobrazuje beta koeficient, Sharpetv a Treynortv index jednotlivych
fondl latinské Ameriky vici indexu MSCI LA. Aktivné spravované fondy v latinské
Americe jsou vSechny méné rizikové, nez index. Beta koeficient se u aktivné
spravovanych fondi 1isi az o 7 %. Stejné¢ tak dochdzi k vys$§im odchylkam
I u Sharpeova a Treynorova indexu. ETF fondy maji beta koeficient i oba indexy velmi
podobné. Oba ETF fondy v tomto regionu jsou mirn¢ rizikovéjsi, nez index. Z hlediska
Sharpeova a Treynorova indexu Vychézi nejhﬁfe fond Templeton LA. Tento fond tedy
které pti zohlednéné rizikovosti dosahuji nejlepSiho vynosu. Sharpetv index
| Treynoriv index vychazeji zaporné predevsim diky zapornému zhodnoceni

ve vybraném obdobi.

Tabulka 19: Beta koeficient, Sharpeiv a Treynoriv index fondd v LA

JPM LA aktivni 0,963 - 0,319 -3,31
MFS LA aktivni 0,948 -0,411 -4,41
Templeton LA aktivni 0,898 - 0,564 -5,90
HSBC LA aktivni 0,929 - 0,397 -4,48
iShares LA pasivni 1,029 - 0,340 -3,38
DBXT LA pasivni 1,026 - 0,355 - 3,50

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni
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Nasledujici tabulka zobrazuje dané indexy u vybranych fondt Asie. Z hlediska
beta koeficientu je nejméné rizikovy fond FF Asie anejvice rizikovy je ETF fond
DBXT Asie. Fondy FF Asie, BGF Asie a DBXT Asie dosahuji na jednotku rizika velmi
podobné vynosnosti. Nejvyssi odménu za podstoupené riziko nabizi fond Allianz Asie.
To je zpusobeno predevSim nizkym beta koeficientem a vysokou vynosnosti jako

takovou (viz tabulka 13).

Tabulka 20: Beta koeficient, Sharpetiv a Treynorav index fondt v Asii

p Sprava . . Sharpetv Treynorav

Templeton Asie aktivni 0,998 0,086 -0,81
FF Asie aktivni 0,872 0,299 2,47
BGF Asie aktivni 0,981 0,265 2,27
Allianz Asie aktivni 0,944 0,404 3,35
DBXT Asie pasivni 1,016 0,296 2,31

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni

Tabulka 21 zobrazuje beta koeficient a Sharpetiv a Treynordv index v Evrop¢.
Na rozdil od rozvijejicich se trhli dochéazi u rozvinutého trhu k vyraznéj§im odchylkach
v beta koeficientech. Témét vSechny fondy dosahuji vyrazné nizniho rizika,
nez samotny index. Pouze fond DBXT Evropa dosahuje vyssiho rizika a tento fond
dosahuji nejvyssi vynosnosti na jednotku rizika fondy JPM Evropa a MFS Evropa.
Vzhledem K relativné vysokému beta koeficientu v§ak MFS nepatii mezi nejvynosngjsi
fondy dle Treynorova indexu. Zde pravé diky velmi nizkému beta koeficientu dosahuje

velmi dobré vynosnosti na jednotku rizika fond Templeton Evropa.

Tabulka 21: Beta koeficient, Sharpetiv a Treynortv index fondt v Evropé

g Sprava Raf Sharpetv Treynorav

Templeton Evropa aktivni 0,401 0,698 13,28
FF Evropa aktivni 0,527 0,638 9,37
JPM Evropa aktivni 0,557 0,894 12,96
MFS Evropa aktivni 0,768 0,879 9,95
DBXT Evropa pasivni 1,018 0,532 6,35

Zdroj: www.fondsprofessionell.at, vypocty vlastni
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7 ZAVER A ZHODNOCENI

Objektivné nelze tvrdit, ze jsou aktivné spravované fondy z hlediska majetku vétsi
nez ETF fondy. Ve vSech vybranych regionech se Ize setkat s aktivné spravované fondy,
do kterych investoii investovali né¢kolika nasobné vice finan¢nich prostredkd,
nezdo ETF fondi ve stejném regionu, ale lze se setkat i s takovymi aktivné
spravovanymi fondy, které svym majetkem zdaleka nedosahuji vyse majetku
ETF fondd. VSechny vybrané fondy dosahuji minimalné hranice stovek miliond
USD a n¢které fondy piesahuji miliardy USD. Celkové se tedy jedna o velké fondy.
Vyse majetku fondu je pfevazné zavisi na datu zalozeni fondu a regionu, ve kterém fond
pusobi. Mezi nejvétsim vybranym fondem (Templeton Asie) a nejmensim vybranym

fondem (MFS LA) je rozdil 11 974 440 000 USD.

Vybrané aktivné spravované fondy byly zaloZeny v rozmezi let 1993 a 2009.
Existuji vS8ak i mnohem star$i fondy, nez tyto vybrané. Investor tedy muze vybirat
z siroké nabidky aktivné spravovanych fondd, které jsou zalozeny Vv Sirokém casovém
rozpéti. ETF fond jsou mnohem mladsi zalezitosti a jejich nabidka je oproti aktivné
spravovanym fondim zna¢né omezend. Vybrané ETF fondy byly vSechny zalozeny
kolem roku 2007. Pokud by chtél investor vybirat fond podle data zaloZeni,

tak by se timto kritériem mohl fidit pouze v piipadé aktivné spravovanych fonda.

U aktivné spravovanych fonda se bézné setkdvame se vstupnimi poplatky, které
se pohybuji vrozmezi 5 — 6 % ze vstupni investice. Tyto poplatky vSak celkovou
budouci hodnotu investice snizi pouze pravé o vysi vstupniho poplatku. Mnohem
vyznamnéjSim poplatkem je spravcovsky poplatek, ktery se u téchto fondi pohybuje
vrozmezi 1 — 2 %. Tento poplatek je z pocatku zanedbatelny, ale pfi vyS$im obnosu
finan¢nich prostfedki se jedna o velmi vyrazny poplatek. ETF fondy zpravidla nemivaji
vstupni poplatky a jedinym poplatkem téchto fondl je spravcovsky poplatek. Tento
poplatek se u vybranych ETF fondt pohybuje v rozmezi 0,4 — 0,74 % p. a. ETF fondy

maji tady objektivné vyrazn€ nizni poplatky, nez aktivné spravované fondy.

Aktivné spravované podilové fondy rozvijejicich se trhit dokazou svou vykonnosti
znatelné¢ prekonat index dané ekonomiky a tim i jednotlivé ETF fondy. Lze se vSak
setkat i s takovymi fondy rozvijejicich se trhi, které svou vykonnosti danou ekonomiku

nepiekonavaji. V ptipad€, ze je aktivné spravovany fond rozvojového trhu spravovan
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zkuSenym manazerem, miiZze investor ocekdvat velmi zajimavé vynosy. V piipadé
nezkuSeného manazera vSak investor podstupuje riziko, Ze se jeho investované
prostiedky zhodnoti hluboko pod vykonnosti trzniho indexu. Dulezitou roli
u vykonnosti jednotlivych podilovych fondi hraji také poplatky. Cim vy$i jsou vstupni
a spravcovské poplatky fondu, tim vice se musi projevit zkusenosti manazera fondu,
ktery musi o to vice piekonat trh. U rozvinutych trhii se ve vybraném obdobi setkdvame
s mnohem vys$$im zhodnocenim, nez u rozvijejicich se trh. Rozvinuté trhy také

vypovidaji o pozvoln&jsim a dlouhodobé linearnéjsim trendu, nez rozvijejici se trhy.

ETF fondy kopiruji index a od indexu trhu se pfili§ nevzdaluji. Investor
tak u téchto fondi muze predpokladat, ze diky spravcovskému poplatku fondy index
dané ekonomiky neptekonaji. Opak je ale pravdou a ETF fondy ve vSech regionech
pfekonaly dany index. Vykonnosti jednotlivych ETF fondi se pftili§ nelisi
a pro investora, ktery se rozhodne pro investovani do ETF fondid kopirujicich dany
index, by tak mél byt rozhodujici pfedevsim spravcovsky poplatek. To, Ze ETF fondy
dosahuji vys$i vynosnosti, i kdyz opravdu grafy fondi a indexil téméf splyvaji,
je zpusobeno piedevs§im efektem prumérovani ceny (cost average effect), ktery

se projevuje pii pravidelné investici na delSim horizontu.

Objektivni vztahy mezi aktivni a pasivni spravou, které by svédcily o stejném
pfistupu manazert v urcitych rozhodujicich situacich, 1ze jen téZko hledat. Zpozoroval
jsem sice zajimavou reakci manazerti fondl na krizi, kterd vétSinou vede k prekonéni
vykonnosti ETF fondu. Toto je vyraznéji vidét predevSim u rozvinutého trhu Evropy.

Tezko vSak posoudit, nakolik je toto tvrzeni objektivni.

Volatilita jednotlivych fondi se téméf nelisi, a tak se investor bude setkavat
s podobnymi vykyvy jak u aktivni spravy, tak u pasivni spravy. Riziko u vybranych
fondu rozvojovych trhit je nizké a nema tak zadny vyrazny vliv na rozhodovani
investora. U fondd rozvinutého trhu se setkdvdme spiSe s niz§im rizikem,
spravované fondy, které zaroven slibuji investorovi az ¢&tyii krat vyssi zhodnoceni

prostiedkti na jednotku rizika.

Pti vybéru aktivni nebo pasivni spravy otevienych podilovych fonda rozvojovych
trh je tedy dilezit¢ pouze jedno kritérium, kterym je investi¢ni profil investora.

Investor, ktery preferuje vyssi vynos pii zvySeném riziku, tak pfi zvoleni aktivni spravy
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podilového fondu miize své volné finan¢ni prostfedky zhodnotit velmi zajimavé.
Konzervativnéjsi investor by mél zvolit variantu ETF fondt, které pfedstavuji vétsi
jistotu, stim, zeinvestor nemize ocekavat nadprumérné zhodnoceni vuéi dané
ekonomice. U vybraného regionu rozvinutého trhu se vzhledem K riziku setkavame

S vy$$im zhodnocenim u aktivné spravovanych fondu.

Dulezité je vSak brat v uvahu také skutecnost, Ze velkou ¢ast vstupniho poplatku
a cast spravcovského poplatku tvoii provize zprostiedkovatele, ktery danou investici
zprostiedkovava. Dany zprostfedkovatel ma moznost vstupni poplatek jakkoliv
sniZovat, a to az na uroven 0 %, a to u vSech fondii. VSechny aktivné spravované fondy,
unichz se vstupni poplatek pohybuje kolem 5 az 6 %, lze tedy investorovi
zprostiedkovat  150%  vstupnim poplatkem. Se spravcovskym poplatkem
jiz zprostiedkovatelé nemaji moznost hybat. Cast tohoto poplatku viak opdt tvoii
provizi zprostfedkovatele za zprostiedkovany obchod a chodi tak zprostiedkovatelim
kazdy rok na bankovni tcet. Je tedy tieba rozliSovat investora, ktery opravdu poplatky
spojené s investici plati, a zprostiedkovatele, ktery mulze mit stejnou investici
zprostiedkovanou téméf bez poplatkt. V piipadé, Ze si potencionalni investor dokaze
zprostiedkovat investici do oteviené¢ho podilové fondu bez vstupniho poplatku a dokaze
si zajistit piijem ze spravcovského poplatku, ktery reinvestuje do své investice, pak
ma investor vysokou pravdépodobnost, Ze dany vybrany aktivné spravovany podilovy
fond ptekona svou vykonnosti ETF fond. To vSak zalezi pouze na konkrétni domluvé

investora se zprostfedkovatelem investice.
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Summary

The market of mutual funds is rapidly increasing and people who wants to choose
the right open-end mutual fund have to choose from thousands of open-ended mutual
funds. Usually the ones, who are choosing the fund, don’t know much about financial
sector and they lack information which is needed for them to decide. Recently there
have been a one big question about choosing the right open-ended mutual fund. For this
reason is the bachelor’s thesis focused on comparison of open-ended mutual funds.
The main goal was to compare the rate of profit of active and passive management
of the funds. The minor goal was to compare other aspects of the chosen funds. These

aspects were: the size, costs, date of foundation and a risk of funds.

| selected four actively managed open-ended mutual funds from Latin America
region and two ETF funds from the same region. Next region | chose was Asia. In Asia
I chose again four actively managed open-ended mutual funds and one ETF fund.
The last were funds which are focusing on small companies in Europe. | chose again
four actively managed open-ended mutual funds and one ETF fund. These were all the

funds | compared to each other.

I compared all chosen funds with all chosen aspects and | realized, that the rate of
profit of actively managed and passively managed funds are quite different. The profit
of actively managed funds can be much higher or much lower than the profit
of an index. The profit of passively managed funds is often very close to the profit
of an index. The volatility of all funds is pretty much the same and there is no fund

which represents much higher or lower risk for the investor than the others.

For a potential investor there is one important aspect, which decides whether
choose actively managed funds or passively managed funds. This aspect is the risk
profile of each investor. Investor who can afford higher risk can choose actively
managed mutual funds and he has a chance, that his investment will have higher profit
than ETF funds. Investor with low risk profile should choose ETF funds, which pretty

much guarantee the profit of the chosen index or a little bit higher.

Key words: mutual funds, open-ended mutual funds, active management, passive

management, comparison of mutual funds



Seznam pouzitych zdroju
Seznam pouzité literatury:

MUSILEK, P. (2002). Trhy cennych papirii. Praha: Ekopress.

LISKA, V., GAZDA, J. (2004). Kapitilové trhy a kolektivni investovdni. Praha:

Professional Publishing.

JILEK, J. (2009). Akciové trhy a investovani. Praha: Grada Publishing,
VESELA, J. (2011) InVestovdni na kapitalovych trzich. Praha: ASPI.
FUCHS, D. (2004). Financni trhy. Brno: Masarykova univerzita.

SYROVY, P., TYL, T. (2011). Osobni finance: fizeni financi pro kazdého. Praha:
Grada Publishing.

Ceska republika (2013). Zakon 0 investiénich spole¢nostech a fondech.
Ceska republika (1992). Zakon o danich z pi{jma.

Ceska republika (2012). Zakon o obchodnich korporacich.
Seznam internetovych zdroju:

Ministerstvo financi Ceské republiky (2010): Navrh zdkona, kterym se méni zdkon
¢. 189/2004 Sh. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/regulace/kapitalovy-trh/investicni-sluzby-a-

organizovani-trhu/2010/navrh-zakona-kterym-se-meni-zakon-c-1892-9946

Penize.cz (2003): Historie podilovych fondii. Dostupné z:
http://www.penize.cz/15930-historie-podilovych-fondu

Investujeme.cz (2006): Historie kolektivniho investovani. Dostupné z:
http://investice.finance.cz/podilove-fondy/co-jsou-to-podilove-fondy/kolektivni-
investovani/

Burza cennych papiri Praha (2007): Komise pro cenné papiry. Dostupné z:
http://www.burza-cennych-papiru-praha.cz/komise-pro-cenne-papiry

Ceska narodni banka (2007): MiFID. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/legislativa/leg_kapitalovy_trh/mifid/

Hedge-fond.cz (2009): Co je hedge fond? Dostupné z: http://www.hedge-fond.cz/


http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/regulace/kapitalovy-trh/investicni-sluzby-a-organizovani-trhu/2010/navrh-zakona-kterym-se-meni-zakon-c-1892-9946
http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/regulace/kapitalovy-trh/investicni-sluzby-a-organizovani-trhu/2010/navrh-zakona-kterym-se-meni-zakon-c-1892-9946
http://www.penize.cz/15930-historie-podilovych-fondu
http://www.burza-cennych-papiru-praha.cz/komise-pro-cenne-papiry
http://www.cnb.cz/cs/legislativa/leg_kapitalovy_trh/mifid/
http://www.hedge-fond.cz/

Seznam pouzitych zkratek

CNB

BCPP

OPF

CR

TER

NAV

EM

LA

MS

SC

usD

FF Evropa
Templeton Evropa
JPM Evropa
MES Evropa
DBXT Evropa
Templeton Asie
FF Asie

BGF Asie
Allianz Asie
DBXT Asie
JPM LA

MFS LA
Templeton LA
HSBC LA
iShares LA
DBXT LA

Ceska narodni banka

Burza cennych papirti Praha

Otevieny podilovy fond

Ceska republika

Total Expense Ratio — celkova nakladovost fondu
Net asset value — ¢isté obchodni jméni

Emerging markets — rozvijici se trhy

Latinska Amerika

Morningstar

Smaller companies

Americky dolar

Fidelity Funds - Europe SC

Templeton Europe SC

JPMorgan Funds — Europe SC

MFS Meridian - Europe SC

Db x-trackers MSCI Europe SC ETF

Templeton Asian Growth Fund Class A

Fidelity Funds - Asian Special Situat.A

BGF Asian Dragon A2

Allianz Total Return Asian Equity

Db x-trackers MSCI EM Asia Index UCITS ETF
JPMorgan Funds — Latin America Equity

MFS Meridian Funds Latin America Equity
Templeton Latin America

HSBC Global Investment Funds Latin American Equity
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF
Db x-trackers MSCI EM LatAm Index UCITS ETF



Seznam tabulek a grafu

Seznam tabulek:

Tabulka 1: Velikost vybranych fondli v LA........cccooiiiiiiiicc e 27
Tabulka 2: Velikost vybranych fondll v ASIi ....ccccviviiiiiiiiiiicicec e 27
Tabulka 3: Velikost vybranych fondli EVIOpY ......cccovviiiiiiiiiiiii e 28
Tabulka 4: Zalozeni vybranych fondili LA ........cccooiiiiiiiiii e 29
Tabulka 5: Zalozeni vybranych fondili ASI€ .........ccoocvviiiiiiiiiiieiiecee e 29
Tabulka 6: Zalozeni vybranych fondli EVIOPY.........cccoovviiiiiiiiiiicec 30
Tabulka 7: Poplatky fondil v [atinsSké AMErice.........ccovviiiiiiiiiiiiiieiiie e 31
Tabulka 8: Poplatky fONndil V ASIT ....cevviiiiiiiiiiii i 31
Tabulka 9: Poplatky fondli EVIOPY ......cccveiiiiiiiiiiiicice e 32
Tabulka 10: Vynosnost investice do fondii LA v % (bez poplatkil) .........cccoevvieriiennnnn. 34
Tabulka 11: Vynosnost investice do fondi LA v % (s poplatky) ........cccevviriiiiniieennn. 35
Tabulka 12: Vynosnost investice do fondli Asie v % (bez poplatkll) .........cccoeevvriennnn. 37
Tabulka 13: Vynosnost investice do fonda Asie v % (s poplatky) ......ccccovvvveiiiicnnenn. 38
Tabulka 14: Vynosnost investice do fondi Evropy v % (bez poplatk®)...........ccccereenee. 40
Tabulka 15: Vynosnost investice do fondi Evropy v % (s poplatky).......cccocvviiviiennnn. 40
Tabulka 16: Volatilita vynosnosti fondi LA v % méfena smérodatnou odchylkou....... 43
Tabulka 17: Volatilita vynosnosti fondi Asie v % méfena smérodatnou odchylkou.....44

Tabulka 18: Volatilita vynosnosti fondti Evropy v % méfena smérodatnou odchylkou 45

Tabulka 19: Beta koeficient, Sharpeliv a Treynoritv index fondd v LA ..o, 45
Tabulka 20: Beta koeficient, Sharpeliv a Treynoriiv index fondl v Asii......cccccoeevvrennn. 46
Tabulka 21: Beta koeficient, Sharpetiv a Treynordv index fondt v Evropé................... 46

Seznam grafi:

Graf 1:
Graf 2:
Graf 3:
Graf 4:
Graf' 5:
Graf 6:
Graf 7:
Graf 8:
Graf 9:

Vynosnost aktivné spravovanych fond v LA (bez poplatkdl) ..........cccocvevvrnnne. 33
Vynosnost ETF fondl v LA (bez poplatkil) .........ccccovvviiiiiiiiiiiiiiciic 33
Vynosnost aktivne spravovanych fonda v Asii (bez poplatkil) .........ccccceevvvrnee 36
Vynosnost ETF fondu v Asii (bez poplatkll) ........cccccoveiviiiieniiiiciieenene 36
Vynosnost aktivné spravovanych fondl v Evropé (bez poplatki) ..................... 38
Vynosnost ETF fondu Evropy (bez poplatkll).........cccoooeviiiiiiiiiiiiic 39
Vztah vybranych fondli a iSNAres LA .........ccooveiiiiiiiiiicceeee 41
Vztah vybranych fondli @ DBXT ASI€.....c.ccoeiiiiiiiiiiiiiic e 42
Vztah vybranych fondi a DBXT EvVIOpa ......cccoveiiiiiiiieescec e 43



Seznam priloh

Ptiloha 1: Fondy Latinské Ameriky
Ptiloha 2: Fondy Asie
Ptiloha 3: Fondy Evropy



Prilohy

Priloha 1: Fondy Latinské Ameriky

JPM LA, ISIN: LU0210535034

Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF1/Fond ETF2/ Fond
2009 | Leden -0,65% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,9 -5,0% -5,3% -5,3%
2009 | Unor -9,12% | 12,6 90,9 302,7 -4,6% 287,6 -9,3% -7,4% -6,6%
2009 | Brezen 10,44% | 13,9 1004 446,3 3,6% 424,0 -1,6% -7,0% -6,8%
2009 | Duben 21,75% | 17,0 122,2 564,3 19,6% 536,0 13,6% -3,6% -4,2%
2009 | Kvéten 20,67% | 20,5 1475 662,0 35,5% 628,9 28,7% -3,8% -3,7%
2009 | Cerven -0,20% | 204 147,2 759,9 29,3% 721,9 22,9% -2,1% -2,7%
2009 | Cervenec 9,47% | 22,4 161,1 849,4 35,6% 806,9 28,9% -2,0% -3,4%
2009 | Srpen 2,63% | 22,9 165,3 936,6 34,3% 889,7 27,6% -1,8% -3,4%
2009 | Zaii 11,83% | 25,7 184,9 1014,5 44,6% 963,8 37,4% -2,2% -3,4%
2009 | Rijen 6,04% | 27,2 196,1 1088,0 48,0% 1033,6 40,6% 1,6% 0,5%
2009 | Listopad 6,40% | 28,9 208,6 1157,1 52,3% 1099,3 44,6% -0,5% -1,5%
2009 | Prosinec 3,15% | 29,9 215,2 1224,1 52,3% 1162,9 44,7% 0,3% -1,5%
2010 | Leden -7,90% | 27,5 198,2 1296,8 37,2% 12145 28,5% 0,1% -1,1%
2010 | Unor 1,66% | 28,0 2015 1368,4 36,6% 1282,5 28,1% -2,5% -3,3%
2010 | Brezen 8,51% | 30,3 218,6 1434,3 45,0% 1345,1 36,0% -1,3% -2,4%
2010 | Duben 0,53% | 30,5 2198 1499,9 42,9% 1407,4 34,1% -0,6% -1,7%
2010 | Kvéten -9,90% | 27,5 198,0 1572,6 27,1% 1476,6 19,3% -2,1% -3,1%
2010 | Cerven 1,29% | 27,8 200,6 1644,5 27,1% 1544,8 19,4% 2,3% 0,6%
2010 | Cervenec 8,30% | 30,1 217,2 1710,8 35,7% 1607,9 27,5% -1,1% -2,7%
2010 | Srpen -2,49% | 29,4 2118 1778,9 30,7% 1672,5 22,9% -1,5% -3,1%
2010 | Zaii 11,85% [ 32,9 236,9 1839,7 44,0% 1730,3 35,4% -0,4% -1,3%
2010 | Rijen 4,62% | 34,4 2479 1897,9 48,4% 1785,5 39,6% 0,8% -0,2%
2010 | Listopad -2,09% | 33,7 242,7 1957,3 43,3% 1842,0 34,8% 2,0% 0,9%
2010 | Prosinec 4,96% | 35,3 254,7 2013,8 48,3% 1895,7 39,6% 0,6% -0,8%
2011 | Leden -6,70% | 33,0 237,6 2074,5 36,8% 1924,9 27,0% -2,9% -4,2%
2011 | Unor 0,43% | 331 238,7 2134,9 36,0% 1982,3 26,3% -4,4% -5,8%
2011 | Bfezen 3,67% | 34,3 2474 21931 39,4% 2037,6 29,6% -4,3% -5,8%
2011 | Duben 1,15% | 34,7 250,3 2250,7 39,6% 2092,3 29,8% -3,6% -3,5%
2011 | Kvéten -0,03% | 34,7 250,2 2308,3 38,2% 2147,0 28,5% -0,8% -2,6%
2011 | Cerven -1,02% | 344 247,6 2366,5 35,5% 2202,3 26,1% -1,6% -3,6%
2011 | Cervenec -4,89% | 32,7 2355 24271,7 28,0% 2260,4 19,2% -3,1% -4,9%
2011 | Srpen -3,01% | 31,7 228,4 2490,8 23,4% 2320,4 14,9% -0,6% -3,2%
2011 | Zari -16,17% | 26,6 191,5 2566,1 3,3% 2391,9 -3,7% 0,8% -2,2%
2011 | Rijen 16,88% | 31,1 2238 26304 20,2% 2453,0 12,0% 0,2% -2,6%
2011 | Listopad -6,36% | 29,1 209,6 2699,2 12,2% 25184 4,6% -0,3% -3,4%
2011 | Prosinec -2,82% | 28,3 203,7 2770,0 8,7% 2585,6 1,5% -1,6% -5,3%
2012 | Leden 12,29% | 31,7 228,7 2833,0 21,5% 2606,7 11,8% -3,0% -5,7%
2012 | Unor 7,59% | 34,1 246,1 2891,6 29,9% 2662,3 19,6% -0,7% -3,1%
2012 | Bfezen -3,59% | 32,9 237,2 2952,3 24,6% 2720,0 14,8% -1,1% -4,2%
2012 | Duben -4,49% | 314 226,6 3015,9 18,5% 2780,4 9,3% -1,8% -5,2%
2012 | Kvéten -12,21% | 27,6 198,9 30884 4,0% 2849,3 -4,1% -0,8% -3,9%
2012 | Cerven 3,45% | 28,6 205,8 3158,4 7,4% 2915,8 -0,9% -1,2% -4,3%
2012 | Cervenec 3,51% | 29,6 213,0 3226,1 10,9% 2980,1 2,4% 0,9% -2,2%
2012 | Srpen -0,58% | 29,4 2118 3294,1 10,0% 3044,7 1,7% 0,8% -1,9%
2012 | Zaii 1,79% | 29,9 2156 3361,0 11,7% 3108,3 3,3% -1,3% -3,7%
2012 | Rijen 0,85% | 30,2 2174 3427,3 12,4% 3171,2 4,0% 0,0% -2,5%
2012 | Listopad 1,41% | 30,6 2205 3492,6 13,7% 32333 5,2% 2,9% 0,2%
2012 | Prosinec 540% | 32,2 232,4 3554,7 19,4% 3292,3 10,6% 1,9% -0,6%
2013 | Leden 4,15% | 33,6 242,0 3614,2 23,9% 3299,5 13,1% 1,2% -1,0%
2013 | Unor -1,09% | 33,2 2394 3674,4 22,1% 3356,7 11,5% 2,8% 0,9%
2013 | Bfezen -0,03% | 33,2 239,3 3734,6 21,6% 34139 11,1% 2,7% 0,6%
2013 | Duben -2,59% | 32,3 2331 3796,5 18,1% 3472,6 8,0% 0,4% -1,9%
2013 | Kvéten -2,97% | 31,4 226,2 3860,2 14,3% 35331 4,6% 4,4% 2,5%
2013 | Cerven -9,84% | 28,3 2039 3930,9 3,0% 3600,3 -5,7% 3,4% 1,4%
2013 | Cervenec 0,72% | 28,5 2054 4001,0 3,7% 3666,9 -5,0% 5,0% 3,4%
2013 | Srpen -4,73% | 27,2 195,7 4074,7 -1,2% 3736,9 -9,4% 3,3% 1,8%
2013 | Zaii 7,91% | 29,3 211,2 4143,0 6,5% 3801,8 -2,3% 2,7% 1,2%
2013 | Rijen 3,01% | 30,2 2175 4209,2 9,5% 3864,7 0,6% 1,0% -0,5%
2013 | Listopad -2,82% | 29,3 2114 42774 6,3% 3929,5 -2,3% 2,6% 1,1%
2013 | Prosinec -1,69% | 28,8 207,8 4346,8 4,5% 3995,4 -4,0% 3,3% 1,8%
2014 | Leden -10,29% | 25,9 186,4 44241 -6,2% 4008,9 -15,0% 1,3% 0,1%
2014 | Unor 3,48% | 26,8 192,9 4498,8 -2,9% 4079,9 -11,9% 2,8% 1,6%
2014 | Bfezen 590% | 28,3 204,3 4569,3 2,8% 4146,9 -6,7% 0,1% -1,1%
2014 | Duben 2,82% | 29,1 210,1 4637,9 5,6% 4212,1 -4,1% 0,3% -1,0%
2014 | Kvéten 2,81% | 30,0 216,0 4704,7 8,5% 42755 -1,4% 3,0% 2,1%
2014 | Cerven 2,33% | 30,7 221,0 4769,9 10,8% 4337,4 0,8% 1,3% 0,4%




Cervenec

2014 0,50% | 30,8 222,1 4834,8 11,2% 4399,1 1,2% 0,7% -0,2%
2014 | Srpen 6,67% | 32,9 236,9 4895,6 18,3% 4456,9 7,7% -0,4% -1,3%
2014 | Zari -13,09% | 28,6 205,9 4965,6 2,8% 45234 -6,3% -0,1% -1,0%
2014 | Rijen 0,00% | 28,6 205,9 5035,6 2,8% 4589,9 -6,3% 0,0% -0,9%
2014 | Listopad -1,88% | 28,0 202,0 5107,0 0,8% 4657,6 -8,0% 2,7% 1,9%
2014 | Prosinec -8,96% | 25,5 183,9 5185,3 -8,1% 47321 -16,1% 2,9% 2,0%

*Zhodnoceni a pocet podili po ode¢teni manaZerského a spravcovského poplatku.

Volatilita: 9,98 % | Beta koeficient: 0,963 | Sharpetv index: -0,319 | Treynortv index: -3,31




MFS LA, ISIN: LU0406714716

Rok Miésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF1/Fond ETF2/Fond
2009 | Leden 0,00% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 135,5 -6,0% -6,4% -6,4%
2009 | Unor 0,00% | 13,9 100,0 288,2 0,0% 271,0 -6,0% -3,6% -2,8%
2009 | Biezen 0,00% | 13,9 100,0 432,4 0,0% 406,4 -6,0% -12,0% -11,8%
2009 | Duben 19,89% | 16,6 119,9 552,6 14,9% 519,4 8,0% -9,0% -9,6%
2009 | Kvéten 21,23% | 20,2 1453 651,7 31,5% 612,6 23,6% -8,1% -8,0%
2009 | Cerven 0,07% | 20,2 1454 750,8 26,3% 705,8 18,7% -5,7% -6,2%
2009 | Cervenec 12,50% | 22,7 163,6 838,9 36,1% 788,6 27,9% -2,8% -4,2%
2009 | Srpen 3,14% | 23,4 168,8 924,3 35,3% 868,9 27,2% -2,1% -3,7%
2009 | Zati 10,20% [ 25,8 186,0 1001,8 43,6% 941,7 35,0% -4,0% -5,2%
2009 | Rijen 1,78% | 26,3 189,3 1078,0 41,6% 1013,3 33,1% -4,0% -5,1%
2009 | Listopad 9,66% | 28,8 207,6 11474 50,2% 1078,6 41,2% -3,0% -4,0%
2009 | Prosinec 3,50% | 29,8 2148 1214,5 50,9% 1141,6 41,8% -1,7% -3,6%
2010 | Leden -6,32% | 27,9 201,3 1286,1 38,1% 1195,8 28,4% 0,0% -1,1%
2010 | Unor 4,84% | 29,3 2110 1354,4 41,6% 1260,0 31,8% 0,3% -0,4%
2010 | Biezen 6,89% | 31,3 2255 1418,3 48,0% 1320,1 37,7% -0,1% -1,2%
2010 | Duben -1,00% | 31,0 2233 1482,8 43,6% 1380,7 33,7% -0,9% -2,1%
2010 | Kvéten -10,25% | 27,8 200,4 1554,8 27,2% 1448,4 18,5% -2,8% -3,9%
2010 | Cerven 0,21% | 27,9 200,8 1626,5 25,9% 1515,8 17,3% 0,6% -1,2%
2010 | Cervenec 9,80% | 30,6 220,5 1691,9 36,2% 1577,3 27,0% -1,5% -3,2%
2010 | Srpen -1,45% | 30,2 2173 1758,2 32,5% 1639,6 23,6% -0,9% -2,5%
2010 | Zaii 8,37% | 32,7 2355 1819,4 41,6% 1697,1 32,0% -3,0% -3,9%
2010 | Rijen 4,18% | 34,0 245,3 1878,2 45,3% 1752,4 35,6% -2,1% -3,1%
2010 | Listopad 0,22% | 34,1 2459 1936,8 43,7% 1807,5 34,1% 1,4% 0,3%
2010 | Prosinec 6,92% | 36,5 262,9 1991,6 51,4% 1859,0 41,3% 1,8% 0,4%
2011 | Leden -4,39% | 349 251,3 2049,0 42,9% 1891,5 31,9% 1,0% -0,3%
2011 | Unor -0,51% | 34,7 250,1 2106,6 40,6% 1945,7 29,8% -1,5% -2,9%
2011 | Brezen 4,96% | 36,4 262,5 2161,5 45,8% 1997,3 34,7% -0,3% -1,7%
2011 | Duben 2,00% | 37,2 267,7 22153 47,0% 2047,9 35,9% 1,1% 1,1%
2011 | Kvéten -1,84% | 36,5 262,8 2270,2 42,7% 2099,5 32,0% 1,8% 0,1%
2011 | Cerven -1,67% | 35,9 258,4 2326,0 39,0% 2151,9 28,6% 0,4% -1,6%
2011 | Cervenec -3,23% | 34,7 250,1 2383,6 33,4% 2206,1 23,5% 0,5% -1,3%
2011 | Srpen -5,43% | 32,8 236,5 24445 25,3% 2263,4 16,1% 0,3% -2,2%
2011 | Zati -19,27% | 26,5 190,9 2520,0 1,2% 2334,3 -6,3% -1,9% -5,1%
2011 | Rijen 15,69% | 30,6 220,9 2585,3 16,5% 2395,7 8,0% -3,6% -6,5%
2011 | Listopad -6,63% | 28,6 206,2 2655,2 8,5% 2461,4 0,6% -4,3% -7,6%
2011 | Prosinec -1,71% | 28,1 202,7 2726,3 6,5% 2528,2 -1,2% -4,4% -8,2%
2012 | Leden 14,20% | 32,1 231,5 2788,5 21,0% 2557,7 11,0% -3,7% -6,4%
2012 | Unor 4,67% | 33,6 242,3 2848,0 26,0% 2613,6 15,6% -4,2% -6,7%
2012 | Bfezen -2,74% | 32,7 235,6 2909,2 22,0% 2671,1 12,0% -3,7% -6,8%
2012 | Duben -2,32% | 31,9 230,2 2971,8 18,7% 2729,9 9,0% -2,1% -5,5%
2012 | Kvéten -10,41% | 28,6 206,2 3041,7 6,1% 2795,6 -2,4% 0,9% -2,2%
2012 | Cerven 4,56% | 29,9 215,6 3108,5 10,7% 2858,4 1,8% 1,5% -1,6%
2012 | Cervenec -0,15% | 29,9 215,3 3175,5 10,3% 29214 1,5% -0,1% -3,1%
2012 | Srpen 0,70% | 30,1 216,8 3242,0 10,8% 2983,9 2,0% 1,1% -1,6%
2012 | Zati 3,80% | 31,2 225,0 3306,0 14,7% 3044,1 5,6% 1,0% -1,4%
2012 | Rijen 0,29% | 31,3 225,7 3369,9 14,7% 3104,1 5,7% 1,6% -0,8%
2012 | Listopad -2,37% | 30,6 220,3 3435,3 11,7% 3165,6 3,0% 0,8% -1,9%
2012 | Prosinec 8,88% | 33,3 239,9 3495,3 21,2% 3222,0 11,7% 2,9% 0,5%
2013 | Leden 3,61% | 34,5 248,6 3553,3 25,1% 3239,5 14,0% 2,0% -0,1%
2013 | Unor -1,85% | 33,9 2440 3612,4 22,3% 3295,0 11,6% 2,8% 0,9%
2013 | Biezen -1,14% | 335 241,2 3672,2 20,5% 3351,2 10,0% 1,7% -0,4%
2013 | Duben 1,95% | 34,1 245,9 3730,8 22,4% 3406,3 11,8% 3,8% 1,5%
2013 | Kvéten -6,18% | 32,0 230,7 3793,2 14,6% 3465,0 4,6% 4,4% 2,5%
2013 | Cerven -8,58% | 29,3 210,9 3861,6 4,6% 3529,2 -4,4% 4,8% 2,8%
2013 | Cervenec 0,76% | 29,5 212,5 3929,4 5,3% 3593,0 -3,7% 6,3% 4,7%
2013 | Srpen -4,93% | 28,0 202,0 4000,7 0,1% 3660,1 -8,4% 4,4% 2,9%
2013 | Zati 8,84% | 30,5 219,9 4066,3 8,8% 3721,7 -0,4% 4,5% 3,1%
2013 | Rijen 2,58% | 31,3 225,6 4130,2 11,4% 37817 2,0% 2,4% 1,0%
2013 | Listopad -2,23% | 30,6 220,5 4195,5 8,8% 3843,2 -0,3% 4,5% 3,1%
2013 | Prosinec -1,94% | 30,0 216,3 4262,2 6,6% 3905,8 -2,3% 4,9% 3,5%
2014 | Leden -10,19% | 27,0 194,2 4336,4 -4,2% 3930,6 -13,2% 3,4% 2,2%
2014 | Unor 0,55% | 27,1 195,3 4410,2 -3,6% 4000,0 -12,6% 2,1% 0,9%
2014 | Bfezen 6,68% | 28,9 208,3 4479,4 2,8% 4065,0 -6,7% 0,1% -1,1%
2014 | Duben 0,98% | 29,2 210,4 45479 3,7% 4129,4 -5,8% -1,6% -2,8%
2014 | Kvéten 1,93% | 29,8 2144 4615,1 5,6% 4192,6 -4,0% 0,4% -0,5%
2014 | Cerven 4,09% | 31,0 223,2 4679,6 9,8% 4253,3 -0,2% 0,3% -0,6%
2014 | Cervenec -0,62% | 30,8 2218 47446 9,0% 4314,4 -0,9% -1,3% -2,3%
2014 | Srpen 579% | 32,6 234,7 4806,0 15,1% 4372,1 4,7% -3,4% -4,3%
2014 | Zaii -12,81% | 284 204,6 4876,5 0,3% 4438,3 -8,7% -2,7% -3,6%
2014 | Rijen -1,36% | 28,0 201,8 49479 -1,0% 4505,5 -9,9% -3,9% -4,8%
2014 | Listopad -4,45% | 26,8 192,8 5022,6 -5,3% 4575,7 -13,8% -3,7% -4,6%
2014 | Prosinec -9,93% | 24,1 173,7 5105,6 -14,5% 4653,7 -22,1% -4,5% -5,5%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 10,18 % | Beta koeficient: 0,948 | Sharpetv index: -0,411 | Treynoriv index: -4,413




Templeton LA, ISIN: LU0128526570

Rok Miésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF1/Fond ETF2/Fond
2009 | Leden -1,49% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,1 -5,5% -5,9% -5,9%
2009 | Unor -4,62% | 13,2 95,4 2952 -2,3% 278,9 -7,7% -5,5% -4,7%
2009 | Biezen 9,25% | 14,5 104,2 4335 4,5% 409,5 -1,3% -6,7% -6,5%
2009 | Duben 18,06% | 17,1 123,0 550,7 17,5% 520,2 11,0% -6,1% -6,7%
2009 | Kvéten 18,66% | 20,3 146,0 649,4 31,6% 613,4 24,3% -7,5% -7,4%
2009 | Cerven -0,54% | 20,1 145,2 748,7 25,7% 707,2 18,7% -5,7% -6,2%
2009 | Cervenec 10,61% | 22,3 160,6 838,4 33,5% 792,0 26,1% -4,3% -5,7%
2009 | Srpen 1,64% | 22,7 163,2 926,7 31,2% 8754 23,9% -4,8% -6,4%
2009 | Zari 11,41% | 252 181,9 1006,0 41,0% 950,3 33.2% -5,4% -6,7%
2009 | Rijen 1,42% | 25,6 1844 1084,1 38,7% 1024,1 31,0% -5,6% -6,7%
2009 | Listopad 8,42% | 27,7 200,0 1156,2 45,8% 1092,2 37,8% -5,6% -6,6%
2009 | Prosinec 2,16% | 28,3 204,3 1226,8 44,9% 1158,8 36,9% -5,4% -7,3%
2010 | Leden -747% | 26,2 189,0 1303,0 31,5% 1214,6 22,5% -4,8% -6,0%
2010 | Unor 4,14% | 27,3 196,8 1376,2 34,3% 1283,8 25,2% -4,8% -5,7%
2010 | Brezen 6,05% | 29,0 208,8 1445,3 39,6% 1349,0 30,3% -5,8% -7,0%
2010 | Duben -0,71% | 28,8 207,3 1514,8 36,2% 14147 27,2% -6,1% -7,3%
2010 | Kvéten -8,88% | 26,2 188,9 1591,1 22,7% 1486,7 14,6% -6,3% -7,4%
2010 | Cerven -1,41% | 25,8 186,2 1668,5 19,8% 1559,8 12,0% -4,2% -6,1%
2010 | Cervenec 12,09% | 29,0 208,7 1737,6 32,4% 1625,1 23,9% -4,1% -5,8%
2010 | Srpen -2,54% | 28,2 203,4 1808,4 27,6% 1692,0 19,4% -4,5% -6,1%
2010 | Zaii 10,43% | 31,2 2246 1872,6 39,0% 1752,6 30,1% -4,5% -5,5%
2010 | Rijen 2,81% | 32,0 230,9 1935,0 40,9% 1811,6 31,9% -4,9% -6,0%
2010 | Listopad -2,35% | 31,3 225,5 1998,9 36,0% 1871,9 27,4% -3,8% -5,0%
2010 | Prosinec 7,11% | 33,5 241,6 2058,5 43,8% 1928,3 34,7% -3,0% -4,4%
2011 | Leden -5,52% | 31,7 228,2 2121,7 34,4% 1960,9 24,2% -5,2% -6,5%
2011 | Unor 0,17% | 31,7 228,6 2184,7 33,3% 2020,5 23,3% -6,9% -8,3%
2011 | Biezen 2,10% | 32,4 2334 2246,5 34,7% 2078,8 24,7% -8,3% -9,9%
2011 | Duben 2,10% | 33,1 238,3 2307,0 36,2% 2135,9 26,1% -6,5% -6,5%
2011 | Kvéten -2,88% | 32,1 231,4 2369,2 31,2% 2194,8 21,5% -6,6% -8,6%
2011 | Cerven -0,78% | 31,9 229,6 2432,0 29,2% 2254,0 19,7% -7,0% -9,1%
2011 | Cervenec -3,52% | 30,7 221,6 2497,1 23,8% 2315,5 14,8% -7,0% -8,9%
2011 | Srpen -6,86% | 28,6 206,4 2566,9 14,9% 23815 6,6% -8,5% -11,3%
2011 | Zaxi -18,04% | 23,5 169,1 2652,1 -5,7% 2462,0 -12,5% -9,1% -12,5%
2011 | Rijen 17,07% | 27,5 198,0 27249 10,1% 2530,7 2,3% -9,4% -12,5%
2011 | Listopad -4,58% | 26,2 188,9 2801,2 4,9% 2602,8 -2,5% -7,6% -11,0%
2011 | Prosinec -0,96% | 26,0 187,1 2878,2 3,8% 2675,5 -3,5% -6,8% -10,7%
2012 | Leden 9,56% | 28,4 205,0 2948,5 13,4% 2704,5 4,0% -10,7% -13,6%
2012 | Unor 6,87% | 30,4 219,1 3014,3 20,6% 2766,6 10,7% -8,8% -11,5%
2012 | Bfezen -2,50% | 29,6 213,6 3081,8 17,1% 2830,3 7,6% -7,9% -11,2%
2012 | Duben -3,88% | 28,5 205,3 3151,9 12,3% 2896,7 3,2% -7,9% -11,4%
2012 | Kvéten -11,40% | 25,2 181,9 3231,2 -0,5% 29715 -8,5% -5,7% -9,0%
2012 | Cerven 1,56% | 25,6 184,8 3309,2 1,0% 3045,2 -7,1% -7,9% -11,3%
2012 | Cervenec 1,22% | 26,0 187,0 3386,2 2,2% 3118,0 -5,9% -7,9% -11,2%
2012 | Srpen -0,34% | 25,9 186,4 3463,6 1,8% 3191,0 -6,2% -7,6% -10,5%
2012 | Zati 2,60% | 26,5 191,2 3538,9 4,3% 3262,2 -3,8% -8,8% -11,4%
2012 | Rijen 0,27% | 26,6 191,7 3614,1 4,5% 3333,2 -3,6% -7,9% -10,5%
2012 | Listopad 0,10% | 26,6 191,9 3689,2 4,5% 3404,1 -3,5% -5,9% -8,8%
2012 | Prosinec 8,06% | 28,8 207,4 3758,7 12,7% 3469,8 4,0% -4,3% -6,9%
2013 | Leden 1,39% | 29,2 210,3 3827,2 14,0% 3486,0 3,8% -7,6% -10,0%
2013 | Unor -2,09% | 28,6 205,9 3897,2 11,3% 3552,1 1,5% -6,8% -8,9%
2013 | Brezen -2,62% | 27,8 200,5 3969,1 8,3% 3620,0 -1,3% -9,5% -11,9%
2013 | Duben -1,27% | 27,5 197,9 4041,9 6,8% 3688,8 -2,6% -10,4% -13,0%
2013 | Kvéten -7,10% | 25,5 183,9 4120,3 -0,8% 3762,8 -9,4% -10,4% -12,6%
2013 | Cerven -7,99% | 23,5 169,2 4205,5 -8,6% 3843,2 -16,4% -9,0% -11,3%
2013 | Cervenec 0,85% | 23,7 170,6 4289,9 -1,7% 3923,0 -15,6% -6,9% -8,7%
2013 | Srpen -3,57% | 22,8 164,5 4377,5 -10,8% 4005,8 -18,3% -1,2% -8,9%
2013 | Zari 7,81% | 24,6 177,4 4458,8 -3,7% 4082,5 -11,8% -7,9% -9,5%
2013 | Rijen 3,14% | 254 183,0 4537,6 -0,7% 4156,9 -9,0% -9,5% -11,1%
2013 | Listopad -5,12% | 24,1 173,6 4620,6 -5,7% 4235,3 -13,5% -10,1% -11,7%
2013 | Prosinec -0,90% | 23,9 172,0 4704,3 -6,4% 4314,5 -14,2% -8,2% -9,8%
2014 | Leden -8,21% | 21,9 157,9 4795,6 -13,9% 4340,3 -22,0% -7,6% -8,9%
2014 | Unor 1,32% | 22,2 160,0 4885,7 -12,5% 4425,4 -20,8% -8,0% -9,4%
2014 | Bfezen 6,33% | 23,6 170,1 4970,4 -6,9% 4505,4 -15,6% -10,4% -11,8%
2014 | Duben 1,87% | 24,0 1733 5053,6 -5,0% 4583,9 -13,9% -11,1% -12,4%
2014 | Kvéten -0,41% | 24,0 172,6 5137,1 -5,4% 4662,8 -14,1% -11,3% -12,3%
2014 | Cerven 2,35% | 24,5 176,7 5218,7 -3,1% 4739,9 -12,0% -13,0% -14,0%
2014 | Cervenec -0,82% | 24,3 175,2 5300,9 -3,8% 4817,6 -12,6% -14,9% -15,9%
2014 | Srpen 6,96% | 26,0 187,4 5377,8 2,8% 4890,2 -6,5% -15,7% -16,7%
2014 | Zaii -13,21% | 22,6 162,6 5466,4 -10,6% 4974,0 -18,7% -15,3% -16,3%
2014 | Rijen -1,88% | 22,1 159,6 5556,8 -12,1% 5059,3 -20,0% -17,0% -18,0%
2014 | Listopad -3,32% | 21,4 154,3 5650,2 -14,8% 5147,5 -22,4% -15,2% -16,2%
2014 | Prosinec -8,67% | 19,6 140,9 5752,5 -21,9% 5244,1 -28,8% -14,4% -15,4%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odecteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 9,39 % | Beta koeficient: 0,898 | Sharpetiv index: -0,564 | Treynortv index: -5,901




HSBC LA, ISIN: LU0449511426

Rok Miésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF1/Fond ETF2/Fond
2009 | Leden -1,66% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,1 -5,5% -5,9% -5,9%
2009 | Unor -4,48% | 13,3 95,5 295,0 -2,2% 278,7 -7,7% -5,4% -4,7%
2009 | Biezen 8,58% | 14,4 103,7 434,0 4,1% 409,9 -1,7% -7,1% -6,9%
2009 | Duben 24,21% | 17,9 128,8 545,8 22,0% 515,6 15,2% -2,2% -2,8%
2009 | Kvéten 17,86% | 21,1 151,8 640,8 35,0% 605,3 27,5% -4,7% -4,7%
2009 | Cerven 2,27% | 21,5 155,3 733,6 31,7% 692,9 24,4% -0,8% -1,4%
2009 | Cervenec 11,59% | 24,0 173,3 816,8 40,3% 7715 32,5% 0,8% -0,6%
2009 | Srpen 6,94% | 25,7 185,3 894,5 43,8% 845,0 35,8% 4,3% 2,9%
2009 | Zati 9,06% | 28,0 202,1 965,9 50,5% 912,3 42,1% 1,2% 0,0%
2009 | Rijen 6,47% | 29,9 2152 1032,8 54,2% 975,6 45,7% 5,0% 4,0%
2009 | Listopad 551% | 31,5 227,0 1096,3 57,0% 1035,6 48,3% 1,9% 1,0%
2009 | Prosinec 2,06% | 32,2 2317 1158,5 55,2% 1094,3 46,6% 1,6% -0,2%
2010 | Leden -8,03% | 29,6 213,1 1226,2 39,5% 1141,8 29,9% 1,1% 0,0%
2010 | Unor 2,91% | 30,4 2193 1291,9 40,4% 1203,9 30,8% -0,4% -1,1%
2010 | Brezen 6,84% | 32,5 2343 1353,4 46,7% 1262,0 36,8% -0,7% -1,9%
2010 | Duben 0,87% | 32,8 236,3 1414,4 45,0% 1319,6 35,2% 0,3% -0,9%
2010 | Kvéten -9,56% | 29,7 213,7 1481,8 29,3% 1383,3 20,7% -0,9% -2,0%
2010 | Cerven 0,60% | 29,8 215,0 1548,8 28,4% 1446,6 19,9% 2,7% 0,9%
2010 | Cervenec 9,09% | 32,6 234,6 1610,3 37,9% 1504,7 28,9% 0,0% -1,7%
2010 | Srpen -2,39% | 31,8 229,0 1673,2 32,9% 1564,1 24,2% -0,4% -2,0%
2010 | Zaii 10,06% | 35,0 252,0 1730,4 44,1% 1618,1 34,7% -0,9% -1,8%
2010 | Rijen 4,63% | 36,6 263,7 1785,1 48,4% 1669,8 38,8% 0,3% -0,7%
2010 | Listopad -1,53% | 36,0 259,6 1840,6 44,2% 1722,2 34,9% 2,0% 0,9%
2010 | Prosinec 6,08% | 38,2 2754 1892,9 50,7% 1771,6 41,1% 1,6% 0,3%
2011 | Leden -5,44% | 36,1 260,4 1948,3 40,8% 1797,3 29,9% -0,6% -1,9%
2011 | Unor 1,01% | 36,5 263,1 2003,1 40,6% 1849,1 29,8% -1,6% -2,9%
2011 | Biezen 3,01% | 37,6 271,0 2056,2 43,2% 1899,3 32,3% -2,1% -3,6%
2011 | Duben -0,21% | 37,5 2704 2109,5 41,4% 1949,7 30,6% -2,9% -2,8%
2011 | Kvéten -1,89% | 36,8 265,3 2163,9 37,4% 2001,0 27,0% -2,0% -3,9%
2011 | Cerven -1,06% | 36,4 262,5 2218,8 34,7% 2052,9 24,6% -2,8% -4,8%
2011 | Cervenec -4,13% | 349 251,6 2276,0 28,2% 2107,0 18,7% -3,6% -5,4%
2011 | Srpen -6,95% | 32,5 234,2 2337,6 18,7% 2165,1 9,9% -5,2% -7,9%
2011 | Zati -15,73% | 27,4 197,3 2410,6 0,0% 2234,1 -7,3% -3,1% -6,2%
2011 | Rijen 16,14% | 31,8 229,2 24735 15,7% 2293,5 7,3% -4,2% -7,2%
2011 | Listopad -7,91% | 29,3 211,0 25418 6,3% 2358,0 -1,3% -6,4% -9,7%
2011 | Prosinec -3,30% | 28,3 204,1 2612,4 2,8% 24247 -4,6% -8,1% -12,0%
2012 | Leden 12,75% | 31,9 230,1 2675,1 15,4% 24475 5,6% -9,0% -11,9%
2012 | Unor 572% | 33,8 2433 2734,3 21,5% 2503,5 11,2% -8,3% -10,9%
2012 | Bfezen -4,05% | 32,4 233,4 2796,1 16,1% 2561,8 6,4% -9,1% -12,4%
2012 | Duben -4,19% | 31,0 223,6 2860,5 11,0% 2622,7 1,7% -9,4% -13,0%
2012 | Kvéten -12,67% | 27,1 195,3 2934,3 -3,0% 2692,4 -11,0% -8,6% -12,0%
2012 | Cerven 2,73% | 27,8 200,6 3006,2 -0,4% 2760,3 -8,5% -9,7% -13,0%
2012 | Cervenec 4,59% | 29,1 209,8 3074,8 4,1% 2825,1 -4,3% -6,2% -9,4%
2012 | Srpen 0,51% | 29,3 210,9 3143,2 4,5% 2889,7 -3,9% -5,0% -7,9%
2012 | Zaii 3,12% | 30,2 2175 3209,4 7,6% 2952,3 -1,0% -5,7% -8,2%
2012 | Rijen 0,37% | 30,3 218,3 3275,5 7,8% 3014,6 -0,7% -4,8% -7,3%
2012 | Listopad -1,58% | 29,8 2148 3342,5 6,0% 3078,0 -2,4% -4,6% -7,5%
2012 | Prosinec 6,63% | 31,8 229,1 3405,5 12,8% 31374 3,9% -4,4% -7,1%
2013 | Leden 2,85% | 32,7 235,6 3466,6 15,7% 3148,2 5,0% -6,4% -8,7%
2013 | Unor -1,34% | 32,3 232,5 3528,6 13,8% 3206,7 3,4% -4,8% -6,8%
2013 | Biezen 0,31% | 324 233,2 3590,4 13,9% 3265,1 3,6% -4,4% -6,6%
2013 | Duben 0,97% | 32,7 2354 3651,7 14,7% 3322,9 4,4% -3,0% -5,5%
2013 | Kvéten -5,51% | 30,9 222,5 3716,4 8,2% 3384,1 -1,4% -1,5% -3,5%
2013 | Cerven -10,10% | 27,8 200,0 3788,5 -2,6% 3452,2 -11,3% -2,7% -4,8%
2013 | Cervenec 0,47% | 27,9 200,9 3860,2 -2,1% 3519,9 -10,8% -1,2% -2,9%
2013 | Srpen -3,94% | 26,8 193,0 3934,9 -5,9% 3590,5 -14,1% -2,0% -3,6%
2013 | Zati 9,48% | 29,3 211,3 4003,1 3,0% 3654,9 -6,0% -1,2% -2,7%
2013 | Rijen 3,46% | 30,3 218,6 4069,0 6,4% 3717,2 -2,8% -2,4% -4,0%
2013 | Listopad -3,50% | 29,3 211,0 4137,3 2,7% 37817 -6,2% -1,4% -2,9%
2013 | Prosinec -1,12% | 28,9 208,6 4206,4 1,5% 3847,0 -7,2% -0,1% -1,6%
2014 | Leden -9,61% | 26,2 188,6 4282,8 -8,1% 3861,4 -17,2% -1,3% -2,5%
2014 | Unor 3,19% | 27,0 194,6 4356,9 -5,1% 39314 -14,4% 0,0% -1,2%
2014 | Bfezen 6,42% | 28,7 207,1 4426,5 1,0% 3997,2 -8,8% -2,2% -3,5%
2014 | Duben 1,99% | 29,3 211,2 4494,8 2,9% 4061,6 -7,0% -2,9% -4,1%
2014 | Kvéten 2,31% | 30,0 216,1 4561,5 5,2% 4124,6 -4,9% -0,5% -1,4%
2014 | Cerven 2,47% | 30,7 2214 4626,5 7,7% 4186,1 -2,6% -2,1% -3,0%
2014 | Cervenec 0,50% | 30,9 2225 4691,3 8,1% 42473 -2,1% -2,6% -3,5%
2014 | Srpen 6,87% | 33,0 237,8 4751,9 15,3% 4304,5 4,4% -3,6% -4,5%
2014 | Zati -13,04% | 28,7 206,8 4821,6 0,3% 4370,4 -9,1% -3,2% -4,1%
2014 | Rijen -0,98% | 28,4 204,8 4892,0 -0,7% 4436,9 -9,9% -4,0% -4,9%
2014 | Listopad -4,12% | 27,2 196,3 4965,4 -4,7% 4506,2 -13,5% -3,4% -4,3%
2014 | Prosinec -10,00% | 24,5 176,7 5047,0 -14,1% 4583,2 -22,0% -4,3% -5,3%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.

Volatilita: 10,47 % | Beta koeficient: 0,929 | Sharpetv index: -0,397 | Treynortv index: -4,48




iShares LA, ISIN: IE00B27YCK28

Rok Miésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF1/Fond ETF2/Fond
2009 | Leden -1,06% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 144,1 0,0% 0,0% 0,0%
2009 | Unor -6,70% | 12,9 93,3 298,6 -3,4% 298,6 -3,4% -0,7% 0,0%
2009 | Biezen 11,43% | 14,4 104,0 437,2 5,1% 437,2 5,1% -0,2% 0,0%
2009 | Duben 18,47% | 17,1 123,2 554,2 18,4% 554,2 18,4% 0,6% 0,0%
2009 | Kvéten 19,79% | 20,5 1475 651,9 33,5% 651,9 33,5% -0,1% 0,0%
2009 | Cerven -1,60% | 20,1 145,2 751,2 26,1% 751,2 26,1% 0,5% 0,0%
2009 | Cervenec 10,05% | 22,2 159,8 841,4 33,3% 841,4 33,3% 1,4% 0,0%
2009 | Srpen 2,38% | 22,7 163,6 929,5 31,9% 929,5 31,9% 1,5% 0,0%
2009 | Zati 11,75% | 25,4 182,8 1008,4 42,1% 1008,4 42,1% 1,2% 0,0%
2009 | Rijen 1,53% | 25,8 185,6 1086,0 39,8% 1086,0 39,8% 1,1% 0,0%
2009 | Listopad 8,32% | 27,9 201,0 1157,7 46,8% 1157,7 46,8% 0,9% 0,0%
2009 | Prosinec 2,93% | 28,7 206,9 1227,4 46,8% 12274 46,8% 1,8% 0,0%
2010 | Leden -9,22% | 26,1 187,8 1304,1 30,7% 1295,0 29,8% 1,1% 0,0%
2010 | Unor 3,85% | 27,1 195,1 1378,0 33,2% 1368,9 32,3% 0,8% 0,0%
2010 | Brezen 7,41% | 29,1 209,5 1446,8 40,2% 1437,7 39,3% 1,1% 0,0%
2010 | Duben -0,33% | 29,0 208,8 1515,8 37,3% 1506,7 36,5% 1,1% 0,0%
2010 | Kvéten -8,75% | 26,4 190,6 1591,4 23,8% 1582,3 23,1% 1,0% 0,0%
2010 | Cerven -2,59% | 25,8 185,6 1669,0 19,4% 1660,0 18,8% 1,8% 0,0%
2010 | Cervenec 11,77% | 28,8 207,5 1738,5 31,7% 1729,4 31,0% 1,6% 0,0%
2010 | Srpen -2,21% | 28,2 202,9 1809,5 27,4% 1800,5 26,7% 1,6% 0,0%
2010 | Zaii 9,73% | 30,9 222,6 1874,3 37,9% 1865,2 37,2% 0,9% 0,0%
2010 | Rijen 3,30% | 31,9 230,0 1936,9 40,5% 1927,9 39,8% 1,0% 0,0%
2010 | Listopad -3,30% | 30,9 222,4 2001,7 34,3% 1992,7 33,7% 1,1% 0,0%
2010 | Prosinec 6,53% | 32,9 236,9 2062,6 41,3% 2053,5 40,6% 1,3% 0,0%
2011 | Leden -4,25% | 31,5 226,8 2126,1 33,9% 2101,8 32,3% 1,3% 0,0%
2011 | Unor 1,94% | 32,1 231,2 2188,4 35,1% 2164,2 33,6% 1,3% 0,0%
2011 | Bfezen 3,69% | 33,3 239,8 2248,5 38,6% 2224,3 37,1% 1,4% 0,0%
2011 | Duben -1,08% | 32,9 237,2 2309,3 35,7% 2285,0 34,3% -0,1% 0,0%
2011 | Kvéten -0,92% | 32,6 235,0 2370,6 33,3% 2346,4 31,9% 1,8% 0,0%
2011 | Cerven -0,17% | 32,6 234,6 2432,1 32,0% 2407,8 30,6% 1,9% 0,0%
2011 | Cervenec -3,65% | 314 226,0 2495,8 26,3% 2471,6 25,0% 1,7% 0,0%
2011 | Srpen -4,68% | 29,9 215,5 2562,7 19,7% 2538,4 18,6% 2,5% 0,0%
2011 | Zaxi -17,02% | 24,8 178,8 2643,3 -0,6% 2619,1 -1,5% 3,0% 0,0%
2011 | Rijen 17,27% | 29,1 209,7 2712,1 16,0% 2687,8 15,0% 2,8% 0,0%
2011 | Listopad -5,67% | 27,4 197,8 27849 9,2% 2760,7 8,2% 3,1% 0,0%
2011 | Prosinec -1,10% | 27,1 195,6 2858,6 7,8% 2834,3 6,9% 3,5% 0,0%
2012 | Leden 11,86% | 30,4 218,8 29245 20,0% 2879,2 18,1% 2,6% 0,0%
2012 | Unor 4,95% | 31,9 229,6 2987,2 25,3% 2942,0 23,4% 2,4% 0,0%
2012 | Bfezen -2,63% | 31,0 223,6 3051,7 21,4% 3006,5 19,6% 2,9% 0,0%
2012 | Duben -3,55% | 29,9 215,7 3118,5 16,7% 3073,3 15,0% 3,2% 0,0%
2012 | Kvéten -13,30% | 25,9 187,0 3195,6 1,1% 3150,4 -0,3% 3,0% 0,0%
2012 | Cerven 3,83% | 26,9 194,1 3269,9 4,9% 3224,6 3,4% 3,0% 0,0%
2012 | Cervenec 1,30% | 27,3 196,7 3343,1 6,1% 3297,9 4,7% 3,0% 0,0%
2012 | Srpen -0,87% | 27,1 195,0 3417,1 5,0% 3371,8 3,7% 2,7% 0,0%
2012 | Zaii 3,53% | 28,0 201,8 3488,5 8,6% 3443,2 7,2% 2,4% 0,0%
2012 | Rijen -0,43% | 27,9 201,0 3560,2 7,9% 3514,9 6,5% 2,4% 0,0%
2012 | Listopad -1,37% | 27,5 198,2 3632,9 6,3% 3587,7 5,0% 2,7% 0,0%
2012 | Prosinec 6,18% | 29,2 210,5 37014 12,6% 3656,1 11,2% 2,5% 0,0%
2013 | Leden 3,69% | 30,3 218,2 3767,4 16,4% 3695,1 14,2% 2,2% 0,0%
2013 | Unor -3,02% | 29,4 211,6 3835,5 12,6% 3763,2 10,5% 1,9% 0,0%
2013 | Biezen 0,12% | 29.4 2119 3903,5 12,5% 3831,2 10,4% 2,1% 0,0%
2013 | Duben -0,12% | 29.4 211,6 3971,6 12,2% 3899,3 10,1% 2,3% 0,0%
2013 | Kvéten -7,35% | 27,2 196,1 4045,1 3,8% 3972,8 2,0% 1,9% 0,0%
2013 | Cerven -8,96% | 24,8 178,5 4125,9 -5,4% 4053,6 -7,0% 2,0% 0,0%
2013 | Cervenec -1,41% | 24,4 176,0 4207,8 -6,6% 41355 -8,2% 1,7% 0,0%
2013 | Srpen -3,35% | 23,6 170,1 4292,5 -9,5% 4220,2 -11,1% 1,5% 0,0%
2013 | Zari 8,48% | 25,6 184,5 4370,6 -1,8% 4298,3 -3,5% 1,5% 0,0%
2013 | Rijen 4,71% | 26,8 193,2 4445,2 2,7% 4372,9 1,1% 1,5% 0,0%
2013 | Listopad -4,49% | 25,6 184,5 4523,3 -1,8% 4451,0 -3,4% 1,5% 0,0%
2013 | Prosinec -2,51% | 25,0 179,9 4603,4 -4,2% 4531,1 -5,7% 1,5% 0,0%
2014 | Leden -9,52% | 22,6 162,8 4691,9 -13,1% 4586,1 -15,1% 1,2% 0,0%
2014 | Unor 1,80% | 23,0 165,7 4778,9 -11,4% 4673,1 -13,3% 1,2% 0,0%
2014 | Bfezen 8,75% | 25,0 180,2 4858,9 -3,6% 4753,1 -5,7% 1,2% 0,0%
2014 | Duben 2,61% | 25,7 1849 4936,8 -1,0% 4831,0 -3,2% 1,2% 0,0%
2014 | Kvéten -0,46% | 25,5 184,1 5015,1 -1,5% 4909,3 -3,5% 0,9% 0,0%
2014 | Cerven 4,07% | 26,6 191,6 5090,4 2,5% 4984,5 0,4% 0,9% 0,0%
2014 | Cervenec 0,98% | 26,8 1934 5164,9 3,5% 5059,1 1,3% 0,9% 0,0%
2014 | Srpen 7,86% | 29,0 208,6 5234,0 11,4% 5128,1 9,2% 0,9% 0,0%
2014 | Zaii -13,41% | 25,1 180,7 5313,7 -3,5% 5207,9 -5,4% 0,9% 0,0%
2014 | Rijen -0,23% | 25,0 180,2 5393,7 -3,6% 5287,9 -5,5% 0,8% 0,0%
2014 | Listopad -4,66% | 23,8 171,8 5477,6 -8,0% 5371,7 -9,8% 0,9% 0,0%
2014 | Prosinec -9,20% | 21,7 156,0 5569,9 -16,2% 5464,1 -17,8% 0,9% 0,0%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 10,22 % | Beta koeficient: 1,029 | Sharpetv index: -0,34 | Treynortv index: -3,376




DBXT LA, ISIN: L U0292108619

Rok Miésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF1/Fond ETF2/Fond
2009 | Leden -0,30% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 144,1 0,0% 0,0% 0,0%
2009 | Unor -5,29% | 131 94,7 296,3 -2,6% 296,3 -2,6% 0,0% 0,7%
2009 | Biezen 10,90% | 14,6 105,0 4335 5,3% 4335 5,3% 0,0% 0,2%
2009 | Duben 17,40% | 17,1 123,3 550,4 17,7% 550,4 17,7% 0,0% -0,6%
2009 | Kvéten 20,59% | 20,6 148,7 647,3 33,6% 647,3 33,6% 0,0% 0,1%
2009 | Cerven -2,27% | 20,2 1453 746,5 25,5% 746,5 25,5% 0,0% -0,5%
2009 | Cervenec 8,96% | 22,0 158,3 837,5 31,4% 837,5 31,4% 0,0% -1,4%
2009 | Srpen 2,07% | 22,4 161,6 926,7 29,9% 926,7 29,9% 0,0% -1,5%
2009 | Zari 11,98% [ 251 181,0 1006,3 40,4% 1006,3 40,4% 0,0% -1,2%
2009 | Rijen 1,58% | 25,5 183,8 1084,7 38,4% 1084,7 38,4% 0,0% -1,1%
2009 | Listopad 8,38% | 27,6 199,2 1157,1 45,4% 1157,1 45,4% 0,0% -1,0%
2009 | Prosinec 1,96% | 28,2 203,2 1228,0 44,2% 1228,0 44,2% 0,0% -1,8%
2010 | Leden -8,94% | 25,7 185,0 1305,9 28,9% 1300,4 28,4% 0,0% -1,1%
2010 | Unor 4,14% | 26,7 192,7 1380,7 31,8% 1375,2 31,3% 0,0% -0,8%
2010 | Brezen 7,00% | 28,6 206,1 1450,6 38,3% 1445,1 37,8% 0,0% -1,1%
2010 | Duben -0,42% | 28,5 205,3 1520,8 35,4% 1515,3 34,9% 0,0% -1,2%
2010 | Kvéten -8,69% | 26,0 187,4 1597,7 22,2% 1592,2 21,8% 0,0% -1,0%
2010 | Cerven -3,40% | 25,1 181,1 1677,3 17,1% 1671,8 16,7% 0,0% -1,8%
2010 | Cervenec 11,88% [ 28,1 202,6 1748,5 29,3% 1743,0 28,9% 0,0% -1,6%
2010 | Srpen -2,26% | 275 198,0 1821,3 25,1% 1815,8 24,7% 0,0% -1,6%
2010 | Zaii 10,46% | 30,3 218,7 1887,2 36,4% 1881,7 36,0% 0,0% -0,9%
2010 | Rijen 3,15% | 31,3 225,6 1951,1 38,8% 19455 38,4% 0,0% -1,0%
2010 | Listopad -3,47% | 30,2 217,8 2017,2 32,5% 2011,7 32,2% 0,0% -1,2%
2010 | Prosinec 6,27% | 32,1 2314 2079,5 39,1% 2074,0 38,8% 0,0% -1,4%
2011 | Leden -4,51% | 30,7 221,0 21447 31,5% 2129,9 30,6% 0,0% -1,3%
2011 | Unor 1,89% | 31,2 2252 2208,8 32,7% 21939 31,8% 0,0% -1,3%
2011 | Brezen 3,49% | 32,3 233,0 2270,6 36,0% 2255,8 35,1% 0,0% -1,5%
2011 | Duben 0,43% | 32,5 234,0 2332,2 35,2% 2317,3 34,4% 0,0% 0,1%
2011 | Kvéten -2,76% | 31,6 227,6 2395,5 30,4% 2380,7 29,6% 0,0% -1,8%
2011 | Cerven -0,41% | 314 226,6 2459,1 28,9% 24443 28,1% 0,0% -2,0%
2011 | Cervenec -3,47% | 304 218,8 2525,0 23,6% 2510,2 22,9% 0,0% -1,7%
2011 | Srpen -5,49% | 28,7 206,8 2594,7 16,3% 2579,9 15,7% 0,0% -2,5%
2011 | Zati -17,53% | 23,7 170,5 2679,2 -3,9% 2664,4 -4,5% 0,0% -3,1%
2011 | Rijen 17,44% | 27,8 200,2 2751,2 12,4% 2736,4 11,8% 0,0% -2,8%
2011 | Listopad -6,03% | 26,1 188,2 2827,8 5,5% 2813,0 4,9% 0,0% -3,2%
2011 | Prosinec -1,66% | 25,7 185,0 2905,7 3,6% 2890,8 3,1% 0,0% -3,6%
2012 | Leden 12,56% [ 28,9 208,3 2974,9 16,2% 2947,0 15,1% 0,0% -2,6%
2012 | Unor 5,10% | 30,4 2189 3040,7 21,5% 3012,9 20,4% 0,0% -2,4%
2012 | Bfezen -3,26% | 29,4 211,8 3108,8 17,1% 3080,9 16,1% 0,0% -3,0%
2012 | Duben -3,87% | 28,3 203,6 3179,6 12,3% 3151,7 11,3% 0,0% -3,3%
2012 | Kvéten -13,22% | 24,5 176,7 3261,2 -2,5% 3233,3 -3,3% 0,0% -3,1%
2012 | Cerven 3,79% | 25,4 183,4 3339,8 1,2% 3311,9 0,3% 0,0% -3,1%
2012 | Cervenec 1,26% | 25,8 185,7 34174 2,4% 3389,5 1,5% 0,0% -3,1%
2012 | Srpen -0,62% | 25,6 184,5 3495,5 1,7% 3467,6 0,9% 0,0% -2,7%
2012 | Zati 3,78% | 26,6 1915 3570,8 5,4% 3542,9 4,6% 0,0% -2,4%
2012 | Rijen -0,50% | 26,4 190,5 3646,4 4,8% 3618,5 4,0% 0,0% -2,5%
2012 | Listopad -1,73% | 26,0 187,2 37234 2,9% 3695,5 2,2% 0,0% -2,8%
2012 | Prosinec 6,39% | 27,6 199,2 3795,7 9,3% 3767,9 8,5% 0,0% -2,5%
2013 | Leden 3,66% | 28,7 206,5 3865,5 13,0% 3820,7 11,7% 0,0% -2,2%
2013 | Unor -2,83% | 27,8 200,7 3937,3 9,6% 3892,5 8,4% 0,0% -2,0%
2013 | Biezen -0,08% | 27,8 200,5 4009,2 9,4% 3964.,4 8,1% 0,0% -2,1%
2013 | Duben -0,41% | 27,7 199,7 4081,4 8,7% 4036,6 7,5% 0,0% -2,4%
2013 | Kvéten -7,01% | 25,8 185,7 4159,0 1,1% 4114,2 0,0% 0,0% -2,0%
2013 | Cerven -9,09% | 234 168,38 4244 .4 -7,9% 4199,6 -8,9% 0,0% -2,1%
2013 | Cervenec -1,10% | 23,2 166,9 4330,7 -8,8% 4285,9 -9,7% 0,0% -1,7%
2013 | Srpen -3,22% | 22,4 161,6 4420,0 -11,5% 4375,1 -12,4% 0,0% -1,6%
2013 | Zati 8,50% | 24,3 175,3 4502,2 -3,9% 44574 -4,9% 0,0% -1,5%
2013 | Rijen 4,70% | 25,5 183,5 4580,7 0,6% 4535,9 -0,4% 0,0% -1,5%
2013 | Listopad -4,53% | 24,3 175,2 4663,0 -3,9% 4618,1 -4,8% 0,0% -1,5%
2013 | Prosinec -2,54% | 23,7 170,8 47473 -6,2% 4702,5 -7,1% 0,0% -1,5%
2014 | Leden -9,57% | 21,4 154,4 4840,7 -15,0% 47747 -16,1% 0,0% -1,2%
2014 | Unor 1,76% | 21,8 157,1 4932,4 -13,3% 4866,4 -14,4% 0,0% -1,3%
2014 | Bfezen 8,75% | 23,7 170,9 5016,7 -5,6% 4950,7 -6,8% 0,0% -1,2%
2014 | Duben 2,59% | 24,3 1753 5098,9 -3,1% 5032,9 -4,3% 0,0% -1,2%
2014 | Kvéten -0,16% | 24,3 175,0 5181,3 -3,2% 5115,3 -4,4% 0,0% -0,9%
2014 | Cerven 4,07% | 25,3 182,2 5260,4 0,7% 5194,4 -0,5% 0,0% -0,9%
2014 | Cervenec 0,97% | 255 183,9 5338,7 1,7% 5272,8 0,4% 0,0% -0,9%
2014 | Srpen 7.87% | 27,5 198,4 5411,4 9,6% 5345,4 8,2% 0,0% -0,9%
2014 | Zaii -13,43% | 23,8 171,8 5495,3 -5,1% 5429,3 -6,2% 0,0% -0,9%
2014 | Rijen -0,21% | 23,8 1714 5579,4 -5,2% 5513,4 -6,3% 0,0% -0,9%
2014 | Listopad -4,68% | 22,7 163,4 5667,6 -9,5% 5601,6 -10,6% 0,0% -0,9%
2014 | Prosinec -9,24% | 20,6 148,3 5764,8 -17,6% 5698,8 -18,6% 0,0% -0,9%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.

Volatilita: 10,14 % | Beta koeficient: 1,026 | Sharpetv index: -0,355 | Treynortv index: -3,503




MSCI Asie

Rok Mésic % Zména NAV NAV piep. | Podily | Zhodnoceni
2009 | Leden -4,54% | 2071,1 100,0 1,0 0,0%
2009 | Unor -5,25% | 1962,5 94,8 2,0 -2,6%
2009 | Bfezen 10,64% | 2171,4 104,8 2,9 5,2%
2009 | Duben 16,44% | 2528,4 122,1 3,7 16,8%
2009 | Kvéten 20,37% | 30434 146,9 4,4 32,5%
2009 | Cerven -2,26% | 2974,7 143,6 5,0 24,6%
2009 | Cervenec 8,66% | 3232,3 156,1 5,6 30,3%
2009 | Srpen 1,93% | 3294,5 159,1 6,3 28,7%
2009 | Zari 11,98% | 3689,3 178,1 6,8 39,3%
2009 | Rijen 1,40% | 3741,0 180,6 73 37,1%
2009 | Listopad 8,33% | 4052,7 195,7 78 44,1%
2009 | Prosinec 1,58% | 4116,7 198,8 83 42,5%
2010 | Leden -8,92% | 3749,7 181,0 8,8 27,5%
2010 | Unor 4,10% | 3903,2 188,5 9,4 30,4%
2010 | Bfezen 6,85% | 4170,7 2014 9,8 36,7%
2010 | Duben -0,78% | 4138,2 199,8 10,3 33,4%
2010 | Kvéten -8,95% | 3768,0 181,9 10,8 20,2%
2010 | Cerven -3,41% | 3639,6 175,7 114 15,2%
2010 | Cervenec 11,85% | 4070,7 196,5 11,9 27,4%
2010 | Srpen -2,47% | 3970,2 191,7 12,4 23,0%
2010 | Zari 10,37% | 4381,8 2116 12,8 34,0%
2010 | Rijen 3,05% | 4515,6 218,0 13,3 36,4%
2010 | Listopad -3,58% | 4354,1 210,2 13,8 30,2%
2010 | Prosinec 5,96% | 4613,7 222,8 14,2 36,3%
2011 | Leden -4,57% | 4402,6 212,6 14,6 28,9%
2011 | Unor 1,90% | 4486,2 216,6 15,1 30,1%
2011 | Bfezen 3,25% | 46322 223,7 15,5 33,1%
2011 | Duben 0,04% | 4634,2 223,7 15,9 32,0%
2011 | Kvéten -3,21% | 4485,6 216,6 16,4 26,8%
2011 | Cerven -0,49% | 4463,6 2155 16,8 25,3%
2011 | Cervenec -3,50% | 4307,3 208,0 17,3 20,2%
2011 | Srpen -5,93% | 4051,9 195,6 17,8 12,7%
2011 | Zari -17,52% | 3341,9 161,4 18,4 -6,8%
2011 | Rijen 17,07% | 3912,4 188,9 18,9 8,8%
2011 | Listopad -6,19% | 3670,5 177,2 19,5 2,0%
2011 | Prosinec -1,86% | 3602,3 1739 20,0 0,1%
2012 | Leden 12,47% | 4051,4 195,6 20,5 12,3%
2012 | Unor 5,05% | 4256,2 2055 21,0 17,5%
2012 | Bfezen -3,49% | 4107,8 198,3 215 13,0%
2012 | Duben -4,48% | 3923,6 189,4 22,0 7,8%
2012 | Kvéten -13,51% | 3393,8 163,9 22,6 -6,6%
2012 | Cerven 3,76% | 3521,5 170,0 231 -3,0%
2012 | Cervenec 1,27% | 3566,3 172,2 23,7 -1,8%
2012 | Srpen -0,72% | 3540,5 170,9 24,3 -2,4%
2012 | Zati 3,79% | 36747 1774 24,8 1,2%
2012 | Rijen -0,75% | 3647,3 176,1 25,3 0,5%
2012 | Listopad -1,84% | 3580,3 172,9 25,9 -1,3%
2012 | Prosinec 6,07% | 3797,8 1834 26,4 4,6%
2013 | Leden 3,69% | 3937,8 190,1 26,9 8,2%
2013 | Unor -2,88% | 3824,6 184,7 275 5,0%
2013 | Bfezen -0,22% | 3816,1 184,3 28,0 4,7%
2013 | Duben -1,06% | 3775,8 182,3 28,5 3,5%
2013 | Kvéten -7,16% | 3505,4 169,2 29,1 -3,8%
2013 | Cerven -9,08% | 3187,2 153,9 29,7 -12,3%
2013 | Cervenec -1,10% | 3152,3 152,2 30,3 -13,0%
2013 | Srpen -3,33% | 3047,1 147,1 31,0 -15,6%
2013 | Zari 8,40% | 3303,1 159,5 31,6 -8,4%
2013 | Rijen 4,55% | 3453,4 166,7 32,2 -4,2%
2013 | Listopad -4,68% | 3291,7 158,9 32,8 -8,5%
2013 | Prosinec -2,76% | 3200,8 154,5 33,4 -10,9%
2014 | Leden -9,58% | 2894,2 139,7 34,1 -19,1%
2014 | Unor 1,61% | 2940,7 142,0 34,8 -17,5%
2014 | Bfezen 8,62% | 3194,2 154,2 354 -10,2%
2014 | Duben 1,87% | 3253,9 157,1 36,0 -8,4%
2014 | Kvéten -0,35% | 32425 156,6 36,6 -8,6%
2014 | Cerven 3,93% | 3369,9 162,7 37,2 -4,9%
2014 | Cervenec 0,87% | 3399,4 164,1 37,8 -4,0%
2014 | Srpen 7,77% | 3663,5 176,9 38,4 3,4%
2014 | Zari -13,46% | 3170,5 153,1 39,0 -10,4%
2014 | Rijen -0,38% | 3158,3 152,5 39,6 -10,6%
2014 | Listopad -4,74% | 3008,5 145,3 40,3 -14,6%
2014 | Prosinec -9,33% | 2727,7 131,7 41,0 -22,3%




Piiloha 2: Fondy Asie

Templeton Asie, ISIN: LU0128522157

Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -2,81% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,1 -5,5% -5,9%
2009 | Unor -4,19% | 13,3 95,8 294,6 -2,1% 278,2 -7,5% -4,6%
2009 | Brezen 13,37% | 15,1 108,6 427,2 7,3% 403,6 1,4% -6,6%
2009 | Duben 18,53% | 17,9 128,7 539,2 20,4% 509,3 13,7% -5,1%
2009 | Kvéten 16,28% | 20,8 149,7 635,5 32,0% 600,2 24,7% -4,3%
2009 | Cerven 341% | 215 154,8 7285 30,4% 688,2 23.2% -1,2%
2009 | Cervenec 12,60% | 24,2 174,3 811,2 40,2% 766,3 32,4% -1,7%
2009 | Srpen -0,66% | 24,0 173,2 894,5 34,3% 844,9 26,9% -0,1%
2009 | Zaii 9,82% | 26,4 190,2 970,2 42,2% 916,5 34,4% 0,1%
2009 | Rijen -1,12% | 26,1 188,0 1046,9 36,6% 988,9 29,0% -0,5%
2009 | Listopad 6,53% | 27,8 200,3 1118,8 41,4% 1056,9 33,5% 2,3%
2009 | Prosinec 4,34% [ 29,0 209,0 1187,8 43,5% 1122,0 35,6% 1,6%
2010 | Leden -4,92% | 27,6 198,7 1260,3 33,7% 1175,3 24,7% 1,5%
2010 | Unor 1,80% | 28,1 202,3 13315 33,5% 1242,6 24,6% 2,7%
2010 | Brezen 9,04% | 30,6 220,6 1396,9 42,5% 1304,3 33,1% 3,5%
2010 | Duben 0,35% | 30,7 2214 1462,0 40,3% 1365,8 31,1% 1,3%
2010 | Kvéten -7,92% | 28,3 203,8 1532,7 27,5% 1432,6 19,2% 1,7%
2010 | Cerven 3,40% | 29,2 210,8 1601,1 30,1% 1497,2 21,6% 3,3%
2010 | Cervenec 546% | 30,8 2223 1665,9 35,2% 1558,5 26,5% 2,9%
2010 | Srpen 0,34% | 30,9 223,0 1730,5 33,9% 1619,5 25,3% 4,3%
2010 | Zaii 14,25% | 35,4 254,8 1787,1 50,5% 1672,9 40,8% 6,4%
2010 | Rijen 3,17% | 36,5 262,9 1841,9 52,7% 1724,7 43,0% 6,6%
2010 | Listopad -1,39% | 36,0 259,2 1897,5 48,4% 1777,2 39,0% 6,8%
2010 | Prosinec 4,82% | 37,7 2717 1950,6 53,2% 1827,3 43,6% 5,2%
2011 | Leden -2,86% | 36,6 264,0 2005,2 46,9% 1854,3 35,8% 2,8%
2011 | Unor -1,96% | 35,9 258,8 2060,8 42,3% 1906,9 31,7% 4,4%
2011 | Bfezen 8,22% | 38,9 280,1 2112,3 52,0% 1955,5 40,7% 5,2%
2011 | Duben 1,96% | 39,6 285,5 2162,8 53,0% 2003,1 41,7% 3,3%
2011 | Kvéten -2,24% | 38,7 279,2 22144 47,9% 2051,9 37,0% 2,5%
2011 | Cerven -1,20% | 38,3 2758 2266,7 44,6% 2101,3 34,0% 3,3%
2011 | Cervenec 3,32% | 39,5 285,0 2317,2 47,8% 2149,0 37,1% 5,5%
2011 | Srpen -9,79% | 35,7 257,1 2373,3 32,3% 2202,0 22,7% 6,0%
2011 | Zari -14,89% | 30,4 218,8 2439,2 12,2% 2264,2 4,2% 3,4%
2011 | Rijen 13,31% | 34,4 2479 2497,3 26,3% 2319,2 17,3% 4,3%
2011 | Listopad -3,32% | 33,3 239,7 2557,5 21,5% 2376,0 12,9% 9,1%
2011 | Prosinec -3,50% | 32,1 2313 2619,8 16,8% 2434,8 8,5% 5,0%
2012 | Leden 10,58% | 35,5 255,8 2676,1 28,3% 2455,2 17,8% 3,9%
2012 | Unor 453% | 37,1 267,3 2730,0 33,3% 2506,1 22,3% 2,7%
2012 | Brezen -3,88% | 35,7 257,0 2786,1 27,4% 2559,1 17,0% 1,9%
2012 | Duben 0,47% | 358 258,2 2841,9 27,3% 2611,8 17,0% 2,4%
2012 | Kvéten -10,57% | 32,0 230,9 2904,4 13,5% 2670,8 4,4% 1,2%
2012 | Cerven 2,67% | 32,9 237,1 2965,2 16,1% 2728,2 6,8% 1,2%
2012 | Cervenec 0,77% | 331 2389 3025,5 16,6% 2785,2 7,4% 0,0%
2012 | Srpen 0,13% | 33,2 239,2 3085,7 16,4% 2842,1 7,2% 0,8%
2012 | Zaii 6,41% | 353 254,5 3142,4 23,3% 2895,6 13,6% -0,1%
2012 | Rijen 0,78% | 35,6 256,5 3198,6 23,8% 2948,7 14,1% 1,1%
2012 | Listopad -0,27% | 35,5 255,8 3254,9 22,9% 3001,9 13,4% -2,0%
2012 | Prosinec 515% | 37,3 269,0 3308,5 28,6% 3052,5 18,7% -0,4%
2013 | Leden 4,59% [ 39,0 281,3 3359,7 33,8% 3059,7 21,9% 2,1%
2013 | Unor 0,33% | 39,2 282,3 3410,8 33,6% 3107,9 21,7% 2,4%
2013 | Brezen -2,40% | 38,2 2755 3463,1 29,8% 3157,3 18,3% 2,6%
2013 | Duben -1,16% | 37,8 272,3 3516,0 27,7% 3207,3 16,5% -0,3%
2013 | Kvéten -2,77% | 36,7 264,8 3570,5 23,8% 3258,8 12,9% -2,2%
2013 | Cerven -5,76% | 34,6 2495 3628,2 16,3% 3313,3 6,2% -2,1%
2013 | Cervenec -0,18% | 34,6 249,1 3686,1 15,8% 3368,0 5,8% -3,6%
2013 | Srpen -5,75% | 32,6 234,7 37475 9,0% 3426,0 -0,4% -8,4%
2013 | Zari 510% | 34,2 246,7 3805,9 14,3% 3481,2 4,5% -8,4%
2013 | Rijen 7,23% | 36,7 264,5 3860,4 22,2% 3532,6 11,8% -5,9%
2013 | Listopad -4,41% | 35,1 252,9 3917,4 16,5% 3586,5 6,7% -10,8%
2013 | Prosinec -1,90% | 34,4 248,1 3975,5 14,0% 3641,3 4,5% -11,4%
2014 | Leden -3,66% | 33,2 239,0 4035,8 9,7% 3649,2 -0,8% -10,9%
2014 | Unor 2,55% | 34,0 245,1 4094,6 12,3% 3704,7 1,6% -11,5%
2014 | Bfezen 3,48% | 35,2 253,6 41514 16,0% 37584 5,0% -9,2%
2014 | Duben 2,31% | 36,0 259,5 4207,0 18,3% 3810,8 7,2% -6,8%
2014 | Kvéten 1,06% | 36,4 262,2 4261,9 19,3% 3862,8 8,1% -9,9%
2014 | Cerven 5,64% | 38,4 277,0 4314,0 25,6% 3911,9 13,9% -6,8%
2014 | Cervenec 2,64% | 39,5 284,3 4364,6 28,5% 3959,8 16,6% -7,5%
2014 | Srpen 0,32% | 39,6 285,2 44152 28,5% 4007,5 16,6% -8,2%
2014 | Zaii -2,94% | 38,4 276,8 4467,2 24,4% 4056,7 12,9% -4,9%
2014 | Rijen -0,55% | 38,2 2753 4519,6 23,3% 4106,1 12,1% -7,0%
2014 | Listopad 0,06% | 38,2 2755 4571,9 23,1% 4155,6 11,9% -7,0%
2014 | Prosinec -3,43% | 36,9 266,0 4626,1 18,6% 4206,7 7,9% -8,6%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odecteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 9,4 % | Beta koeficient: 0,998 | Sharpeiv index: 0,086 | Treynortiv index: 0,81



FF Asie, ISIN: LU0261950983

Rok Mésic % Zména NAV | NAYV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -8,02% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,6 -5,3% -5,5%
2009 | Unor -5,08% | 13,2 94,9 296,0 -2,5% 280,4 -1,7% -4,8%
2009 | Brezen 13,25% | 14,9 107,5 430,0 6,9% 407,5 1,3% -6,7%
2009 | Duben 14,30% | 17,1 122,9 547,3 16,7% 518,6 10,5% -8,2%
2009 | Kvéten 12,84% | 19,2 138,6 651,3 25,3% 617,1 18,7% -9,5%
2009 | Cerven 0,27% | 19,3 139,0 755,0 21,4% 715,3 15,0% -8,4%
2009 | Cervenec 12,90% | 21,8 157,0 846,8 3L,7% 802,3 24,8% -7,9%
2009 | Srpen -3,70% | 21,0 151,1 942,1 23,5% 892,7 17,0% -8,5%
2009 | Zaii 9,49% | 23,0 165,5 1029,2 31,3% 975,2 24,4% -7,9%
2009 | Rijen -0,97% | 22,7 163,9 1117,2 27,0% 1058,5 20,4% -7,7%
2009 | Listopad 4,53% | 23,8 171,3 1201,3 29,8% 1138,2 23,0% -6,1%
2009 | Prosinec 4,12% | 24,8 178,4 1282,1 32,2% 1214,8 25,3% -6,4%
2010 | Leden -7,14% | 23,0 165,6 1369,1 21,0% 1279,0 13,1% -8,7%
2010 | Unor 0,45% | 23,1 166,4 1455,7 20,0% 1361,1 12,2% -8,0%
2010 | Brezen 7,88% | 24,9 179,5 1536,0 27,5% 1437,2 19,3% -1,71%
2010 | Duben 0,83% | 251 181,0 1615,7 26,8% 1512,6 18,7% -9,0%
2010 | Kvéten -7,86% | 231 166,8 1702,1 15,8% 1594,5 8,5% -8,0%
2010 | Cerven 0,74% | 23,3 168,0 1787,9 15,8% 1675,8 8,5% -8,4%
2010 | Cervenec 6,33% | 24,8 178,6 1868,6 21,9% 1752,3 14,3% -7,5%
2010 | Srpen 0,35% | 24,9 179,2 1949,0 21,2% 1828,5 13,7% -5,5%
2010 | Zaii 10,90% | 27,6 198,8 2021,5 32,8% 1897,2 24,6% -5,8%
2010 | Rijen 3,30% | 28,5 205,3 2091,7 35,5% 1963,7 27,2% -5,0%
2010 | Listopad 0,54% | 28,6 206,5 2161,5 34,6% 2029,8 26,4% -2,5%
2010 | Prosinec 4,13% | 29,8 215,0 2228,5 38,5% 2093,3 30,1% -4,6%
2011 | Leden 0,75% | 30,1 216,6 22951 38,0% 2125,0 27,7% -3,4%
2011 | Unor -4,17% | 28,8 207,6 2364,5 31,0% 2190,8 21,3% -3,7%
2011 | Bfezen 3,58% | 29,8 215,0 2431,6 34,3% 2254,3 24,5% -7,2%
2011 | Duben 6,04% | 31,6 228,0 2494,8 40,9% 2314,2 30,7% -4,8%
2011 | Kvéten -1,74% | 31,1 224,0 2559,1 37,2% 2375,1 27,3% -5,0%
2011 | Cerven -3,48% | 30,0 216,2 2625,8 31,3% 2438,3 21,9% -6,3%
2011 | Cervenec 2,06% | 30,6 220,7 2691,1 32,9% 2500,2 23,5% -4,9%
2011 | Srpen -8,35% | 28,1 202,2 2762,4 21,1% 2567,7 12,6% -2,4%
2011 | Zari -15,23% | 23,8 1714 2846,4 2,6% 26474 -4,6% -5,4%
2011 | Rijen 10,39% | 26,3 189,3 2922,6 12,9% 2719,5 5,0% -6,9%
2011 | Listopad -3,59% | 25,3 182,5 3001,6 8,6% 2794,4 1,1% -1,5%
2011 | Prosinec -1,90% | 24,8 179,0 3082,1 6,3% 2870,7 -1,0% -4,1%
2012 | Leden 7,33% | 26,7 192,1 3157,1 13,7% 2898,7 4,4% -8,4%
2012 | Unor 5,60% | 28,2 202,9 3228,2 19,6% 2966,0 9,9% -8,4%
2012 | Brezen -2,07% | 27,6 198,7 3300,7 16,7% 3034,7 7,3% -7,0%
2012 | Duben 1,81% | 28,1 202,3 3372,0 18,3% 3102,3 8,8% -4,9%
2012 | Kvéten -9,91% | 253 182,2 3451,1 6,4% 3177,2 -2,0% -5,3%
2012 | Cerven 4,28% | 26,4 190,0 3526,9 10,7% 3249,1 2,0% -3,5%
2012 | Cervenec 1,30% | 26,7 192,5 3601,8 11,9% 3320,0 3,1% -4,1%
2012 | Srpen -0,39% | 26,6 191,7 3676,9 11,2% 3391,2 2,5% -3,8%
2012 | Zaii 5,03% | 27,9 2014 37485 16,4% 3459,0 7,4% -5,9%
2012 | Rijen -0,31% | 27,9 200,8 3820,3 15,7% 3527,1 6,8% -5,7%
2012 | Listopad 2,09% | 284 205,0 3890,6 17,7% 3593,7 8,7% -6,3%
2012 | Prosinec 2,96% | 29,3 211,0 3958,9 20,8% 3658,4 11,6% -6,8%
2013 | Leden 0,53% | 29,4 212,1 4026,9 21,0% 3667,9 10,2% -8,3%
2013 | Unor 1,05% | 29,7 2144 4094,1 21,8% 3731,6 11,0% -7,0%
2013 | Brezen -0,92% | 29,5 212,4 4161,9 20,3% 3795,9 9,7% -5,1%
2013 | Duben 1,69% | 30,0 216,0 4228,7 21,9% 3859,1 11,2% -5,1%
2013 | Kvéten 1,49% | 30,4 219,2 4294,4 23,2% 39214 12,5% -2,6%
2013 | Cerven -5,98% | 28,6 206,1 4364,4 15,6% 3987,7 5,6% -2,7%
2013 | Cervenec 2,34% | 29,3 210,9 4432,7 17,9% 4052,4 7,8% -1,6%
2013 | Srpen -1,41% | 28,9 207,9 4502,0 16,0% 4118,1 6,1% -1,8%
2013 | Zati 5,06% | 30,3 218,5 4568,0 21,5% 4180,6 11,2% -2,0%
2013 | Rijen 3,11% | 31,3 2253 4631,9 24,8% 4241,2 14,3% -3,6%
2013 | Listopad 0,88% | 31,5 227,2 4695,4 25,5% 4301,3 14,9% -2,8%
2013 | Prosinec -0,22% | 31,5 226,7 4758,9 24,8% 4361,5 14,4% -1,7%
2014 | Leden -5,73% | 29,7 2137 4826,4 17,3% 4360,0 6,0% -3,8%
2014 | Unor 532% | 31,2 2251 4890,4 23,2% 4420,7 11,4% -1,8%
2014 | Bfezen -0,22% | 31,2 224,6 4954,5 22,6% 44815 10,9% -3,4%
2014 | Duben 0,88% | 31,4 226,6 5018,1 23,3% 45417 11,6% -2,6%
2014 | Kvéten 3,49% | 32,5 2345 5079,6 27,2% 4599,9 15,2% -3,2%
2014 | Cerven 2,69% | 334 240,8 5139,5 30,1% 4656,6 17,9% -3,2%
2014 | Cervenec 2,26% | 34,2 246,3 5198,0 32,6% 4712,1 20,2% -4,3%
2014 | Srpen 151% | 34,7 250,0 5255,6 34,1% 4766,7 21,6% -3,8%
2014 | Zaii -5,05% | 32,9 2374 5316,4 26,9% 4824,3 15,1% -2,9%
2014 | Rijen 2,40% | 33,7 2431 5375,6 29,5% 4880,4 17,6% -2,0%
2014 | Listopad 051% | 33,9 2443 5434,6 29,7% 4936,3 17,8% -1,6%
2014 | Prosinec -1,37% | 334 240,9 5494,5 27,6% 4993,0 15,9% -1,0%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 7,21 % | Beta koeficient: 0,872 | Sharpetiv index: 0,299 | Treynortv index: 2,473




BGF Asie, ISIN: LU0072462343

Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -6,89% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,9 -5,0% -5,3%
2009 | Unor -7,26% | 12,9 92,7 299,5 -3,6% 284,6 -8,4% -5,7%
2009 | Brezen 14,71% | 14,8 106,4 435,0 7,0% 4133 1,7% -6,3%
2009 | Duben 17,26% | 17,3 124,7 550,5 19,1% 523,0 13.2% -5,6%
2009 | Kvéten 14,83% | 19,9 143,2 651,2 29,4% 618,6 23,0% -5,7%
2009 | Cerven 1,93% | 20,3 146,0 749,9 26,6% 7124 20,3% -3,6%
2009 | Cervenec 11,98% | 22,7 163,5 838,0 35,8% 796,1 29,0% -4,4%
2009 | Srpen -4,66% | 21,6 155,9 930,5 25,8% 884,0 19,5% -6,3%
2009 | Zaii 9,78% | 23,7 171,1 1014,7 33,9% 964,0 27,2% -5,6%
2009 | Rijen 0,25% | 23,8 171,6 1098,7 30,8% 1043,8 24,2% -4,3%
2009 | Listopad 2,75% | 24,5 176,3 1180,5 31,3% 11215 24,7% -4,7%
2009 | Prosinec 4,36% [ 25,5 184,0 1258,8 33,9% 1195,9 27,2% -4,8%
2010 | Leden -5,84% | 24,0 173,2 1342,0 24,1% 1257,0 16,2% -5,7%
2010 | Unor 0,04% | 24,0 1733 1425,2 22,4% 1336,0 14,7% -5,6%
2010 | Bfezen 6,95% | 25,7 185,3 1503,0 28,8% 1409,9 20,9% -6,3%
2010 | Duben 0,47% | 25,8 186,2 1580,4 27,6% 1483,4 19,8% -8,1%
2010 | Kvéten -9,51% | 234 168,5 1665,9 14,6% 1564,7 7,6% -8,9%
2010 | Cerven 1,72% | 23,8 1714 1750,0 15,6% 1644,6 8,6% -8,3%
2010 | Cervenec 584% | 252 181,4 1829,5 21,2% 1720,0 13,9% -7,8%
2010 | Srpen -2,12% | 24,6 177,6 1910,6 17,7% 1797,2 10,7% -8,4%
2010 | ZaFi 10,99% | 27,3 197,1 1983,8 29,2% 1866,6 21,5% -8,4%
2010 | Rijen 3,79% | 28,4 204,5 2054,2 32,5% 1933,6 24,7% -7,1%
2010 | Listopad -0,14% | 28,3 204,2 2124,8 30,9% 2000,6 23,3% -5,1%
2010 | Prosinec 6,11% | 30,1 216,7 2191,3 37,3% 2063,8 29,3% -5,2%
2011 | Leden -0,13% | 30,0 216,4 2257,9 35,6% 2096,1 25,9% -4,9%
2011 | Unor -4,83% | 28,6 206,0 2327,9 28,0% 2162,6 18,9% -5,9%
2011 | Bfezen 4,86% | 30,0 216,0 2394,6 32,9% 2226,0 23,6% -8,0%
2011 | Duben 4,06% [ 31,2 2248 2458,7 36,9% 2286,9 27,4% -7,6%
2011 | Kvéten -2,84% | 30,3 218,4 2524,7 31,9% 2349,6 22,8% -8,9%
2011 | Cerven -5,15% | 28,7 207,1 2594,3 24,3% 2415,7 15,7% -12,0%
2011 | Cervenec 0,35% | 28,8 207,9 2663,6 23,9% 24815 15,5% -12,2%
2011 | Srpen -12,43% | 253 182,0 2742,8 8,3% 2556,8 0,9% -14,3%
2011 | Zari -1542% | 21,4 154,0 2836,4 -8,2% 2645,7 -14,4% -17,5%
2011 | Rijen 13,67% | 24,3 175,0 2918,8 4,2% 2723,9 -2,7% -15,4%
2011 | Listopad -6,59% | 22,7 163,5 3006,9 -2,6% 2807,7 -9,0% -12,8%
2011 | Prosinec -2,97% | 22,0 158,6 3097,8 -5,3% 2894,0 -11,5% -16,6%
2012 | Leden 13,45% | 25,0 180,0 3177,9 7,2% 2926,7 -1,2% -14,6%
2012 | Unor 6,57% | 26,6 191,8 3253,0 13,9% 2998,1 5,0% -13,4%
2012 | Brezen -3,97% | 25,6 184,2 3331,3 9,1% 3072,4 0,7% -14,0%
2012 | Duben 0,00% | 25,6 184,2 3409,5 8,9% 3146,8 0,5% -13,6%
2012 | Kvéten -10,99% | 22,7 163,9 3497,5 -3,0% 3230,3 -10,4% -15,1%
2012 | Cerven 2,66% | 23,4 168,3 3583,1 -0,4% 3311,7 -7,9% -14,6%
2012 | Cervenec 0,95% | 23,6 169,9 3668,0 0,5% 3392,2 -7,0% -15,5%
2012 | Srpen 1,24% | 23,9 172,0 3751,8 1,8% 34719 -5,8% -13,0%
2012 | Zaii 6,75% | 255 183,6 3830,3 8,4% 3546,4 0,4% -13,3%
2012 | Rijen 0,67% | 25,6 184,8 3908,2 9,0% 3620,5 0,9% -11,8%
2012 | Listopad 4,12% | 26,7 1924 3983,1 13,2% 3691,7 4,9% -10,2%
2012 | Prosinec 452% | 27,9 201,1 4054,8 17,9% 3759,7 9,3% -9,0%
2013 | Leden 3,54% | 28,9 208,3 4124,0 21,6% 3769,1 11,1% -7,4%
2013 | Unor 0,24% | 29,0 208,8 4193,0 21,5% 3834,7 11,1% -7,0%
2013 | Bfezen -1,81% | 28,4 205,0 4263,3 18,9% 3901,5 8,8% -5,9%
2013 | Duben 3,12% | 29,3 2114 43315 22,2% 3966,2 11,9% -4,5%
2013 | Kvéten -0,86% | 29,1 209,6 4400,3 20,7% 4031,6 10,6% -4,4%
2013 | Cerven -6,30% | 27,2 196,4 44737 12,9% 4101,3 3,5% -4,8%
2013 | Cervenec 0,81% | 27,5 197,9 4546,5 13,5% 4170,5 4,1% -5,2%
2013 | Srpen -2,27% | 26,8 193,5 4621,0 10,8% 42413 1,7% -6,3%
2013 | Zari 6,08% | 28,5 205,2 4691,2 17,2% 4308,0 7,6% -5,3%
2013 | Rijen 6,44% | 30,3 2184 4757,2 24,3% 4370,7 14,2% -3,7%
2013 | Listopad 1,40% | 30,7 2215 4822,3 25,6% 4432,5 15,5% -2,4%
2013 | Prosinec 0,26% | 30,8 222,1 4887,2 25,5% 4494,1 15,4% -0,8%
2014 | Leden -4,64% | 29,4 2118 4955,2 19,4% 4491,4 8,2% -1,7%
2014 | Unor 4,22% | 30,6 220,7 5020,6 24,0% 4553,4 12,5% -0,8%
2014 | Brezen -0,30% | 30,5 220,0 5086,1 23,3% 4615,6 11,9% -2,4%
2014 | Duben 0,00% | 30,5 220,0 5151,6 22,9% 4677,9 11,6% -2,6%
2014 | Kvéten 3,99% | 31,8 2288 5214,5 27,4% 47377 15,7% -2,7%
2014 | Cerven 2,89% | 32,7 2354 5275,8 30,6% 4795,9 18,7% -2,5%
2014 | Cervenec 3,42% | 33,8 2435 5335,0 34,5% 4852,1 22,3% -2,4%
2014 | Srpen 0,42% | 33,9 2445 5393,9 34,6% 4908,1 22,4% -3,1%
2014 | Zaii -5,58% | 32,0 230,9 5456,3 26,7% 4967,4 15,3% -2,8%
2014 | Rijen 1,32% | 32,5 2339 5517,9 27,9% 5025,9 16,5% -2,9%
2014 | Listopad 0,53% | 32,6 2351 5579,2 28,2% 5084,2 16,8% -2,5%
2014 | Prosinec -0,15% | 32,6 234,8 5640,6 27,6% 5142,5 16,4% -0,7%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 8,39 % | Beta koeficient: 0,981 | Sharpetv index: 0,265 | Treynoriv index: 2,268




Allianz Asie, ISIN: LU0348816934

Rok Mésic % Zména NAV | NAYV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -6,12% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,1 -5,5% -5,9%
2009 | Unor -7,00% | 12,9 93,0 299,1 -3,5% 282,5 -8,8% -6,2%
2009 | Brezen 13,26% | 14,6 105,3 435,9 6,2% 4118 0,3% -1,7%
2009 | Duben 14,12% | 16,7 120,2 555,8 15,9% 525,0 9,5% -9,2%
2009 | Kvéten 12,38% | 18,7 135,1 662,5 24,2% 625,8 17,3% -10,8%
2009 | Cerven -0,88% | 18,6 133,9 770,2 19,3% 72715 12,6% -10,7%
2009 | Cervenec 13,61% | 21,1 152,1 864,9 30,4% 817,0 23,2% -9,3%
2009 | Srpen -2,56% | 20,6 148,2 962,1 23,7% 908,8 16,8% -8,7%
2009 | Zaii 8,53% | 22,3 160,9 1051,7 30,4% 993,5 23,2% -9,0%
2009 | Rijen -1,98% | 21,9 157,7 11431 25,1% 1079,8 18,1% -9,7%
2009 | Listopad 2,93% | 22,5 162,3 1231,9 26,1% 1163,7 19,1% -9,5%
2009 | Prosinec 4,85% | 23,6 170,2 1316,6 29,6% 12437 22,4% -9,0%
2010 | Leden -7,48% | 21,8 157,4 1408,1 18,3% 1330,1 11,8% -9,9%
2010 | Unor -1,01% | 21,6 155,9 1500,6 15,9% 14175 9,5% -10,7%
2010 | Brezen 8,32% | 234 168,8 1586,0 23,9% 1498,1 17,0% -9,8%
2010 | Duben 1,98% | 23,9 172,2 1669,7 24,7% 1577,2 17,8% -9,9%
2010 | Kvéten -8,18% | 21,9 158,1 1760,9 13,6% 1663,3 7,3% -9,2%
2010 | Cerven 1,31% | 22,2 160,2 1850,9 14,3% 1748,3 7,9% -9,0%
2010 | Cervenec 6,01% | 23,6 169,8 1935,8 20,0% 1828,5 13,4% -8,4%
2010 | Srpen -0,89% | 234 168,3 2021,4 18,0% 1909,4 11,5% -7,6%
2010 | Zaii 13,10% | 26,4 190,3 2097,1 31,9% 1981,0 24,6% -5,8%
2010 | Rijen 4,06% | 27,5 198,0 2169,9 35,5% 2049,7 28,0% -4,3%
2010 | Listopad 0,68% | 27,7 199,4 2242,2 34,9% 2118,0 27,4% -1,7%
2010 | Prosinec 3,79% | 28,7 206,9 2311,8 38,3% 2183,8 30,6% -4,1%
2011 | Leden 0,19% | 28,8 207,3 2381,3 37,0% 22494 29,4% -2,0%
2011 | Unor -3,45% | 27,8 200,2 2453,3 31,1% 2317,4 23,8% -1,7%
2011 | Bfezen 537% | 29,3 210,9 2521,7 36,7% 2382,0 29,1% -3,4%
2011 | Duben 4,45% | 30,6 220,3 2587,1 41,2% 2443,8 33,4% -2,7%
2011 | Kvéten -0,76% | 30,3 218,6 2653,0 38,8% 2506,0 31L,1% -1,9%
2011 | Cerven -2,73% | 29,5 212,7 2720,8 33,8% 2570,0 26,4% -2,5%
2011 | Cervenec 1,16% | 29,9 2151 2787,8 34,2% 2633,3 26,8% -2,1%
2011 | Srpen -9,10% | 27,1 195,6 2861,5 21,3% 2702,9 14,6% -0,6%
2011 | Zari -15,34% | 23,0 165,6 2948,5 2,6% 2785,2 -3,0% -3,8%
2011 | Rijen 12,97% | 26,0 187,0 3025,6 15,5% 2857,9 9,1% -2,9%
2011 | Listopad -7,06% | 24,1 173,8 3108,5 7,1% 2936,3 1.2% -1,4%
2011 | Prosinec 0,69% | 24,3 175,0 3190,8 7,6% 3014,0 1,7% -1,4%
2012 | Leden 9,50% | 26,6 191,7 3266,0 17,4% 3085,1 10,9% -2,1%
2012 | Unor 6,31% | 28,3 203,8 3336,7 24,1% 3151,9 17,3% -1,5%
2012 | Brezen -3,36% | 27,3 196,9 3409,9 19,5% 3221,0 12,8% -1,7%
2012 | Duben 0,08% | 27,3 197,1 3483,1 19,1% 3290,1 12,5% -1,5%
2012 | Kvéten -10,29% | 24,5 176,8 3564,6 6,6% 3367,1 0,7% -2,4%
2012 | Cerven 1,67% | 24,9 179,7 3644,8 8,2% 3442,9 2,2% -3,2%
2012 | Cervenec 2,79% | 25,6 184,8 3722,8 11,0% 3516,5 4,8% -2,4%
2012 | Srpen -1,29% | 25,3 1824 3801,8 9,3% 3591,2 3,3% -3,0%
2012 | Zaii 6,11% | 26,9 193,5 3876,3 15,7% 3661,5 9,3% -4,1%
2012 | Rijen -0,12% | 26,8 193,3 3950,9 15,2% 3732,0 8,8% -3,8%
2012 | Listopad 1,81% | 27,3 196,8 4024,1 16,9% 3801,2 10,4% -4,7%
2012 | Prosinec 2,99% | 28,1 202,7 4095,2 20,0% 3868,3 13,3% -5,1%
2013 | Leden 1,88% | 28,7 206,5 4165,0 21,8% 3934,3 15,0% -3,8%
2013 | Unor 0,00% | 28,7 206,5 4234,8 21,3% 4000,2 14,6% -3,7%
2013 | Brezen -2,77% | 27,9 200,8 4306,6 17,6% 4068,0 11,1% -3,7%
2013 | Duben 2,66% | 28,6 206,1 4376,5 20,4% 4134,1 13,7% -2,8%
2013 | Kvéten -0,81% | 28,4 204,4 44470 19,0% 4200,7 12,4% -2,7%
2013 | Cerven -5,80% | 26,7 192,6 4521,9 11,9% 42714 5,7% -2,6%
2013 | Cervenec 2,07% | 27,3 196,6 4595,2 13,9% 4340,6 7,6% -1,8%
2013 | Srpen -1,86% | 26,8 192,9 4669,9 11,6% 4411,2 5,4% -2,5%
2013 | Zati 6,48% | 28,5 205,4 4740,1 18,5% 44775 11,9% -1,3%
2013 | Rijen 5,23% | 30,0 216,1 4806,8 24,3% 4540,5 17,4% -0,9%
2013 | Listopad 2,39% | 30,7 2213 4871,9 26,8% 4602,0 19,8% 1,3%
2013 | Prosinec 1,80% | 31,3 2253 4935,9 28,6% 4662,4 21,5% 4,2%
2014 | Leden -3,46% | 30,2 2175 5002,1 23,7% 4725,0 16,9% 5,9%
2014 | Unor 6,66% | 32,2 232,0 5064,3 31,5% 4783,7 24,2% 8,7%
2014 | Brezen -3,60% | 31,0 2236 5128,7 26,3% 4844,6 19,3% 4,0%
2014 | Duben 1,46% | 315 226,9 5192,2 27,7% 4904,6 20,6% 5,1%
2014 | Kvéten 2,46% | 32,3 2325 5254,2 30,4% 4963,1 23,2% 3,5%
2014 | Cerven 3,94% | 335 2416 5313,9 35,0% 5019,5 27,5% 4,6%
2014 | Cervenec 2,54% | 34,4 2478 5372,0 37,8% 5074,4 30,2% 3,7%
2014 | Srpen 0,00% | 344 2478 5430,2 37,3% 51294 29,7% 2,7%
2014 | Zaii -4,56% | 32,8 236,5 5491,2 30,6% 5186,9 23,3% 3,9%
2014 | Rijen 2,36% | 33,6 2421 5550,7 33,2% 5243,2 25,8% 4,7%
2014 | Listopad 0,39% | 33,7 243,0 5610,0 33,2% 5299,2 25,8% 4,9%
2014 | Prosinec -2,75% | 32,8 236,3 5671,0 29,1% 5356,8 22,0% 4,0%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 7,84 % | Beta koeficient: 0,944 | Sharpetv index: 0,404 | Treynoriv index: 3,352




DBXT Asie, ISIN: LU0292107991
Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -6,44% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 144,1 0,0% 0,0%
2009 | Unor -6,47% | 13,0 93,5 298,2 -3,2% 298,2 -3,2% 0,0%
2009 | Brezen 15,87% | 15,0 108,4 431,2 8,1% 431,2 8,1% 0,0%
2009 | Duben 16,64% | 17,5 126,4 545,2 19,5% 545,2 19,5% 0,0%
2009 | Kvéten 15,05% | 20,2 1454 644,3 30,0% 644,3 30,0% 0,0%
2009 | Cerven -0,35% | 20,1 144,9 7438 24,6% 7438 24,6% 0,0%
2009 | Cervenec 12,66% | 22,7 163,3 832,1 34,7% 832,1 34,7% 0,0%
2009 | Srpen -2,83% | 22,0 158,6 922,9 27,0% 922,9 27,0% 0,0%
2009 | Zaii 9,13% | 24,0 173,1 1006,1 34,3% 1006,1 34,3% 0,0%
2009 | Rijen -1,01% | 23,8 171,4 1090,2 29,6% 1090,2 29,6% 0,0%
2009 | Listopad 3,02% | 24,5 176,6 11719 30,5% 11719 30,5% 0,0%
2009 | Prosinec 451% [ 25,6 184,5 1250,0 33,4% 1250,0 33,4% 0,0%
2010 | Leden -6,03% | 24,1 173,4 1333,1 23,4% 13275 22,9% 0,0%
2010 | Unor -0,02% | 24,1 1734 1416,2 21,7% 1410,6 21,2% 0,0%
2010 | Bfezen 7,67% | 259 186,7 14934 28,9% 1487,8 28,5% 0,0%
2010 | Duben 2,30% | 26,5 191,0 1568,9 29,9% 1563,3 29,5% 0,0%
2010 | Kvéten -8,67% | 24,2 174,4 1651,6 17,6% 1645,9 17,2% 0,0%
2010 | Cerven 1,29% | 24,5 176,6 1733,1 18,0% 17275 17,6% 0,0%
2010 | Cervenec 554% | 259 186,4 1810,5 23,3% 1804,8 22,9% 0,0%
2010 | Srpen -1,53% | 25,5 183,6 1889,0 20,3% 1883,3 19,9% 0,0%
2010 | ZaFi 11,19% | 28,3 204,1 1959,6 32,2% 1953,9 31,8% 0,0%
2010 | Rijen 2,56% | 29,1 209,3 20284 33,9% 2022,8 33,6% 0,0%
2010 | Listopad -1,98% | 28,5 205,2 2098,6 29,9% 2093,0 29,6% 0,0%
2010 | Prosinec 6,22% | 30,2 218,0 2164,8 36,4% 2159,1 36,1% 0,0%
2011 | Leden -1,49% | 29,8 214,7 22319 33,0% 2216,6 32,1% 0,0%
2011 | Unor -3,92% | 28,6 206,3 2301,8 26,7% 2286,4 25,9% 0,0%
2011 | Bfezen 7,06% | 30,6 220,9 2367,0 34,3% 2351,7 33,5% 0,0%
2011 | Duben 3,72% | 31,8 229,1 2429,9 37,9% 2414,6 37,1% 0,0%
2011 | Kvéten -1,62% | 31,3 2254 2493,9 34,5% 2478,5 33,6% 0,0%
2011 | Cerven -2,24% | 30,6 220,3 2559,3 30,4% 2543,9 29,6% 0,0%
2011 | Cervenec 0,65% | 30,8 2218 2624,3 30,3% 2608,9 29,5% 0,0%
2011 | Srpen -10,56% | 27,5 198,3 2696,9 16,0% 2681,6 15,3% 0,0%
2011 | Zari -12,75% | 24,0 173,0 2780,2 1,2% 2764,9 0,6% 0,0%
2011 | Rijen 11,99% | 26,9 193,8 2854,6 12,9% 2839,3 12,3% 0,0%
2011 | Listopad -8,54% | 24,6 177,2 2935,9 3,2% 2920,6 2,6% 0,0%
2011 | Prosinec 0,59% | 24,7 178,3 3016,7 3,7% 30014 3,1% 0,0%
2012 | Leden 10,57% | 27,4 197,1 3089,9 14,2% 3061,0 13.2% 0,0%
2012 | Unor 567% | 28,9 208,3 3159,0 20,2% 3130,2 19,1% 0,0%
2012 | Brezen -3,25% | 28,0 2015 3230,5 15,8% 3201,7 14,8% 0,0%
2012 | Duben -0,23% | 27,9 2011 3302,2 15,2% 32734 14,2% 0,0%
2012 | Kvéten -9,60% | 25,2 181,8 3381,5 4,0% 3352,7 3,1% 0,0%
2012 | Cerven 2,45% | 25,8 186,2 3458,9 6,4% 3430,0 5,5% 0,0%
2012 | Cervenec 1,93% | 26,3 189,8 3534,8 8,3% 3506,0 7,4% 0,0%
2012 | Srpen -0,80% | 26,1 188,3 36114 7,2% 3582,5 6,4% 0,0%
2012 | Zaii 7,22% | 28,0 201,9 3682,7 14,6% 3653,9 13,8% 0,0%
2012 | Rijen -0,51% | 27,9 200,9 3754,5 13,8% 3725,6 12,9% 0,0%
2012 | Listopad 2,71% | 28,6 206,3 3824,3 16,5% 3795,5 15,6% 0,0%
2012 | Prosinec 3,40% | 29,6 2133 3891,9 20,0% 3863,1 19,1% 0,0%
2013 | Leden 0,98% | 29,9 2154 3958,8 20,8% 3912,6 19,4% 0,0%
2013 | Unor -0,13% | 29,9 2151 4025,8 20,2% 3979,6 18,8% 0,0%
2013 | Bfezen -2,72% | 29,0 209,3 4094,7 16,6% 4048,4 15,3% 0,0%
2013 | Duben 1,70% | 29,5 212,8 4162,4 18,2% 4116,1 16,9% 0,0%
2013 | Kvéten -0,97% | 29,3 210,8 4230,7 16,7% 4184,5 15,5% 0,0%
2013 | Cerven -5,95% | 27,5 198,2 43034 9,6% 4257,2 8,4% 0,0%
2013 | Cervenec 1,22% | 27,8 200,7 4375,3 10,8% 4329,0 9,6% 0,0%
2013 | Srpen -1,29% | 27,5 198,1 4448,0 9,2% 4401,8 8,0% 0,0%
2013 | Zari 5,16% | 28,9 208,3 4517,2 14,5% 4471,0 13,4% 0,0%
2013 | Rijen 4,75% | 30,3 218,2 4583,3 19,6% 4537,0 18,4% 0,0%
2013 | Listopad 0,09% | 30,3 2184 4649,3 19,4% 4603,0 18,2% 0,0%
2013 | Prosinec -1,35% | 29,9 2154 4716,2 17,5% 4669,9 16,3% 0,0%
2014 | Leden -4,87% | 28,4 204,9 4786,5 11,6% 4719,3 10,0% 0,0%
2014 | Unor 3,21% | 29,4 2115 4854,6 14,9% 47874 13,3% 0,0%
2014 | Brezen 1,32% | 29,7 2143 4921,9 16,2% 4854,6 14,6% 0,0%
2014 | Duben 0,10% | 29,8 214,5 4989,1 16,0% 49218 14,5% 0,0%
2014 | Kvéten 4,04% | 31,0 2232 5053,6 20,4% 4986,4 18,8% 0,0%
2014 | Cerven 2,71% | 31,8 229,2 5116,5 23,3% 5049,3 21,7% 0,0%
2014 | Cervenec 3,31% | 32,9 236,8 5177,4 27,0% 5110,1 25,3% 0,0%
2014 | Srpen 1,00% | 33,2 239,2 5237,6 27,8% 5170,4 26,2% 0,0%
2014 | Zaii -5,87% | 31,2 2252 5301,6 20,0% 5234,4 18,5% 0,0%
2014 | Rijen 1,39% | 31,7 228,3 5364,8 21,4% 5297,5 19,9% 0,0%
2014 | Listopad 0,11% | 31,7 228,5 5427,8 21.2% 5360,6 19,7% 0,0%
2014 | Prosinec -1,98% | 31,1 224,0 5492,2 18,6% 5424,9 17,1% 0,0%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 7,94 % | Beta koeficient: 1,016 | Sharpetiv index: 0,296 | Treynortv index: 2,315




MSCI Asie

Rok Mésic % Zména NAV | NAYV piep. | Podily Zhodnoceni
2009 | Leden -4,54% | 426,9 100,0 4,7 0,0%
2009 | Unor -6,54% | 399,0 93,5 9,7 -3,3%
2009 | Biezen 15,84% | 462,2 108,3 14,0 8,0%
2009 | Duben 16,54% | 538,7 126,2 17,7 19,4%
2009 | Kvéten 14,72% | 618,0 144,7 21,0 29,6%
2009 | Cerven -0,55% | 614,6 1439 24,2 24,1%
2009 | Cervenec 12,23% | 689,7 161,6 27,1 33,6%
2009 | Srpen -2,91% | 669,7 156,9 30,1 26,0%
2009 | Zari 8,95% | 729,7 170,9 32,9 33,2%
2009 | Rijen -0,99% | 722,4 169,2 35,6 28,7%
2009 | Listopad 3,02% | 744,2 174,3 38,3 29,6%
2009 | Prosinec 4,50% | 777,7 182,2 40,9 32,5%
2010 | Leden -6,04% | 730,8 171,2 43,6 22,6%
2010 | Unor -0,10% | 730,1 171,0 46,4 20,9%
2010 | Biezen 7,64% | 785,8 184,1 48,9 28,1%
2010 | Duben 2,23% | 803,3 188,2 51,4 29,0%
2010 | Kvéten -8,97% | 731,3 171,3 54,1 16,4%
2010 | Cerven 1,15% | 739,7 173,2 56,8 16,8%
2010 | Cervenec 512% | 777,5 182,1 59,4 21,5%
2010 | Srpen -1,70% | 764,3 179,0 62,0 18,5%
2010 | Zari 10,96% | 848,1 198,6 64,4 30,0%
2010 | Rijen 2,59% | 870,1 203,8 66,7 31,9%
2010 | Listopad -1,92% | 853,3 199,9 69,0 28,0%
2010 | Prosinec 6,22% | 906,5 212,3 71,2 34,5%
2011 | Leden -1,52% | 892,7 209,1 73,5 31,2%
2011 | Unor -4,06% | 856,4 200,6 75,8 24,8%
2011 | Biezen 7,05% | 916,8 2147 78,0 32,4%
2011 | Duben 3,60% | 949,7 222,5 80,1 35,8%
2011 | Kvéten -1,80% | 932,7 218,5 82,2 32,2%
2011 | Cerven -2,58% | 908,7 212,8 84,4 27,9%
2011 | Cervenec 0,29% | 911,3 213,5 86,6 27,3%
2011 | Srpen -10,59% | 814,8 190,8 89,1 13,4%
2011 | Zafi -12,78% | 710,6 166,4 91,9 -1,1%
2011 | Rijen 11,89% [ 795,1 186,2 94,4 10,4%
2011 | Listopad -8,48% | 727,7 170,4 97,2 1,0%
2011 | Prosinec 0,61% | 732,1 171,5 99,9 1,6%
2012 | Leden 10,46% | 808,6 189,4 102,4 11,9%
2012 | Unor 5,62% | 854,1 200,0 104,7 17,7%
2012 | Biezen -3,19% | 826,9 193,7 107,1 13,6%
2012 | Duben -0,21% | 825,2 193,3 109,6 13,0%
2012 | Kvéten -9,82% | 744,1 174,3 112,2 1,9%
2012 | Cerven 1,93% | 758,5 177,6 1149 3,7%
2012 | Cervenec 1,54% | 770,2 180,4 117,5 5,2%
2012 | Srpen -0,90% | 763,2 178,8 120,1 4,2%
2012 | Zaxi 7,05% | 817,1 1914 1225 11,2%
2012 ]'{ijen -0,46% | 813,3 190,5 125,0 10,5%
2012 | Listopad 2,73% | 835,5 195,7 127,4 13,2%
2012 | Prosinec 3,47% | 864,4 202,5 129,7 16,8%
2013 | Leden 1,00% | 873,1 204,5 132,0 17,6%
2013 | Unor -0,16% | 871,7 204,2 134,3 17,1%
2013 | Biezen -2,40% | 850,8 199,3 136,6 14,0%
2013 | Duben 1,37% | 862,4 202,0 139,0 15,2%
2013 | Kvéten -1,08% | 853,1 199,8 141,3 13,7%
2013 | Cerven -6,48% | 797,8 186,9 143,8 6,2%
2013 | Cervenec 0,94% | 805,3 188,6 146,3 7,1%
2013 | Srpen -1,38% | 794,1 186,0 148,8 5,5%
2013 | Zari 4,94% | 833,3 195,2 151,2 10,5%
2013 | Rijen 4,78% | 873,2 204,5 153,5 15,5%
2013 | Listopad 0,13% | 874,3 204,8 155,8 15,4%
2013 | Prosinec -1,28% | 863,1 202,2 158,1 13,7%
2014 | Leden -4,85% | 821,3 1924 160,5 8,1%
2014 | Unor 3,13% | 846,9 198,4 162,9 11,3%
2014 | Biezen 1,32% | 858,2 201,0 165,2 12,5%
2014 | Duben 0,08% | 858,8 201,2 167,6 12,4%
2014 | Kvéten 3,84% | 891,8 208,9 169,8 16,5%
2014 | Cerven 2,28% | 912,1 213,6 172,0 18,9%
2014 | Cervenec 2,84% | 937,9 219,7 174,1 21,9%
2014 | Srpen 0,86% | 946,0 221,6 176,3 22,6%
2014 | Zari -5,92% | 890,0 208,5 178,5 15,1%
2014 Rijen 1,41% | 902,6 2114 180,7 16,5%
2014 | Listopad 0,13% | 903,8 2117 182,9 16,4%
2014 | Prosinec -2,09% | 884,9 207,3 185,2 13,8%




Piiloha 3: Fondy Evropy

Templeton Evropa, ISIN: LU0138075311

Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden 1,29% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,1 -5,5% -5,9%
2009 | Unor -2,30% | 13,6 97,7 291,6 -1,2% 2755 -6,6% -3,3%
2009 | Brezen -0,26% | 13,5 97.4 439,5 -0,9% 4152 -6,4% -9,2%
2009 | Duben 16,77% | 15,8 113,8 566,2 11,8% 534,8 5,6% -11,9%
2009 | Kvéten 598% | 16,7 120,6 685,7 14,8% 647,7 8,4% -17,4%
2009 | Cerven 3,46% | 17,3 124,8 801,2 15,6% 756,8 9,2% -11,8%
2009 | Cervenec 3,68% | 18,0 1294 912,7 17,0% 862,1 10,5% -16,1%
2009 | Srpen 4,14% | 18,7 134,7 1019,6 19,1% 963,2 12,5% -20,9%
2009 | Zaii 4,23% | 19,5 140,4 1122,3 21,5% 1060,1 14,8% -22,4%
2009 | Rijen 1,27% | 19,7 142,2 1223,6 20,7% 1155,9 14,0% -17,7%
2009 | Listopad -0,36% | 19,7 141,7 1325,4 18,4% 1251,9 11,9% -18,2%
2009 | Prosinec 6,85% | 21,0 151,4 1420,6 24,3% 13419 17,5% -11,5%
2010 | Leden 1,35% | 21,3 153,4 1514,5 24,0% 1417,2 16,1% -9,4%
2010 | Unor -0,78% | 21,1 152,2 1609,2 21,4% 1506,6 13,7% -6,4%
2010 | Brezen 3,86% | 21,9 158,1 1700,3 24,4% 1592,7 16,5% -10,7%
2010 | Duben 1,56% | 22,3 160,6 1790,1 24,7% 1677,5 16,8% -9,8%
2010 | Kvéten -2,38% | 21,8 156,8 1882,0 20,4% 1764,3 12,9% 3,1%
2010 | Cerven 0,87% | 21,9 158,1 1973,2 20,3% 1850,5 12,8% 4,2%
2010 | Cervenec 501% | 23,0 166,0 2060,0 24,9% 19324 17,2% -2,3%
2010 | Srpen -1,59% | 22,7 163,4 2148,2 21,8% 2015,8 14,3% 0,0%
2010 | Zaii 2,08% | 231 166,8 2234,6 23,1% 2097,4 15,6% -11,3%
2010 | Rijen 1,38% | 23,5 169,1 2319,8 23,7% 2177,9 16,1% -15,5%
2010 | Listopad 1,31% | 23,38 171,3 2404,0 24,2% 2257,4 16,7% -6,7%
2010 | Prosinec 6,71% | 254 182,8 2482,8 31,2% 2331,8 23,2% -12,5%
2011 | Leden -3,07% | 24,6 177,2 2564,1 26,1% 2385,3 17,3% -18,5%
2011 | Unor 1,92% | 25,1 180,6 2643,9 27,4% 2460,7 18,6% -18,2%
2011 | Bfezen -3,72% | 24,1 173,9 2726,8 21,8% 2539,0 13,5% -24,1%
2011 | Duben 2,74% | 24,8 178,6 2807,5 24,3% 2615,2 15,8% -29,4%
2011 | Kvéten 0,52% | 24,9 179,6 2887,7 24,1% 2691,0 15,6% -24,3%
2011 | Cerven -5,64% | 23,5 169,4 2972,8 16,5% 27714 8,6% -26,8%
2011 | Cervenec -3,72% | 22,6 163,1 3061,1 11,8% 2854,8 4,2% -25,8%
2011 | Srpen -5,95% | 21,3 153,4 3155,1 5,0% 2943,5 -2,1% -19,4%
2011 | Zari -3,99% | 20,4 147,3 3252,9 0,8% 3036,0 -6,0% -7,6%
2011 | Rijen 2,25% | 20,9 150,6 3348,6 2,9% 3126,3 -3,9% -16,4%
2011 | Listopad -2,82% | 20,3 146,4 3447,1 0,0% 3219,3 -6,6% -12,0%
2011 | Prosinec 2,91% | 20,9 150,6 3542,7 2,9% 3309,7 -3,9% -5,1%
2012 | Leden 4,24% | 21,8 157,0 3634,5 7,0% 3363,3 -1,0% -11,6%
2012 | Unor 7,15% | 233 168,3 3720,2 14,3% 34442 5,8% -12,6%
2012 | Brezen 0,25% | 23,4 168,7 3805,6 14,2% 3524,9 5,8% -11,7%
2012 | Duben -0,45% | 23,3 167,9 3891,4 13,3% 3606,0 5,0% -11,6%
2012 | Kvéten -6,44% | 21,8 157,1 3983,2 5,9% 3692,7 -1,8% -3,6%
2012 | Cerven 0,16% | 21,8 157,4 4074,8 5,9% 3779,2 -1,8% -8,4%
2012 | Cervenec 4,22% | 22,8 164,0 4162,7 10,2% 3862,2 2,2% -4,5%
2012 | Srpen 4,36% | 23,7 171,1 4246,9 14,6% 3941,8 6,4% -4,9%
2012 | Zaii 3,78% | 24,6 177,6 4328,0 18,5% 4018,4 10,0% -6,4%
2012 | Rijen 3,16% | 254 183,2 4406,7 21,8% 4092,7 13,1% -5,1%
2012 | Listopad 2,32% | 26,0 187,5 44835 24,1% 4165,3 15,3% -3,7%
2012 | Prosinec 4,81% | 27,3 196,5 4556,9 29,4% 4234,6 20,3% -4,0%
2013 | Leden 2,17% | 27,9 200,8 4628,7 31,6% 4260,1 21,1% -8,5%
2013 | Unor 3,90% | 28,9 208,6 4697,8 36,0% 4325,3 25,2% -4,5%
2013 | Bfezen -0,24% | 28,9 208,1 4767,0 35,0% 4390,8 24,3% -4,2%
2013 | Duben 1,31% | 29,3 210,8 4835,4 36,0% 4455,3 25,3% -6,2%
2013 | Kvéten 4,40% | 30,5 220,1 4900,9 41,2% 4517,2 30,2% -3,7%
2013 | Cerven -1,59% | 30,1 216,6 4967,4 38,2% 4580,1 27,5% -1,1%
2013 | Cervenec 7,54% | 32,3 2329 5029,3 47,8% 4638,5 36,3% -2,3%
2013 | Srpen 2,19% | 33,0 238,0 5089,9 50,1% 4695,7 38,5% -0,6%
2013 | Zari 5,08% | 34,7 250,1 5147,5 56,7% 4750,1 44,6% -3,5%
2013 | Rijen 2,55% | 35,6 256,5 5203,7 59,7% 4803,2 47,4% -6,0%
2013 | Listopad 1,76% | 36,2 261,0 5258,9 61,4% 4855,4 49,0% -6,2%
2013 | Prosinec 2,48% | 37,1 2675 5312,8 64,3% 4906,3 51,8% -7,2%
2014 | Leden -2,67% | 36,1 260,3 5368,1 59,0% 4909,5 45,4% -9,3%
2014 | Unor 552% | 38,1 2747 5420,6 66,6% 4959,1 52,5% -13,0%
2014 | Bfezen -1,46% | 37,6 270,7 5473,8 63,2% 5009,3 49,3% -13,0%
2014 | Duben -2,01% | 36,8 265,3 5528,2 59,0% 5060,7 45,5% -14,4%
2014 | Kvéten 0,42% | 37,0 266,4 5582,3 58,7% 5111,8 45,3% -14,7%
2014 | Cerven 0,89% | 37,3 268,7 5635,9 59,2% 5162,4 45,9% -12,9%
2014 | Cervenec -2,28% | 36,4 262,6 5690,8 54,8% 5214,3 41,8% -9,9%
2014 | Srpen 2,01% | 37,2 267,9 5744,6 57,0% 5265,1 43,9% -7,5%
2014 | Zaii -3,18% | 36,0 259,4 5800,2 51,3% 5317,6 38,7% -4,7%
2014 | Rijen -4,40% | 344 248,0 5858,3 44,0% 5372,5 32,0% -7,5%
2014 | Listopad 0,96% | 34,7 250,3 5915,8 44,7% 5426,9 32,8% -8,3%
2014 | Prosinec 2,07% | 355 255,5 5972,2 47,1% 5480,1 34,9% -5,1%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odecteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 7,63 % | Beta koeficient: 0,401 | Sharpetiv index: 0,698 | Treynortv index: 13,284




FF Evropa, ISIN: LU0261951528

Rok Mésic % Zména NAV | NAYV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden 2,90% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,6 -5,3% -5,5%
2009 | Unor -3,08% | 13,4 96,9 292,8 -1,5% 2775 -6,7% -3,4%
2009 | Brezen -0,46% | 13,4 96,5 4422 -1,3% 419,0 -6,5% -9,3%
2009 | Duben 19,27% | 16,0 115,1 567,5 13,3% 537,7 7,3% -10,1%
2009 | Kvéten 8,36% | 17,3 124,7 683,1 18,2% 647,2 12,0% -13,6%
2009 | Cerven 2,05% | 17,7 127,2 796,3 17,2% 754,5 11,0% -9,9%
2009 | Cervenec 5,23% | 18,6 133,9 904,0 20,0% 856,5 13,7% -12,9%
2009 | Srpen 3,91% | 19,3 139,1 1007,6 21,6% 954,7 15,2% -18,1%
2009 | Zaii 6,71% | 20,6 148,5 1104,6 26,4% 1046,6 19,8% -17,3%
2009 | Rijen -0,51% | 20,5 147,7 1202,2 23,2% 1139,1 16,7% -15,0%
2009 | Listopad 1,86% | 20,9 150,5 1298,0 23,2% 1229,9 16,7% -13,3%
2009 | Prosinec 5,00% | 21,9 158,0 1389,2 26,9% 1316,3 20,2% -8,9%
2010 | Leden 1,26% | 22,2 160,0 1479,3 26,3% 1381,9 18,0% -7,6%
2010 | Unor -0,58% | 22,1 159,0 1570,0 23,7% 1467,8 15,7% -4,5%
2010 | Brezen 6,98% | 23,6 170,1 1654,7 30,2% 1548,0 21,8% -5,8%
2010 | Duben 3,54% | 24,4 176,2 1736,5 32,7% 1625,6 24,2% -3,3%
2010 | Kvéten -5,34% | 23,1 166,8 1822,9 24,1% 17075 16,2% 5,9%
2010 | Cerven -1,13% | 22,9 164,9 1910,3 21,4% 1790,3 13,8% 5,0%
2010 | Cervenec 3,34% | 23,6 170,4 1994,9 24,1% 1870,4 16,4% -3,0%
2010 | Srpen -0,03% | 23,6 170,3 2079,5 22,9% 1950,6 15,3% 0,9%
2010 | Zaii 9,60% | 25,9 186,7 2156,7 33,0% 2023,8 24,8% -3,0%
2010 | Rijen 3,90% | 26,9 194,0 2231,0 36,5% 2094,2 28,1% -4,8%
2010 | Listopad 0,48% | 27,0 194,9 2305,0 35,5% 2164,2 27,2% 2,2%
2010 | Prosinec 6,99% | 28,9 208,5 2374,1 43,1% 2229,7 34,4% -3,1%
2011 | Leden 1,16% | 29,3 210,9 24424 43,0% 2261,0 32,4% -5,0%
2011 | Unor 0,53% | 29,4 212,1 2510,4 42,1% 2325,4 31,6% -6,5%
2011 | Bfezen -1,58% | 29,0 208,7 2579,4 38,3% 2390,8 28,2% -9,8%
2011 | Duben 2,77% | 29,8 2145 2646,6 40,7% 2454,5 30,5% -14,8%
2011 | Kvéten -0,52% | 29,6 2134 2714,2 38,6% 2518,5 28,6% -11,8%
2011 | Cerven -2,27% | 28,9 208,5 2783,3 34,2% 2584,0 24,6% -10,5%
2011 | Cervenec -1,07% | 28,6 206,3 2853,2 3L,7% 2650,2 22,4% -7,1%
2011 | Srpen -11,77% | 253 182,0 2932,4 15,7% 2725,2 7,6% -8,7%
2011 | Zari -7,78% | 23,3 167,9 3018,2 6,5% 2806,6 -1,0% -2,2%
2011 | Rijen 5,32% | 24,5 176,8 3099,7 11,8% 2883,8 4,0% -7,5%
2011 | Listopad -4,25% | 23,5 169,3 3184,9 6,9% 2964,5 -0,5% -5,2%
2011 | Prosinec 0,20% | 23,5 169,6 3269,9 6,9% 3045,0 -0,5% -1,5%
2012 | Leden 8,02% | 254 183,2 3348,5 15,0% 3073,9 5,6% -4,6%
2012 | Unor 8,63% | 27,6 199,0 3421,0 24,3% 3142,5 14,2% -4,3%
2012 | Brezen 1,41% | 28,0 201,8 3492,4 25,4% 3210,1 15,3% -2,5%
2012 | Duben 1,66% | 28,5 205,2 3562,6 26,8% 3276,7 16,6% -0,5%
2012 | Kvéten -6,91% | 26,5 191,0 3638,1 17,6% 3348,2 8,2% 6,0%
2012 | Cerven 0,00% | 26,5 191,0 37135 17,2% 3419,7 7,9% 1,3%
2012 | Cervenec 2,73% | 27,2 196,2 3787,0 19,9% 3489,3 10,5% 3,3%
2012 | Srpen 1,43% | 27,6 199,0 3859,4 21,1% 3557,9 11,7% 0,1%
2012 | Zaii 2,72% | 284 204,4 3929,9 23,9% 3624,7 14,3% -2,5%
2012 | Rijen 0,55% | 28,5 205,6 4000,0 24,0% 3691,1 14,4% -3,9%
2012 | Listopad 0,54% | 28,7 206,7 4069,7 24,2% 3757,2 14,6% -4,3%
2012 | Prosinec 2,80% | 29,5 2125 4137,6 27,1% 3821,5 17,4% -6,5%
2013 | Leden 1,58% | 29,9 215,8 4204,4 28,5% 38274 17,0% -12,4%
2013 | Unor 4,41% | 31,3 2253 4268,3 33,5% 3888,1 21,6% -7,6%
2013 | Brezen 1,66% | 31,8 229,1 4331,2 35,0% 3947,7 23,0% -5,2%
2013 | Duben -1,14% | 314 226,5 4394,9 32,8% 4008,0 21,1% -9,9%
2013 | Kvéten 3,13% | 324 2335 4456,6 36,3% 4066,4 24,3% -8,6%
2013 | Cerven -2,96% | 314 226,6 4520,2 31,6% 4126,7 20,2% -7,2%
2013 | Cervenec 4,69% | 32,9 237,3 4580,9 37,1% 4184,2 25,2% -11,3%
2013 | Srpen 1,42% | 334 240,6 4640,8 38,4% 4241,0 26,4% -10,1%
2013 | Zati 4,50% | 34,9 2515 4698,1 43,8% 4295,3 31,5% -13,8%
2013 | Rijen 3,71% | 36,2 260,8 47534 48,3% 4347,7 35,6% -15,2%
2013 | Listopad 2,29% | 37,0 266,8 4807,4 50,8% 4398,9 38,0% -14,7%
2013 | Prosinec 2,31% | 37,9 272,9 4860,2 53,4% 4448,9 40,4% -15,9%
2014 | Leden 0,14% | 37,9 2733 4913,0 52,7% 4432,1 37,8% -15,4%
2014 | Unor 5,80% | 40,1 289,2 4962,8 60,6% 4479,4 44,9% -18,8%
2014 | Bfezen -2,58% | 39,1 281,7 5014,0 55,6% 4527,8 40,5% -20,1%
2014 | Duben -1,99% | 38,3 276,1 5066,2 51,6% 4577,3 37,0% -21,5%
2014 | Kvéten 1,76% | 39,0 280,9 5117,5 53,5% 4625,9 38,7% -20,2%
2014 | Cerven 0,20% | 39,1 2815 5168,7 53,0% 4674,4 38,3% -19,0%
2014 | Cervenec -2,78% | 38,0 2737 5221,3 48,0% 47243 33,9% -16,4%
2014 | Srpen 1,23% | 384 2771 5273,4 49,1% 4773,6 34,9% -14,7%
2014 | Zaii -0,81% | 38,1 2748 5325,8 47,2% 48233 33,3% -9,0%
2014 | Rijen -3,46% | 36,8 265,3 5380,1 41,5% 4874,8 28,2% -10,8%
2014 | Listopad 3,02% | 37,9 2733 5432,9 45,1% 4924,7 31,5% -9,3%
2014 | Prosinec 1,23% | 384 276,7 5485,0 46,2% 4974,1 32,6% -6,9%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odecteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 7,74 % | Beta koeficient: 0,527 | Sharpetv index: 0,638 | Treynoriv index: 9,37




JPM Evropa, ISIN: LU0210531637

Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden 1,65% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,9 -5,0% -5,3%
2009 | Unor -6,77% | 12,9 93,2 298,7 -3,4% 2838 -8,2% -5,1%
2009 | Brezen -1,31% | 12,8 92,0 4554 -3,1% 432,6 -7,9% -11,0%
2009 | Duben 16,47% | 14,9 107,2 589,8 9,6% 560,4 4,2% -13,5%
2009 | Kvéten 4,67% | 15,6 112,2 718,3 11,8% 682,4 6,2% -19,8%
2009 | Cerven 0,48% | 15,6 112,7 846,2 10,3% 803,9 4,8% -16,5%
2009 | Cervenec 6,48% | 16,7 120,0 966,3 14,9% 918,0 9,2% -17,6%
2009 | Srpen 6,09% | 17,7 127,3 1079,5 19,2% 1025,5 13.2% -20,2%
2009 | Zaii 5,10% | 18,6 133,8 1187,2 22,5% 1127,9 16,3% -20,8%
2009 | Rijen -1,31% | 18,3 132,1 1296,4 18,8% 12315 12,8% -18,9%
2009 | Listopad -0,51% | 18,2 131,4 1406,1 16,5% 1335,8 10,7% -19,5%
2009 | Prosinec 5,36% | 19,2 138,4 1510,2 20,9% 1434,7 14,8% -14,0%
2010 | Leden 1,96% | 19,6 1411 1612,3 21,5% 1510,2 13,8% -11,6%
2010 | Unor -1,82% | 19,2 138,6 1716,3 17,9% 1609,0 10,5% -9,4%
2010 | Bfezen 8,69% | 20,9 150,6 1812,0 26,2% 1699,9 18,4% -8,9%
2010 | Duben 3,14% | 21,6 155,3 1904,8 28,3% 1788,0 20,4% -6,5%
2010 | Kvéten -6,18% | 20,2 145,7 2003,7 19,2% 1882,0 11,9% 2,3%
2010 | Cerven -0,56% | 20,1 144,9 2103,1 17,5% 1976,4 10,4% 2,1%
2010 | Cervenec 504% | 21,1 152,2 2197,8 22,2% 2066,4 14,9% -4,4%
2010 | Srpen -1,69% | 20,8 149,7 2294,1 19,1% 2157,9 12,0% -2,0%
2010 | ZaFi 8,50% | 22,5 162,4 2382,8 27,8% 2242,2 20,3% -6,9%
2010 | Rijen 2,67% | 231 166,7 2469,3 29,8% 2324,3 22,2% -9,8%
2010 | Listopad 0,81% | 233 168,1 2555,0 29,5% 2405,8 22,0% -2,0%
2010 | Prosinec 9,42% | 255 183,9 2633,4 40,0% 2480,2 31,9% -5,1%
2011 | Leden -1,77% | 25,1 180,6 27132 36,0% 2518,8 26,3% -10,1%
2011 | Unor 0,60% | 25,2 181,7 2792,5 35,4% 2594,2 25,8% -11,4%
2011 | Bfezen -0,37% | 25,1 181,1 2872,1 33,6% 2669,8 24,2% -13,3%
2011 | Duben 3,06% | 25,9 186,6 2949,4 36,4% 2743,2 26,8% -18,1%
2011 | Kvéten -0,51% | 25,8 185,6 3027,0 34,4% 2816,9 25,1% -14,9%
2011 | Cerven -4,23% | 24,7 177,8 3108,1 27,8% 2893,9 19,0% -15,7%
2011 | Cervenec -2,59% | 24,0 173,22 3191,3 23,7% 2973,0 15,2% -13,8%
2011 | Srpen -12,42% | 21,0 151,7 3286,3 8,1% 3063,3 0,7% -16,0%
2011 | Zari -5,71% | 19,8 143,0 3387,1 1,8% 3159,0 -5,0% -6,5%
2011 | Rijen 6,91% | 21,2 152,9 3481,3 8,6% 3248,6 1,4% -10,4%
2011 | Listopad -3,89% | 20,4 146,9 3579,4 4,3% 3341,7 -2,7% -7,5%
2011 | Prosinec 1,11% | 20,6 148,6 3676,4 5,3% 34339 -1,7% -2,7%
2012 | Leden 565% | 21,8 157,0 3768,2 10,9% 3469,6 2,1% -8,2%
2012 | Unor 6,03% | 23,1 166,4 3854,8 17,1% 3551,9 7,9% -10,4%
2012 | Brezen -0,57% | 23,0 165,5 3941,9 16,1% 3634,6 7,0% -10,4%
2012 | Duben 1,55% | 23,3 168,1 4027,7 17,4% 3716,1 8,3% -8,2%
2012 | Kvéten -7,49% | 21,6 155,5 4120,4 8,4% 3804,1 0,1% -1,6%
2012 | Cerven 1,57% | 21,9 157,9 42117 9,9% 3890,8 1,5% -4,9%
2012 | Cervenec 3,68% | 22,7 163,7 4299,7 13,6% 3974,5 5,0% -1,8%
2012 | Srpen 1,49% | 23,1 166,2 4386,4 14,9% 4056,9 6,3% -5,0%
2012 | Zaii 2,93% | 23,7 171,0 4470,7 17,9% 4136,9 9,1% -7,4%
2012 | Rijen 3,09% | 24,5 176,3 4552,4 21,1% 4214,6 12,1% -6,1%
2012 | Listopad 0,84% | 24,7 177,8 4633,5 21,6% 4291,6 12,6% -6,1%
2012 | Prosinec 1,83% | 25,1 181,0 47131 23,3% 4367,2 14,3% -9,4%
2013 | Leden 3,44% | 26,0 187,3 4790,1 27,0% 4374,8 16,0% -13,3%
2013 | Unor 4.77% | 27,2 196,2 4863,5 32,4% 44446 21,0% -8,1%
2013 | Bfezen 2,07% | 27,8 200,3 4935,5 34,5% 4513,0 23,0% -5,3%
2013 | Duben 0,81% | 28,0 201,9 5006,9 34,9% 4580,8 23,4% -7,9%
2013 | Kvéten 4,09% | 29,2 210,1 5075,5 39,6% 4645,9 27,8% -5,6%
2013 | Cerven -3,28% | 28,2 203,33 5146,4 34,4% 47133 23,1% -4,7%
2013 | Cervenec 9,59% | 30,9 222,7 5211,1 46,4% 4774,8 34,2% -3,9%
2013 | Srpen -1,76% | 30,4 218,8 5276,9 43,1% 4837,3 31,2% -6,2%
2013 | Zari 4,51% | 31,7 228,7 5339,9 48,7% 4897,2 36,3% -9,8%
2013 | Rijen 6,04% | 33,7 242,5 5399,4 56,6% 4953,7 43,7% -8,7%
2013 | Listopad 1,95% | 34,3 247,2 5457,7 58,7% 5009,0 45,6% -8,7%
2013 | Prosinec 1,48% | 34,8 250,9 5515,1 60,0% 5063,6 46,9% -10,7%
2014 | Leden 1,02% | 35,2 2535 5572,0 60,6% 5041,7 45,3% -9,4%
2014 | Unor 6,94% | 37,6 271,0 5625,1 70,6% 5092,2 54,5% -11,5%
2014 | Brezen 0,55% | 37,8 2725 5678,0 70,4% 5142,4 54,4% -9,3%
2014 | Duben -3,13% | 36,6 264,0 5732,6 64,1% 5194,3 48,7% -12,0%
2014 | Kvéten 1,49% | 37,2 267,9 5786,4 65,5% 52454 50,0% -11,1%
2014 | Cerven -1,52% | 36,6 263,9 5841,0 62,0% 5297,3 46,9% -12,0%
2014 | Cervenec -3,13% | 35,5 255,6 5897,4 56,1% 5350,9 41,6% -10,0%
2014 | Srpen 0,85% | 358 257,8 5953,3 56,6% 5404,0 42,1% -8,8%
2014 | Zaii -1,42% | 35,3 254,1 6010,0 53,6% 5457,8 39,5% -4,1%
2014 | Rijen 0,37% | 354 2551 6066,5 53,4% 5511,5 39,3% -1,9%
2014 | Listopad 3,29% | 36,6 2635 6121,3 57,6% 5563,5 43,2% -0,3%
2014 | Prosinec 2,62% | 375 270,4 6174,6 60,9% 5614,1 46,3% 3,1%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 8,06 % | Beta koeficient: 0,557 | Sharpetv index: 0,894 | Treynoriv index: 12,956




MFS Evropa, ISIN: LU0219440681

Rok Mésic % Zména NAV | NAYV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -9,85% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 136,1 -5,5% -5,9%
2009 | Unor -4,27% | 13,3 95,7 294,7 -2,1% 2784 -7,6% -4,4%
2009 | Brezen 4,07% | 13,8 99,6 439,3 1,2% 415,0 -4,4% -6,9%
2009 | Duben 11,98% [ 15,5 111,6 568,5 10,0% 537,0 3,9% -13,7%
2009 | Kvéten 12,61% | 17,4 125,6 683,3 19,1% 645,4 12,5% -13,1%
2009 | Cerven -1,30% | 17,2 124,0 799,5 14,6% 755,2 8,3% -12,7%
2009 | Cervenec 7,90% | 18,6 133,8 907,2 20,3% 856,9 13,6% -13,0%
2009 | Srpen 6,85% | 19,8 143,0 1008,0 25,0% 952,2 18,1% -15,3%
2009 | Zaii 7,21% | 21,3 153,3 1102,1 30,2% 1041,0 23,0% -14,2%
2009 | Rijen 0,98% | 21,5 154,8 1195,2 28,3% 1129,0 21,2% -10,7%
2009 | Listopad 1,62% | 21,8 157,3 1286,8 27,7% 12155 20,6% -9,7%
2009 | Prosinec 0,72% | 22,0 158,4 1377,8 26,2% 1301,5 19,2% -9,8%
2010 | Leden -2,70% | 214 154,1 14713 21,0% 1389,8 14,3% -11,0%
2010 | Unor -1,55% | 21,1 151,7 1566,3 17,8% 1479,5 11,3% -8,7%
2010 | Brezen 6,54% | 22,4 161,7 1655,5 23,8% 1563,7 16,9% -10,3%
2010 | Duben 1,55% | 22,8 164,2 1743,2 24,1% 1646,7 17,2% -9,4%
2010 | Kvéten -10,94% | 20,3 146,2 1841,8 9,9% 1739,8 3,8% -5,4%
2010 | Cerven 0,09% | 20,3 146,3 1940,3 9,5% 1832,8 3,4% -4,5%
2010 | Cervenec 14,25% | 23,2 167,2 2026,5 23,7% 1914,2 16,9% -2,6%
2010 | Srpen -4,51% | 22,2 159,7 2116,8 17,2% 1999,5 10,7% -3,2%
2010 | Zaii 10,78% | 24,5 176,9 2198,3 28,5% 2076,5 21,3% -6,0%
2010 | Rijen 6,46% | 26,1 188,3 2274,8 35,1% 2148,8 27,6% -5,2%
2010 | Listopad -5,07% | 24,8 178,7 2355,4 27,0% 2225,0 20,0% -3,7%
2010 | Prosinec 9,84% | 27,2 196,3 2428,9 37,9% 2294,3 30,2% -6,4%
2011 | Leden 2,69% | 28,0 201,6 2500,3 39,9% 2361,8 32,2% -5,2%
2011 | Unor 3,05% | 28,8 207,8 2569,7 42,5% 24273 34,6% -4,1%
2011 | Bfezen 1,27% | 29,2 210,4 2638,2 42,6% 2492,1 34,7% -4,5%
2011 | Duben 9,37% | 31,9 230,1 2700,8 54,0% 2551,2 45,5% -2,9%
2011 | Kvéten -1,58% | 31,4 226,5 2764,5 49,8% 2611,3 41,5% -1,6%
2011 | Cerven -2,61% | 30,6 220,6 2829,8 44,4% 2673,0 36,4% -1,0%
2011 | Cervenec -1,77% | 30,1 216,7 2896,3 40,5% 27359 32,7% 1,2%
2011 | Srpen -7,54% | 27,8 200,3 2968,3 28,9% 2803,8 21,8% 4,0%
2011 | Zari -11,16% | 24,7 178,0 3049,3 14,1% 2880,3 7,8% 6,1%
2011 | Rijen 9,60% | 27,1 195,1 3123,2 24,3% 2950,1 17,4% 4,7%
2011 | Listopad -2,83% | 26,3 189,5 3199,2 20,2% 3022,0 13,5% 7,9%
2011 | Prosinec -2,98% | 25,5 183,9 3277,6 16,2% 3096,0 9,7% 7,9%
2012 | Leden 6,83% | 27,3 196,4 3350,9 23,4% 3165,3 16,6% 5,2%
2012 | Unor 7,99% | 29,4 2121 3418,9 32,4% 3229,5 25,1% 4,8%
2012 | Brezen 3,14% | 30,4 2188 3484,7 35,7% 3291,7 28,1% 7,8%
2012 | Duben 2,81% | 31,2 225,0 3548,8 38,5% 3352,2 30,8% 10,4%
2012 | Kvéten -9,55% | 28,2 2035 3619,6 24,6% 3419,1 17,7% 13,6%
2012 | Cerven 4,69% | 29,6 213,0 3687,3 29,8% 3483,0 22,6% 13,1%
2012 | Cervenec 1,65% | 30,0 216,5 3753,9 31,2% 3545,9 23,9% 13,8%
2012 | Srpen 3,60% | 31,1 224,3 3818,1 35,1% 3606,6 27,6% 12,5%
2012 | Zari 4,09% | 324 2335 3879,8 39, 7% 3664,9 31,9% 11,2%
2012 | Rijen 0,48% | 32,6 234,6 3941,3 39,5% 3722,9 31,8% 9,8%
2012 | Listopad 2,52% | 334 240,5 4001,2 42,1% 3779,5 34,2% 10,9%
2012 | Prosinec 3,19% | 344 248,2 4059,3 45,6% 3834,4 37,6% 9,1%
2013 | Leden 3,49% | 35,6 256,9 41154 49,7% 38874 41,4% 7,0%
2013 | Unor 0,00% | 35,6 256,9 4171,5 48,7% 3940,4 40,5% 6,9%
2013 | Brezen 1,86% | 36,3 261,6 4226,6 50,4% 39924 42,1% 8,9%
2013 | Duben 1,87% | 37,0 266,5 4280,6 52,2% 40435 43,8% 7,4%
2013 | Kvéten -0,71% | 36,7 264,6 4335,1 50,2% 4094,9 41,9% 4,8%
2013 | Cerven -1,42% | 36,2 260,9 4390,3 47,2% 4147,1 39,0% 7,3%
2013 | Cervenec 457% | 37,9 272,8 44432 52,9% 4197,0 44,4% 3,5%
2013 | Srpen 0,37% | 38,0 2738 4495,8 52,5% 4246,7 44,1% 3,3%
2013 | Zati 6,24% | 40,4 290,9 4545,3 61,0% 42935 52,0% 1,6%
2013 | Rijen 1,55% | 41,0 2954 4594,1 62,4% 4339,6 53,4% -1,9%
2013 | Listopad 1,79% | 41,7 300,7 4642,1 64,2% 4384,9 55,1% -2,1%
2013 | Prosinec 4,30% | 435 313,6 4688,0 70,0% 4428,3 60,6% -1,3%
2014 | Leden -3,04% | 42,2 304,1 4735,4 63,8% 44731 54,7% -2,7%
2014 | Unor 7,02% | 45,2 3254 4779,7 74,1% 4514,9 64,4% -4,7%
2014 | Bfezen -0,46% | 45,0 3239 4824,2 72,1% 4556,9 62,6% -3,8%
2014 | Duben 0,62% | 45,2 326,0 4868,4 72,0% 4598,7 62,5% -2,5%
2014 | Kvéten 1,58% | 45,9 331,1 4911,9 73,6% 4639,8 64,0% -1,7%
2014 | Cerven -0,46% | 45,7 329,6 4955,7 71,7% 4681,1 62,2% -1,5%
2014 | Cervenec -3,58% | 44,1 317,8 5001,0 64,6% 47239 55,5% -0,2%
2014 | Srpen 0,87% | 44,5 320,5 5046,0 65,0% 4766,4 55,9% 0,8%
2014 | Zaii -5,45% | 42,1 303,1 5093,5 55,2% 4811,3 46,6% 0,9%
2014 | Rijen 1,53% | 42,7 307,7 5140,4 56,8% 4855,6 48,1% 4,1%
2014 | Listopad 1,92% | 435 313,6 5186,3 59,0% 4899,0 50,1% 4,3%
2014 | Prosinec -0,36% | 434 3125 5232,4 57,6% 4942,6 48,8% 4,7%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odeéteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 8,69 % | Beta koeficient: 0,768 | Sharpetv index: 0,879 | Treynoriv index: 9,948




DBXT Evropa, ISIN: LU0322253906

Rok Mésic % Zména | NAV | NAV piep. | Podily | Zhodnoceni | Podily * | Zhodnoceni * ETF / Fond
2009 | Leden -6,38% | 13,9 100,0 144,1 0,0% 144,1 0,0% 0,0%
2009 | Unor -7,02% | 12,9 93,0 299,1 -3,5% 299,1 -3,5% 0,0%
2009 | Brezen 7,04% | 13,8 99,5 4439 2,2% 4439 2,2% 0,0%
2009 | Duben 2157% | 16,8 121,0 563,1 18,2% 563,1 18,2% 0,0%
2009 | Kvéten 13,42% | 19,0 137,2 668,1 27,2% 668,1 27,2% 0,0%
2009 | Cerven -0,59% | 18,9 136,4 7737 22,1% 7737 22,1% 0,0%
2009 | Cervenec 9,04% | 20,6 148,8 870,6 28,4% 870,6 28,4% 0,0%
2009 | Srpen 10,01% | 22,7 163,6 958,7 36,1% 958,7 36,1% 0,0%
2009 | Zaii 6,99% | 24,3 175,1 1041,0 40,5% 1041,0 40,5% 0,0%
2009 | Rijen -1,79% | 23,9 171,9 1124,8 34,2% 1124,8 34,2% 0,0%
2009 | Listopad 097% | 241 173,6 1207,8 32,3% 1207,8 32,3% 0,0%
2009 | Prosinec 1,11% | 24,4 175,5 1289,9 30,9% 1289,9 30,9% 0,0%
2010 | Leden -1,06% | 24,1 173,7 1372,9 27,3% 1369,1 26,9% 0,0%
2010 | Unor -3,44% | 23,3 167,7 1458,9 21,3% 1455,0 20,9% 0,0%
2010 | Bfezen 8,32% | 252 181,7 1538,2 29,3% 1534,3 28,9% 0,0%
2010 | Duben 0,96% | 25,5 183,4 1616,8 28,6% 1612,9 28,3% 0,0%
2010 | Kvéten -14,25% | 21,8 157,3 1708,4 9,7% 1704,5 9,4% 0,0%
2010 | Cerven -0,82% | 21,6 156,0 1800,8 8,3% 1796,9 8,0% 0,0%
2010 | Cervenec 11,97% | 24,2 1747 1883,3 20,1% 1879,5 19,9% 0,0%
2010 | Srpen -4,04% | 23,3 167,6 1969,3 14,5% 1965,5 14,3% 0,0%
2010 | ZaFi 13,79% | 26,5 190,7 2044,9 28,8% 2041,0 28,6% 0,0%
2010 | Rijen 5,62% | 28,0 2014 2116,5 34,5% 2112,6 34,2% 0,0%
2010 | Listopad -6,44% | 26,2 188,5 2192,9 24,7% 2189,1 24,5% 0,0%
2010 | Prosinec 12,72% | 29,5 2124 2260,8 38,8% 2256,9 38,6% 0,0%
2011 | Leden 1,77% | 30,0 216,2 2327,5 39,6% 2316,8 39,0% 0,0%
2011 | Unor 1,99% | 30,6 2205 2392,8 40,8% 2382,2 40,2% 0,0%
2011 | Bfezen 1,56% | 31,1 2239 2457,2 41,4% 2446,5 40,8% 0,0%
2011 | Duben 7,69% | 33,5 241,1 2516,9 50,4% 2506,3 49,8% 0,0%
2011 | Kvéten -2,98% | 32,5 234,0 2578,6 44,3% 2567,9 43,7% 0,0%
2011 | Cerven -3,32% | 31,4 226,2 2642,3 38,2% 2631,6 37,7% 0,0%
2011 | Cervenec -4,03% | 30,1 217,1 2708,7 31,6% 2698,0 31,1% 0,0%
2011 | Srpen -10,40% | 27,0 194,5 2782,8 17,4% 2772,1 16,9% 0,0%
2011 | Zari -13,41% | 23,4 168,4 2868,3 1,6% 2857,7 1,2% 0,0%
2011 | Rijen 10,92% | 25,9 186,8 2945,5 12,3% 2934,8 11,9% 0,0%
2011 | Listopad -6,37% | 24,3 174,9 3027,9 5,0% 3017,2 4,6% 0,0%
2011 | Prosinec -3,41% | 23,4 168,9 31132 1,4% 3102,6 1,0% 0,0%
2012 | Leden 10,00% | 25,8 185,8 3190,7 11,2% 3170,8 10,5% 0,0%
2012 | Unor 8,27% | 27,9 201,2 3262,4 19,9% 32424 19,1% 0,0%
2012 | Brezen -0,41% | 27,8 200,4 3334,3 18,9% 3314,4 18,2% 0,0%
2012 | Duben -0,40% | 27,7 199,6 3406,5 17,9% 3386,6 17.2% 0,0%
2012 | Kvéten -13,21% | 24,0 173,2 3489,7 2,3% 3469,8 1,7% 0,0%
2012 | Cerven 4,84% | 25,2 181,6 3569,1 7,1% 3549,1 6,5% 0,0%
2012 | Cervenec 0,49% | 253 182,5 3648,1 7,4% 3628,1 6,8% 0,0%
2012 | Srpen 4,70% | 26,5 191,1 37235 12,2% 3703,5 11,6% 0,0%
2012 | Zaii 533% | 27,9 201,3 3795,1 17,8% 3775,2 17,1% 0,0%
2012 | Rijen 1,83% | 28,4 204,9 3865,4 19,5% 3845,5 18,9% 0,0%
2012 | Listopad 0,91% | 28,7 206,8 3935,1 20,1% 3915,2 19,5% 0,0%
2012 | Prosinec 5,06% | 30,1 2173 4001,5 25,7% 3981,5 25,0% 0,0%
2013 | Leden 596% | 31,9 230,2 4064,1 32,5% 4032,2 31,4% 0,0%
2013 | Unor -0,01% | 31,9 230,2 4126,7 31,8% 4094,8 30,8% 0,0%
2013 | Bfezen -0,57% | 31,8 2289 4189,6 30,5% 4157,8 29,5% 0,0%
2013 | Duben 3,33% | 32,8 236,5 4250,6 34,1% 4218,7 33,1% 0,0%
2013 | Kvéten 1,92% | 334 241,0 4310,4 36,0% 42785 35,0% 0,0%
2013 | Cerven -4,14% | 32,1 231,1 4372,8 29,8% 4340,9 28,9% 0,0%
2013 | Cervenec 8,77% | 349 2513 4430,1 40,5% 4398,2 39,4% 0,0%
2013 | Srpen 0,38% | 35,0 252,3 4487,2 40,3% 4455,3 39,3% 0,0%
2013 | Zari 8,11% | 37,8 272,7 4540,1 50,7% 4508,2 49,7% 0,0%
2013 | Rijen 5,02% | 39,7 286,4 4590,4 57,3% 4558,5 56,2% 0,0%
2013 | Listopad 1,98% | 40,5 292,1 4639,7 59,4% 4607,8 58,3% 0,0%
2013 | Prosinec 3,44% | 41,9 302,2 4687,4 63,8% 4655,5 62,7% 0,0%
2014 | Leden -1,38% | 41,4 298,0 4735,8 60,5% 4689,9 59,0% 0,0%
2014 | Unor 9,10% | 45,1 3251 4780,1 73,9% 4734,3 72,2% 0,0%
2014 | Brezen -1,41% | 44,5 3205 4825,1 70,3% 4779,2 68,7% 0,0%
2014 | Duben -0,67% | 44,2 318,4 4870,4 68,1% 4824,5 66,5% 0,0%
2014 | Kvéten 0,75% | 44,5 320,8 4915,3 68,3% 4869,4 66,7% 0,0%
2014 | Cerven -0,67% | 44,2 318,6 4960,5 66,1% 4914,7 64,6% 0,0%
2014 | Cervenec -4,82% | 42,1 303,2 5008,1 57,3% 4962,2 55,8% 0,0%
2014 | Srpen -0,19% | 42,0 302,7 5055,7 56,1% 5009,8 54,7% 0,0%
2014 | Zaii -5,69% | 39,6 2855 5106,2 46,6% 5060,3 45,3% 0,0%
2014 | Rijen -1,83% | 38,9 280,2 5157,6 43,3% 5111,7 42,0% 0,0%
2014 | Listopad 1,67% | 39,5 284,9 5208,2 45,0% 5162,3 43,7% 0,0%
2014 | Prosinec -0,94% | 39,2 282,2 5259,3 43,0% 5213,4 41,8% 0,0%

*Zhodnoceni a pocet podilti po odecteni manazerského a spravcovského poplatku.
Volatilita: 12,15 % | Beta koeficient: 1,018 | Sharpetv index: 0,532 | Treynoriv index: 6,353




MSCI Evropa

Rok Mésic % Zména NAV NAV piep. | Podily | Zhodnoceni
2009 | Leden -4,54% | 363,6 100,0 5,5 0,0%
2009 | Unor -6,74% | 339,1 93,3 114 -3,4%
2009 | Brezen 6,78% | 362,0 99,6 16,9 2,1%
2009 | Duben 21,45% | 439,7 120,9 21,5 18,0%
2009 | Kvéten 12,37% | 494,1 135,9 25,5 26,1%
2009 | Cerven -0,76% | 490,3 134,9 29,6 20,9%
2009 | Cervenec 9,17% | 535,3 1472 33,3 27,5%
2009 | Srpen 10,35% [ 590,7 162,5 36,7 35,6%
2009 | Zari 6,43% | 628,6 172,9 39,9 39,4%
2009 | Rijen -2,06% | 615,7 169,3 43,2 32,8%
2009 | Listopad 0,78% | 620,5 170,7 46,4 30,8%
2009 | Prosinec 0,88% | 625,9 172,2 49,6 29,3%
2010 | Leden -1,46% | 616,8 169,6 52,8 25,3%
2010 | Unor -3,70% | 594,0 163,4 56,2 19,2%
2010 | Brezen 7,82% | 6404 176,2 59,3 26,6%
2010 | Duben 0,77% | 6454 177,5 62,4 25,9%
2010 | Kvéten -14,33% | 552,9 152,1 66,0 7,4%
2010 | Cerven -1,28% | 5459 150,1 69,7 5,7%
2010 | Cervenec 12,36% | 613,3 168,7 72,9 17,7%
2010 | Srpen -4,48% | 585,8 161,1 76,4 11,8%
2010 | Zati 13,79% | 666,6 183,4 79,4 26,0%
2010 | Rijen 5,51% | 703,3 193,5 82,2 31,4%
2010 | Listopad -7,07% | 653,6 179,8 85,3 21,1%
2010 | Prosinec 11,96% | 731,8 201,3 88,0 34,1%
2011 | Leden 2,12% | 7473 205,5 90,7 35,5%
2011 | Unor 1,93% | 761,7 209,5 93,3 36,7%
2011 | Bfezen 1,30% | 7716 212,2 95,9 37,0%
2011 | Duben 7,56% | 829,9 228,3 98,3 45,7%
2011 | Kvéten -3,67% | 7994 219,9 100,8 38,9%
2011 | Cerven -3,19% | 774,0 212,9 103,4 33,4%
2011 | Cervenec -4,43% | 739,7 203,4 106,1 26,6%
2011 | Srpen -10,58% | 661,5 181,9 109,1 12,8%
2011 | Zari -13,00% | 575,5 158,3 112,6 -1,8%
2011 | Rijen 10,64% [ 636,7 175,1 115,7 8,4%
2011 | Listopad -6,28% | 596,7 164,1 119,1 1,5%
2011 | Prosinec -3,59% | 575,3 158,2 122,6 -2,1%
2012 | Leden 10,09% | 633,3 174,2 125,7 7,6%
2012 | Unor 8,22% | 6854 188,5 128,6 16,0%
2012 | Bfezen -0,62% | 681,1 187,3 131,6 14,9%
2012 | Duben -1,01% | 674,3 185,5 134,5 13,4%
2012 | Kvéten -13,86% | 580,8 159,7 138,0 -2,3%
2012 | Cerven 4,58% | 607,4 167,1 141,3 2,2%
2012 | Cervenec 0,49% | 610,4 167,9 1445 2,6%
2012 | Srpen 4,66% | 6389 175,7 147,7 7,2%
2012 | Zati 533% | 6729 185,1 150,7 12,6%
2012 | Rijen 1,94% | 686,0 188,7 153,6 14,5%
2012 | Listopad 0,88% | 692,0 190,3 156,5 15,2%
2012 | Prosinec 516% | 727,8 200,2 159,2 20,7%
2013 | Leden 5,89% [ 770,6 212,0 161,8 27,2%
2013 | Unor -0,14% | 769,5 2117 164,4 26,5%
2013 | Brezen -0,64% | 764,6 210,3 167,0 25,2%
2013 | Duben 2,94% | 787,1 216,5 169,6 28,3%
2013 | Kvéten 1,51% [ 799,0 219,8 172,1 29,7%
2013 | Cerven -4,35% | 764,2 210,2 174,7 23,6%
2013 | Cervenec 8,70% | 830,7 228,5 177,1 33,7%
2013 | Srpen 0,39% | 834,0 229,4 179,5 33,7%
2013 | Zati 8,38% | 903,9 248,6 181,7 44,1%
2013 | Rijen 4,95% | 948,7 260,9 183,8 50,3%
2013 | Listopad 2,00% | 967,6 266,1 185,9 52,4%
2013 | Prosinec 3,29% [ 999,5 274,9 187,9 56,5%
2014 | Leden -1,26% | 986,9 2714 189,9 53,6%
2014 | Unor 9,21% | 1077,8 296,4 191,8 66,7%
2014 | Bfezen -1,63% | 1060,2 291,6 193,6 62,9%
2014 | Duben -1,14% | 1048,2 288,3 195,5 60,1%
2014 | Kvéten 0,27% | 1051,0 289,1 197,4 59,6%
2014 | Cerven -0,96% | 1040,9 286,3 199,4 57,2%
2014 | Cervenec -4,88% | 990,2 272,3 201,4 48,8%
2014 | Srpen -0,40% | 986,2 2712 203,4 47,5%
2014 | Zari -5,71% | 929,8 255,7 205,6 38,5%
2014 | Rijen -2,32% | 908,2 249,8 207,8 34,8%
2014 | Listopad 1,79% | 9245 254,3 209,9 36,7%
2014 | Prosinec -0,86% | 916,6 252,1 212,1 35,0%




