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1 Uvod

Pro svou bakat&kou praci jsem si zvolila téma ,Problémy nomin&niealné
konvergenc& eské republiky fed gijetim eura“. Domnivam se, Ze toto téma se dotyka
kaZdého obana vCeské republice,tau? se jednéa ¢lovéka pracujiciho, dostavajiciho
meésiéni plat, nebo malého dfe, které si chce koupit pouzeéjakou sladkost. Nové
bankovky a mince budou mit jinou podobu rexské koruny, ale hla¥nse zngni i

hodnota domaci émy. Jedna korun&eska nebude totéz, co jedno euro.

Otazkou #stava, zda je fijeti eura vyhodné&i nikoliv. Ceska republika se
vstupem do Evropské unie zavazala, Ze po¢splmaastrichtskych kritériichijme i
jednotnou evropskou &nu. V roce 2009 ma EU jiz 2dlenskych zemi a pouze v 16

Z nich se plati eurem.

V¢étSina naSich souségdtedy Nemecko, Rakousko a Slovensko, evropskaimum
jiz zavedly, a to bezé&Sich problém. Na druhou stranu Velka Britanie a Dansko jsou
dlouholeti ¢clenové Evropské unie a euro odmitaji. Maji na ti&otae vyjednanou
vyjimku. Ceskéa republikaifjala statuttlenské zers s d@&asnou vyjimkou pro zavedeni
eura. To znamena, Ze po spihdanych kritérii, eurofpmout musi. Ale nafiklad ve
Svédsku v referendu rozhodtie se k euru zatim nigpoji, atkoliv i pro né plyne stejna

povinnost jako preR.

Ceska republika by #ta peilivé zvazit gipadny vstup do eurozony a kazdého
z nas by milo zajimat, co mustR sphovat, abychom mohlifjmout evropskou rnu,

¢i jaky dopad bude mitipeti eura nateskou ekonomiku, tedy i na &ma.

V této bakal&ské praci se proto pokusim zhodnotit, jGkska republika pini
stanovena konvergeni kritéria a jaky by mohlo mit dopad zavedeni enaaeskou

ekonomiku.



2 Literarni reSerse

Proces prohlubovani hospddié spoluprace v zapadni Evéopaial po druhé
swtove valce. Oblasti nejintenzigji hospodéské spoluprace se stalo Evropské
hospodéské spoléenstvi (EHS), pro které je dne&b¢ pouzivan nadzev Evropska unie
(EV). | kdyZz uz od konce Sedeséatych let existowlaha o vytvieni nénoveé unie,
teprve ke konci osmdesatych let byly vyeoy gedpoklady pro UsfEné dosazeni

tohoto cile.

Summit zasedani Evropské unie v Madridu v roce 189%hodl, Ze nazev
spol&né jednotné rmy bude euro. Euro bylo ndjde pouzivano pro dely

bezhotovostniho styku. Teprve az pgetlylo zavedeno ve fortnbankovek a minci.

2.1 Upadek ekonomiky vCeskoslovensku

Ceskoslovensko se po druhéswmwé valce z&alo zapadoevropskym zemim
vzdalovat. Pevrat vroce 1948 a nasledné zndimdini soukromého majetku jasn
nastinilo politicky a ekonomicky vyvoj tehdejSileskoslovenska. Nastajici izolace
od zapadnich zemi ¢a negativni dopadipdevsim na mmysl zavisly na exportu.
V roce 1949 seCeskoslovensko stalslenem Rady vzajemné hospdsiéé pomoci
(RVHP)! To znamenalo vzajemnou hospiskbu pomoc od ostatnich socialistickych
zemi, které spadaly do vychodniho blakeeného Svazem sétgkych socialistickych
republik (SSSR). RVHP se vydala Uplopa&nym snérem nez EHS. Politika SSSR
vedla k omezeni volného pohyltehokoli a to nejen ve vztahu k Zapadu, ale i mezi
jednotlivymi zenmg¢mi vychodniho bloku. Zatimco EHS bylo zaloZzeno matmerstvi a
své zamy vim mohly uplatnit imalé staty. Rozhodovani v Rasizajemné

hospodé&ské pomoci bylo pka pod kontrolou SSSR. To znamenalo diktat jednéézem

! RVHP byla organizace, zaloZzena v roce 1949, siitizudobs studené valky socialistické staty stského bloku



kterd nebrala sebemensi ohled na zajmy ostatfiéstskych zemiCeskoslovensku,
které sousedilo se zdpadnimi zeni, se dostadvalo mnohem vice ,$tské pée“ nez
nagiklad tehdejSi Jugoslavii a to nejenomik\strategické poloze, ale i pro nerostné
bohatstvi, které se u nas nachazeéleskoslovenskoipd valkou patlo k hospodésky
rozvinutym zemim. Pod taktovkou SSSRC&skoslovensko propadalo stéle higubo
ekonomické krize. Ruku v ruce s hospisgm Upadkem Slo i zkd&teni Zivotniho
prostedi, které nabiralo stale hroZ§ich roznéri. Béhem ctyficetileté oddanosti
Sowtskému svazu s€eskoslovensko zcela ekonomickyteypalo. Osudovy zlom &h

piijit v podobs sametové revoluce a padu komunistického reZimu.

2.2 Vstup Ceské republiky do Evropské unie

2.2.1 Rok 1989 -1992

Po padu komunistického rezimuCeskoslovenskuélenové tehdejsi viady
stanovili jasny cil, a to vstup do Evropského spemstvi (ES). UZ v roce 1990 doslo
k prvnim rozhovaim meziCeskoslovenskem a ES o moznénil@ani do Evropského
spolg&enstvi. O rok pozji byla podepsadna Evropska dohoda didmzeni

Ceskoslovenska k ES.

Vroce 1992 se zémil ndzev Evropského spdlenstvi na Evropskou unii.
V tehdejsimCeskoslovensku se v tomto roce po vice neZ sedmdessth chystala

historicka znéna. Rozdleni Ceskoslovenska na dva samostatné staty.

2 Euroskop.cz §cne o Evrop [online]. 2008, Dostupny z WWW: http://iwww.eurogkoz/8429/sekce/ceskoslovensko-a-
zapad/



2.2.2 Rok 1993 - 2004

1. ledna 1993 vznikl&eska republika{R). Rovréz muselo dojit k novému
podepsani Evropské dohody fidouzeniCR k EU. AZ v roce 1995 tuto dohodu schvalil
Evropsky parlament. V témZe roce Evropska rada Eatdpskou komisi o zpracovani
posudk, jak jsouclenské staty, tedyGeska republika, fipravené na vstup do EU.

V roce 1996Ceska republika podava oficialni zadost o vstup dmfské unie.
O rok pozdji se CR daskala prvniho hodnoceni ze strany Evropské komigeava
pozitivré hodnotila stabilni instituce, Urodidskych prav a fungujici trzni ekonomiku.

Ceské republice je rowi doruwseno oficialni pozvani ke vstupu do Evropské unie.

Od roku 1998 z#ina srovnavanéeského a evropského pravniho systéfm.
byla predevsim kritizovana za oblasti statni spravy a smin. O rok pozdji prichazi
dalSi zprava Evropské komise. Kl&dhodnoti priority hospodéaké politiky, avSak

velmi kritick& je k situaci Rérin Srovnavanéeského a evropského prgeaukorteno.

viss

Nadale ale astavaji problémy s otdzkou Rdma reforma statni spravy.

Vroce 2002 byla na summitu EU v Kodani oficé@lakoniena pistupova
jednani a byl stanoven termirtijpti novych ¢lenskych zemi. O rok pozf byla
v Aténéch podepséana smlouvaitsupeniCeské republiky k Evropské unii. V témze

roce se otanéCR vyjadili v referendu pro vstup do EU.

1. kvétna 2004 seCeska republika stala ¢lenem Evropské uniea paet

lenskych stét se rozrostl na 25.

3 Euroskop.cz &cné o Evrog [online]. 2008, Dostupny z WWW: http://www.eurogkoz/803/sekce/vstup-cr-do-eu/
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Obrazekl: Vlajka Evropské unie

zdroj:http:/www.wikipedia.¥lajka_Evropské_unie

Vstup Ceské republiky do EU byl vysledkem &Spého zaka¥eni gristupovych
rozhovofi, bshem kterych se projednavaly podminignstvi Ceské republiky v EU.
Ceska republika automaticky vstoupila i do Hosgeké a ninové unie (EMU —
Economic and Monetary Unipnmé vSak zatim vyjimku na pouzivani eura. Dnes méa

Evropska unie jiz 22lend.*

2.3 Kodanska kritéria

V roce 1993 v Kodani uznala Evropska rada pravoizstedni a vychodni
Evropy vstoupit do Evropské unie, pokud sptakzvana Kodaska kritéria. Tyto
kritéria mizeme v podstatrozclit na i casti. Prvni je politické kritérium spivajici v
existenci stabilni instituce garantujici demokrapriavni stat, ochranu lidskych prav a
respektovani prav mensin. Druhé hosgeki@ kritérium se zavazuje fungujicim trznim
hospodéstvim. A koneéné treti kritérium se vyznauje wrnosti politickym,

hospodé&skym a nénovym citim EU?>

4 Euroskop.cz &cne o Evrog [online]. 2008, Dostupny z WWW: http://www.eurogkoz/803/sekce/vstup-cr-do-eu/
kriteria/1000715/5444/
® Business.Info.cz [online]. 2008, Dostupny z WWWttp://www.businessinfo.cz/cz/clanek/v/vstupnité&ria-kodanska-
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2.4 Maastrichtska kritéria

Co se tyka zavedeni eura a vstupu do Hosistdaa ninové unie, musCR
splnit soubor ekonomickych ukazdiel neboli takzvana konvergémi alias
Maastrichtsk& kriteria, kter4 zahrnuji cenovou iitab kritérium vladniho deficitu,
stabilitu ménového kurzu, konvergenci dlouhodobych urokovychebaa kritérium
vladniho dluhu. Pro zavedeni euraCeské republice je tedyabkZité, aby schodek
vefejnych financi (kritérium viadniho deficitu) v zemeégesahl 3 % hrubého doméciho
produktu (HDP). Celkovy wejny dluh (vliadni dluh) négkrcsil 60 % HDP. Déale aby
si CR udrzZela cenovou stabilitu atpnérnou inflaci, ktera po dobu jednoho roku nesmi

v

inflaci. Dlouhodobé urokové sazby nesrfégahnout o vice nez 2 procentni body sazby

tii zemi s nejnizsi inflaci a fluktdai rozmezi minového kurzu se musi pohybovat

VvV rozmezitl5 %.

Nizké inflace s sebou nese i nizky Urokovy difei@ncoz otupuje pobidky pro
priliv spekulativniho kapitalu. Stabilni nizkoindlai prostedi motivuje piliv pfimych
zahrantnich investic. Nizka inflace dale udrzuje MNjgtelnych mezich realné
zhodnocovani  koruny, coZ je ulézité pro uchovavani ¥ cenové
konkurenceschopnosti. Dale nizk& inflace nese mukuce nizké Urokové sazby. A
posledni dva roky musiCR dodrzovat stanovené ra#p pohybu své rmy v
mechanismu ssmnych kuré ERM 11.° Toto je jedna z podminek, kter& musi byt
dodrZzena fed fijetim eura

Vstupem do Evropské unie séeska republika zavazala ke spifh dalSich
podminek. A to, Ze Zzadna smlouva nesmi byt jedaostrvypowzena nebo zgména z
davodu zavedeni euraR bude stahovat narodniému postups. Po utité obdobi

maximalé dvou n¥sicr bude mozné platit korunou i eurem. &R bude platit

® Kurzovy mechanismus ERM Il je mechanismus fixovARastrénych mén na euro v ramci fluktuaiho pasma. Nha Gastnici
se v ERM Il ma stanovenu centralni paritu opeatiu a §i fluktuaéniho pasma pro pohyb devizového kurzu.
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piepaitaci koeficient, ktery bude ne&mny a zavazny pro pouZzivakiprepaitim cen
zbozi a sluzeb. Zavedeni eura nesmi podle podntthegposkodit spdtbitele. Nesmi
veést ani k inflaci, a to ani k subjekti&pocitované. K tomu by & slouzit dlouhodoby
monitoring cen a obdobi, po které bude povinné &avéni cen v korunach a eurech.

Néklady vydané naipchod na euro by sedy drzet na minimd.

2.5 Euro

Euro plati jako kreditni penize od 1. ledna 199@¢ QO ledna 2002 byly

zavedeny i hotovostni penize, které nahradiiyedplatné miny prislusnych stdit

Obrazek 2: 5 € Eurobankovka

Licové strana Ruastrana
r M NOE G YT TaP e s
- - - o A o iy TI0T0BEThEE
= 7 RIS 1.
' e 1 IV -

By

| E SMg, = % .5

zdroj:http:/ www. wikipedia./Eurobankovky

Euro tvai 100 ceni. Ma také vlastni kéd a logo. Je vedeno gadistnym ISO
kodem zahrnujicim jeho prvnii pismena EUR a pod timto ozemim je vedeno na

kurzovnich listcich. Zakladem loga se stalecké pismeno epsilon, které ma

" Evropska komise [online]. 2008, Dostupny z WWWplitec.europa.eu/ceskarepublika/abc/euro/maastihss. htm
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symbolizovat poatky evropské civilizace a séasré pocateini pismeno nazvu
evropského kontinentu. Vodorovné dvojitéegkrtnuti pak vyzriauje stabilitu jednotné

meény eura.

Obrazek 3: Euromince

0,10€ 1€

zdroj:http:/ www. wikipedia./Euromince

Euro svého historicky nejsiéfgiho kurzu, ktery fedstavoval 1,5990 amerického
dolaru za euro, dosahlo na devizovém trhucgbvence 2008. Sy nejwetSi propad pak
zaznamenalo 2Gijna 2000 pi kurzu 0,8252 USD za euro.dnérny kurz v obdobi od
zavedeni eura 1. ledna 1999 do 31. prosince 20081,11 USD za euro. Bmérny
kurz v roce 2007 byl 1,37 amerického dolaau euro, v roce 2008 pak 1,46 USD za
euro. Postuph se zvySuje role eura jako rezervnénm v mezinarodnim gmovém
systému na ukor amerického dolaru. Zatimco v r@@drZely centralni banky 18 %
svych devizovych rezerv v eurech a 71 % v USD, @air2007 narostl podil eura v

devizovych rezervach na 26,5 %, kdeZto podil arkéhio dolaru pokles| na 64 .

8 Wilkipedia [online]. 2008, Dostupny z WWW: httfz$.wikipedia.org/wiki/Euro
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2.6 Evropska centralni banka

Evropska centralni banka (ECBThe European Central Bapbkyla zaloZzena v
roce 1998 Smlouvou o Evropské unii (tzv. Maastekhtsmlouva). Sidli ve Frankfurtu
nad Mohanem v Bmecku. Od roku 1999 zodpovida za prasrddmenové politiky
V eurozo®. Zabezpeéuje stabilitu cen @idi jednotnou rénu v EU, tedy euro. Euro dnes
pouziva vice nez @vtretiny oktami v EU. To znamend& necelych 329 milidobyvatel.
ECB spoluodpovida za druhou n&li ekonomiku na ¥, hned za centralni bankou
Spojenych stét (FED - The Federal Reserve Sys)env ramci své funkce ECB
spolupracuje s ,Evropskym systémem centralnich béE8CB - The European System
of Central Bank9, ke kterému nalezi vSech 27 zemi EU. Pouze tE6to zemi vSak
zatim gijalo euro. Bchto 16 zemi spote¢ vytvai eurozénu a jejich centralni banky
spole&né s Evropskou centralni bankou faeurosystém. Eurosystém a ESCB bude

fungovat soutZne, dokud vSechnylenské zer nevstoupi do eurozony.

Obréazek 4: Eurotower, budova Evropské centralmikya

zdroj:http://lwww.ech.europa.eu/ech/orga/escb/htmliéix.cs.html
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ECB musi byt naprosto nezavisla. To safepee plati i pro narodni centralni
banky eurosystému. Zadm§len z jejich rozhodovacich orgénnemiZze Z&dat ani
prijimat pokyny od jinych subjekt nebo orgahh EU. Tyto zasady musi strikin
dodrzovat i vliadylenskych stat. Co se tye finartnich zalezitosti, Evropska centralni
banka m& s vlastni rozpdet. Finagni zaleZitosti tykajici se EU jsou spravovany

odctleng.

Obrazek 5 — Euroz6éna 2009

Clenské zend:Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr, Luckumsko, Malta, Nmecko,
Nizozemsko, Portugalsko, RakousR&cko, Slovinsko, Spatsko a Slovensko

-Stéty Evropské unie, které dosud euro nezavedlyBulharsko,Cesko, Dansko, Estonsk

Litva, LotySsko, Maarsko, Polsko, Rumunsko, Svédsko a Velka Britanie
Zemé s trvalou vyjimkou ohledné zavedeni euraVelka Britanie, Dansko

Staty a Gzemi, které pouZivaji euro jako svou Emu bez dohody s EU:Andorra, Cerna
Hora a Kosovo

zdroj:http:/ www. euroskop.czfezona-v-roce-2009/

Ukoly a cile ECB vychazeji ze Smlouvy o zalozeni. Bednim z hlavnich il
ECB je udrzovat cenovou stabilituist zangstnanosti a trvale nizkou inflaci. Cenovou
stabilitu v eurozé& musi udrzovat tak, aby se kupni sila eura nesalaov disledku
inflace. Mezi zakladni Ukoly ECB patvymezovani a prov&di menové politiky

v eurozo® a devizovych operaci. Dale drzi a spravuje devéz@zervy stdt eurozony
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a podporuje plynulé fungovani platebnich systéMa vyhradni pravo rozhodovat o
vydavani bankovek a minci v eurozonTaké kontroluje mnozstvi p&n v okEhu.
Pokud bude v athu velké mnozZstvi p€a ve srovnani s mnozstvim zbozi a sluzeb,
dochéazi kinflaci. Kontrola mnozstvi pgnv okthu mimo jiné spéiva v ukovani

arokovych sazeb v rdmci eurozony.

Prace Evropské centralni banky je organizovanatigdsictvim nasledujicich

rozhodovacich orgdin

Rada guverném je nejvy$Sim rozhodovacim organem Evropské cenitral
banky. Tvdi ji Sestélena Vykonné rady a guvertiél6 centralnich bank eurozony.
Predseda ji prezident ECRada guverndérzaseda dvakrat ¢aicné. Vysledky zasedani
nejsou zvéejiovany, jen rozhodnuti o ¢nové politice musi byt podroBrnvyswtlieno
na tiskové konferenci. Jejim prvotnim poslanimrguani nénove politiky eurozony.
Rada rozhoduje o zatifeni nenové politiky, o urokovych sazbach a o vyedi

meénovych rezerv v eurosystému.

Vykonna rada se sklada z prezidenta ECB, viceprezidenttyadalSichclena
rady.Clenové rady jsou jmenovani na zakiapole&né dohody prezidedyt & predsed
vlad zemi eurozény. Rada je jmenovana na osmiletéchi obdobi, které nelze
obnovit. Odpovida za provédi ménové politiky na zaklatirozhodnuti fijatych Radou
guvernéd a za vydavani pokynnarodnim centralnim bankdm v euroZzoRripravuje
zasedani Rady guverriérje odpo¥dna za Bznétizeni ECB a mezi jeji pravomoce

castén¢ spada i regulai cinnost.

Generalni rada je tretim rozhodovacim organem ECB. Zaseda v ni prez@en
viceprezident ECB a guveriénarodnich centralnich bank vSech @d&nskych stat
EU. Generdlni rada je ustanovena pouzeirahlmdnou dobu. Jakmile vSechtignské
staty EU zavedou euro, bude rada roznat Generalni radafippiva k poradenské a

koordina&ni ¢innosti ECB. Pomaha fjpravovat budouci roz&ni eurozony,
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shroma#’uje statistické informace a také&igpivd k sestavovani vynich zprav
ECB2

2.7 Ceska narodni banka

Ceska narodni bank&KB) je centralni banko@eské republiky a jako takovéa
je ¢lenem ESCB. Sidli vPraze 1 vulici Naiikdps. Do roku 1950 byla
v Ceskoslovensku nejvyznarjai a nejmoctjsi kometni bankou Zivnostenska banka,
ktera svojicinnost zah4jila uz v druhé poloii9. stoleti. Prayv roce 1950 dochazi ke
sjednoceni socialistického pemictvi a budova Zivnostenské bankyire slouZit pro
ucely dne$niCNB, tehdy je&t oviem Statni bankieskoslovenské

Obrazek 6: Budovéeské narodni banky

rm

Iy i
T,

(1]

|

zdroj:http:/ www. novinky.cz/ foto: Milan Ma#k, Pravo

? Organy a ostatni instituce Evropské unie [onli2€D9 , Dostupny z WWW:
http://europa.eulinstitutions/financial/ecb/irdes.htm#top

% Evropska centralni banka online]. 2009, DostupkWWW: http://www.ecb.int/ecb/html/index.cs.html
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Jak jiz bylo uvedeno vyse, centralni banka si mashovavat svoji suverenitu a
nezavislost. Dvakrat tm¢ se zodpovida dolni kom® parlamentu a do jefinnosti Ize
zasahovat pouze na zaklamakona.CNB je zizena Ustavoeské republiky a svou
ginnost vyviji v souladu se zakonein 6/1993 Sb., cCeské narodni bance a dalsimi
pravnimi gedpisy. CNB je veejnopravni subjekt, ktery ma kompetence spravniho
Gfadu, jenz mMze hospodidt se s¥irenym majetkem stéatu.

Hlavnim cilemCNB je dosazeni a udrzeni cenové stability, tediaiidlacniho
prostedi v ekonomice. Tak se centralni banka snazi igty@odminky pro udrzitelny
hospod#sky rist. Vedlejsim cilenCNB je podpora hospotkké politiky viady, ta ale

nesmi byt v rozporu s cilem hlavnim

CNB uréuje meénovou politiku, rozhoduje o nastaveni zakladnicbkawych
sazeb. M& monopolni pravo vydavat bankovky a mispeavuje zasoby pén a také
vymétiuje poskozené nebo opebované bankovky za novéidi pergzni oleh, platebni
styk a z@tovani bank. Vykonava dohled nad bankovnim sektpkapitalovym trhem,
pojistovnictvim, penzijnim PpojiStenim, druzstevnimi  zaloZnami, institucemi
elektronickych petz a devizovy dohled. Také fge o finakni stabilitu statu.
Donedavna tomu tak nebylogha uzsi cile. Row¥ poskytuje bankovni sluzby pro stat
a vdejny sektor. Vede dily organizacim napojenych na statni rasgioa takeé &ty

napojené na rozget EU.

Po vstupu do eurozény se vyrazeslabi roleCNB jako realizatora gnové

politiky. Tato tloha pipadne Evropské centralni bance.

Nejvyssimiidicim organentNB je bankovni rada ¥ele s guvernérem. Dal$imi
¢leny rady jsou dva viceguverfi@ ¢tyii vrchnifeditelé. VSechngleny bankovni rady
muZe jmenovat pouze prezident republiky, a to na bbdesti let. Odvolani mohou byt
jen z divodu stanovenych zakonefh.

1 Ceska narodni banka [online]. 2009, Dostupny z WWttp://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
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2.8 Realna a nominalni konvergence

Konvergence je slovo latinskéhdiypdu znégici sblizovani, sbihavost. Tento
pojem je nejastji spojovan s fjetim eura, resp. s nominalnimi a realnymi Kkritéri

konvergence.

Nemalo ekonorth se domniva, ze mezi ,kotiskou“ realnou a ,maastrichtskou*
nominalni konvergenci existuje do jisté miry kordaini vztah. Maji obavy, Ze
nadnérné ambice v oblasti nomindlni konvergence, tedgdéhi drazu na nizkou
inflaci ¢i nizky veaejny dluh, se stanou kontraproduktivni z pohledain@ konvergence.
Vysledkem pilisné zahlednosti do plgni maastrichtskych kritérii by, dletahto
nazon, byl pomalejSi hospodsky nist a tim i zdlouhaySi uzavirani vykonnostni

mezery Wi¢i zemim EU.

Podle Evropské centralni banky musi byt procesyinéega nominalni
konvergence sledovany s@sré. To, Ze maastrichtskd kritéria nebyla povinna pro
vstup do EU neznamena, Ze by makroekonomickd keliientla byt konzistentni
s politikami v euroz6&

Rostouci ekonomika vytve mnohem pgiznivejSi predpoklady pro zvySovani
konkurenceschopnosti. To je nutna podminka pro Zwdaprosperity ve spalenstvi
zemi, které cti principyétyt fundamentélnich svobod*“.émi jsou volny pohyb osob,
zboZzi, sluzeb a kapitalu. V neposlethd jediné ekonomicky ést je pevnym zakladem
pro zvySovani Zivotni Urowna upeviovani socialni soudrznosttkonomicky fist vSak

musi mit jedt jednu dileZitou charakteristiku, a to, Ze musf byt udraifet®

Kritéria realné konvergence zohiegi nebezpé& nadnérné migrace pracovni
sily mezi nerovnorirné rozvinutymi regiony a naklady naslednych socidirotesi.

Reéalna konvergence bude dosazena, aZ se hodnotanH@Byvatele \CR piblizi

2 Dedek, O.Vyzvy nominalni a reainé konvergenBeliticka ekonomie, 200%,6, s.755-768.
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pramérné hodnat HDP na obyvatele v EU. HDP na obyvatele je jedminefastji

citovanych kritérii. Mezi dalSi kritéria realné kargence pai nagiklad mira
nezandstnanosti nebo postup strukturalnich ¢mam tedy vysledek i@men vztahi

narodohospodékych od¥tvi. Tento indikator je vSak obtiZznmeritelny. Problémy
s mefenim vSak existuji i u HDP na obyvatele:kiri ekonomové uvaidii, Zze zmigné
kritérium je spiSe formalni, nebmezarduje konvergenci Zivotni Uro¥ndomacich
obyvatel, nafiklad pokud je vyznamny podil prodirkich kapacit vlastn investory,
ktefi prevadji zisky do zahrardi.

Kritéria nominalni konvergence zohiagi  obtize koordinace
narodohospodéakych politik v progtedi rozdilného vyvoje regidnv oblastech inflace,
kurzu a finagnich sektoil. Nominalni konvergence bude podle standardnihdadyk
dosaZena, az se inflace a Urokové sazi}ipi praimérnym hodnotam v EU. | v oblasti
nominalni konvergence existuje vice kritérii. Kioemingnych finargnich indikatot je
zohledhovan gedevsim podil vejného dluhu na HDP, vySe fiskalniho deficitu a

stabilita kurzu vzhledem k euru.

Prvnim moZznym zdrojem dlouhodobého urychleni ekdokémo Gstu je
vlastni sila ekonomiky. Plynulé &$ovani¢i hromadni lidského kapitdlu a soustavny
vyvoj novych technologii zawtii ekonomice rychlejSiust HDP na obyvatele nez
v ostatnich zemich. Realna konvergenc&eng@ o tento mechanismus ma dlouhodoby

charakter.

Druhym moznym zdrojem zrychlentistu je zvySeni mezinarodni interakce.
Dohareni zivotni Urove je pak otazkou sédredobého horizontu. Bvodnim rysem
tohoto fistového zdroje je externi financovani. Na rozdil ppdni varianty, ktera je

spojovana spise s internim financovanim.
Je tedy Pejmé, Ze ekonomicky ust bude urychlen ziskavanim novych

technologii¢i uzaviranim technologickych mezer. Ekonomiky, &teg&aly pred deseti
lety dovazet technologie a manaZerské dovednoststpdnictvim gimych
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N 1

zahranénich investic, maji relativhvysSi HDP na obyvatele. Uzavirani technologické
mezery pomoci mezinarodni interakce, které je smoje externim financovanim,
nagiklad formou pimych zahrarinich investic, budeiejmé hlavnim mechanismem,

ktery umozni realnou konvergenci.

Pro zahrariini investory jsou fimé investice atraktivni, protoze mezni vynos je
vySSi nez v rozvinutych ekonomikach. Pro statyrékigemaji k uzaeni technologické
mezery dostatek domacich zdrojjsou Fimé zahrarini investice vyhodSi nez
pouhy naiist dluhu, protoZze umdgji sdileni rizika a femiséni jak samotné

technologie, tak manaZerskych dovednosti.

Role gimych zahrariinich investic v uzavirani technologické mezery rfignp
dusledek pro nominalni konvergenci. Dostupnost Zdrpptebnych pro realnou
konvergenci zavisi na kritériich, které zahtamninvestdi povazuji za podstatné pro své

investice. Sledujiiedevsim cenu pracovni sily awdryhodnost dané zein

Nomindlni konvergence oz&ige konvergenci v nominalnich veiach.
V posledni dob se pojem nominalni konvergence ztdigz s maastrichtskymi kritérii
nominalni konvergence. Neni to v3ak jediny moznispp, jak pistupovat k nominalni

konvergenci®

Alternativnim n@fitkem nomindlni konvergence je konvergence cenovych
hladin. Konvergence v cenové hlaglile dokonala, pokud jsou cenové indexy pro
shodné spaebni koSe ve dvou zemich, vyfadé v jedné kn¢, shodné. Konvergence
v cenach, jako jakysi dalSi stupeby dale vyzadovala, aby ceny vSech stdbyly

shodné, co? je postajici, nikoliv véak nutna podminka pro rovnost cejah indexi.*

3 Smidkova, Katiéna: Miizeme mit oboji? Realna a nominalni konvergencelwotuitpilivu
zahranénich investicFinance a &, ¢. 6, 2001, s. 364-376.
¥ Hommerova, D. Realna a nominalni konvergendetM Ekonomie a management, 20043, s. 34-41.
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Béhem poslednich dvou desetileti se objevilada novych fistupi,
vyswtlujicich v realit pozorované skudeosti. Vznikaji moderni koncepty teorie
vnitiniho tastu, které fkladaji vyznamiad dalSich faktak doposud opomijenych,
jako je vzalani populace a ndiklad kvalita institucionalniho prastdi. V rékterych
zemich rostou tyto faktory rychleji nez v ostatpiaiehled na dosazenou vySSi

ekonomickou Urovie Naopak jiné mohou stale zaostavat.
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3 Cile a metodika

Mym hlavnim cilem je popsat problémy nominalni amé konvergenc€eské
republiky fred fijetim eura. Zachytit fiblizovani ekonomické trownCeské republiky
k arovni vysglych zemi Evropské unie a identifikovat faktoryeié urychluji nebo

brzdi zuzovani existujici mezery.

VedlejSim cilem bakatéaké prace je zhodnotit mozné dopady &eskou
ekonomiku po zavedeni jednotné evropskéyn

Domnivam se, Ze rozhodnuti spojenaigpm eura jsou velice tdezita pro
dalsi rozvojCeské republiky. Vstup do eurozony je neodvratnygasvnajit vhodny
okamzik vstupu, kdy ifnosy spojené sifetim eura pevazi naklady, bude velice

obtizné.

3.1 Hypotezy

Rozhodnuti o vhodném termindijpti eura vCeské republice dini vliada. AZ
budou splina vSechnanaastrichtska konvergemi kritéria aCeska republika iijme
euro, vyvstavaji otazky, zda toto rozhodnuti buderas vyhodnéi nikoliv a zda naSe

ekonomika zéne rist nebo se zae naopak prohlubovat.

Na zéaklad téchto Gvah jsem si stanovila tyto hypotézy. Zd&Repipravena na

prijeti eura,¢i nikoliv a zda zavedeni eura budénmsné nebo naopak.
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3.2 Metody a techniky

Ve své praci jsem pouzila nastroj ziskavani datf@maci v kombinaci s prvky
kvantitativni analyzy. Zakladni metodou zkoumanilabyndukce, tj. vyvozovani
obecnych zaui z Udaji zkoumanych imo v praxi.Pofebné informace jsererpala
piedevsim z odborné literatury, statistickych dateebovych stranekPoté nasledovala
casoprostorova komparace ziskanych empirickych ajidaq které jsem aplikovala

techniku zobrazovani prdetinictvim dvourozrérnych grafi a tabulek.

V zawru bakaléské prace vyhodnocuji ziskané udaje a viiadse k platnosti

vySe stanovenych hypotéz.
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4  Vlastni prace

4.1 Maastrichtska kritéria

Uz vroce 1969 byla v ramci Evropského hospski@ého spolgenstvi (EHS)
zaloZena skupina&ele s Pierrem Wernerém takzvany Wernéwn vybor. Ukolem této
skupiny bylo vypracovat zpravu o tom, jak dosahnouitegrujici se Evrap ménove
unie. Skoro o dvacet let posilv roce 1988 vznikl Delorfs/*® vybor, ktery uz nil
navrhnout konkrétni stadia vytkeni EMU. Jacques Delors vychazel z Wernerovy
zpravy, ale v dkterych bodech se diametralrisil. V ménové oblasti prosazoval
neodvolatelny pevny devizovy kurz bez flulkdného pasma, jednotnou émovou
politiku fizenou nezavislou centralniémovou instituci a cenovou stabilitu. V oblasti
hospodéské politiky byl pro decentralizovajsi feSeni pi dodrzeni limifi pro narodni
rozpaitové deficity, pro zruSeni financovani deficiverejného sektoru centralnimi
bankami a pro koordinaci narodnich rozfmwyych politik na principu subsidiarity, tedy
principu, podle 8hoZz rozhodnuti a zodp&gnost musi byt na tom stupni politického
systému, ktery je nejblizSi sbmim. Nakonec byly tyto principyipaty na summitu
v Madridu v roce 1989. Vdnnost vesly 1. listopadu 1993 jako tzv. maastskét

kritéria.

Maastrichtska smlouva zavazujenské staty EU k vytweni Hospodiéké a
meénove unie a saiasre definuje zasady a postupy vedouci k jeji realiZzaadle koncepce

piijaté touto smlouvou prahlo vytvareni EMU ve tech etapach.

Prvni etapa byla zahjena lcervence 1990 a skdita 31. prosince 1993. Tato
etapa se vyzravala Usilim o sblizovani narodnich ekonomik, jebuj nezbytnym

piedpokladem pro dosazeni cenové stability a zdrafigeinci. Za timto &elemc¢lenske

% Lucembursky fedseda viady

16 predseda Komise Evropského spelestvi
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staty gijaly dlouhodobé programy, umidjici sjednoceni narodnich ekonomik pod
koordinaci Rady.

Druha etapa zatala 1. ledna 1994 aquistavovalai@chodné stadium k dosazeni
konetného stuptt EMU. SoulsZzre s pokréujici a prohlubujici se konvergenci bylghiem
této faze vytveeny technické fedpoklady pro vznik gmovych instituci, které nesly
odpowdnost za provaghi jednotné rnove politiky EU.

Treti etapabyla zahajena 1. ledna 1999. V jejinilghu byly narodni rny stat,
jez se kvalifikovaly k postupu do této etapy, nabxeiny jednotnou Bmou euro. V rdmci
3. etapy realizace EMU fungovala v obdobi 1.1.19991.2002 spofma nena pouze
v ramci bezhotovostniho platebniho styku (Seky,tosed Seky, bankovni ipvody,
kreditni karty). Jako materializovanaéma v olghu bylo euro zavésho od 1.1.2002.
Ceské republika bude moci do této etapy vstoupip@Bplréni viech konvergenich

kritérii.t’

4.1.1 Kiritérium cenové stability

Kritérium cenové stability vyZaduje, abjlensky stat dosahoval dlouhodob
udrzitelné cenové stability. Refergn hodnota cenové stability je ziskana jako
dvanactindsicni praimeér inflace ve tech ¢lenskych zemich evropské unie, které ve
sledovaném obdobi dosahly nejnizsi miry inflaceggSemym o 1,5 procentniho bodu.
Inflace se mfi pomoci tzv. harmonizovaného indexu $pbitelskych cen (HICP-
Harmonised Index of Consumer Prik:é%$

7 Ceska narodni banka, Maastrichtska kritéria, [ofli2@09, Dostupny z WWW:
http://lwww.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanozhovory/media_2000/cl_00_001123b.html

8 Harmonizovany index spibitelskych cen je ukazatel pouZivany préfeni vyvoje cenové hladiny v zemich EU.
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4.1.2 Kritérium dlouhodobych arokovych sazeb

Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb vyZzadujey plimérna dlouhodoba
nominalni arokova sazbé&enského statu EU v fibchu jednoho roku ied Setenim
nepekratovala o vice nez 2 procentni bodyimgrnou Urokovou sazbuitélenskych
stafi, které dosahly nejlepSich vyslédkv oblasti cenové stability. Pro &teni
arokovych sazeb se pouZzivaji vynosy desetiletyclatngth dluhopi& nebo

srovnatelnych cennych pafir

4.1.3 Kritérium vladniho deficitu

Kritérium vladniho deficitu pozaduje, aby p&nplanovaného nebo skdteho
schodku véejnych financi k hrubému domacimu produktu fe&pxil referereni
hodnotu 3 %. Vyjimku fedstavuji situace, kdy uvedeny pamse vyrazg snizil a
priblizil se referedni hodnot nebo pekrateni referetni hodnoty bylo pouze

vyjime¢né a ddasné a nachazelo se blizko reférérhodnoty.

4.1.4 Kiritérium hrubého verejného dluhu

Kritérium hrubého viejného dluhu poZzaduje, aby pénvladniho dluhu k

hrubému domacimu produktu rregraioval 60 % krond piipadi, kdy se tento pogm

shiZzuje a blizi se uspokojivym tempem k reférdrhodnot.

4.1.5 Kiritérium stability m énového kurzu

Kurzové konvergetni kritérium vyZzaduje zapojeni dny minimalré po dobu

dvou let do evropského mechanismussmnych kurz Il (ERM Il - European Exchange
Rate Mechanism )l Bechem tohoto obdobi by se¢hkurz nalézat bez&Sich vykywa
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+15 % v blizkosti centralni parity, ktera by se nsnizovat:’

4.2 Vyvoj nominalni a realni konvergence vCeské

republice

4.2.1 Kritérium cenoveé stability

Kritérium cenové stability se &uwje dle harmonizovaného indexu
spotebitelskych cen, coz je nejiZitsjsi ukazatel cenového vyvojeGR.

Indexy spatebitelskych cen, nebo-li Zivotni naklady domacnos#g sleduji na
spotebnich koSich, které vychazeji z mezinarodni kkesie individualni spaeby
podle &elu (COICOP-Classification of Individual Comsumption by Purpopsa jsou
rozdleny do dvanacti oddil

1) Potraviny a nealkoholické napoje

2) Alkoholické napoje a tabak

3) Odivani a obuv

4) Bydleni, voda, energie, paliva

5) Bytové vybaveni, Zzézeni domacnosti, opravy

6) Zdravi

7) Doprava

8) Posty a telekomunikace

9) Rekreace a kultura

10)Vzdelavani

11)Stravovani a ubytovani

12)Ostatni zbozi a sluzby

19 Zavedeni Eura Ceské republice, [online]. 2009, Dostupny z WWW:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euttgkseuro
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Spotebitelské ceny se zjigji dvakrat n¥sicné v 35 vybranych okresecfiR a
v Praze. Jakousi zakladnou pro zkoumdnohtio potebnych informaci jsou néiilad
hypermarkety, supermarkety, obchodifgizce a provozovny poskytujici sluzby.
Zjistuji se ceny nejprodavasich vyrobki a sluzeb, poté se vygitava jejich pamérna
cena a nasleduje sloZity vy index spotebitelskych ceR’

Tabulka 1: Hodnota kritéria cenové stability

(praimér poslednich 12 gsial proti primeéru predchozich 12 #siai v %)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
Pramér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci | 0,7 1,0 1,4 1,3 2,6

Hodnota kritéria (pramér 3 zemi EU| 2,2 2,5 2,9 2,8 4,1

s nejnizsi inflaci + 1,5 p. b.)

Ceska republika 2,6 1,6 2,1 3,0 6,1

Zdroj: Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konvergamich kritérii a stuptiekonomické slaghostiCR
s eurozénoyspoleny dokument Ministerstva financiGeské narodni banky schvaleny vladou)

http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/memqolitika/strategicke_dokumenty/dow
nload/maastricht_vyhodnoceni_2008.pdf

2 Indexy spatebitelskych cen — metodickdipicka pro uZivatele , [online]. 2009, Dostupny z WWW:
http://:www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/isc_métka prirucka/
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Graf 1: SrovnanfR s EU v hodnoceni kritéria cenové stability
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Ceska republika ne#ta v predchozich letech se sphim tohoto kritéria velké
problémy. Pouze v roce 2007 nesplnila @& diesetiny, diky ndistu cen potravin a
hlavné ropy. BohuZel v roce 2008 doslo &t vetSimu nahistu, ktery byl poznamenén
zvySenim da# z pridané hodnoty z5 % na 9 %, zavedenim ekologickgahi a

naristem s¥tovych cen, &iuz potravin, energii nebo ropy.

4.2.2 Kiritérium dlouhodobych arokovych sazeb

Toto konvergedni kritérium se ziskava na zaktadlouhodobych urokovych
sazeb (LTIR —Long Term Interest RatpsPodkladem pro zji8hi LTIR jsou statni
dluhopisy s desetiletou splatnosti Oéské republice se LTIR vypitavaji dle metody
dluhopisoveho kose.

Pro dluhopisy plati nasledujici pravidla:
1) Emisev K
2) Dostatény prodany objem vSech tranSi dluhopisu ke dni osteni

dluhopisového kose
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3) Pavodni splatnost 10 az 30 let

4) Obchodovani na hlavnim trhu Burzy cennych papiaha’

Tabulka 2: Urokové sazby z vliadnich dluhépis

(pramér za poslednich 12 &siai v %)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
Pramér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci | 4,3 3,4 4,2 4.4 4,6
Hodnota kritéria (pramer 3 zemi EU + 2 p.| 6,3 54 6,6 6,4 6,6
b.)
Hodnota kritéria v CR 4,8 3,5 3,8 4,3 4,4

Zdroj:Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konvergémich kritérii a stuptekonomické slathostiCR

s eurozonou (spsigy dokument Ministerstva financitGeské narodni banky schvaleny viadou)

http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/memqolitika/strategicke_dokumenty/dow

nload/maastricht_vyhodnoceni_2008.pdf

Graf 2: Srovnani trokovych sazeb z viadnichdpisi CR s EU

O Praner 3 zemi EU s nejnizs
inflaci

B Hodnota kritéria (prmer 3

zemi EU s nejnizSiinflaci + 2

p.b.)
O Hodnota kritéria \CR

2004 2005 2006 2007

2008

o

Zdroj:Vlastni zpracovani

2L Zmeéna metodiky vypétu kritéria konvergence Grokovych sazelCeskou republiku, [online]. 2009, Dostupny z WWW:
http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.czétafistika/menova_bankovni_stat/stat_mb_met/LTIRlipupaper_cz.pdf
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Dle zjisénych hodnot riZeme fici, 7e Ceska republika toto kritérium
preswédeivé pini. Dokonce se od roku 2006 zda,CR vykazuje lepsi vysledky, nefi t

nejlepsSiclenské staty EU.

4.2.3 Kritérium vladniho deficitu

Hodnoty vladniho deficitu dZeme ziskat ddma zpisoby. Bul’ podle metodiky
Mezinarodniho rnového fondu GFS 1986 Gpvernment Finance Statistjceiebo dle
metodiky Eurostatu ESA 95-Huropean System of Integrated Economic AccQuiRte
vypocet maastrichtskych konvergerich kritérii je preferovafSi metodika ESA. Za
spravnost a dodrzovani metodikyCR je zodpowdny Cesky statisticky fad CSU).

VIadni deficit v podst&t vyjadiuje schopnost sektoru vladnich instituci v daném
roce financovat jiné subjekty a nebo naopakigimi sektoru vladnich instituci byt

financovan

Tabulka 3: VI&dni deficit
(metodika ESA 95 - podil viadniho deficitu k HDP)

2004 | 2005 | 2006 | 2007| 2008
Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
Ceska republika -30 | -36 | -27| -10| -15

Zdroj: Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konvergarich kritérii a stupiekonomické slaghostiCR
s eurozénou (spatey dokument Ministerstva financieské narodni banky schvalewiadou)
http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/memqolitika/strategicke_dokumenty/dow

nload/maastricht_vyhodnoceni_2008.pdf

22 Metodiky ESA 95, GFS 1986 a GFS 2001, [onlineD2MDostupny z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsI/ESA_95_266html
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Graf 3: Srovnani vladniho deficitR s kritériem EU

2004 2005 2006 2007 2008

O Hodnota kritéria

m Ceska republika

Zdroj:Vlastni zpracovani

Dle zjis&nych udaj maZzemetici, zeCeské republice se, s malou vyjimkou v roce

2005, kritérium vladniho deficitu digplnit.

4.2.4 Kritérium vladniho dluhu

Ukazatele vladniho dluhu ziskavame stejnyrasppem, jako u viadniho deficitu,
tj. dle metodiky ESA 95.
SlozZeni vliadniho dluhu:
1) Oke¢zivo a vklady
- zahrnuji petzni prostedky vedené nactech uCeské konsolidéni
agentury, ktera spravovalgoi@ené adry mnohych instituci, zejména

velkych bank
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2) Cenné papiry jiné nez akcie, krdfimancnich derivat
- jedna se o dluhové cenné papiry vydané vliadmigtitucemi (statni
pokladnéni poukazky, statni dluhopisy a &nky)
3) Pajcky
- prijaté zahranini pajcky, bankovni G¥ry, uplatréné zaruky na
emitované dluhové cenné papity

Tabulka 4: Vladni dluh
(metodika ESA 95 - podil viadniho dluhu k HDP v %)

2004 2005 2006 2007 2008
Hodnota kritéria 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
Ceska republika 30,4 29,8 29,6 28,9 29,8

Zdroj: Vyhodnoceni pléni maastrichtskych konvergamich kritérii a stupéekonomické slathostiCR
s eurozénoyspoleény dokument Ministerstva financiGeské narodni banky schvaleny vladou)
http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/memqolitika/strategicke_dokumenty/dow

nload/maastricht_vyhodnoceni_2008.pdf

2 VIadni dluh, [online]. 2009, Dostupny z WWW: tgnt/www2.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/viadni_dluh_tab
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Graf 4: Srovnani vladniho dIutiR s kritériem EU
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Zdroj:Vlastni zpracovani

| v tomto gripack musime konstatovat, Ze s fffim tohoto kritéria nem@eskéa
republika Zadné problémy.

4.2.5 Kiritérium stability m énového kurzu

Kritérium stability nénového kurzu neidfeme hodnotit, protozeCeska
republika neni zapojena do ERM II.

Pro pofeby bakaléské prace vyhodnotim kurzové kritérium, jako BYR
vstoupila do ERM 1l uz v roce 2007. To tedy znamete stabilita minového kurzu
bude hodnocena za roky 2007 a 2008.

36



Tabulka 5: Kurz CZK/EUR

(CZK/EUR = ptimér nominalnich kurét koruny \ici euru za misic)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2007 | 27,54 28,30 28,46 28,03 28,16 2834 28,63 28Dr/,59| 27,60 26,86 26,3
2008 | 26,58 26,01 25,14 25,18 25p5 2506 24,00 428337,70| 24,61 24,48 25,1

[¢5)

Zdroj:http://ec.europa.eu/budget/inforeuro/indemefuseaction=currency _historique&currency=47&L a

nguage=en

Tabulka 6: Hodnoty fimérnych kurdi CZK/EUR

Hodnota primérného kurzu za roky 2007 - 2008 26,42
Hodnota primérného kurzu za roky 2007 - 2008 + 15 % | 30,38
Hodnota primérného kurzu za roky 2007 - 2008 - 15 % | 22,46

Zdroj:Vlastni zpracovani

Graf 5: Srovnani nominalnich kur€ZK/EUR
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Zdroj:Vlastni zpracovani

Stanovené fluktumi rozgti + 15 % se v letech 2007 a 2008ské republice

poddilo spinit.
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4.3 Dopady zavedeni eura

4.3.1 Dopad zavedeni eura na inflaci

Je zajimavé, Ze zavedeni eura&swa lidi spojuje se zvySovanim cen. Pravdou
je, ze v zemich, které eurdijply, ceny vzrostly zejména nasledkem zaokrouhhdva
cen snérem nahoru nebo obchodnici vyuzili okamzikjgdi eura ke zvySeni cen. Lidé
také velmi Spath vnimaji i mala zdrazeni potravin, které nakupw@Zdy den, oproti
velkym slevam elektronickych vyrobk K dobré pow¥sti eura nepspiva ani stalé

piepaitavani cen v eurech na ceny v narodnicnach.

Po pijeti eura bude ¥R menovou politiku ovliviovat Evropska centralni
banka. Oviem pokud@eské republice nastanou problémy s inflaci a vidalstatech
eurozony ne, nebude v zajmu ECB akéimasahovat. Tyto problémy bude muissit

vlada, & uz omezenim vladnich vyda§i vstupem do procesu tvorby mezd.

Dale, po pijeti eura uz nebude dochazet k vyrovnani cenoadity meziCR a
eurozonou pomoci &nového kurzu, ale pomoci inflace. Je tedgjmé, ZeCR bude
vykazovat vy$si inflaci oproti pméru eurozony. Ceny seGR budou wité zvySovat,
ale jejich naiist nebude ani tak z#&pinén prijetim eura, jako doh&nim ekonomické

Grovre vyspslejich stai EU.%*

4.3.2 Dopad zavedeni eura na podnikovy sektor

Ceska republika se vyztigie otew¥enou ekonomikou s propojenim zejména na

staty EU, respektive staty eurozény. Dopady zaviedena na podnikovy sektor se

2 Lacina, L. a kolStudie vlivu zavedeni Eura na ekonomdii 1. vyd. Biovice, Martin Stiz 2008. ISBN 978-80-87106-08-2,
s. 23-53.
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budou odvijet v zavislosti na velikosti podnikuiepaZzujicimu kapitalu a charakteru
obchodovani.

PredevSim odbourani kurzovéeho rizika bude preské podniky velice
pros@Esné, zvla& pro ty se zahratini (Casti s vazbami na zahrani obchod.
Zavedenim jednotné evropsk&my se podnikm snizi naklady na vedeni dvoditi
jak v korunach, tak v eurech. Také se zjednodésinictvi a v mnohychijfpadech se i

snizi mzdové naklady.

Naopak naklady na zavedeni eura budou v podnikowsgitorech spdvat
piedevSim v Upray a nastaveni podnikovych inforgrdch systém na euro. Dale
budou muset podniky vynalozit naklady na tvorbuymbvceniki, novych informanich
matriali jak pro dodavatele, tak i pro cfthtele. V zasa# by tyto naklady rély byt
jednoréazové a &sSina z nich bude igjmé¢ vynaloZena v roce ipd vstupem do

eurozény?

4.3.3 Dopad zavedeni eura na obyvatele

Ceska republika seradi mezi ¢leny EU, jejichz ekonomika neni oproti
zapadoevropskym zemim tak vykp SpiSe pai mezi ¢leny vyzn&ujici se nizsi
cenovou hladinou. Ve&Sin¢ zemi odpovida cenova hladina hosgslé vysglosti.

V Ceské republice tomu tak neni. Naopak, cenova haginspiSe podhodnocena a

proto v budoucnu dZeme déekavat jeji rychlejSi vyrovnavani.

Po pijeti eura, respektiveipd, se vSechny ceny vyrabla sluzeb, mzdy i
aspory obyvatel budouigpdiitavat stejnym fepcaitavajicim koeficientem a naslegin
budou zaokrouhleny. Dokonce se zvazuje, Ze mzdpippcaitu budou zaokrouhleny

smérem nahoru ve progph zangstnance. Ztohoto @ieme usuzovat, Ze dopad

% Lacina, L. a kol.Studie vlivu zavedeni Eura na ekonondiRi 1. vyd. B&ovice, Martin Stiz 2008. ISBN 978-80-87106-08-2,
S. 62-89.
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zavedeni eura na obyvatele bude minimalni a jetpnikgila se nez#émi. Musi byt
ovSem dodrZzena pravidl&gpa:itavani s pesnosti na Sestslic a obchodnici nesmi této

situace vyuzit ke zdrazovani, jak je jiz z#éria vyse.

Urovei cenové hladiny v zahrafiibude ve srovnani s tou domaci odlidna stéale.
V tomto gipac zalezi na vySi kmového kurzu. Pokud se bude zhodnocovat rychleji,

neZ fist zahraninich cen, tak poroste i kupni sila obyvatiliwbo?i v zahrari.?®

4.3.4 Dopad zavedeni eura na ekonomickyist

Cilem kazdého statti zeme je trvale udrzitelny ekonomickyast, zvySovani
ekonomickeé urové a kvality Zivota obyvatel. Se zvySujicim se ekomkym rastem
porostou i pijmy, tim padem se zvySi speba vyrobk a sluzebgimz vzroste i kvalita

Zivota.

Mezi zakladni ukazatele ekonomickéhistu pati mira nezamstnanosti a
produktivita vyrobnich faktdr. Vzhledem k vySSi otéenosticeské ekonomiky Ize po
prijeti eura @dekavat zvySeni vyvdz snizeni naklada zefektivini produkce zavislé
na dovozu surovin, technologii i zahr&amho kapitalu. To tedy znamena zvySeni

produktivity vyrobnich faktar s naslednym ekonomickynistem.

BohuZel ekonomicky vyvoj v zapadoevropskych statdteré euro fijaly, byl
porekud jiny. Produktivita vyrobnich faktdr se snizila a nezafstnanost mir&é
vzrostla. Naopak ve Velké Britanii, kde sp@ié ntna zavedena nebyla, k tomuto
poklesu nedoSlo. Na druhou stranu se jednotna skéopgna pouziva teprve od roku
2002, coz je velmi kratka doba ke zhodnoceni dldobého ekonomickéhaistu ve

statech eurozény.

% Lacina, L. a kol..Studie vlivu zavedeni Eura na ekonomiii 1. vyd. Btovice, Martin Stiz 2008. ISBN 978-80-87106-08-2,
s.. 90-89.
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Ceska republika nepétmezi ekonomicky nejvysiejsi staty EU, coZ by mohla
byt po vstupu do eurozony jakasi ,vyhoda“ v tendeapitblizovani se ekonomickému

riistu, s moZnosti vyhnuti se problém vyse uvedenyrfy,

4.3.5 Dopad zavedeni eura na @gavy systém

S pijetim eura neni v deové oblasti spojovan zZadnyaldzity predpis vydany
EU. Daiova politika je symbolem narodni suverenity st&tera Zistava zachovana i
po vstupu do EU. Dopad zavedeni eura ngoda systém nemusi byt vyrazny, nicrdén
se miZze projevit pra¥ ve snahach splnit dana kritéria pro vstup do eimpz
Pozadavek kladeny naitavou politiku v omezovani rozgtmvych vydaji se vCeské

republice zatim nedasplnit.

Po rijeti eura se budou musetinit zmeény v (Eetni a daové legislati¢, kde se
vyskytuji ¢astky véeské miné a pojemceska ngna vibec. Wetni jednotky budou
muset v roce ifed vstupem do eurozony sestavietini zaérku jak veeskych korunach,
tak v eurech dlefepaitaciho koeficientu. Dgova @iznani se za zdanitelné obdobi rok
pied vstupem budou podavat jestéeskych korunach, ale vypiena daova povinnost

bude jiz v eurech?

" Lacina, L. a kol.Studie vlivu zavedeni Eura na ekonondiRi 1. vyd. B&ovice, Martin Stiz 2008. ISBN 978-80-87106-08-2,
s. 136-159.

%8 | acina, L. a kol.Studie vlivu zavedeni Eura na ekonondiRi 1. vyd. B&ovice, Martin Stiz 2008. ISBN 978-80-87106-08-2,
s. 160-177.
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5 Zavér

Hlavnim cilem mé bakaigké prace bylo popsat problémy nominalni a realné
konvergence_eské republiky fed gijetim eura, respektive to, zdzR pIni stanovena
maastrichtska kritéria podrjici prijeti eura.

Dle zjis&nych dikich vysledk Ize tici, Ze CR stanovena konvergemi kritéria

vesngs plni.

Kritérium cenové stability se @b plnit pouze od roku 2004 do roku 2006. Od
roku 2007 nastaly problémy, které v roce 2008 viyulity Sestiprocentni inflaciCeska
narodni banka se snazi vytetlepsSi podminky pro spini daného kritéria. Od roku
2010 chce’NB snizit inflaini cile ze 3 % na 2 % s toletarim rozmezim + 1 procentni
bod. Vyhledo¥ by se tedy r#él ukazatel cenoveé stability éppriblizovat dopordenym

hodnotam.

Kritérium dlouhodobych Grokovych sazeleska republika dlouhod®bpini.
Dokonce od roku 2006 hodnoty urokovych sazeb ukdepsgi vysledky, nez je faimér

3 vysglych zemi Evropské unie s nejnizsi inflaci.

Kritérium vladniho deficitu se zatim takértlalnit. OvSem da secekavat, ze
vzhledem k celosstové finargni krizi bude stagnovat deska ekonomika, nebo jest
hute, jeji vykonnost se bude sniZzovat. Pokud se takestje zcela mozné, Ze vladni

deficit se bude stale prohlubovat a nebude tak éapimt 3 procentni limit.

| kritérium vladniho dluhuCeskéa republika f@swédeivé pini. V budoucnu se
muze hodnota vliadniho dluhu vyrazmvySovat, tedy pokud nebudou provedensitéar
reformy. Ceskéa republika je na patku procesu starnuti obyvatelstva se zvy3sujicim se
podilem lidi v dichodovém wku. To miZze vyhledo¥¢ znamenat velké problémy
s financovanim #chodi a zdravotni p& seniofi, v podolg zvySovani naklad a
narstu vliadniho dluhuii HDP.
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Posledni kritérium, tj. kritérium stability énového kurzu, nefizeme hodnotit,
protozeCeské republika je§tevstoupila do systému ERM II. Pokud by se talosid
v roce 2007CR by stanovené rozmezi flukitriho pasma dodrzela. Domnivam se, Ze
CR vstoupi do systému ERM I, kde setrva nezbyintnou dobu dvou let, aZ bude

stanoveno datumiipeti eura.

Hruby domaci produkt ¢eské republice kazda¥os roste, bohuzel na tempo
rastu HDP ve vysglych statech EU to stale ne&taNaopak procentualni vyjéehi

nezandstnanosti \CR je srovnatelné s EU.

VedlejSim cilem mé bakatkeké prace bylo zhodnotit, zda dopady zavedeni eura
v Ceské republice budou pozitivni nebo negativni. N téma jsem se zatila

z rekolika pohled.

Pokud jde o inflaci, pouhé zavedeni jednotné ew®painy v Ceské republice
cenovou Urove nezvySi. Pokud se ovSem budeme chtibligovat ekonomicky

vyspilejSim zemim EU,irstu cen se bohuzel nevyhneme.

Pfi pohledu na podnikatelsky sektor |ze konstato¥at,v tomto sektoru bude
ziejm¢ zalezZet na velikosti podnikdi firmy a hlavré na jejich specializaci. Domnivam
se, Zze pokud tyto organizaceefkaji dnesni finatni krizi, samotné zavedeni eura by

jim problémy élat nentlo.

Kupni sila obyvatelstva €eské republice by se da po ijeti eura znnit
minimalré. Bude hlave zalezZet na stabitita vySi nénového kurzuweské koruny i
euru.

Ekonomicky fist zavisi na produktivit vyrobnich faktoh a mie
nezandstnanosti. Vzhledem k ot&snosti ceské ekonomiky &i statim eurozony se

domnivam, Ze produktivita vyrobnich fakiquoroste a tim i ekonomickyist vCR.
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Na daovou oblast by zavedeni eur&lmmit pramaly vliv. Pokud ale omezeni
rozpaitovych vydaji nebude realizovano v gebné vysi, mize se stat, Ze dojde

nagiklad ke zvySeni nggmych dani, respektive dani sfadinich.

Dle zjisS€nych hodnot ukazatilvztahujicich se k vySe uvedenym kritériim se
domnivam, ZeCesk& republika bude aZz na malé vyjimk§ippavena euro ijmout.
Otazkou vsak istava, zda jsme schopni limity maastrichtskychékiiitplnit i nadale,

bez avizovanychitthodovych reforem a reforem ve zdravotnictvi.

Na druhou stranu siikdm, zda kritéria, stanoven&ep 16 lety pro Upka
ekonomicky odliSnou skupinu stiatmaji smysl i dnes. Zejména pokutinttdneme k

tomu, Ze gkteré stavajictlenské staty eurozony tato kritéria dlouhogakepini.

Zavedeni jednotné evropské&my v Ceské republice budergmé pifnosem a
dopady na zkoumané oblasti budou veésnkladné. Nejvice vSak bude zéalezet na
spravném n&sovani fijeti eura a na ekonomickém vyvoji sousednichist@spektive

stati eurozony.
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6 Summary

Problems of Nominal and Real Convergence in the Czech Republic

before Euro Adoption

Czech Republic is one of the former countries ofcalled Eastern Bloc who
decided to return ,back to Europe*” after the comisiuregime collapsed. The first step
was taken May 1, 2004, when the country joinedBEheopean Union. The next step
that expects the country after it meets the Madsdtrconvergence criteria is the

adoption of the Single European Currency, euro.

In order to meet the requirements of the Europeaiont) Czech Republic must
meet the convergence criterion of price stabitig, criterion of long-term interest rates,
the criterion of annual government deficit, thetemion of government debt and the
criterion of exchange rate stability. Since therdoy joined the European Union, the
criterion of price stability was not met in the y@2007 and 2008 only. Czech Republic
meets the criterion of interest rates safely. Tames applies to the criterion of the
government debt. The criterion of government defgistill being met, with a short
exception in 2005. The criterion of exchange raéabibty cannot be evaluated because
the Czech Republic has not joined the ERM Il sysyein

The Gross Domestic Product keeps growing every ye#re Czech Republic,
however, not enough to reach the GDP growth ratthénold EU countries. On the

contrary, the unemployment rate in CR is comparaiide the EU.

The exact date for Euro adoption will be set by @®mvernment of the Czech

Republic after the above mentioned critera are met.
Introducing the Single European Currency in the dizRepublic may cause

certain changes. For example as far as inflatiacorecerned, euro adoption itself will
not cause any rise in price level, but unfortunateé cannot avoid a price increase.
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When looking at the business sector, it can tedthat probably the size of a business
or firm will play an important role, and especiaity specialization. Purchasing power
of the population should not change substantidtlr ahe euro adoption. First of all, the
stability and height of the exchange rate of CZKaiagt euro will be important.
Economic growth depends on the productivity of destof production and on the
unemployment rate. Since the Czech economy is ¢peards eurozone countries, |
assume that the productivity of factors of productiwill grow and thus also the
economic growth in the CR. Introduction of euro @kdchave only negligible influence

on the tax sector.

With respect to the gathered values of indicatetevant for the a.m. criteria |
assume that the Czech Republic will be ready toptdmro, with some minor

exceptions.

Adopting the single European currency in the CZRepublic will be apparently
a benefit. However, the most important aspect bélithe right timing of euro adoption
and the economic development in the neighboringhic@s, or more precisely in the

eurozone countries.

Key words: Czech Republic, European Union, eurozone, noncioavergence,

real convergence, Maastricht criteria.
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Prilohy

Priloha ¢. 1
SMLOUVA O EVROPSKE UNII

HLAVA VI
HOSPODARSKA A MENOVA POLITIKA

KAPITOLA 3
Institucionalni ustanoveni

Clanek 109

1. Komise a EMI podavaji Radpravy o pokroku dosazenéfienskymi staty fi
plnéni jejich zavazk tykajicich se uskut@ovani hospoddké a minové unie.
Tyto zpravy posuzuji také slitlelnost pravnich f@dpigi jednotlivych ¢lenskych
stati veetre statufi jejich narodnich centralnich bankilanky 107 a 108 této
smlouvy a se statutem ESCB. Zpravy dale posoudi,bxtb dosazeno vysokého
stupré udrzitelné konvergence, na zakdatbho, jak jednotlivéclenské staty

splnily nasleduijici kritéria:

— dosaZeni vysokého stupoenové stability patrného z miry inflace, ktera se
blizi mite inflace nejvySeit ¢lenskych stét, jeZz doséhly v oblasti cenové

stability nejlepSich vysledk

— dlouhodols udrzitelny stav viejnych financi patrny ze stavu regnych

rozpaitu nevykazujicich nadamny schodek ve smyskl. 104c odst. 6,

— dodrzovani normalniho fluktdaiho rozgti stanoveného mechanismem
sménnych kurz Evropského rnového systému po dobu alesmivou let,

aniz by doslo k devalvaciii meéné jinéhoclenského statu,
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—  stalost konvergence dosazeténskym statem a jehai@sti v mechanismu
smennych kurdi Evropského rnového systému, ktera se odrazi v arovnich

dlouhodobych arokovych sazeb.

Ctyti kritéria uvedena vtomto odstavci a rozhodné d@bdpo 8z maji byt
respektovana, jsou blize stanovena v protokotipojeném k této smlowyv
Zpravy Komise a EMI takéijhlédnou k vyvoji ECU, vysledikm integrace tri,
situaci a vyvoji Bzného étu platebni bilance a posouzeni vyvoje naklarh

jednotku pracovni sily a jinych cenovych index

2. Na z&klad techto zprav Rada na dopd@eni Komise kvalifikovanou &Sinou

zhodnoti:

— zda jednotlivé ¢clenské staty splji podminky nezbytné pro zavedeni

jednotné miny,

— zda \tSina c¢lenskych stdt sphuje podminky nezbytné pro zavedeni

jednotné miny,

a postoupi své zéwy formou dopordeni Rad zasedajici na urovni hlav siat
nebo pedsed vlad. Evropsky parlament bude konzultovan idipZzi své
stanovisko Ratizasedajici na urovni hlav sidtebo pedsed vIad.

3. Rada zasedajici na urovni hlav &tAebo pedsed vlad gihlédne nalezitym
zpisobem ke zpravam uvedenym v odstavci 1 a ke stskwviEvropského
parlamentu podle odstavce 2 a kvalifikovan@swou, nejpozéi 31. prosince
1996:

— rozhodne, na zaklgddoporieni Rady uvedenych v odstavci 2, z@sina

¢lenskych stét sphuje podminky nezbytné prdigeti jednotné miny,
— rozhodne, zda je pro Spoenstvi vhodné vstoupit deeti etapy,
a pokud ano,

—  stanovi termin zahajerieti etapy.
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4. Nebude-li do konce roku 1997 termin zahjgsti etapy stanoven, &e teti
etapa dne 1. ledna 199%eR 1.cervencem 1998 Rada zasedajici na urovni hlav
stati nebo pedsed vlad, po zopakovani postupu stanoveného v odstiavica 2,

s vyjimkou odst.2 druhé odrazky, poripednuti ke zpravam uvedenym

v odstavci 1 a stanovisku Evropského parlamentutvrgb kvalifikovanou
vétSinou na zékladdoporkeni Rady uvedenych v odstavci 2, ktélgnské staty

sphiuji podminky nezbytné praigeti jednotné miny.

Priloha ¢. 2

Protokoly a pilohy | a Il gtipojeni ke Smlou¥ o Ustaw pro Evropu
(Brusel 13fijna 2004)
11. Protokol o kritériich konvergence

VYSOKE SMLUVNI STRANY
PREJICE Sl stanovit kritéria konvergence uvedergénku 111-198 Ustavy, kterymi se
bude Unieftidit pfi rozhodovani o ukateni vyjimek ¢lenskych stat, na které se

vztahuje vyjimka,

SE DOHODLY na nasledujicich ustanovenich, kter@igmjuji ke Smlou¥ o Ustaw
pro Evropu:

Clanek 1
Kritérium cenové stability, jak je uvedeno &. I11-198 odst. 1 pism. a) Ustavy,
znamena, ze
dotycny ¢lensky stat vykazuje dlouhoddludrzitelnou cenovou stabilitu atpnérnou
miru inflace menou v piibéhu jednoho roku i@d provedenym Satnim, jez
nepekratuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflagey$e ti ¢lenskych stét,

které v oblasti cenové stability dosahly nejlepSigisledki. Inflace se r&fi pomoci
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indexu spatebitelskych cen na srovnatelném zaklad pihlédnutim k rozdilnému

vymezeni pojn v jednotlivych¢lenskych statech.

Clanek 2
Kritérium stavu véejnych financi, jak je uvedenod. I11-198 odst. 1 pism. b) Ustavy,
znamena, zZe v deélseteni se na dotyy clensky stat nevztahuje evropské rozhodnuti
Rady podlel. 111-184 odst. 6 Ustavy o existenci nadmého schodku.

Clanek 3
Kritérium asti v mechanismu smnych kurzi Evropského rnového systému, jak je
uvedeno \l. 111-198 odst. 1 pism. c) Ustavy, znamena, Zey&iof clensky stat alespo
po dobu poslednich dvou letgul Seitenim dodrzoval fluktumiho rozgti stanoveného
mechanismem sénnych kurzi Evropského rnového systému, aniz by byl simy
kurz vystaven silnym tlakm. Zejména pak nesih ¢lensky stat v tomto obdobi z

vlastniho podétu devalvovat dvoustrannyistini kurz své gny vici euru.

Clanek 4

Kritérium konvergence urokovych sazeb, jak je uvedel. 111-198 odst. 1 pism. d)
Ustavy,

znamena, ze v pbé¢hu jednoho roku ied Setenim paimérna dlouhodoba nominalni
arokova sazba dotpéhoclenského statu népkratovala o vice nez 2 procentni body
arokovou sazbu nejvysdi tclenskych stdt, které dosahly v oblasti cenové stability
nejlepsich vysledk Urokové sazby se zjigji na zéaklad dlouhodobych stanich
dluhopisi nebo srovnatelnych cennych pdpis gihlédnutim k rozdilnému vymezeni

pojma v jednotlivyché¢lenskych statech.

Clanek 5

Statistické Udaje pt#bné pro pouziti tohoto protokolu poskytuje Komise.

52



Clanek 6
Rada pijme jednomysli na navrh Komise a po konzultaci s Evropskym paglatem,
Evropskou centralni bankou a Hosptsk§m a finaknim vyborem uvedenémalanku
111-192 Ustavy vhodna pravidla podrobrupravujici kritéria konvergence uvedené v

glanku 111-198 Ustavy, ktera poté nahradi tento pkot.
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