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Souhrn

Bakalarska prace se veénuje problematice systematického a nesystematického
rizika.Obecné popisuje zakladni pojmy problematiky a klasifikaci rizik, pfiblizuje systematické a
nesystematické riziko. Dale se vénuje obecnym postupiim fizeni rizik, tj. identifikaci, ohodnoceni,
méfeni a snizovani rizika. V ramci méfeni rizik je pfedstaveny metody hodnoty v riziku (Value at
Risk, CAPM). Ptiblizuje rizné zajiStovaci instrumenty pro fizeni rizik. V neposledni fad¢ je velka

pozornost vénovana zkoumani konkrétniho podniku na existenci rizik.

Klicova slova: riziko, diversifikace, systematické riziko, nesystematické riziko, finanéni riziko,

ménové riziko, irokova sazba, inflace, likvidnost, riziko likvidnosti, akcie.

Uvod

Zkoumanim koncepce rizika pivodnim zplsobem se méni ptistup vedouci k ocenéni role
finan¢niho managementu v systému podnikového fizeni. Zakladni cil fizeni 1ze charakterizovat jako
maximalizaci blaha a profitu majiteld, coz se v praxi projevuje jako navySeni vlastniho nominalniho
kapitalu, stejné¢ jako rlst trzni kapitalizace byznysu. Je zjevné, Ze oboji pomdhd k navySeni
vynosnosti vlozeného kapitdlu. ZvySovat cenu podniku lze realizaci maximélné¢ vysokych
investi¢nich projekta.

Trh cennych papirti, jakoz i libovolny jiny trh, ptfedstavuje ve své podstaté slozity
organiza¢né pravni systém zaloZeny na urcité technologii provadéni a uskuteciovani trznich
ekonomiky jako celku.

Vsechny obchodni operace na trhu jsou spojené s rizikem. Ugastnici vystupujici na tomto
trhu na sebe berou nejriizngjsi rizika, jako jsou systematické a nesystematické riziko. AvSak

v kazdém konkrétnim piipad¢ je nutno brat v potaz vznik riznych druhi finanénich rizik.

Cile prace

Cilem bakalatské prace je co nejlépe seznamit Ctenafe se zdklady systematického a
nesystematického rizika. Vytvofit jasny zaklad, jak se rizika ovliviiuji trhy v praxi. Provést rozbor
systematického rizika, rozebrat podstatu nesystematického rizika, prozkoumat specifi¢nost téchto
rizik a jejich roli v ekonomice, rozebrat charakteristiky a parametry rizika, prozkoumat fizeni riziky
na trhu cennych papir. V praci budou ukazany konkrétni vlivy rizik na trh cennych papir a

podniky.



Metodika

Aby bylo mozné dosahnout danych cili, byly prozkoumany zdroje literatury, které se
zabyvajici problematikou této bakalaiské praci. Poprvé budu vénovat teoretické Casti ve které
predstavim profily systematického a nesystematického rizika. Behem zpracovani bude dodrzovan
uréity unikatni postup pro lepsi chapavost ctenafe. V druhé ¢asti prace bude popsan konkrétni
priklad vlivii rizik na vybrany mnou podnik.

Béhem zpracovani bude vyuzivan souhrn metod ekonomicko-statistické analyzy, metody
syntézy a analyzy ekonomické informace. Také jsem ve svém vyzkumu budu aplikovat metodu
vyuzivani modernich koncepci riznych skol finanéniho managementu. V roli zékladni optimalizace

této ¢innosti bude vyuzivana metoda hrani¢ni analyzy.

Teoreticka vychodiska

Systematické riziko

Je vSeobecné znamo, ze celkové riziko akcii ur€ité firmy mize byt rozdéleno do dvou
komponentt: specifické riziko pro podniky (nesystematické riziko) a trzni riziko. Nesystematické
riziko mize byt odstranéno cilenym formovanim dobfte diversifikovaného portfeje. Trzni riziko se
obvykle nazyva systematickym, protoze ,,charakterizuje uroven systematické zmény kurzu akcii ve
srovnani s jinymi akciemi.

Systematické riziko se rozdé¢luje:

e Riziko zmény urokové sazby vyplyva z pohybu trznich trokovych sazeb. Pokud by se
na trhu neménila cena dluhopisi, mohly by existovat situace, kdy by existovaly
dluhopisy se stejnym datem splatnosti a s rozdilnou trokovou mirou.

e Inflacni riziko vznikd spolu s neurcitosti velikosti penéznich tokl, nastava z divodu
vlivu inflace, a je métené velikosti koupitelné schopnosti

e Ménové riziko — je riziko ztrat béhem koupé€ a prodeje cizich mén pfi riznych kurzech.

e Politické riziko — je mozné charakterizovat jako pravdépodobnost nezadoucich a
nevitanych disledki moznych politickych, vladnich a socidlnich feSeni, spojenych

s politickymi udéalostmi a ¢innostmi.

Nesystematické riziko

Nesystematické riziko je spojeno s finanénim stavem konkrétniho emitenta cennych
papird. Jeho ocenéni potiebuje znalost uréitych atributi jak ze strany prostfedniki trhu aktiv, tak ze
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strany investort. Jinak feCeno, nesystematické riziko — je riziko, jehoz zdroje a jeho citlivost se
nezkoumaji v rdmci modelu ocenéni a fizeni riziky. V kategorii nesystematickych rizik je mozné
zaznamenat tyto druhy rizik:
e Riziko likvidnosti — je riziko, které je podminéné tim, Ze banka muze byt nedostatecné
likvidné nebo pfilis likvidné aktivni.
e Komeréni riziko — je riziko, které vznikd béhem procesu smény zbozi a sluzeb,
vyprodukovanych nebo koupenych podnikatelem.
e Finan¢ni riziko — je riziko, spojené s pravdépodobnosti ztrat finan¢nich zdroji (penéznich

prostiedk).

Vlastni prace
Charakteristika podniku ,,Krasnaja nit "

Oteviena akciova spolecnost ,,Nitény kombinat ,,Krasnaja nit™* provadi vyrobné-finanéni
ginnost podle nyni fungujicimu zidkonu a Ustavem Spole¢nosti, ktery byl schvalen fesenim
uhrnného sboru akcionatu k datu 16. 5. 2012, protokol Ne 9 zaregistrovanym feSenim Registraéni
Snémovny Sankt-Petérburgu Ne 281406 od data 28. 6. 2002. Spole¢nost byla zalozena v roce 1994
v souladu s Zivnostenskym listem Registraéni Snémovny Magistratu Sankt-Petérburgu Ne 6174 k
datu 01. 2. 1994. Forma majetku — vlastni. Podnik — zékladni, dcefinych a zavislych struktur nema.
Cinnost a.s ,,Krasnaja nit " se sklad4 z procesii vyroby, obratu a fizeni. . Vyrobni proces predstavuje
souhrn vzajemn¢ spojenych zakladnich, pomocnych a sluzebnich procest prace. V téchto odvétvich
vznikaji specifické rizikové faktory. Do faktort rizika zakladni vyrobni ¢innosti patii nedostate¢na
uroven technologické discipliny, havarie, neplanované pauzy pfistroji nebo preruSovani

technologického cyklu kvili vynucenému nastaveni ptistroja atd.

Zavér

V teoretické Casti bakalarské prace byly diskutovany pojmy, jako jsou rizika (jmenovité,
systematické a nesystematické¢) a nejistoty, typy rizik, charakterizace strukturdlnich rizik,
klasifikace méfeni rizik, metody hodnoceni rizik, metody sniZovani rizik. Chcete-li izolovat urcité
typy rizik, je nutné provést jejich klasifikaci podle rtiznych kritérii. Takovym zplisobem, techniky
tfizeni rizik lze klasifikovat podle riznych kritérii. Byl dosazen stanoveny v bakalafské prace cil, a
to provadét komplexni teoreticky vyzkum v oblasti fizeni v systematickych a nesystematickych
rizik, provadéni fadného hodnoceni rizik.

Pro a.s. «Krasnaja nit» je doporu¢ovano provedeni nasledujicich zplisobt snizeni rizika:



e pouziti pojistnych ndstroji na ochranu duSevniho vlastnictvi a sniZeni rizika nesplnéni
obchodnich smluv;

e rezervace prostfedkl na nepiedvidané vydaje;

e stanoveni struktury rezervy pro nepiedvidané vydaje se doporucuje na zakladé definice

neptfedvidanych vydaji podle druhu vydaji, jako jsou mzdy, material;

Na z&vér musim fici, Ze at’ se ndm to libi nebo ne, ale pti provadéni vyrobni ¢innosti se
musime vyrovnat s nejistotou a rizikem.Ukolem feditele neni hledéni ¢innosti se zfejmé dohledném

feSenim, ¢innosti bez rizika. Neni nutné zabranéni bezprostiedniho nebezpeci, je nutné piijmout
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