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Analyza vyvoje zadluZenosti CR a jejiho dopadu na spole¢nost

Abstrakt

Tato bakalafska prace se zabyva analyzou zadluZenosti, mirou inflaci v Ceské republice,
jejich srovnani s ostatnimi zemi Evropy adopadem na spole¢nost. Cilem prace je
analyzovat zadluzenost od doby jejiho vzniku az do soucasnosti a analyzovat nazory na
statni zadluZeni u obyvatel Ceské republiky. Napiiklad pro malé, velké podniky, pro
rodiny, pro studenti a zjisténi, kde mira inflaci nejvice zpusobila Skody. V ramci prace jsou
vysvétleny detailni pfi¢iny zadluzeni, stoupani inflace, rist nezaméstnanosti
a nespokojenost obcanti. Praktickd ¢ast je zaméfena na kvantitativni vyzkum, ktery je
zaméteny na Ceskou populaci. Budou dale uvedeny vysledky dotaznikového Setieni, kterou
budou zpracovani statistickymi metody. Na zavér prace bude srovnani zadluzenosti
ainflaci s ostatnimi zemi Evropy, zpracovani dat, které se ziskalo z dotazniku a riznych

zdrojt. Déle posouzeni dopadt inflaci na rtizné odvétvi.

Kli¢ova slova: zadluzenost Ceské republiky, mira inflace, dopad na spole¢nost, uvéry,

piijmy, vydaje, domacnosti



Analysis of the development of the indebtedness of the Czech

Republic and its impact on society

Abstract

This bachelor thesis deals with the analysis of indebtedness, inflation rate in the Czech
Republic, its comparison with other European countries and its impact on society. The aim
of the thesis is to analyze the debt from the time of its origin to the present day and to
analyze the opinions about the national debt among the population of the Czech Republic.
For example, for small, large businesses, for families, for students and finding out where
the inflation rate has caused the most damage. The detailed causes of debt, rising inflation,
rising unemployment and citizen dissatisfaction are explained within the thesis. The
practical part focuses on quantitative research that focuses on the Czech population. The
results of the questionnaire survey will be presented and will be processed by statistical
methods. At the end of the work will be a comparison of debt and inflation with other
European countries, processing the data that was obtained from the questionnaire and

various sources. Furthermore, an assessment of the effects of inflation on different sectors.

Keywords: indebtedness of the Czech Republic, inflation rate, impact on society, credit,
income, expenditure, households
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Uvod

Deficitni hospodafeni s vefejnymi rozpocty se stalo v poslednich letech velmi
diskutovanym a sledovanym indikatorem. Celkové totiz dochazi v zemi ke kumulaci
vetejného dluhu, ktery v dlouhodobém c¢asovém obdobi vzrostl. V dobé pandemie viru
Covid 19 vsak doslo k vyrazngjSimu zadluzeni zemé. Bylo to dano ekonomickymi
omezenimi, podporou domacnosti, firem a jinych organizaci, které¢ vlada financovala ze

statniho rozpoctu.

Tento problém je vSak nutné fesit, i kdyz Kk vefejnému zadluzeni vlada stale
pfistupuje velmi laxné. VIadni sektor se vSak muze diky vysokému zadluzeni dostat do
problému s platebni schopnosti. Vlada mize byt vnimana v téchto ptipadech méné
solventné, coz se mize odrazit ve vysi pozadovanych vynosu. Dalsi problém souvisi s tim,
ze vetejny dluh vede k finanénimu zatiZzeni budoucich generaci, ktera bude soucasné dluhy
splacet. Tento stav bude pravdépodobné umocnén i tim, ze v pfiStich letech bude navic
tieba fesit upravu architektury vetejnych financi, a to i z hlediska dopadt starnuti
populace. Proto by si vlada méla uvédomit, ze je v soucasné dobé extrémné nezodpovédné
pomahat navySovat statni dluh. Je vSak otazkou, jaka je znalost problematiky statniho
zadluZeni a jejich dopadu u Siroké verejnosti? Uvédomuji si lidé mozné dopady vysokého
zadluzeni? Domnivam se totiz, Ze obecné 1idé nevidi problém ve vetejném zadluzeni, proto
ve volbach voli strany a politiky, ktefi piistupuji laxné k dané problematice. Na tyto a jiné
otazky se snazi tato bakalaiska prace odpovédét. Cilem prace je analyzovat zadluzenost
Ceské republiky od doby jejiho vzniku az do soudasnosti a analyzovat nazory na statni
zadluzeni u obyvatel Ceské republiky. Na zakladé ziskanych informaci poté bude stanoven

zaver popisujici zjisStény stav.

Systematicky je tato bakalaiska prace rozdélena na ¢ast teoretickou a cast praktickou.
Teoreticka Cast prace popisuje vefejnou zadluzenost zemi, jeji dopady. Nasledné se
zamé&fuje na management veiejného zadluzeni, méfeni a vykazovani vetejného zadluzeni.
Tato ¢ast prace je vytvofena na zadkladé reSerSe odborné literatury. V ¢asti praktické je
nejprve analyzovan vyvoj veiejného dluhu v Ceské republice, a to od doby jejiho vzniku az
do soucasnosti (1993-2021). Poté je proveden kvantitativni vyzkum, ktery zkouma dopad
zadluzeni na obyvatele Ceské republiky. Zde je vyuzita metoda dotaznikového priizkumu.
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1 Cil prace a metodika
1.1 Cil prace

Cilem prace je analyza zadluZzenosti a miry inflace v Ceské republice. Prace se bude
zabyvat vyvojem téchto ukazatell, porovna je s ostatnimi zemémi Evropy (a svéta), bude
zkoumat souvislosti s ostatnimi veli¢inami a pokusi se hledat jejich pfiiny. Zejména bude

hodnotit jejich dusledky pro vyvoj cen produktu a sluzeb a celkovy dopad na spole¢nost.
1.2 Metodika

Prace v Givodni ¢asti poda reSersSi tykajici se zpracovavanych témat. V praktické casti
bude vychazet zdat ziskanych ze zdroji Ceského statistického ufadu, &asteéné z dat
Exekutorské komory, z Ministerstva financi CR, z Ceské narodni banky a z Narodni
rozpoétové zpravy. Dale provede Setieni mezi obyvateli a domacnostmi na zékladé
sestaven¢ho dotazniku. Data budou zpracovdna néstroji popisné statistiky, metodami

casovych fad, regrese a kontingen¢nich tabulek.
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2 Teoreticka ¢ast

Prvni teoreticka Cast této bakalaiské prace popisuje dilezité pojmy, které souviseji
s tématem prace. Jsou zde proto uvedeny pojmy, jako je statni dluh, vefejny dluh, pfi¢iny

vzniku zadluzovani statt, zpusoby méteni zadluZzovani statd atd.

2.1 Verejna zadluzenost zemi

Pro vladu jsou cizi zdroje primarni moznosti, jak navysit piijmy, pokryt naklady na
statky a sluzby, které potfebuji. Jinymi slovy se jedna o racionalni volbu. Zadluzovani
zemi tedy neni ni¢im neobvyklym. Pfedev§im v dob&é pandemie viru Covid 19, se staly cizi

zdroje velmi dulezitym faktorem pii boji s touto nemoci a jejimi nasledky.

V historii byla zadluzenost statd spojovana jen s financovanim vale¢nych vydaju a
staty vykazovaly spise vyrovnané rozpocty. Tato situace trvala cca do Velké deprese ve
tiicatych letech. Tato deprese méla za nasledek fadu rozporGi a polemizovani nad
spravnosti fungovani vefejnych financi a statu celkové (Siracek, 2007, str. 313). Od této
doby nebylo zadluzeni stata vyjimkou, i kdyz se nazory na tuto problematiku ze strany
odbornikti ménily. Ve své podstaté se zformovaly tii zakladni ekonomické sméry, které na
deficitni rozpocet nahlizi jinak. Jsou jimi: Klasickd Skola, Keynesianska teorie a
Monetaristicka teorie (Pekova, 2008, str. 464).

Prvni smér, ktery se oznacuje jako Klasicka Skola, se zrodil v Anglii a ve Francii.
Bylo to obdobi prvni poloviny 17. stoleti. Jejim klicovym piedstavitelem je Adam Smith
nebo také David Ricardo. Zastanci dané Skoly prohlasovali, ze by vlady zemi mély
realizovat jen aktivity, které vedou k ochrané statu a obyvatel statu pred napadenim. Kromé
téchto vojenskych aktivit by stat mél provadét i aktivity ekonomického charakteru, u
kterych by bylo chybou, kdyby je poskytoval soukromy subjekt. Tato $kola tedy vychazi
z toho, ze trhy jsou dostateéné samoregulaéni. Zasahy statu naopak trznim mechanismum
skodi a narusuji rovnovahu trhii. Samotné trzni sily jsou schopné se sami dostat do stavu
rovnovahy. Do 30. let minulého stoleti byl tak obecné pfijat nazor, Ze je nutné dosahovat
vyrovnaného rozpoctu (Pekova, 2008, str. 426). Po vypuknuti krize ve 30. letech minulého
stoleti nastal zlom. Bylo to obdobi druhé vySe uvedené teorie, kterou je Keynesianska

teorie. Jeji predstavitel (J. M. Keynes) zastaval nazor, Ze statni zasahy do chodu statu jsou
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nezbytné. Pro zvysovani ekonomického ristu je nutné zvysovat poptavku ze Strany statu.
Diky tomu tak dojde Kk rustu agregatni poptavky, coz vede K rastu vetejnych vydaji a
k ristu deficitu. Tato teorie tak ptipousti existenci deficitniho rozpoc¢tu, ktery je zapii¢inén
navySenim vydaju vefejnych (Siracek, 2007, str. 313). Dalsi teorii byla poté teorie
Monetaristicka, ktera se formovala v 60. letech minulého stoleti. Jejim piedstavitelem je
Milton Friedman (nositel Nobelovy ceny v ekonomii). Teorie vychazi z toho, ze zasahy
statu v ekonomii je nutné omezit. Je tomu tak proto, ze pisobi nepiiznivé na zaméstnanost
i na hospodarsky rust. Mira ristu penéz v ekonomii by méla byt stabilni. Minulou teorii
zastanci chapali jako takovou teorii, ktera sméfuje k inflaci. Dle této teorie je deficitni
financovani nevhodné a je nutné se ftidit dle zlatého pravidla vyrovnanych rozpocta
(Pekova, 2008, str. 426). Pti pohledu na rizné staty je mozné vypozorovat, ze od 70. let
minulého stoleti je deficitni rozpocet trvalym jevem, ktery je mozné identifikovat i
v soucasnosti (Klikova, Kotlan, 2013, str. 150). Na otazku, pro¢ tomu tak je, odpovida opét
Klikova, Kotlan (2013, str. 150). Autofi uvadi, ze divodem jsou faktory exogenni a

politické, jak je také pojednano v kapitole 1.2.

Piestoze se nazory na veifejné zadluzeni meénily, vefejny dluh je v soucasné dobé
hojn¢ aktualni téma, protoze staty vykazuji vysoké dluhy. Zde je tedy nutné piistoupit k
definici samotné zadluzenosti. Pro popis statnich zavazki finan¢niho charakteru se vSak
jak na poli teoretickém, tak i v praxi vyuziva ne jedno oznaceni. Konkrétné se tedy
zadluZenost poji s terminem vefejny dluh, statni dluh, vladni dluh, jak je uvedeno nize. Zde
je vsak mozné doplnit, ze mnohdy se dané terminy nespravné zaménuji. Pfitom kazdy
z nich popisuje ur¢itou troven zadluzeni. Tedy popisuji to, které rozpocty jsou do dluhu
zatazeny. At je vSak pojeti jakékoliv plati, Ze v kone¢ném duisledku jsou to lidé (obyvatelé
vefejny dluh. Obyvatelé jsou totiz ti, kdo budou muset hradit dluh statu v soucasnosti i
v budoucnosti, a to jako daniovou povinnost. Jak vSak uvadi Dvorak (2008, str. 81-82),
v Ceské republice tento piistup neni dostateéné respektovan a vlada i lidé si danou

problematiku neuvédomuji v dostate¢né mire.

2.1.1 Definice veiejného dluhu

e Vefejny dluh
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Vefejny dluh je mozné definovat, jak uvadi Ochrana, Pavel, Vitek a kol., (2013, str.
144), jako ,,soubor zdvazkii financnich, které vzmikaji vici ekonomickym subjektiim pri
financovani nejriznéjsich cinnosti a operaci viddniho sektoru. Jinymi slovy se jednd o
souhrn pohledavek, které vznikaji viici statu, bez ohledu na piivod ekonomickych subjektii. **
Jinou definici popisuje Samuelson (2013, str. 982), ktery uvadi, ze se jedna o ,,souhrn
zavazku viady, které maji charakter obligaci a kratkodobych piijcek . V neposledni fadé
také popisuje Kotlan, Klikova (2013, str. 146), Ze vefejny dluh je mozné chapat, jako
pohledavky ekonomickych subjekti ke statu. Tedy neni dilezité to, ke kterému rozpoctu se

vetejny dluh vztahuje. Zda je to tedy dluh statniho rozpoétu ¢i jinych rozpocta.

Vefejny dluh #idi Ministerstvo financi Ceské republiky, které se snazi tento negativni
ekonomicky jev fidit a snizovat, protoze znaci naruSeni fiskalni discipliny. | pfes to, jak je
poukazano v praktické ¢asti, ke snizovani dluhu v Ceské republice nedochézi. Jedna se dle
Pekové (2008, str. 445) konkrétné o dluh vlady a mistnich sprav, samosprav, parafiskalnich
mimorozpoc¢tovych fondl, vefejnopravnich instituci ztizovanych stitem a organy uzemni

samospravy a dluh vetejnych podniki.
e Vladni dluh

Vladni dluh je synonymum vetejného dluhu. Je tomu tak proto, ze obsahuje shodné
polozky. Rozdil je vSak vtom, Ze vySe uvedeny dluh vefejny obsahuje vSechny
pohledavky smérem ke statu. Vladni dluh ptedstavuje dluhy vsech instituci (Pekova, 2008,
str. 445).

e Statni dluh

Nejuz§im terminem ze vSech tii typt dluhd je statni dluh. Jedna se o souhrn
nesplacenych pujcek, které stat ziskal, s cilem kryt deficit svého rozpoctu a nesplacenych
uroku z téchto pijcek (Jurecka, 2013, str. 210). Jinymi slovy je to souhrnna ¢astka, kterou
stait v podobé pravnické osoby maji dluh vaéi jinym subjektim. Jedna se o sumu
kumulovanou za rtzné fiskalni roky, ktera jesté neni splacena. Véfitelem v tomto piipadé

muze byt jakykoliv subjekt (Kohout, Krejdl, Pavel, 2006, str. 216).

Vyse byla pozornost zaméiena na zadluzeni vetejné, tedy na zadluzeni vlady, statu atd.

Vhodné je zde zminit také zadluzeni soukromé, tedy zadluzeni domacnosti a firem, protoze
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Se ¢asto ve spojitosti s vladnim dluhem popisuje i dluh domacnosti. Je tomu tak proto, ze
Vv piipadé ristu duhu vetejného je v zemi Casto recese. Lidé nemaji dostatek zdroji na kryti
vlastnich potieb a dostavaji se do pozice dluznikd na finan¢nim trhu. Vlastni piijmy jiz
nesta¢i na pokryti jejich vydaji a tak tyto zdroje ziskavaji ve formé uvéru. Vydaje
domacnosti se tykaji zejména bézné spotieby, bydleni, vzd€lani, investovani a spofeni a v
neposledni fadé rovnéz dluhl. Dluhy domacnosti mohou mit riznou podobu. Mize se
jednat o pujcky spotiebitelské, uvéry ze stavebniho spofeni, hypotéky, leasingy atd.
(Smrcka, 2010, str. 370). Srastem zadluzenosti domdacnosti klesaji jejich vydaje, diky
¢emuz poté klesa jejich spotieba. To vede k poklesu trzeb firem, které neprodavaji vyrobky
a sluzby v takovém mnozstvi. Nasleduji obtize, které firm¢ ptinasi zakaznici, ktefi neplati
véas Ci fadné za jejich produkty a sluzby. Podniky v disledku podobné situace musi

sniZzovat ndklady, objem vyroby i ceny.

2.1.2 Clenéni veiejného dluhu
Vetejny dluh je mozné Clenit dle nejriznéjSich kritérii. V nésledujicim textu je

popsan veiejny dluh dle nékterych hledisek.

Vetejny dluh je mozné rozd¢lit na vnitini a vnéjsi. Vnitini dluh je takovy dluh,
ktery ma vlada k institucim daného statu. Jinymi slovy vznika v tuzemsku. Vn¢jsi dluh je
mozné chapat jako dluh zahrani¢ni (Pekova, 2008, str. 484). Muize se jednat o rizné pujcky
od mezinarodnich finan¢nich instituci, poté miize mit zahrani¢ni dluh povahu vladnich

cennych papirti v drzeni zahrani¢nich subjektd, pfipadné mezivladni ptjcky.

Dalsi hojné uzivané Clenéni vefejného dluhu je na hruby a Cisty vefejny dluh.
Hruby vefejny dluh je dluh statu, samosprav a jinych organizaci. Je to zavazek, ktery se
nesnizuje o pohledavky. Cisty dluh je ve své podstaté hruby dluh, ktery je o pohledavky
ponizen (Pekova, 2008, str. 484).

Zadluzeni statu je mozné dale rozdé¢lit, a to na zakladé doby splatnosti. Z daného
pohledu se ¢leni na dluh kratkodoby, sttednédoby a dlouhodoby. Kratkodoby dluh vetejny
je takovy dluh, kde je splatnost do 1 roku. Sttednédoby dluh ma splatnost 1 az 10 let.
Posledni ze tfi uvedenych dluhti ma splatnost delsi nez 10 let (Kovat, 2007, str. 323).

Celkovy vefejny dluh je také mozné rozdé€lit na troky a primarni dluh. V praxi mize

totiZz nastat situace, kdy vlada hospodafi s piebytkem, ale kvili obrovskému mnozstvi
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urokd, dosahuje stale zadluzeni. V tomto piipadé jsou uroky tzv. pasivni slozkou

rozpoc¢tového schodku (Hamernikova, Kubatova, 2004, str. 276).

2.2 Dopady verejného zadluZeni

Veiejné zadluZzeni je chapano jako jev negativni, S ¢imZ souvisi ruzné dasledky

Vv riznych rovinach, o ¢emz je pojednéano nize.

V prvé tadé se jedna o rovinu rozpoctovou. Se zadluzenosti souvisi nutnost hradit
uroky z dluhu. Vydaje na umoteni dluhti tak mohou ¢init zna¢nou ¢ast vydajové strany
rozpo&tu. Takova situace byla patrna napt. v Recku po ekonomické krizi (Juretka, 2013,
str. 120). V soucasné dob¢ vysokého zadluzeni zemi vSak lze predpokladat, Ze mnoho zemi
bude mit problém umotovat dluh i uroky. V tomto piipadé ptichazi vétSinou na fadu
restrukturalizace dluhu, kdy vlada za¢ne vyjednavat s vétiteli. Dluhopisy s nejkratsi dobou
splatnosti se prodlouzi. Coz vSak vede k znevérohodnéni dluznika (statu). Princip
restrukturalizace je tedy ten, Ze celkovy objem dluhu se neméni, méni se jen jeho forma a
davaji se zaruky. V ptipadé netspéchu prichazi na fadu bankrot. Za ptiklad je mozné
zminit Recko, které ve své podstaté v roce 2015 zbankrotovalo. Poté se jedna, jak uvadi
Jurecka (2013, str. 122), o dopady redistribu¢ni, které souviseji s redistribu¢ni funkci
statniho rozpoctu. V ramci pierozdélovaci funkce je snahou vlady zmiriiovat nerovnost
V trznim rozdéleni dichodd. Tato funkce statniho rozpoctu je narusena tim, ze piijemci
urokt z dluhti jsou bohaté skupiny, které dale zvySuji svij majetek. Ve staté tak zacne
existovat mensi skupina obyvatel s vysokymi ptijmy, coz je nezadouci jev. Dale se jedna o
dusledek fiskalni. Fiskalni dasledek souvisi s ristem podilu dluhu na hrubém domacim
produktu. Diky tomu klesaji moznosti pro stabiliza¢ni kroky vlady. Podle Hamernikové,
Maatové (2004, str. 24) s rustem dluhu se také méni portfolio dostupnych cennych papira
na kapitalovych trzich. Diky tomu, Ze roste mnoZstvi statnich dluhopist, klesa mnoZstvi
soukromych cennych papirt. Investofi totiz davaji vétsi prednost zhodnoceni pomoci

bezpecnych statnich dluhopist.

Jednim z nejviditelngjSich dopadi vetejného dluhu je nejen uvedeny fiskalni Gcinek,
ale 1 zpétny rozpoctovy ucinek. Existence dluhu sméfuje k posilovani rozpoctového
deficitu v dalsich obdobich. Jedna se tedy o jakysi zadarovany kruh. Cim je vyssi vefejny
dluh, tim je vys8i rozpoctovy deficit. Rostou uroky, coz v dalSich obdobich zvySuje vetfejné

vydaje. Cim vys$3i jsou vefejné vydaje, tim je deficit rozpoétu vyssi. S ristem vladnich
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vydaji sice dochazi k podpote ekonomiky statu, ale stale se zvySuje rozpoctovy deficit
(Hamernikova, Maatova, 2004, str. 24). Jak dale uvadi autorky, vysoka zadluzenost statu je
také nebezpeéna pro ostatni zemé Eurozény. Ztohoto duvodu byla stanovena
Maastrichtska kritéria, o kterych je pojednano v kapitole 1.4 (Hamernikova, Maatova,
2004, str. 24).

2.3 Management verejného zadluZeni

Jak v sektoru s vefejnymi financemi, tak v feSeni problémut s vetfejnym dluhem,
existuji vzdy néjaka teSeni. V piipadé statu vSak situaci nelze fesit jako se soukromymi
ucinnou cestu. V ekonomické sféfe je pozitivni, Ze vzdy existuje feSeni problému, dokonce
existuje n€kolik moznosti. Na druhou stranu v$ak existuji nazory, zda je nutné zajistit
eliminaci dluhu. Jak uvadi Buchanan a Flowersova (1978, str. 290) duvod k nulovému
dluhu ve své podstaté neexistuje. Autofi uvadi, ze vefejny dluh neni nutné snizovat,
protoze ekonomika je souhrn aktualnich a stale se ménicich prvku, prostiedki, které jsou
hrazeny z dluhopist, kterymi jsou splaceny piedchozi dluhopisy. Pokud tak vlada kryje
¢ast dluhu emisi novych dluhopist, hovotime o refundanci dluhu. Dle nazoru autora prace
to vSak neni spravny nazor a vysoké zadluzeni je nutné fesit, jiz kvili vySe popsanym

dopaddam.

2.3.1 Definice managementu verejného zadluZeni

Management vefejného dluhu spociva v jeho komplexnim Fizeni. Rizeni vefejného
statniho dluhu neni tak jednoduché jako fizeni dluhu soukromé spole¢nosti nebo fyzické
osoby. Management vetejného dluhu je tzce spojen s kauzalitou vefejného dluhu a
rozpo¢tu. Konkrétni definici managementu vefejného dluhu uvadi ve své publikaci Pekova
(2008, str. 482). Autorka management vefejného dluhu definuje jako ,,soubor aktivit, mezi
které ndlezi definovani strategického financovani verejného dluhu, vypracovani rocni
bilance potreb a zdroju financovani vladniho dluhu, splatného v prislusném roce,
uzavirani uvérovych smluv v méné statu, vydavani statnich cennych papirii, splaceni a
vyplaceni jistiny a vynosi ze stdtnich cennych papirii, radné financni operace a jiné
cinnosti souvisejicich s Fizenim rizik statniho dluhu, vedeni evidence statniho dluhu, vedeni
ucetnictvi o statnim dluhu.* Cilem managementu vetrejného dluhu je tedy snizovat jeho

velikost a zaroven zajistit dostatek finan¢nich prostfedkti na potieby statu. S tim souvisi
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snizeni rizik vysokého zadluzeni atd. Tento management by mél v makroekonomickém
kontextu zajistit ¢innosti vlady tak, aby byl dluh a jeho mira ristu na udrzitelné Grovni.
Pritom jednotlivé aktivity by mély zajistit jak fiskalni, tak i monetarni cile (Missale, 2005,
str. 120).

2.3.2 Zpisoby eliminace verejného zadluZeni

Na teoretické roviné existuji rizné moznosti, jak financovat vefejny dluh. Konkrétn¢ se

jedna o snizovani deficitu pomoci téchto ¢innosti (Missale, 2005, str. 120):

e deficit financovany piiristkem mnozstvi penéz (emise penéz),
e deficit financovany piirustkem vladnich obligaci nebo pijcek,

e deficit financovany tbytkem objemu statnich aktiv.

Jiny nahled na tuto problematiku uvadi Pekova (2008, str. 482). Dle autorky ma stat
rizné ekonomické moznosti, jak splacet vetejny dluh. Konkrétné se dle autorky jedna o

tyto moznosti umotovani vetrejného dluhu:

e umorovaci fond,
e konsolidace dluhu,
e piedCasné splacenti,

e konverze dluhu.

Vysi dluhu ovliviuji dle Pekové (2008, str. 480) faktory endogenni a exogenni, jak je
popsano dale. Exogenni faktory je mozné oznaclit za pasivni faktory, které sméfuji
k poklesu dluhu. V prvé tadé dle Pekové souvisi s ekonomickym rastem. Vladni dluh tedy
vznika v ptipade, ze tempo ekonomického ristu neni v dostateéné mife. Pokud dochazi
k rastu ekonomickému a k poklesu trokové miry, ma tento faktor vliv na pokles verejného
dluhu. Dle autorky by mélo byt tempo ekonomického ristu vyssi nez realna trokova mira.
Jen tak mize dojit k poklesu vetejného dluhu. Mize zde v§ak vzniknout tzv. dluhova past,
ktera je Casto zminovana ve spojitosti S vysokym zadluZzenim zemi. K ni dochazi poté, kdy
je urokova mira dluhu vyssi nez tempo riastu HDP. V tomto ptipad¢ dochazi k rustu vahy
vefejného dluhu. Dal§im exogennim faktorem je poté inflace. Inflace predstavuje rast
cenové urovné (Pekova, 2008, str. 482). Rist inflace snizuje realnou hodnotu dluhu. Je
tomu tak v piipade, ze je dluh popisovan v tuzemské méné. V tomto piipadé vede rust
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inflace k poklesu realné hodnoty majetku obyvatelstva ve formé vladnich obligaci. Inflace
vSak ma vétsi vyznam u dluhu dlouhodobého nez kratkodobého. Dilezité je zde vsak
zminit to, ze inflace nesmi zrychlovat a nesmi se promitnout do urokovych sazeb dluhu.
Dalsi problém, ktery zde muze nastat je ten, Ze mira inflace negativné ovlivituje tGspory i
samotné ekonomické subjekty (Musgrave, 1994, str. 29). Vladni dluh mohou ovlivnit i
zahrani¢ni investice, dary, granty, nebo také odpusténi tGrokt z dluhu nebo odpusténi
celého dluhu (Pekova, 2008, str. 480).

Dale se jedna o faktory endogenni, které piedstavuji aktivni opatfeni. Mezi tato
opatieni se fadi faktory monetarni, restriktivni politika a jiné. Konkrétné mize byt vyuZita,
jak uvadi Ochrana, Pavel, Vitek a kol., (2013, str. 147), monetarizace dluhu, ktera sice
sméfuje k rastu inflace, ale na druhou stranu sméfuje také k poklesu realného dluhu.
Financovani vefejného dluhu pomoci prvni uvedené metody, tedy pomoci emise novych
penéznich prostiedkt, sebou nese velka rizika. Z tohoto davodu je v soucasné dobé ve
stiedoevropském prostoru striktné zakazané, aby centralni banky ptjc¢ovaly svym vladam.
Také jedinymi subjekty, které mohou emitovat penize, jsou pravé centralni banky. V tomto
sméru si centrdlni banky musi zachovévat pfisnou persondlni, finan¢ni, operativni a
institucionalni nezavislost. Dal§im endogennim faktorem, ktery snizuje vladni dluh, je
restriktivni fiskalni politika. Ta snizuje vydaje statniho rozpoctu i jinych rozpocti. Pomoci
této politiky se snazi vlada zajistit prebytek v rozpocétu a snizit tak vysi dluhu. Pokud je
vsak tato politika realizovana v dobé recese, dochazi také k negativnimu hospodarskému
propadu, diky poklesu vetejnych investic (Pekova, 2008, str. 480). Dvorak (2008, str. 126)
uvadi, ze zkuSenosti poukazuji na to, ze restriktivni politika vyznamné nesméfuje
k poklesu hodnoty vefejného dluhu. Jejich nepochybnym vyznamem je vSak jejich
schopnost obnovit fiskalni disciplinu a zabranit dalsimu zvySovani zadluzeni. Bach (2012,
str. 8) dale uvadi, ze nepopularni, pravdépodobné nemoznou moznosti, je mimoiadna
jednorazova pausalni davka z kapitalu. Tento dalsi endogenni faktor piedstavuje jakousi
jednorazovou dan, ktera je k umoteni dluhu i troku ur¢ena. V dané oblasti by mohly

pomoct i nucené pijcky uvalené na 0Soby s vyssim piijmem.

Jedno z feseni muze byt ,,nic nedélat” a nechat dluh plynout bez zasaht. Tato (ne)snaha
ale ptinasi velké znepokojeni na stran¢ vetejnosti i Evropské unie. Posledni moznosti je
odmitnuti dluhu, aroku dal$i nastupujici vladou. Tato moznost neni piili§ realna. Je to

proto, ze v daném ptipadé dochazi k poklesu divéryhodnosti v danou zemi, protoze tento
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akt vétitele vyrazné poskozuje. Tento ¢in by také vedl k tomu, ze by v budoucnu nechtél
danému statu poskytnout zadny véfitel své zdroje. Urokové miry by musely byt velmi
vysoké. Je to vSak jedina cesta, jak splatit dluh jednim aktem. Vhodné to bylo napi. v dobé
pfechodu z centralné ftizené ekonomiky na ekonomiku trzni. Kdy by obyvatelé statu

nemuseli platit za dluhy jinych vlad.

V soucasné dobé¢ prevlada trend snizovat dluhy pomoci emise statnich cennych papirt

nebo zavazki plynoucich z Gvért.

2.4 Méreni a vykazovani verejného zadluZeni

Vetejny dluh je vétSinou sledovan za urcity Casovy horizont. V tomto piipadé se
jedna o ur€itou Casovou fadu. Tuto Casovou fadu je mozné vyjadfit v absolutni nebo
relativni vys$i. Vefejny dluh ve své absolutni vysi je popisovan v méné tuzemské ¢i
zahrani¢ni. Ma vsak niz§i vypovidaci schopnost, proto se uziva spiSe relativni vyjadieni.
V tomto piipadé je vefejny dluh vztazen k urcité veli¢ing, napi. k hrubému domacimu
produktu (HDP). Hruby domaci produkt piedstavuje, jak uvadi Pavelka (2010, str. 24),
soubor hodnot finalnich statkti a sluzeb, které byly vyprodukovany na urcitém tzemi
(v dané ekonomice). Dany ukazatel se sleduje za urcité obdobi (napi. za kalendaini rok,
¢tvrtleti, pololeti). Ukazatel hrubého domaciho produktu je nejuzivanéj$im ukazatelem,
pomoci kterého dochazi k porovnavani ekonomické vykonnosti jednotlivych zemi.
V tomto makroekonomickém ukazateli jsou ale zahrnuty pouze statky a sluzby, které jsou
sménovany na trhu. HDP nezahrnuje statky a sluzby, které si lidé vyrab&ji pro svoji vlastni
potiebu nebo také ty statky a sluzby, které si mezi sebou vzajemné sméiuji jako
poskytnutou protisluzbu bez t¢asti na trhu. V ramci absolutniho vyjadieni se tedy jedna o

tzv. dluhovy pomér. Ten je mozné vypocitat dle nasledujiciho vzorce (Europa, 2023):

Dluhovy pomér = dluh / HDP, kde dluh je hruby vetejny dluh a HDP je hruby domaéci
produkt.

Jinymi slovy Ize tento pomér vyjadiit zkracené jako dluh / nominalni HDP. Tento
ukazatel tak mnohem Iépe vypovida o likvidité¢ ekonomiky, o likvidité drzeb investoru.
Proto stoji také v popiedi zajmu tzv. Maastrichtskych kritérii v oblasti udrzitelnosti
vefejnych financi. Smyslem zavedenych kritérii je sméfovat ¢lenské zemé Evropské unie

k dodrzovani fiskalni discipliny. Jinymi slovy je cilem sméfovat zemé Evropské unie k

23



vyrovnanému nebo dokonce prebytkovému hospodatreni, pomoci kterého by bylo mozné

umotovat vladni dluhy vzniklé v minulosti (Consolium, 2023).

Maastrichtska kritéria pracuji se dvéma ukazateli. V prvé fadé se jedna o pomeér
veiejného zadluzeni k hrubému domacimu produktu. ,,Tento ukazatel nesmi prekrocit
referencni hodnotu 60 %. Vyssi miize byt jen vV pripade, Ze se snizuje v dostatecné mire a
sméruje s uspokojivym tempem k referencni hodnoté* (Maastrichtska kritéria, 2023).
V tomto piipadé se tedy jedna o hruby dluh celého vladniho sektoru. Je to uhrn veskerych
dluhu, které jsou na konci roku v sektoru vladnim vykazovany. Dany ukazatel umoziuje
srovnavani mezi riznymi zemémi. I kdyz je vSak srovnavani do urcité miry klamné,
protoze stat vytvaii jen ¢ast HDP, ostatni slozky HDP jsou vytvateny domacnostmi,
firmami i pomoci exportu. Proto neni divodem popisovat dluh k HDP jako jeden jediny
ukazatel. Vhodngjsi je porovnavat statni dluh k dafiové odvodovym piijmim. Protoze
pomoci téchto pfijmi se stat na tvorbé hrubého domaciho produktu podili. Z danych
piijmu se také odvadi uroky na dluh vefejny, ktery stat vytvoril a tyto ptijmy maji slouzit i

na jeho splaceni.

Druhym ukazatelem Maastristskych kritérii je ,,pomér planovaného nebo skutecného
schodku verejnych financi k hrubému domdcimu produktu. Zde nesmi ukazatel prekrocit
referencni hodnotu 3 %, ledaze by bud’ tento pomér podstatné a nepretrzité klesal a dosahl
urovné pobliz referencni hodnoty, nebo by prekroceni referencni hodnoty bylo pouze
vyjimecné a docasné* (Maastrichtska kritéria, 2023). I pomoci tohoto druhého kritéria je

mozné dluh zemé& vykazovat.

2.5 Metodologie prace

Na zaklad¢ vyse uvedenych teoretickych podkladi je v praktické Casti pristoupeno
k popisu a analyze vetejného dluhu v Ceské republice. Zde jsou sledovany dva ukazatele, a
to statni dluh a vefejny dluh. V ramci téchto dvou ukazatelt je dluh sledovan v absolutni
vysi a Vv relativnim vyjadieni, tj. K HDP v procentech. Data jsou Cerpana z raznych zdroju
(Eurostat, Ministerstvo financi Ceské republiky). Pro prezentaci dat jsou vyuzity sloupcové

a spojnicové grafy.

Naésledn& jsou pro analyzu vyvoje zadluzenosti Ceské republiky v ¢ase vybrany

elementarni charakteristiky vyvoje. Ty zde pomahaji ziskat pifedstavu o charakteru ¢asové
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fady. Pozornost je zde zaméfena na absolutni pfirGstek nebo ubytek. Pro zjisténi
absolutniho pfirustku ¢i ubytku je zvolena prvni diference, ktera se oznacuje jako 1d; a
vypocte se jako rozdil dvou hodnot, jak je uvedeno Vv nasledujicim vzorci (Hindls, 2007,

str. 252):
1di(y) = ¥ —¥%i-1

Dalsim zvolenym ukazatelem je koeficient rstu, ktery poukazuje na zmény dat
V ramci meziroéniho srovnani ¢i srovnani v ramci del$ich obdobi. Koeficient rastu se

vypocte jako pomér po sobé dvou jdoucich hodnot, jak je uvedeno Vv nasledujicim vzorci

(Hindlls, 2007, str. 252):
ki(y) = yiff}’:— 1

Pro zjisténi odchylek od praimérnych hodnot je nutné znat také primér ¢asové rady,

ktery se vypocéte dle nasledujiciho vzorce (Hindlls, 2007, str. 252):

=
}—n Vi

Nasledné je vyuzit ukazatel priméru prvni diference, ktery poukazuje, o kolik se

prumérné zménila hodnota casové fady (Hindlls, 2007, str. 252):

_n TN

o) =2—

Poslednim zkoumanym ukazatelem je primérny koeficient rastu, ktery se vypocte

pomoci geometrického vzorce (Hindlls, 2007, str. 252):

n-1|Vn
k(v = —
o

Poté, co je vymezen vetejny dluh a je provedena jeho analyza v Case, je dale

vyuzita metoda komparace. Komparace piedstavuje dle Sedlakové (2015, str. 70)
porovnani veli¢in mezi sebou. Pro komparaci zemi Evropské unie a Ceské republiky jsou
zde zvoleny dva ukazatele neboli kritéria. Jedna se o vefejné zadluzeni k hrubému

domacimu produktu a schodek vetejnych financi k hrubému domacimu produktu. Tato dvé
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Maastrichtska kritéria jsou zde sledovana v poslednim sledovaném roce, a to v roce 2021.
Pomoci uvedenych elementarnich charakteristik a pomoci uvedenych ukazateli je zde

popsan vyvoj zadluzenosti v Ceské republice.

Dalsi metodou, ktera je zde pouzita, je metoda kvantitativni analyzy, a to v podobé
dotaznikového Setieni. Dotaznik piedstavuje patef kazdého prizkumu. Je to souhrn otazek,
které vyplnuje respondent se zamérem vyjadfit sviij nazor k dotaziim. Dotaznik je hlavnim
prostiedkem kvantitativniho sbéru primarnich dat. Z tohoto duvodu také umoziuje ziskat
kvantitativni udaje, které jsou shromazd’ovany standardizovanym zpusobem, takze data
jsou intern¢ konzistentni a koherentni pro analyzu (Chraska, 2016, str. 16). Dotaznik, ktery
je zde vyuzit, je ptilohou této prace. Prvni ¢ast otazek je zamétena na informovanost ¢eské
spole¢nosti o zadluZenosti zem&. Druha ¢ast otazek se zamétuje na vliv zadluZzenosti na
Ceskou spoleénost. Posledni skupina otazek ma informativni charakter. Vysledky otazek
jsou hodnoceny piedevsim pomoci Likertovy skaly, kterd umoziuje vyuzit rizné stupné
postoju a nazoru. Zde byly uzity ¢tyfi odpovédi. Nekteré otazky mély jinou povahu,
nékteré byly i oteviené. Vysledky byly popsany pomoci grafu, tabulek a slovniho
hodnoceni. V ramci tabulek byly uzity absolutni a relativni Cetnosti. Dotaznik byl
obyvatelim Ceské republiky piedan pomoci serveru Survio, a to v lednu roku 2023.
Zamérem bylo ziskat co nejvice odpovédi. Celkem se podatilo za mésic leden ziskat 324
vyplnénych dotaznik. Samoziejmé, Ze pomoci tohoto poc¢tu respondenti nelze popsat
celou spole¢nost Ceské republiky. Toto mnoZstvi respondentli je tedy mozné oznadit za

limit vyzkumu.

Cilem tohoto dotaznikového Setieni bylo analyzovat dopady zadluzeni zem¢ z pohledu

jejich obyvatel. Na tento cil navazuji nasledujici hypotézy:

1. Hypotéza ¢. 1: Piedpokladam, ze existuje zavislost mezi informovanosti o vysi
zadluzeni Ceské republiky a vzdélani respondentt.

2. Hypotéza ¢. 2. Piedpokladam, Ze existuje zavislost mezi obavami ze zadluzeni
Ceské republiky do budoucna a pohlavim respondenti.

3. Hypotéza ¢. 3: Predpokladam, ze existuje zavislost mezi obavami z dalsiho

zdraZovani ze strany respondentti a pohlavim respondent.
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Pomoci y2 testu nezavislosti je na zaklade zjisténych tdaja statisticky ovétreno, zda lze
uvedené hypotézy potvrdit ¢i nikoliv. V prvé fadé se v ramci y2 testu vytvori kontingencni
tabulka hodnot oéekavanych. Cini se tak dle vzorce (Chraska, 2016, str. 100):

Kde i=1, 2,..s, j=1,2,...r. Sjsou fadky a r jsou sloupce Vv kontingen¢ni tabulce
s Cetnostmi. Poté dochazi k vypoctu testové statistiky, a to dle vzorce: (Chraska, 2016, str.
100):

2
p=y o)
ai]-

Nasledné se zjisti kriticka hodnota, ktera piedstavuje kvantil rozdéleni s urcitym
stupném volnosti a suréitou pravdépodobnosti. Kriticka hodnota se identifikuje v
tabulkach kvantilti rozdéleni. Nasledné je mozné jiz rozhodnout o platnosti hypotézy. Plati,
ze pokud je vypocétend hodnota mensi nez kriticka hodnota kvantilu rozdéleni, neni

zamitnuta hypotéza nulova.
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3 Prakticka cast

V¥se uvedené informace o zadluZeni zemi jsou vyuzity v praktickém piikladu Ceské

republiky.

3.1 Analyza vefejného zadluZeni v Ceské republice

V ramci této kapitoly je provedena analyza veiejného i statniho dluhu v Ceské
republice. Jak jiz bylo uvedeno také v metodologii této prace, je zde zkoumano obdobi od

vzniku samostatné Ceské republiky, to je od roku 1993.

3.1.1 Veiejny dluh v Ceské republice

Vyvoj vefejného dluhu je uvedena v nasledujicim grafu. Jedna se o celkovy dluh
vladniho sektoru, ktery je v Maastrichtské smlouvé chapan jako vefejny dluh (celkovy

konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci) (Eurostat, 2023).
Graf 1 - Vyvoj vladniho dluhu
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Jako urcitou podskupinou vyse uvedeného vladniho dluhu je statni dluh, ktery
ptedstavuje nejuzsi vymezeni a poji se Se zavazky na centralni urovni neboli zavazky statu.
V absolutni vysi je tento dluh piedstaven v nasledujicim grafu. Kromé toho je zde také

doplnéna vyse relativni, kdy je statni dluh vztazen k ukazateli HDP.
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Graf 2 - Vyvoj statniho dluhu

I STATNI DLUH CELKEM v mid. KE

Statni dluh k HDP v %

1500 -

500

GHHHHUHHHHHH

1953 15595 1557 1599 2001 2003 2003 2007 2009 2011 2013 2015 2017 20159 2021

Zdroj: (Ministerstvo financi, 2023)

Z uvedenych dvou grafii je mozné vypozorovat, ze statni dluh i vetejny dluh rostl od
roku 1993 do roku 2021. I kdyz bylo cilem zkoumat i rok 2022, data za toto obdobi jesté
poskytnuta nejsou. V nasledujicim textu je zkoumané obdobi rozdéleno do tii ¢asovych

usekd. Bylo tak uc¢inéno s cilem lépe analyzovat trendy statniho dluhu a jeho pficiny.
e Analyza vyvoje v 90. letech 20. stoleti

V obdobi 90. let m¢l statni dluh spiSe konstantni trend a vyrazné nerostl. Obdobny
trend byl patrny i u vladniho dluhu. Primérny ro¢ni statni dluh v 90. letech ¢inil 174,5 mid.
K&. Nové vznikajici Ceska republika v roce 1993 zadala hospodafit se statnim dluhem ve
vysi 158,8 mld. K¢. Z tohoto dluhu mélo povahu domaciho dluhu 86,4 mld. K¢, 72,4 mid.
K¢ tvotil dluh zahrani¢ni (Ministerstvo financi, 2023). Statni dluh tak k HDP ¢inil v roce
1993 13,3 %. Primérny ro¢ni vefejny dluh ¢inil 7990 mil. euro. Jak je patrné, vefejny dluh
byl vyssi, protoze dochazelo ke znaénym transformac¢nim procesim. Vyrazny vliv zde
méla napt. Konsolida¢ni banka. Ta poskytovala zaruky a vznikal tak skryty potencidlni

dluh, protoze zadluzovani vznikalo v ramci jinych vladnich rozpocti.

Od roku 1997 vsak zacal statni dluh vyraznéji narustat a tento trend S riznou intenzitou
zlstal vlastné zachovan aZz do soucasné doby, a to bez ohledu na vladnouci politickou
stranu (pravice nebo levice). | kdyz dluh v absolutni vysi mél v 90. letech jen mirny

rostouci trend, ve své relativni vysi zde nejprve dochazelo k poklesu dluhu k HDP, ktery
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doséhl minimalni hodnoty v celém sledovaném obdobi v roce 1996, a to ve vysi 8,5 %
k HDP. Na konci tohoto prvniho sledovaného obdobi, tj. v roce 1999 ¢inil statni dluh
k HDP jiz 10,1 %. Pfitom v absolutni vysi byl tvofen 207,1 mld. K& domaciho dluhu a 21,2
mld. K¢ zahrani¢niho dluhu (Ministerstvo financi, 2023). V 90. letech tak spiSe klesal

zahrani¢ni dluh a rostl dluh domaéci.

Pro porovnani zmén ukazatele statniho dluhu v absolutnim vyjadieni je dale zvolena
prvni diference, ktera se oznaCuje jako 1di Dale je pro statistické porovnani vyuzit
koeficient rastu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky za obdobi 90. let. Primérné
se tedy v daném casovém obdobi zménil statni dluh o 11,6 mld. K¢&. Pfitom primérné rostl

statni dluh o 6 %.

Tabulka 1 - Statistické porovnani dat

Obdobi Statni dluh v mld. K¢ 1di v mld. K¢ Koeficient rast
1993 158,8 neuvedeno neuvedeno
1994 157,3 -1,5 99,06 %
1995 1544 -2,9 98,16 %
1996 155,2 0,8 100,52 %
1997 173,1 17,9 111,53 %
1998 194,7 21,6 112,48 %
1999 228,4 33,7 117,31 %

Zdroj: vlastni vypodty

Naklady na obsluhu tohoto dluhu jsou znazornény Vv nasledujicim grafu, kde je
zaznamenan trend rostouciho nakladu na dluh, ktery rostl v zavislosti na rdstu dluhu

V absolutnim vyjadfeni.
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Graf 3 - Naklady na obsluhu stiatniho dluhu v mld. K¢
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ministerstva financi, 2023)
e Analyza vyvoje v letech 2000-2010

Od nového milénia do roku 2010 byl zaznamenan téméf konstantni rostouci trend
v oblasti statniho i vefejného dluhu. Jinymi slovy tedy vzrostl statni dluh ve své relativni
vysi z 12,1 % v roce 2000 na 33,7 % v roce 2010. V absolutnim vyjadieni to tedy znamena
rust z 289,3 mld. K¢ na 1 344,10 mld. K¢ Domaci dluh v roce 2010 ¢inil 1 036,3 mld. K¢
a zahrani¢ni dluh ¢inil 307,8 mld. K¢ (23 % na celkovém dluhu) (Ministerstvo financi,
2023). Tuzemsky dluh mél tedy vyssi podil, a to 77 %. Nasledujici tabulka dokazuje, Ze
nejvyssi nartst Statniho dluhu v absolutnim vyjadieni byl zaznamenan v letech 2003 a
2004. V téchto letech vzrostl meziro¢né o vice nez 20 %. Z pramérného koeficientu rustu

bylo vypocteno, ze praimérné statni dluh rostl o 16,6 %.
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Tabulka 2 - Statistické porovnani dat

Obdobi Statni dluh v mld. K¢ 1di v mld. K¢ Koeficient rast
2000 289,3 Neuvedeno Neuvedeno
2001 345,0 55,7 119,25 %
2002 395,9 50,9 114,75 %
2003 493,2 97,3 124,58 %
2004 592,9 99,7 120,21 %
2005 691,2 98,3 116,58 %
2006 802,5 111,3 116,10 %
2007 892,3 89,8 111,19 %
2008 999,8 107,5 112,05 %
2009 1178,20 178,4 117,84 %
2010 1344,10 165,9 114,08 %

Zdroj: vlastni vypocty

Vstup Ceské republiky do Evropské unie vroce 2004 mél vliv na pomér
tuzemského a zahrani¢niho dluhu. Jinymi slovy zacal klesat podil doméciho dluhu na ukor
zahrani¢niho dluhu. V roce 2004 mél tuzemsky dluh podil na celkovém dluhu jesté 88 %,

v roce 2010 mél domaci dluh podil jen 77 %.

Na rustu dluhu koncem sledovaného obdobi méla vliv také ekonomicka recese,
ktera vznikla ve Spojenych statech americkych a do Ceské republiky byla pienesena diky
zahrani¢nimu obchodu. Finanéni prosttedky, které musela vlada Ceské republiky vynalozit
na oziveni ekonomiky a na odstranéni nésledkii krize, byly vysoké a navysily jesté vice

vefejny dluh.

V nasledujicim grafu jsou zaznamenany naklady na obsluhu statniho dluhu.
Celkové troky tak vzrostly z 17,38 mld. K¢ 0 51 % na 35,62 mld. K¢&. V roce 2009 ptitom
nastal zlom, kdy naklady zacaly klesat. V roce 2009 popsané naklady kulminovaly ve vysi
cca 45 mld. K¢.
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Graf 4 - Naklady na obsluhu stiatniho dluhu
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ministerstva financi, 2023)
e Analyza vyvoje v letech 2011-2021

Situace se nasledné¢ zménila az po roce 2014. Bylo to obdobi, kdy statni dluh
Vv absolutnim vyjadfeni sice spise stagnoval, ale dluh ve své relativni vysi vyrazné klesl a
poklesl z cca 40 % k HDP na 30 % k HDP. Bylo to obdobi, ve kterém dochazelo ke
stabilizaci nominalni vyse dluhu, ktera je také poStupné snizovana. V roce 2014, 2016,
2018 doslo i k meziroénimu propadu absolutni vyse statniho dluhu, jak je patrné
Vv nasledujici tabulce. Za pozitivnim vyvojem v oblasti statniho dluhu stoji ekonomicka
situace v zemi, vyssi piijmy z evropskych fondi a jiné. Nejvice statni dluh poklesl v roce
2016, ato o cca 4 % (tj. cca 60 mld. K¢). Koncem sledovaného obdobi vsak nastalo velmi
vyrazné zhorSeni ve vyvoji statniho dluhu. V roce 2020 tak meziro¢né vzrostl dluh o 25 %.
Bylo to obdobi hluboké ekonomické a zdravotni covidové krize. Statni rozpocet v roce
2020 skoncil se schodkem 367,4 mld. K¢, ptitom vlada planovala schodek jen ve vysi 40
mld. K¢ V tomto roce tak vyrazné Klesly pfijmy rozpoctu, narostly vyrazné vydaje na
opatteni vlady proti pandemii viru Covid 19. Doslo vsak i k ristu vydaju, které s pandemii
nesouvisely. Celkové vladni vydaje tak vzrostly o 291 mld. K¢. I kdyz vlada uvadéla, ze
doslo k rastu vydaju jen diky pandemii, nebylo tomu tak. Z uvedeného rustu mélo 147 mid.
K¢ charakter vydaji, které s pandemii pfimo nesouvisely (napf. se jednalo o jednorazovy

prispévek diichodctim nebo oddluzeni nemocnic) (Ceska televize 24, 2023).
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Tabulka 3 - Statistické porovnani dat

Obdobi | Statni dluh v mld. K¢ | 1div mld. K¢ Koeficient rist
2010 1344,10 Neuvedeno Neuvedeno
2011 1499,40 155,3 111,55 %
2012 1 667,60 168,2 111,22 %
2013 1683,30 15,7 100,94 %
2014 1 663,70 -19,6 98,84 %
2015 1673,00 9,3 100,56 %
2016 1613,40 -59,6 96,44 %
2017 1624,70 11,3 100,70 %
2018 1 622,00 -2,7 99,83 %
2019 1 640,20 18,2 101,12 %
2020 2049,0 408,8 124,92 %
2021 2 465,70 416,7 120,34 %

Zdroj: vlastni vypocty

Primérné v obdobi 2010 az 2021 doslo k ristu statniho dluhu jen 0 6 %, a to diky
pozitivnimu vyvoji zaatkem obdobi. Vydaje na obsluhu statniho dluhu nejprve rostly a
nasledn¢ klesaly. V roce 2021 dosahly hodnoty 42,2 mld. K&, coz odpovida meziroénimu

nartstu o 2,1 mld. K¢ (5,2 %). Coz je divodem rustu dluhu v roce 2020.

Graf 5 - Naklady na obsluhu statniho dluhu
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ministerstva financi, 2023)
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Na zavér je mozné uréit, jaky je statni dluh na jednoho obyvatele Ceské republiky.
Pokud podélime vysi statniho dluhu mnoZstvim obyvatel zjistime, e kazdy Cech ma ve

své podstaté vefejny dluh ve vysi cca 235 000 korun.

3.1.2 Porovnani s ostatnimi zemémi Evropské unie

Vyse bylo uvedeno, ze v popfedi zajmu Maastrichtskych kritérii stoji i vefejné
zadluzeni. Evropska unie vyzaduje od statti dlouhodob¢ udrzitelné vetejné finance, proto je
jednim z dulezitych ukazatell schodek vetejnych financi. Stav zadluzenosti zemi Evropské
unie, z pohledu schodku vefejnych financi k hrubému domacimu produktu, popisuje
nasledujici graf. Graf vypovida o tom, Ze jediné dvé zemé, u kterych bylo dosazeno
kladnych hodnot, je Dansko a Lucembursko. Jen tyto dvé zem¢ hospodafily v roce 2021
s kladnym saldem vefejného rozpoétu. Ceska republika se nachazela v Zebiicku zemi se
svymi -5,1 % k HDP pod praimérnou hodnotou Evropské unie, ktera ¢inila v roce 2021 -4,6
% k HDP. Pii pohledu do minulosti 1ze uvést, Ze v letech 2016 az 2019 dosahovala Ceska
republika jesté piebytkového hospodaieni sektoru vladnich instituci. Od roku 2020 doslo k
propadu salda, a to pod hodnotu 5 % k HDP. | zde byl vyvoj tohoto ukazatele ovlivnén
poklesem ekonomické aktivity béhem epidemie Covid 19 a souvisejicich vladnich
stabiliza¢nich, podpirnych a redistribuénich politik. V nadchazejicim obdobi vlada
piedpoklada pokles na cca -4,3 % k HDP (Ministerstvo financi, 2023c). Oproti nejhorsim
zemim z pohledu vefejného rozpoétu, dosahla ve sledovaném roce 2021 Ceska republika

lepsi hodnoty o cca 2,7 %.
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Graf 6 - Verejné finance k HDP v roce 2021 v %
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Zdroj: (EUROPA, 2023b)

Druhym kritériem je schodek vefejnych financi k HDP. I tento ukazatel stoji
Vv poptedi zajmu Maastrichtskych kritérii, jak jiz bylo uvedeno i v teoretické casti prace.
Stav zemi z pohledu daného kritéria prezentuje nasledujici graf. I zde se jedna o data za
rok 2021. Z uvedenych informaci je patrné, 7e Ceska republika dosahuje piiznivych
hodnot. Jeji zadluzeni bylo oproti priméru Evropské unie nizsi, a to téméf o 40 %. Primér
za Evropskou unii byl v daném roce 87,9 %. Nejhorsi zemé z pohledu vefejného dluhu
k HDP dosahovaly vyssiho dluhu, nez byla vyse HDP. Mezi tyto zemé se fadi Belgie,
Francie, Itilie, Portugalsko, Recko a Spanélsko. P¥itom naprosto nejhorsi situace byla
v Recku, které mélo dluh téméF 2krat vyssi, nez byla hodnota HDP v zemi. Naopak
nejlepsi situaci s vetejnym zadluzenim vykazovalo Estonsko, kde byl podil vladniho dluhu
k HDP ve vysi 17,6 %, coz je oproti Ceské republice nizsi zadluzeni o cca 25 %. Dle
Maastrichtského kritéria nesmi piekrocit vetejny dluh hranici 60 %. V roce 2021 tuto
hranici piekrocilo 14 zemi, jak popisuje graf. Pfitom Ceské republika se mezi tyto zemé
nefadila. V Ceské republice by mél, pii sou¢asném nastaveni fiskalni politiky, a i pies
ekonomické oziveni, vladni dluh v poméru k HDP dale rist, nicméné s predikovanou

hodnotou cca 46,1 % HDP vroce 2023. Zde se tedy uroven dluhu stale nachazi pod

referen¢ni hodnotou konvergencniho kritéria (Ministerstvo financi, 2023c).
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Graf 7 - Vefejny dluh k HDP v roce 2021 v %
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Zdroj: (EUROPA, 2023b)

Zde je mozné tedy uéinit ur¢ité shrnuti ziskanych informaci. Na zavér je mozné
uvést, ze za dobu existence samostatné Ceské republiky doslo k ristu statniho dluhu
Vv absolutnim vyjadteni. Statni dluh vzrostl od roku 1993 do roku 2021 ze 158,8 mld. K¢ na
1 667,6 mld. K&. Statni dluh tak vzrostl cca 10krat. Narust vSak zaznamenal také statni
dluh vyjadieny v relativni vysi k HDP. Zde doslo k narustu z cca 19 % HDP na 40,3 %
HDP. Trend ristu statniho dluhu v absolutnim vyjadieni byl kontinualni, kromé obdobi od
roku 2013 do roku 2016. V téchto letech mirn¢ poklesl. Vladé se tak v daném obdobi
podarilo splatit statni dluhopisy a snizit hodnoty instrument penézniho trhu (pokladniéni
poukazky, sménky nebo dalsi investi¢ni nastroje, které maji obvykle kratkou dobu
splatnosti) Vyrazny narast byl poté zaznamenan v dobé pandemie viru Covid 19. V tomto
obdobi doslo k rekordnimu zadluZeni, které nema v novodobych dé&jinach obdobu.
V porovnani k HDP doslo v letech 2020-2021 krastu 2285 % na 41 %. Toto
nezodpovédné zachazeni s vefejnymi financemi je mozné oznacit za hazard. Velkym
problémem jsou naklady na dluh, které bude nutné v budoucnu hradit. V roce 2020 byly
naklady na dluh ve vys$i 274 mld. K¢&. Pritom vSak rist vetejného dluhu byl zaznamenéan u
vétsiny Evropskych zemi. Z pohledu srovnani se zemémi Evropské unie, dosahuje Ceska
republika celkem piiznivé hodnoty, protoze se zem¢é nachazi z pohledu ukazatele pod

urovni Evropské unie. Dle mého nazoru vSak lidé nejsou nikterak nespokojeni se
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soucasnym zadluzenim, protoze si jej dle mého nazoru neuvédomuji, respektive si
dostate¢n¢ neuvédomuji nasledky, které dany dluh pifinasi. Pro analyzu nazoru ceské
spole¢nosti na zadluzeni byl vytvofen dotaznik, jehoZz vysledky jsou prezentovany v

nasledujici kapitole.

3.2 Vyzkumné Setieni dopadi zadluzeni zemé na ¢eskou spolecnost

Ve druhé kapitole praktické casti této prace byl proveden vyzkum. Jeho vysledky
jsou popsany V kapitole.
3.2.1 Vysledky vyzkumného Setieni

1. Kde ziskavate nejvice informaci o problematice zadluzovani a inflaci? (vyberte

jednu odpoveéd)
Tabulka 4 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni

cetnost Cetnost

Skola 20 5,85 %

Rodina 78 22,81 %

Pratelé 89 26,02 %

Média (televize, noviny, radio, internet apod.) 150 43,86 %

Jiné (informaéni letaky, $koleni, seminafe apod.) 5 1,46 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setieni

Respondenti, ktefi se ucastnili vyzkumu uvedli, Ze nejvice informaci o problematice
zadluzeni ziskavaji v médiich, jako je radio, televize, internet. Tohoto nazoru je 44 %
respondentti. 26 % respondentt uvedlo, ze informace ziskavaji od pratel. Celkem mnoho
informaci ziskavaji lidé i od rodiny, jak uvedlo 22 % respondentd ¢i ze Skoly, jak
odpovédélo 6 % respondentt. Z ¢ehoz Ize vyvodit, ze vefejny dluh je pfedmétem béznych
hovoru s prateli a rodinnymi piislusniky. 5 osob zde uvedlo, Ze ziskava informace o dané
problematice v praci. Jedna se vSak o nepatrné mnozstvi osob. Pfitom zde bylo dale
zjisténo, ze star$i lidé ziskavaji informace piedevs§im od rodiny, z médii. Naopak u
mladsich jedincl je patrny zdroj informaci v podobé Skoly, jak dale popisuje nasledujici

graf.
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Graf 8 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni
2. Myslite si, ze mate v oblasti vetejného zadluzeni dostatek informaci?

Tabulka 5 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni

cetnost Cetnost

Ur¢ité ano 11 3,22%

Spise ano 12 351 %
Spise ne 230 67,25 %
Ur¢ité ne 89 26,02 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setieni

Dotazana Ceska spole¢nost je nazoru, ze v oblasti vefejného zadluzeni nemaji
dostatek informaci. Je tomu tak proto, ze negativni odpovéd’ zde uvedlo 319 respondent,
tj. cca 96 %. Naopak se domniva jen cca 7 % respondentti, ze ma dostatek informaci. Muzi
a zeny byli vramci odpovédi u této otazky zastoupeni celkem jednotné, jak uvadi

nasledujici graf.
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Graf 9 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni
3. Jaké informace vam 0 zadluzenosti zemé ptipadné chybi?

Tabulka 6 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni
cetnost cetnost

Informace o vysi aktualniho dluhu 209 12,29 %
Informace o vy$i dluhu v minulosti 300 17,64 %
Informace o zahrani¢nim srovnani 220 12,93 %
Informace o divodech vzniku 340 19,99 %
Informace o moznosti feSeni 321 18,87 %
Informace o nésledcich dluhu 311 18,28 %
Celkem 1701 100,00 %

Zdroj: vlastni Setieni

Z uvedené tabulky lze vypozorovat, Ze lidem chybi témét vSechny informace.
Nejméné respondentit uvedlo, Ze jim chybi informace o vySi aktudlniho dluhu. Tuto
odpoveéd’ zvolilo 209 respondentli. Naopak nejvice respondentd, tj. 340, uvedlo, Ze maji
nedostatek informaci o divodech vzniku zadluzeni Ceské republiky. Piitom nékteré
informace, piedevsim o vyvoji dluhu a mezinarodniho srovnani, jsou dostupné volné na
internetu. Dle mého je vSak nutné respondenty v dané oblasti vice vzdélavat. Dale bylo

z vysledkd zjisténo, Ze zenam chybi predev§im informace o aktudlnim dluhu, 0
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zahrani¢nim srovnani. Naopak muZzi maji pfedev§im nedostatek informaci o divodech

vzniku statniho dluhu.

Graf 10 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni

4. Vite, jak moc je Ceska republika zadluzena?

Tabulka 7 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni

cetnost Cetnost

Ur¢ité ano 20 5,85 %
Spise ano 99 28,95 %
Spise ne 133 38,89 %
Urcite ne 90 26,32 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setieni

Informace zde uvedené vypovidaji o tom, Zze dotazani obyvatelé zemé nejsou
informovani o tom, jak je Ceska republika zadluzena. Informaci o zadluzeni mé jen 33 %
dotazanych jedincl, z ¢ehoz poté jen 20 respondentl, tj. 6 % ma urcit¢ informace o
zadluzeni zemé&. Na druhou stranu je cca 62 % respondentil opa¢ného nazoru. Spise nema
informace o zadluzeni 39 % o0sob. Zajimavé je, Ze respondenti s vysokou Skolou nemaji

spiSe informace o zadluZeni zemé. Respondenti se zakladnim vzdélanim a vyuénim listem
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nemaji zajisté informace o statnim dluhu. Odpovéd ,Spise ano“ uvedli nejcastéji

respondenti se stiedni Skolou.

Graf 11 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni
5. Vyvolava ve Vas zadluzovani Ceské republiky obavy do budoucna?

Tabulka 8 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni
cetnost ¢etnost
Ur¢ité ano 85 24,85 %
Spise ano 140 40,94 %
Spise ne 93 27,19 %
Urcité ne 24 7,02 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setteni

Obavy do budoucna spojené s rustem statniho dluhu ma 65 % respondenti. Ptitom
spiSe obavy nevyvolava statni dluh u 27 % respondenti a uréit¢ obavy zadluzeni
nevyvolava u 7 % jedinct. Tyto informace jsou také znazornény v dal$im grafu. V ramci
této otazky byl dale vypozorovan urcity trend. To znamena, Ze zeny maji Ve vétsi mire
obavy spojené se zadluzenim zemé, nez maji muzi. O tomto stavu vypovida nasledujici

graf.
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Graf 12 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni

6. Pokud u Vas zadluzovani Ceské republiky vyvolava obavy, o jaké obavy se jedné a

z jakého pohledu vznikaji?

V ramci této oteviené otazky odpovédélo mnoho respondentil, Ze nevi, jak na otazku
odpovédét. Jednalo se témét 0 polovinu respondentii. Zajimavé je, Ze nevi, jak na otazku
odpoveédét 1 ti, co jsou se zadluzenosti zemé seznameni. Jejich informace tedy nejsou
Vv dané oblasti dostatecné velké. Je to dle mého déno i tim, ze stat obecné tyto negativni a
neptiznivé informace nikterak neprezentuje. Pokud v médiich je informace o zadluzeni
Ceské republiky prezentovana, z vlastni zkudenosti je mi znamo, Ze vétSinou ne ve
spojitosti s dusledky zadluzeni. Zbyli respondenti odpovédéli, ze problémem budou tGroky
ze statniho dluhu. Takto odpovédélo 60 jedincu. Dle nékterych poté nezbydou po uhrazeni
finance na jiné vefejné sluzby, jako je napi. oprava silnic, vyzkum, vyvoj. V této
souvislosti uvedla jedna respondentka, ktera ma dité, ze se obava toho, ze dojde ke
snizovani socialnich davek pro postizené a handicapované. V tomto piipadé nebude mit
dostatek financi na to, aby uzivila sebe a své postizené dité. 14 respondentt starSiho véku
zde uvedlo, Ze maji obavy, zda viibec bude v budoucnu na dichody. 55 jedinct je nazoru,
7e pokud porostou na jedné stran¢ vydaje, budou muset rist i ptijmy. Pfijmy do Statniho

rozpoCtu vSak tvoii predevS§im dané. Lze tedy dle téchto respondentli ocekavat, Ze

43



porostou dané. Zde tedy piedevsim lidé ve veéku do 30 let a také lidé v produktivnim véku
Jsou nazoru, ze se rust dluhu dotkne skute¢né vsech spotiebiteld, a to v rstu cen vsech
vyrobk i sluzeb. Problémem je dle 23 respondentd také nezaméstnanost. S rustem statniho
dluhu bude rist nezaméstnanost. Je to dano tim, ze stat odCerpava volné financni
prostiedky od béznych bank, které poté nemohou pajcit finance firmam i podnikateltim. Ti
nemohou piili§ investovat S ¢imz souvisi i nedostatek volnych mist, které by se jinak
mohly vytvofit. S tim mutize také souviset dle 8 respondentti pokles vefejnych pracovniki,
pracovniki ve statni sféfe. Respondenti starSiho véku upozornily také na obavu rdstu cen
1ékt, protoze by mohlo dojit ke snizeni dotaci na 1éky. 3 respondenti poté maji obavy ze

snizovani vSech socialnich davek, rodicovského prispévku atd.
7. Jaka je vase situace v oblasti mé&si¢nich pfjmu?

Tabulka 9 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni

¢etnost cetnost
Ur¢ité uspokojiva 12 3,51 %
Spise uspokojiva 6 1,75 %
Spise neuspokojiva 100 29,24 %
Urc¢ité neuspokojiva 224 65,50 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setfeni

V soudasné dobé je finanéni situace dotazané populace v Ceské republice
neuspokojiva. Takto odpoveédélo 94 % respondentd. Na druhou stranu je uspokojiva jen dle
6 % respondentd, ptitom je urcité uspokojiva podle 4 % jedinct. Uréité uspokojiva je
situace pro respondenty se vzdélanim vys$sim odbornym a vysokoSkolskym. Naopak je
spiSe neuspokojiva pro respondenty se zakladnim vzdélanim a vyucnim listem, jak také

popisuje nasledujici graf.
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Graf 13 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni
8. Bude pro vas unosné piipadné dalsi zdrazovani?

Tabulka 10 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni

Cetnost cetnost
Urcité ano 10 2,92 %
Spise ano 29 8,48 %
Spise ne 274 80,12 %
Ur¢ité ne 29 8,48 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setieni

Dalsi zdrazovani by bylo pro ¢eskou populaci spise neunosné, jak uvedlo konkrétné
80 % respondentl. 8 % jedinct se domniva, ze by bylo urcité dals$i zdrazovani neunosné.
Jen 10 % respondentii je nazoru, ze by dalsi zdrazovani pro né¢ bylo akceptovatelné.
Pfipadné zdraZzovani bude spiSe unosné pro respondenty zenského pohlavi. Zde totiz na
odpovéd’ urcité ano odpovédélo 7 Zen z10. U ostatnich odpovédi jsou zastoupeni

respondenti podobnou mérou.
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Graf 14 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setieni

9. Myslite si, ze bylo v dobé pandemie Covid 19 zadluzeni zemé v takové mife

vhodné?

Tabulka 11 — Vysledky vyzkumu

absolutni | relativni

cetnost ¢etnost

Urc¢ité ano 87 25,44 %
Spise ano 139 40,64 %
Spise ne 78 22,81 %
Urcité€ ne 38 11,11 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setfeni

Zajimavé je, ze respondenti jsou spie nazoru, ze zadluzeni bylo v Ceské republice
v dob¢ Pandemie viru Covid 19 nutné. Takto odpovédélo celkem 66 % dotazané populace.
Pritom spiSe bylo nutné dle 41 % jedinct a urcité bylo dilezit¢ dle 25 % jedincl. Na
druhou stranu odpoveédélo 33 % respondentdl, Ze nutné nebylo. Nasledujici graf poté
znazoriuje rozlozeni odpoveédi dle vzdélani respondentii. Zde je patrné, Ze vyS$i mnozstvi
respondentti s vysokou Skolou a vys$si odbornou Skolou prezentuje, ze je dulezité statni
dluh zacit splacet. Respondenti s niz§im vzdélanim jsou nazoru ve vEtsi mife, Ze tomu tak

neni.
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10. Myslite si, ze je nutné zacit vetejna dluh splacet ¢i nikoliv?

Tabulka 12 — VysledKy vyzkumu

absolutni | relativni

cetnost cetnost

Urdité ano 33 9,65 %

Spise ano 29 8,48 %
Spise ne 238 69,59 %
Urcité ne 42 12,28 %
Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni Setieni

Statni dluh neni nutné dle cca 70 % respondentt splacet. Opa¢ného nazoru je jen cca 18 %

jedinct.
Graf 15 - Vysledky vyzkumu
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Zdroj: vlastni Setfeni

11. Vék respondenta?
Posledni skupina otazek, méla charakter identifikaénich otazek. Jejich cilem bylo

popsat respondenty, ktefi se dotaznikového Setieni ucastnili.
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Tabulka 13 — Vysledky vyzkumu

Absolutni ¢etnost | Relativni ¢etnost

18-25 let 83 24,27 %
26-35 let 45 13,16 %
36-45 let 51 14,91 %
46-55 let 50 14,62 %
56-65 let 79 23,10 %
66 a vice let 34 9,94 %

Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Dotaznikového Setfeni mezi obyvateli Ceské republiky se ucastnilo nejvice
respondentl ve véku 18-25 let. Téchto respondentt bylo 83, tj. 24 %. Ve véku 26-35 let
bylo 45 dotazanych, tj. 13 %. Poté uvedlo 34 respondentt, Ze ma vék 66 a vice let a 46-55

let ma 50 respondent. Nejmensi mnozstvi respondentti bylo ve véku 26-35 let. Téchto

respondentt bylo jen 45, tj. 13 %.

12. Pohlavi respondenta?

Tabulka 14 — Vysledky vyzkumu

Absolutni ¢etnost

Relativni ¢etnost

muz 212 61,99 %
zena 130 38,01 %
Celkem 124 100,00 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Z dotaznikového Setfeni je mozné dale vypozorovat, ze vétsi mnozstvi respondenti

bylo muzského pohlavi. Zen bylo v dotaznikovém 3etieni 130, tj. 38 % a muz bylo jen

212, tj. 62 % respondentd.
13. Vase nejvyssi dosazené vzdélani?

Tabulka 15 — Vysledky vyzkumu

Absolutni ¢etnost | Relativni ¢etnost
Zékladni 14 4,09 %
Vyucen/a 80 23,39 %
Stifedni s maturitou/studujici 97 28,36 %
Vyssi odborné 30 8,77 %
Vysokoskolské 121 35,38 %
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Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Respondenti méli nejriznéjsi vzdélani, jak uvadi také piedchozi tabulka. Nejméné
respondentit mélo zakladni Skolu. Tuto uroven vzdélani uvedlo jen 14 jedincu, tj. 4 %. Poté
mélo 30 respondentu, tj. 9 % vyssi odborné vzdélani. Nasledovali respondenti s vyuc¢nim
listem, kterych bylo 80, tj. 24 %. Nejvice respondenti mélo stfedni $kolu s maturitou a
vysokou Skolu. Stfedni Skolu mélo 97 dotazanych, tj. 28 % a vysokou Skolu mélo 121
jedincd, tj. 35 %.

14. Do které kategorie respondentti nalezite?

Tabulka 16 — Vysledky vyzkumu

Absolutni ¢etnost | Relativni ¢etnost

Student 50 14,62 %
Zameéstnanec 132 38,60 %
OSVC/podnikatel 67 19,59 %
Diichodce 41 11,99 %
Matetska/rodi¢ovska dovolena 50 14,62 %
Ostatni 2 0,58 %

Celkem 342 100,00 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Posledni identifika¢ni otazka se zaméfila na socialni statut respondentt. Zde bylo
identifikovano, Ze nejvice respondentti je v pracovnim poméru a pusobi jako zaméstnanci
firmy ¢i statni instituce. Téchto pracovniku bylo 132, tj. cca 39 %. Studentti bylo v nasem
dotaznikovém pruzkumu 50, tj. 15 %. 67 dotazanych jedinct uvedlo, Zze pracuje jako
podnikatel. Seniort bylo poté 41 osob, tj. 12 % a na matetské ¢i rodi¢ovské dovolené bylo
50 dotazanych osob. Ve tfi ¢tvrtiné ptipadi se jednalo o zeny. Poté uvedli dva dotazani

respondenti muzského pohlavi, Ze jsou nezaméstnani.

3.2.2 Vyhodnoceni hypotéz vyzkumného Seti-eni

Dalsi kapitola se zaméfuje na vyhodnoceni hypotéz. Ty jsou vyhodnoceny, jak jiz bylo

uvedeno v metodologii této prace, pomoci chi kvadratu.
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4. Hypotéza ¢. 1: Piedpokladam, Ze existuje zavislost mezi informovanosti 0 vysi

zadluzeni Ceské republiky a vzdélani respondentt.

K této hypotéze jsou stanoveny hypotézy alternativni a nulové. Alternativni hypotéza
neboli HA je nasledujici: Pfedpokladam, ze existuje rozdil v informovanosti respondentti o
vysi zadluzeni Ceské republiky a vzdélani respondentii. Nulova hypotéza neboli HO je
nasledujici: Pfedpokladam, ze neexistuje rozdil v informovanosti respondentd o vysi
zadluzeni Ceské republiky a vzdélani respondentil. Proto, aby bylo moZné hypotézu
potvrdit, je zde doplnéna nasledujici kontingen¢ni tabulka, ktera obsahuje Cetnosti

pozorovani.

Tabulka 17 — Cetnosti pozorované hypotézy &. 1

18-25let | 26-55let | 56 a vice
skola 17 3 0
rodina 5 30 43
pratelé 30 39 20
média 31 69 50
jiné 0 5 0

Zdroj: vlastni vysledky

Tabulka 18 — Cetnosti pozorované hypotézy &. 1
18-251let | 26-551let | 56 a vice

Skola 4,853801 | 8,538012 | 6,608187
rodina 18,92982 | 33,29825 | 25,77193
pratelé 21,59942 | 37,99415 | 29,40643
média 36,40351 | 64,03509 | 49,5614

jiné 1,21345 | 2,134503 | 1,652047
Zdroj: vlastni vysledky

V Microsoft Excel bylo testové kritérium chi kvadrat vypocteno ve vysi 3,844743E-33.
Jedna se o velmi nizkou hodnotu. Stupnd volnosti je tomto piipadé 4. Jak je mozné vy¢ist
ze Statistickych tabulek (2023), Ze pro hladinu vyznamnosti 0,05 je hodnota y2 0,05 (4) =
14,86. Tato hodnota je tedy vyssi a je nutné piijmout nulovou hypotézu. Je tedy mozné
stanovit, e neexistuje rozdil v informovanosti respondentli 0 vysi zadluzeni Ceské

republiky a vzdélani respondentu.
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5. Hypotéza ¢. 2. Piedpokladam, Ze existuje zavislost mezi obavami ze zadluZeni

Ceské republiky do budoucna a pohlavim respondenti.

K této hypotéze jsou stanoveny hypotézy alternativni a nulové. Alternativni hypotéza
neboli HA je nasledujici: Predpokladam, Ze existuje rozdil mezi obavami ze zadluZeni
Ceské republiky do budoucna a pohlavim respondentii. Nulova hypotéza neboli HO je
néasledujici: Pfedpokladam, Ze neexistuje zavislost mezi obavami ze zadluzeni Ceské
republiky do budoucna a pohlavim respondentt. Proto, aby bylo mozné hypotézu potvrdit,

je zde doplnéna nasledujici kontingenéni tabulka, ktera obsahuje ¢etnosti pozorovani.

Tabulka 19 - Cetnosti pozorované hypotézy &. 2

Muzi Zeny
Urcité ano 54 31
Spise ano 41 99
Spise ne 93 0
Urc¢ité ne 24 0

Zdroj: vlastni vysledky

Tabulka 20 - Cetnosti pozorované hypotézy &. 2

Muzi Zeny
Ur¢ité ano 52,69005848 32,30994
Spise ano 86,78362573 53,21637
Spise ne 57,64912281 35,35088
Ur¢ité ne 14,87719298 9,122807

Zdroj: vlastni vysledky

V Microsoft Excel bylo testové kritérium chi kvadrat vypocteno ve vysi 3,75729E-29.
Jedna se o velmi nizkou hodnotu. Stupni volnosti je tomto piipadé 3. Jak je mozné vy¢ist
ze Statistickych tabulek (2023), ze pro hladinu vyznamnosti 0,05 je hodnota %2 0,05 (3) =
12,84. Tato hodnota je tedy vyssi a je nutné ptijmout nulovou hypotézu. Je tedy mozné
stanovit, Ze neexistuje zavislost mezi obavami ze zadluzeni Ceské republiky do budoucna a

pohlavim respondentd.

6. Hypotéza ¢. 3: Predpokladam, ze existuje zavislost mezi obavami z dalsiho

zdrazovani ze strany respondentii a pohlavim respondent.
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K této hypotéze jsou stanoveny hypotézy alternativni a nulové. Alternativni hypotéza
neboli HA je nasledujici: Pfedpokladam, ze existuje rozdil mezi obavami z dalsiho
zdraZovani ze strany respondentti a pohlavim respondenttii. Nulova hypotéza neboli HO je
nasledujici: Pifedpokladam, ze neexistuje rozdil mezi obavami z dalsiho zdrazovani ze
strany respondentti a pohlavim respondentt. Proto, aby bylo mozné hypotézu potvrdit, je

zde doplnéna nasledujici kontingenéni tabulka, ktera obsahuje ¢etnosti pozorovani.

Tabulka 21 - Cetnosti pozorované hypotézy ¢&. 3

Muzi Zeny
Urcité ano 3 7
Spise ano 21 8
Spise ne 169 105
Urcité ne 19 10

Zdroj: vlastni vysledky

Tabulka 22 - Cetnosti oéekavané hypotézy ¢&. 3

Muzi Zeny
Ur¢ité ano 6,1988 3,80116
Spise ano 17,9766 11,02339
Spise ne 169,8479 104,1520
Ur¢ité ne 17,9766 11,0233

Zdroj: vlastni vysledky

V Microsoft Excel bylo testové kritérium chi kvadrat vypocteno ve vysi 0,119. Jedna
se 0 velmi nizkou hodnotu. Stupniti volnosti je tomto ptipadé 3. Jak je mozné vycist ze
Statistickych tabulek (2023), ze pro hladinu vyznamnosti 0,05 je hodnota 2 0,05 (3) =
12,84. Tato hodnota je tedy vyssi a je nutné pfijmout nulovou hypotézu. Je tedy mozné
stanovit, ze neexistuje rozdil mezi obavami z dalsiho zdrazovani ze Strany respondentl a

pohlavim respondent.
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4 Zavér

Cilem této prace bylo analyzovat zadluZenost Ceské republiky od doby jejiho vzniku

az do soucasnosti a analyzovat nézory na statni zadluzeni u obyvatel Ceské republiky.

V praci byl nejprve zkouman vefejny a statni dluh Ceské republiky, a to od doby
jejiho vzniku az po soucasnost. V této bakalaiské praci bylo zjisténo, ze dochazelo K ristu
statniho i vefejného dluhu v Case, a to jak v absolutnim, tak i relativnim vyjadfeni. Ve
sledovaném obdobi vzrostl vefejny dluh z cca 20 % k HDP v roce 1993 na cca 40 %
k HDP v roce 2021. Statni dluh vzrostl z cca 14 % k HDP v roce 1993 na cca 40 % HDP
v roce 2021. Sledované obdobi bylo ovlivnéno riiznymi tendencemi, riznymi vlivy. V 90.
letech byl vyvoj statniho dluhu ovlivnén transforma¢nimi procesy, zacatkem 21. stoleti byl
nepiizniveé ovlivnén ekonomickou krizi. Po roce 2013 se situace zlepsila a statni dluh zemé
mirné klesal, diky piiznivé ekonomické situaci v zemi, kterou vsak opét vystiidala
pandemie viru Covid 19 a nastala zdravotni a ekonomicka krize. I kdyz v dobé pandemie
dluh vyrazné rostl, v porovnani s ostatnimi zemémi bylo zjisténo, ze Ceska republika

dosahuje stale celkem piiznivych hodnot, a to v porovnani vefejného dluhu k HDP.

Druha ¢ast byla zaméfena na kvantitativni vyzkum, ktery byl zaméfen na Ceskou
populaci. Cilem vyzkumu bylo analyzovat dopady zadluzeni zemé& z pohledu jejich
obyvatel. V této ¢asti prace bylo zjisténo, ze nejvice informaci o problematice zadluzeni
ziskava Ceska spole¢nost z médii (44 % respondentit). Proto je dulezité, aby se v médiich
objevovaly skutecné informace, nezkreslené informace, které budou popisovat skute¢nou
vysi dluhu, jeho nasledky atd. Coz se vSak v soucasné dobé dle mého nazoru nerealizuje.
To je mozné vyvodit i ztoho, ze dotazana Ceska spolecnost nema v oblasti vetfejného
zadluzeni dostatek informaci (96 % respondentt). Lidem chybi rtizné informace. Jsou to
predevsim informace o vysi aktualniho dluhu (85 % respondentti), informace o divodech
vzniku zadluzeni Ceské republiky ¢i informace o vyvoji dluhu a mezinarodniho srovnani.
Zajimavé zjisténi je také to, ze dotazani obyvatelé zemé nejsou informovani o tom, jak je
Ceské republika zadluzena. Informaci o zadluZeni ma jen 33 % dotdzanych. Obavy ze
zadluZeni pfitom ma 65 % respondentd. Lidé tedy nejsou se situaci spokojeni a véfi, zZe
dluh zem¢ muze byt problémem. Respondenti jsou poté nazoru, ze problémem budou
uroky ze statniho dluhu. Lidé maji obavy z rdstu dani, obavy z propousténi. Neéktefi
dotazani maji i strach z ristu cen sluzeb a nekterych vyrobku, jako jsou napt. 1éky. Pfitom
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by dalsi zdrazovani bylo pro ¢eskou populaci spise netinosné, jak uvedlo konkrétné 80 %
respondentti. Lze oc¢ekavat, ze by rostly nasledkem této situace dluhy domacnosti, coz je
samoziejm¢ nevhodné. Zajimavé zjiSténi je vSak to, ze si lidé nemysli, ze by bylo nutné

zacit verejny dluh splécet.

54



5 Seznam pouzitych zdroju

Smrcka, L. Rodinné finance. Praha: C.H.Beck, 2010. ISBN 80-740-0199-7.

Siricek, P. Hospodarské déjiny a ekonomické teorie: vyvoj. soucasnost- vyhledy. Praha:

Melandrium, 2007. ISBN 978-80-86175-03-4.

Pekova, J. Vefejné finance uvod do problematiky. Praha: Wolter Kluwer, 2008. ISBN 978-
80-7357-358-4

Klikova, Ch., Kotlan, I. Hospdaiska politika. Praha: Sokrates, 2013. ISBN 978-80-86572-
76-5

Dvotak, P., Vefejné finance, fiskalni nerovnovaha a finan¢ni krize. Praha: C.H.Beck, 2008.
ISBN 978-80-7400-075-1

Ochrana, F., Pavel, J., Vefejny sektor a vetejné finance. Praha: Grada Publishing, 2010.
ISBN 80-247-3228-9.

Samuelson, P., A., Nordhaus, W., D. Ekonomie. 2. vyd. Praha: NS Svoboda, 2013. ISBN
978-80-205-0629-0

Kohout, P., Krejdl, A., Pavel, J. Prthledny statni rozpocet? Kudy teCou a kam prosakuji
nae vefejné finance. ransparency International — Ceska republika, 2006. ISBN 80-903032-
8-5.

Kovat, P., Témata — VSeobecny pichled. Praha: Fragment, 2007. ISBN 978-80-253-0531-
7

Hamernikova, B., Kubatova, K., Vefejné finance — ucebnice. Praha: Eurolex Bohemia,
2004. ISBN 80-8432-88-2.

Jurecka, V. a kol. Makroekonomie, 2. vyd. Praha: Grada Publishing, 2013. ISBN 80-247-
4386-8.

Buchanan, J., Flowers, M. The Public Finances: An introductory
textbook. 6. vydani. Homewood, Illinois: Irwin, 1987. ISBN 0-256-03340-4.

55



Missale, A. Public debt management. 2005.

Musgrave, P., B., Musgrave, R., A. Veiejné finance v teorii a praxi. Praha: Management
Press, 1994. ISBN 80-85603-76-4.

Bach, S. Capital Levies—A Step Towards Improving Public Finances in Europe. DIW

Economic Bulletin, 2012, vol. 2, no 8.

Pavelka, T., Makroekonomie: Zakladni kurz, 3. Vyd. Praha: Vysoka Skola ekonomie a
managementu, 2010. ISBN 80-867-3055-7.

Hindlls, R. Statistika pro ekonomy. Praha: Profesional publishing, 2007. ISBN 80-869-
4643-6.

Vladni finan¢ni  statistiky, [online]. 2023 [cit.10.4.2017]. Dostupné z
URL.:http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained/index.php/Government_finance_statistics/cs.

European Union. Introducing the Euro: convergence criteria. [online]. 2023 [cit.
30.1.2023]. Dostupné z URL: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/joining-the-

euro-area/convergence-criteria/

Maastrichtska  kritéria, [online]. 2023 [cit. 30.1.2023]. Dostupné =z URL

https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

Ceska televize 24, [online]l. 2023 [cit. 30.1.2023]. Dostupné z URL
https://ct24.ceskatelevize.cz/domaci/3250426-sledujte-brifink-ministerstva-financi-k-

vysledkum-statniho-rozpoctu-za-rok-2020

Eurostat, [online]. 2023 [cit. 14.2.2023]. Dostupné z
URL.:https://apl.czso.cz/pll/eutab/html.h?ptabkod=teina230

Ministerstva financi, [online]. 2023 [cit. 30.1.2023]. Dostupné z URL: [cit. 14.2.2023].
Dotupné z URL: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-

dluhu/statistiky/struktura-a-vyvoj-statniho-dluhu/

Ministerstvo  financi, [online]. 2023c [cit. 30.1.2023]. Dostupné z URL:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-12-07 Vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-
56



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/joining-the-euro-area/convergence-criteria/
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/joining-the-euro-area/convergence-criteria/
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-12-07_Vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-

EUROPA, [online]. 2023b [cit. 14.2.2023]. Dostupné z URL:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00127/default/table?lang=en

57



