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Navrh obchodniho planu pro zvolené ETF S&P 500
s vyuzitim technické analyzy

Abstrakt

Diplomovéa prace se zabyva navrhem obchodniho planu pro ETF SPDR S&P 500
ETF Trust (SPY) pro vybrany podnikatelsky subjekt. Cilem této prace je za pomoci
deskripce literarnich zdroj charakterizovat zdkladni pojmy souvisejici s obchodovanim na
akciovém trhu, kterymi jsou definice finan¢niho trhu, zakladni pravidla investovani,
strategie obchodovani, funkce fonda a indexu, historicky vyvoj ETF S&P 500 a technickou
analyzu, ktera je nedilnym faktorem bezpeéného investovani. V teoretické c¢asti jsou
interpretovany jednotlivé metodiky a technické indikatory, které jsou implementovany do
praktické Casti této prace.

Vlastni ¢ast této prace se zabyva detailni analyzou historického vyvoje ETF SPDR
S&P 500 ETF Trust (SPY) a komparuje dvé zvolené obchodni strategice s cilem zvolit
nejidealnéjsi variantu za Gcelem zvySeni profitability. Na zakladé zjiSténych dat nasleduje
identifikace vhodného pomeéru vkladu za ucelem navySeni profitability v porovnani s pasivni
obchodni strategii. Zavérecna ¢ast prace se vénuje vyhodnoceni testovanych strategii s cilem

stanovit nejvhodnéjsi variantu obchodni strategie pro investovani v ramci tohoto ETF.

Kli¢ova slova: ETF S&P 500, index, finan¢ni trhy, burzovné obchodované fondy (ETF),
burza, trendy



Draft trading plan for the selected S&P 500 ETF using
technical analysis

Abstract

The thesis deals with the design of a trading plan for the SPDR S&P 500 ETF Trust
(SPY) for a selected business entity. The aim of this thesis is to characterize the basic
concepts related to trading in the stock market with the help of describing the literature
sources, which are the definition of the financial market, basic rules of investing, trading
strategies, fund and index functions, historical development of the S&P 500 ETF and
technical analysis, which is an integral factor of safe investing. In the theoretical part, the
different methodologies and technical indicators are interpreted and implemented in the
practical part of this thesis.

The actual part of this thesis deals with a detailed analysis of the historical evolution
of the SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY) and compares the two chosen trading strategies in
order to select the most ideal option in order to increase profitability. Based on the data, a
prediction of future developments follows. The final part of the paper is devoted to the
evaluation of the tested strategies in order to determine the most suitable variant of the

trading strategy for investing in this ETF.

Keywords: ETF S&P 500, index, financial markets, exchange-traded funds (ETF), stocks,

trends
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1 Uvod

Finanéni trhy se v dnes$ni dob¢ stavaji stale atraktivnéjSimi pro investory vSech tirovni.
S rozvojem modernich technologii a dostupnosti informaci se stale vice jednotlivel i
investi¢nich skupin obraci k investovani na burze, aby maximalizovali sviyj kapital a dosahli
stanovenych financnich cilt. Jednim z oblibenych nastroju pro investice do akciovych trha
jsou Exchange Traded Funds (ETFs), které nabizeji diverzifikaci portfolia a moznost
investovat do rtiznych aktiv bez nutnosti pfimého vlastnictvi jednotlivych akeii.

Tato diplomova priace se zamétfuje na navrh obchodniho planu pro zvoleny
podnikatelsky subjekt prostiednictvim investovani do ETF SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY)
sledujici index S&P 500. Cilem je analyzovat a navrhnout strategii investovani do tohoto
ETF s vyuzitim technické analyzy pro zvySeni maximalizaci profitability. Technicka analyza
je metoda, ktera se zaméfuje na studium minulych cenovych pohybl a objemi obchodu s
cilem odhadnout budouci vyvoj risty ¢i poklesu konkrétnich akcii.

V prubéhu této diplomové prace je zkoumano vice aspekti ETF S&P 500. Prvni ¢ast
prace je zamétena na teoreticky zaklad a koncepce spojené s finan¢nimi trhy a s nim spojené
ETF. Nasledné je provedena analyza historickych dat ETF SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY)
za pomoci aplikace technickych indikatort. Na zakladé téchto analyz je navrzena konkrétni
obchodni strategie a investi¢ni plan pro podnikatelsky subjekt.

Dulezitym aspektem této prace bude také zhodnoceni rizik spojenych s navrhovanou
strategii a identifikace potencialnich vyhod a nevyhod. Nakonec budou uvedeny doporuceni
pro investory, kteti by chtéli vyuZit navrzeny obchodni plan pfi investovani do ETF S&P
500. Tato prace tak poskytne uceleny pohled na investi¢ni strategii zaloZenou na technické
analyze pro konkrétni ETF, kterym je SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY) sledujici
index S&P 500.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem teoretické ¢asti diplomové prace je zpracovani literarni reSerSe zaméfené na
charakteristiku finan¢niho trhu a deskripci ETF S&P 500, historicky vyvoj a identifikaci
trendd. Primarnim cilem praktické casti je analyza ETF S&P 500 jako vedlejsi obchodni
¢innosti, volby vhodné obchodni strategie za ucelem zvyseni profitability zvoleného ETF

S&P 500 pro vybrany obchodni subjekt.

2.2 Metodika

Tato diplomova prace se zabyva tfemi hlavnimi ¢astmi, kterymi jsou teoreticka ¢ast,
prakticka ¢ast a vyhodnoceni ziskanych vysledkii. V teoretické ¢asti se vyuziva metody
deskripce literarnich zdroji a néasledného rozboru dil¢ich faktorti na finanénim trhu. Za
pomoci deskripce literarnich zdroji budou popsany zaklady investovani na akciovém trhu,
charakteristiky investi¢nich strategii, historicky vyvoj a pocatky ETF. Déle bude popséna
tvorba ETF, jejich déleni a komparace nejvyznamnéjsich dostupnych ETF na trhu. Nasledné
bude v teoretické casti této diplomové prace za pomoci deskripce literarnich zdrojti popsana
technicka analyza na zakladég, které bude zvolen vhodny technicky indikator, ktery pii
spravné implementaci umoziuje obchodovat s vy$§i profitabilitou a zvolenému
podnikatelskému subjektu zaroven snizuje riziko ztraty.

Ve vlastni cCasti této diplomové prace je v Uvodu charakterizovan zvoleny
podnikatelsky subjekt, pro ktery bude diplomova prace vytvofena a dale bude vysvétlen
princip zpracovani této ¢asti prace. Nejprve bude zvolen ¢asovy ramec, ktery je vybran pro
potieby zvolenych obchodnich strategii a typ grafu na zaklad¢, kterého bude analyzovano
367 hodnot, které jsou klicovymi pro tvorbu této prace. Téchto 367 je reprezentuje cenu
akcie vZdy k prvnimu dni v novém mésici po dobu vice nez 30 let. Hodnoty jsou definovany
na zéklad¢ vyvoje ETF SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY) a jsou deklarovany prostfednictvim
webu www.tradingview.com, na kterém bude pro tyto ucely vytvotren tcet. Na tomto webu
bude sledovan vhodny graf, kde bude implementovan technicky indikator.

Nasledna c¢ast prace charakterizuje dvé vybrané obchodni strategie, kde je
implementovan technicky indikator (Exponential moving average) — exponencidlni

klouzavy primér na zéklad¢, kterého je urovana investovanad Castka. JelikoZ vybrany
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obchodni subjekt ma zamér investovat maximalné 2 000 K¢, je vySe maximalni investice v
prabéhu jednoho mésice stanovena na ¢astku 2 000 K¢.

Prvni zkoumanou strategii bude aktivni obchodni strategie, ktera bude investovat na
zéklad¢ poméru 2:0, vzdy k prvnimu dni daného mésice klesne hodnota pod ¢aru indikéatoru
EMA nebo se Cary jen castecné dotkne bude investovan dvojnasobek zvolené castky.
Celkem tedy béhem jednoho mésice bude investovano maximalné 2 000 K¢. Kdyz béhem
vyvoje ceny hodnota k prvnimu dni v mésici vystoupa nad ¢aru indikatoru EMA, vlozena
castka bude 0 K¢. Zvoleny pomér investice k vychozi ¢astce je tedy 2:0. Vlozena investice
v Konkrétnim mésici bude tedy dvojnasobek ¢astky 1 000 K¢ nebo v daném mésici zadna
investice neprob&hne.

Druhou strategii je pasivni obchodni strategie s pomérem 1:1 na ziklad¢, které je
pravidelné investovano 1 000 K¢ bez ohledu na aktualni vyvoj na trhu.

Dalsi ¢asti této diplomové prace je komparace vysledki za celé obdobi ¢innosti ETF
SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY), jenz je vice nez 30leté. Porovnavana bude pasivni
obchodni strategie s pomérem 1:1 vici aktivni obchodni strategii s pomérem investic 2:0,
kde budou nejprve vyhodnocovany dilé¢i roky jako jeden celek bez jinych navaznosti.
Druhym vysledkem bude komparace stejnych strategii, za stejnych podminek, ale s
implementaci kumulace ziskd, ztrat a celkového stavu konta, jenz neovliviiuje slozené
uroceni. Nasledné probchne analyza poméri, ktery bude vlozenym vlastnim kapitadlem, co
nejvice kopirovat pasivni obchodni strategii. Tento idedlni pomér investice bude vybran za

ucelem maximalizace zisku vybraného podnikatelského subjektu.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Definice finanéniho trhu

Penézni prostfedky jsou nezbytnou soucasti vSech druhii ekonomickych subjekti,
a to jak domécnosti, firem, tak 1 statu. Primarni funkci financ¢nich trhii je transfer penéz od
prebytkovych subjekti k subjektim deficitnim, pro néz maji nejefektivnéjsi vyuziti
(Rejnus 2014).

Finanéni trh Ize interpretovat z hlediska ekonomickych teorii i pravni perspektivy.
Neexistuje jednotna definice finan¢niho trhu, kterd by zahrnovala vSechny jeho aspekty.
Finan¢ni trh umoZiiuje pohyb penéz a kapitdlu ve vSech formich mezi riznymi
ekonomickymi subjekty na zakladé principu nabidky a poptavky (Revenda 2005).

Hlavnim zptisobem rozd¢leni finanéniho trhu je ¢lenéni z hlediska délky splatnosti
obchodovanych nastroji, které se na ném obchoduji. Tyto trhy se rozdéluji na trh ménovy,

penézni, kapitdlovy a trh s drahymi kovy viz obrazek 1 (Rejnus 2014).

Obrazek 1 Financni trhy

FINANCNI TRH
| 1 ' | |
Trh . T ) Trh
Péneézni apita (i 3
s cizimi trh de::;:l“vy drahyt:h
meénami kovii
Trh i bych Y Trh
I (i} Cl DuNodn 'C.
kratkod. cennych Cl?l‘l'lu?l!h!‘r dl[“fh")d'
aveéri papirii papiri tvéri
TRH CENNYCH PAPIRU

Zdroj: (Rejnus 2017).

V obréazku 1 Financ¢ni trhy je vyobrazeno zakladni rozdéleni finan¢nich trht.

13



3.1.1 Ménovy trh

Mezinarodni devizovy trh, znamy také pod zkratkou Forex nebo FX (International
Interbank Foreign Exchange), je sféra pro obchodovani s cizimi ménami. Na tomto trhu ma
kazdd ména svlij vlastni ménovy kurz na zadkladé, kterého se urcuje hodnota meény
V jednotkach druhé mény. Tento jev se oznacuje jako ménové pary. Ménové pary se rozlisuji
na zakladni a vedlejsi, pfiCemz mén¢ vyuzivané pary jsou srovnavany s témi hlavnimi.
Decentralizace umoziiuje obchodovani 24/5 coz, znamena, ze trh je otevieny 24 hodin
denng, 5 dni v tydnu (o vikendech je moznost obchodovani uzaviena). Vzhledem k tomu, Ze
je na trhu proveden velkym objem obchodti béhem jednoho dne, je povazovan za vysoce
likviditni. CoZ umoznuje snadné obchodovani bez vyraznych vlivli na kurzové zmény
jednotlivych mén

(Weithers 2011).

e Devizovy trh

Devizovym trhem se rozumi trh ze zahrani¢nimi ménami, které maji podobu deviz,
tzn. vstupuji v bezhotovostni formé, a to zejména v podob¢ zapisti na bankovnich uctech,
elektronickych zapisii na termindlech, ale také jako sménky ¢i Seky. Devizovy kurz je
vytvaten na zakladé poptavky a nabidky deviz na devizovém trhu (Donelly 2019).

Devizovy trh umoznuje prodavat a nakupovat devizy jednotliveim, podnikiim i
bankam. Tento trh zahrnuje vSechna mista, kde se ptisluSna zahrani¢ni ména obchoduje. Za
nejvyznamngjs$i jsou povazovany devizové trhy v New Yorku, Londyné, Tokiu, Patizi,
Frankfurtu, Amsterdamu, Curychu a Bruselu. Devizové trhy na Novych Hebridach,
Hongkongu, Singapuru a Bahrajnu jsou piedstaviteli tzv. off-shore center, coz v praxi
znamenda umisténi finan¢ni aktivity, uctu nebo investic mimo uzemi rezidence investora.
Tyto lokality jsou spojovany s dafiovymi vyhodami a vyhodnou tzemni polohou mezi

tradi¢nimi trhy a ztohoto divodu jsou také oznaCovany jako ,danové raje” (Mandel,

Duré&akova 2015).
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a) Burzovni a neburzovni devizovy trh

V dnesni dobé€ je devizovy trh vniman spiSe vice jako ,,neburzovni trh, ktery se
zkracend v mezinarodni terminologii oznaGuje ,,over the counter market“. V Ceské republice
se vzil pojem OTC. V minulosti devizové uzavirani obchodl probihalo hlavné telefonickou
formou na zaklad¢ komunikace s brokery a dealery, po které nasledovala pisemna
konfirmace. Tento zpusob je vSak zastaraly a je nahrazovan automatizovanym obchodnim
systémem, ktery je fizen pomoci terminalovych siti (Stibor 2023).

Dealefti, ktefi jsou soucasti obchodovéani na devizovém trhu své transakce realizuji
na zvlastnich pracovistich tzv. dealing roomech, které jsou vybaveny elektronickymi
platformami pro uskuteciovani obchodi. Tyto platformy umoziuji vstup mezi skupinu
obchodniku, pfistup k dilezitym informacim v redlném Case a zaroven poskytuji dostacujici
technologii pro uskute¢néni zadanych obchodnich transakci (Hartman, Turek 2009).

Hlavni systém, ktery umoznuje mezinarodni platby se nazyva systém SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications). Tato sit' s hlavnim
sidlem v Belgii zah4jila svou Cinnost v roce 1977 a elektronicky spojila banky a dalsi
instituce, které jsou oznaceny kédem BIC (Business Identification Code). Na zaklade
systtmu SWIFT je mozné odesilat zpravy, které potvrzuji pfijem nebo odeslani platby
b&hem nékolika okamzikt. Do tohoto systému je zapojeno vice nez 200 zemi a vice nez 10

000 organizaci (Ochedzan 2010).

e Valutovy trh

Valutovy trh se vyznacuje obchodovanim s hotovostni formou zahrani¢nich mén
Vv podobé bankovek nebo minci. Na tomto trhu je sménovana nirodni ména za ménu
zahrani¢ni napt. v souvislosti s turistikou. Jelikoz obchodovani s hotovosti s sebou pfinasi
relativné vysoké jednotkové ndklady mezi, nez se fadi naklady obchodni, manipulaéni a
rizika spojené s kradeZzi, padelky ¢i ztraty. Z téchto divodi jsou valuty ,,drazsi” nez devizy.
Valutovy kurz ma §irsi kurzové rozpéti tzv. spread mezi nakupnim 1 prodejnim kurzem nez
kurzem deviz. Ve sménarnach ¢ini tento spread minimalné 4-5 %, avSak u ,,exotickych*

mén mize dosdhnout hodnot az pres 10 % (Mandel, Durc¢ékova 2015).
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3.1.2 Penézni trh

Tento trh mize byt chapan jako systém instituci a nastrojti, ur¢enych k ob&hu penéz
V kratkodobém horizontu. V tomto kontextu jsou kratkodobymi pené¢zi mysleny obchody
sdobou splatnosti do jednoho roku. Charakteristickou vlastnosti je absence jednoho
konkrétniho mista, na kterém je umistén. Nemd zastfeSujici instituci a funguje
prostiednictvim nezprostfedkovaného propojeni mezi jeho dil¢imi ucastniky. Toto propojeni
je v dnesni dobé zajistovano zejména pomoci internetovych siti. Hlavni ilohou penézniho
trhu je obchodovani se velkymi finan¢nimi objemy, kde jsou hlavnimi subjekty predev§im
obchodni banky a centralni banka, ktera toto dominantni postaveni vyuziva pro regulaci své
kratkodobé likvidity a provadi zde svou ménovou politiku. Nedilnou soucasti penézniho trhu
jsou potom fondy investi¢ni spolecnosti a pen¢zniho charakteru, které investuji své finanéni

prostfedky do instrumentt tohoto trhu (Revenda et al. 2014).

e Trh kratkodobych uvéra

Sektor finan¢niho trhu, kde subjekty hledaji a poskytuji kratkodobé financni
prostfedky se oznacuje jako trh kratkodobych uvért. Jedna se o uvéry s relativné kratkou
dobou splatnosti od nékolika tydnii az po dobu jednoho roku. Tento trh je dilezity pro
ekonomiku, jelikoz umoZziuje bankdm, firmam, korporacim, vladnim organizacim ¢i dalSim

subjektiim ziskat kratkodobou likviditu pro své provozni potieby (Rejnus 2014).

e Trh kratkodobych cennych papira

Kratkodobé cenné papiry ptedstavuji cenné papiry, jejichz doba splatnosti je kratsi
nez 12 mésict. Tyto finan¢ni néstroje zastavaji klicovou roli ve finan¢nim systému. Slouzi
nejen jako zdroj likvidity pro bankovni sektor, ale také jako cenovy referenc¢ni bod pro
Sirokou Skalu smluvnich zavazka. Jejich rychld splatnost a relativni likvidita umoziuji
efektivni spravu cash-flow a poskytuji subjektim riznych odvétvi dilezity nastroj pro
kratkodobé financovani a investice. Mezi bézné typy kratkodobych cennych papirl patii

kratkodobé dluhopisy, komeréni papiry a statni pokladni¢ni poukazky (Boge, Wilson 2011).
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3.1.3 Trh drahych kovi

Mezi nejstar$i druhy obchodu fadime obchodovani s cennymi kovy. Jiz od pradavna
fungovaly drahé kovy jako platidlo. Komoditni trhy jsou zafazeny do kategorie finan¢nich
trhi pouze v ptipad¢, ze se tykaji obchodu s drahymi kovy, jako jsou zlato, stiibro, platina a
paladium. Tyto komodity se znaci tim, ze jejich vynosova mira je zavisla na inflaci, politické
situaci a vlivu spolecenskych udalosti. Zajimavosti je, ze zlato se nékdy povazuje za ménu,
coz ho zatazuje do kategoric ménovych trhii a v pfipadé recese jeho cena stoupa (Oliva,

Vesela 2015).

3.1.4 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh charakterizuje oblast pro obchodovéni s investi¢énimi finan¢nimi
nastroji, které jsou zaméfeny na dlouhodobé investice. Na tomto trhu se poskytuji
sttednédobé a dlouhodobé uvéry a obchoduji se zde také dlouhodobé cenné papiry
(Rejnus 2017).

V porovnani s penéznim trhem je trh kapitdlovy rizikovéjsi, ale potenciondlni
moznost vétsiho vynosu je zde vyssi. S rostouci dobou existence investice a s hodnotou
investované ¢astky roste i jeji riziko. Zde plati, Ze investice na kapitdlovém trhu maji obvykle
delsi Zivotnost, ale je zavisla na vy$S§im objemu investovanych penéZnich prostfedkt. Funkci
kapitdlového trhu je umoznit transfer volnych financnich prostiedkli od ptebytkovych
subjektll k subjektim, které nemaji dostatecny kapital. Instrumenty kapitalového trhu jsou

hlavnim ¢initelem téchto pohybt (Graham 2007).

e Trh dlouhodobych uvéra

V soucasné slozité financni sféfe hraje trh dlouhodobych uvérti zasadni roli
v podpofe ekonomického rozvoje a udrzeni jeho finanéni stability. Doba splatnosti
dlouhodobych uvért je delsi nez jeden rok. Pro financovéani zasadnich a dlouhodobych
investic, rozsahlych strategickych projekti a planovanych krokti pro rozvoj podnika ¢i
zajmu jednotlivct jsou dlouhodobé uvéry zasadnim instrumentem (Kohout 2010).

Dlouhodobé uvéry nejsou pouze finanénim néstrojem, ale jsou i hnaci silou celého
ekonomického trhu, ktery umoziuje podnikiim planovat a realizovat dlouhodobé strategie.

Povaha téchto aveért, véetné jejich presné definované splatnosti a rozmanitosti podminek
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poskytovanych riznymi finan¢nimi institucemi produkuje pevny zaklad pro hospodarsky
rast (Mejstiik, Pecend, Teply 2014).

Trh dlouhodobych tvért, mezi které se fadi hypotecni uvéry, podnikatelské uvery a
dlouhodobé¢ piijcky na infrastrukturni projekty, odpovidaji odliSnym pottebam raznych
subjektl. Hypotecni uveéry pomahaji realizovat bydleni a posilovat trh s nemovitostmi,
zatimco podnikatelské uvéry podporuji inovace a rozvoj podnikti (Revenda et al. 2014).

Dalsim dilezitym prvkem je struktura trhu, kterou reprezentuji rtizné financni
instituce, od bank a nebankovnich instituci az po kapitalové trhy. Tato riznorodost pfispiva
k rGznym pfistupim a moznostem, coz v kone¢ném dusledku ovliviluje dynamiku trhu
(Cernohorsky 2020).

Celkove¢ lze konstatovat, ze trh dlouhodobych Gvért pfedstavuje mnohem vice nez
jen technicky instrument pro poskytovani financ¢nich prostfedkid. Jednd se o dynamicky
ckosystém, které reaguje na zmény v ekonomice, spoleCnosti, ale iV technologiich a
inovacich. Jeho kontinudlni vyvoj vyzaduje neustalou pozornost a prizptisobovani vsech
zainteresovanych subjektd, tak aby se udrzela jeho relevance. Cilem je zabezpecit, Ze tato
klicova slozka finanéniho systému bude i nadale podporovat udrzitelny riist a stabilitu v

dne$nim ekonomickém prostiedi (Gudeman 2008).

e Trh dlouhodobych cennych papiri

Trh cennych dlouhodobych papirti predstavuje dulezity a dynamicky segment
celosvétovych finanénich trhli. V prostredi neustale se ménici ekonomiky, technologickych
inovaci a spolec¢enskych trendi hraji cenné papiry s delSi dobou splatnosti kli¢ovou roli pii
alokaci kapitalu, financovani dlouhodobych projektii a dosahovani riiznych investi¢nich
cili. Cenné papiry se obecné definuji jako pohledavka vlastnika vi¢i tomu, kdo papir
emitoval, tedy vydal. Jsou nositelem pravniho naroku, ktery v sob¢ ztélesnuji. Cenné papiry
se vyskytuji jak v listinné podob¢, tak v podobé dematerializované (zaknihované), kdy
listinnou podobu cenného papiru nahrazuje zdznam v zikonem stanovené formé. V Ceské
republice vede evidenci dematerializovanych cenny papiri a jejich majitelit Stredisko
cennych papira (SCP) (Nyvltova, Reznakova 2011).

Do kategorie cennych papirt pen€zniho trhu spadaji Seky a sménky. Tyto financni
instrumenty jsou vsak ¢asto povazovany za mén¢ vhodné pro zhodnocovani penéz, kvili

jejich omezengjsi dostupnosti, ¢i vyssi mife rizika. Dale se cenné papiry déli na majetkové
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cenné papiry (akcie a podilové listy) a uvérové cenné papiry (dluhopisy, hypotecni zastavni
listy a depozitni certifikaty). Jako kombinace téchto dvou typl jsou oznaovany hybridni
cenné papiry (op¢ni listy, konvertibilni dluhopisy a prioritni akcie) (Engelmann, Kudlacek
2023).

a) Akcie
Nejrozsifengj§im  typem  majetkovych  cennych  papirt  jsou  akcie.

Akcie reprezentuji vlastnicky podil nebo ucast v kapitalu urcité spole¢nosti. Ti, ktefi vlastni
akcie, tj. akcionafi, jsou v podstaté spolecniky daného podniku a maji narok na podil na
zisku, bud’ ve formé vyplacenych dividend, nebo pii ristu hodnoty akcii, coz piedstavuje
kapitalovy zisk. V ptipad¢ bankrotu emitenta maji akcionafi narok pouze na pomérnou ¢ast

z likvidac¢ni ceny spole¢nosti, poté, co byly vyplaceny zavazky véfitelim (Siegel 2011).

b) Listy podilovych fonda
Podilové listy jsou charakterizovany jako doklad o vlastnictvi ¢i spoluvlastnictvi

majetku v otevieném nebo uzavieném podilovém fondu. Jako prosttedek pro zhodnocovani
financi jsou nabizeny ¢asto bankami svym klientim. Jelikoz oteviené podilové fondy nemaji
pravni subjektivitu, nejsou nositelem ani vykonavatelem povinnosti a prav. Zajemci o
vloZeni kapitéalu do téchto fondi mohou investovat dlouhodobé a pravidelné, pficemz mnoho
z podilovych fondt funguji desitky let. Jednim z nejznaméjsich a nejstabilnéjSich fondu je

Exchange Traded Fund (ETF) (Sovar et al. 2015).

3.2 Investovani

Investovani se v prub¢hu let stalo dulezitym faktorem pii planovani a dosahovani
uréenych cili. Investice se v zdsad€ déli na dva typy. Prvnim z nich jsou redlné investice,
coz znamena vlozeni financnich prostfedkii do drahych kovi, zlata, nemovitosti, uméni a
mnoho dalSich hmotnych véci. Druhym typem jsou finan¢ni investice, do kterych spadaji
penézni vklady, akcie, stavebni spoteni, dluhopisy, podilové fondy a mnoho dalSich
(Sutton 2018).

Investovani je alokovani finan¢nich prostiedki, s cilem zhodnotit je v kratkodobém
nebo dlouhodobém ¢asovém horizontu, v zavislosti na tom, jakou strategii si investor na
zacatku své investice zvoli. Investor se v podstaté¢ vzdava piebytku svych finan¢nich

prostredkd, kterymi v dany moment disponuje a chce zvysit jejich hodnotu v budoucnu.
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Dulezitym faktorem je uvédomeni si, ze ne kazda investice miize byt vynosna a vzdy existuje
moznost, Ze investor mize o své vlozené finance ¢aste¢né nebo i uplné ptijit. Tento jev je

(3

znam pod pojmem ,investi¢ni riziko “, které je definovano na zéklad¢ investi¢niho
trojihelniku, coz jsou tfi klicové faktory (Splitek 20202).

e navratnost (zhodnoceni)
e riziko
e likvidita

3.2.1 Investi¢ni trojihelnik

Vétsina investorh vnima investice pouze jako nastroj navratnosti jimi vlozenymi
finanénimi prostiedky. Casto zapominaji, Ze kazda investice s sebou nese i riziko ztraty.
V zavislosti na pfedem urcenych cilech ma stejn€ vyznamnou roli riziko i likvidita. VSechny
tfi pojmy tvoii investi¢ni trojuhelnik viz obrazek 2, ktery je zdkladem vSech investic. Tento
investi¢ni trojihelnik je nastrojem pro ur€eni investi¢nich cili. Dilezité je vnimat investi¢ni
trojuhelnik jako jeden celek, kde se kazdy faktor ovliviiuje navzajem. Zjednodusené lze fict,
ze pokud investor o¢ekava nejvyssi zisky, bude muset podstoupit vyraznéjsi rizika a ob&tovat

likviditu (Syrovy 2022).

Obrazek 2 Magicky investi¢ni trojuhelnik

Magicky investicni trojuhelnik

Navratnost Idedlni investice by musel splfiovat toto schéma:

M Vysoka navratnost
4 Malé riziko

4 Vysoka likvidita

Likvidita Riziko

Obecné plati: Nelze splnit vSechny tfi poZadavky (vrcholy trojuhelniku)

ke R = B —=. Neexistuje idedlni investice

- Riziko = Vysoka navratnost

Zdroj: (Vachtova 2012), vlastni zpracovani.

V obréazku 2 Magicky investi¢ni trojuhelnik je zobrazena zékladni definice

magického investi¢niho trojuhelniku.
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e Navratnost

Navratnost je hlavnim cilem, kvili kterému se mnoho investorti rozhodne vlozit sviij
kapital na predem ur¢enou investici. Navratnost se definuje jak financni zisk, ktery investor
obdrzi za své vlozené finance, které jsou vyplaceny ve form¢ vyplaty dividend, zvySeni
hodnoty cenného papiru nebo zvyseni hodnoty nemovitosti. Dulezité¢ vSak je vnimat, ze
s vysokym rizikem roste i potenciondlni moznost vysoké ztraty. Naopak investice s niz§im
rizikem mohou v kone¢ném disledku generovat nizsi, ale o to stabilnéjsi vynosy (Syrovy
2022).

e Riziko

Bezpecnost investice je dal§im klicovym aspektem investi¢niho trojuhelniku, ktery
je v ptimém rozporu s navratnosti. Obecné lze Fict, ze ¢im vys$i je navratnost investovanych
prostiedkil, tim nizsi je obvykle jeji bezpecnost. I ptesto, Ze jsou na investicnim trhu zna¢na
rizika, neni tfeba se jim vyhybat. Rizika jsou integrovanou soucésti kazdé investice a
pfijmuti téchto rizik mize pfinést 1 vysokou ndvratnost. Precizni analyza trhu, spravné
Casovani investice a diverzifikované portfolio mohou byt zasadnim faktorem pro
minimalizaci rizika a zajiSténi stabilnich pfijmu (Dvorak 2022).

e Likvidita

Likvidita se d& popsat jako mira, ktera predpovida, s jakou rychlosti 1ze konvertovat
investici na hotovost. Obecné Ize fict, ze ¢im vyssi je likvidita konkrétniho produktu, tim
rychleji je moZzné investice zpenézit, naopak ¢im rychleji je moZné ziskat vloZené penize
zpét z investice, tim Ize ocekéavat nizsi ndvratnost. Likvidita zaobira velmi Sirokym spektrem
a jeji definice je vyjadfovana riznymi uhly pohledu. Jednim z hlavnich hledisek likvidity je
schopnost okamZitého prodeje nebo pfemény aktiva na penézni prostiedky. Likvidni aktiva
umoziuji investorim schopnost rychle reagovat na aktudlni vyvoj trznich podminek. DalS$im
z klicovych hledisek je porovnani likvidity s rizikem. Méné likvidnéjsi investice s sebou
mohou nést vyssi rizika. Likvidnéjsi investice naopak ptinaseji vétsi jistotu. Likvidita hraje
nezastupitelnou roli v ramci investi¢niho prostifedi. Analyza a spravné nacasovani jsou

zasadni pro uspéch celé investice (Landa 2007).
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3.2.2 Aktivni a pasivni investovani

Aktivni a pasivni investovani jsou dvé rtizné obchodni strategie, jak dosahnout zisku
na financnich trzich. Ob€ moznosti porovnavaji svou profitabilitu s méfitky, jako je index
S&P 500. Aktivni investofi se snazi vyuzit kolisavosti investi¢nich trht k tomu, aby
prodavali ¢i kupovali v krat§im ¢asovém useku a k dosahovani cetnych, ale mensich ziski.
Tato strategie je vSak rizikové€jsi. Pasivni investoii se zaméfuji zejména na nakup a na
dlouhodobé drzeni svého portfolia. Casto prostiednictvim nakupu ETF. K realizaci stadi

minimalni znalost trhu a tyto obchody nejsou ¢asové naro¢né (Hagstrom 2022).

e Aktivni investovani

Aktivni investovani je strategie, ktera se vyznacuje ¢astym obchodovanim a jejim
cilem je obvykle pfekonat primérné zisky indexti, zejména S&P 500. Investor, ktery
upfednostiiuje tuto strategii provadi své investice nékolikrat dennég, a to podle aktudlniho
vyvoje na trhu. Tato strategie je ovSem ¢asoveé naro¢na a vyzaduje vysokou troven analyzy
trhu, pfi niz je potieba mit odborné znalosti dilezité pro dobré nacasovani prodeje nebo
nakupu investic. Aktivni investofi usiluji kazdy mésic az o 10% vynos, coz se ale vétsing

Z nich nepodaii (Hull 2010).

a) Vyhody aktivniho investovani

Mezi vyhody aktivniho investovani se fadi dafova optimalizace, coZ je legalni cesta,
jak snizit daftiovou povinnost bez poruseni zédkonil. Legitimni cesta je naptiklad uzavieni
ztratovych pozic posledni den v roce a jejich znovuotevieni prvni den nového kalendainiho
roku.

Dalsi nespornou vyhodou je vét§i manévrovaci prostor v neustale se ménicim trznim
prostiedi. Aktivni investor ma schopnost vyuzit poklesu na trzich k ptfechodu do defenzivni
minimalizovat potencidlni ztraty. Paralelné¢ mlZe provést realokaci a zvysit podil akcii v
obdobi ristl trh. PribéZnd reakce na aktudlni trzni podminky umoziuje aktivnim
investoriim alespon kratkodobé ptekonat vykonnost trznich benchmark, jako je naptiklad
index S&P 500.
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Jednou 1z dalsich vyhod je rozmanitéjsi nabidka obchodnich pfilezitosti.
Aktivni investofi mohou vyuzivat obchodni strategie, jako jSou zajisténi pomoci opci nebo
shortovani akcii s cilem dosahnout necekanych ziskli, coz zvySuje pravdépodobnost
piekonani vykonnosti trznich indexti. Nicmén¢ takové strategie mohou také znacné zvysit
naklady a rizika spojena s aktivnim investovanim. Proto je vhodné tyto techniky ponechat

profesiondlim a investorim s vysokou urovni zkusenosti (Splitek 20202).

b) Nevyhody aktivniho investovani

Mezi nevyhody aktivniho investovani se jednoznaéné tadi vysoké transakcni
naklady. Byt aktivnim investorem znamena provadét nékolikrat denné cetné ndkupy nebo
prodeje, coz vede k opakovanym transak¢énim poplatkiim. Brokefi ¢i obchodni platformy si
uctuji poplatky z kazdého provedeného obchodu. Z divodu téchto poplatkti se kone¢ny zisk
muze znacn¢ snizit.

Riziko Spatnych rozhodnuti je dal$i nevyhodou pro strategii aktivniho investovani.
Hlavni ¢innosti aktivniho obchodnika je spravné piedpovidat pohyb a smér trhu. Urceni,
trhu ovliviiuje fada faktort, ve kterych je nutné se dobie orientovat. Budoucnost trhu
ovlivituji ekonomické udalosti, geopolitické situace nebo neocekavané situace v ramci
podnikovych vysledkd.

Emoce a psychika investora mohou zdsadn€ ménit jeho rozhodovaci proces. Aktivni
obchodovani miize byt emocionalné¢ ndro¢né, a to zejména pokud se investor neumi
efektivné vyrovnat se stresem a tlakem spojenym s dynamikou trhu a neustdle se ménicim
prostfedim. Emo¢ni rozhodovani mize vést k impulsivnim €iniim, které nejsou podlozeny
racionalnim uvazovanim.

Aktivni investovani s sebou pfindsi mnoh¢ vyhody, ale i nevyhody. Je dilezité, aby
kazdy, kdo se rozhodne vstoupit na trh s aktivni obchodni strategii, zvazil své cile,
rozhodoval se na zékladé¢ raciondlnich myslenkovych pochodt, nepodléhal tlakiim a svym
emocim. Dlkladné€ analyzoval a sledoval déni na trhu, rychle a spravné reagoval na neustalé

pohyby, jen tak mize byt S touto strategii uspésny (Wiggins 2022).
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e Pasivni investovani

Pasivni investovani je dlouhodoba strategie, Casové nendrocna a mnohem
dostupnéjsi metoda. Tato metoda je zamétend na nakup a dlouhodobé drzeni aktiv. Hlavnim
ukolem této investice je kopirovat vyvoj a vykonnost svétovych trhii pomoci burzovné
obchodovanych fondi — ETF. Pasivni investofi drzi své akcie n€kolik let nebo dokonce
desitky let bez ohledu na rasty a poklesy. Pomyslnym cilem investic téchto obchodnikt je
odchod do dichodu. ETF vyuzivaji slozeného uroceni, coz je zpiisob, kdy se na konci
kazdého urokovaciho obdobi urok pficita, kjiz dosazené hodnoté kapitalu. Jednim
z nejznamgjsich indext je index S&P 500, ktery je snadno dostupny napiiklad z investi¢nich
platforem Trading 212, Plus 500 nebo XTB (Hartman 2023).

a) Vyhody pasivniho investovani
Pasivni investovani se charakterizuje jako strategie, kdy se investor zajima o

celkovou vykonnost celého trhu nebo konkrétniho indexu, aniz by se snazil prodavat své
aktiva, coz s sebou nese nékolik vyhod.

Jednou z vyhod jsou niz$i naklady na obchodovani nez u aktivniho investovani.
Obchodnici nemusi provadét tak ¢asté nakupy a prodeje, coz jim umoziuje vyznamné snizit
transakéni poplatky. Dostupné platformy casto nabizeji urcity pocet nakupii ¢i prodeji
zdarma, tudiZ pokud investor vklada financni prostfedky napf. jednou mési¢n¢€, mohou se
jeho poplatky rovnat nule.

Dalsi z vyhod je stabilita a jednoduchost. Investor nemusi aktivné a pravidelné
sledovat trh ani provadét dikladné analyzy, které jsou Casové narocné. Zaroven odpada i
stres a negativni emoce z neustale se méniciho prostfedi trhu. JelikoZ pasivni investovani je
vét§inou zaméteno na dlouhodoby horizont v oblasti ETF je 1 riziko ztraty minimalizované.
Investofi drzici ETF okamzité diverzifikuji své portfolio, jelikoz ETF sleduje cely index
nikoliv v§ak konkrétni spolecnost ¢i komoditu.

Nejzajimavéjsi z vyhod je stabilita vynost. Pokud se investor rozhodne investovat
dlouhodobg, pasivni fondy poskytuji témét vzdy vyssi vynosy. Pasivni investovani miize byt
pro mnoho investorti efektivni strategii, zejména pro ty, ktefi preferuji jednoduchy a
dlouhodoby pfistup s niz§imi naklady. Obé¢ tyto strategie propojuje kolektivni investovani,

které se v poslednich letech stava velice popularni (Ferri 2010).
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3.2.3 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani sdruzuje aktivni i pasivni formy investovani. Je to prostredek,
ktery umoznuje drobnym investorim byt soucasti skupinového financovani, kde fada
investoru spoji své finanéni prostiedky do spole¢ného aktiva, zejména do podilovych fondl
a ETF. Kolektivni investovani je profesionalné fizeno, regulovano a diverzifikovano.
Specialni finan¢ni instituce kolektivniho investovani pod dohledovou autoritou shromazd'uji
penézni prostiedky od jednotlivcl a nasledné je reinvestuji za celem zisku. Jednim ze znakt
vyspélych ekonomik je pravé kolektivni investovani, které umoziuje transformaci
kratkodobych aktiv na aktiva dlouhodoba (Liska, Gazda 2004).

Mezi zakladni oblasti, kam mohou investofi prostfednictvim kolektivniho
investovani vlozit své finance jsou investi¢ni fondy a podilové fondy. Cilem téchto fondu je
minimalizovat riziko, rozlozenim investic do vice aktiv, ale zaroven je to nastroj pro
generovani vynost. Veskerou spravu penéznich prosttedkli a rozhodnuti o investicich ma
v kompetenci fond do kterého byly finance investovany. Zasahovat do ¢innosti investi¢niho
fondu investor nemtze. Naopak, fondy kolektivniho investovani podléhaji statni regulaci a
odpovidajicim nafizenim v oblasti investi¢ni ¢innosti. Finan¢ni prostfedky investord jsou
ulozeny v depozitafi, jenZ je spravovan bankou, ktera ma na starosti provoz daného fondu
kolektivniho investovani (LiSka, Gazda 2004).

Kolektivni investovani je zajimavy typ investice, kde drobny investor ziska
V podstaté jen samé vyhody a aktivné se nemusi o své portfolio starat. Pouze pfi analyze trhu
musi zvolit vhodny fond a nasledné vlozit kapital. Kolektivni investovani je vhodné pro
zacinajici obchodniky, ktefi zatim své dovednosti na trhu zdokonaluji. Pro zkuSengjsi
investory je tento typ investovani vhodny kombinovat s pravidelnym investovanim a

zaroven tak svoje portfolio u¢inné diverzifikovat (Giles, Alexeeva, Buxton 2000).

3.2.4 Exchange Traded Funds (ETF)

ETF neboli Exchange-Traded Funds jsou modernimi investicnimi nastroji, které
Vv poslednich letech zaznamenaly rapidni z4jem investori. Do ceského jazyka se ETF
prekladaji jako ,,burzovné obchodované fondy*, coz vystihuje jejich hlavni podstatu. Jsou to
fondy, které se spravuji a vydavaji specializovanymi finan¢nimi institucemi. Na rozdil od
tradi¢nich otevienych fondd vydavaji své akcie, které jsou nasledné obchodovatelné na

burze jako cenné papiry stejné€ jako akcie jinych vetejné obchodovatelnych spolec¢nosti. ETF
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pfedstavuji perspektivni a inovativni zpisob investovani, kde nejvétsi devizou jsou
diverzifikace a likvidita portfolia. Od svého vzniku se staly jednim z kli¢ovych ndstroji na
poli finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze vétSina ETF kopiruje sloZeni trzniho indexu,
je zde riziko selhani lidského faktoru minimalni. V$e je transparentni a lze konstatovat, Ze i
levné a vydélecné (Abner 2016).

Pro lepsi orientaci v ETF problematice je dulezité pochopit dva zdkladni pojmy,
kterymi jsou: fond a index.

e Fond

Fond lze definovat jako investi¢ni kolektivni produkt, ktery alokuje finan¢ni
prostfedky od konkrétni skupiny investort a ndsledné je investuje. Veskeré fondy spravuje
profesiondlni spravce, obvykle velkd finan¢ni instituce, kterd je regulovdna pravnim
systémem a kazdy spravce musi mit licenci k vykonu ¢innosti. Prostfedky, které jsou do
fondu vlozeny slouzi k nakupu aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, nemovitosti a cenné papiry.
Investofi, ktefi nakoupili své podily ve fondu, sdileji rovnomérné zisky, které jsou zavislé

na vykonnosti fondu (Steigauf 2003).

Existuje n¢kolik zékladni druhti fondi:

a) Otevieny fond je forma investicniho kolektivniho investovani, kterou zaklada
a obhospodaruje investi¢ni spole¢nost. Ta shromaZd’uje volné finan¢ni prostfedky
a nakupuje za n¢ rizné cenné papiry, coz umoziuje diverzifikaci rizika. Investor tak
nese nizsi riziko, nez kdyby investoval sam. Podle investované Castky investor
nakoupi urcity pocet podilovych listil a stava se podilnikem fondu. Oteviené fondy
maji flexibilni strukturu, jeZ je opraviiuje k nepfetrzitému vydavani a vykupovani

podilovych lista (Janda 2011).

b) Uzavieny fond predstavuje formu kolektivniho investovani, kde investofi svymi
vklady pfispivaji do investi¢niho fondu a vymeénou ziskavaji podily, které zarucuji
jejich ucast na celkovém portfoliu fondu. Uzaviené fondy mohou piijmout pouze
piedem stanoveny objem investic, proti kterému smi vydat pfedem stanoveny pocet
podilovych listi nebo akcii. Tyto pocty jsou stanoveny pii vytvareni fondu a neméni
se v prab¢hu jeho existence. V momenté, kdy je objem investic dosazen, fond se pro

dalsi investice uzavie. Narok na vyplaceni finan¢nich prostiedkii je aZ v dobé
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splatnosti. Jednim z klicovych charakteristik uzavieného fondu je jejich
specializovany charakter investiénich strategii. Casto se zaméfuji na konkrétni
projekty, které trvaji i nékolik let, coZz znamena, ze konec projektu je i splatnosti
fondu. Tento typ investice je vSak vhodné&jsi pro zkuSené investory, ktefi akceptuji

vy$si riziko ve prospéch potenciondlné profitabilnéjsich vynost (D&di¢ 1992).

e Index

Index je statisticky néstroj reprezentujici konkrétni odvétvi akcii nebo urcity akciovy
trh, slouZzi jako hodnotici prvek ¢i jako ukazatel toho, jak se konkrétnimu segmentu jako
celku dafi. Jedna se o ,,kos“ cennych papirti, ktery obsahuje cely trh. Piikladem takového
indexu, ktery je zaloZeny na akciich z urcité zemé&, nebo index z odvétvi IT, farmacie nebo
technologicky zaméfené spolecnosti. KliCovym prvkem indext je jejich schopnost
uceleného pohledu na vyvoj celého trhu nebo jen na dil¢i ¢ast konkrétniho odvétvi
(Svoboda 2008).

Akciové indexy jsou ukazatelem aktualni ekonomické situace konkrétni zemé i
odvétvi. Jednd se o nejspolehlivéjsi méfitko, které poskytuje komplexni piehled vyvoje
ekonomiky. Z dlouhodobého hlediska jsou tyto informace pro investory zcela zasadni a jsou
hlavnim faktorem, ktery velkou mérou ovliviiuje jejich rozhodovaci proces. Indexy jsou
soucasti benchmarku, coZ znamena srovnavaci vykonové test. Tyto akciové indexy jsou
Casto brany jako benchmark k jinym akciovym nebo podilovym fondim. Celkové lze fict,

Ze jsou instrumentem pro sledovani a porozumeéni vyvoji trhit a ekonomiky (Abner 2016).

3.2.5 Historie ETF

Ptestoze historie ETF je datovana uz od roku 1990 je pro mnohé investory stale
neznamou veli¢inou. Od prvnich okamzik® ub&hlo vice nez 30 let a za tu to dobu se ETF
staly kliCovym instrumentem, ktery zjednoduSil a zménil pfistup k investicim, ale také
pfinesl zdsadni inovace v oblasti investi¢nich aktivit. Historie ETF zapocala v roce 1990,
kdy bylo na Toronto Stock Exchange uvedeno prvni ETF-Toronto 35 Index Participation
Units (TIPs). Nicméné, prillom v popularizaci ETF pfisSel aZ s uvedenim prvniho amerického
ETF, SPDR S&P 500 ETF (SPY), v roce 1993 na American Stock Exchange, spravovaného
spolecnosti State Street Global Advisors, bylo navrzeno tak, aby sledovalo vykon S&P 500,
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poskytujici investorim jednoduchy a efektivni zpiisob, jak ziskat piehled o nejvyspélejsich
americkych spole¢nostech. Tento ETF index se stale t&$i velké oblibé i v soucasnosti
(Gastineau 2010).

Na evropské burzy se prvni ETF dostavaji az o 7 let pozdé&ji. Dne 11. dubna 2000
byly na némecké burze uvedeny dva burzovné obchodované fondy. Byly to Euro Stoxx 50
a Stoxx Europe 50. Vzhledem k této kotaci pfinesla spole¢nost Merrill Lynch do Evropy
produkt, ktery znamenal prilom na finanénim trhu. V roce 2000 se zac¢alo s obchodovanim
jesté Svédsko, Svycarsko a Spojené kralovstvi. Prestoze byly podateéni reakce na tyto nové
produkty piiznivé, nikdo v té dob&é nemohl piedvidat budouci uspéch ETF (Detlef 2022).

Od prvnich obchodi s ETF na evropském kontinentu proSel cely trh rapidni
proménou. Na konci roku 2004 byla celkova ¢éstka, ktera byla spravovédna v téchto fondech
niz8i nez 10 miliard dolard. S rostoucim z&4jmem rostl 1 po¢et nové vytvoienych ETF. Dne
1. ¢ervna 2010 bylo uvedeno do provozu dal§i ETF v potadi jiz tisicaté. Tento turbulentni
narust mél za dasledek to, ze v roce 2014 celkova ¢astka v téchto fondech €inila vice nez
360 miliard dolar. Mezi investory je stale oblibengj$i pasivni investovani, jenz popularitu
ETF fondu v soucasné dobé zvysuje. Tento trend by se mél i nadale zvySovat, coz predikuje
slibnou budoucnost investovani do ETF. Samoziejmé, kazda investice s sebou nese i rizika
aani ETF nejsou vyjimkou (Marszk, Lechman 2019). Jeho kontinualni rist na celosvétovych

burzach v 21. stoleti je zndzornén na obrazku ¢islo 3.
Obrazek 3 Vyvoj poctu ETF

2000

2,702
2,632

Num ber of ETFs

R TR S G .Y
F & FF S S

Zdroj: (Statista 2023).

V obrazku 3 Vyvoj pocti ETF je vyobrazen vyvoj po¢tu ETF v prabéhu 2003-
2022.
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3.2.6 Vytvareni ETF

ETF jsou casto srovnavany s podilovymi fondy, ale fondy obchodované na burze
nabizeji n€kolik vyhod, které podilové fondy nemaji. Proces tvorby ETF zacina, tim, ze
investi¢ni spole¢nost nebo tvirce fondu, nazyvany jako manazer nebo sponzor ETF,
pfedstavi svoji obchodni strategii pfisluSnému regulacnimu orgdnu. Po schvaleni uzavie
sponzor smlouvu s opravnénymi tcéastniky, obvykle s tvirci trhu nebo institucionalnim
ucastnikem, coZ je organizace, ktera ma pravo vytvafet a odkupovat akcie fondu
obchodovaného na burze. V podstaté reguluje mnozstvi ETF na trhu. Obrazek cislo 4
popisuje zjednodusené cely proces tvorby ETF. Opravnény ucastnik ziska akcie, které vlozi
do fondu a pouzije k vytvoreni jednotek, jenZ predstavuji blok novych akcii prodavanych
burzovné obchodovanym fondem brokerovi nebo dealerovi k prodeji na volném trhu (Thune
2024).

Obchodni cena ETF je stanovena na konci obchodniho dne. Sponzoti ETF také denné
oznamuji hodnotu podkladovych akcii. S akciemi ETF se pak obchoduje na volném trhu,
kde se jejich trzni cena miize ligit od &isté hodnoty aktiv portfolia. Cista hodnota aktiv je
hodnota aktiv investi¢éniho fondu snizena o jeho zavazky, délena poctem akcii v ob&hu

(Benefits of ETFs 2024).
Obrazek 4 Proces tvorby ETF

-=1§§§r—= Sprdvce aktiv Z akcii
=.““|= nakoupi akcie vytvori ETF
2l |2
Akcie hoteld Firma spravujici aktivai
Prodava
I-I podily ETF
ETF (velké hotely) Bézny investor

Zdroj: (FONDEE 2023).

V obrazku 4 Proces tvorby ETF je vyobrazen zjednoduseny proces tvorby kazdého

nové vytvorené¢ho ETF.
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3.2.7 Zakladni déleni typu ETF

Na trhu existuje Siroka Skala ETF fonda, které maji rizné strategie a sleduji rizna
aktiva nebo sektory. Nekteré z téchto fondt kopiruji vyvoj ur¢itého indexu, jako je napiiklad
S&P 500, zatimco jiné se specializuji na konkrétni sektory, jako je ropny praumysl, doprava,
nebo IT. Rozmanitost ETF fondl spociva v jejich investiénim portfoliu. Existuji fondy
zameiené na akcie, komodity, indexy, dluhopisy, kryptomény a dalsi aktivni skupiny. Kazdy
z téchto fondi drzi v portfoliu aktivum odpovidajici svému investi¢nimu cili a cena jeho
akcii se odviji od vyvoje tohoto segmentu. Nékteré ETF fondy mohou nabizet pakovy efekt,
coz znamena, ze jejich cena se méni dvakrat nebo vicekrat rychleji nez cena podkladového
aktiva. Existuji také inverzni ETF fondy, jejichZ cena se pohybuje opatné nez cena
podkladového aktiva, ktera umoziuji investorim profitovat z poklesu cen na trhu (Ferri
2009).

e Dluhopisova ETF

Vétsina financnich profesiondli doporucuje investovat ¢ast svého portfolia
do cennych papird s pevnym vynosem, jako jsou dluhopisy a dluhopisové ETF. Divodem
je, ze dluhopisy maji tendenci sniZzovat volatilitu portfolia a zaroven poskytovat dalsi tok
piijml. Cenné papiry s pevnym vynosem jsou investice, které poskytuji vynos
prostiednictvim pevnych pravidelnych urokovych plateb a ptipadného vynosu jistiny pii
splatnosti. Na rozdil od cennych papirti s proménlivym vynosem, kde se platby méni na
zéklad¢ podkladovych opatieni, jako jsou kratkodobé tirokové sazby, jsou vynosy cenného
papiru s pevnym vynosem znamy. Dluhopisova ETF sleduji dluhopisovy kos, ktery je
Vv pritbéhu ¢asu obménovan v zavislosti na tom, ktery dluhopis dojde ke své splatnosti.
Dluhopisy v portfoliu mohou byt tedy kdykoliv splatné, proto je vétsina dluhopist drZzena az
do data splatnosti (Ullal 2013).

¢ Komoditni ETF

ETF zamétfené na komodity predstavuji zajimavou moznost, jak umoznit SirSimu
spektru investort pistup k uréitym komoditdm. Nabidka téchto fondu je skute¢né rozmanita
a zahrnuje Sirokou $kalu komodit, jako jsou drahé kovy a nerostné suroviny, které jsou
fazeny to ,,tvrdych® komodit a stale populdrnéjsi "mékké" komodity, coz jsou zemédélské

produkty a dobytek. Historicky mély komodity malou cenovou korelaci s akciemi. Cenova
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korelace je chapana jako mira, kde se dva cenné papiry ve vzajemném vztahu propojuji.
Portfolio komoditnich akcii se déale rozdéluje na akcie firem, které komoditu t€zi nebo
zpracovavaji, na investory, jenz maji nakoupené futures kontrakty na komodity a fyzicky
drzené komodity. V piipad¢ téchto ETF se nekupuje ETF, které drzi zlaté cihly ulozené
v sejfu, ale investuje se do ETF, jenz drzi aktiva, ktera jsou zlatem kryta (Podhajsky,
Nesnidal 2011).

e Sektorové ETF

Tyto fondy sestavaji z akcii firem ptsobicich v ur¢itém odvétvi. Funguji na principu,
kde fond drzi sestavu akcii konkrétnich spolecnosti, vybranych z dané¢ho sektoru. Mezi
nejvice sledované sektory patii financni, biotechnologicky, zdravotnicky, energeticky a
technologicky sektor. Existuji vSak i dalsi odvétvi, ktera lze sledovat. Investor se miie
zam¢éfit na sub sektory podle konkrétnich regionti. Naptiklad nds mulze zajimat sektor
dopravy v Némecku nebo odvétvi marihuany v Severni Americe, jelikoz se ¢im dal Castéji
mluvi o jeji legalizaci. Jak uZ z ndzvu vyplyva investor se zaméfuje na jeden konkrétni sektor

a do n¢j vklada své finan¢ni prostiedky za uc¢elem budouciho zisku (Kennedy 2021).

e Ménové ETF

V dusledku vzristajici volatility svétovych mén a postupného tipadu role amerického
dolaru jako rezervni mény zacinaji investofi, ktefi maji zajem ochranit hodnotu svych
investic hledat alternativy, které jim umozni vyrovnat se s moznym oslabenim dolaru.
Nemusi se ale jednat o jednu konkrétni ménu, nybrz stejné jako v piipadé sektorovych ETF
o cely ko§S mén. Ménova ETF kopiruji hodnotu mény nebo koSe vice mén a mohou se
vyuzivat ke spekulaci na pokles nebo rist jejich hodnoty, k diverzifikaci portfolia nebo
Kk ménovému zajisténi. Meénové zajisténi se nekdy provadi jako soucast hlavni investi¢ni
strategie fondu nebo v ramci tiid akcii. Méné zajisténé tfidy akcii a fondy pouzivaji derivaty
k zajisténi ménového rizika. Pouziti derivati pro tfidu akcii by mohlo piedstavovat
potencialni riziko ndkazy (zndmé také jako pielévani rizika a zdvazkill) na jiné tfidy akcii v

tomto fondu (Benefits of ETFs 2024).
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e Pakové ETF

Pakové ETF predstavuji specificky typ tohoto investi¢éniho nastroje, ktery reaguje na
zmény akciovych indexti nebo sektorti na burze s vysokou citlivosti. To znamena, Ze jakakoli
zména v hodnoté¢ podkladového aktiva bude u pakového ETF mnohonasobné vyraznéjsi.
Nicmén¢, pakovy efekt mize fungovat i v opacném sméru a pfinaSet ztraty investortim.
Pokud podkladovy index klesne o 1 %, ztrata se kvili pdkovému efektu zvysi. Pakovy efekt
muze vést k vyznamnym zisklim, ale také k vyznamnym ztratdm. Investofi by si méli byt
védomi rizik ETF s pakovym efektem, protoze riziko ztraty je mnohem vyssi nez u tradi¢nich
investic. Navic poplatky za spravu a transak¢ni naklady spojené s pakovymi ETF mohou

jesté vice snizit vynos fondu. Tyto ETF jsou vhodné spiSe pro zkusengjsi investory, jsou

¢asove€ naro¢né a vyzaduji kazdodenni aktivitu (Leung, Santoli 2016).

e Akciova ATF

Vétsina ETF sleduje akciové indexy nebo specifické sektory trhu. Existuji indexové
ETF, které presné kopiruji cely index, a dalsi, které vybiraji pouze reprezentativni vzorky.
Tato aplikace miize zahrnovat naptiklad futures, coz jsou finan¢ni derivaty, které zavazuji
smluvni strany k ndkupu nebo prodeji v pfedem ur¢enému datu a cené, bez ohledu na
aktudlni trzni hodnotu. Ptili§ agresivni vzorkovani mize vést k chybam ve sledovani. ETF,
které vykazuji chybu sledovani vyssi nez 2 % jsou povazovany za aktivné spravované. S
rostouci specializaci ETF je dulezité, aby investofi dbali na to, kam své penize investuji.
Rozsifovani trhu ETF poskytuje investoriim cenové dostupny zpusob, jak diverzifikovat sva
portfolia. ETF umoziiuje sestavit plné diverzifikovana portfolia. Vzhledem k tomu, ze trh
s akciovymi ETF je velice rozsahly, je dilezité, aby investor pecliveé zvazil, kam své zdroje
alokuje. Tento typ ETF tak umoziiuje spekulovat jak na riist, tak na pokles nejvyznamné;jSich
svétovych ukazatelll trzniho hospodarstvi. Je vSak hojn€ vyuzivan k dlouhodobému
pasivnimu investovani (Ullal 2013).

Mezi nejznaméjsi akciové ETF fondy dle magazinu Forbes se fadi SPDR S&P 500
ETF Trust (SPY), iShares Core S&P 500 ETF (IVV), Vanguard 500 Index Fund (VOO),
SPDR Portfolio S&P 500 ETF (SPLG) a Invesco S&P 500 ETF Equal Weight (RSP) (Reves
2024).
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3.2.8 Komparace nejvyznamnéjsich ETF S&P 500

Index S&P 500 je povazovan za vysoce presny ukazatel americké ekonomiky,
protoze hodnoti trzni kapitalizaci 500 nejvétSich firem spolecnosti v zemi. Prvni vytvofeny
fond obchodovatelny na burze pouzival jako sviij benchmark index S&P 500. Fondy
obchodované na burze, které sleduji index S&P 500, jsou zdkladnim kamenem vétSiny
investi¢nich portfolii. Z dlouhodobého hlediska je téméf nemozné vybudovat investi¢ni
portfolio, které by piekonalo index S&P 500, a proto se pouziva pravé jako zékladni
investi¢ni benchmark. Do fondd, které sleduji vykonnost indexu S&P 500, jsou investovany

biliony dolarti (Reves 2024).

e SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY)

State Street Global Advisors predstavili Standard & Poor's Depositary Receipt,
znamg¢j$i pod zkratkou, SPDR (,,pavouk®), a obchodovanad pod symbolem SPY , v roce
1993. Je to nejstarSi ETF na trhu a zlstava nadéle 1 jednim z nejvétsich. Jeho cilem je
sledovat index Standard & Poor's (S&P) 500. Tyto spolec¢nosti vybira komise na zaklad¢
velikosti trhu, likvidity a odvétvi. V dob¢ jeh uvedeni na trh 22. ledna mél ve sprave aktiva
za pouhych 6,53 milionu dolar. SPY ma aktualné ve spravé aktiva 482 miliard dolarti, coz
znamena, ze za 30 let své existence, zndsobil spravovand aktiva vice nez 7 381krat. Na
obrazku ¢islo 5 je znazornén postupny vyvoj ceny akcie.

SPY je kotovan na burze ARCA v New Yorku Stock Exchange (NYSE), vzhledem
k tomu, Ze ETF se obchoduji podobnym zptisobem jako akcie, investoti mohou nakupovat a

prodavat prostfednictvim svého brokera po cely den (Nickolas 2023).
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Obrazek 5 Historicky vyvoj ceny za akcii
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Zdroj: (Financial Times 2023).

Na obrazku 5 Historicky vyvoj ceny za akcii je znazornén rust ceny ETF SPDR
S&P 500 ETF Trust (SPY) od jeho zalozeni.

e iShares Core S&P 500 ETF (IVV)

Shares Core S&P 500 ETF je po SPY druhym nejvétsim fondem obchodovanym na
burze v USA, pokud jde o ¢ista aktiva jejichz hodnota k 31.1.2024 byla 418 miliard dolar.
Obrazek Cislo 6 znazoriiuje vyvoj ceny. Tento ETF fond zah4jil svoji ¢innost 15. kvétna roku
2000 ve Spojenych statech spolec¢nost BlackRock. A prestoze IVV a SPY se specializuji
témeéf na identicka portfolia, mezi témito dvéma fondy jsou dilezité rozdily. Pro investory
IVV uctuje roéni pomér nakladi pouze 0,03 %. To znamena, Ze za kazdych investovanych
10 000 dolart zaplatite poplatek ve vysi 3 dolart, coZ je zhruba jedna tfetina ro¢nich naklada
na SPY (Viet 2020).
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Obrazek 6 Historicky vyvoj ceny za akcii
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Zdroj: (Financial Times 2023).

Na obrazku 6 Historicky vyvoj ceny za akcii je znazornén rust ceny iShares Core

S&P 500 ETF (IVV)od jeho zalozeni.

e Vanguard 500 Index Fund (VOO)

Vydavatelem tohoto ETF je firma The Vanguard Group, kterd pochazi Spojenych
statl americkych. Vanguard 500 Index Fund jako tfeti nejvétsi fond obchodovany na burze
podle Cistych aktiv v USA je z pohledu vykonnosti ve stejné skupiné jako dva vyse
jmenovani konkurenti. Z hlediska nakladu je prakticky identicky s iShares Core S&P 500
ETF (IVV). Vanguard 500 Index Fund (VOO) zahajil svoji ¢innost 09.07.2010 jako kazdy
typ toho ETF kopiruje index S&P 500. Od zacatku jeho vstupu na trh se jeho celkova Cista
aktiva vysplhala na bezmala 389 miliard dolard. Trzni hodnota jedné akcie ¢ini 460,46
dolari. Obrazek c¢islo 7 znazoriuje rast ceny akcii od zahajeni provozu ETF fondu.
V ptipadé€ investice do tohoto ETF si investor musi vybrat, kterd z investi¢nich spole¢nosti

je pro né&j diuveéryhodné&jsi (Moskowitz 2023).
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Obrazek 7 Historicky vyvoj ceny za akcii
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Zdroj: (Financial Times 2023).

Na obrazku 7 Historicky vyvoj ceny za akcii je zobrazen rust ceny Vanguard 500
Index Fund (VOO)od jeho zalozeni.
e SPDR Portfolio S&P 500 ETF (SPLG)

SPLG je ETF, které taktéz emitovala spolecnost State Street Global Advisors 8.
listopadu 2005 v Spojenych statech americkych. SPDR Portfolio S&P 500 ETF nabizi stejné
portfolio a vykonnost jako tfi vySe uvedené fondy, ale jedna se o levngj$i variantu nez IVV
a VOO a mnohem levngj$i nez SPY. Zasadnim rozdilem je jeho velikost, oproti vySe
zminénym variantdm je mensi, co se tyka souboru Cistych aktiv. Stoupajici tendenci riistu
ceny za akcii reflektuje obrazek ¢islo 8. Jeho celkova ¢ista aktiva k 31. lednu 2024 jsou 27,55
miliard dolarG. S pomérem rocnich ¢istych nékladd 0,02 % patii mezi nejlevnéjsi ETF

dostupnych na trhu (SPDR® Portfolio S&P 500® ETF 2024)
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Obrazek 8 Historicky vyvoj ceny za akcii
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Zdroj: (Financial Times 2023)
Na obrazku 8 Historicky vyvoj ceny za akcii je zobrazen rist ceny SPDR Portfolio
S&P 500 ETF (SPLG) od jeho zalozeni.

e Invesco S&P 500 ETF Equal Weight (RSP)

Invesco S&P 500 ETF Equal Weight (RSP) je zajimavou alternativou ptedchozich
ETF. Toto ETF je zajimavé tim, ze vezme vSechny spolecnosti dle indexu S&P 500 a urci
jim stejnou vahu. Stejné vyvazeni akcii vyrazné zvysuje stopu mens$ich akcii S&P 500.
Pokud investor hleda jesté vésti diverzifikaci, neZ nabizi vétSina klasickych ETF je pravé
pro né tento typ investice vhodny. Cilem fondu je udrZet vdhu 0,2 % pro kazdou polozku
zindexu S&P 500 pomoci pravidelného vyvazovani. To samoziejmé vyZaduje véEtsi
zkuSenosti 1 vice ¢asu vénovaného do sledovani vyvoje trhu. Datum spusténi fondu je 24.
dubna 2003 ve Spojenych statech americkych. K 31.lednu 2024 celkova ¢astka Cistych
aktivit, které fond spravuje ¢ini 48,49 miliard dolard. Na obrdzku €. 9 je aktualni vyvoj
hodnoty jedné akcie, kterd je aktualné 158, 79 dolarti za jednu akcii. Pomér ¢istych nakladt

je 0,20 %, coz je vnimano jako jedno z nakladné&jSich ETF fondt (Financial Times 2023).
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Obrazek 9 Historicky vyvoj ceny za akcii
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Na obrazku 9 Historicky vyvoj ceny za akcii je zobrazen rist ceny Invesco S&P
500 ETF Equal Weight (RSP) od jeho zaloZeni.

3.3 Charakteristika technické analyzy

Investovani do ETF S&P 500, ktery sleduje 500 nejvétsich americkych spolecnosti
obchodovatelnych na burze, je pro mnoho investort atraktivnim zptisobem, jak efektivné,
jednodusSe a zaroven velmi ucinné diverzifikovat portfolia a ziskani pozic na americkém
akciovému trhu. Avsak, aby investoii mohli efektivné vyuzit potencialu tohoto ETF, musi
nejen porozumét jeho zdkladni charakteristice, ale také umét adekvatné vyuZit nastroje
technické analyzy k lepSimu pochopeni trzniho chovani, vnimdni a spravnému
vyhodnocovani rizik a pfijimani informovanych investi¢nich rozhodnuti. Technicka analyza
je fundamentalni mapa pro odpovidajici orientaci v rozsdhlém akciovém prostiedi, ktery je
pfedvidat jeho pohyby prostfednictvim technické analyzy 1ze povazovat nejen za uméni, ale
1 védu, kterd piindsi hlubsi porozuméni trzni dynamice a generuje klic¢ové informace a
znalosti pro investi¢ni ptilezitosti. Pro dosazeni investi¢niho uspéchu je dilezité predikovat
vyvo] na zékladé¢ vyvoje cen, vhodnych grafi a dostupnych technickych indikatort
(Hale 2023).

3.4 Svickovy graf

Svickové grafy patii mezi nejvyuZzivanéj$i nastroje technické analyzy a maji své

koteny v Japonsku jiz v 17. stoleti, které se plivodné uzivaly pii obchodu s ryzi a jsou
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pti¢itany obchodnikovi s ryzi Hommaovi z japonského mésta Sakana. I kdyz ptivodni
podoba svickovych grafii se vyznamné lisila od téch, jenz jsou zndmy dnes, obsahovala
zakladni prvky, které se zachovaly az do dneSniho svéta investic. Moderni podoba
svickovych graft, které jsou pouzivany do dnes, se datuji od druhé poloviny 19. stoleti.
Kazda svicka na svickovém grafu poskytuje diilezité informace, jako je oteviraci cena,
maximalni a minimalni cena dosazend béhem dané¢ho Casového obdobi a zaviraci cena
(Aziz 2016).

Tento typ grafu se v poslednich letech stal velmi popularnim z divodu schopnosti
rychle identifikovat, zda na trhu dominuji kupujici nebo prodavajici. Svickové grafy se
skladaji ze stind a téla, pfi¢emz stiny reprezentuji celkovy pohyb ceny v daném ¢asovém
ramci, zatimco t€lo svi¢ky zobrazuje rozdil mezi oteviraci a zaviraci cenou. Barva svi¢ky se
1181 podle toho, zda je zaviraci cena nizsi nebo vyssi nez cena oteviraci. V dnesni dobé& jsou
svickové grafy oblibenym nastrojem obchodnikd, zejména pro jejich kombinaci s
technickymi indikatory. Nicméné, i kombinace riznych typt grafi mize pomoci
obchodnikiim 1épe porozumét trhu a identifikovat obchodni pfilezitosti. Svickové grafy
poskytuji kompaktni a ptehledny zptisob vizualizace cenovych pohybi a jsou dilezitym

nastrojem pro analyzu trhu a rozhodovani pii obchodovani (Brown 2012).

3.5 Exponencialni klouzavy primér (EMA — Exponential moving
average)

Klouzavé priméry (Moving Averages) patii mezi oblibené néstroje mnoha traderti a
investorti. Poméhaji identifikovat aktudlni trendy, potencionalni body obratu ve vyvoji
cenového grafu i vstupy a vystupy z pozice, které predikuji piipadné zisky i ztraty. Tyto
indikatory jsou jednim z nejzékladnéjSich a nejpouzivanéjSich néstrojli v technické analyze
trhu. Jedna se o statisticky ukazatel, ktery se pouZziva k pfesn¢jSimu odhadu cenovych dat a
identifikaci trendll na finan¢nich trzich. Princip spoc¢iva v tom, Ze vypocitavaji primeér ceny
nebo jiného ukazatele v definovaném casovém obdobi a postupné se posunuji vpied s
kazdym novym obchodnim dnem nebo ¢asovym intervalem (Chen 2024).

Exponencialni klouzavy prumér (EMA) je metoda, kterd ud€luje veétsi vahu
nedavnym datim a reaguje rychleji na aktualni trzni vyvoj viz obrazek 10. Oproti
jednoduchému klouzavému priiméru, ktery udéluje stejnou vahu vS§em datim, EMA vyuziva

vazeny priameér, kde se véha exponencidlné snizuje s postupnym odchodem od aktuédlniho
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data. To znamen4, Ze ¢im bliZe jsou data k aktualnimu okamziku, tim vétsi vahu maji. Timto

v

zpusobem je EMA schopna rychleji reagovat na aktualni cenové zmény a poskytuje citliveéjsi
indikaci trendl na trhu. Nicméné, tato citlivost mize vést k vyS$§imu vyskytu faleSnych

signalil, coz znamend, ze EMA je nachylnéjsi k chybam interpretace v kratkodobém obdobi
(Chen 2024).

Obrazek 10 Definice pouzité¢ho grafu
§ SPDR S&P 500 ETF TRUST - 1M - Arca
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rozdil mezi oteviracia reprezentujici celkovy
zaviraci cenou. pohyb v uréeném

Easovém obdobi.
© Linie technického
indikdtoru EMA

Zdroj: tradingview.com, vlastni zpracovani

Na obrazku 10 Definice pouZitého grafu je znazornén svickovy graf s klouzavym

exponencialnim klouzavym primérem.
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4 Vlastni prace

Vlastni ¢ast diplomové prace se zabyva analyzou vyvoje nejstarsiho dostupného ETF
SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY), ktery ma vice jak 30letou historii. Ex-post analyzou je
proveden piehled vyvoje ceny od jeho zalozeni 22.01.1993 az po 01.07.2023. Na zaklad¢
ziskanych dat je realizovana komparace dvou obchodnich strategii. Prvni z nich se vyznacuje
aktivni obchodni strategii, kdy aktivni obchodni strategie sleduje déni na trhu a dle toho voli
vysi svého vkladu. Pasivni obchodni strategie bez ohledu na vyvoj trhu pravidelné investuje
jednou za mésic vzdy stejnou ¢astku. Obé obchodni strategie, ale vkladaji v celkovém souctu
témert totoznou sumu za stejné ¢asové obdobi.

Hlavnim cilem je navrhnout obchodni strategii pro podnikatelsky subjekt, ktery

podniké v oboru finan¢niho poradenstvi dle zivnostenského zakona.

Typ podnikatele: Fyzicka osoba
Sidlo: Milovice
1CO: 09758623

4.1 Vybér ¢asového rozpéti a volba typu grafu

Casovy ramec je vybran dle jeho potieb pro zvolené obchodni strategie. Pro oba typy
obchodnich strategii je vhodny mésicni asovy ramec, ktery sleduje vyvoj ceny béhem
kazdého mésice za poslednich vice nez 30 let. Celkem tedy bude analyzovano 367 hodnot.

Jako nejvhodnéjsi graf, ktery je pro analyzu byl zvolen graf svickovy, ktery je
V soucasnosti nejmodernéjsi a nejvice vyuzivany. Hlavnim divodem vybéru pravé tohoto
grafu je, jeho piehlednost v ramci vyvoje cen, ktery byl zasadnim ukazatelem pro tvorbu

ptehledu vyvoje cen.

4.2 Aktivni obchodni strategie

Aktivni obchodni strategie bude aktivné sledovat vyvoj na trhu a dle toho se bude
rozhodovat o vysi investice. Primérnd vychozi ¢astka k investovani na mésic¢ni bazi je
1 000 K¢&. Rozhodovaci proces vSak bude ovliviiovan trendovym technickym indikatorem
EMA (Exponential moving average) — exponencialni klouzavy pramér, ktery ptiklada veétsi

vahu poslednim hodnotdm ve zvoleném svickovém grafu. V ptipadé, Ze vzdy k prvnimu dni
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daného mésice klesne hodnota pod ¢aru indikatoru EMA nebo se ¢ary jen ¢asteéné dotkne
bude investovan dvojndsobek zvolené Céstky. Celkem tedy béhem jednoho roku bude
investovano maximaln¢ 2 000 K¢ za mésic. Kdyz béhem vyvoje ceny hodnota k prvnimu
dni v mésici vystoupa nad ¢aru indikatoru EMA, vlozena ¢astka bude 0 K¢. Zvoleny pomér
investice Kk vychozi ¢astce je tedy 2:0. Vlozena investice v konkrétnim mésici bude tedy
dvojnasobek castky 1 000 K¢ nebo v daném mésici zadna investice neprob¢hne, tak jak
znazoriuje obrazek 11.

Po této zékladni analyze bude provedena analyza ideadlniho poméru vkladu 1 000 K¢
na obdobi del$i nez 30 let v zavislosti na vyvoji trhu. Cilem této analyzy je nalézt
nejvhodnéjsi pomér investice v zavislosti na maximalizaci zisku vzhledem k investované
Castce.

Obrazek 11 Popis aktivni obchodni strategie
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[ ~—urt
ITté ayt > Bod, kdy hodnota
vystoupala nad aroven
EMA indikatoru.

Investovano 0 K¢.

U7 TradingView
Zdroj: tradingview.com, vlastni zpracovani

Na obrazku 11 Popis aktivni obchodni strategie je zndzornéna zpiisob investic pro

aktivni obchodni strategii.

4.3 Pasivni obchodni strategie

Pasivni obchodni strategie aktivné nesleduje déni na trhu, neaplikuje Zzadné technické

indikatory. Neinvestuje na zaklad¢ aktudlni trzni hodnoty, nereflektuje svickovy graf.
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Pasivni obchodni strategie kazdy prvni den v mésici investuje ¢astku 1000 K¢. Zvoleny
pomeér k vychozi ¢astce je tedy 1:1. Pasivni obchodni strategie pouze investuje pravidelné

kazdy mésic stejnou Castku v asovém obdobi delsim nez 30 let.

4.4 Zvolené investi¢ni strategie

Na zéaklad¢ ziskanych dat a zvolenych obchodnich strategii je provedena komparace
rozdilnych strategii z niz aktivni strategie investuje v poméru 2:0. Naopak pasivni vklada
vzdy pravidelné stejnou ¢astku. Vychozi ¢astka je stanovena na 1 000 K¢&. Komparace je
zaméfena na analyzu jednotlivych roku od roku 1993 az po rok 2023 a porovnava ctyti
zakladni ukazatele. Celkovy vklad za dany rok v jednotkach korun €eskych, procentudlni
vynos, zisk vK¢& a zhodnoceni vkladu v K¢. Ke kazdému zhodnocenych roki je
vypracovana tabulka s pfehledem vSech ukazatelt.

V zavislosti na zjisténych hodnotach je vypracovan piehled, ktery vysledky
jednotlivych roku scita a deklaruje vyvoj kazdé z obchodnich strategii. Vystupem bude
uceleny piehled vyvoje, zisku a zhodnoceni obou strategii, v souvislosti, s kterymi bude

4

definovan nejvhodnéjsi investiéni pomér.

4.5 Porovnani obchodnich strategii v letech 1993-2023

V této Casti diplomové prace jsou zobrazeny jednotlivé roky, které byly analyzovany
a komparovany s hodnoticimi kritérii. Jsou zde uvedeny vklady, zisky a vysledky dil¢ich
rokil jakozto unikatniho celku bez ndvaznosti na roky minulé a zarovei je zde vyhodnocen
cely proces tficeti letého obdobi, jenZ sebou nese navaznost na roky minulé. Kazdy rok je
tedy hodnocen zvlast i jako funkéni celek, ktery zobrazuje aktualni vyvoj celého
investi¢niho cyklu v konkrétnim pomeéru investovani.

Vychozi investi€ni strategii je urena investice 1 000 K¢ béhem jednoho mésice bez
ohledu na vyvoj trhu, coz je pomér 1:1. Druhou strategii je strategie s pomérem 2:0, ktera
investuje v zavislosti na vyvoji trhu. Pomér 2:0 umoziuje investovat ¢astku 2 000 K¢ nebo
0 K¢. Tento pomér je definovan aktudlni situaci na trhu a implementaci indikatoru EMA.
V piipadé, ze vzdy k prvnimu dni daného mésice klesne hodnota pod ¢aru indikatoru EMA
nebo se cary jen ¢asteCné dotkne je investovano 2 000 K¢. Kdyz beéhem vyvoje ceny hodnota

K prvnimu dni v mésici vystoupa nad ¢aru indikatoru EMA, vlozena castka je 0 K¢.
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Tato metodika umoziuje hodnoceni vsech hodnocenych roki za obdobi tficeti let
s jasnymi vysledky, na jejichz zédklad¢ bude zvolen idealni obchodni strategie s vhodnym

pomérem investice 1 000 K¢ za jeden mésic.
Rok 1993
Tabulka 1 Vyhodnoceni rok 1993

Vysledky rok 1993
Pomér vkladu k 1000 K& | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K&) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 3,1 374,65 12 374,65
2:0 24000 3,1 749,30 24 749,30

Zdroj: vlastni zpracovani.

Rok 1993 je prvni rokem spusténi ETF SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY).
Investovana Castka pro strategii poméru 1:1 je celkové 12 000 K¢&/rok v porovnani se
strategii pomérem 2:0 je o polovinu mensi z divodu toho, Ze situace na trhu byla pfizniva
pro vyssi investice, tudiz se po cely investovalo 2000 K¢ mésicné. Celkovy zisk pro rok

1993 byl pro ob¢ strategie shodny 3,1 %. Jelikoz investovana ¢astka byla pro strategie

poméru 2:0 dvojnésobnd je celkovy zisk i stav konta dvojnasobny.

Rok 1993

Tabulka 2 Kumulativni vyhodnoceni 1993

Vysledky rok 1993
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Kumulace konta (K¢)
1:1 12 000 3,1 374,65 12 374,65
2:0 24000 3,1 749,30 24749,30

Zdroj: vlastni zpracovani.

JelikoZ se jedna o prvni rok investovani jsou 1 vysledky v kumulativnim vyvoji

shodné, a tudiZ nedochazi k Zadnym zménam.

Rok 1994

Tabulka 3 Vyhodnoceni rok 1994

Vysledky rok 1994
Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K&) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 -1,1 -105,00 11 895,00
2:0 24000 -1,1 -210,00 23790,00

Zdroj: vlastni zpracovani.
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U obchodni strategie poméru 1:1 je vyse celkové investice 12 000 K¢/rok, mésicni
investice 1000 K¢. Béhem celého roku zde dochazi ke ztraté 105 K¢ a stav konta je
11 895 K¢. Pomér 2:0 vykazuje také ztratu, a to v celkové Castce 210 K¢ s koneCnym
vysledkem 23 790 K¢. Celkova pro investovana ¢astka je 24 000 K¢, 1 presto, ze situace na
trhu se jevila jako vhodna pro investovani, doslo k neocekavanym vliviim a vysledna ztrata
je dvakrat vyssi nez u pasivni strategie poméru 1:1.

Rok 1993-1994

Tabulka 4 Kumulativni vyhodnoceni 1993-1994

Vysledky rok 1993-1994

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok |Zisk (%) | Zisk (K€) | Kumulace konta (K¢)
1:1 24000 0,01 17,33 24 017,33
2:0 48 000 0,01 34,65 48 034,65

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pti porovnavani obchodnich strategii pro ¢asové obdobi 1993-1994 je patrné, Ze obé
strategie se drzi na hranici vynosnosti se shodnym ziskem 0,01 %, coz v zavislosti na vlozené
Castce pro obchodni strategii s pomérem 1:1 ¢ini 17,33 K¢ a pro aktivni strategii 34,65 K¢.
Z divodu toho, ze je rozdil v investovanych vkladech mezi obéma strategiemi opét
dvojnasobny je kone¢ny vysledek v celkovém souctu konta také dvakrat vyssi.

Rok 1995

Tabulka 5 Vyhodnoceni rok 1995

Vysledky rok 1995
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (KC) | Stav konta/rok (K¢)
11 12000 15,8 | 1894,26 13 894,26
2:0 2000 34,6 691,06 2691,06

Zdroj: vlastni zpracovani.

Rok 1995 je zpohledu investic vhodny pro oba typy strategii. Pfi poméru
strategie 1:1 je vlozena ¢astka 12 000 K¢&, vysledny profit je 15,8 %, coz ptedstavuje penézni
zisk 1 894,26 K¢. Finalni stav konta pro pomér 1:1 je 13 894, 26 K¢&. Aktivni strategie
s pomérem investovani 2:0 dosahla zisku 34,6 %. Pfi investované ¢astce 2 000 K& béhem

celého roku se jedna o finan¢ni zisk 691,06 K¢ s vyslednym stavem 2 691,06 K¢.

45



Rok 1993-1995

Tabulka 6 Kumulativni vyhodnoceni1993-1995

Vysledky rok 1993-1995

Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok |Zisk (%) | Zisk (KE) | Kumulace konta (K¢)
1:1 36 000 28,4 |10210,30 46 210,30
2:0 50 000 33,7 |16851,73 66 851,73

Zdroj: vlastni zpracovani.

Agregovany vystup pro roky 1993-1995 sleduje vyvoj strategii béhem tii let. U
poméru 1:1 je investovana ¢astka 36 000 K¢ s aktualnim ziskem 28,4 %, coZ je celkové
10 210, 30 K¢&. Soucet konta je 46 210, 30 K¢. Pomér 2:0 investovano 50 000 K¢&, coz je o
14 000 K¢ vice nez u pasivni obchodni strategie s pomérem 1:1, ale je zde dosazeno
vynosnosti 33,7 %, v kone€ném souctu se jedna o zisk, ktery je vyssi o 5,3 % proti poméru
1:1. Kumulativni stav konta je 66 851,73 K¢.

Rok 1996

Tabulka 7 Vyhodnoceni rok 1996

Vysledky rok 1996
Pomeér vkladu k 1000 K& | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K¢) | Kumulace konta (K¢)
1:1 12000 12,1 | 1457,39 13 457,39
2:0 6000 14,1 843,91 6 843,91

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pro rok 1996 u strategie s pomérem 1:1 je dosazeno celkového stavu konta 13 457,39
K¢, investovana ¢astka je 12 000 K¢, coz predstavuje vynos 12,1 %. Ve finan¢nim vyjadieni
se jedna o castku 1457,39 K¢&. Aktivni obchodni strategie poméru 2:0 je celkova vyse
investice 6 000 K¢, coz znamena, Ze bylo investovana pouze 3x béhem celého roku a to vzdy
2 000 K¢. Je dosazeno zisku 14,1 %, coz reprezentuje zisk 843, 91 K¢. Absolutni stav konta
je 6 843,91 K¢.
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Rok 1993-1996

Tabulka 8 Kumulativni vyhodnoceni 1993-1996

Vysledky rok 1993-1996
Pomér vkladu k 1000 K& Investovana |, o) | zisk (k&) | Kumulace konta (K&)
castka/rok
1:1 48 000 446 | 2142746 69 427,46
2:0 56 000 61,1 | 3421591 90 215,91

Zdroj: vlastni zpracovani.

U poméru 1:1 je celkové vlozeno za obdobi ¢ty let 48 000 K¢ s vygenerovanym
profitem 44,6 %. Zisk z penézni perspektivy ¢ini 21 427,46 K¢&. Konecny zustatek, ktery je
roven pasivni obchodni strategii je 69 427,46 K¢. O poméru 2:0 dochazi k celkové hodnoté
vloZenych prostiedkil 56 000 K¢, rozdil v porovnéni investic obou strategii je 8 000 K¢, kde
zisk u aktivniho obchodovani je 34 215,91 K¢&. Procentualni vynosnost je 61,1 %.

Rok 1997

Tabulka 9 Vyhodnoceni rok 1997

Vysledky rok 1997
Pomér vkladu k 1000 K& | Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12000 14,1 | 1696,61 13 696,61
2:0 2000 29,3 586,31 2586,31

Zdroj: vlastni zpracovani.
K¢, ktery je v pfepoctu na procenta 14,1 %, definitivni zdstatek je v hodnoté 13 696,61 K¢.
U aktivni strategie zamétfené na investice s pomérem 2:0 dochazi k zisku 29,3 %, jenz je
Vv celkovém souctu 586,31 K¢, a to z ditvodu toho, Ze celkova investovand ¢astka za cely rok
je pouze 2 000 K¢. Finalni stav konta je 2 586,31 K¢.

Rok 1993-1997

Tabulka 10 Tabulka 8 Kumulativni vyhodnoceni 1993-1997

Vysledky rok 1993-1997

Pomér vkladu k 1000 KE | Investovana Castka/rok |Zisk (%) | Zisk (K€) | Kumulace konta (K¢)
1:1 60 000 35,9 |21550,83 81550,83
2:0 58 000 202 |58895,79 116 895,79

Zdroj: vlastni zpracovani.
Kumulativnim souc¢tem od roku 1993-1997 pii poméra 1:1 dochazi k zisku 35,9 %,

investovand Castka je 60000 K¢, coz produkuje v penéznim zhodnoceni vynos

47



21 550,83 K¢&. Pii aktivnim sledovani trhu je zisk 202 %, coz ma za konec¢ny duasledek zisk
58 895,79 K¢&. Aktudlni stav konta 116 895,83 K¢, ktery je v porovnani s pasivni strategii o
35 344,96 K¢ vyssi.

Rok 1998

Tabulka 11 Vyhodnoceni rok 1998

Vysledky rok 1998
Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢E)
1:1 12 000 15,9 1911,41 13911,41
2:0 4000 17,3 693,73 4 693,73

Zdroj: vlastni zpracovani.

Stav konta pro rok 1998 pro pasivni obchodni strategii v poméru 1:1 je 13 911,41 K¢.
Vysledny zisk je 15,9 % s hodnotou 1 911,41 K¢ pti investované ¢astce 12 000 K¢. U aktivni
obchodni strategie dochazi k zisku 693,73 K&, pti investované ¢astce 4 000 K¢, coz deklaruje
investici pouze dvakrat v hodnoté 2 000 K¢. Definitivni stav uctu je 4 693,73 K¢.

Rok 1993-1998

Tabulka 12 Kumulativni vyhodnoceni 1993-1998

Vysledky rok 1993-1998
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K€) | Kumulace konta (K¢)
11 72000 203,4 | 74442,26 146 442,26
2:0 62 000 234,7 | 83501,98 145501,98
Zdroj: vlastni zpracovani.

V letech 1993-1998 dochazi u obou strategii k zisku vy$si nez 200 %. U strategie
poméru 1:1 je to 203,4 %, s vyslednou investici 72 000 K&, u které je financni vynos
7444226 K¢. Konecny stav ke konci roku je 146 442,26 K& Pomér 2:0 investuje
Vv celkovém souctu 62 000 K¢ s profitabilitou 234,7 %, ktera vykazuje zisk 83 501,98 K¢&.
Celkovy stav konta je zde poprvé v historii niZ8i nez u pasivni obchodni strategie a jeho
hodnota ¢ini 145 501,98 K¢.

Rok 1999
Tabulka 13 Vyhodnoceni rok 1993

Vysledky rok 1999
Pomér vkladu k 1000 K¢ Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KC) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12000 13,1 | 1571,18 13571,18
2:0 2000 15,9 317,49 2317,49

Zdroj: vlastni zpracovani.
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12 000 K¢, coz cini zisk 1 571,18 K¢&. Stav konta pro rok 1998 pro pasivni strategii je

13 571,18 K¢&. Pomér vkladu 2:0 vykazuje vysi vkladu béhem roku 1998 pouze 2 000 K¢.

Hodnota zisku je 317,49 K¢, procentualni zisk je tedy 15,9 %. Kone¢ny zisk je 2 317,49 K&.
Rok 1993-1999

Tabulka 14 Kumulativni vyhodnoceni 1993-1999

Vysledky rok 1993-1999
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE€) | Kumulace konta (K¢)
1:1 84 000 211,6 | 93706,36 177 706,36
2:0 64 000 275,5 | 112329,23 176 329,23
Zdroj: vlastni zpracovani.

V souhrnném vykazu pro obdobi 1993-1999 pro strategii 1:1 je zisk 93 706, 36 K¢,

z celkového vkladu 84 000 K¢ je procentudlni zisk 211,6 %. Vysledny stav uctu zobrazuje
177 706,36 K¢&. Pro aktivni obchodni strategii poméru 2:0 je kone¢ny zustatek 176 329,23
K¢, ktery je v porovnani s pasivni strategii o 1 377,13 K¢ nizsi, avSak zisk ¢inni 275,5 %,
coz v ekonomickém vyjadieni urcuje zisk v hodnoté 112 329,23 K¢.

Rok 2000

Tabulka 15 Vyhodnoceni rok 2000

Vysledky rok 2000
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) Zisk (K¢) Stav konta/rok (K¢)
1:1 12000 -9,18 -985,58 11014,42
2:0 10000 -9,42 -575,96 9424,04

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pasivni investi¢ni strategie V ramci roku 2000 vykazuje ztratu -985,58 K¢, coZ pii
investici 12 000 K¢ definuje stav konta 11 014,42 K&, kone¢na ztrata pro rok 2000 je — 9,18
%. Pii komparaci s aktivni strategii poméru 2:0 jsou kone¢né ztraty v procentudlnim métitku
témer totozné. Rozdily nastavaji smérem k investované Castce, kterd u poméru 2:0 Cinila
10 000 K¢ a finan¢ni ztraté, ktera je -575,96 K¢&. VysSe konta pro rok 2000 predstavuje
hodnotu 9 424,04 K¢.
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Rok 1993-2000

Tabulka 16 Kumulativni vyhodnoceni rok 1993-2000

Vysledky rok 1993-2000
Pomér vkladu k 1000 K¢ Investovana ¢astka/rok Zisk (%) Zisk (K¢) Kumulace konta (K¢)
1:1 96 000 18,9 85392,21 181 392,21
2:0 74000 241,2 104 467,91 178 467,91

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pomér 1:1 pro prvnich 8 let investovani ukazuje zisk 18,9 % pfti vlozené ¢astce 96 000
K¢ s celkovym vykazem findlniho stavu konta 181 392,21 K¢, ktery je definovan vynosem
85 392,21 K¢&. Obchodni strategie s investicnim pomérem 2:0 vykazuje zisk 241,2 %, ktery
ma ve finan¢nim zhodnoceni profit 104 467,91 K¢&. Celkova ¢astka na kontu vykazuje ¢islo
178 467,91 K¢&. Rozdil 2 924,3 K¢ v porovnani s pasivni strategii.

Rok 2001

Tabulka 17 Vyhodnoceni rok 2001

Vysledky rok 2001
Pomeér vkladu k 1000 K& | Investovana Castka/rok |Zisk (%) | Zisk (K€) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12000 -3,7 | -445,39 11 554,61
2:0 24000 -3,7 | -890,78 23109,22

Zdroj: vlastni zpracovani.

Rok 2001 vykazuje ztratu - 3,7 % pro obé zvolené strategie. Pro investi¢ni strategii
s pomérem 2:0 je investovana dvojndsobné vyssi Castka, celkova ztrata je dvakrat vyssi nez
u poméru 1:1. U poméru 1:1 je ztrata -445,39 K¢, u poméru 2:0 je vysledna ztrata
-890,78 K¢&.

Rok 1993-2001

Tabulka 18 Kumulativni vyhodnoceni rok 1993-2001

Vysledky rok 1993-2001
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Kumulace konta (K¢)
1:1 108 000 80,3 |86761,67 194 761,67
2:0 98 000 78,7 |77101,41 175101,41
Zdroj: vlastni zpracovani.

V rdmci pasivni obchodni strategie je v celkovém souctu investovano 108 000 K¢,
coz generuje vynosnost 80,3 %. Cisty zisk vykazuje hodnotu 86 791,67 K¢& za obdobi deviti
let. Zustatek na investiénim kontu ¢ini 194 761,67 K¢. Pomér 2:0 v souhrnném stavu

zobrazuje proinvestovanou ¢astku 98 000 K¢ s kone¢nym stavem konta 175 101,41 K¢&. Zisk
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za toto obdobi vyjadieny v procentech ¢ini 78,7 %, V pen¢znim méfitku je hodnota zisku
77 101,41 K¢. Pomér 1:1 je tedy o 9 660,26 K¢ vynosnéjsi.
Rok 2002

Tabulka 19 Vyhodnoceni rok 2002

Vysledky rok 2002
Pomeér vkladu k 1000 K& Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 -11,2 | -1348,61 10651,39
2:0 10 000 -21,9 | -2089,90 7 910,10

Zdroj: vlastni zpracovani.

Rok 2002 pro pomér investic 1:1 s findlni hodnotou stavu konta 10 651,39 K¢ je
neziskovy, ztrata je v celkové vysi -1 348,61 K¢. Vlozena ¢astka je 12 000 K&, v koneéném
dasledku se jedna o ztratu -11,2 %. Aktivni strategie s pomérem investice 2:0 vlozila
10 000 K¢, stav konta ke konci roku je 7 910,1 K¢. Finélni ztrata je vycislena na -21,9 %,
coz je v souctu -2 089,9 K¢&. Pfi porovnani vysledkil obou strategii je patrné, ze pasivni
obchodni strategii je investovano o 2 000 K¢ vice proti aktivni obchodni strategii, av§ak
ztrata je u poméru 2:0 0 741,29 K¢ vyssi.

Rok 1993-2002

Tabulka 20 Kumulativni vyhodnoceni rok 1993—-2002

Vysledky rok 1993-2002

Pomeér vkladu k 1000 K¢ Investovana castka/rok Zisk (%) Zisk (K€) | Kumulace konta (K¢)
1:1 120 000 25,9 31 049,29 151 049,29
2:0 108 000 44,1 47 590,81 155590,81

Zdroj: vlastni zpracovani.

Kumulativnim G¢tovanim je dosadhnuto stavu konta pro pasivni obchodni strategii
151 049,29 K¢. Procentudlni zisk za prvnich deset let vzrostl na 25,9 %, ktery znamena profit
31 049,29 K¢. U poméru 2:0 stav konta vzrostl na 155 590,81 K¢, coz pti vlozeni 108 000
K¢ ptinasi zisk 47 590,81 K&, jenz se rovna vynosnosti 44,1 %. Ve vzajemné komparaci je
tedy v ramci aktivni obchodni strategie je celkova investice o 12 000 K¢ nizsi, presto

kone¢ny vynos je o 16 541,52 K¢ vyssi.
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Rok 2003

Tabulka 21 Vyhodnoceni rok 2003

Vysledky rok 2003
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 17,19 2 144,58 14 144,58
2:0 0 0,000 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pomérem 1:1 je vlozeno 12 000 K¢, kde zisk vykazuje ¢astku 2 144,58 K¢. Finalni
stav konta je 14 144,58 K¢, profitabilita tedy 17,19 %. Aktivni obchodni strategie
nevykazuje zadné pohyby béhem roku 2003, a to z diivodu toho, Ze po cely rok byla hodnota
ceny za akcii nad technickym indikatorem EMA. Tudiz rok 2003 pro pomér 2:0 muze byt

urcen jako neutralni z pohledu zisku a ztrat.

Rok 1993-2003

Tabulka 22 Kumulativni vyhodnoceni rok 1993-2003

Vysledky rok 1993-2003

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K€) | Kumulace konta (K¢)
1:1 132000 38,4 50716,61 182 716,61
2:0 108 000 61,4 66 267,57 174 267,57

Zdroj: vlastni zpracovani.

Postupnymi investicemi je pro roky 1993-2003 dosazeno na konté celkové Castky
182 716,61 K¢, z této hodnoty je 50 716,61 K¢ zisk. Vyse dosazeného zisku pfi investi¢nim
poméru 1:1 je 38,4 % a to z vloZzené Castky 132 000 K¢&. U aktivni obchodni strategie
vyznacujici se pomérem 2:0 je vloZena Castka 108 000 K¢. Zhodnoceni je 61,4 %, coz
pfedstavuje ve finan¢nim vykazu 66 267,57 K¢. Pribézny stav konta 174 267,57 K¢.

Rok 2004

Tabulka 23 VVyhodnoceni rok 2004

Vysledky rok 2004
Pomér vkladu k 1000 K& Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K€) | Stav konta/rok (K&)
1:1 12 000 7,5 900,24 12 900,24
2:0 6 000 8 481,96 6 481,96

Zdroj: vlastni zpracovani.
V roce 2004 je pii poméru vkladu 1:1 investovano 12 000 K¢. Z tohoto vkladu je
generovan zisk 900,24 K¢. Zhodnoceni investované castky je 7,5 %, vzhledem k tomuto

vynosu je vySe konta uzaviena na Castce 12 900,24 K¢. U aktivniho sledovani trhu
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s pomérem investice 2:0 je zisk 8 %. Tento zisk produkuje finan¢ni profit 481,96 K¢&. Pti
investici 6 000 K¢ je vysledné konto 6 481,96 K¢.
Rok 1993-2004

Tabulka 24 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2004

Viysledky rok 1993-2004

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana CGastka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) |Kumulace konta (K¢)

11 144000 48,9 70 445,29 214 445,29
2:0 114000 74,4 84 870,15 198 870,15
Zdroj: vlastni zpracovani.

Pomér vkladu 1:1 v letech 1993-2004 vykazuje kumulativni stav dostupnych
prostiedkil na kontu 214 445,29 K¢, ktery je generovan ziskem 48,9 %, deklaruje ho ¢astka
70 445,29 K¢, jenz je hodnotou zisku v penéznim métitku. Pomér 2:0 celkové investuje
114 000 K¢, s finalnim ziistatkem 198 870,15 K¢&. Tento stav je definovan profitem 74,4 %,
kde dochazi ke zhodnoceni 84 870,15 K¢.

Rok 2005

Tabulka 25 Vyhodnoceni rok 2005

Vysledky rok 2005
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K€) | Stav konta/rok (Kc)
1:1 12000 4,1 491,75 12 491,75
2:0 8000 4,9 388,82 8 388,82

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pasivni obchodni strategie s pomérem vkladu 1:1 v roce 2005 dosahuje zisku 4,1 %,
ktery je 491,75 K& z celkové investovanych 12 000 K¢&. Finalni vySe konta 12 491,75 K¢. U
aktivni obchodni strategie je investovano celkem 8 000 K¢ se ziskem 4,9 % je kone¢ny zisk
388,82 K&. Pro rok 2005 je konecny zistatek 8 388,82 K¢.

Rok 1993-2005

Tabulka 26 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2005

Vysledky rok 1993-2005
Pomér vkladu k 1000 K& Investovana castka/rok | Zisk (%) Zisk (K¢) Kumulace konta (K¢)
11 156 000 54,7 | 85293,80 241 293,80
2:0 122 000 80,8 | 98549,51 220549,51

Zdroj: vlastni zpracovani.
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Pomér vkladu pro pomér 1:1 dosahl hodnoty celkové vlozenych prostiedk 156 000
K¢&. Procentudlni zisk je 54,7 % a ve finan¢nim vykazu se celkovy zisk rovna 85 293,80 K¢&.
Vzhledem k témto hodnotam se kone¢na stav konta vygeneroval na ¢astku 241 293,80 K¢.
V porovnani s pomérem 2:0, ktery celkem vlozil 122 000 K¢ je jeho ziskovost o 26,1 %
nizsi. Zisk pro pomér 2:0 ¢ini 98 549,51 K¢ s konecnym stavem konta 220 549,51 K¢, coz
je 0 20 744,29 K¢ méné nez u pasivni obchodni strategie.

Rok 2006

Tabulka 27 Vyhodnoceni rok 2006

Vysledky rok 2006
Pomér vkladu k 1000 K& | Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) Stav konta/rok
1:1 12000 10,9 1063,48 13 063,48
2:0 6000 11,1 687,88 6 687,88

Zdroj: vlastni zpracovani.

Roc¢ni vklad pro rok 2006 v poméru 1:1 je 12 000 K¢, celkovy zisk vzrostl na 1 063,48
K¢, vykonost investice je tedy 10,9 %. Kone¢ny stav konta je 13 063,48 K4. U poméru
vkladu 2:0 je investovana 6 000 K¢ to znamend, béhem roku v této strategii bylo vlozeno
pouze ttikrat. Zistatek na uctu je 6 687,88 K¢ s ro¢nim vykonnosti 11,1 %. Kone¢ny zisk
pro rok 2006 je 687,88 K¢.

Rok 1993-2006

Tabulka 28 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2006

Viysledky rok 1993-2006

Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KC) | Kumulace konta (KC)
1:1 168 000 67,8 | 113982,01 281982,01
2:0 128 000 97,3 | 124 550,69 252 550,69

Zdroj: vlastni zpracovani.

V souhrnném vykazu pro pomér 1:1 v letech 1993-2006 je zisk 113 982,01 K¢, ktery
je urceny profitem 67,8 %. Kumulativni hodnota konta pro toto ¢asové obdobi 281 982,01
K¢. Celkovy vklad vlozeny do této obchodni strategie dosahl hodnoty 168 000 K¢. Vklad
investovany do aktivni obchodni strategie je o0 40 000 K¢ mensi, zisk deklarujici vykon trhu
v procentech 97,3 %, coz naakumulovala do celkového konta 124 550,69 K¢. Vysledny a
konecny stav je v hodnoté 252 550,69 K¢.
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Rok 2007

Tabulka 29 Vyhodnoceni rok 2007

Vysledky rok 2007
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok |Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12000 -0,06 -67,76 11932,24
2:0 8000 0,6 46,05 8 046,05

Zdroj: vlastni zpracovani.

Konec roku 2007 vykazuje ztratu — 67,76 K¢. Celkova investice je 12 000 K¢. Ztrata
pfepocitana na procenta je - 0,06 %. Zlstatkova hodnota pro pasivni obchodni strategii na

kontu je 11 932,24 K¢&. Pro pomér 2:0 je kone¢ny stav 8 046,05 K¢&. Pro rok 2007 byl

generovan zisk 0,6 %. Ve formé penézniho zisku se jedna o castku 46,05 K¢.

Rok 1993-2007

Tabulka 30 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2007

Vysledky rok 1993-2007

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Kumulace konta (K¢)
1:1 180 000 71,9 129 419,67 309 419,67
2:0 136 000 201,8 | 138453,91 274 453,91

Zdroj: vlastni zpracovani.

V Casovém obdobi 1993-2007 pro pasivni strategii investovani, kde je implementovan
pomeér 1:1 je kumulativni stav konta v hodnoté 309 419,67 K&, coz znaci zisk 129 419,67
K¢ a vykonnost vlozenych prostiedki je 71,9 %. Souhrnna ¢astka, ktera byla investovana je
V hodnoté 180 000 K¢&. U poméru 2:0, kterym se tidi pasivni obchodni strategie je celkova
vloZena Castka, ktera byla vloZena béhem uctované¢ho obdobi je 136 000 K¢, profitabilita
vyjadiena v procentech ma hodnotu 201,8 %. Vykon trhu generoval zisk 138 453,91 K¢.
V konecném souctu je stav konta 274 453,91 K¢.

Rok 2008

Tabulka 31 Vyhodnoceni rok 2008

Vysledky rok 2008
Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) | Zisk (K&) Stav konta/rok
1:1 12 000 -26,7 |-3200,63 8799,37
2:0 24000 -26,7 |-6401,26 17 598,74

Zdroj: vlastni zpracovani.
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Rok 2008 je pro ob¢ strategie stejné neziskovy, co se tyka vykonnosti. Oba
porovnavané poméry konci se shodnou vyslednou ztratou — 26,7 %. VloZena investice pro
pomeér 1:1 je 12 000 K¢, pro pomér 2:0 je hodnota vkladu dvojnasobna tedy 24 000 K¢.
Z diivodu dvojnasobné vyse investice je i rozdil ve ztraté ve financni roving. Pasivni strategie
vykazuje ztratu — 3200, 63 K¢ Hodnota ztraty pro aktivni obchodni strategii je
6 401,26 K¢.

Rok 1993-2008

Tabulka 32 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2008

Vysledky rok 1993-2008

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana ¢astka/rok |Zisk (%) | Zisk (K¢) | Kumulace konta (K¢)
1:1 192 000 -0,4 -765,44 191 234,56
2:0 160 000 11,9 19 100,67 179 100,67

Zdroj: vlastni zpracovani.

V tomto uctovacim obdobi pro pomér 1:1 nastdva poprvé v historii situace, kdy
kone¢ny stav konta 191 234,56 K¢ je nizs$i nez investované prostfedky, které jsou ve
vV hodnoté 192 000 K¢&. Dochazi tak ke ztrat¢ — 0,4 %. Finan¢ni ztrata je v hodnoté

— 765,44 K¢&. Pomér 2:0 se stale nachazi v zisku 19 100 K¢, vysledny stav kumulovaného

konta je 179 100,67 K¢. Vlozena celkova ¢astka generujici zisk 160 000 K¢.

Rok 2009

Tabulka 33 VVyhodnoceni rok 2009

Vysledky rok 2009
Pom&rvkladu k 1000 K& | Investovana &4stkafrok | Zisk (%) | Zisk (k&) | S 'zz'g;a/ rok
1:1 12000 224 |2692,34 14692,34
2:0 18000 28,1 | 5066,81 23 066,81

Zdroj: vlastni zpracovani.

Aktivni obchodni strategie s pomérem investic 1:1 s kone¢nym vysledkem 14 692,34
K¢ generuje zisk 2 692,34 K¢, jenze je urCen profitem 22,4 %. Strategii s pomérem 2:0 je
vlozeno 18 000 K¢ s profitabilitou 28,1 %. Vysledny zisk je 5 066,81 K¢. Kone¢ny stav na
investorském uctu je 23 066,81 K¢.
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Rok 1993-2009

Tabulka 34 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2009

Vysledky rok 1993-2009

Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE¢) | Kumulace konta (K¢)
1:1 204 000 25,9 52 894,91 256 894,91
2:0 178 000 40,3 | 71781,45 249781,45

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pomér vkladu 1:1 vdzany na pasivni obchodni strategii drzi investici ve vysi 204 000
K¢, zhodnoceni je 25,9 %, jenz produkuje Cisty zisk 52 894,91 K¢. Souhrnny pribézny
vysledek stavu konta je 256 894,91 K¢. Pomér 2:0 uplatiiuje aktivni obchodni strategii
vykazuje konecny zustatek na uctu 249 781,45 K¢. Tento stav je v zavislosti na dosazeném
profitu 71 781,45 K¢, ktery je zpusoben vykonem zisku v hodnot¢ 40,3 %.

Rok 2010

Tabulka 35 Vyhodnoceni rok 2010

Vysledky rok 2010
Pomér vkladu k 1000 KC | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K&) Stav konta/rok
1:1 12000 12,6 | 1513,57 13 513,57
2:0 8000 17,9 | 1434,55 9434,55

Zdroj: vlastni zpracovani.

V roce 2010 pti poméru vkladu 1:1 je investovano 12 000 K¢ se ziskem 12,6 %. Stav
konta je vycislen na hodnotu 13 513,57 K¢. Tento vysledny stav je tvotfen ziskanym profitem
1 513,57 K¢. Konecny stav pro pomér 2:0 je ve vysi 9 434,55 K¢&. Vlozené prosttedky jsou
Vv hodnoté 8 000 K¢, cozZ vytvati zisk 1 434,55 K¢. Po pfevedeni na procentualni métitko je
vykonnost zisku 17,9 %.

Rok 1993-2010

Tabulka 36 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2010

Vysledky rok 1993-2010

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) Zisk (K¢) | Kumulace konta (K¢)
1:1 216 000 34,8 75 207,02 291 207,02
2:0 186 000 50,3 93 628,98 279628,98

Zdroj: vlastni zpracovani.
Kumulaci vkladi a profitability je stav konta pro pomér 1:1 ve vysi 291 207, 02 K&.
Zisk v aktualn¢ hodnoceném obdobi je 75 207,03 K¢. Tento zisk je vytvaren v souvislosti

s dosazenym vykonem trhu. Vykonnost trhu je 34,8 % na zaklad¢ investovanych prostfedki
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V hodnoté 216 000 K¢&. Aktivni obchodni strategie dosud investovala prostiedky v penézni
sum¢ 186 00 K¢. Souhrnny zlstatek uctu vykazuje ¢astku 279 628,98 K¢. Dosazny zisk
V porovnani s pasivni variantou je o 18 421, 96 K¢ vyssi. Generovana profitabilita je
50,3 %.

Rok 2011

Tabulka 37 Vyhodnoceni rok 2011

Vysledky rok 2011
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok |Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12000 -0,11 -13,77 11 986,23
2:0 8000 6,3 501,48 8501,48

Zdroj: vlastni zpracovani.

V ramci pasivni obchodni strategie poméru 1:1 je investovano 12 000 K¢ se ztratou
- 0,11 %. Vysledna ztrata ve vysi — 13,77 K¢ urcuje finalni stav konta 11 986,23 K¢.
Pomérem vkladu 2:0 je investovano 8 000 K¢&. Kone¢ny zisk pro rok 2011 je stanoven na
hodnotu 6,3 %, kterd utvafi financ¢ni zisk v celkové castce 501,48 K¢. Rok 2001 je ukoncen
se zustatkem 8 501,48 K¢.

Rok 1993-2011

Tabulka 38 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2011

Vysledky rok 1993-2011
Pomér vkladu k 1000 K¢ Investovana ¢astka/rok | Zisk (%) Zisk (K¢) Kumulace konta (K¢)
1:1 228 000 37,8 86 185,74 314 185,74
2:0 194 000 54 104 754,41 298 754,41

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pomér vkladu 1:1 pro pasivni investi¢ni strategii v kumulativnim hodnoceni vykazuje
zisk 86 185,74 K¢. Souhrnny stav konta 314 185,74 K¢ je definovan profitem 37,8 %
z celkové investice 228 000 K¢. Aktivni obchodni strategie vV postupném s€itani investic a
ziskl produkuje finalni stav konta 298 754,41 K&, z této ¢astky je vlozena investice 194 000
K¢ a vynos 104 754,41 K¢, ktery je dan ziskem 54 %.
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Rok 2012

Tabulka 39 Vyhodnoceni rok 2012

Vysledky rok 2012
Pomér vkladu k 1000 KE | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K&) Stav konta/rok
1:1 12000 5,5 664,99 12 664,99
2:0 4000 12,9 514,24 4514,24

Zdroj: vlastni zpracovani.

Celkovy zisk v rdmci poméru 1:1 pro rok 2012 vykazuje 664,99 K¢, ktery je ziskan na
zakladé profitu 5,5 % a je generovan vzhledem k investované ¢astce 12 000 K¢. Kone¢na
hodnota finalniho stavu konta v roce 2012 je 12 664,99 K¢&. V pribéhu roku 2012 pro aktivni
strategii investovano 4000 K¢. Zustatek na uctu je ve vysi 4 514, 24 K¢, coz znadi, Ze
vynosnost je 12,9 % a penéZni zisk 514,24 K¢.

Rok 1993-2012

Tabulka 40 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2012

Vysledky rok 1993-2012
Pomér vkladu k 1000 K& Investovana Castka/rok Zisk (%) Zisk (K¢) Kumulace konta (K¢)
1:1 240000 54,9 131 820,39 371 820,39
2:0 198 000 77,7 153 748,94 351 748,94

Zdroj: vlastni zpracovani.

Vyse investice pro pomér 1:1 v souhrnném meéfitku vykazuje ¢astku 240 000 K¢
s kumulativni hodnotou stavu konta, ktera je 371 820,39 K& generuje financni profit
Vv celkovém souctu 131 820,39 K¢. Na zakladé téchto udajl, je ziskdn procentualni zisk,
ktery je ve vysi 54,9 %. V komparaci s aktivnim investovanim v poméru 2:0 je celkovy
vklad 0 42 000 K¢ vysi. Aktivni strategie produkuje celkovy zisk 77,7 % a s koneénym
kumulativnim kontem vykazuje ¢astku 351 748,94 K¢&. Vzhledem Kk témto hodnotam je
deklarovan finan¢ni profit 153 748,94 K¢.

Rok 2013

Tabulka 41 Vyhodnoceni rok 2013

Vysledky rok 2013
Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 13,8 1651,47 13651,47
2:0 0 0 0 0

Zdroj: vlastni zpracovani.
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Vzhledem k tomu, ze pomérem vkladu 1:1 v roce 2013 je investovana celkova castka
12 000 K¢ a vyse zisku ma hodnotu 13,8 % je findlni stav uctu 13 651,47 K¢. Pro rok 2013
Vv ramci aktivni strategie nedoslo k zadné investici, tudiz vyse finalniho stavu konta je 0 K¢.
Stejny vysledek s nulovou hodnotou je i u zisku.

Rok 1993-2013

Tabulka 42 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2013

Viysledky rok 1993-2013

Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana ¢dastka/rok | Zisk (%) | Zisk (KC) Kumulace konta (K¢)
1:1 252 000 92,4 | 232956,32 484 956,32
2:0 198 000 217 | 240965,03 438 965,03

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pasivni obchodni strategie v letech 1993-2013 vklada 252 000 K&, vykonost trhu
v souhrnné ziskovosti generuje zisk 92,4 %. Tento zisk je v penéznim zhodnoceni vyjadien
castkou 232 965,03 K¢. Kontinudlni s¢itdnim ziskli a vlozenych finan¢nich prostiedki je
aktualni stav konta 438 965,03 K¢, ktery definuje pomér vkladi 2:0 implementovany do

aktivni obchodni strategie.
Rok 2014

Tabulka 43 VVyhodnoceni rok 2014

Vysledky rok 2014

Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok |Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 0,11 13,74 12 013,74
2:0 0 0,00 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani.

V ramci pasivni obchodni strategie s pomérem 1:1 je v roce 2014 investovano 12 000
K¢ se ziskem 0,11 %. Celkovy profit je 13,74 K¢. Finalni stav u¢tu pro pomeér 1:1 v rdmci
roku 2014 je 12 013,74 K¢&. Aktivni obchodni strategie nevykazuje zadné pohyby béhem
roku 2014, a to z diivodu toho, ze po cely rok byla hodnota ceny za akcii nad technickym

indikatorem EMA. Rok 2014 je z pohledu ziskovosti neutralni.
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Rok 1993-2014
Tabulka 44 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2014

Vysledky rok 1993-2014

Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K¢) Kumulace konta (K¢)
1:1 264 000 214,2 | 301624,24 565 624,24
2:0 198 000 252,2 | 302 316,88 500 316,88

Zdroj: vlastni zpracovani.

Zisk v obdobi 1993-2014 ¢ini 301 624,24 K¢&. Kumulativni ¢astka generovana na stavu
konta ma hodnotu 565 624,24 K¢. Tato hodnota je déana ziskem 214,2 %. Souctem zisku a
vlozené investice 264 000 K¢ finalni kumulativni zistatek pro strategii poméru 1:1. Strategie
aktivniho sledovani trhu investuje 198 000 K¢ s profitem 252.2 %. Vysledny zisk je
302 316,88 K¢. Aktualni stav konta vykazuje hodnotu 500 316, 88 K¢.

Rok 2015

Tabulka 45 Vyhodnoceni rok 2015

Vysledky rok 2015
Pomeér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (K€) | Stav konta/rok (K¢)
1:1 12 000 -2,35 | -282,58 11717,42
2:0 6000 2,8 168,38 6 168,38

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pomér vkladu 1:1 v roce 2015 generuje ztratu — 282,58 K¢, coZ pfi investované ¢astce
12 000 K¢ tvoti upadek — 2,35 %. Koncovy stav na kontu je ve vysi 11 717,42 K¢&. Pro
aktivni strategie investovani je pii vlozené castce 6 000 K¢ utvaren zisk v celkové hodnoté

168,38 K¢&. Tato hodnota je dana profitem 2,8 % a finalni hodnota uctu je 6 168,38 K¢.

Rok 1993-2015

Tabulka 46 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2015

Vysledky rok 1993-2015

Pomér vkladu k 1000 K¢ | Investovana Castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) Kumulace konta (K¢)
1:1 276 000 212,4 | 310195,63 586 195,63
2:0 204 000 252 310 129,62 514 129,62

Zdroj: vlastni zpracovani.
Kumulativnim sou¢tem od roku 1993-2015 pt#i poméru 1:1 dochazi k zisku 212,4 %,
investovana ¢astka je 276 000 K¢, coz produkuje v penéznim zhodnoceni vynos 310 195,63

K¢&. Pti aktivnim sledovani trhu je zisk 252 %, coz mé za konecny disledek zisk 310 129,62
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K¢. Aktudlni stav konta 514 129,52 K¢. V ramci porovnavani finanéni ziskovosti je zisk u
obou strategii témét totozny, avsak u pasivni strategie je vySe investované ¢astky o 72 000
K¢ nizsi.

Rok 2016

Tabulka 47 Vyhodnoceni rok 2016

Vysledky rok 2016
Pomeér vkladu k 1000 K& Investovana castka/rok | Zisk (%) | Zisk (KE) | Stav konta/rok (K&)
1:1 12 000 8,1 973,84 12973,84
2:0 8000 12,6 1004,34 9004,34

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pasivni obchodni strategie pro rok 2016 investuje 12 000 K¢. Zisk vytvofeny na
zakladé profitu 8,10 % je 973,84 K¢. Celkovy stav konta je 12 973,84 K¢. Pomér 2:0 béhem
roku 2016 investuje ¢astku 8 000 K¢&. Celkovy zlstatek na kontu po pficteni profitu je
9 004,34 K¢. Vykonost trhu je 12,36 %, coz produkuje zisk v celkové vysi 1 004,34 K¢.

Rok 1993-2016

Tabulka 48 Kumulativni vyhodnoceni 1993-2016

Vysledky rok 1993-2016
Pomeér vkladu k 1000 KE | Investovana 