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Abstract

Kucian, M. The Impacts of the Economic Crisis on Price Convergence in the Euro
Area. Diploma thesis. Brno: Mendel University in Brno, 2016.

The diploma thesis is focused on price convergence in the countries of the Euro
Area. The thesis examine the degree of price differences between Eurozone coun-
tries, compared to other countries in the European Union. First part of empirical
testing describes the influence of common currency on price convergence. Fol-
lowing part describes the impact of economic crisis on this process. The conclu-
sion is devoted to discussion and summary the results.

Keywords

Price convergence, economic crisis, Eurozone, Euro Area, difference-in-differ-
ences, price dispersion.

Abstrakt

Kucian, M. Dopady ekonomické krize na cenovou konvergenci v zemich eu-
rozony. Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2016.

Diplomova prace se zamétuje na proces cenové konvergence v ¢lenskych statech
eurozony. Hlavnim predmétem zkoumadni jsou cenové rozdily mezi zemémi se
spolecnou ménou, eurem. V prvni ¢asti analyzy bude zkouman vliv jednotné
mény na cenovou konvergenci v porovnani se zemémi bez této mény. Druha ¢ast
je pak zamérena na rozbor dopadt ekonomické krize z roku 2008 na tento proces.
Zaveér je vénovan popisu a komentartim zjisténych vysledkd.

Kliéova slova

Cenova konvergence, ekonomicka krize, eurozona, euro, difference-in-differen-
ces, cenové rozdily.
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1 Uvod a cil prace
1.1 Uvod

Prohloubeni evropské integrace, posileni stability ekonomiky Evropské unie jako
celku i jednotlivych ¢lent zvlast nebo podpora riistu narodnich hospodarstvi a
zameéstnanosti. Takové argumenty staly v prosinci 1991 v nizozemském Maast-
richtu za zrodem konkrétni podoby evropské hospodarské a ménové unie a ¢as-
tetné i vlajkové lodi této faze sjednocovani Evropy — mény euro (European
Commission, 2015). Evropska unie tim tak navazala dalsim dilem v procesu, na
jehoz konci o sedm let pozde€ji stala spoleéna ména euro a Evropska centralni
banka jako nositel spole¢né monetéarni politiky zemi eurozony (Treaty of Maast-
richt, 2010).

Myslenky na ménovou unii v Evrop€ se ale objevily dfive nez v nizozemské
metropoli. Od zhrouceni Brettonwoodského ménového systému v sedmdesatych
letech minulého stoleti se uvniti Evropské unie (respektive tehdejsich tii Evrop-
skych spoleéenstvi) ozyvaji stale hlasitéji pozadavky na stabilni ekonomické pro-
stfedi mezinarodniho obchodu. Po padu Brettonwoodského systému se sice v Ev-
rop€ objevily nékolikeré pokusy o stabilizaci, které mély za cil razantni snizeni
devizového rizika a volatility ménovych kurzi, jejich tristni Géinnost ale vedla jen
k tomu, Ze staty s vlastni ménou prechazely na samostatny plovouci kurzovy re-
zim. Takovy stav pak byl vhodnym zakladem pro ekonomické turbulence a nejis-
toty na konci sedmdesatych let (Deardorff, 2004, str. 8 - 9).

Hospodarska nestabilita v sedmdesatych letech donutila v roce 1986 pred-
stavitele Evropskych spolecenstvi k aktualizaci téméi dvacet let platnych Rim-
skych smluv novym Jednotnym evropskym aktem. Ten vytvoril hospodarské za-
klady pro vznik jednotného vnitiniho trhuz a zaroven i pro Hospodatskou a mé-
novou unii (Cambell, 1986), a to i presto, ze nékteri pesimisti¢téji ladéni ekono-
mové a politologové tvrdi, Ze se jednalo vice o politické nez ekonomické rozhod-
nuti (Callinicos, 1998).

1V roce 1991 doslo ke konecéné definici klicovych bodt tzv. Maastrichtské smlouvy, 7. inora byla
tato smlouva podepsana ¢lenskymi staty (European Commission, 2015) a 1. listopadu 1993
vstoupila v platnost (Treaty of Maastricht, 2010).

2 Jednotny volny trh znamenal zavedeni tzv. étyf svobod — volny pohyb osob, zbozi, sluzeb a ka-
pitalu.
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Jak bude predstaveno v priibéhu druhé kapitoly, mozné dopady jednotné
meény na hospodarstvi jednotlivych zemi se staly frekventovanym tématem po-
sledni dekady druhého tisicileti, kdy Evropskou unii rizené pripravy zavedeni
nové meny, do té doby bezprecedentni experiment, vyvolaly fadu otazek. Stejné
tak byla spole¢na ména a vyhody ¢i nevyhody z ni plynouci vdéénym tématem pro
radu analyz po ,,vypusténi“ mény mezi obyvatelstvo eurozony v lednu 2002. Jed-
nim z ¢astych zameéreni téchto analyz byl vyzkum vlivu jednotné mény na vyvoj
cen vdané zemi a v porovnani se zbytkem eurozony, respektive celé Evropské
unie.

Ve stinu ekonomickych udélosti z let 2008 a s dalSimi hrozbami (nebo 1épe a
optimisti¢téji prilezitostmi) na obzoru se aktualnimi staly jiné otazky, a tak tato
tématika ustoupila mirné do pozadi pozornosti. Nyni, s del§im ¢asovym odstu-
pem od zavedeni spole¢né evropské mény a nedavné zatézkavaci zkousky, se kte-
rou se Evropska unie, a tim spiSe i eurozona, stale vyporadava, je mozné se na
problematiku zamétit znovu a také i z jiného thlu pohledu.

1.2 Cil diplomové prace

Hlavnim cilem prace je popsat a vy¢islit dynamiku cenové konvergence zemi eu-
rozény od roku 1995 do roku 2014 a ovérit tim vyzkumnou otazku, zda vstup do
zavérecné faze Hospodarské a ménové unie zrychluje tento proces. Dil¢im cilem
pak je identifikace potencialniho rozdilu v rychlosti sblizovani cen ptfed rokem
2008 a po tomto roce. Diivod pro rok 2008 je ziejmy — druhé polovina tohoto
roku se nesla ve stinu svétové finanéni krize. Zkouméany tak budou dvé vyzkumné
otazky, a to, zda spole¢na evropskd meéna zrychlila cenovou konvergenci mezi
¢lenskymi zemémi eurozony a zda svétova financni krize tuto konvergentni dyna-
miku zménila na divergentni.



Cenova konvergence 13

2 Cenova konvergence

Konvergence je pojem, kterym oznacujeme sbihani, sbihavost, sblizovani, sméro-
vani do jednoho bodu nebo vyvoj, ktery vede ke sbliZeni (Ustav pro jazyk éesky,
2011). Pro potteby této diplomové prace je relevantni ekonomicky a matematicky
vyznam tohoto terminu.

Zjednodusene se z hlediska matematiky jedna o posloupnost, jejiz (n+1). clen
m4a mensi vzdalenost od limity, ke které se priblizuje, nez n-ty ¢len (Dostalova,
2006). Ma-li posloupnost (a,)y-, limitu 4, pak plati:

|(an = A] > [(@n+1 — A

Z ekonomického hlediska se na konvergenci pohlizi vétSinou jako na priblizovani
dvou proménnych v ¢ase ke konkrétni hodnot€, pripadné k sobé navzajem (Sla-
vik, 2007). Zde by bylo vhodné upozornit na dva zakladni typy konvergence —
realnou a nominalni.

2.1 Zakladni teorie cenové konvergence

Prvni typ znamena priblizovani riznych stupnt ekonomické vyspélosti napric ze-
mémi nebo regiony (Nachtigal a Tomsik, 2002). Jako priklad mtize poslouzit roz-
dil v zivotnich arovnich ,starych“ (¢leny pied rokem 2004) a ,novych“ (¢leny po
roce 2004) ¢lenti Evropské unie.

Realna konvergence je zalozena na neoklasické teorii riistu Roberta So-
lowa a Trevora Swana (Obr. 1)3, ktera vysvétluje rychlejsi riist ekonomickych uka-
zateli u méné rozvinutych (chudsich, zaostalejsich) ekonomik. Nejcastéji se jako
sledované méritko uvadi vystup narodni ekonomiky pfepocéteny na osobu. Dalo
by se tedy Fici, ze slabsi ekonomiky doh&néji v ekonomické produkei ty silnéjsi,
proto se tento jev nazyva také jako catching-up efekt (Mankiw, 2009).

Nominalni konvergence je mnohem blizsi cili této prace. V uzsim pojeti
nominalni konvergence sleduje sblizovani cen mezi jednotlivymi staty, v Sir§Sim
pojeti se nominalni konvergence tyka také napriklad mezd nebo dal$ich nominal-
nich velicin. Pfikladem téchto veli¢in jsou napriklad ty, jichz se tykaji kritéria zmi-
néna v Maastrichtské smlouveé.

3 Vice k tématu napi. Samuelson P, Nordhaus W. Ekonomie. 18. vydani. McGraw Hill, 2005. str.
563 — 567. ISBN 978-80-205-0590-3.
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Obr. 1 Solowtv-Swantv model

Zdroj: Breinek, 2015

Proces sblizovani cen mezi jednotlivymi zemémi stavi na teoretickém zakladu
dvou teorii pfimo se tykajicich konvergence cen nebo cenovych hladin, a to za-
kona jedné ceny a teorie parity kupni sily. Obé teorie popisuji vztah mezi cenami
nebo cenovymi hladinami mezi jednotlivymi zemémi, pro potieby této prace poji
v zékladu teorii parity kupni sily se zakonem jedné ceny dvé neopomenutelné sku-
te¢nosti.

Zaprvé absolutni verze teorie parity kupni sily ma zaklad v zdkonu jedné
ceny, je jeho obecnéj$im vystupem, ktery je mozné vyuzit i pro agregované veli-
¢iny. Zjednodusené plati, ze zatimco teorie parity kupni sily popisuje vztah mezi
cenovymi hladinami, zakon jedné ceny definuje (ne)existenci rozdili u cen kon-
krétniho homogenniho produktu mezi regiony.

Druhym spoleénym znakem je existence arbitraze. Holman (2004) popisu
je arbitraz takto:

»Arbitraz znamend kupovdani zbozi na levnéjsim trhu (v nasem
prikladé ¢ceském) za ticelem jeho prodeje na drazsim trhu (v nasem
prikladé némeckém). Témito arbitrazemi se prosazuje zakon jediné
ceny.”“ (Holman, 2004, str. 131)
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Proces arbitraZze pomitize priblizit nasledujici jednoduchy ptiklad. Predpokla-
dejme, Ze v Pardubicich je na trhu stolnich lamp cena 200 a na trhu v Brné 500.
Tyto stavy mohou byt zptisobeny tim, Ze v Pardubicich je na trhu velky pocet na-
bizeného mnozstvi nebo nizky pocet poptavaného mnozstvi a v Brné tomu je na-
opak. Existence tohoto cenového rozdilu pak 1aka obchodniky, kteri vidi prilezi-
tost nakoupit na pardubickém trhu za 200 a prodat na brnénském za 500 a tim
dosahnout zisku. Tato aktivita bude mit za nésledek riist poptavaného mnozstvi
v Pardubicich a zaroven rist nabizeného mnozstvi v Brné. V Pardubicich pak
bude dochazet k riistu ceny a v Brné k poklesu. Ceny na obou trzich se tak budou
priblizovat. K priblizovani cen bude dochazet tak dlouho, dokud se rozdil mezi
cenami nebude rovnat dodateénym nékladiim, které v praxi predstavuji prekazku
dokonalé arbitraze, jako jsou tfeba dopravni nadklady nebo dokonal4 informova-
nost.

Na stejném principu jako mezi Pardubicemi a Brnem bude probihat arbitraz
i mezi Némeckem a Belgii (zatim neuvazujme existenci jednotného vnitfniho
trhu). Na rozdil od ceskych mést ale budou hrat roli i faktory mezinarodniho ob-
chodu. Mezi n€ patii vyznam statnich hranic v podobé legislativnich omezeni a
rozdili mezi zemémi, existence cel a obchodnich kvot nebo nominalni ménovy
kurz (Mankiw, 2009). Podepsanim Single European Act v roce 1986 pak zacali
v ramci ¢lenskych statti Evropskych spolecenstvi padat tyto prekazky preshranic-
niho obchodu. Tim padem mohli klesat i dfive zminéné dodatecné néklady, je-
jichz pokles umoznil snizit i cenové rozdily mezi zemémi.

2.1.1  Zakon jedné ceny

Gregory N. Mankiw definuje tento princip jako jev, pti kterém se zbozi prodava
za identickou cenu v jakychkoliv ¢astech trhu (Mankiw, 1999). Pokud by toto ne-
platilo, dochézelo by k arbitrazi, ktera by (viz. Holmaniv popis vyse) rozdilné
ceny vyrovnala. Zakon jedné ceny (stejné tak jako teorie parity kupni sily) je teo-
rii, ktera ke své platnosti potfebuje existenci podminek, které vymodeluji pro-
stfedi, ve kterém mohou tyto teorie platit. Pro zadkon jedné ceny jsou tyto piedpo-
klady tfi (Allington, 2005). Na trhu musi platit dokonala konkurence, dopravni
naklady musi byt nulové a nesmi existovat jiné prekazky pro mezinarodni ob-
chod.
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2.1.2 Teorie parity kupni sily

Tato teorie je nékterymi autory oznacovana za jednu z nejstarsich teorii popisuji-
cich pohyby ménovych kurzii v dlouhém éasovém horizontu. Teorie samotna je
rozd€lena na dvé zakladni verze — absolutni a relativni.

Absolutni verze primo navazuje na zakon jedné ceny. Gustav Cassel (1922),
otec této teorie, tvrdi, Ze sménny pomeér mezi ménami dvou statli vyjadreny me-
novym kurzem se rovna parité kupnich sil, ktera vyjadiuje pomér mezi Grovni
cenovych hladin téchto stati. Zapisem do matematické rovnice pak takovy vztah
vypada takto:

ERppp = P_LF
V rovnici ERppp reprezentuje ménovy kurz a PLj, a PLr doméci, respektive zahra-
niéni, troven cenové hladiny. Tohoto je mozné dosahnout pii platnosti stejnych
predpokladii jako v pripadé zakona jedné ceny — dokonale konkurenénich trhi,
nulovych dopravnich ndkladt a absenci prekazek mezinarodniho obchodu (Man-
del, Tomsik, 2008).

Relativni verze teorie parity kupni sily vnasi do statické absolutni verze dy-
namicky prvek. To znamen4, Ze se na paritu kupni sily diva i z pohledu éasové
dimenze. Relativni verze tak definuje procentni zménu v poméru mén dvou statt
jako prosty rozdil mezi procentnimi zménami v Grovnich cenovych hladin sledo-
vanych statii. Ménovy kurz tak neni dan pomérem cenovych hladin jako u abso-
lutni verze, ale rozdilem jejich zmén (Mandel, Tomsik, 2008).

2.1.3 Omezeni platnosti teorii

Jak je ale na prvni pohled patrné, pravdépodobnost, Ze budou vSechny tii pod-
minky platnosti zdkona jedné ceny, respektive parity kupni sily, platit sou¢asné,
je témér nulova. I kdyby existovala politicka viile odstranit vSechna omezeni pte-
shrani¢nich ekonomickych aktivit, dopravni naklady neni mozné opomijet, po-
kud neni misto smény identické s mistem produkce. Stejné tak je dokonale kon-
kurenéni trh predev§im ucebnicovym modelovym prikladem a v redlné ekono-
mice se témér nevyskytuje. Ne vSak u vSech druhii zbozi a sluzeb se setkavame
s omezenim v podobé téchto podminek, nicméné tato omezeni vyznamné ovliv-
nuji platnost teoretickych zaklada. S tim se ale vice ¢i méné potykali vSichni au-
tofi a autorky, ktefi jsou zde citovani.



Cenova konvergence 17

Zatimco u pribyvajictho mnozstvi sluzeb hraji dopravni naklady velmi
malou, az zanedbatelnou roli, u zbozi neni mozné tento faktor opomenout. Za
podminek dovozu zbozi a zachovani stejné miry zisku, budou muset byt vyssi do-
pravni naklady (napt. dovoz do vzdalenych nebo tézko dostupnych mist) zohled-
nény v cené zbozi v podobé jejiho navyseni prave o tyto dodatecné naklady. Uz
jen timto je narusena platnost zadkona jedné ceny a teorie parity kupni sily. V praxi
lze nalézt i dalsi prekazky platnosti téchto teorii (Engel, Rogers, 1996).

Dopravni naklady pak jsou také hlavnim faktorem vzniku dalSiho omezeni,
tzv. neobchodovatelnych statki. Tyto statky neni mozné bud’ ze své povahy,
nebo pravé kviili vysokym dodateénym dopravnim nakladiim, sménovat v mezi-
narodnim méritku. Do téchto statkli se ¢asto fadi i zboZi a sluzby, které maji uzi-
tek z jejich spotfeby pfimo spojeny s konkrétni lokalitou. Miize to byt napriklad
pronajem nemovitosti, provoz lyzZarského vleku, autoservis, pohostinstvi, zdra-
votni sluzby nebo kadefnictvi (Zd'arek, 2005 a Coudert, 2004). U téchto statki je
dtlezity fakt, Ze v jejich pripad€ neni mozna mezinarodni arbitraz popsana v ka-
pitole 2.1, a tim pddem se na né nemiize vztahovat zikon jedné ceny nebo teorie
parity kupni sily, byt i jejich cenu ¢aste¢né ovliviiuji statky, u kterych je tato ar-
bitraz mozna (Balcarova, Benes, 2006).

Ekonomové Charles Engel a John Rogers (1996) v prispévku How Wide Is
the Border? uvadi, ze dopravni naklady jsou jen jednim z diivodii poruseni pred-
pokladii zdkona jedné ceny a teorie parity kupni sily. Jako zdrojem rozkolu mezi
teoriemi a skutecnosti povazuji samotnou existenci hranic mezi staty. Mysleny
jsou tim ne primo fyzické bariéry mezi izemim jednoho a druhého statu, ale spise
rozdilnosti v legislativnim omezeni, zvyklosti na geograficky rtiznych trzich nebo
primé bariéry mezinarodniho obchodu jako jsou cla, kvoty nebo administrativni
poplatky.

Engel s Rogersem v této studii porovnavaji cenové indexy americkych a ka-
nadskych mést a pozoruji velmi podstatny vliv samotné hranice na cenovou roz-
dilnost. Uvadéji, ze prekroceni hranice odpovida zvyseni vzdalenosti o celych
1780 mil. Zvyseni volatility v cenach pak odpovida dokonce vzdalenosti az 75000
mil (ekonomicky v poradku, geograficky nesmysl). To vypovida a o dvou skutec-
nostech. O velkém vyznamu existence statni hranice a o malé dtlezitosti vzdale-
nosti mezi lokacemi.
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Jednim z predpokladii zdkona jedné ceny je existence dokonale konku-
renc¢nich trhi. Paul Samuelson popisuje dokonalou konkurenci takto:

»Dokonala konkurence je svétem cenovych prijemcii. Firma pro-
dava homogenni produkt (totozny pro vSechny firmy v odvétvi) a je
relativné k velikosti trhu natolik mala, Ze nemiize cenu nijak ovlivnit
a povazuje ji za danou.“ (Samuleson, 2005, str. 148)

Pro potieby pochopeni omezeni ptredpokladt zakona jedné ceny tato definice ob-
sahuje dva dtlezité body, které ovliviiuji jak nabidkové, tak poptavkové faktory.
Za prvé existenci tak velkého mnozstvi vyrobcti, Ze Zadny z nich neni schopen
ovlivnit cenu. A za druhé zcela homogenni produkt. Prvni bod by de facto zname-
nal stejnou cenu jednoho statku napric celou Evropou na arovni meznich nakladt
s nulovym ziskem pro vyrobce. Druhy nemoznost uspokojit drobné nuance v pre-
ferencich spotrebiteld v riiznych zemich. Z téchto dtivodii je mozné se s ukazko-
vym prikladem dokonalé konkurence setkat opravdu jen velmi zridka.

S prostfedim dokonalé konkurence se poji také dalsi omezeni platnosti zmi-
novanych teorii. Je jim situace, kdy dokonale konkuren¢ni trh prestava byt doko-
nale konkuren¢nim trhem, a to v pfipad€ tzv. trznich selhani. Pro platnost te-
orii zakona jedné ceny a parity kupni sily ma vyznam predevsim nedokonal4 in-
formace. Dokonald konkurence pfimo vyzaduje, aby vSechny subjekty na trhu
méli k dispozici pri nulovych nakladech vSechny relevantni informace o statcich,
které se na daném trhu vyskytuji. Na strané nabidky v tomto problém vétSinou
nebyva, mnohem vétsim rizikem je strana poptavky a informovanost spottebi-
telti. Ne vzdy se spottebitel informuje o vSech dostupnych i nedostupnych infor-
macich. Obdobné jako u teorie racionélni volby (Buchanan, 2002) spottebitel
maximalizuje sviij uzitek tim, Ze o konkrétnim statku poptava praveé takové mnoz-
stvi informaci, pri kterém se rovnaji mezni uzitek z posledni ziskané informace
s meznimi naklady na jeji ziskani.

Gregory Mankiw (2009) popisuje dal$i mozné omezeni platnosti téchto teo-
rii. Je jimi strnulost cen v kratkém obdobi. Tento efekt nazyva jako tzv. naklady
jidelniéku, ktery definuje jako zpozdénou reakci firem na zménu v cenovych
urovnich, kdy dodateéné naklady na zménu cenové politiky prevysi dodatec¢né
zisky z tohoto zvySeni. Ceny se tak budou drZet na ptivodni tirovni tak dlouho,
dokud se tento pomér mezi dodateénymi naklady a ptijmy neobrati.

V kapitole 2.4 budou predstaveny nejpouzivan€jsi metody méteni cenovych
hladin. Nejedna se sice o primé omezeni platnosti parity kupni sily, ale z jejich



Cenova konvergence 19

vysSiho mnozstvi a rozdilného zpracovani vyplyva omezena kompatibilita jednot-
liviich metod mezi sebou samymi. Diilezitym faktorem, na ktery je tfeba brat zie-
tel, je specificka modifikace metody jak v ramci jednotlivych statistickych or-
ganizaci, pripadné Gprava metod v Case.

2.2 Soucasny stavv EU a eurozoné

Rok 1993 je oznacovan za rok dokonceni jednotného vnitrniho trhu a pro sou-
casny evropsky trh to v teoretické roviné znamena z hlediska zakona jedné ceny
vétSinou pozitiva. Diky jednotnému vnitinimu trhu jsou odstranény obchodni
naklady mezinarodniho obchodu (Engel a Rogers, 1996). Redukovany tim jsou
tak cla a kvoty. Diky postupnému sjednocovani legislativy napti¢ Evropskou unii
i do jisté miry postupné mizi nutnost zohlediiovat rozdilnou legislativu napric ze-
meémi (Kubeckova, 2008).

S prichodem hospodarské a ménové unie o Sest let pozd€ji byla v ramci stati
s jednotnou ménou kracena nutnost konsolidace tcetnich vykazii. To umoznilo
nejen snizeni naklada primo na tuto ¢innost, ale také doslo ke snizeni translac-
niho rizika, vznikajiciho v podnicich s mezinarodni ptisobnosti pti pfevodu polo-
zZek ucetnich vykazii na jednu konkrétni ménu. Zaroven jednotna ména vymazava
vyznam volatility nominalniho ménového kurzu (Beck, 2001). Soucasné pritom
spolecna ména zarucuje i vyssi transparentnost cen.

Nepiimym faktorem ovliviiujicim dodate¢né naklady mezinarodniho ob-
chodu jsou naptiklad i dotaéni programy podporujici vystavbu infrastruktury
jak v ramci regiond, tak i mezi zemémi. Toto vylepsSeni infrastruktury umozni do-
pravit zbozi zjednoho mista na druhé v krat$im case, tedy s nizsimi naklady.
Zkvalitnénim dopravni infrastruktury je tak mozné redukovat dopravni naklady,
které jsou faktorem omezujicim platnost zdkona jedné ceny.

I pres zavedeni volného pohybu osob, zbozi, sluzeb a kapitalu ale stale v ok-
ruhu jednotného vnitiniho trhu existuji nékteré prekazky dokonalého piisobeni
zakona jedné ceny. Co se napiiklad jedné z prekazek tyce, jednotny vnitini trh ani
hospodarska a ménova unie nemaji vliv na miru identiénosti zbozi. V Evropské
unii ani jinde na svété nelze nalézt 100% homogenizované produkty ani v ramci
mensi geografické oblasti, natoz pak na arovni celého statu nebo skupiny statd.
Touto problematikou se vroce 2015 zabyval FrantiSek Kvasni¢ka z prazské
VSCHT. Jeho vyzkum provedl srovnani 23 konkrétnich identickych produkti se
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stejnou znackou, grafickym zpracovanim obalu a informacemi na obalu, zakou-
penych v Némecku a v Ceské republice. Z téchto 23 produktii, které byly vybrany
bylo 8 oznacéeno za rozdilné.

V praxi se lze setkat i s dalSimi vice ¢i méné skrytymi bariérami omezujicimi
platnost zakona jedné ceny. Zcela bézné je v ramci jednotlivych stati nebo regi-
ont vyuzivani nepiimé diskriminace. Jedna se o uprednostinovani domaciho
prodejce nebo produktu pred zahraniénim konkurentems4. Dalsim typem takové
pirekazky miize byt specifické institucionalni prostiedi v jednotlivych statech.
Pomérné vyznamny vliv na fungovani ekonomiky statti si zachovavaji odborové i
oborové svazy. Oba svym vlastnim zptisobem mohou zvySovat naklady vstupu na
trh dal$im firm&m a tim vytvaret prostor pro trzni selhani v podobé nedokonalé
informace nebo nedokonalé konkurence.

I pres snahu Evropské komise sjednotit rozdilné miry zdanéni v ¢lenskych
statech, existuje velky rozdil mezi pfimymi i nepfimymi mirami zdanéni. Napfti-
klad rozdil mezi nejnizsi a nejvyssi mérou zdanéni zisku pravnickych osob je ce-
lych 35 procentnich bodiis. Rozdilné ceny se mohou objevovat nejenom pii po-
rovnavani narodnich trh, ale v rdmci jednoho statu na regionalnich trzich. Tuto
skute¢nost ma na svédomi mikroekonomicky termin preference spottebiteldi.
Benigno (2003) vysvétluje preferenci tuzemskych statki tuzemskymi spottebiteli
odlisnymi zvyklostmi, tradicemi, kulturou a jazykem. Rozdilné pozadavky konec-
nych konzumenti produktti stimuluji prodejce k tvorbé unikatnich marketingo-
vych mixt pro kazdy jednotlivy trh. Z pohledu firem se tak jedna o marketingo-
vou segmentaci trhii, ktera vede k napliiovani jejich cili (Armstrong, 2006).

Na tuto segmentaci ptisobi mimo jiné tti dilezité faktory — rozdilna velikost
trhli, kupni sily i trovné konkurence. Vysok4 iroven konkurence mize zpt-
sobit to, Ze v prikladu arbitraze mezi Pardubicemi a Brnem nedojde ke zvySeni
ceny stolnich lamp v Pardubicich, protoze vysoka konkurence bude tlacit na udr-
zeni cen v blizkosti meznich nakladt a bude piisobit proti jejich zvySovani. Kupni
sila trzniho segmentu zpiisobuje pfesné opaény efekt. Cim je vy$si, tim je vyssii
cena produktu. Robert Lipsey (2010) tuto domnénku potvrzuje, kdyz tvrdi, Ze kle-
sajici kupni sila ma také stejny efekt na snizujici se ceny.

4 Paradoxné tuto diskriminaci nap¥iklad v Ceské republice podporuje Statni zemé&délsky inter-
ven¢ni fond svym programem Klasa.
5 0% v pripad€ Estonska pfi vyuziti zisku k reinvesticim, 35% v ptipadé Malty.
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2.3 Bilance dosavadniho vyzkumu

Zakladni myslenka vyzkumu konvergence cen neni nikterak originalni. Napriklad
v predchazejici kapitole je ocitovana publikace Gustava Cassela z mezivalecného
obdobi, tedy publikace, ktera byla vydana témér pred sto lety. Samotné sblizovani
cen a cenovych trovni se v Evropé dostavalo stale vice do popredi se silici mirou
sjednocovani starého kontinentu po druhé svétové valce a na pomyslny vrchol
zajmu se dostalo v 9o. letech minulého stoleti, kdy se spoleénym jmenovatelem
evropské politiky stala budoucnost evropské ménové unie.

2.3.1 Cenova konvergence pred rokem 2008

Baldwin (2006) se ve své praci zabyva otazkou faktort zptisobujicich nartst in-
terniho obchodu v Evropské unii. Zminuje zde moznost, Ze za timto riistem stoji
vysoka variabilita produktt a sluzeb. Tato variabilita ale ma negativni efekt na
cenovou konvergenci, at uz se jedna o zemé se spolecnou ménou, ¢i nikoliv.

Dreger (2007) v prispévku Price Convergence in the Enlarged Internal Mar-
ket popisuje vliv jiné udélosti — rozsireni Evropské unie — na cenovou konver-
genci. Jako hlavni faktory ovliviiujici sblizovani cen identifikuje vliv konkurenc-
niho prostiedi a catching-up efekt, pricemz odhady cenovych rozdili a jejich dy-
namika se lisi jak po, tak i pied rozsitenim, tak i u novych a starych ¢lent Evrop-
ské unie. Dreger ve svém ¢lanku povazuje cenu za exogenni veli¢inu, jejiz vysSe je
v malych ekonomikach odvozena od faktori, na které tato ekonomika nema vliv.
Pozorované cenové rozdily povazuje za vysledek nedokonalého piisobeni zdkona
jedné ceny zptisobeného existenci pirekazek zminénych v kapitole 2.1.3. Cenovou
konvergenci sleduje silnéjsi u zbozi, které spada do kategorie kazdodenni spo-
tireby. Vysvétluje to vyssi homogenitou téchto produktd.

Evropska komise ve své zprave z roku 2008 srovnavala cenovou rozdilnost
mezi pivodnimi ¢leny (¢lenské zemé do roku 2004) a novymi clenskymi staty.
Velky rozdil sleduje predevsim v sektoru sluzeb, kde se ceny u novych ¢éleni po-
hybuji v priméru na trovni 50% ceny sluzeb piivodnich patnacti stati. U zbozi je
tento pomér mensi, priblizné na tirovni 65%.

Wolszczak-Derlacz (2008) odhaduje beta a sigma konvergenci u indexu
srovnatelné cenové arovné v obdobi mezi lety 1990 a 2005. Potvrzuje hypotézu,
ze v eurozoné ke konvergenci dochazi, a pozoruje rychlejsi sbliZzovani cen u ob-
chodovatelnych statki nez u neobchodovatelnych.
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Podobné smysli i Salvador Gil-Pareja (2008), ktery v ¢lanku Price conver-
gence in the European car market sice sleduje konvergenci cen na automobilo-
vém trhu mezi ¢lenskymi i neclenskymi zemémi eurozony, ale zaroven je tento
proces sblizovani rychlejsi u ¢lenskych zemi.

Ekonomky Katja Funke a Isabell Koske (2008) srovnavaji cenovou konver-
genci u 90 riznych druhi zbozi mezi novymi a star§imi ¢leny Evropské unie. Sle-
duji zde pozitivni vliv na sblizovani cen pri vstoupeni do Unie, kdy novi ¢lenové
vykazuji rychlejsi sbihavost cen.

V ¢lanku The euro and prices: changover-related inflation and price con-
vergence in the euro area jsou zkoumany cenové konvergence u vybranych druhi
zbozi. Pro vybrané obdobi 1997 — 2006 je pozorovan jen minimalni efekt sblizo-
vani v clenskych zemich eurozony (Sturm, 2009). Potvrzuje sice pozitivni vliv
¢lenstvi v Evropské unii a Evropské hospodarské a ménové unii na cenovou kon-
vergenci, velky vliv ale na zachovani urcité miry cenovych rozdili ma vzdalenost
a dopravni néklady, které konvergentni dynamiku oslabuji.

Parsley (2007) porovnava cenovou rozdilnost pomoci srovnani ,rozsire-
ného“ BigMac indexu, kdy srovnava ceny ingredienci produktu, od kterého je in-
dex odvozen. V obdobi mezi lety 1993 — 2006 ale pozoruje jen miniméalni snizeni
cenovych rozdili v rdmci eurozony.

Recko-americka ekonomka Pinelopi Koujianou Goldberg porovnava rozdily
v cenach 90 rtiznych modeld automobilii u statii uvnitt a vné eurozény. V obdobi
mezi lety 1990 — 2003 sleduje rozdily u neclenskych statti o 6% vyssi nez u stati
platicich jednotnou ménou. Zaroven dodava, ze ceny v eurozoné konverguji sice
rychleji nezZ mimo ni, nemiize ale potvrdit rozdil v rychlosti konvergence pied a
po zavedeni spole¢né mény (Goldberg, 2004).

Panos Fousekis (2008) v ¢lanku Price Covergence in the EU Poultry and
Eggs Markets pozoruje cenovou konvergenci u driibeZe a vajec v zemich Evrop-
ské unie. Zatimco u drtibeze Fousekis naléza ditkaz probihajiciho sblizovani cen,
na trhu vajec tomu je naopak.

V roce 2004 sledoval Jean Imbs ceny televizorii napti¢ zemémi Evropské
unie a porovnava rozdil mezi zemémi eurozoény a ostatnimi zemémi s vlastni me-
nou. Potvrzyje sice odliSnost mezi rozdily v cenach u zemi eurozony, kde jsou tyto
rozdily nizsi, zaroven ale nepozoruje, Ze by dochazelo ke zméné téchto rozdila ve
sledovaném obdobi od roku 1999 do 2002.

Casovy odstup efektu cenové konvergence sleduje Nigel Allington (2005).
Podle néj sice k cenové konvergenci u statti eurozéony dochazi, ale jen v dlouhém
casovém horizontu a u obchodovatelnych statkti. Rozdilnou rychlost sblizovani
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potvrzuje i byvaly nizozemsky ministr financi Robert Haffner. Haffner (2002) po-
zoroval nejrychlejsi sbliZzovani u spottrebniho zbozi a sluzeb.

Na prelomu tisicileti prokazal John Rogers (2001), Ze v zemich ménové unie
klesly rozdily v cenach na pocatku 9o. let o0 50%. Stejny jev pozorovali i Beck a
Weber (2003), ktefi odhaduji sniZeni cenovych rozdili dokonce az o 80%. A o
dals$i rok pozdéji znovu Rogers s Engelsem (2004) potvrzuji Rogerstv zaveér o sni-
zeni cenovych rozdili, nicméné mimo to pozoruji i mirny nartst cenovych rozdila
u nékterych druhi zbozi.

Naopak Matthias Lutz (2003) v Price Convergence under EMU? First Esti-
mates. odhaduje vliv jednotné mény na konvergenci cen pouze minimalni. Vliv
faktoru jednotné mény prevazi prave omezeni platnosti teorie zdkona jedné ceny
a parity kupni sily: nedokonald konkurence, neobchodovatelnost zbozi nebo ne-
dokonala informovanost mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi trznimi subjekty. To
viceméné potvrzuje i studie Europe without borders? The effect of the Euro on
price convergence, kde Hisham Foad (2008) tvrdi, Ze vyvoj cenové konvergence
neni ovlivnén zavedenim spole¢né mény.

2.3.2 Vliv svétové finan¢ni krize

Angel Estrada (2012) z narodni $panélské banky v élanku Patterns of Conver-
gence and Divergence in the Euro Area zkouma moznou makroekonomickou
konvergenci statii eurozény po prijeti eura. Odhaduje silnou miru konvergence
v mife nezaméstnanosti v prvnich deviti letech, tento proces byl ale prerusen re-
cesi v roce 2009. Na rozdil od nezaméstnanosti, a i na rozdil od vétSiny svych ko-
legti, pozoruje pietrvavajici konvergenci cen i v dobé recese.

Jarko Fidrmuc (2013) sleduje ptipad Slovenské republiky v pokrizovych le-
tech. Po recesi v roce 2009 doslo ve slovenské ekonomice k ozdraveni diky zvy-
Sené podpore exportu a investicim. Vysledkem sice byl rostouci hruby domaci
produkt, nezaméstnanost ale zfistala na vysoké trovni a snizovala se jen zvolna.
V téchto letech si také v§iméa velmi malé nominélni konvergence k dalsim zemim
eurozony i pres fakt, ze v té dobé Slovensko ptijalo spole¢nou ménu. Problém slo-
venské ekonomiky vidi v nadmérné apreciaci realného ménového kurzu v dobé
tésné pred prijetim eura a také v plisobeni Balassa-Samuelson efektu.

Kristyna Londakova (2015) v ¢lanku pro Narodni banku Slovenska Long-
term analysis of the evolution of price convergence in the EU (2000-13) potvr-
zuje snizyujici se rozdily v cenach mezi zemémi eurozony, pouze ale pro obdobi
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pred krizi. Po krizi se cenova rozdilnost nepatrné zvysuje, pricemz nejvétsi rozdily
se objevuji u vzdélavani, zdravotnickych sluzeb a neobchodovatelnych statki.
Nizozemsky ekonom Marco Hoeberichts (2016) odhaduje snizeni cenové di-
ferenciace v eurozéné v obdobi od roku 1960 do 2007 a pritbéh vyvoje cen ob-
dobny jako ve Spojenych statech americkych. Po svétové financni krizi vSak podle
néj dochazi k opa¢nému trendu a zvySovani rozdila v cenach, predevs§im pak po
roce 2010. Za hlavniho vinika cenové divergence oznacuje vysokou miru hetero-
genity v narodohospodarskych aspektech mezi jednotlivymi staty Evropské unie.

2.3.3 Souhrn vyzkumu konvergence

Nésledujici tabulky zachycuji to nejpodstatnéjsi z vyzkumii zminénych v této
praci — tedy pouzita data, metodu, ktera data zpracovava, sledované obdobi a za-
véry vyplyvajici z téchto analyz. Prvni tabulka se zaméiuje na téma konvergence
prred rokem 2008.
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J. E. Sturm
(2009)

The euro and pri-
ces: changover-
related inflation
and price conver-
gence in the euro
area

Eurostat
(1997 - 2006)

vlastni re-
gresni mo-
del OLS

pouze minimalni vliv
jednotné meény na
sbliZovani cen

J. M. Imbs
(2009)

One TV, one
price?

GIK France

(1999 -
2002)

vlastni re-
gresni mo-
del OLS

odli$na rozdilnost
cen mezi zemémi s a
bez eura, ale rozdily
mezi skupinami jsou
v Case stéle stejné

Zdroj: Vystup z programu excel

Tabulka ¢. 2 je zaméi'ena na vyzkumy po roce 2008 a na zmény v cenové konver-
genci po krizi. Z téchto étyt piispévki jen jediny autor (Angel Estrada, 2012)
tvrdi, Ze konvergence cen v eurozoné probiha bez ohledu na svétovou financéni

krizi.
Tab. 2 Bilance vyzkumi konvergence po roce 2008
Autor Hspsvek Poilzéta da’Ea Pouzita o
(rok) Prispeve asledovane | . 4. Zaver
obdobi
, Patterns of Con- vlastnire- |konvergence ceno-
A. Estrada |vergence and Di- |Eurostat resni mo- och hl%l din i v dobé
(2012) vergence in the (1998 - 2011) & vy
del recese
Euro Area
Slovakia: A Cat-
J. Fidrmue ching Up Euro OECD (1993 Vlastn} re- cenol\(/a 1}<11ad1na S}o-
(2013) Area MemberIn |~ 2012) gresni mo- | venska konverguje
and Out of the del jen velmi slabé
Crisis
Long-term analy- . . .
K. Londa- |sis of the evolution | Eurostat model srov- | P ;iﬂgrlg llzlf)irzlivfrfirn ,
kova of price conver- (2000 - natelné ce- i érﬁs:( goz Ailu v ce- Y
(2015) gence in the EU 2013) nové arovné , .,
(2000-13) novych hladinach
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Price level conver-
gence within the

M. Hoe- do krize konver-
berichts euro area: How Eurostat Johansen gence, po krizi zvySo-
(2016) Europe caught up | (1960 - 2014) | test vani roadili

with the US and
lost terrain again

Zdroj: Vystup z programu excel

2.4 Metody méreni cenové arovné

Meéreni tirovné cen je mozné provadét pomoci velkého mnozstvi riznych ukaza-
teld. Je mozné vyuzit klasické statistické metody, jako je smérodatna odchylka,
variaéni koeficient nebo jen rozdil minimalnich a maximalnich hodnot. Dalsi va-
riantou jsou specifické ukazatele, jako napiiklad parita kupni sily, index cenové
urovné, specialni ukazatele Eurostatu, OECD nebo Svétové obchodni organizace.

Mimo téchto vyloZené odbornych metod existuji i metody méné seri6zni,
které maji spise za cil o problematice rozdilnych cen informovat laickou verejnost.
Témito nejznaméjsimi ukazateli jsou Big Mac index a iPad index. Oba tyto indexy
vychazeji z predpokladu, Ze identické produkty by mély po zohlednéni nominél-
niho ménového kurzu mit stejnou cenu (Economist, 2016). Nyni ale zpét k tém
vice seri6znim, které budou vyuzity i v nasledujicich kapitolach. Jsou jimi parita
kupni sily, index cenové tirovné a variacni koeficient pro odhad variability pro-
ménné.

e Parita kupni sily
Tento ukazatel vyjadiuje pomér mezi dvéma ménami tak, ze vysledna hod-
nota predstavuje mnozstvi jedné mény potiebné pro sménu za jednu jed-
notku druhé mény (Taylor, 2003). Vzorec pro vypocet tohoto ukazatele byl
uveden v kapitole 2.1.2.

e Index cenové arovneé
Index cenové trovné vyuziva paritu kupni sily a zohlednuje pii vypoctu i no-
minalni ménovy kurz. Tento ukazatel spocitame tak, Ze ptivodni ukazatel pa-
rity kupni sily vydélime nominalnim ménovy kurzem (Eurostat, 2015). In-
dexy cenové arovneé vyjadruji vztah cenové hladiny v daném staté vzhledem
k dalsimu statu nebo skupiné stati. PL/predstavuje zkratku pro index cenové
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urovneé (Price Level Index), PLpa PLrjsou cenové hladiny v tuzemsku a v za-
hrani¢i a £R je nominalni ménovy kurz. Vzorec pro vypocet indexu tak vy-
pada takto:

PLI = (%)
ER

e Variacni koeficient

Tento koeficient poméaha identifikovat variabilitu sledovanych proménnych.
Je definovan jako pomér mezi smérodatnou odchylkou a stiedni hodnotou
v absolutni hodnoté€ (Adamec, 2013). Vzorec pro vypocet koeficientu pak vy-
pada nasledovneé:

_ o
|

Ve vzorci CV znamena variacni koeficient, o je smérodatni odchylka a |y|

cv

absolutni hodnota stfedni hodnoty. Koeficient tak v empirické casti této
prace umozni porovnat dynamiku cenového vyvoje mezi vétSim pocétem
zemi.

2.5 Meéreni vlivu jednotné mény na cenovou konvergenci

Zavedeni jednotné mény je ve své podstaté pouziti nastroje ménové politiky,
stejné jako naptiklad zména trokovych mér nebo zména ménového rezimu. Pro
zjiStovani vlivu takovych nastrojti jsou uréeny specifické narodohospodarské me-
tody, které umoziuji takové skutecnosti kvantifikovat. Tou nejpouzivané€jsi mezi
ekonomy je metoda differences-in-differences approach. Metodu pouzivaji ve
svych prispévcich napriklad i dfive zminéni Lutz, Allington a dalsi.

Jedna se o statistickou metodu vyuzivanou v ekonometrickych modelech pro
studium rozdilnych vlivli mezi sledovanou a srovnavaci skupinou pti predpo-
kladu zlomu v ¢asové radé. Sledovanou skupinou se v tomto pripadé rozumi ta
skupina subjektti, kterych se zména tyka, kontrolni skupina jsou subjekty beze
zmény. Rozdilnou miru vlivu uréuje tim zpiisobem, Ze porovnava primeérné
zmeény v Case pred a po okamziku vzniku jevu, jehoz vliv sleduje.

V pripadé této prace je zkoumanym jevem okamzik ptijeti spolecné mény
¢lenskymi staty evropské hospodarské a ménové unie. Sledovana skupina jsou
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pak prave tyto staty, jez spolecnou ménu v roce 1999 prijaly, a kontrolni skupinou
jsou staty, které euro v tomto roce neprijaly®.
Allington (2005) vypocet variacniho koeficientu definuje touto rovnici:

CVyp:t = a+ By * EMU + B, * post99 + B3 *x EMU * post99 +
+ v, *T+ 7Yy, *T* EMU 4+ y5; * T * post99 +
+ y4 * T * EMU * post99 +

3 P-1
+ z Op *Igep + z N *0; +€gpe
k=1 =1

Pro potteby této prace ji miizeme upravit do nésledujiciho tvaru, kde index g
predstavuje skupinu zemi (sledovana nebo kontrolni), index t je casova perioda.
Regresory modelu jsou pak nasledujici:

L2 0 4

Alfa znaci konstantu varia¢niho modelu.

* By
Koeficient 3; je rozdil mezi cenami ve skupinach zemi, vysledna hodnota se
ocekava zaporna.

* B

Koeficient 8, vyjadfuje narazovou zménu v cenéch, ktera je spolecna pro obé
skupiny zemi. Vysledna hodnota se ocekava také zaporna.

* B3
Koeficient f; znamena skokovy rozdil cen mezi sledovanou a kontrolni sku-

pinou po zavedeni spole¢né mény. Mél by tedy dosahovat zapornych hodnot,
které znamenaji rychlejsi konvergenci v ramci ménové unie.

6 Do kontrolni skupiny pat¥i staty Dansko, Svédsko a Velka Britanie, do sledované skupiny Ra-
kousko, Belgie, Spanélsko, Finsko, Francie, Némecko, Irsko, Itélie, Lucembursko, Nizozemi a
Portugalsko.
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® Y1, Y2, V3 Va
V pripadé ukazatell v, ys, v4 sejedna o analogické koeficienty ke koeficien-

tim B (s indexem 1, 2 a 3) s prihlédnutim k ¢asové dimenzi. Trendovou pro-
meénnou pak znazornuje koeficient vy;.

L £
A konecné koeficient y, vypovida o konvergenci cen u statt se spoleénou mé-
nou po prijeti mény. Pokud ma platit predpoklad pozitivniho efektu jednotné
mény na cenovou konvergenci, pak bude tento koeficient zaporny.

CVye = a+ By * EMU + B, * post99 + B3 * EMU * post99 +
+ vy *T+ Y, *T* EMU + y3 * T * post99 +
+ Y4 * T* EMU * post99 +
+ €4

Dichotomick4 proménna EMU nabyva hodnot 0 nebo 1 v zavislosti na prislus-
nosti do modelové skupiny stati — 0 pro staty mimo ménovou unii, 1 pro staty se
spolec¢nou ménou. Proménna post99 miiZe teoreticky nabyvat také hodnot 0 a 1,
tentokrat v zavislosti na ¢asovém obdobi pfed nebo po zavedeni jednotné mény.
Pro obdobi pred rokem 1999 pak bude tato proménna rovna o, jinak 1. Diskrétni
hodnoty z intervalu <+1; +c> v aritmetické posloupnosti s diferenci +1 a prvnim
¢lenem nahrazujicim kalendaini rok 1995 ziskava proménna t. Posledni pro-
ménna €, znaci chybovou slozku modelu. Statistickou ¢ast diplomové prace za-
kon¢i standardni t-test Studentova rozdéleni, ktery ovéri, zda je vypocteny koefi-
cient nenulovy.
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3 Pouzita metodika a data

V této kapitole bude predstaven postup pri zpracovavani analyzy, kterym bylo po-
stupovano tak, aby byla zajisténa kompatibilita s kontrolnimi ¢i navazujicimi vy-
pocty. Dale pak pouzita data, ktera vstupuji do analyz, a vybrané produktové sku-
piny pro vyzkum cenové konvergence, véetné ocekavanych intuitivnich vysledka.
Na zaveér této casti prace budou formulovany vyzkumné otazky, jejichz zodpove-
zeni se bude vénovat empiricka ¢ast této diplomové prace.

3.1 Postup

Prvnim krokem je vypocet variacniho koeficientu pro ukazatel IPL (index cenové
urovné). Koeficient (a i dalsi vypocty) budou provedeny jak pro agregovanou uro-
ven, tak i arovné jednotlivych produktovych skupin podle metodiky Eurostatu a
OECD?. Tyto koeficienty budou vypoéteny jak pro kontrolni, tak sledovanou sku-
pinu stat. Vypocétené hodnoty jsou pak modelovany jako panelova data v regres-
nim modelu podle metody obycejnych nejmensich étvercti v programu Gretl.
Soucasti empirické analyzy jsou také zakladni ekonometrické verifikaéni testy
prislusnych odhadt.

Druh4 polovina empirické ¢asti diplomové prace ma za ukol detekovat pri-
padny rozdil mezi rychlosti sblizovani cen pred a po roce 2008. Pritomnost tohoto
jevu bude analyzovdna opé€t pomoci metody difference-in-differences, ktera je
popséana v kapitole 2.5, modifikované pro rok 2008. Rozhodujici koeficient y, se
v tomto pripadé ofekava oproti prvni ¢asti analyzy kladny.

3.2 Pouzita data

Data v empirické c¢asti jsou vyhradné z databaze Eurostat. Obsahuji data indexu
cenové urovné (EU15 = 100), z kterého je nasledné vypocitan variac¢ni koeficient.
Vybrana data jsou z let 1995 aZ 2014. Pouzivana verze datového souboru byla ak-
tualizovana 26. dubna 2016. Tato data jsou sjednocenym vystupem narodnich

7 Jedna se o Eurostat-OECD Methodological Manual on Purchasing Power Parities z roku 2012.
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statistickych organizaci ¢lenskych zemi a jsou zpracovavana dle metodiky Euro-
statu a OECDS8. Samotna data pouZita pro tuto diplomovou praci, pribézné vypo-
¢ty i vysledky regresniho modelovani bude mozné nalézt na priloZzeném CD v des-
kach diplomové prace.

Jak jiz bylo zminéno v kapitole 2.5, analyza se tyka 14 stati. Pro analjzu na
strané zemi bez evropské mény jsou vybrany jen ¢lenské staty Evropské unie,
které se po roce 1999 rozhodly zachovat svou tuzemskou ménu. Podminky pro
vne€jsi 1 vnitini mezinarodni obchod jsou v Unii maximalné homogenizované,
v piipadé zatrazeni stati vné Evropskou unii by dochéazelo ke znehodnoceni od-
hadi vlivem rozdilnych parametrt zahrani¢niho obchodu mezi staty Unie a mezi
statem Unie a stdtem mimo ni9. Proc ale jen polovina z celkového poctu stati Ev-
ropské unie? Dlivod je prosty. Zasadnim datem pro analyzu vlivu spole¢né mény
na sblizovani je rok 1999, kdy ¢leny bylo pouze 15 stati. Z téchto 15 statii je étrnact
zahrnuto do nésledujici analyzy. Vylouéené z ekonometrického modelovani zi-
stava Recko, které do tieti faze ERM vstoupilo aZ v roce 2001.

Na strané statti bez spoleéné mény jsou Dansko, Svédsko a Velka Britanie,
do druhé ,euro” skupiny patii Rakousko, Belgie, Spanélsko, Finsko, Francie, Né-
mecko, Irsko, Italie, Lucembursko, Nizozemi a Portugalsko.

3.3 Vybrané produktové skupiny

Pro analyzu je vybrano celkem deset produktovych skupin podle ¢lenéni Euro-
statu a jedna pro nejagregovanéjsi troven merenou pomoci hrubého domaciho
produktu. Téchto skupin je vétsi mnozstvi, nez pro které je provedena analyza
vlivu spolecné mény, vybér téchto deseti tak byl proveden na zakladé procentual-
niho zastoupeni skupin v nejagregovanéjsi arovni narodnich uctli. Vybrany tak
byly polozky s nejvyssi relativni velikosti ve spotiebnim kosSi. Divodem pro tento
postup vybéru je nejvetsi vliv téchto polozek na celkovou cenovou droven.

Takto byly postupné vybrany skupiny Ao104 — Bydleni, voda, energie a pa-
liva, A0101 — Potraviny a nealkoholické napoje, A0107 — Doprava, A0102 — Alko-
holické napoje a tabak a A0109 — Rekreace a kultura. Dalsimi vybranymi skupi-
nami jsou Ao110 — Vzdélavani a v diivéjSich vyzkumech c¢asto zminované Po1o1
— Spotiebni zbozi a Po201 — Zakaznické sluzby a kategorie A0503 — Software.

8 Pro potreby detailnéjsiho nahledu na metodiku sbéru dat je postup popsan na téchto webovych
strankach: http://www.oecd.org/std/prices-ppp/purchasingpowerparitiespppsdata.htm.
9 Mysleny tim jsou rozdilné legislativni pozadavky nebo vyse cel a kvot.
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V pripadé skupiny Ao104 — Bydleni se jedn4 o produkty z kategorie neob-
chodovatelnych. Tato skupina se vyznacuje také vysokou mirou statni regulace,
ktera ma na cenovou konvergenci negativni vliv. Z toho diivodu je ocekavanym
vysledkem regresni analyzy u této skupiny produkti nepotvrzeni zrychleni pro-
cesu konvergence mezi zemémi eurozony. Podobny vysledek ze stejnych divodia
lze oéekavat i u skupiny Ao110 — Vzdélavani. V tomto pripadeé se jedna o neob-
chodovatelné sluzby, nad kterymi drzi vlady ¢lenskych statt vétsi mnozstvi regu-
latornich omezeni.

Mezi neobchodovatelné sluzby se radi také polozky z kategorie A0109 — Re-
kreace a kultura. V tomto segmentu vsak hraje roli nejen vyssi cenova, ale i
kvalitativni transparentnost, kterou v pripadé cen zapricinilo zavedeni jednotné
meény, v pripadé kvality rozvoj informacnich technologii a zavedeni volného po-
hybu osob v rdmci Evropské unie. Tyto Grovné transparentnosti by mély prispét
k rychlejsi cenové konvergenci této produktové skupiny v ramci Evropské hospo-
darské a ménové unie.

Vyssi transparentnost, omezeni vyznamu hranic, volny pohyb napti¢ Evrop-
skou unii a mezinarodni piisobnost podniki v produktové skupiné Ao107 — Do-
prava budou mit také pozitivni vliv na rychlejsi sbliZzovani cen v eurozoné. Po-
lozky z této skupiny jsou sice z ¢asti obchodovatelné a z ¢asti neobchodovatelné,
vyjmenované faktory by ale mély prevazit toto omezeni.

Omezeni v podobé rozdilnych narodnich legislativ a vysoké rozdily ve vysi
spotfebnich dani budou s nejvyssi pravdépodobnosti stat za absenci produktové
skupiny Ao102 — Alkoholické napoje a tabak mezi skupinami s rychlejsi ce-
novou konvergenci v rdmci eurozony. Ve své podstaté se sice jedna o ryze obcho-
dovatelné zbozi, ale vysoka mira statni regulace bude mit vliv na neprobihajici
rychlejsi sblizovani cen.

Opacné zjisténi se da ocekavat u kategorie Ao101 — Potraviny. Tato skupina
se vyznacuje vysokou mirou konkurence a kratkodobou spottebou. Tyto znaky
pak znamenaji vétsi vliv cenové transparentnosti na vyslednou cenu produktu,
ktera m4 vyznamny podil na rychlejsim sblizovani cen mezi zemémi. Produktové
skupiny Po101 — Spotirebni zbozi se tykaji stejné vlastnosti jako u potravin. Lze
tedy predpokladat, ze i efekt konvergence zde bude podobny.

To u skupiny Po201 — Zakaznické sluzby se vysledek analyzy ocekava ne-
gativni ve smyslu rychlejsi cenové konvergence v zemich eurozony. Sluzby se
obecné vyznacuji neobchodovatelnosti, vyraznym omezenim identi¢nosti vzhle-
dem ke své nehmotné povaze a neopakovatelnosti jejich provedeni. Zaroven je
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diky nehmotnosti obtizné presné zmeérit jejich kvalitu. U této skupiny pravdépo-
dobné nebude dochéazet k rychlejsi konvergenci cen v zemich eurozony.

Kategorie A0503 — Software byla vybrana ze dvou dtvodi. Za prvé z di-
vodu rostouciho vlivu vypocetnich technologii na produktivitu ekonomiky a také
z divodu minimalniho vlivu nékterych z omezeni platnosti zdkona jedné ceny —
vzdalenosti, vyznamu hranic a dopravnich naklada — které se v pripadé softwaru
blizi k nule.

V druhé casti analyzy je zkouméana zmeéna procesu konvergence po roce
2008. Ocekava se potvrzeni negativniho vlivu ekonomické krize na cenovou kon-
vergenci stati eurozony diky sniZeni miry konkurence a informovanosti. V této
¢asti jsou analyzovany skupiny, u kterych byl potvrzen efekt rychlejsi cenové kon-
vergence v zemich se spoleénou ménou se statistickou priikaznosti na hladin€ 5%
nebo 1%. Kromé nejvyssi analytické tirovné byly podle tohoto klice vybrany sku-
piny Ao101 — Potraviny, A0107 — Doprava, A0503 — Software a Po101 — Spo-
trebni zbozi.

3.4 Shrnuti teorii a vyzkumné otazky

Doposud se bylo mozné v ramci této prace setkat s fakty, teoriemi a vysledky vy-
zkumi z cizich zdrojii. Byl vysvétlen princip sblizovani cen pomoci arbitraze
vcetné omezeni tohoto procesu a podminek, za kterych mtze fungovat. Pro moz-
nost splnéni dilé¢iho cile byl také nastinén vliv ekonomického Soku v podobé své-
tové financni krize na tento proces. V kapitole 3 byly také objasnény praktické
pristupy k méteni cen a jejich dynamiky a také zdroje dat pro dalsi ¢ast diplomové
prace.

Druha cast této prace se zaméruje na vycisleni vlivu jednotné mény na sbli-
Zovani cen v eurozoné a také na zménu v této proceduie po roce 2008. Zkouméany
tak budou nezavisle dvé otazky. Prvni z nich je, zda jednotna ména euro zrychlila
cenovou konvergenci mezi ¢lenskymi zemémi. Druhou, zda svétova finan¢ni krize
toto sblizovani zménila na divergenci. Z reSerse minulych vyzkumi vyplyva, ze na
cenovou konvergenci maji vliv i dalsi faktory nez jen samotna spole¢nd ména.
Vice k témto dal§im faktorim bude uvedeno v komentarich vysledkt analyz. Pro
potieby vyzkumu rozdilné dynamiky cenové konvergence ale podle Allingtona
(2005) neovliviiuji tyto faktory sledovanou a kontrolni skupinu odlisné, tim pa-
dem nebude znehodnocen ani ekonometricky model, jehoz sestaveni bylo
popsano v podkapitole 2.5 a celé kapitole 3.
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4 Empiricka analyza

V nasledujicich podkapitolach budou postupné uvedeny predpoklady vysledki
regresnich vypoctd, vysledky téchto regresnich odhad, vyvoj hodnoty varia¢niho
koeficientu v ¢ase a komentare k dosazenym vysledkiim. Snahou autora bude
také identifikovat mozné priciny vyslednych hodnot lisicich se od téch predpokla-
danych.

4.1 Analyza produktovych skupin

V této kapitole budou postupné rozebrany jednotlivé skupiny produktt a také jiz
zminéné komentare k vysledkim regrese. Celkovy prehled pro vSechny skupiny
jeuveden v tabulce v priloze A. Vypocty byly provedeny podle postupu popsaného
v kapitole 3.1. Vysvétlovanou proménnou modelu je variacni koeficient indext
cenovych urovni pro jednotlivé produktové kategorie, ktery znaci relativni miru
variability indexu pro danou skupinu statii a produktovou skupinu. Cilem je na-
1ézt zaporny a priikazny koeficient y,, ktery prokaze rychlejsi cenovou konver-
genci v zemich eurozony po zavedeni jednotné mény.

Na priloZenych grafech v kazdé produktové skupiné je zndzornén vyvoj vari-
acniho koeficientu pro obé skupiny zemi. Na horizontalni ose sledujeme casovy
rozmeér v letech a na vertikalni procentualni vyjadreni miry variability indexu ce-
nové trovné. Rada hodnot s oznaéenim HMU pfedstavuje hodnoty variaéniho
koeficientu statti se spolecnou ménou, fada neHMU znadi staty v kontrolni sku-
piné, tedy ty bez spole¢né mény.

4.1.1  Hruby domaci produkt

Vysledky regrese se v tomto pripad€ oc¢ekavaji pozitivni vzhledem ke sblizovani
cen. Tim by byl potvrzen efekt jednotné mény na rychlejsi sblizovani cen ve sta-
tech eurozény. U vétSiny variacnich koeficientli skupiny statti bez eura je zfejmy
relativné velky propad mezi lety 1996 a 1997. Tento jev je zptisoben pomérné vel-
kym riistem parity kupni sily, resp. apreciaci mény, na Britskych ostrovech. Za-
timco ale ekonomika Irska, které spole¢nou ménu o par let pozdéji ptijalo, ma na
ekonomiku eurozony jako celku maly vliv, situace ve Velké Britanii a skupiné
statd bez spole¢né mény je opacna. Z toho divodu pozorujeme propad v ¢asové
radé neHMU.
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Jak lze vidét na obrazku ¢. 2, cenové rozdily maji jak u statl eurozony, tak i
mimo ni az do roku 2007 klesajici trend. Od roku 2008 dochazi u stati se spolec-
nou ménou k mirnému nértstu téchto rozdild, coz by mohlo navadét k negativ-
nimu vlivu ekonomické krize na cenovou konvergenci. Podobné tomu je u stati
bez spole¢né mény, kde mezi lety 2007 a 2009 dochézi k prudkému nartstu ce-
novych rozdili, nasledné ale tyto rozdily postupné klesaji. Tato situace se opakuje
u vétsiny skupin v nésledujicich analyzach. Zptisobena mtize byt, podobné jako
v predchazejicim pripadé, prave jednim z omezeni zakona jedné ceny — volatili-
tou ménového kurzu.

HDP
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Obr.2  Vyvoj CV pro HDP1o
Zdroj: Vystup z programu excel

Tabulka ¢. 3 ukazuje vysledky regresniho modelu panelovych dat!*. Ve srovnani
se skupinou zemi bez jednotné mény prineslo ¢lenstvi v ménové unii rychlejsi
cenovou konvergenci, coz znaci zdporny a pritkazny koeficient y,. Pomoci zna-
losti vysledkt regresni ulohy se podartilo potvrdit ptivodni predpoklad zrychlené
cenové konvergence mezi zemémi eurozény po roce 1999. Kladny a priikazny ko-
eficient 3 ale znaci, Ze tento efekt nenastava okamzité po zavedeni jednotné
mény, ale az s ¢asovym odstupem. Toto zpozdéni miiZe byt zplisobeno existenci

10 Modra kfivka HMU zna¢i hodnoty varia¢niho koeficientu indexu cenové arovné statti eurozony,
¢ervend neHMU statt vné eurozonu.
11 VSechna data jsou uvedena na prilozeném CD.
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jednotné mény jen v bezhotovostni formé v roce 1999, kdy se jesté diky soubézné
existenci narodnich mén nemusel projevit efekt jednotné mény naplno, nebo ne-
pruznosti cen v kratkém casovém obdobi.

Tab. 3 Odhad koeficienti pro HDP

Koeficient |a B4 B2 Bs Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 3,957| -1,452| -3,786| 2,190| -0,894| 0,529| 0,949| -0,571
Prﬁkaznostlg * KK * % He KK ¥ K% * KK * % KKK ¥ %

Zdroj: Vystup z programu excel

4.1.2 Potraviny a nealkoholické napoje

Jak lze pozorovat na obrazku €. 3, v této Grovni je vyvoj rozdilti cen odlisny u statt
se spolecnou ménou oproti vyvoji stejného ukazatele v predchazejici kapitole na
obrazku ¢. 2. Zatimco u statli bez eura vyvoj této analytické skupiny viceméné
kopiruje predchozi graf na obrazku ¢. 2, u statli eurozény rozdily osciluji okolo
jedné hodnoty.
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Obr.3  Vyvoj CV pro Potraviny a nealkoholické napoje
Zdroj: Vystup z programu excel

12 Pocet hvézd odpovida hladiné viznamnosti pro statistickou priikaznost koeficientd, *** pro 1%,
** pro 5% a * pro 10%. Koeficient bez hvézdy je statisticky neprtikazny.
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Ve vysledcich modelu v tabulce €. 4 je opét prokazan pozitivni vliv spolecné ev-
ropské mény na cenovou konvergenci, na coz poukazuje zaporny a prukazny
koeficient y4. Dochazi tak k naplnéni predpokladii pozitivniho vlivu konkurence,
kratkodobé spotreby a cenové transparentnosti na rychlejsi cenovou konvergenci
v ramci statt se spole¢nou ménou. K tomuto efektu ale také nedochézi okamzité
po zavedeni jednotné mény, koeficient (3 ziistava prikazny a kladny. I zde se pro-
jevuje efekt strnulosti cen v kratkém obdobi.

Tab.4  Odhad koeficientti pro Potraviny a nealkoholické napoje

Koeficient |a B4 B2 Bs Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 4,764 | -3,707| -4,561| 4,572| -0,970| 0,853| 1,076| -0,962
PrﬁkaznOSt i * Kk * Kk * K% *** *** He K ¥ * %%

Zdroj: Vystup z programu excel

4.1.3 Alkoholické napoje a tabak

Zcela jinak tomu je u Alkoholickych napoji a tabaku. Z vyvoje variac¢nich koefi-
cientii obou skupin statti by se mohlo zdéat, Ze se jedna o ucebnicovy priklad no-
minalni konvergence. U statli eurozony tento ukazatel v ¢ase kles4, u statii mimo
naopak mirné stoup4, byt s malym zakolisanim v roce 2008. Hodnoty varia¢niho
koeficientu jsou navic relativné vysoké vzhledem k ostatnim produktovym skupi-
nam.

ALKOHOLICKE NAPOJE A TABAK
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Obr.4  Vyvoj CV pro Alkoholické napoje a tabak
Zdroj: Vystup z programu excel
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Vysledky regrese tento mylny zavér vyvraceji. Koeficient y, je statisticky nepri-
kazny, tudiz je v tomto pripadé nutné zamitnout domnénku o rychlejsi cenové
konvergenci u alkoholickych napojt a tabaku v zemich eurozony. Nejvétsi vliv na
tento fakt mohou mit rozdilné vyse spotrebnich dani uvalenych na tyto produkty,
které snizuji schopnost cen sblizovat se ke spoleéné hodnoté.

Tab. 5 Odhad koeficientii pro Alkoholické nipoje a tabak

Koeficient |a B4 B2 Bs Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 1,189 9,011| 2,994| -3,440| -0,112| -0,568| -0,045| 0,492
Prikaznost wR% ** *®

Zdroj: Vystup z programu excel

4.1.4 Bydleni, voda, energie a paliva

Vyvoj hodnot variaénich koeficientti opé€t ¢astecné kopiruje hodnoty nejvyssi ana-
lytické tirovné. Hodnoty u statli uvnitt eurozony mirné klesaji, zatimco mimo eu-
rozénu vykazuji jiz pozorovany trend v podkapitole 4.1.1.

BYDLENI, VODA, ENERGIE A PALIVA
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Obr.5  Vyvoj CV pro Bydleni, vodu, energie a paliva
Zdroj: Vystup z programu excel

V tomto piipadé sice koeficient y4 dosahuje zaporné hodnoty, je ale nepriikazny.
I vtomto pripadé tak neni potvrzen efekt rychlejsi cenové konvergence v ze-
mich se spole¢nou ménou. Tento zavér odpovida oc¢ekavanym vysledkiim. Byd-
leni a energie jsou specifickou skupinou produkti. Sektor energii se vyznacuje
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malou konkurenci, kdy se de facto jedna o uéebnicovy priklad oligopolni trzni
struktury.

Vzhledem k tomu, Ze energeticka bezpec¢nost je dileZitou zodpovédnosti jed-
notlivych statd v rAimci narodni bezpecénosti, udrzuji si vlady velky vliv na tento
sektor. Trh s bydlenim je v jednotlivych zemich také relativné hodné kontrolovan
statem. Napriklad regulované ndjemné by se mohlo zdat prezitkem minulého sto-
leti, fakticky se v evropskych metropolich stale vyskytuje. Napriklad v Berliné
neni mozné pronajimat byt za cenu vyssi nez 1,1 nasobek primeéru v dané lokalité.
Velkou mérou se také na nekonvergenci cen bydleni podili také povaha neobcho-
dovatelnosti téchto produkta.

Tab.6  Odhad koeficientti pro Bydleni, vodu, energie a paliva

Koeficient |a B4 B2 B3 Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 7,997 | -3,762| -4,732| 3,402| -1,163| 0,747| 1,098| -0,661
Prﬁkaznost KKK *% KKKk *% * %

Zdroj: Vystup z programu excel



Empiricka analyza 41

4.1.5 Doprava

U dopravy se opét setkdvame s typickym pribéhem u ¢asové rady neHMU, ktera
se vyznacuje velmi vysokou variabilitou. Oproti tomu ¢asova fada HMU po celé
sledované obdobi stagnuje ¢i spiSe mirné klesd — cenové rozdily se tedy v této
skupiné statt mirné snizuji.

DOPRAVA
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Obr.6  Vyvoj CV pro Dopravu
Zdroj: Vystup z programu excel

Rychlejsi cenovou konvergenci u stati s jednotnou ménou potvrzuje i hodnota
koeficientu y4 v tabulce ¢. 7. Tento koeficient je prikazny a dosahuje zaporné hod-
noty. U produktové skupiny Doprava tak sledujeme rychlejsi sniZovani ceno-
vych rozdila v zemich eurozony. Tento vysledek potvrzuje prvotni piedpoklady
nejen z kapitoly 3.3, kde byly za prvky pozitivné ovliviiujici cenovou konvergenci
v této produktové skupiné oznaceny omezeni vyznamu hranic mezi staty a mezi-
narodni charakter logistickych sluzeb.

Tyto zavéry ve svych prispévcich potvrzuji i Salvador Gil-Pareja (2005) a
Pinelopi Goldberg (2009). Rychlejsimu sbliZovani také nahrava povaha spotieby
téchto produkti. Jelikoz se jedna o produkty dlouhodobé spotteby, proces na-
kupniho rozhodovani probiha po delsi dobu, kdy je mozné detailnéji porovnat
ceny nabizenych produkti a sluzeb. Casto se také jedna o statky firemnich inves-
tic, u kterych je prvotnim zajmem peclivé srovnat naklady a vynosy.
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Tab.7  Odhad koeficientt pro Dopravu

Koeficient a 61 Bz B3 Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 4,824 | -3,490| -3,665| 3,764| -1,097| 1,012 1,121| -1,087
Prukaznost *Hx *ikk *xx *HK *RR P xx P

Zdroj: Vystup z programu excel

4.1.6 Rekreace a kultura

Ve skupiné Rekreace a kultura je situace velmi podobna. Pii pohledu na vyvoj
casovych rad, kde se u fady HMU vyskytuje mirné klesajici tendence a rada ne-
HMU vykazuje opét pokles mezi druhym a tfetim rokem sledovaného obdobi a
nartst po roce 2007.

REKREACE A KULTURA
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Obr.7  Vyvoj CV pro Rekreaci a kulturu
Zdroj: Vystup z programu excel

A stejné tak jako vyvoj casovych fad jsou podobné i vysledky regrese ekonome-
trického modelu. Pomoci zaporného a priitkazného koeficientu y4 je mozné potvr-
dit rychlejsi sbliZzovani cen v zemich eurozény po zavedeni jednotné mény.
Podle predpoklad® na tuto produktovou skupinu zaptsobil efekt vyssi trans-
parentnosti, diky kterému je mozné standardizovat kvalitu sluzeb a trans-
parentné porovnat odpovidajici cenu. Této standardizaci prospél i rozvoj infor-
macnich technologii, které umoznuji snadnéjsi srovnani nabizenych produkti a
jejich cen v kterékoliv ¢asti svéta, bez nadsazky z jakéhokoliv mista na Zemi. Nizsi
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hodnotu koeficientu y4 (v absolutni hodnoté€) oproti ostatnim produktovym sku-
pindm muizeme vysvétlit povahou kulturnich sluZeb, u kterych cenu ovliviiuji fak-
tory neobchodovatelnosti, narodnich zvyklosti a casto i statnich intervenci, které
pusobi proti procesu sblizovani cen.

Tab.8  Odhad koeficientti pro Rekreaci a kulturu

Koeficient |a B4 B2 Bs Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 2,517| -0,707| -2,913| 2,027| -0,570| 0,275| 0,694| -0,416
Prﬁkaznost * KK * Kk H kK * Kk KR ¥ *

Zdroj: Vystup z programu excel

4.1.7 Vzdélavani

Zcela atypicka situace se objevuje ve skupiné Vzdélavani. Nejen, Ze u ni neni
mozné sledovat obvykly vyvoj ¢asovych rad z predchozich skupin, ale také se
jedna o produktovou skupinu, v které jsou cenové rozdily soustavné vyssi v ze-
mich se spole¢nou ménou nez v zemich bez této mény. V ramci eurozény navic
dochazi k postupnému zvySovani téchto rozdila.

VZDELAVANI
e HMU ~ ==fll== neHMU
25,00000
20,00000
15,00000
10,00000

- W
0,00000
3 (5° o AL LTSS S LIPS

NIRRT AR ASTAD A AR D A AR A0 D DT AR A0 T D

Obr.8  Vyvoj CV pro Vzdélavani
Zdroj: Vystup z programu excel

Vysledky regrese v tabulce €. 9, respektive kladny neprtikazny koeficient y,, do-
kazuji zamitnuti predpokladu rychlejsi cenové konvergence v eurozoné. Ve sle-
dované skupiné stati platicich eurem mizeme v této produktové skupiné vidét
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nejvyssi hodnoty variacniho koeficientu v ramci empirické casti této diplomové
prace. Tyto zjisténi koresponduji s predpoklady uvedenymi v podkapitole 3.3 a se
zavery Kristyny Londakové (2015), ktera tento segment povazuje za jeden z nej-
vice divergentnich v rdmci zemi eurozony. Vzd€lavani je za prvé typicky neobcho-
dovatelna sluzba, u které si casto statni organy v ramci narodniho sektoru drzi
rozhodujici vliv, za druhé je podoba této sluzby velmi specificka pro kazdy jed-
notlivy stat. Tato odlisnost se projevuje jak v podobé rozdilné organizace vzdéla-

vani, tak i v jeho kvalité.

Tab.9  Odhad koeficientti pro Vzdélavani

Koeficient |a B1 B2 B3 Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 3,430| 4,996| -3,637| -7,806| -0,755| 0,148| 0,933| 0,954
Prikaznost *

Zdroj: Vystup z programu excel
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4.1.8 Software

Vyvoj ¢asovych fad naznacuje vyrazny pokles cenovych rozdili do prelomu tisici-
leti az na miniméalni Groven a poté stagnaci u sledované i kontrolni skupiny stata.
Vyvoj téchto fad odpovida ptivodnim odhadiim minimalnich cenovych rozdila
napri¢ v§emi zemeémi.

SOFTWARE
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Obr.9  Vyvoj CV pro Software
Zdroj: Vystup z programu excel

Odhad koeficientu y4 naznacuje rychlejsi snizovani cenovych rozdilti v zemich
s jednotnou ménou. Napomaha tomu ale také fakt, Ze jiZz v roce 1999 byly cenové
rozdily v této produktové skupiné u statli mimo eurozonu velmi blizké nule a ne-
bylo tedy mozné je nadale snizovat. Problém konvergence pired rozhodujicim ro-
kem 1999 bude diskutovan v kapitole 5.1. V tomto ptipadé byl potvrzen predchozi
predpoklad cenového sblizovani pomoci omezeni faktorti vyznamu hranic a do-
pravnich nakladi. Software mé z velké ¢asti povahu podnikové investice, ktera je
podrobena peclivému hodnoceni a v pripadé nakupu se tak nejedna o produkt
impulzivniho nakupniho rozhodnuti.

Tab.10 Odhad koeficientt pro Software

Koeficient a [31 Bz B3 Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 9,084 | -0,611| -8,801| 6,727| -2,247 1,511 2,292| -1,919
Prﬁkaznost K*¥X KK* *x*K K Kk* KKk* *x¥K *Kk*

Zdroj: Vystup z programu excel
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4.1.9 Spotirebni zbozi

Spotiebni zbozi zahrnuje typy produkti, které maji vysokou miru obchodovatel-
nosti v ramci mezinarodniho obchodu. Cenové rozdily u téchto produkti by tak
mély byt minimalni. V tomto pripadé se oéekava rychlejsi proces sblizovani cen
nez v pripadeé sluzeb, jejichz regrese bude interpretovana v nasledujici podkapi-
tole.

SPOTREBNI ZBOZi
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Obr.10 Vyvoj CV pro Spotiebni zbozi

Zdroj: Vystup z programu excel

Predpoklad potvrzuje i vysledek analyzy, ktera prokazuje rychlejsi sblizovani
cen v zemich se spole¢nou ménou. Koeficient y4 v tabulce ¢. 11 je zaporny a pri-
kazny na hladiné vyznamnosti 1%. Zjisténi je zcela v souladu z ptivodnimi oc¢eka-
vanimi i vysledky vyzkumu Roberta Haffnera (2002), ktery spotiebni zboZzi ozna-
¢uje za produkty s nejvyrazné€jsim cenovym sblizovanim. Svou roli zde sehraly
faktory integrovaného evropského trhu — vysoka mira konkurence a cenova
transparentnost.

Tab.11  Odhad koeficientii pro Spotiebni zbozi

Koeficient |a B1 B2 Bs Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 3,549| -2,540| -3,218| 3,109| -0,798| 0,676| 0,870| -0,775
Prikaznost *x% HF% *¥% R *%% *% - %

Zdroj: Vystup z programu excel
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4.1.10 Zakaznické sluzby

V sektoru zakaznickych sluzeb tomu je jinak. Hodnoty variaéniho koeficientu ve
sledovaném obdobi nevykazuji abnorméalni hodnoty, prtibéh casové fady HMU
nema klesajici trend po roce zavedeni spole¢né mény. Vyznamné omezeni kon-
vergence cen u této skupiny spociva predevsim v neobchodovatelnosti a neiden-
ticnosti sluzeb.
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Obr.11  Vyvoj CV pro Zakaznické sluzby
Zdroj: Vystup z programu excel

Jak jiz bylo avizovano, ocekavané vysledky regrese jsou negativni vzhledem k
rychlejsi cenové konvergenci. Koeficient y,4 je sice zaporny, ale zaroven je i nepri-
kazny. Tento vysledek svédci o neprobihajici rychlejsi cenové konvergenci v ze-
mich eurozoény po roce 1999. Sluzby se ¢asto vyznacuji neobchodovatelnosti, ne-
identi¢nosti a obtiznym mérenim jejich kvality. Tyto faktory mohou hrat roli v ne-
probihajicim cenovém sblizovani mezi zemémi eurozony.

Tab.12 Odhad koeficientii pro Zakaznické sluzby

Koeficient |a B1 B2 Bs Y1 Y2 Y3 Y4
Odhad 5,391 -1,869| -4,609| 2,209| -1,130| 0,665| 1,150| -0,615
Prukaznost *%% *x% * x xx

Zdroj: Vystup z programu excel
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4.2 Jaky je vliv spole¢né mény na konvergenci cen?

Souhrnné vysledky sledovanych jevii zobrazuje tabulka ¢. 13. Regresni analyza
umoznila potvrdit rychlejsi sblizovani cen v zemich s jednotnou ménou po roce
1999 u 5 produktovych skupin z 10. Rychlejsi cenové sblizovani bylo identifiko-
vano u produktovych skupin, které se vyznacuji predev§im vys$si mirou mezina-
rodni obchodovatelnosti. Konvergence cen se nepotvrdila u téch skupin, na které
ma vétsi vliv statni regulace nebo narodni zvyklosti, a také u téch, na které ma
maly vliv rozvoj informacnich technologii.

OkamZité sbliZzeni cen v zemich se spole¢nou ménou bylo pozorovano jen u
jediné skupiny produkti. U vétsiny produktovych skupin tak proces konvergence
cen probiha az s ur¢itym casovym odstupem.

Tab.13  Prehled vysledki regresni analyzy

Sledovany jev
Sk aiie | olersl st

. ‘. cen v eurozoné po

Skupina - viiensor o000t
vym trendem)

HDP NE ANO
Potraviny NE ANO
Alkohol a tabak NE NE
Bydleni NE NE
Doprava NE ANO
Rekreace a kultura NE NE
Vzdélavani ANO NE
Software NE ANO
Spotiebni zbozi NE ANO
Zékaznické sluzby NE NE

Zdroj: Vystup z programu excel

4.3 Zpomalila ekonomicka krize cenovou konvergenci?

V této ¢asti byly analyzovany vybrané produktové skupiny na zménu procesu ce-
nové konvergence po roce 2008. Vybrany byly skupiny Ao101, Ao107, A0503 a
Po101. U téchto skupin byl v predchazejici ¢asti potvrzen rychlejsi proces konver-
gence statli ménové unie na hladiné vyznamnosti 5% nebo 1%. Vysledky regres-
niho modelovani jsou uvedeny v tabulce ¢. 14.
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Tab.14 Odhad koeficientii regresniho modelu po roce 2008

fi(e)rej:l a Bs B Bs Y1 Y2 Y3 Y4

A01® | Odhad 1,722 | -0,032 | 3,400 | -4,990 | -0,114 | 0,044 | -0,116 | 0,246
Priikaznost | *** * *% Hx

A0101 | Odhad 2,382 | -1,777| 0,002| 0,114| -0,131| 0,189 | o0,115| -0,161
Prlolkaznost e e FXH% KKK

A0107 | Odhad 2,017 | -0,754 | 5,917 | -6,547 | -0,068 | 0,034 | -0,301| 0,329
Prﬁkaznost *KX* *%% *% *% *

A0503 | Odhad 3,971| 4,355 | -0,437 | -7,268 | -0,360 | -0,240 | 0,224 | 0,362
Prﬁkaznost *K* *K* *K* *K* *%

P0101 | Odhad 1,563 | -0,791| 4,356 | -4,419 | -0,071| 0,058 | -0,176| 0,172
Prﬁkaznost KKK *% *%% *% *% *

Zdroj: Vystup z programu excel

Pouze u analytické skupiny Doprava dosahl koeficient y, kladné a zaroven
prikazné hodnoty. Lze tak tvrdit, Ze po roce 2008 doslo v tomto segmentu k na-
rustu cenovych rozdila v zemich se spole¢nou ménou. U dalsich skupin hod-
noty nejsou prukazné, tyto vysledky tak nepotvrzuji domnénku zpomaleni cenové
konvergence mezi zemémi eurozony, ale naopak minimalni vliv udalosti z roku
2008 na cenovou konvergenci u vybranych produktovych skupin. Zaporny a pri-
kazny koeficient B3 u ¢tyir skupin (HDP, Doprava, Software a Spotiebni zbozi)
znamena pozitivni vliv jednotné mény na konvergenci cen ihned po vypuknuti
svétové ekonomické krize. Tento jev je pravdépodobné zptisoben depreciaci mén
Velké Britanie a Svédska v tomto obdobi.

Tento vysledek znamena, Ze ekonomicka krize neméla vliv na integracéni roz-
mér jednotné mény. Vyjimka u produktové skupiny Doprava je dan jeji nezpo-
chybnitelnou nezbytnosti v procesu mezinarodniho obchodu. Kromé naptiklad
nékterych informacnich technologii je nutné zboZi (zjednodusSené) dopravit
z mista vyroby do mista prodeje. Objem mezinarodniho obchodu ale mezi lety
2008 a 2009 klesl 0 20%. Tento pokles zaptiéinil i logicky pokles v objemu do-
pravy, snizila se mira konkurence v tomto segmentu i mira identi¢nosti na kvali-
tativni strance. ZhorSenim téchto ukazateli doslo k omezeni platnosti zdkona
jedné ceny, diky tomu i obraceni procesu konvergence cen v eurozone.

13 Vyznam zkratek: Ao1 = HDP, Ao101 = Potraviny, A0107 = Doprava, A0503 = Software a Po101
= Spotiebni zbozi.
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5 Diskuze

V empirické casti této diplomové prace bylo zkoumano 11 rtznych skupin pro-
dukti s cilem potvrdit existenci procesu rychlejsiho sblizovani cen v zemich se
spoleénou evropskou ménou. Z téchto 10 zemi byla tato hypotéza potvrzena u 5.
Zaroven vysledky regresi dokazuji, Ze ke snizeni cenovych rozdili nedochazi sko-
kové po zavedeni jednotné mény, ale az s uréitym casovym zpozdénim. Nejrych-
lejsi snizovani cenovych rozdild probéhlo u skupiny Ao503 Software, ve které
bylo identifikovano omezené piisobeni prekazek zakona jedné ceny. Bylo pozoro-
vano také obraceni konvergentniho procesu cen v eurozéné u produktové skupiny
Doprava.

Vyjimku tvori skupina Vzdélavani, u které naopak doslo ke skokovému sni-
Zeni cenovych rozdilt, toto sniZeni se ale v del§im ¢asovém horizontu nepotvrdilo.
U této skupiny doslo k zajimavému efektu, kdy se v kratkém ¢asovém obdobi sni-
zily cenové rozdily vlivem zavedeni jednotné mény ve statech s touto ménou,
v dlouhém ¢asovém obdobi ale zapiisobily proti tomuto procesu jiné faktory, kon-
krétné informovanost a identi¢nost ve vzajemné synergii. Projekt Evropské unie
na podporu mobility studentli v roce 1999 umoznil studovat v jiné zemi necelé
stovce tisic studentti. Tento pocet soustavneé rostl az na trojnasobek této hodnoty
(European Commission, 2016). ZvySena mobilita osob mé pozitivni vliv na miru
informovanosti o kvalité produktti ¢i sluzeb, protoze umozinuje mezinarodni srov-
nani. Tato informovanost vsak pomohla identifikovat velké rozdily v kvalité
sluzby, na jejiz vysi ale nemaji rozhodujici vliv trzni faktory, které by umoznily
tyto rozdily vyrovnat, ale predevsim vlady jednotlivych stati. A protoZe ke sjed-
noceni kvality ve vzd€lavani mezi staty eurozony nedoslo, témto rozdiliim se na-
sledné prizpiisobila i cena.

Potvrzeni rychlejsi konvergence cen znamend, Ze zavedeni jednotné mény
pozitivné ovlivnilo plisobeni zdkona jedné ceny, jehoz prekazky se timto krokem
podarilo alespon ¢aste¢né minimalizovat. SniZeni cenovych rozdili s ¢asovym
zpozdénim miize byt vysvétleno prave strnulosti cen v kratkém obdobi, které vy-
svétluje ¢asové zpozdéni v cenovém prizplisobeni.

Pozoruhodné zjisténi tykajici se casovych rad je zvySena variabilita ¢asové
fady statli mimo eurozénu, predevsim pak v letech 2007 — 2010, kdy je mozné
tento jev sledovat nejvyrazn€ji. Na viné je opét nominalni ménovy kurz. Britska
libra béhem roku 2008 oslabila 0 28% oproti euru, aby se béhem tii let aprecio-
vala zpét na ptivodni kurz. Podobné se zachovala i §védska koruna, ktera v obdobi
od srpna 2008 do birezna 2009 depreciovala o 25%, ale béhem nasledujiciho roku



Diskuze 51

se vratila na svou ptivodni tiroven vzhledem k euru. Ve stejném obdobi ale danska
koruna drzela oscilacni pasmo +2,25% dané Evropskym mechanismem smén-
nych kurzi (ERM II)4. Tato odliSn4 dynamika vyvoje nominalnich ménovych
kurzt pak vyznamné ovlivnila cenové rozdily mezi témito tfemi staty v kontrolni
skupiné. Ve vétsiné produktovych skupin u téchto statd mimo eurozénu doslo
k rychlému rtistu cenovych rozdild v letech 2008 a 2009 a jejich naslednému sni-
Zeni na predkrizovou uroven. Stejny jev neni pozorovan u zZadné skupiny pro-
dukti u zemi s jednotnou ménou. Tato vyssi stabilita cen ve skupiné statt s jed-
notnou meénou je tak velmi pozitivnim argumentem pro vyznam spolecné evrop-
ské mény na stabilitu ekonomickych ukazatelt téchto statd.

Jak uz ale psali Engel a Rogers (2004), k vyznamnému sniZovani cenovych
rozdilti dochazelo uz pred rokem 1999. Tento jev je pro vysledné hodnoty regrese
v této diplomové praci omezujici ve smyslu uréeni konkrétniho data zavedeni jed-
notné mény. Za toto datum se obecné povazuje bud 1. leden 1999, jako datum
vzniku bezhotovostni formy mény, nebo 1. leden 2002, kdy se zacalo euro pouzi-
vat i v hotovostnim platebnim styku v podob€ minci a bankovek. Evropska hos-
podarska a ménova unie se ale nezrodila ze dne na den. Uz od roku 1993, od kte-
rého plati Maastrichtska smlouva, se poditalo s vytvorenim jednotné mény a bylo
mozné odhadnout i pribéh tohoto procesu, seznam budoucich ¢lenskych zemi i
vliv na snizovani cenovych rozdilii. Vzdyti to byl jeden z argumenti pro vytvoreni
spolecné mény. Plisobeni jednotné mény na ekonomiku statti Evropské unie tak
zacalo drive nez na zacatku roku 1999.

V této préaci jsou zkouméany relativné vysoké analytické arovné, které zahr-
nuji vice jednotlivych produktti nebo sluzeb. Pro dalsi analyzy by bylo vhodné tyto
analytické skupiny vice rozebrat na co mozna nejnizsi arovné tak, aby bylo mozné
presn€ pojmenovat omezeni platnosti zdkona jedné ceny pro konkrétni produkt.
Takto na celou agregovanou skupinu piisobi v§echny faktory piisobici na jednot-
livé slozky této skupiny, a je tak obtizné vliv faktorti na celou skupinu vy¢islit.

Jak bylo zminéno jiz nékolikrat, sblizovani cen mezi jednotlivymi staty brani
prekazky vyjmenované v kapitole vénované prekazkdm platnosti zdkona jedné
ceny. Pro presnéjsi analyzu by bylo vhodné tyto faktory a jejich vliv na sblizovani
cen kvantifikovat a zahrnout do analyz. Tomu by ale mélo predchazet ¢lenéni
zkoumanych produktovych skupin na co mozna nejnizsi analytické arovné. Do
rozsSifeni ekonometrického modelu by bylo vhodné zahrnout také dalsi faktory,
které maji vliv na cenovou konvergenci. Napriklad podle teorie optimalni ménové

14 Dansko se do ERM II zapojilo 1. ledna 1999 a v systému ziistalo doposud.
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oblasti to jsou predevsim mikroekonomické faktory, které je nutné zohlednit (De
Grauwe, 2012).

Byt samotny proces probih4 na zakladé arbitraze, i ona neprimo vstupuje do
omezeni platnosti zdkona jedné ceny. Naklady na arbitraz totiz znemoznuji aplné
vyrovnani cen. Dokonalému prtibéhu arbitrazniho procesu s cilem vyrovnat ceny
na dvou trzich tak brani naklady na tento proces. Témito naklady je konkrétné
zajistovani informovanosti o cenach na rtiznych trzich nebo hodnoceni takto zis-
kanych informaci.

Omezené vyznamnosti odhadnutych vysledki z analytické ¢asti miize prispét
i omezeni pouzité metody. Omezeni této metody spociva v jeho predpokladech.
Témi jsou spolecny trend pro sledovanou i kontrolni skupinou pred zavedenim
zmeény a exogenni povaha této zmény. Prvni predpoklad znamena stejné reakce
obou skupin na dalsi faktory, druhy predpoklad znaéi nezavislost zmény na jevy
ve sledované skupiné (Imbens, 2007). Standardnim omezenim ekonometrickych
metod pri analyze ekonomickych dat je casty vyskyt multikolinearity a autokore-
lace. Tato poruseni klasickych predpokladii ekonometrickych modelii jsou zptiso-
beny vyuzitim umélych proménnych, kterym se nemohla vyhnout ani tato prace.

Dal$im moznym doplnénim této prace by mohlo byt rozsifeni skupiny stati
v kontrolni skupin€. V souéasném stavu, kdy sledované skupina obsahuje 11 statt
a kontrolni pouze t1i, je vliv kazdého jednoho statu v kontrolni skupiné relativné
vysoky vzhledem ke statiim ve sledované skupiné. Toto rozsireni by ale mélo brat
v uvahu omezeni vybrané metodiky tak, jak bylo nastinéno v predchazejicich od-
stavcich.
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6 Zavér

V této diplomové praci byly popsany zakladni teorie vénujici se problematice sbli-
Zovani cen, vcéetné vysvéetleni procesu arbitraze mezi geograficky odliSnymi trhy.
Vysvétleny byly také rtizné prekazky, které mohou zabranit hladkému pribéhu
procesu cenové konvergence. Dale pak byly popsany metody pro méreni cenové
arovneé, stejné tak i metoda vyuzita pro analyzu vlivu zavedeni jednotné mény na
proces konvergence.

V empirické ¢asti byly uvedeny predpoklady vysledkti ekonometrickych od-
hadt, vysledky téchto odhadi, vyvoj variacniho koeficientu v ¢ase a komentare
k dosazenym vysledktim. Podarilo se potvrdit vliv jednotné mény na rychlejsi ce-
novou konvergenci u 5 skupin produktii v zemich se spoleénou ménou a dale pak
také obraceni tohoto procesu v sektoru dopravy po roce 2008 poznamenaném
ekonomickou krizi.

V diplomové praci se podarilo splnit hlavni cil i dil¢i cile. Byl potvrzen efekt
rychlejsi cenové konvergence u 5 z 10 vybranych produktovych skupin pomoci
metody difference-in-differences, kterd umoznuje hodnotit efekt zavedeni na-
strojt fiskalni ¢i monetarni politiky. Stejnou metodou pak bylo ovéreno obraceni
procesu cenového sblizovani na cenovou divergenci u produktové skupiny Do-
prava.

Téma cenové konvergence je stale aktualni, pro ceské ekonomy dokonce
dvojnasob. A to nejen diky ¢im dal vice frekventovanéjsim otdzkdm smysluplnosti
evropského spolecenstvi a skute¢nému naplnéni jeho poslani, ale také s ohledem
na diskuzi o nahrazeni ¢eské koruny jednotnou evropskou ménou. Zjisténé sku-
tecnosti v této diplomové praci mohou byt také zahrnuty do debaty o dopadech
prinosii a nakladi na éeskou ekonomiku. V pripad€ nahrazeni tuzemské koruny
za euro by bylo mozné odhadnout vyvoj cen u riiznych typt produkti, na jejichz
cenovou konvergenci pozitivné piisobi spole¢na evropskd meéna, a také kvantifi-
kovat rychlost tohoto sblizovani. Mimo to lze zavéry této prace pomoci stejného
principu vyuzit pti uréovani cenovych strategii v mezinarodnim obchodu.

Nejvice prostoru pro diskuze o smysluplnosti a udrzitelnosti eurozony ale vy-
tvari fakt, ze cely proces prijimani jednotné mény nebyl zcela detailné pripraven.
Jak piSe Wyplosz (2006), ptizplisobeni cen mohlo probéhnout i podle jiného scé-
nare. Zatimco pozdé€ji vitézny navrh Francie predpokladal, Ze neni nutné stabili-
zovat ekonomické ukazatele napri¢ budoucimi élenskymi zemémi, némecka
strana navrhovala delsi proces prijimani spoleéné mény s tim, ze by nejprve
vstoupily zemé s vysokou stabilitou a postupné by se pridavaly dalsi zemé (bez
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konkrétniho data vstupu). Francouzské rychlejsi reSeni ale umoznily politické
obavy o velikost a dtlezitost eurozony v podani némeckého opatrnéjsiho reseni.
Situaci Wyplosz komentuje takto:

,Co si o tom myslim? To je celkem jednoduché: velka ménova
unie bez ekonomickijch zakladii — to prosté nedava smysl.“ (Wyplosz,
2006, str. 256, preklad autora)

V této diplomové praci se podarilo prokazat, ze nebyl bez vyhrad potvrzen slibo-
vany efekt jednotné mény. Cenové sblizovani neprobiha u vSech typt produkti a
na rychlost této konvergence maji vliv i dalsi faktory, které celni predstavitelé Ev-
ropské hospodarské a ménové unie mohli a stadle mohou ovlivnit. Dalsi vyzkumna
aktivita by se tak mohla kromé analyzy ekonomickych jevli z minulosti zabyvat
tim, jak dat Evropské hospodarské a ménové unii opét ekonomicky smysl.
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