Ceska zemédélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomiky

Diplomova prace

Superhruba mzda a jeji dopady v narodnim
hospodarstvi CR

Jaroslava Havlovicova

© 2022 CZU v Praze






CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Mgr. Bc. Jaroslava Havlovicova

Ekonomika a management
Provoz a ekonomika

Nazev prace

Superhruba mzda a jeji dopady v narodnim hospodafrstvi CR

Nazev anglicky

Super-gross wage and its effects in the national economy of the Czech Republic

Cile prace
Hlavnim cilem préace je z makroekonomického hlediska analyzovat dopady zavedeni institutu superhrubé
mzdy v narodnim hospodafstvi CR.

Dilci cile:

- vymezeni a odliSeni pojmU “superhruba mzda” a ”hrubd mzda”,
- identifikace pohnutek pro zavedeni superhrubé mzdy,

- deklarace konsekvencnich makroekonomickych ukazateld,

- specifikace a kvantifikace ekonometrickych modeld,

- aplika¢ni uziti dosazenych modeld.

Metodika

Diplomova prace vychazi z predpokladu systematického zpracovani teoretickych vychodisek, kdy budou
shromazdovéna, tfidéna a analyzovéna statistickd data z oblasti zdané&ni mzdy v CR. Zkoumani bude zamé-
feno na vlivsuperhrubé mzdy na vybrané makroekonomické ukazatele v obdobi od roku 1998 do roku 2020,
a zéroven bude vytvorena progndza budouciho vyvoje téchto ukazatell. K tomuto zkoumani budou vyuzity
zejména metody ekonometrického modelovani a prognostické metody. Na zdkladé poznatk zjisténych po-
moci kvantifikovanych modell bude vyhodnocen dopad superhrubé mzdy na zvolené makroekonomické
ukazatele a za vyuZiti prognostickych metod bude moZné predpovédét jejich vyvoj do budoucna.

Oficilni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
70 stran

Klicova slova
superhrubd mzda, hrubd mzda, ¢asové fady, ekonometrické modelovani, zdanéni mzdy, makroekonomie

Doporucené zdroje informaci

KUBATOVA, Kvéta.: Darflovd teorie a politika. Praha: Wolters Kluwer CR, 2018. ISBN 978-80-7598-165-3.

LACHOVA, L.: Dafiové systémy v globalnim svété. Praha: ASPI, 2007. ISBN 978-80- 7357-320-1.

NERUDOVA, Danuse. Dafova politika v Evropské unii. Praha: Wolters Kluwer, 2017. ISBN
978-80-7552-682-3.

PELECH, Petr.: Zdanéni mezd, platli a ostatnich pfijmU ze zavislé ¢innosti v roce 2020. Praha: Anag, 2020.
ISBN 978-80-7554-255-7.

RADVAN, Michal. Superhruba mzda. In Radvan, M. Dichodové dané. Brno: Masarykova univerzita, 2016.
s. 87-101. Scientia 567. ISBN 978-80-210-8395-0

Predbéiny termin obhajoby
2021/22 LS - PEF

Vedouci prace
doc. Ing. Michal Maly, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra ekonomiky

Elektronicky schvaleno dne 15. 2. 2022 Elektronicky schvaleno dne 21. 2. 2022
prof. Ing. Miroslav Svatos, CSc. doc. Ing. Tomas Subrt, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 30. 03. 2022

Oficialni dokument * Ceska zemé&délska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, ze svou diplomovou praci ,,Superhrubd mzda a jeji dopady v ndrodnim
hospoddrstvi CR “ jsem vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho diplomové prace a
s pouzitim odborné literatury a dalSich informacnich zdroji, které jsou citovany v praci
a uvedeny v seznamu pouzitych zdroji na konci prace. Jako autorka uvedené diplomové
prace dale prohlasuji, ze jsem v souvislosti sjejim vytvorenim neporusil autorska prava

tietich osob.

V Praze dne 30. biezna 2022




Podékovani

Rada bych touto cestou podékovala doc. Ing. Michalu Malému, Ph.D., za jeho cenné
rady a pfipominky v pribéhu zpracovani predkladané diplomové prace. Dale bych rada

podékovala svym nejbliz§im, ktefi mi trpélive stoji po boku pfi plnéni studijnich cilt.



Superhruba mzda a jeji dopady v narodnim
hospodarstvi CR

Abstrakt

Superhruba mzda je pravnim a ekonomickym institutem, jehoz makroekonomické
dopady jsou pfedmétem mnohych diskuzi. Do ¢eského pravniho fadu byla superhruba mzda
zavedena jako soucast danového balicku ucinného od roku 2008, tedy jako néstroj fiskalni
politiky vlady, jenz mél prispét k politicky deklarovanym cilim v oblasti narodniho
hospodaistvi CR. Zejména se jednalo o navyseni piijmové stranky statniho rozpoétu, a to
prostfednictvim zvySeni dafiové zatéze dopadajici na ptijmy fyzickych osob ze zavislé prace.
Nazory a teorie o mife skutecnych dopada superhrubé mzdy a ekonomickych vztazich, jez
fakticky ovlivnila, se ale rizni.

Predkladand diplomova prace se snazi kvantifikovat a analyzovat ucinky tohoto
narodohospodarského instrumentu pomoci ekonometrického modelovani, pfi¢emz
proménnymi ovlivnénymi superhrubou mzdou v mife kvantifikované sestavenymi modely
jsou HDP, inflace a nezaméstnanost. Jesté pfed samotnym sestavenim modeli jsou polozeny
nezbytné teoretické zaklady relevantnich témat, napfiklad legislativniho rdmce zdanéni
zaméstnanci nebo modelovanych makroekonomickych agregatd, jez jsou vysvétleny
v kontextu ekonomické teorie, vCetn€ urCeni souvztaznosti té€chto veliin s institutem
superhrubé mzdy. V navaznosti na vytvofené¢ ekonometrické modely jsou tyto nalezité
ekonomicky, statisticky iekonometricky verifikovany. V zavéru jsou v navaznosti na
ekonometrické modelovani vytvoteny prognozy vyvoje makroekonomickych veli€in, a to na

obdobi nadchazejicich Sesti let.

Klicova slova: superhruba mzda, hruba mzda, ¢asové fady, ekonometrické modelovani,

zdanéni mzdy, makroekonomie



Super-gross wage and its effects in the national economy
of the Czech Republic

Abstract

The super-gross wage is alegal and economic construct whose macroeconomic
implications are the subject of much debate. The super-gross wage was introduced into the
Czech legal system as part of the tax package effective since 2008, i.e. as an instrument of
the government's fiscal policy, which was intended to contribute to the politically declared
objectives in the area of the Czech economy. In particular, it was intended to increase the
revenue side of the state budget by increasing the tax burden on the income of individuals
from dependent work. However, opinions and theories differ as to the extent of the actual
impact of the super-gross wage and the economic relations it has actually affected.

The submitted thesis attempts to quantify and analyse the effects of this economic
instrument using econometric modelling, where the variables affected by the super-gross
wage to the extent quantified by the constructed models are GDP, inflation and
unemployment. Before the actual construction of the models, the necessary theoretical
foundations of relevant topics are laid, such as the legislative framework of employee
taxation or the modelled macroeconomic aggregates, which are explained in the context of
economic theory, including the determination of the correlation of these variables with the
construct of the super-gross wage. Following the econometric models developed, these are
properly verified economically, statistically and econometrically. Finally, forecasts of the
development of macroeconomic variables for the next six years are made based on the

econometric modelling.

Keywords: super-gross wage, gross wage, time series, econometric modeling, wage

taxation, macroeconomics
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Uvod

Pojem superhrubé mzdy se do slovnikt Ceskych obcant dostal ve spojitosti s reformou
datiového systému Ceské republiky v roce 2008. Superhruba mzda je konstruktem hrajicim
roli pfi vypoctu vySe odvadéné dané z piijmu fyzickych osob ze zavislé Cinnosti, tedy
zamestnancy, a je tvofena souctem hrubé mzdy zaméstnance, neboli piijmem z jeho zavislé
¢innosti, a odvodu na zdravotni a socialni pojisténi, které za daného zaméstnance odvadi
zameéstnavatel. Z tohoto souctu je nasledné vypoctena vySe odvadéné dané. Z ucetniho
pohledu se v podstaté jedna o fikci, ktera nema ve svété prirovnatelné obdoby. Superhruba
mzda vznikla za ucelem zvySeni zakladu pro vypocet dané z ptijmu, pfiCemz toto zvySeni je
spiSe umeéle zkonstruovanym konceptem, ktery nema velkou oporu v realité¢, kdyz do
zakladu pro vypocet dané z pfijmu je zahrnuta i ¢astka, ktera nikdy pfijmem daného
zameéstnance nebyla.

Pravé teoretickému vymezeni pojmu superhruba mzda, identifikaci davodu k jejimu
zavedeni do Ceského danového systému a dalSim teoretickym a vykladovym aspektim
spojenym se superhrubou mzdou bude vénovana kapitola predkladané diplomové prace
snazvem Teoreticka vychodiska, vniz nebude opomenuta mimo jiné ani snaha
o rozkli¢ovani skute¢nych pohnutek pro zavedeni superhrubé mzdy, u nichz je smérodatnym
zejména vliv politické reprezentace zemé na makroekonomickou sféru.

Na zaklady polozené v teoretické Casti diplomové prace budou navazovat analyzy
konkrétnich statistickych dat zachycujicich dopady superhrubé mzdy v Cislech, pficemz pii
postupu budou nasledovany jednotlivé kroky popsané v Casti Metodika, jez vychazi
z odborné teorie. Zkoumany budou predevSim makroekonomické dopady spojené se
zavedenim superhrubé mzdy ajeji aplikaci v ramci zdanéni piijma v CR mezi lety 2008
a2020. Srovnanim pro zjiS§téné dopady a zaznamenané zmeny souvisejici se superhrubou
mzdou budou zejména statisticka data z obdobi predchéazejiciho zavedeni superhrubé mzdy,
pfiemz bude zkoumano obdobi pfiblizné stejné dlouhé jako obdobi, po které byla
legislativné zakotvena superhrub4a mzda. Pti stanoveni sledovanych obdobi bude cileno na
odfiltrovani co nejvice jinych vliva, které mohou statisticka data ovlivnit a které se mohou
pfi srovnavani projevit nezadoucim zptisobem. Presto vSak nelze vyloucit, Ze srovnani mize
byt zkreslené z divodu dlouhodobého vyvoje makroekonomiky Ceské republiky. Zejména

ve spojitosti se vstupem CR do Evropské unie v roce 2004 lze otekavat ur¢ité naruseni



kontinuity vyvoje dat, vyznamnych udalosti a vstupil, které mohou zkoumani dopada
superhrubé mzdy neoCekavané ovlivnit, bude ale pravdépodobné vice.

V navaznosti na poznatky zjisténé v teoretické Casti diplomové prace budou
identifikovany relevantni makroekonomické proménné, wukterych bude vyssi
pravdépodobnost reakce na zavedeni superhrubé mzdy. Tyto proménné budou zvoleny
vysvétlovanymi proménnymi za Gcelem sestaveni ekonometrickych modelt, diky kterym
budou nasledné jejich reakce a mira ovlivnéni kvantifikovany.

Na zakladé sestavenych ekonometrickych modelt tak budou vyhodnoceny vlivy
zavedeni superhrubé mzdy na vybrané makroekonomické agregaty. Zavéry budou
podrobnéji rozebrany a vyhodnoceny, pficemz bude vynalozena snaha o zasazeni zjisténych
zavéri do makroekonomického, ale i celospolecenského kontextu. V navaznosti bude diky
velkému mnozstvi ziskanych dat a zavéri vyplyvajicich z provedenych analyz podle
soucasnych ocekavani mozné ucinit odhad budouciho vyvoje sledovanych
makroekonomickych agregat v Ceské republice. Za timto tlelem budou vyuZity
prognostické metody.

Ke zpracovani samotné ekonometrické analyzy véetné ostatnich ¢asti diplomové prace
budou vyznamné vyuzity poznatky anotoriety ekonomické teorie. Zaroveni ale mohou
veskeré¢ okolnosti zasazené do konkrétniho kontextu anavazujici zjiSténi a zavéry
zpracované na zakladé ekonometrické analyzy napomoci rozvést a zpodrobnit teoretické

zéaklady oboru.



1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je z makroekonomického hlediska analyzovat dopady
superhrubé mzdy v letech 2008-2020 ve srovnani s dopady predchoziho zptisobu zdanéni
mzdy (1998-2008) v Ceské republice. Na zakladé podrobné zpracované metodiky bude
provedena ekonometricka analyza makroekonomickych ukazatelt. Za ucelem zhodnoceni
dopad superhrubé mzdy do narodniho hospodaistvi CR budou postupné naplnény
nasledujici dil¢i cile:

e vymezeni a odliSeni pojmu ,,superhruba mzda* a ,,hruba mzda“,
e identifikace pohnutek pro zavedeni superhrubé mzdy,

e deklarace konsekven¢nich makroekonomickych ukazateld,

e specifikace a kvantifikace ekonometrickych modeld,

e aplikacni uziti dosazenych modeld.
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2 Metodika

Predkladand diplomovéa prace vychazi z predpokladu systematického zpracovani
teoretickych vychodisek, kdy budou shromazd’ovéna, tfidéna a analyzovana statisticka data
z oblasti zdan&ni mzdy v Ceské republice. Zkoumani bude zaméfeno na vliv zavedeni
superhrubé mzdy na vybrané makroekonomické ukazatele v obdobi od roku 1998 do roku
2020. Pii zkoumani budou vyuzity zejména metody ekonometrického modelovani
a prognostické metody. Na zakladé poznatki zjisténych pomoci ekonometrického
modelovani bude vyhodnocen dopad superhrubé mzdy na zvolené makroekonomické
ukazatele a za vyuziti prognostickych metod bude vytvorena predpovéd jejich vyvoje do
budoucna.

Pfi zpracovani prace budou vyuzity zejména, nikoliv vSak vylucné, nasledujici
postupy: popis atfidéni statistickych dat, identifikace vhodnych proménnych do

ekonometrickych modelt, ekonometrické modelovani, prognostické metody a dalsi.

2.1 Ekonometricka analyza

Ekonometricka analyza je oborem, vramci kterého dochazi k propojeni riznych
védnich disciplin a vzniku vzajemnych vazeb mezi nimi, zejména mezi matematikou,
ekonomii, statistikou, ale také informatikou (Husek, 2007). Hlavnim cilem provazani
odlisnych oborid je kvantifikovat, respektive naplnit empirickym obsahem urcitou vysec

ekonomické reality.

2.1.1 Konstrukce ekonometrického modelu

Zaucelem sestrojeni ekonometrického modelu autofi (Cipra, 2013, Fiala 2008, Husek,
1973) v raznych pramenech popisuji postupy v jednotlivych krocich. Ze své obsahové
podstaty jsou tyto algoritmy zpravidla charakterizovany obdobné, stejné tak se opakuje

nasledujici chronologicka linka:

1. formulace zkoumaného jevu
Nejdalezitéjsim krokem v podstate jesté pired zapocetim se samotnym modelovanim
je urceni jevu, jenz se objevuje v ekonomické realité, pfiCemz zavedenou terminologii je
tento krok oznacovan jako formulace zékladni hypotézy. K vhodné formulaci hypotézy je

tfeba aplikovat relevantni ekonomické teorie zabyvajici se charakteristickym chovanim
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urcitych veli¢in a jeho vysvétlovanim. V dasledku nékdy protichidnych teorii navic muze
byt pfitomno vice zakladnich hypotéz, u nichz nelze s jistotou urcit, ktera z nich je spravna

(Husek, 2007).

2. formulace ekonomického modelu

Sestaveni ekonomického modelu navazuje na formulaci zakladni proménné
v pfedchozim kroku 1. Ekonomicky model zobrazuje diky poznatkiim ekonomické teorie
zvolené veliCiny, véetné jejich vzajemnych vazeb a vztaht existujicich mezi nimi. Tento
systém ve svém souhrnu je v ramci ekonomického modelu vyjadien slovné a dale obecnym
matematickym zapisem. Dle Huska (2007) je ekonomicky model deterministicky, tedy
neobsahuje ndhodnou slozku, kterd bude zahrnuta az nasledné vhodnou statistickou
specifikaci stochastickych vlivi, ¢imz vznikne model ekonometricky.

Vysledkem pfijatelného zjednoduSeni jedné ¢i vice zakladnich hypotéz je
deterministicky ekonomicko-matematicky model, jenz neobsahuje ndhodnou slozku. Teprve
nasledné¢ je tfeba tento model prevést na model ekonometricky, ¢ehoz docilime
deklarovanim stochastickych vlivii v modelu, neboli zahrnutim nahodné slozky (Husek,
2007). Ekonomicky model je tedy slovnim a matematickym vyjadienim sledovaného jevu,
ato pomoci jedné ¢i vice rovnic, mezi nimiz jsou identifikovany vzajemné zavislosti

a vazby.

3. formulace ekonometrického modelu

Jak bylo deklarovano v pfedchozim bodu, ekonometricky model vznika zahrnutim
nahodné slozky u¢ do jiz sestrojeného ekonomického modelu, ¢imz se z deterministického
ekonomického modelu stane stochasticky model ekonometricky (Hanclova, 2012). Je tak
¢inéno ztoho divodu, aby byl model pomoci ekonometrickych nastroji a technik
analyzovatelny (Némec, 2009), jelikoz primarni ekonomicky model zpravidla neni ptesny,
spiSe popisuje prumérné chovani veli¢in v obvyklych pfipadech. Nahodna slozka tak
predstavuje moznou odchylku od predikci ztélestiujicich nejpravdépodobné)si ocekavani
vychazejici z ekonomické teorie a praxe.

Dle Huska (2007) specifikace ekonometrického modelu spociva v, urceni
a klasifikaci v§ech proménnych, zahrnutych do modelu v souladu s apriorni i vybérovou
informaci ziskanou z ekonomické teorie a z dat.” Pravé k dostupnosti dat je tfeba podle

citovaného autora vyznamné piihlizet, jelikoz data nemusi vzdy korespondovat
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s proménnymi do modelu zahrnutymi. V piipad¢ takového nesouladu je vhodnéjsi relativné
jednoduse specifikovany model, u kterého ale dostupnd data umozni ziskat odpovédi na
hledané otazky.

Také ekonometrické modely mohou byt sestaveny z vice rovnic, coz je logickym
disledkem moznosti existence vice rovnic v pripadé modelu ekonomického. V navaznosti
je tfeba rozliSovat modely jednoduché vyjadiené pouze jednou rovnici a modely slozené
vyjadiené vice rovnicemi, nazyvané synonymne¢ také modely vicerovnicové (Husek, Walter,
1976).

Dulezitym krokem pii tvorbé ekonometrického modelu je stanoveni znamének
odhadovanych parametrd. Voditkem je zejména ekonomicka teorie, ze které dané
ekonometrické zkoumani vychazi. Piedpokladanym zavérem byva, ze urity parametr mize
nabyvat pouze zapornych ¢i naopak pouze kladnych hodnot. V ptipadé, ze je predpoklad
presnéjsiho charakteru, mizeme stanovit dokonce konkrétni interval parametrem
nabyvanych hodnot.

Neméné dulezitou volbou je vybér vhodného matematického a analytického tvaru
ekonometrického modelu. Zatimco zvoleny matematicky tvar vypovida o poCtu rovnic
modelu, analyticky tvar poskytuje informaci o vazbach avzajemnych zavislostech.
Z ekonomického modelu je mozné vyvodit pouze informaci o tom, zda se jedna o zavislost
pfimou ¢i nepiimou, dale zda se dana proménna chova racionalné ¢i usiluje o maximalizaci
své preferencni funkce. Co nam ovSem ekonomicky model nesdéli, je, zda je ve vztahu ke
konkrétnimu problému vhodné&jsi model jednorovnicovy, €1 zda jedina rovnice postacovat
nebude a bude na misté sestavit model vicerovnicovy, popiipadé simultanni ekonometricky
model (Husek, 2007). Dalsi informaci nezjistitelnou z ptedlohy v podobé ekonomického
modelu je tvar funkce, tedy je-li vhodna linearni varianta, ¢i zda bude nutné aplikovat jiny
funkéni tvar. Zpravidla je vyhodné zvolit zavislost proménnych linearni v parametrech, jez
je snadno vysvétlitelna z pohledu ekonometrické teorie. Dalsi vyhodou je moznost
odhadovat atestovat modely linearni v parametrech jednodusS$imi  postupy.
V nékterych pfipadech nelinearnich zéavislosti je mozné model linearizovat, cehoz

dosahneme napfiklad logaritmovanim, ale také jinymi zpusoby.
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2.1.2 Typy dat

Dle Jonéaka (2003) jsou data ,,Reprezentace informaci vhodné formalizovand pro
komunikaci, interpretaci a zpracovani lidmi a automaty. Data mohou byt reprezentovana
libovolnymi Fetézci znaku (Cisel, prikazii, vét) uloZzenymi na informacnim nosici. Data nemaji
zpravidla vyznam sama o sobé, ale teprve jsou-li pochopena, interpretovana, komunikovana
a vyuzita clovekem nebo pocitacem, stavaji se smysluplnymi informacemi, pti¢emz samotny
puvod slova data pochazi zlatinského . datum* neboli ,néco daného“. Zjednodusené
muizeme fici, ze data jsou urCitou informaci na libovolném nosici, urenou k dal§imu
zpracovani (Sklenak, 2001).

Pro ucely ekonometrickych modell je relevantni nasledujici Clenéni dat:

a) Casové Fady jsou hodnoty urdité veliiny zaznamenavané v riiznych po sobé
nasledujicich asovych okamzicich. Casové fady se riizni podle frekvence,
s jakou jsou hodnoty zaznamenavany.

b) Prurezova data nemaji rozmér ¢asovy, nybrz jsou vztahovana k uritym
specifickym jednotkam, napfiklad k lidem, firmam, statim (Némec, 2009).
Priufez daty spociva vtom, ze v uritém Case jsou shromazdény hodnoty
napfic jednotkami, pficemz na Casovém poradi jednotlivych hodnot nezalezi
(Némec, 2009).

c) Panelova data obsahuji Casovy i prafezovy faktor (Némec, 2009), jsou tedy
kombinaci vySe popsanych typu dat. Mezi vyhody panelovych dat patfi
moznost zvetsit datovy soubor, moznost snizeni kolinearity mezi exogennimi
proménnymi ¢i moznost testovat i slozitéj$i ekonometrické modely (Figlova,
2007).

Vzhledem k stanovenym cilim predkladané diplomové prace budou pro
ekonometricky model vyuzita data v podobé€ ¢asovych fad vybranych makroekonomickych

ukazatel, dostupnych zejména ze zdroji Ceského statistického ufadu.

2.1.3 Kvantifikace ekonometrického modelu

Kvantifikovat ekonometricky model znamend zejména vytvofit odhad hodnot
jednotlivych parametrii v¢etné stochastické slozky (Husek, 2009). Zakladem kvantifikace
modelu jsou relevantni data, ktera maji u ekonometrickych modela zpravidla podobu
kvantitativnich  ekonomickych pozorovani neexperimentadlniho charakteru. Praveé

neexperimentalni charakter dat muze zpusobovat problémy, jako napftiklad nedostatecny
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pocet disponibilnich pozorovani, multikolinearitu ¢ vyznamné chyby méfeni. Tyto
nedostatky lze raznymi zpusoby feSit, je vSak tfeba mit na paméti, ze feSenim jednoho
z uvedenych problému casto zpisobime vznik druhého.

Za Gcelem kvantifikace ekonometrickych modell jsou zpracovany vhodné postupy, ze
kterych je tfeba vybrat tu nejvhodnéjsi variantu pro konkrétni analyzu. Hanclova (2012)
1 HuSek (2007) rozdéluji metody odhadu néasledovné:

e metody s omezenou informaci, pomoci kterych jsou odhadovany jednotlivé rovnice
modelu (bé€zna metoda nejmensich ctverct, dale jen ,, BMN c, dvoustupriova metoda
nejmensich &tverca, dale jen ,, DMNC*, metoda minimalizace poméru rozptylu) a

e metody s aplnou informaci, pomoci kterych je mozné vytvorit odhad parametrt
celého modelu najednou (tfistupriova metoda nejmensSich ctvercd, dale jen
S TMNC).

Je tfeba vzit v ivahu, ze jeste pred samotnou aplikaci nékteré z vySe uvedenych metod
slouZicich k odhadu parametra je v piipadé simultannich modela provést tzv. identifikaci
modelu. Ta se provadi nejprve pro kazdou jednotlivou rovnici samostatné, pfiCemz aby byl
model identifikovany, musi byt identifikované vSechny rovnice v ném. Pravidlo (podminka)

pro ovéteni identifikace je nasledujici:

k** 2 gA _ 1
(2-1)
kde k** je pocCet predeterminovanych proménnych nenachazejicich se
v dané rovnici,

g*je pocet endogennich proménnych nachazejicich se v dané rovnici.

Klicovou pro odhad parametri modelu, respektive i pro samotné ekonometrické
modelovani, je regresni analyza. Ukolem regresni analyzy obecné je vytvoiit odhad
neznamych parametrd ekonometrického modelu, a to zji§ténim zmény hodnoty konkrétni
proménné pomoci zmén hodnot ostatnich proménnych. Nejjednodussim a soucasné nejvice
uzivanym modelem v ekonometrické analyze je linearni regresni model (,,LRM*). LRM

muze byt zapsan skalarnim zptisobem, jak bylo jiz vyjadieno vyse v ramci typologie modela:

Y2t = Y10Xot T Y11 X1t T V12X2t T V13X3¢ + Uqe
(2-2)
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Dalsim zptisobem zapisu je maticova (vektorova) forma:

X
1 xy X1
1 x4 X 9 . i,
= ) .t v=Xy+u
1 xpp e

(2-3)

1. BMNC
Bézna metoda nejmensich ctverct (anglicky Ordinary Least Squares, ,,OLS*) je
metodou odhadu parametri LRM, kterou lze aplikovat pouze na modely linearni
v parametrech Ci na ty, které 1ze transformovat do linearni formy (linearizovat). Podstatou
BMNC je minimalizace soudtu &tverch odchylek teoretickych hodnot vysvétlované

proménné od jejich skute¢nych hodnot (Cipra, 2013):

min Xi_, (Y — yt)z
(24)

Graficky Ize BMNC pro lepsi nazormost ilustrovat nasledujicim zpisobem:

Obrazek 1 - BUNC graficky

Zdroj: Wolfram MathWorld, 2021.

Rovnice bude nasledné parcialné derivovana podle odhadnutych parametrt
polozenych k nule, ¢imz budou ziskany parametry daného modelu. Pokud tento vztah

zobecnime, je jej mozné zapsat nasledovné:
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y=&"X)"'X"y
(2-5)
kde y je vektor odhadovanych parametra (o rozméru k x 1),
X je matice pozorovani hodnot k vysvétlujicich proménnych,

v je vektor sledovanych hodnot endogenni proménné (o rozméru nx 1).

Aby mohl byt ucinén odhad parametrii s nalezitymi vlastnostmi, tj. aby byly
odhadované parametry nejlepsi, nestranné a konzistentni, musi analyzovany LRM spliiovat
stanovené piedpoklady (Hanclova, 2012). Jsou-li splnény tyto piedpoklady, ma odhadnuty
model vzdy mensi rozptyl nez pivodni odhad, ze kterého model vychazi (nejlepsi), je
omezeno systematické nadhodnocovani ¢i podhodnocovani (nestranny), plati, ze ¢im vice je
pozorovani, tim se odhad pftiblizuje skutecnosti (konzistentni).

Predpoklady pro pouziti odhadové metody nejmensich ¢tverct dle Hanclové (2012)
jsou nasledujici:

1. Specifikacni pfedpoklady, kterymi jsou
e neopomenuti podstatné vysveétlujici proménné,
e vypusténi irelevantnich vysvétlujicich proménnych,
e volba spravného funkcniho tvaru modelu,
e stabilni odhadnuté parametry v Case (Casova invariantnost),
e respektovani simultannich vztahi mezi proménnymi.

2. Nulovy prameér nahodné slozky ug

E(ut) = 0

(2-6)

3. Homoskedasticita

Var(u,) =02 < oo

(2-7)

4. Nepritomnost autokorelace rezidui

Cov(ui,uj) =0proi #j

(2-8)

5. Nezavisle proménné jsou nenahodné a fixni v opakujicich se souborech

Cov(xy,uy) =0
(2-9)
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6. Neexistence perfektni multikolinearity
h(x) =k
(2-10)
7. Normalni rozdéleni ndhodné slozky
u,~N (0;02)
(2-11)

2. DMNC

Dvoustupiiova metoda nejmensich ¢tverci (anglicky Two-Stage Least Squares,
, TSLS“) je nejcastéjsi odhadni metodou parametri u simultannich modelt, u kterych je
postupné aplikovana na vSechny rovnice, pfesné identifikované 1 neidentifikované.
V podstaté DMNC funguje jako opakovani BMNC.

Dle stanoveného postupu DMNC je strukturni tvar model b&zné endogenni proménné
v jednotlivych regresnich rovnicich vyskytujici se na pravé strané (jako vysvétlujici)
strukturnich rovnic nahrazen jinymi veli¢inami, jez by nebyly korelovany s ndhodnymi
slozkami rovnic. Pravé tyto korelace (mezi vysvétluyjicimi béznymi endogennimi
proménnymi a ndhodnymi slozkami) jsou pficinou nekonzistentnosti odhadli parametra

takové rovnice pomoci BMNC.

Ostatni z vySe uvedenych metod odhadovani parametri nebudou v diplomové praci

aplikovany, z toho divodu nebude jejich postup blize popisovan.

2.1.4 Verifikace ekonometrického modelu

Driive nez muze byt odhadnuty model aplikovan na konkrétni ptfiklady, je tieba jej
verifikovat. Verifikace modelu spociva v ovéfeni a vyhodnoceni souladu odhadnutych
parametri s omezenimi vyplyvajicimi ze stanovené hypotézy (Husek, 2007) a celkoveé
kontrola moznosti aplikace modelu na realné piipady. Verifikace se rozpada na nékolik

jednotlivych oblasti, jez je tieba ovéfit, které budou dale rozebrany samostatné.

I. Ekonomicka verifikace modelu
Ekonomicka verifikace slouzi k porovnani vystupi zmodelu se zvolenymi
vychodisky ekonomické teorie aje nezbytnou podminkou ekonomické interpretace

a vyuzitelnosti vytvoreného odhadu (Husek, 2007). Zjednodusené lze fici, ze ekonomicka
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verifikace spociva v kontrole spravnosti znamének, respektive pfimych a nepfimych umér
predpokladanych v ramci formulace ekonomického modelu.

V pfipadé, ze znaménka spravné stanovena nebyla, je na misté prvotni ekonomicky
model prepracovat, divodem ale nemusi byt vzdy nespravnost ekonomické teorie, ale

neadekvatni podkladova data.

II.  Statisticka verifikace modelu
Statisticka verifikace slouzi k posouzeni realnosti modelu, respektive vyhodnoceni
statistické vyznamnosti odhadnutych parametrti i celého modelu. Za timto Gcelem jsou
vyuzivany statistické testy a statisticka kritéria. NejCastéjSimi kritérii jsou standardni chyby

odhadu, koeficienty vicenasobné determinace, t-testy a F-testy (Husek, 2007).

Shoda odhadnutého modelu s daty

e Koeficient viceniasobné determinace R? podava informaci o shod& modelu s daty.
Jeho hodnota sdé€luje, jaka je zméfena tésnost zavislosti, coz je procentni zavislost
endogenni (vysvétlované) promeénné na exogennich (vysvétlujicich) proménnych,
jinymi slovy z kolika % je vysvétlovand proménnd y vysvétlena pomoci vSech
vysvétlujicich proménnych v rovnici. Koeficient determinace nabyva hodnot
v intervalu od 0 do 1, respektive podava informaci o shodé od 0 % do 100 %. Cim
blize je hodnota 100 %, tim vice se model s podkladovymi daty shoduje. Vztahy pro
jeho vypocet jsou nasledujici:

R2 =g=1—§=1— ﬁ

TSS TSS S5
(2-12)
kde 7SS je aplny soucet Ctverci,
RSS je rezidualni soucet ¢tverca,
ESS je vysvétleny soucet Ctverci,
SZ je rezidualni rozptyl,

S§ je celkovy rozptyl vysvétlované proménné.

VylepSenim koeficientu determinace je tzv. korigovany (adjustovany) koeficient
determinace, ktery zohlednuje poCet regresnich parametrd k + 1 v modelu a rozsah

pozorovani, ¢imz zamezuje zkreslenim, ke kterym u koeficientu determinace miize
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dochézet. Vztah pro vypocet korigovaného koeficientu determinace je nasledujici,

pficemz plati, ze R* > Adjusted R%:

kde

Adjusted R2 = 1— (1 — R?) s —— 1 _
J B n—k—1
p je pocet odhadovanych parametri v dané rovnici,

n je délka Casové rady.

Statistickd vyznamnost odhadnutych parametra

(2-13)

e Studentuv t-test neboli test Studentova t-rozdéleni slouzi k ovéfeni statistické

vyznamnosti parametri, neboli k identifikaci zarazené statisticky nevyznamné

proménné. T-test miize byt aplikovan za predpokladu normalniho rozdéleni (Cipra,

2013). Klicovym je vypocet testového kritéria, které je nasledné porovnano se

stanovenou kritickou hodnotou. Vyhodnoceni statistické vyznamnosti je provadéno

podle nasledujiciho postupu:

1.

ii.

iil.

v.

vypocet testovaci matice

(XT * X)—l

vypocet korigovaného rezidualniho rozptylu S_ﬁ

2 = e (Ve=90)?
u n—p

kde  (n-p)je pocCet stupiiti volnosti

vypocet rozptylu odhadnutych parametra S;;

Sii = S_fL(XTX)_1

vypocet standardni chyby odhadnutych parametrt Sp;
Spi = VSii
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v.  vypocet testovaciho kritéria (t-hodnoty)

Yicl
Spi

|t — hodnota| = 1 — (1 — RZ) *

(2-18)

vi.  porovnani vypoctené t-hodnoty s tabulkovou hodnotou na zvolené hladiné
vyznamnosti a po¢tu stupiiti volnosti

* Vypocitana hodnota 7 je porovnana s kritickou hodnotou ., ktera je

dohledatelna v tabulkach podle zvolené hladiny vyznamnosti (o =

0,05 ¢i o= 0,01). Je-li t > to je dany parametr statisticky vyznamny.

Takovy zavér 1ze ucinit, jelikoz je zamitnuta nulova hypotéza, ktera

tvrdi nevyznamnost parametru. Je-li vztah opacny a plati-li vztah tq

> t, je parametr statisticky nevyznamny.

Pomoci F-testu je posouzena celkova vhodnost modelu. Také F-test muze byt
aplikovan za predpokladu normalniho rozdéleni (Cipra, 2013). Obdobné jako u t-
testu je vypoctena hodnota testovaciho kritéria, ktera je nasledné porovnana
s kritickou hodnotou z tabulek. Testovaci kritérium u F-testu je definovano jako

pomeér odhadt dvou rozptyla zakladnich soubord, podle nasledujiciho vztahu:

(2-19)

kde &, ady jsou odhady z vybérovych rozptyli vypocitané podle

nasledujicich vztahu:

~ nq
6f = * 57

Tll - 1

(2-20)

~ ny
67 = * 55

n, —1

(2-21)

Vypocitana hodnota F je porovnana s kritickou hodnotou /7, z tabulek podle zvolené

hladiny vyznamnosti. Je-li F > Fq je parametr statisticky vyznamny.
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e Interval spolehlivosti nam podava informaci o odhadovaném rozmezi, ve kterém
se bude skutecna hodnota parametru vyskytovat s urCitou pravdépodobnosti. Je-li
v takovém intervalu nula, je parametr statisticky nevyznamny (Husek, 1995).

K vypoctu je vyuzivan nasledujici vztah:

Yii intervat = Yii i taSbi
(2-22)

III.  ekonometricka verifikace modelu

Ekonometricka verifikace se zaméfuje na kontrolu splnéni stanovenych podminek,
nezbytnych k aplikaci ekonometrickych metod, testi ¢i technik. Pfi nesplnéni téchto
podminek by model tendoval k vygenerovani vysledkii nemajicich potfebnou oporu
v realité. Jinymi slovy je pomoci ekonometrické verifikace zji§tovano, zda jsou parametry
navrzeného ekonometrického modelu nejlepsi (nemaji pfiliS velky rozptyl), nestranné
(nejsou podhodnoceny ani nadhodnoceny) a konzistentni (s rostoucim poctem pozorovani
se odhad zlepSuje). Prikladem ekonometrickych kritérii je test autokorelace rezidui, kritéria

multikolinearity, kritéria heteroskedasticity ¢i normality rezidui.

e Autokorelace rezidui spociva v zavislosti rezidualni slozky na svych vlastnich
zpozdénych pfip. budoucich hodnotach a jejim disledkem je, Ze odhad nespliiuje
potfebné podminky, jelikoz neni nejlepsi, ackoli je nestranny a konzistentni. Pficinou
autokorelace rezidui muze byt naptiklad zvoleni nevhodného tvaru funkce (napft.
aplikace linearni funkce u nelinearni zavislosti), opomenuti podstatné proménné ¢i
nespravna dynamizace modelu (opomenuti spravnych zpozdénych proménnych)

(Skripta CZU, 2015).

Testy ke zji§téni autokorelace rezidui:

i.  Durbin — Watsonuv test
ii.  Breusch — Godfreyuv test
iii.  Godfreyuv test
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Durbin-Watsonuv test (DW statistika) je pouzivan za Gfelem testovani autokorelace
1. fadu podle vzorce vyjadieného podilem soudtu Ctverch rozdild mezi sousednimi

rezidui a nevysvétleného ¢i rezidualniho souctu ¢tvercu (Husek, 2007):

t=2(fly — @—1)*

n A 2
t=1 Ut

DW =

(2-23)

kde u jerozdil mez skutecnou a teoretickou hodnotou neboli reziduum.

Na zakladé vysledné hodnoty DW statistiky, kterd se pohybuje v intervalu <0;4>, je

rozhodnuto o pfijeti ¢i zamitnuti nulové hypotézy.

Breusch — Godfreyuv test vychazi z nasledujiciho vztahu:
Ur = Qg + QU + -+ QplUpp + &
(2-24)
Dle nulové hypotézy autokorelace rezidui v modelu pfitomna neni, alternativni

hypotéza tvrdi opak. Nasledné je vytvofen pomocny model dle vztahu:

U = Br+ Boxey + -+ Brxex + @101 + @05 + -+ @0 + &
(2-25)

Vytvorenim pomocného modelu a aplikaci Chi-kvadrat testu na né zjistime
vyslednou hodnotu, ktera bude porovnana s tabulkovou kritickou hodnotou. Je-li
vypocitana hodnota nizsi nez hodnota tabulkova, neni autokorelace v modelu
identifikovana (nulova hypotéza se potvrdila). Vedle vypoctu Chi-kvadrat testu je
dalsim moznym zpisobem porovnani hodnoty p, u které ov§em autokorelace nebude

potvrzena v opacném pripadé, tedy kdyz p bude vétsi nez vypocitana hodnota.

Priciny autokorelace rezidui dle Lejnarové (2009) mohou byt nasledujici:
i.  setrvacnost ve vyvoji ekonomickych velicin,
ii.  chybna ¢i nepfesna specifikace modelu,
iii.  chyby ve vybérovém souboru plynouci z méfeni ¢i sledovani dat, které se

promitnou do ndhodné slozky,
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iv.  nevhodné nastavené zpozdéni u vysvétlujicich proménnych,

v.  chybna transformace vybérového souboru.

Reseni autokorelace rezidui:

Je-li v modelu identifikovana autokorelace rezidui, je nutné tento problém vyfesit,
jelikoz pokud bychom na feSeni rezignovali, vysledkem bude neeficientni vysledny
odhad daného LRM. Zpisobu feseni autokorelace rezidui je dle Hanclové (2012)
vice:
1. uprava specifikace modelu,

ii.  zmeéna funk¢ni formy,

iii.  dynamizace,

iv.  zahrnuti vynechané podstatné proménné,

v.  vyuziti zpozdénych proménnych apod.

Multikolinearita je nezadoucim jevem snizujicim vyznamnost strukturalnich
parametri. modelu. Problém multikolinearity nastava v pripadé, kdy mezi
vysvétlujicimi proménnymi existuje linearni zavislost a matice vysvétlujicich
proménnych nema plnou hodnost. Existuje-li pouze jeden linearné zavisly vztah mezi
vysvétlujicimi  proménnymi, jedna se o kolinearitu, je-li jich vice, jde
o multikolinearitu. Problematicka vysoka multikolinearita je zjiStovana z korelacni
matice zobrazujici parové korelacni koeficienty, pfiCemz kritické jsou pfi
vyhodnoceni hodnoty nad +0,8 a pod -0,8, problematickou tedy neni jen vysoka
zavislost mezi vysvétlujicimi proménnymi, ale také perfektni multikolinearita.
Multikolinearita mezi exogennimi a endogenni proménnou je naopak zadouci,

nepotiebujeme ji tedy detekovat a odstranit.

Testy ke zjisténi multikolinearity:

» TFarrar — Glauberuv test

Priciny multikolinearity dle Huska (2007) mohou byt:

1. identickd trendovd tendence ekonomickych casovych fad (zejména
u makroekonomickych dat),

ii.  nespravné zpozdéni vysvétlujicich proménnych,
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iii.  nevhodné pouziti dummy proménnych,

iv.  neexperimentalni charakter disponibilnich dat pfi prufezové analyze.

Reseni multikolinearity:

1. vypusténi problémové proménné z modelu - zjednoduseni modelu,

ii.  transformace nékteré z vysvétlujicich proménnych (napf. prechod na
postupné diference ¢i relativni pfirastky),

iii.  zarazeni dummy proménné,

iv.  aplikace metody hlavnich komponent (mnozina pivodnich vysvétlujicich
proménnych se transformuje na jinou mnozinu vysvétlujicich proménnych),

v.  aplikace hiebenové regrese (umélé zvétseni vSech prvki na diagonale matice
vysvétlyjicich proménnych o stejnou konstantu za ucelem dosazeni vyssi
hodnoty determinantu této matice),

vi. nasazeni Steinovy odhadové funkce (princip kritéria minima kvadratické
ztratové funkce),

vil.  vyuziti apriorni (mimomodelové) statistické informace.

Heteroskedasticita je problematicky jev, ktery nastava, neni-li rozptyl ndhodné
slozky konstantni a kone¢ny. Jde tedy o v Case se ménici rozptyl rezidui, kvili némuz
neni odhad nejlepsi. Opakem heteroskedasticity je tzv. homoskedasticita, ktera
naopak dosvédCuje vyznamnost parametri. Oveéfit nepfitomnost heteroskedasticity

je mozné graficky nebo parametrickymi ¢i neparametrickymi testy.

Testy ke zji§téni heteroskedasticity:

i.  Breusch - Paganav test

i1.  Whiteuv test

Oba vySe zminéné testy jako pocateCni hypotézu predpokladaji homoskedasticitu,
jeji potvrzeni tedy znamena vylouceni existence heteroskedasticity, priCemz
k uinéni zavéru je obdobné jako pfi testovani autokorelace rezidui porovnana p
hodnota. Up hodnoty je zadouci co nejvys§i hodnota, aby byla potvrzena

homoskedasticita.
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Breusch - Paganuv test testuje nulovou hypotézu za ptedpokladu normality rezidui

a pi1 vyuziti nasleduyjici alternativni hypotézy:

o/ = h(za)
(2-26)
kde h je funkce nezavisla na i,
zi=(1,xi2,xi3,...,xik)*je k x 1 vektor nezavisle proménnych, kde
prvni prvek = 1,
a=(al,a")' je k x 1 vektor neznamych koeficient.
(Vzhledem k tomu, ze prvnim prvkem je 1, homoskedasticitu vyjadiuje nulova

hypotéza Ho: a=0.)

Whiteuv test se zaklada na predpokladu nekonzistence odhadu kovarian¢ni matice,
je-li v modelu identifikovana heteroskedasticita. Pro uziti Whiteova testu je tieba
alespont 30 pozorovani a zaroven je nezbytna spravna specifikace modelu. Tvar
pomocné testovaci regrese pii vyskytu tfi vysvétlujicich proménnych je nasledujici

(Husek, 2007):

e? = 0(1 + a2X2i + a3X3i + (X4X§i + (X5X§i + a6X2iX3i + Vi (1 = 1,2, ey 1’1)

(2-27)
Nasledujici testovaci statistika je vyjadfena takto:
LM = nR?
(2-28)
kde R? je koeficient vicenasobné determinace (z piedchozi testovaci

regrese ( 2-27)).

Hodnota R? je porovnana s kritickou hodnotou ziskanou z tabulek a jeli R? mensi, je

nulova hypotéza o homoskedasticité piijata.

Z divodu vypocCetni naroCnosti uvedenych testd bude pii ekonometrickém

modelovani v nasledujicich castech prace vyuzit software Gretl.
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Heteroskedasticita je obvykla zejména umodeld vyuzivajicich panelova ¢i
prufezova data, u Casovych fad se jev mize vyskytnout napf. v pfipadé strukturalniho

Soku (Husek, 1995).

Priciny heteroskedasticity jsou dle Wooldridge (2016) nasledujici:

i.  rozdily prafezovych dat v nahodném vybéru pozorovani,
ii.  pritomnost odlehlych pozorovani,
iii.  chybna specifikace modelu, zejména nezahrnuti podstatné vysvétlujici
proménné do modelu ¢i nevhodné zvolena funk¢ni forma,
iv.  chyby plynouci z méteni dat,
v.  nevhodna transformace dat ¢i nespravny zptusob nahrazeni chyb¢jicich dat,
vi. nevhodné uziti kombinace Casové a prufezové analyzy v panelovych

modelech.

Reseni heteroskedasticity:

1. uprava specifikace modelu,
ii.  zahrnuti chybé&jici podstatné proménné,
iii.  logaritmicka transformace,
iv.  vyuZiti vazené metody nejmensich ¢tverct ¢i zobecnéné metody nejmensich

¢tverct (Green, 2012).

Normalita rezidui mize byt ovéfovana riznymi zpGsoby - graficky ¢i
neparametrickym testovanim, ucelem je vzdy zjistit, zda byl dodrzen jeden ze
zakladnich predpokladi linearniho regresniho modelu, ato normalni rozdé€leni.
Diagnostika normality rezidui grafickym zplsobem je provadéna porovnanim

rozdéleni Cetnosti rezidui s Gaussovou kiivkou normalniho rozdéleni.

Testy ke kontrole normality rezidui:

v.  Chi — kvadrat test

vi.  Jarque-Bera test

vii.  Kolmogorov — Smirnovav test
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SW  Gretl, ktery bude vyuzivan k modelovani v predkladané diplomové préaci,
vyuziva Jarque-Bera test, proto bude podrobnéji rozebran tento postup, ktery vychazi

ze vztahu:

52 52
i | V2
W=T|=—+=—=
< 6 * 24)
(2-29)
kde ¥ je koeficient Sikmosti,

¥, je koeficient $picatosti.

Pficemz na zakladé uvedeného vztahu je vypocitand hodnota W poméfovana podle

nasledujiciho kritéria:

W =X, (2)
(2-30)
Plati-li uvedené kritérium, rozdéleni rezidui neni normalni, jelikoz pocatecni
hypotéza predpoklada normalitu. Dalsim zpisobem urCeni normality rezidui dle
Hanclové (2012) je pomefeni hodnoty p se zvolenou hladinou vyznamnosti a,

pficemz nulova hypotéza predpokladajici normalitu rezidui plati, je-li p > a.

Reseni nenormality rozdéleni:

Nema-li soubor dat normalni rozdéleni, mize byt feSenim vytvofeni robustniho
odhadu neboli pfistoupeni k neparametrickym metodam odhadu. Robustni odhady
jsou vyuzivany zejména tam, kde jsou identifikovany hrubé chyby méfeni, ale presto
je dany soubor dat vyuzit k odhadu parametri modelu. Robustnimi statistickymi
metodami jsou napf. useknuté pruméry, poradkové statistiky a windsorizované
pruméry, ale i Hodgesova-Lehmannova, Huberova, Tukeyova a Hempelova teorie,

jak konstruovat robustni odhady v rizném slova smyslu optimalné.

Specifikacni chyby jsou dal$im vyznamnym problémem, ktery maze byt v modelu
identifikovan a které vznikaji zpravidla vlivem nespravné specifikace funkéni formy
modelu nebo opomenutim relevantnich vysvétlujicich proménnych (Hanclova,
2012). K diagnostice takovych chyb jsou pouzivany testy, jez mohou byt rozdéleny

do dvou skupin, a to testy specifikace a testy chybné specifikace. OdliSuji se tim, ze
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v piipadé prvnich jmenovanych testi specifikace 1ze urcit nulovou i alternativni
hypotézu. Naproti tomu u testy chybné specifikace alternativni hypotéza neni

definovana.

Testy specifikace:

1. testovani vyznamnosti vysvétlujicich proménnych pomoci t-testu (viz vyse)

ii.  testovani vyznamnosti celého modelu pomoci F-testu

Testy chybné specifikace:

i.  Durbintiv-Watsonuv (DW) test (viz vySe)
ii.  RESET test (Ramsey test)
iii. LM test (Lagrange multiplier)

iv.  Chowuv test

Pii provadéni RESET testu je nejprve stanovena nulova hypotéza, podle které je
model specifikovan spravné, a alternativni hypotéza, ktera tvrdi opak. Nasledné jsou
odhadnuty parametry podle vztahu:
Yi = Bot+ BiXi + w

(2-31)
Nasledné jsou piidany dalsi vysvétlujici proménné, a to druha a tfeti mocnina odhadu
Y (testovani vyrazngjsich nelinearit):

Yi = Bo + BuXi + BV + BsYP +u

(2-32)

V daldim kroku je dopoctena hodnota koeficientu determinace pro pavodni R3

i pro upraveny model R? 6 na zikladé ¢ehoz je vypoditana statistika F podle

nasledujiciho vztahu:
(R —Rp)
= (P1=Po)
(1—RD)
(n—p1)

(2-33)
kde  poje poCet parametra pivodniho modelu,

p1 pocet parametrti v novém modelu.
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Je-li vypocitana hodnota F > Fi-« (p1 — po ; n — p1) je nulova hypotéza zamitnuta,
tedy specifikace modelu je chybna. RESET test vSak nemusi vzdy rozhodnout mezi
alternativnimi modely, jelikozZ muZze nastat varianta, kdy zadna z hypotéz nebude
zamitnuta.

Chowtv test je pouzivan za Gi¢elem porovnani zmény parametru nebo vice parametrti
mezi dvéma soubory dat (Chow, 1960). Soubor dat je rozdélen na dvé skupiny,
pii¢emz rozdélen je pravé v misté, kde je predpokladan ,,bod zlomu*. Uelem testu
je zjistit, zda se parametry v predpokladaném bodé skutecné zméni. Maticovym

zapisem lze formulovat Chowuv test nasledovné (Kovacik, 2014):

yi= XiB1 + &

y2 = X3B2 t &
(2-34)

kde  y1ay2 jsou vektory zavislych proménnych (n; x 1, n2 x 1
v prislusném poradi),

Xi1aX>jsou matice vysvétlyjicich proménnych (n1 x k, n2 x k).

Nulova hypotéza, dle které je uréen piredpokladany bod zlomu, je ovérovana pomoci

F-testu (Kovacik, 2014).

Redeni chybné specifikace:

1. vypusténi nadbytecné proménné,
ii.  zahrnuti chybéjici podstatné proménné,

iii.  informacni kritéria.

Informacni kritéria vypovidaji o shodé¢ modelu s daty na zakladé sumy CEtverct
rezidui. Za ucCelem spravné specifikace modelu je tieba zvolit ten, jehoz informacni
kritéria jsou nejnizsi.
» Akaikeho informacni kritérium (AIC),
» Bayesovo informacni kritérium ¢i Schwarzovo informacni kritérium
(BIC nebo SIC),
» Hannan-Quinnovo kritérium (HQC).
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Akaikeho informaéni kritérium slouzi k posouzeni, zda neni model chybné
specifikovan, coz by indikovalo pottebu jej rozsifit. Statistika AIC je definovana

nasledujicim vztahem:

AIC =21[B,(ty,dy), (ty,d3) ..., (ty, dp)] + 2(c + )
(2-35)
kde 1[B,(ty,dy), (ty,dy) ..., (t,, dp)] + 2(c + @) je logaritmus
vérohodnostni funkce modelu,
¢ je pocet vysvétlujicich proménnych v modelu,

a je pocet parametrii uvazovaného rozdeéleni pravdépodobnosti.

Statistika AIC zohledriuje vérohodnost i slozitost modelu, pificemz vhodnéjsi volbou
budou ty modely s nizsi statistikou AIC, coz indikuje lepsi schopnost modelu ,,sedér*

na pozorovana data (Hol¢ik, 2015).

Dalsim informa¢nim kritériem je Bayesovo informa¢ni kritérium, které oproti AIC
intenzivnéji penalizuje slozit&jsi modely. Dle tohoto kritéria je nejvhodné&sim
modelem ten s nejnizsi hodnotou kritéria, pficemz vSechny, u kterych je hodnota

mensi nez 2, jsou povazovany za potencialné vhodné.

BICL =—2In Li + Klln(n)
(2-36)

Stacionarita dat je rozliSovana na striktni a slabou. Striktni stacionarita predpoklada
invariantni chovani (rozdéleni) pfislusného nahodného procesu vici Casovym
posunim. Obecné je stacionarita vlastnost nahodného procesu, ktera mu pfisuzuje
Casovou invariantnost jeho statistickych momentt. O stacionarnim nahodném
procesu lze fici, ze jeho pravdépodobnostni funkce je nezavisla na Case.

Pti slabé stacionarité se pak pozaduje, aby pfislusny ndhodny proces mél konstantni
stfedni hodnotu, konstantni rozptyl a pro kovariance platil nasledujici vztah (Kfivy,
2012):

cov (Y, Ys) = cov (Yesn, Ysin)
(2-37)
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Uvedeny vztah stanovuje pozadavek, aby zavislost mezi dvéma libovolnymi
pozorovanimi zéavisela jen na jejich ¢asové vzdalenosti a nikoli na jejich asovém
umisténi v fadé (Kfivy, 2012). Slaba stacionarita vicerozmérného Casové fady je
definovana obdobné jako v ptipadé Casové rady jednorozmérné. O slabé stacionarité

hovofime, jsou-li splnény nasledujici podminky:

1. EN)=u< o
(2-38)

pro vSechny hodnoty t, kde p je m-rozméry sloupcovy vektor strednich

hodnot jednotlivych casovych fad;

2. E[(i—wX—-w'=%
(2-39)
pro vSechny hodnoty t, kde X je kovariancni matice typu mxm, na jejiz
diagonale jsou rozptyly jednotlivych ¢asovych fad a mimo diagonalu jejich

kovariance;

3. E[(Y; = W)Yy — W] =T,
(2-40)

pro vSechny hodnoty t, kde I'k je autokovariancni maticova funkce radu k (typu
mxm), najejiz diagonale jsou autokovariance fadu k jednotlivych ¢asovych fad
v Case t pro danou hodnotu k a mimo diagonalu kovariance téchto rad, pfi¢emz

jedna je uvazovana v Case t a druhd v Case t + k (Kfivy, 2012).

Reseni nestacionarity dat:

Jsou-li sledované casové fady nestacionarni, moznym feSenim je jejich

stacionarizace neboli o€isténi od vlivi zjisténého trendu, které je mozné proveést

napf.:
1. stacionarizaci diferencovanim,
il. stacionarizaci odectenim prolozené trendové funkce.
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Vyuziti postupnych diferenci ke stacionarizaci dat vede k oCisténi dat od vlivu
zjisténého trendu, pficemz jednoduché diferencovani vede k potlaceni linearniho
trendu, dvojité diferencovani k potlaceni trendu kvadratického. Diferencovanim je
zjistén tad s parametrem d a vysledny model je oznacovan jako ARIMA (p, d, q).
K lepsi orientaci muze poslouzit nasledujici schéma postupu stacionarizace
v ptipadech konstrukce modelu na diferencovanych datech. V pfipadech, kdy je
Casova fada nestacionarni nebo se v ni vyskytuje vyznamna periodicka slozka, je

doporuceno diferencovani casové fady podle Box-Jenkinsovy metodiky:

Obrdzek 2 - Uprava modelu ARMA na model ARIMA nebo SARIMA

1. Je €asova fada staciondrni? -
2. Obsahuje ¢asova fada periodickou sloZku?

ANO ANO NE
k4 h '
MNE Ziidténi periody N, zahrnuti €lenu Analyza trendu,
AR(N) ncbo MA(N) do modelu, diference nebo odeéteni
nebo diference s celistvym trendové funkce,
nasobkem N,
W b h

3B) Identifikace, odhad, validace ARMA

3A) Identifikace, odhad, validace ARMA
modelu na ofifténych datech.

modelu na pivodnich datech.

i
< Uprava modelu ARMA
na model ARIMA nebo SARIMA

KONEC

Zdroj: Holcik, 2015.

2.1.5 Vyuziti ekonometrickych modeli

Projde-li navrzeny ekonometricky model ovéfenim a vyhodnocenim, které bylo
nastinéno v predchozi Casti prace, je na zakladé takové validace mozné aplikovat jej do
konkrétnich situaci, coz je obvykle hlavni ucel, za kterym je ekonometricka analyza
provadéna. Variant, jakymi lze v praxi aplikovat ekonometrické analyzy a modelovani, je
dle Huska (2007) mnoho. Kvantitativni analyza urcitého problému ¢i systému v obdobi, ke

kterému jsou k dispozici relevantni data, bude pravé cilem také této diplomové prace,
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relevantni moznosti aplikace je totiz pravé zkoumani vztahi mezi vybranymi

makroekonomickymi proménnymi.

Simulace
Za zminku stoji také vyuziti modell pii strukturalni analyze k aplikaci simulacnich
metod. V téchto oblastech se Casto pracuje s pojmem pruznost ¢i elasticita, kterou je mozné
stanovit pro jednotlivé promeénné v modelu. Vztah pro vypocet pruznosti vypada
nasledovné:
dy x;
(2-41)

kde e;; je koeficient pruznosti proménné.

Na zakladé tohoto vztahu zjistime koeficienty vyjadiujici absolutni vliv vysvétlujici
proménné na promeénnou vysvetlovanou, jinymi slovy o kolik se zméni y, kdyz se zméni x
o jednotku.

Z pruznosti proménnych vychazi také simulace scénait, ktera slouzi ke kvantifikaci
dopadu urcitych zmén jednotlivych veli¢in na ostatni proménné v modelu. Zjednodusené
feCeno se jedna o zjisténi ,.kdyz se A zméni ox, B se zméni o y*. Pro ilustraci lze uvést
ptiklad, e pokud budeme mit model zamé&feny na spotiebu mléka v CR (vysvétlovana
proménnd), a zaroven bude v modelu obsazena cena mléka za litr (vysvétlujici proménna),

muzeme kvantifikovat dopady zmén ceny mléka na jeho spotiebu.

Prognozy

Jak napovida jiz zavér predchoziho odstavce, dal§i vyznamnou funkci
ekonometrickych modelt je moznost vytvofeni budoucich prognéz vychazejicich
z modelovych zjisténi. Diky tomuto postupu muze byt vytvorena piedpovéd budouciho
vyvoje hodnot sledovanych veliCin. Je tfeba mit v§ak na paméti, ze prognostické metody
pracuji vzdy pouze s urcitou pravdépodobnosti.

Zakladnimi dvéma druhy prognoz jsou predpovédi ex-ante a predpovédi ex-post:

a) Prognozy ex-ante jsou piedpoveédi ve svém pravém slova smyslu. Jednd se
o kvantifikaci pravdépodobného budouciho vyvoje na zakladé modelu vychazejiciho

z dat minulych. Pfesnost, s jakou je model schopen pfedpovédét vyvoj do budoucna,
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b)

se zpravidla snizuje s prodluzujicim se délkou predvidaného cCasového rozmezi,
respektive ¢im vice obdobi do budoucna prognoéza zpracovava, tim vétsi interval
moznych hodnot je generovan.

Prognozy ex post nejsou predpovéd'mi doslova, ale jedna se spise o predpoved fiktivni
slouzici k ovéfeni piesnosti odhadi generovanych modelem. Ex-post prognoza
predpovida obdobi, ke kterym mame skutecna empirickd data, ktera jsou nasledné
s progndézou porovnana. ZjednoduSené feCeno zempirickych dat, ktera mame
k dispozici, neni urcita ¢ast brana v uvahu, nacez je vytvoren novy model nezahrnujici
tato vynechana data. Nasledné je dle tohoto nového modelu zpracovana prognéza pro
v predchozim kroku vynechana obdobi. Odchylka modelem generovanych hodnot od
skuteCnych empirickych dat, ktera jsme zamérné opomnéli, nasledné poskytne
informaci o tom, jak pfesné muze model prognozovat dalsi, jeSt€ neznama obdobi.
Aplikaci simula¢nich postupi tedy muzeme zjistit, jakou ma model predikéni

schopnost (Husek, 2007).

Dalsimi typy prognoz jsou nasledujici:
Bodova prognéza predikuje do budoucna pro jednotlivé proménné urcité konkrétni
hodnoty pro dané obdobi. Tato metoda pracuje s trendovymi funkcemi, pfi¢emz tvar

linearni trendové funkce je nasledujici:

X =Yoo+ Vi
(2-42)
kde X, jeteoretickd hodnota predeterminované promeénné,
Yo, Y1t jSOu neznamé parametry,

tje Casovy vektor.

Na zékladé uvedeného vzorce jsou vypocitany parametry, které jsou nasledné

dosazeny do redukovaného modelu:

Ya+n) = M *Xqip)
(2-43)
kde  ¥r1n) je prognozované hodnoty endogennich proménnych v obdobi

T+h

2
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X(r+n) je prognozované hodnoty predeterminovanych proménnych
v obdobi,

M je matice multiplikatord,

(T+h) je Casovy vektor,

T je délka casové rady,

h je pocet prognézovanych obdobi.

Redukovany tvar modelu

Dosud bylo o modelu v pfedkladané diplomové praci pojednavano ve smyslu jeho
strukturalniho tvaru. Rozdil mezi strukturalnim a redukovanym tvarem spociva v tom,
ze ve strukturalnim tvaru jsou endogenni proménné zavislé na predeterminovanych
proménnych, ale ina ostatnich endogennich proménnych, které jsou v roli
vysvétlujicich proménnych. Oproti tomu v redukovaném tvaru jsou endogenni
proménné zavislé pouze na predeterminovanych proménnych. Redukovany tvar je
vhodny hlavné pro zkoumani samotného modelu, dale nachazi své vyuziti prave
v souvislosti s prognézovanim.

e Maticovy zapis strukturalni formy:

Byt + I‘xt = ut
(2-44)

kde  matice B obsahuje parametry endogennich proménnych [gxg],
matice I' obsahuje parametry predeterminovanych

proménnych [gxk].

e Maticovy zapis redukované formy:

Ve = Mx, + v,
(2-45)
kde matice multiplikaitorit M  obsahuje parametry pied
predeterminovanymi proménnymi v redukovaném tvaru

modelu [gxk].
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b) Intervalova prognoéza naproti tomu vymezuje ocCekavani v podobé intervalu, ve
kterém se proménna bude pohybovat (Husek, 2007). Intervaly prognozy, respektive
minimalni a maximalni hodnoty daného prognézovaného rozmezi mohou byt zjistény
dvéma zpusoby:

1. vypoctem intervalu na zékladé chyby prognozy endogenni proménné:

Yinterval = Y1 L ta Spi

(2-46)
2. vypoctem intervalu na zakladé trendové funkce:
qu
xpp = (@t 2SE,) + (b £ 2SE,)(T + h)
(2-47)

kde  SEaa SEb jsou chyby parametrt.

Jednim z typu intervalového odhadu neznamého parametru je interval spolehlivosti
neboli konfiden¢ni interval, pomoci kterého lze zjistit, jak pfesny dany odhad je
(Némec, 2009). Intervaly spolehlivosti piedstavuji miru nejistoty, s jakou budeme
pocitat pfi uvaze o skuteCné hodnoté neznamého parametru. Jinymi slovy nam
konfiden¢ni interval zprostiedkuje informaci o rozsahu, vjakém se s velkou
pravdépodobnosti nachazi skutecna hodnota daného parametru. Konfidenc¢ni interval
odpovida hladiné spolehlivosti prognézy a je Uzce spjat s problematikou testovani
hypotéz, které ma svou hladinu vyznamnosti. Budeme-li aplikovat pfi testovani
hypotéz piistup skrze interval spolehlivosti, bude hladina vyznamnosti rovna 100 %
minus hladina spolehlivosti (Némec, 2009). Obvykle pouzivanymi hodnotami
intervalu (hladiny) spolehlivosti jsou 95 % ¢i 99 %.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Zdanéni prijmu fyzickych osob

Souhrn veskerych povinnych dani i poplatkti odvadénych do statniho rozpoctu a fonda
je oznatovan za datiovy systém daného statu. Daiiovy systém Ceské republiky se vyznaduje
podobnou charakteristikou jako systémy vyspélych a zemi a odpovida schématu tradicnimu
v evropském prostiedi (Financni sprava, 2013).

Danl je definovana jako nedobrovolna, nenavratna, neekvivalentni a neucelova platba,
pficemz pravé prvek neucelovosti a neekvivalentnost ji odliSuje od poplatkt (Karfikova,
2018). Dang¢ jsou rozliSovany na dané piimé a nepiimé, pficemz piijmy do statniho rozpoctu
plynou zhruba ve stejné mife z obou téchto skupin (Financni sprava, 2013). Dan z pfijmu,
dail z nemovitosti a silnicni dail jsou fazeny mezi pfimé dané, naproti tomu do skupiny
nepiimych patii dan z pfidané hodnoty (DPH) a dan¢ spotiebni.

Primarni rozdé&leni zptisobt zdanéni piijmi v Ceské republice je na zdanéni pHjma
fyzickych osob (dale jen ,, FO™) a piijmu pravnickych osob (dale jen ,,PO“). Oba zpusoby
zdanéni jsou upraveny stejnym pravnim piedpisem, a to zdkonem €. 586/1992 Sb., o danich
z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZDP*), pficemz zdanéni piijmu fyzickych
osob je upraveno v Casti prvni ZDP pocinaje § 2 a nasl. a zdanéni pfijmu osob pravnickych
v Casti druhé od ustanoveni § 17 dale.

Daii z piijmu FO je v soudasnosti asi nejslozitéjsi konstrukci dafiového systému v CR,
nehled¢€ na to se ale jedna o nezbytnou slozku piijmové strany statniho rozpoctu, bez které
by se stat jen sté€zi obesel. Jednotlivé aspekty zdanéni piijma FO se vSak v prabéhu Casu
meéni, pficemz vyznamny podil na sméfovani takovych zmén nese aktualné€ vladnouci
politicka reprezentace. Poplatniky dané z pfijmu fyzickych osob jsou dle soucasné
legislativy FO, které jsou daiiovymi rezidenty Ceské republiky nebo dafiovymi nerezidenty.
Pojmové rozliSeni FO od PO nalezneme v zadkoné €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve
znéni pozdejsich predpist (dale jen ,,0Z), ktery ve svém § 19 odst. 1 sdéluje nasleduyjici:

Kazdy c¢lovék ma vrozend, jiz samotnym rozumem a citem poznatelnd prirozend

prava, a tudiz se povazuje za osobu. Zdkon stanovi jen meze uplatiiovani prirozenych

prav ¢lovéka a zpiisob jejich ochrany .

FO je tedy kazdy jednotlivy biologicky existujici ¢lovék. Naproti tomu PO je dle § 20
odst. 1 OZ:
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,,-..organizovany utvar, o kterém zdakon stanovi, Ze ma pravni osobnost, nebo jehoz
pravni osobnost zakon uzna. Prdvnickd osoba miize bez zietele na predmét své cinnosti
mit prdva a povinnosti, které se slucuji s jeji pravni povahou.*

Danovy rezident je v § 2 odst. 2 ZDP vymezen jako osoba (fyzicka i pravnicka), ktera
mé na uzemi Ceské republiky bydli§té nebo se zde obvykle zdrzuje. Problematickou otazkou
by mohlo byt vymezeni slovniho spojeni ,,obvykle se zdrzuji*“. Z toho divodu tak bylo najisto
stanoveno hned v odstavci 4 daného ustanoveni, Ze za osoby obvykle se zdrzujici v CR se
povazuji osoby zde pobyvajici alespori 183 dnti v pfislusném kalendainim roce, a to souvisle
nebo v nékolika obdobich, pficemz do doby 183 dnu se zapocitava kazdy zapocaty den
pobytu. Dafiovymi nerezidenty jsou pak osoby nenapliujici znaky rezidentd uvedené vyse
nebo osoby, o nichZ tak stanovi mezinarodni smlouva. Osoby, jez se v Ceské republice
zdrzuji pouze za ucelem studia ¢i 1éCeni jsou povazovany za danové nerezidenty a zdanény
jsou pouze ty jejich piijmy, které plynou ze zdroji na uzemi Ceské republiky, ato i

v piipadg, Ze se tyto osoby v CR obvykle zdrzuji (§ 2 odst. 3 ZDP).

3.1.1 Vyvoj dané z prijmu fyzickych osob

Jak je vidno jiz z roku vydani ZDP (1992), od vzniku samostatné CR, tedy od roku
1993 do soucasnosti je zdanéni FO upraveno stale stejnym zakonem, jiz nesCetnékrat
novelizovanym. Od roku 1993 do roku 2007 byly pfijmy FO danény klouzavé progresivni
daflovou sazbou, pficemz hrani¢ni hodnoty jednotlivych pasem a tedy i samotna sazba se

v prubéhu let ménila. Vyvoj sazeb je naznaCen v tabulce nize:

Tabulka 1 - Vyvoj sazby dané z prijmu FO

Rok Sazba dané v jednotlivych danovych pasmech

1993 15 % 20 % 25 % 32 % 40 % 47 %
1994 15 % 20 % 25 % 32 % 40 % 44 %
1995 15 % 20 % 25 % 32 % 40 % 43 %
1996 — 2000 | 15 % 20 % 25 % 32 % 40 % -
2001 —2005 | 15 % 20 % 25 % 32 % - -
2006 - 2007 | 12 % 19 % 25 % 32 % - -

Zdroj: Pichova, 2017, viastni zpracovani
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Jednotna sazba pro dané z piijmi FO byla zavedena pocinaje zdanovacim obdobim
roku 2008 a jeji vySe byla stanovena na 15 %, pfi¢emz tato vyse byla aplikovana az do roku
2020. Inspiraci k zavedeni linearni sazby dané byly okolni evropské staty, ve kterych bylo
k tomuto kroku pfistoupeno jiz pred rokem 2008 (Skalova, 2013). Soucasti dulezitého
dariového bali¢ku ucinného od zdanovaciho obdobi roku 2008 bylo dale zruSeni spolecného
zdanéni manzeld, které bylo v CR aplikovano od roku 2005. Vypusténi spoleéného zdanéni
manzelt bylo tfeba urCitym zptisobem kompenzovat, coz mélo byt zajiSténo navySenim
danovych slev (napf. sleva na manzela) a zavedenim darfiového zvyhodnéni (Skalova, 2013).

Od roku 2013 bylo zavedeno solidarni zvySeni dan€ ve vysi 7 % pro poplatniky
s nadlimitnimi pfijmy. Ackoli tak byla jednotna sazba 15 % zachovéna, prakticky doslo
k zavedeni druhého pasma sazby, tedy v uritém smyslu Ize hovofit opét o progresivnim
zdanéni. K tomuto kroku bylo pfistoupeno z davodu rostouciho vefejného dluhu a ptivodné
me¢lo toto opatfeni trvat pouze do roku 2015 (Skalova, 2013).

Dosud nejvyznamnéjsi zménou dafiového zatizeni pfijmi FO byl danovy balicek
pfijaty s u€innosti od 1. ledna 2021 jako zakon ¢. 609/2020 Sb. Soucéasti tohoto balicku bylo
kromé zruSeni superhrubé mzdy také zruSeni solidarniho zvySeni dané. Solidarni zvySeni
tedy navzdory pivodnimu planu bylo ac¢inné 8 let. V soucasné dobé¢ tak jsou piijmy FO dle
ZDP zdanény progresivnég, a to dvéma dafiovymi sazbami ve vysi 15 % a 23 % (podrobnéji

nize).
3.1.2 Prijmy ze zavislé ¢innosti

Predmétem dané z piijmu fyzickych osob jsou pifijmy ze zavislé Cinnosti, piijmy ze
samostatné ¢innosti, piijmy z kapitdlového majetku, pfijmy z ndjmu a ostatni piijmy, které
jsou v tomto poradi upraveny samostatné¢ v § 6, 7, 8, 9 a 10 ZDP. Vzhledem k tomu, ze
hlavnim tématem predkladané diplomové prace je superhruba mzda, jez se vztahuje vylu¢né
k pfijmim ze zavislé Cinnosti, bude dale pojednavano zejména o této vyseci piijmi FO
a jejich zdanéni.

Dle § 6 odst. 1 ZDP jsou piijmy ze zavislé Cinnosti:

,,a) plnéni v podobé

clenského poméru a obdobného poméru, v nichz poplamik pri vykonu prdce
pro pldtce prijmu je povinen dbdt prikazii pldtce,

2. funkcniho pozitku,
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b) prijmy za prdci

1. ¢lena druzstva,

2. spolecnika spolecnosti s rucenim omezenym,

3. komanditisty komanditni spolecnosti,
¢) odmeény

1. clena orgdnu pravnické osoby,

2. likvidatora,
d) prijmy plynouct v souvislosti se soucasnym, budoucim nebo drivéjsim vykonem
cinnosti, ze které plynou prijmy podle pismen a) az c), bez ohledu na to, zda plynou od
platce, u kterého poplatnik vykondva cinnost, ze které plyne prijem ze zdvislé cinnosti,

¢

nebo od platce, u kterého poplatnik tuto cinnost nevykonava. ‘

Funkénimi pozitky jsou funkéni platy aplnéni poskytovanad v souvislosti se
souCasnym nebo diivéj§im vykonem funkce ¢i odmény za vykon funkce a plnéni
poskytovana v souvislosti se soucasnym nebo dfivéj§im vykonem funkce v organech obci
a jinych organech tizemni samospravy, statnich organech, spolcich a zdjmovych sdruzenich,
odborovych organizacich, komorach, jinych organech a institucich (Finanéni sprava, 2021).

Podstatnym znakem ve vSech vySe uvedenych ptfipadech je urcitd vzajemna zavislost
osoby vyplacejici a osoby piijimajici. Vymezenim znaki pracovnépravniho poméru se
zabyvali mnozi autofi, jednim z divodu je pravé castecné znevyhodnéni zaméstnancu
z datiového pohledu oproti OSVC. Vyznamnym je vyklad Nejvyssiho spravniho soudu CR,
ktery ve svém rozsudku ze dne 13. tinora 2014, ¢j. 6 Ads 46/2013-35, ktery vymezil zavislou
préci nasledovng:

,zaméstnanec osobné a soustavné vykondva prdci jménem zaméstnavatele a podle

Jjeho pokymit, pricemz se vuci zaméstnavateli nachazi v podiizeném vztahu.*

Nejvyssi spravni soud dale za spoleCny znak zavislé prace povazoval , 0sobni ci
hospoddrskou zavislost zaméstnance na zaméstnavateli a k vymezeni pojmu pfistoupil
zejména za ucelem odliSeni zavislé prace od jinych ekonomickych aktivit (zejména
samostatného podnikani), ale také od aktivit jiného charakteru (zejména mezilidské
Vypomoci).

Uvedeny rozsudek se zabyval postithovanim nelegalni prace, pfiCcemz reagoval na
praxi, a totiz opakujici se pripady, kdy osobam vykonavajicim urcitou Cinnost za uplatu je

nabidnuta moznost pracovat rad&ji ,,na Zivnostensky list* nez jako zaméstnanec. V souCasné
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dobé se tento jev vyskytuje zejména v IT odvétvi, ale 1 v dalSich oblastech. I z toho davodu
je tieba stanovit na jisto, kdy jde o zavislou praci, a kdy nikoliv.

Pracovni pomér vznikd mezi zaméstnavatelem a zaméstnancem na zakladé uzavieni
pracovni smlouvy, ktera musi byt pisemna, pfiCemz nalezitosti vzniknuvsiho
pracovnépravniho vztahu jsou upraveny kromé pracovni smlouvy zejména zakonem
€. 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni pozdéjsSich predpist, ale idalSimi pravnimi
predpisy (napf. zakonem ¢. 435/2004 Sb., o zaméstnanosti, ve znéni pozd¢jsich predpisi).
Za pracovni smlouvu v §ir§im slova smyslu je povazovana také dohoda o pracovni ¢innosti
¢i dohoda o provedeni prace. Dulezité je vSak zminit, ze mzda ¢i plat relevantni pro nasledné
zdanéni piijmu FO mohou byt kromé pracovni smlouvy upraveny napiiklad mzdovym
vymeérem ¢i internim piedpisem (§ 305 zékona €. 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni
pozdéjsich predpist).

Za piijmy ze zavislé Cinnosti je tfeba ve smyslu § 6 ZDP povazovat pfijmy pravidelné
1 jednorazové bez ohledu na to, zda je na né pravni narok ¢i nikoli. Nerelevantnim faktorem
je dale také to, zda jsou vyplaceny piimo zaméstnanci Ci jiné osobé. Piijmy ze zavislé
¢innosti mohou byt poskytovany v jakékoliv formé plnéni, mize se tedy jednat napf. i
o naturalni pozitky — pfikladem budiz odména zaméstnanci v podobé podnikového bytu,
v takovém piipadé musi do dafiového zakladu zapocitat najemné obvyklé v daném misté
aCase za dany byt (Finan¢ni sprava, 2021). DalS§i polozkou zafazenou mezi pfijmy
zameéstnance je odména v podobé motorového vozidla, pfiCemz se nehledi na to, zda je
vozidlo poskytovano zameéstnanci vyhradné ke sluzebnim tG¢elim nebo i soukromym. Do
zakladu dané se pak zapocitava 1 % vstupni ceny motorového vozidla za kazdy zapocaty
kalendarni mésic (§ 6 odst. 3 pism. b), odst. 6).

V § 6 odst. 7 ZDP je déle negativn€ vymezeno, co vSechno neni pfijmem ze zavislé
¢innosti, jinymi slovy co vSechno nespliiuje parametry predmétu dané z pfijmu ze zavislé
cinnosti:

a)  nahrady cestovnich vydaju,

b)  hodnota osobnich ochrannych pracovnich prostiedki, pracovnich odévi a obuvi,
mycich, Cisticich a dezinfekCnich prostifedkt a ochrannych napoju atd.,

c)  Castky pfijaté zaméstnancem zalohové od zaméstnavatele (zalohy na dar),

d) nahrady za opotiebeni vlastniho naradi, zafizeni,

e) povinna plnéni zaméstnavatele na vytvareni a dodrzovani pracovnich podminek pro

vykon prace.
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Odst. 9 stejného ustanoveni ZDP dale vymezuje piijmy, které jsou osvobozeny od

dang, pricemz z hlediska vypoctu vysledné dané je tfeba osvobozeni odliSovat od vyse

uvedenych piijmu, které nejsou predmétem dan€. Osvobozeny tedy dle § 6 odst. 9 ZDP jsou:

a)
b)

)

nepenézni plnéni vynalozena zaméstnavatelem na odborny rozvoj zameéstnanci,
hodnota stravovani poskytovaného jako nepenézni plnéni zameéstnavatelem
zaméstnancum, pficemz od roku 2021 je tento bod rozsifen také o penézity prispévek
na stravovani neboli stravenkovy pausal (max 75,60 K¢ za jednu sménu),
hodnota nealkoholickych napojii poskytovanych jako nepenézni plnéni,
nepenézni plnéni poskytovana zaméstnavatelem zameéstnanci nebo jeho rodinnému
ptislusnikovi z fondu kulturnich a socidlnich potieb,
zvyhodnéni poskytovana zaméstnavatelem provozujicim vefejnou dopravu osob,
piijmy ze zavislé &innosti vykonavané na uzemi CR, plynouci poplatnikiim, ktefi jsou
danovymi nerezidenty, od zaméstnavateld se sidlem nebo bydlistém v zahranici,
hodnota nepenézniho bezaplatného plnéni poskytovaného zfondu kulturnich
a socialnich potreb,
penézni plnéni za vystrojni a proviantni nalezitosti,
néhrady za ztratu na sluzebnim piijmu,
hodnota prechodného ubytovani,
mzdové vyrovnani (rozdil mezi davkami nemocenského pojistént),
nahrada za ztratu na dichodu,
piijmy za praci zaka a studentt z praktického vyucovani a praktické ptipravy,
zvlastni priplatek nebo priplatek za sluzbu v zahranici,
odstupné,
ptijmy do vyse 500 000 K¢ poskytnuté zaméstnavatelem jako socialni vypomoc,
platba zaméstnavatele v celkovém thrnu nejvyse 50 000 K¢ ro¢né jako

e prispévek na penzijni pripojisténi,

e prispévek zaméstnavatele na dopliikové penzijni spofeni,

e prispévek na penzijni pojisténi,

e prispévek na pojistné, ktery hradi zameéstnavatel poji§tovné za zaméstnance

na jeho pojisténi pro piipad doziti nebo pro pfipad smrti nebo doziti, nebo na
dichodové pojistent,

naturalni plnéni predstavitelim statni moci a nékterych statnich organt a soudciim,
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s) nahrada prokazanych vydaju predstavitelim statni moci a nékterych statnich organt
a soudciim

t) pfijem ziskany ve formé nahrady mzdy, platu nebo odmény,

u) castky vynalozené zaméstnavatelem na uhradu vydaj spojenych s vyplatou mzdy a se
srazkami ze mzdy zaméstnanci, s placenim piispévku na pojistné (pfipojisténi) ve
prospéch zaméstnance,

v) pifijem od téhoz zaméstnavatele plynouci zameéstnanci v podobé majetkového
prospéchu pii bezirocné zapijcce az do uhrnné vyse jistin 300 000 K¢ z téchto

zapujcek.
3.1.2.1 Zaklad dané

Zakladem dané je vsouladu s§ 5 ZDP rozdil mezi vysi zdanitelnych piijma
dosazenych poplatnikem ve zdariovacim obdobi (kalendaini rok) a dafiovych vydaju, je-li
tento rozdil kladny (§ 5 odst. 2). Je-li hodnota tohoto rozdilu zaporna, nejedna se o zaporny
zaklad dané, nybrz o dailovou ztratu.

V piipadé, Ze poplatnik je pfijemcem vice druhti piijmt soucasné€, kazdy tento piijem
generuje dilci zaklad dané, jejichz soucet je zdkladem dané (§ 5 odst. 2). Na ziskany zaklad
dané¢ zaokrouhleny na celé stokoruny nahoru je nasledné aplikovana stanovena sazba, cimz
je zjisténa odvadeéna dan. S prihlédnutim k tématu této prace bude dale podrobnéji rozebran
dil¢i zaklad dan€ z piijma ze zavislé ¢innosti.

ZDP vymezuje v soucasné dob¢ dil¢i zaklad dané z piijmu ze zavislé Cinnosti v § 6
odst. 12 jako , prijmy ze zdvislé cinnosti*“. Zde je vSak na misté uvést také predeslou pravni
upravu, jelikoz pravé v tomto misté byla dfive zakotvena superhruba mzda, kdyz do konce
roku 2020 znélo dané ustanoveni nasledovné:

,Zakladem dané jsou prijmy ze zavislé cinnosti, s vyjimkou uvedenou v odstavcich 4

a5, zvySené o Castku odpovidajici pojistnému na socidlni zabezpeceni a prispévku

na stdtni politiku zaméstnanosti a pojistnému na veiejné zdravotni pojisténi, které je

g téchto prijmu podle zvlastnich pravnich predpisii povinen platit zaméstnavatel

(dale jen ,,povinné pojistné*).

Pravé dil¢i zaklad dan€ z piijmu ze zavislé Cinnosti byl superhrubou mzdou vyznamné
ovlivnén. Pocatecni vstupni hodnotou pro vypocet byla hruba mzda zaméstnance,
v nasledujici fazi vypoctu vSak dochazelo k pfi¢teni povinného pojistného placeného

zameéstnavatelem. Pro nazornost sazba pojistného na socialni zabezpeceni ¢inila v roce 2020
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24,8 % asazba pojistného na zdravotni pojiSténi 9 % z hrubé mzdy zameéstnance, coz
v dusledku znamenalo, ze hruba mzda zameéstnance byla o 33,8 % navySena a vysledna

hodnota slouzila jako dil¢i zaklad dané. Pro tuto hodnotu se vzilo oznaeni superhruba mzda.

3.1.2.2 Nezdanitelné ¢asti zakladu dané

Nezdanitelné Casti zakladu dané jsou upraveny v § 15 ZDP, ve stru¢nosti si FO mohou
ze zakladu dané odecist nasledujici plnéni:
e Dbezaplatna plnéni (dle star$i terminologie také dary) vuci stanovenym
subjektim (obce, kraje, organizacni slozky statu apod.),
e v uplynulém roce zaplacené uroky z hypote¢niho nebo obdobného uvéru na
financovani bytovych potteb (snizené o poskytnuty o statni prispévek),
e pojistné na penzijni piipojiSténi (penzijni pfipojisténi, penzijni pojisténi
a dopliikové penzijni spofeni),
e pojistné na soukromé zivotni pojistént,
e (Clenské odborové piispévky a
e uhradu za zkousky ovétujici vysledky dalsiho vzdélavani.
Vyse uvedené ¢astky si mohou dafiovi poplatnici odecist prostfednictvim dariového

pfiznani nebo skrze ro¢ni zactovani zaloh podavaného zaméstnavateli (§ 35d odst. 6).

3.1.2.3 Sazba dané

Sazba dané z ptijmu FO je stanovena v § 16 odst. 1 ZDP ve vysi 15 %. Uvedena sazba
se piitom vztahuje na Cast zakladu dané do 48nasobku primémé mzdy. Pro zaklad dané
presahujici tuto urover je nové stanovena sazba ve vysi 23 %. Druha sazba je aplikovana
teprve od pocatku roku 2021, pfi€emz tento institut nahrazuje piedchozi solidarni pfirazku,
také nazyvanou jako ,dan bohatych”. Ke zruSeni solidarni pfirazky doslo zakonem
¢. 609/2020 Sb. neboli v ramci posledniho daniového balicku ucinného od 1. ledna 2021,
jehoz soucasti bylo mimo jiné také zruSeni superhrubé mzdy, ¢imz bylo ukonceno jeji
osmileté pusobeni, kdyz zavedena byla solidarni ptirazka roku 2013 (zakonem ¢. 500/2012

Sb. ze dne 19. prosince 2012, s platnosti od 27. prosince 2012 a s u¢innosti od 1. ledna 2013).

3.1.2.4 Slevy na dani a dafiova zvyhodnéni

Slevy na dani pro poplatniky dané z piijmu fyzickych osob jsou zakotveny v § 35ba

ZDP. Slevy na dani je tieba odliSovat od osvobozeni od dané, jelikoz disledkem osvobozeni
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od dang¢ je, Ze dana Castka se vibec nestane soucasti zakladu dan€, tudiz vibec nezasahne

do vypoctu (§ 4 ZDP). Naproti tomu sleva na dani se uplatni az na vysledné danové zatizeni,

jde tedy skutecné o ulevu aplikovanou ex post na vypoctenou dan. Celkova vyse slevované

Castky je tvorena souctem vSech poplatnikovi pfiznanych slev, pficemz muiZe jit o nasledujici

slevy, které Ize kombinovat (§ 35ba odst. 1 az 4):

a)

b)

d)

g)

sleva na poplatnika

Zakladni sleva na poplatnika se aplikuje na dané vSech poplatnikl, kterym je ukladana
dailova povinnost. Pro zdariovaci obdobi 2021 je stanovena zakladni sleva na
poplatnika ve vysi 27 840 K¢.

sleva na manzela

Sleva na druhého zmanzeli Zzijiciho s poplatnikem ve spolecné hospodarici
domacnosti, pokud nema vlastni pfijem presahujici za zdariovaci obdobi 68 000 K¢, je
pro zdafiovaci obdobi 2021 stanovena ve vysi 24 840 K¢. Ma-li manzel, na kterého je
sleva Cerpana, narok na prikaz ZTP/P zvySuje se ¢astka slevy na dvojnasobek, tedy na
49 680 K¢.

sleva na invaliditu

Sleva na invaliditu je rozliSena na dve trovné. Prvni troven je poskytovana, je-li
poplatnikovi pfiznan invalidni dichod pro invaliditu prvniho nebo druhého stupné
nebo zanikl-li poplatnikovi narok na takovy invalidni dichod z divodu soubéhu
s narokem na starobni dichod, v takovém piipadé ma poplatnik narok na slevu ve vysi
2 520 K¢. Druhou urovni je rozsifena sleva na invaliditu, ktera je poplatnikovi pfiznana
v obdobnych ptipadech jako zakladni sleva na invaliditu, ale u invalidity tfetiho
stupng, a ktera Cini 5 040 K¢.

sleva na drzitele prikazu ZTP/P

Je-li poplatnik drzitelem prikazu mimotradnych vyhod III. stupné pro zvlast tézké
postizeni s potiebou privodce, ma narok na slevu ve vysi 16 140 K¢.

sleva na studenta

Sleva na studenta je pfiznavana ve vysi 4 020 K¢ po dobu, po kterou se poplatnik
soustavné pripravuje na budouci povolani studiem nebo predepsanym vycvikem, a to
az do dovrSeni veku 26 let (respektive 28 let v piipadé prezencni formy studia
v doktorském studijnim programu).

sleva za umisténi ditcte

sleva za evidenci trzeb
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3.1.2.5 Srazkova dar

V urcitych ptipadech je dan z pfijmu ze zavislé ¢innosti FO vybirana tzv. srazkou
podle zvlastni sazby dané. Rozdilem oproti klasickému zptisobu zdanéni je, ze srazkova dan
je z platu strzena subjektem vyplacejicim dany pfijem. Zvlastni sazba srazkové dané je
stanovena v § 36 ZDP ve vysi 15 %. Tento postup se aplikuje zejména v pfipadech
,pracovnich dohod* tedy dohody o provedeni prace a dohody o pracovni Cinnosti za
podminek stanovenych v ZDP, pokud zarover poplatnik nema podepsané u zameéstnavatele
Prohlaseni poplatnika k dani neboli ruZové prohldseni‘. Déle zaméstnavatel strhne
srazkovou dan, pokud:

e uhmna vySe piijma plynoucich na zakladé dohody o provedeni prace od
téhoz platce dané (od téhoz zaméstnavatele) neptesahne za kalendarni mésic
¢astku 10 000 K¢ (§ 15 odst. 8 ZDP), nebo

e uhmna vySe piijma plynoucich na zakladé dohody o provedeni prace od
téhoz platce dané nepresahne za kalendarni mésic ¢astku rozhodnou pro ticast
zamestnancl na nemocenském pojisténi, ktera se pro rok 2021 navysila na
3 500 K¢ (na zakladé sdéleni MPSV €. 436/2020 Sb. doslo k navySeni oproti
¢astce 3 000 K¢ v roce 2020).

3.2 Superhruba mzda

Superhrubou mzdu lze povazovat za vycisleni celkovych nakladi zaméstnavatele na
zameéstnance (Kurzy.cz, 2021). Jedna se tedy o Castku, ktera je vySsi nez hruba mzda
yjednana mezi zaméstnancem a zaméstnavatelem, a to z toho divodu, ze jsou v ni zahrnuty
i platby na povinné pojistné, tedy odvody na socialni a zdravotni pojisténi. Dulezité je
zdiraznit, ze v superhrubé mzde¢ je zahrnuta vedle ¢asti odvodi odvadénych zaméstnancem
i ta Cast odvodu, které za zaméstnance hradi zaméstnavatel. Nad ramec hrubé mzdy je tedy
v superhrubé mzdé obsazena 1 Castka, jez nikdy pfijmem zaméstnance nebyla. Z uvedeného
jasné vyplyva, ze superhrubd mzda je skuteéné fiktivnim konstruktem, kdyz slouzi jen
a pouze k umélému navyseni danéného zakladu, ato ve vysledné vysi o 34 %. Logické
a spravedlivé oduvodnéni institutu superhrubé mzdy bychom hledali pouze stézi, jeho
hlavnim cilem je totiz primarné zvysit piijmy statniho rozpoctu.

Velice kriticky se ke konstruktu superhrubé mzdy vyjadfila napfiklad Ilona
Svihlikova, ekonomka, &lenka NERV:
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,Navic je superhrubd mzda paskvilem, neuvéritelnou konstrukci, ktera je v rozporu

s jakoukoli praxi a teorii, protoze uméle rozsiruje dariovy zdklad pro zaméstnance. Jde

viastné o takovou jednu velkou lez, oficialné je dan patndctiprocentni, ale ve

skutecnosti jde pres dvacet procent. Tim se jeSté vice zvyrazimje nepomér mezi

danénim zaméstmancii a OSVC (iDnes.cz, 2020).

Absurdnost celého institutu superhrubé mzdy byla vyhnana do jesté vétSiho extrému,
kdyz zaklad dané z pfijmu zaméstnance byl navySovan o povinné pojistné i v piipadech, kdy
zaméstnavatel nemél povinnost povinné pojistné za daného zaméstnance odvadét. Slo
o zaméstnance, ktefi odvadeéli povinné pojistné podle zahrani¢nich pravnich predpisa. Timto
postupem byl zaklad dané takového zaméstnance navySen o Castku, ktera nejen ze nikdy
nebyla pfijmem zameéstnance, ale dokonce nebyla ani Castkou realn€é placenou za
zaméstnance zaméstnavatelem.

Dutvody pro zavedeni superhrubé mzdy byly vedle zvySeni piijma statniho rozpoctu
v krizi také snaha o vy$§i transparentnost mzdovych nakladi a o sniZzeni administrativni
zatéze podnikateli spojené s uctovanim vedlejSich mzdovych nakladd v ramci jejich
mzdového ucetnictvi (Podnikatel.cz, 2007).

Na druhé stran€ nelze vSak ani opomenout a nezminit urcité nezpochybnitelné divody,
které k zavedeni superhrubé mzdy vedly. K vytvofeni si uceleného obrazku muze poslouzit
napiiklad nasledujici vyiiatek z rozhovoru v Radioféru vysilaném na Ceském rozhlasu Plus
s tehdejSim ministrem financi Miroslavem Kalouskem vroce 2007, jehoz piepis je
k dispozici na strankach Ministerstva financi CR (Ministerstvo financi CR, 2021):

e Jan POKORNY, moderator:
,, Pane ministre, da se rict, Ze takovym zdkladnim principem reformy mda byt postupné
sniZeni danové zdtézZe a zjednoduSeni danového systému. Patndctiprocentni rovnd
dan u fyzickych osob se ovSem bude pocitat z takzvané superhrubé mzdy. Ve
skutecnosti bude podle nékterych ekonomii zhruba o osm procentnich bodii vyssi,
uvadi se. Proc to nereknete lidem na rovinu? “

e Miroslav KALOUSEK, ministr financi /KDU-CSL/:
., Zakladnim principem reformy je snizovani deficitu verejnych rozpocti. “

e Jan POKORNY, moderator:
., Rikal jsem jednim ze zdkladnich principii.

e Miroslav KALOUSEK, ministr financi /KDU-CSL/:
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,,Jd myslim, Ze jsem zcela oteviené rekl, Ze vroce 2008 neni prostor k néjakému
vyraznému snizeni, aktivnimu sniZeni dani. Dariovd kvota se sice snizi, ale protoZe
poroste hospodarsky produkt, aktivné prijmy nesnizime. Ano, délame na..., to
znamend, v té prijmové oblasti miizeme udélat tri zdkladni priority, mirné sniZit
progresi, udajné z prijmu fyzickych osob, ta snizena bude, presunout urcitou
dariovou zdtéz z primého dariového zatiZzeni do spotieby a vyrazné podporit slevami
na dani rodiny s détmi. To jsou tri zdkladni filozofické priority toho, co se déld
v danich. Patndctiprocentni, ono to neni o osm procent vic, je to prosté patndct
procent z celkovych mzdovych ndkladii. To ma svoje dva velmi klicové ditvody. Za
prvé je to jasna informace pro kazdého, jaké jsou skutecné ndklady spojené s jeho
pracovaim mistem a jaka je jeho skutecna mira zdanéni. A ten druhy duvod je také
velmi diilezity, a to je propojeni vedlejSich ndkladii prdce s penéZenkou kazdého
poplatnika, tedy i zaméstnance. Jinymi slovy, jakakoliv politickd reprezentace, kterd
by chtéla zvySovat, nebo snizovat vedlejsi ndklady prdce, logicky to musi
komunikovat s kazdym, nikoliv jenom se zaméstnavateli, protoze pohyb téch
vedlejsich ndkladu prdce se promitd do penéZenek nejenom zaméstnavatelu, ale

¢

i zaméstnanci.

Zpétne ale napriklad i poslanec a ekonomicky expert Jan Skopecek z ODS (za jejiz

ucasti v koali¢ni vlade byla superhruba mzda zavedena) povazuje koncept superhrubé mzdy

za pochybeni:

3.2.1

Redaktor iRozhlas:

,Byla tedy chyba zavadét superhrubou mzdu?

Jan Skopecek:

,Myslim, Ze to chyba byla. V té dobé bych s tim nesouhlasil, je potreba si Fici, Ze
ODS v té dobé viadla v koalici,” (IRozhlas, 2018).

Vyvoj superhrubé mzdy do roku 2020

Od roku 2008 vstoupil v ucinnost dafiovy balicek, jehoz nejpodstatné;si slozkou bylo

zavedeni superhrubé mzdy do procesu zdanéni piijmu FO, jenz byl prosazen tehdejsi vladni

koalici ODS, KDU-CSL a Strany zelenych. Dalsi vyznamnou slozkou bylo zavedeni linearni

sazby na rozdil od ptedchoziho obdobi, kdy byla sazba progresivni (Vancurova, 2017).
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O tom, ze je superhruba mzda jiz od svého zavedeni skutecné kontroverznim tématem,
svédci fakt, ze pokus o jeji zruSeni pfiSel jesté v prosinci roku 2008. Dle navrhu ministerstva
financi méla byt dil¢im zakladem pfijmu ze zavislé ¢innosti opét pouze hruba mzda snizena
o zameéstnanecky vydajovy pausal, ktery mél umoznit uplatnit vydaje vynalozené na
dosazeni, zajisténi a udrzeni pifjma, jako tomu je u OSVC, piicemz vyse pausalu méla byt
vypocitana jako urcité procento ze zdanitelnych piijmi zameéstnance do maximalniho limitu
(Mikusova, 2021). Tento navrh ale legislativnim procesem neprosel a nadale tak zustala
v platnosti superhruba mzda.

Dalsi pokus o zruseni superhrubé mzdy pfiSel v roce 2011, kdyz bylo navrhovano
navraceni se k vypoctu dan¢ z ptiymu FO z hrubé mzdy, soucasné se zvySenim sazby z 15 %
na 19 %. Soucasti tohoto navrhu byly i1 dalsi souvisejici zmény, jako napiiklad uprava sazby
povinného pojistného (zvySeni pro zaméstnance a snizeni pro zaméstnavatele), zavedeni
ro¢ni slevy na dani, zastropovani povinného pojistného hrazeného zaméstnavatelem a dalsi
(Ministerstvo financi, 2011). Ani tento pokus vSak nenasel dostateCnou podporu a zruseni
superhrubé mzdy se opét odlozilo na neurcito.

Dalsi z fady netspésnych pokusti superhrubou mzdu zrusit byl obsazen v daiovém
balicku 2019 (zakon ¢. 80/2019 Sb., kterym se méni nekteré zakony v oblasti dani a nekteré
dalsi zakony se zakladni uUcinnosti od 1. dubna 2019), ktery mé&l vedle toho odstranit
i solidarni zvyseni dan& ve vysi 7 %. Slo o prvni hmatatelny pokus v soudasné dobé (léto
2021) dosluhyjici vlady Andreje Babise, jehoz cilem bylo snizit danové zatizeni poplatnikd,
zejména zaméstnancu, jejichz fakticka dariova zatéz byla diky superhrubé mzdy vice nez
20 %. ZruSeni superhrubé mzdy ani solidarniho zvyseni vS§ak v roce 2019 neproslo a danovy

bali¢ek nabyl u€innosti pouze v oklesténém rozsahu (iRozhlas.cz, 2020).

3.2.2 Zruseni superhrubé mzdy

V prubéhu roku 2020 vzniklo hned nékolik legislativnich navrha, kterymi méla byt
superhruba mzda zruSena. Diskutovalo se mnoho variant, mimo jiné varianta sou¢asného
zvyseni sazby dané na 19 % (navrh vicepremiéra a predsedy koali¢ni CSSD Jana Hamacka),
coz by ale muselo jit ruku vruce skompenzacemi takového zvySeni Zzivnostnikim
(MikuSova, 2021).

Odstranit superhrubou mzdu z ¢eského pravniho fadu se podafilo az prostfednictvim
darfiového balicku 2021 na navrh premiéra Andreje Babise, ktery v listopadu 2020 kromé

poslanct vladnich stran (ANO a CSSD) podpofili také poslanci SPD, KSCM a ODS
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(iRozhlas, 2021). Nasledn& byl navrh schvalen také Senatem CR, podepsan prezidentem a ve
sbirce zakonu vySel zakon pod ¢. 609/2020 Sb. Dle schvaleného navrhu jsou od roku 2021
pfijmy zamé&stnancl zdanény 15 % sazbou a nad hranici 48nasobku primérné mzdy sazbou
23 %. V ramci této novely proslo dale také zvySeni slevy na poplatnika na troven primeérné
hrubé mzdy za predminuly rok, tedy 27 480 K¢ pro rok 2021 a 30 840 K¢ pro rok 2022
(navrh piratského poslance MikulaSe Ferjencika) nebo napiiklad také velice dlouho
diskutovany stravenkovy pausal. Dilezitou soucasti novely bylo také rozvolnéni pravidel
rozpoctové odpoveédnosti, bez kterého by dle ministerstva financi nebylo zruseni superhrubé
mzdy mozné (iRozhlas, 2021).

Vyznamnym argumentem pii jednani o zruSeni superhrubé mzdy byl zejména
vyznamny dopad do statniho rozpoctu, ktery s sebou tento krok nepochybné nese. Podle
vyjadieni ministryné financi Aleny Schillerové pro iRozhlas (2021) budou rozpoctové
dopady zruSeni superhrubé mzdy znamenat ztratu devadesati miliard korun:

,,Kdyz zapocteme multiplikaci, tedy Ze lidé vezmou penize, utrati je, a tak ziskdame néco

na DPH. Asi 75 miliard ‘¢
komentovala dopady déale ministryné. Pravé enormni dopad na statni kasu byl jednim
z hlavnich divoda netaspéchu piedchozich pokust o zruseni superhrubé mzdy. Na potiebu
vyfesit problém tak vyznamného vypadku ptijmu statniho rozpoctu upozoriiovala naptiklad
Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank:

,Kazdy politik si musi poloZit otazku, zdali vypadek ze statniho rozpoctu souvisejici se

zruSenim superhrubé mzdy md ¢im vykryt, respektive co Ize seskrtat na strané vydajii‘

(iDnes.cz, 2020).

Vyhodnoceni dopadt do narodniho hospodaistvi CR je predmétem piedkladané prace,
pfiCemz vyuzito bude posuzovani zminénych dopadd na zakladé vypovidajicich hodnot
vybranych makroekonomickych ukazatelti (viz nasledujici kapitoly).

Pro lepsi ilustraci vyvoje inkasa dan€ z pfijmu fyzickych osob ze zavislé Cinnosti a na
zakladé danového priznani mohou byt prinosem nasledujici graficka zpracovani pfijmu

statniho rozpoctu z téchto slozek v letech 1993 — 2020:
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Obrazek 3 - Prehled vyvoje inkasa dané z prijmii fyzickych osob ze zavislé cinnosti v letech 1993 — 2020

Piehled vyvoje inkasa dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé innosti
v letech 1993 - 2020
(v mil. K&)
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Zdroj: Financni sprava CR, 2021.

Obrazek 4 - Prehled vyvoje inkasa dané z prijmii fyzickych osob podavajicich priznani v letech 1993 — 2020

Pfehled vyvoje inkasa dané z pfijmu fyzickych osob poddvajicich pFizndni
v letech 1993 - 2020
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Zdroj: Financni sprava CR, 2021.
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3.3 Makroekonomické ukazatele

Jednim zrozdild mezi makroekonomii a mikroekonomii je, ze makroekonomie
zkouma agregované proménné (Pavelka, 2000). Vzhledem ktomu, ze stav narodniho
hospodafstvi jako celku je obtizné posuzovat komplexné, jsou vyuzivany tyto agregované
promeénné jako makroekonomické ukazatele, diky kterym si miizeme udélat obrazek o stavu
ekonomiky daného statu, respektive méfit jeji vykonnost. Za zakladni makroekonomické
ukazatele jsou povazovany hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost a obchodni
bilance (Pavelka, 2000).

Uvedené makroekonomické ukazatele 1ze znazornit v tzv. magickém ctyiuhelniku,

nékdy nazyvaném také jako ,.diamant*:

Obrdzek 5 - Magicky ctyrihelnik

HDP

A »
< >

mira nezaméstnanosti (v %) platebni bilance

mira inflace (v %)

Zdroj: Urban, 2011, zjednoduseno, vlastni zpracovani.

3.3.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaéci produkt (déle také ,, HDP*) sd€luje, kolik se v dané ekonomice vyrobi
finalnich statkti a byva vyjadien prostfednictvim mezirocniho tempa rustu (Pavelka, 2006).
Dle metodiky Ceského statistického utadu (dale jen ,,CSU*) se jedna o , penézni vyjdadieni
celkové hodnoty statkit a sluzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém iizemi*.

Zjednodusené¢ 1ze rovnici HDP znazornit takto:
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HDP = ndahrady zaméstmanciim + dané z vyroby a z dovozu - dotace + Cisty provozni
prebytek + Cisty smiSeny diichod + spotieba fixniho kapitdlu
(3-1)

Zdroj: Metodika CSU, 2021.

Ke zjisténi HDP jsou dle vyse uvedené Metodiky CSU vyuzivany tii razné postupy:

a) produkéni metoda - souCet hrubé pfidané hodnoty jednotlivych
institucionalnich sektori nebo odvétvi a Cistych dani na produkty (dané
nejsou rozvrzeny do sektort a odvétvi);

b) vydajova metoda - soucet konecného uziti vyrobka a sluzeb rezidentskymi
jednotkami (skutecnd kone¢na spotreba a tvorba hrubého kapitalu) a salda
vyvozu a dovozu vyrobka a sluzeb;

¢) dachodova metoda - soucet prvotnich dichodi za narodni hospodafstvi
celkem: nahrad zaméstnancim, dani z vyroby a z dovozu snizenych o dotace
a hrubého provozniho piebytku a smiseného diuchodu (resp. Cistého

provozniho piebytku a smiSené¢ho dichodu a spotieby fixniho kapitalu).

3.3.1.1 Souvztaznost HDP a superhrubé mzdy

Zavedeni superhrubé mzdy znamenalo nepochybné zvySeni danového zatizeni
zamestnancu. V dusledku vyssiho daniového zatizeni dochazi k tomu, ze domacnosti museji
vetsi Cast svych piijmi vynakladat na placeni dani, ¢imz je jejich disponibilni pfijem snizen.
Dle ekonomické teorie 1ze ocekavat, ze bude spotfeba domacnosti v této souvislosti takeé
napfiklad dle Davida Marka, hlavniho ekonoma Deloitte (Respekt, 2021), rostouci spotiebni
vydaje domacnosti a vlady, lze ve vysledku oCekavat, ze zavedeni superhrubé mzdy muze
prispét spiSe ke snizeni HDP na obyvatele. Tato domnénka bude ovéfena pomoci
ekonometrického modelu v nasledujicich ¢astech prace.

Naopak od zruseni superhrubé mzdy se ocekaval narist vykonu ceské ekonomiky, tedy
HDP, piicemz za cely rok 2021 je oCekavany rast o 3,5 procenta, piicemz Castecné by se
meéla projevit pravé odkladana spotieba domacnosti (Kovanda pro kurzy.cz, 2021). Zaroven
vSak narust spotieby domacnosti nebyl tak vysoky, jaky byl ocekavan dle odhadi (Kovanda
pro kurzy.cz, 2021).
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3.3.2 Inflace

Inflace nam ukazuje, jak se za zménila primérna cenova hladina ve sledovaném roce
v dané ekonomice (Pavelka, 2006). Dle CSU inflace zobrazuje vieobecny riist cenové
hladiny v Case. Pro ucely statistiky se inflace vyjadiuje jako Cisté cenové zmény pomoci
indext spotiebitelskych cen, které vzajemné pomeéfuji urovné cen vybraného koSe
reprezentativnich vyrobka a sluzeb ve dvou srovnavanych obdobich (CSU, 2021).
Dulezitym aspektem pfi interpretaci miry inflace je vzdy obdobi, ke kterému je dana
mira pfifazena, ale také zaklad, k némuz je vymezené obdobi porovnavano. Dle metodiky
CSU jsou nejéastéji vyuzivany nasledujici miry inflace:
a)  Mira inflace vyjadiena prirtistkem primérného ro¢niho indexu spottebitelskych
cen
b) Mira inflace vyjadiena priristkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému
mesici predchoziho roku
c¢) Mira inflace vyjadfena prirtistkem indexu spotiebitelskych cen k pfedchozimu
mesici
d) Mira inflace vyjadiena pfirastkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu
obdobi (rok 2015=100)
Vyuziti znalosti dosazené miry inflace v narodnim hospodarstvi je rozli¢né, napt. pro
ucCely valorizace mezd, dichodi a socialnich pfijma. Inflace je ale jednim z hlavnich
podkladd pro rozhodovani vlady nebo piijimani urcitych krokt politickou reprezentaci

(CSU, 2021).

3.3.2.1 Souvztaznost inflace a superhrubé mzdy

Jak bylo uvedeno vySe, existence superhrubé mzdy v danovém systému znamena
navySeni daniového zatizeni zaméstnanci. Od zvySeni dafiového zatizeni lze obecné
oCekavat nasledné snizeni spotfeby domacnosti z diavodu snizeni jejich disponibilniho
pfijmu, tudiz také snizeni miry inflace ve sledovaném obdobi, ato z divodu na strané
poptavky. Dopad zavedeni superhrubé mzdy by tedy mohl byt méfitelny pravé v podobé
snizeni miry inflace. Tato domnénka bude obdobné jako domnénka o pusobeni superhrubé
mzdy na HDP ovéfena pomoci ekonometrického modelu v nasledujicich ¢astech prace.

Naproti tomu zru$eni superhrubé mzdy by logicky mélo mit efekt opacny, tedy nartst
miry inflace v nasledujicim obdobi. To prenesené dosvédcovalai argumentace vlady, o které

potiebu zruSeni superhrubé mzdy opirala (viz vyse), kdyZ jednim z hlavnich argumentt
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vlady pro zruSeni superhrubé mzdy bylo , ponechdni vice penéz v penézenkdach daiovych
poplatnikii“. Jinymi slovy Slo o snahu snizit danové zatizeni zaméstnanci, coz potvrdil
i premiér Andrej Babi§ ve svém facebookovém vlogu znamém pod nazvem ,,Cau lidi*:
,amozrejmé zrusime superhrubou mzdu. To urcité vSichni uvidite na vyplatdch, protoze je
potreba snizZit danové zatizeni zaméstnancu® (Kovanda pro kurzy.cz, 2021). Zaméstnanec
pobirajici hrubou mzdu ve vysi tficet tisic korun by pro predstavu mesi¢né na danich usetiil
zhruba 1 500 korun (iDnes.cz, 2020).

Miroslav Zamecnik, ekonom, clen NERV se k povzbuzeni spotieby zruSenim
superhrubé mzdy vyjadril nasledovné:

Kdyz délate opatieni jako praveé ruSeni superhrubé mzdy, tak chcete maximalizovat

spotrebu. Orientujete to zkratka na lidi, kteri maji nejvyssi sklon ke spotiebé, coz jsou

obvykle nizkoprijmové vrstvy. Kdyz ji zrusite pro vSechny, tak fiskdlni efekt je, Ze to

bude pro stdat drahé a hospoddrsky efekt je, Ze ti bohatsi lidé si penize odlozi stranou.

Kdyz se spotieba povzbuzuje tak, zZe davate danovou iilevu lidem, kteri penize neutrati,

tak to neni zrovna nejchytrejsi (iDnes.cz, 2020).

3.3.3 Nezaméstnanost

Na zakladé¢ ekonomického ukazatele miry nezaméstnanosti zjistime, jaka cast
ekonomicky aktivniho obyvatelstva dané ekonomiky je nezaméstnana (Pavelka, 2006). Mira
nezameéstnanosti tedy vyjadiuje podil nezaméstnanych osob na celkové pracovni sile a udava
se v procentech.

Mezinarodni organizace prace, angl. International Labour Organization (dale jen
LILO) definuje nezaméstnaného jako osobu star$i 15 let, kterd aktivné hleda praci aje
pfipravena do prace nastoupit do dvou tydnd (14 dnt). Zaméstnanymi jsou pak dle ILO
osoby, jez v referen¢nim obdobi nemély zadné zaméstnani, neodpracovaly ani jednu hodinu
za mzdu nebo odmeénu a aktivné hledaly praci, do které by byly schopny nastoupit okamzité
nebo nejpozdé€ji do dvou tydnt. Uvedené rozdéleni dle ILO je pouzivano vSemi ¢lenskymi
staty EU, diky Cemuz lze vzjemné porovnavat zjisténé vysledky vramci celé EU.
Z uvedené definice ILO tedy jasné vyplyva, ze nezameéstnanymi nejsou ekonomicky
neaktivni osoby, tedy napt. penzisté, OSVC, studenti, rodi¢ové na rodi¢ovské dovolené
apod., a to z toho divodu, ze tito aktivn€ praci nehledaji. Je tieba vzit vSak na védomi, ze

vyklad nezaméstnanych osob dle ILO se liSi od vymezeni uchazeCi o zaméstnani
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registrovanych na ufadech prace. VCR se tedy miZeme setkat se dvéma mirami
nezaméstnanosti (CSU, 2021):
a) obecna mira nezaméstnanosti, ktera je stanovena Ceskym statistickym ufadem
na zakladé Setfeni provadéného na reprezentativnim vzorku pracovnich sil,
b) registrovana mira nezameéstnanosti, kterd je stanovena ministerstvem prace

a socialnich véci na zaklade€ udaju poskytovanych trady prace.

3.3.3.1 Souvztaznost miry nezameéstnanosti a superhrubé mzdy

vwr

Vzhledem k tomu, Ze superhruba mzda znamena vyssi danové zatizeni zaméstnancd,
jeji zavedeni koresponduje se sniZzenim realnych piijmi zaméstnanct. Podle Phillipsovy
ktivky by snizeni piijmti mélo implikovat zvySeni nezaméstnanosti. Zjednodusen¢ feceno,
snizend nezaméstnanost (tj. vy$si roven zaméstnanosti) v ekonomice bude korelovat s vyssi
mirou rastu mezd (Phillips, 1958). Tato domnénka bude ovéfovana ekonometrickym

modelem v nasledujicich Castech této prace.

Obrazek 6 - Phillipsova ki'ivka

Mira
inflace
Dlouhodoba
Phillipsova
krivka
—>
T Nova kratkodoba
@ Phillipsova kfivka
Pavodni kratkodoba
Phillipsova kfivka

€<—— Mira nezaméstnanosti
—_—

Zdroj: Wikimedia, 2021.
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3.3.4 Platebni bilance

Platebni bilance je souhrnnym vyjadfenim mezinarodnich financnich toki daného
statu (Urban, 2011). Zachycuje veskeré financni transakce mezi subjekty vnitrostatnimi na
strané jedné a zahrani¢nimi subjekty na strané druhé. Platebni bilance je vzdy ucetné
vyrovnana, coz ovS§em neznamena, ze je v rovnovaze. Dle Urbana (2011) z platebni bilance
vyplyva nasledujici:

o jaké mnozstvi zbozi a sluzeb zemé vyvezla a jaké dovezla,

e jaky zaznamenala zem¢ objem zahrani¢nich investic,

e jaké mnozstvi investic zemé vyvezla,

e jak se zmeénila dluznicka / véfitelska pozice zemeé ve vztahu k zahranici,
e 0 kolik se zvysily ¢i snizily devizové rezervy zeme.

Pro uplnost lze uvést, ze od roku 2020 doslo ze strany CSU ke zmé&n& doposud
pouzivané terminologie a zplisobu prezentovani udaji o zahraniénim obchodu CR, &imZ
vSak nedoslo k zadné revizi doposud publikovanych udaji. Nazorné zobrazuje tuto zménu

CSU na svych strankach nasledovng:

Obrdazek 7 - Informace o zméné terminologie CSU

I CESKY )
I STATISTICKY
N URAD

Co je nutné si uvédomit:

Realizaci skuteéné provedeného zahraniéniho obchodu s CR (respektujici zménu vlastnictvi mezi
rezidenty a nerezidenty) zachycuje Zahraniéni obchod se zboZim.

Fyzické toky zboZi pfes tizemi CR sleduje Pohyb zhozi pfes hranice.
Zjednodusené tedy plati:

Pivodné Nové
Narodni pojeti  => Zahranicni obchod se zboZim
Preshranicni pojeti => Pohyb zboii pies hranice

Zdroj: CSU, 2020.

Obchodni bilance zahranicnitho obchodu ceské ekonomiky spada dle nové

terminologie do kategorie Zahrani¢ni obchod se zbozim.

58



3.3.4.1 Souvztaznost platebni bilance a superhrubé mzdy

Platebni bilance jako makroekonomicky ukazatel je pouzivana zejména ve vztahu
s mezinarodnim obchodem, jelikoz je vyznamnym zdrojem informaci a podkladem pro
predikci budoucich trendi hodnoty narodni meény i pro ekonomicky vyvoj daného statu
a jeho vnéjsich vztahti (Urban, 2011). Vzhledem k tématu této prace a jejim vytyCenym
cilam, které se zaméfuji na superhrubou mzdu a jeji dopady, bude platebni bilance jako
makroekonomicky ukazatel spiSe zanedbana. Superhruba mzda je totiz témer vyhradné
ceskym konstruktem a z toho diivodu nema v zahranici srovnatelné nastroje zdanéni, tudiz

1 dopady na mezinarodni financni toky mezi CR a zahrani¢im lze povazovat za minimalni.
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4 Vlastni prace

Cilem této kapitoly bylo nalézt co nejvhodné&jsi jednorovnicové ekonometrické
modely, na kterych bude demonstrovan dopad superhrubé mzdy na vybrané
makroekonomické veli¢iny. VSechny modely byly zalozeny na ro¢nich ¢asovych tfadach
v obdobi 1998 — 2020, pii¢emz jejich hlavnim zdrojem byly vefejné dostupné tidaje Ceského
statistického uradu.

V nasledujicich podkapitolach bude rozpracovan dopad zvolenych vysvétlujicich
veliCin (xa) na vybranou vysvétlovanou veli¢inu (yn), ktera predstavuje dany
makroekonomicky ukazatel. Za ucelem sestaveni relevantniho a vypovidajiciho
jednorovnicového modelu bylo pro kazdy sledovany makroekonomicky ukazatel vytvoreno
vzdy né€kolik pomocnych jednorovnicovych modelq, které se lisily zvolenymi vysvétlujicimi
proménnymi. Ze sestavenych pomocnych modeld byl vybran pro kazdy makroekonomicky
ukazatel jeden nejvhodnéjsi jednorovnicovy model, pficemz ostatni pomocné modely byly
z divodu nevhodnosti vysledného ekonometrického modelu vyfazeny. Tyto vyfazené
jednorovnicové modely jsou obsazeny v Pfiloha 1 - Vyfazené modely této prace.

V tvodu jednotlivych podkapitol vzdy bude sestavena vychozi ekonomicka teorie,
kterou by mél vybrany ekonometricky model potvrdit, ¢i vyvratit. Nasledné¢ bude model
zapsan v ekonometrickém tvaru vcetné deklarace jednotlivych proménnych. Na zakladé
téchto podkladi bude pomoci software Gretl vytvorena korelacni matice. V piipadé
identifikace multikolinearity bude tento jev vypotadan, nacez bude opét pomoci software
Gretl vytvorena nova korelacni matice ovéfujici, ze byla multikolinearita vyfeSena. Nasledné
budou data pouzita k vytvoreni ekonometrického modelu, a to aplikaci BMNC. Vytvofeny
model bude podroben statistické verifikaci a ekonometrické verifikaci, pficemz budou
aplikovany nasledujici testy:

e heteroskedasticita - Whitetuv test, Breusch-Pagantv test;
e normalita rezidui - Chi-kvadrat test;

e autokorelace 1. fadu — DW statistika;

e autokorelace 2. fadu — Breusch-Godfreyuv test.

Na zavér bude vytvoreny model podroben ekonomické verifikaci, diky které bude
zjisténo, zda modelovana situace odpovida formulovanému ekonomickému modelu

(odhadnutému na zakladé ekonomické teorie), ¢i zda se ekonomicky model nepotvrdil.
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4.1 Deklarace proménnych

Tabulka 2 - Deklarace proménnych

Nazvev . Tyvp . Jednotky Zkratka
proménné promeénné
Jednotkovy ot exogenni - const
vektor
HDPna 1 yit endogenni | K¢/obyv. HDP_obyv
obyvatele
Obecna mira V2t endogenni | % Inflace
inflace
Obecna mira V3t endogenni | % Nezam
nezameéstnanosti
Darnoveé zatiZeni | xit exogenni mil. K¢ Prijmy_zav_cin
zamestnancu
Saldo Ex-Im X2t exogenni mld. K¢ Saldo
Diskontni sazba | X3 exogenni % Diskontni_sazba CNB
CNB
Ceny X4t exogenni % Ceny_prum_vyrobcu
prumyslovych
vyrobcu
Statni dluh / X5t exogenni % Statni_dluh HDP
HDP
Souhrnna X6t exogenni % Souhrn_produktivita
produktivita
prace
Volna pracovni | x7t exogenni - Volna prac_mista
mista
HDP X8t exogenni mld. K¢ HDP
Prvni diference | d ys exogenni % d Nezam
promeénné ys3¢
Nahodna slozka | uig, ua, | stochasticka | - -
ust

Zdroj: Vlastni zpracovani.
4.2 Dopad superhrubé mzdy na HDP

4.2.1 Vychozi ekonomicka teorie

Na zakladé poznatkli ekonomické teorie a souvztaznosti mezi ekonomickymi
veliCinami v predchozich ¢astech prace se predpokladaji nize uvedené dopady vysvétlujicich
proménnych Danové zatizeni zaméstnancd, Saldo Ex-Im, Obecna mira nezameéstnanosti
a Obecna mira inflace na vysvétlovanou proménnou HDP na 1 obyvatele. Uvedena
ocekavani budou nasledné ovéfovana pomoci ekonometrického modelovani vztahti mezi

veli¢inami.
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Dle ocekavani pfisp€je zvySeni danového zatizeni zaméstnanci (symbolizujiciho
zavedeni superhrubé mzdy) ke snizeni HDP na 1 obyvatele.

Dale se na zakladé ziskanych poznatkli ocekava, ze zvysSeni salda Ex — Im povede ke
zvySeni HDP na 1 obyvatele.

Zvyseni nezameéstnanosti by na zakladé ekonomickeé teorie mélo vést ke snizeni HDP
na obyvatele.

Zvyseni inflace by mélo vést ke zvySeni HDP na 1 obyvatele.

4.2.2 Model

Formulace ekonomického modelu:
Yie = [ (Xor + X1t + X2t + V3¢ + Var)

Formulace ekonometrického modelu:
B1Y1t = Y10Xot + Y11 X1t + Y12X2¢ + V13Y3¢ + V14Y2e + Uns

Deklarace proménnych:
e endogenni (vysvétlovana) proménna:
yii— HDP na 1 obyvatele (K¢/obyv.)

e exogenni (vysvétlujici) proménné:
xot— jednotkovy vektor
x1t— dafiové zatizeni zameéstnanct (mil. K<)

» [prijmy z dané z prijmu FO ze zavislé cinnosti]

x2t— saldo Ex-Im (mld. K¢)

v [Vyvoz celkem (FOB) — Dovoz celkem (FOB)]

y3t— obecna mira nezaméstnanosti (%)

» [Dle ILO pocitana jako podil poctu nezaméstnanych na celkové
pracovni sile (v procentech), kde citatel i jmenovatel jsou ukazatele
konstruované podle mezindrodnich definic a doporuceni (Eurostatu
a Mezindrodni organizace prdace ILO). Jedna se o odhady
z vybérového Setieni pracovnich sil. Pfedmétem Setieni jsou v§echny
osoby obvykle bydlici v soukromych domdcnostech. Setreni se
nevztahuje na osoby bydlici dlouhodobé v hromadnych ubytovacich
zarizenich. Z toho ditvodu jsou tidaje za urcité skupiny obyvatelstva,
zejména za cizi stdni prislusniky Zijici a pracujici na tizemi
republiky, k dispozici v omezené mire]

y2t— obecna mira inflace (%) ~

v [pFirustek priimérného rocniho indexu spotrebitelskych cen]

d_ysi— prvni diference proménné y3t— obecna mira nezamestnanosti (%)

e stochasticka proménna:
u¢ — ndhodna slozka (reziduum)
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Tabulka 3 - Deklarace proménnych - HDP

Nazev proménné Typ proménné Jednotky Zkratka
HDP na 1 obyvatele | endogenni K¢&/obyv. HDP obyv
Darnové zatiZeni exogenni mil. K¢ Prijmy_zav_cin
zaméstnancu
Saldo Ex-Im exogenni mld. K¢ Saldo
Obecna mira exogenni % Nezam
nezameéstnanosti
Obecna mira inflace | exogenni % Inflace
Prvni diference exogenni % d Nezam
promeénné ys3¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Korela¢ni matice
Korelacni koeficienty, za pouziti pozorovani 1998 - 2020
5% kritickd hodnota (oboustranna) = 0,4132 pron =23

HDP obyv Prijmy zav_ Saldo Nezam Inflace
cin
1,0000 0,9543 0,7146 -0,8724 -0,3479  HDP_obyv
1,0000 0,6477 -0,9002 -0,2890  Prijmy zav_
cin
1,0000 -0,7485 0,1108  Saldo
1,0000 0,0160  Nezam

1,0000 Inflace

Z korelacni matice vyplynulo, ze mezi dvéma vysvétlujicimi proménnymi xi¢ (daniové
zatizeni zameéstnanci) ays (obecna mira nezaméstnanosti) byla identifikovana
multikolinearita (zvyraznéna Cervené). Za uicelem vyteseni multikolinearity byla proménna
y3t nahrazena hodnotami prvnich diferenci, pficemz tato nova proménna byla nazvana d_ys;
Prvni diference proménné ys'* se zkratkou ,d Nezam®. Nasledné byla vytvofena nova
korelacni matice, ve které uz nepfijatelna multikolinearita identifikovana nebyla, tudiz mohl
z upravenych dat vzejit pomoci BMNC ekonometricky model, v némz ale doslo ke zkraceni

Casové fady o rok, tedy na obdobi 1999 - 2020.
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Korela¢ni matice 2 — prvni diference proménné y3; Nezaméstnanost

Korela¢ni koeficienty, za pouziti pozorovani 1999 - 2020
5% kritick4 hodnota (oboustranna) = 0,4227 pro n =22

HDP obyv Prijmy zav_ Saldo d Nezam Inflace
cin
1,0000 0,9496 0,9390 -0,2902 -0,1870  HDP_obyv
1,0000 0,8598 -0,2541 -0,1002  Prijmy zav_
cin
1,0000 -0,1829 02660  Saldo
1,0000 -0,0685  d_Nezam

1,0000 Inflace

Formulace ekonometrického modelu — prvni diference:
B1Y1t = Y10Xot + V11 X1t + V12X2¢ + V13d_Y3¢ + V14V2e + Une

Odhad modelu — prvni diference:

Model 2: OLS, za pouziti pozorovani 1999-2020 (T = 22)
Zavisle proménna: HDP obyv

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 10467,4 1142,63 9,161 <0,0001  ***

Prijmy zav_cin 0,0651420  0,0117004 5,568 <0,0001  ***

Saldo 16,7853 3,43687 4,884 0,0001  **=*

d Nezam —350,810 233917 —1,500 0,1520

Inflace —47,8326 167,017 —0,2864 0,7780

Stfedni hodnota zavisle 20534,64 Sm. odchylka zavisle 4999,433

promeénne promeénneé

Soucet Ctverct rezidui 18808391 Sm. chyba regrese 1051,844

Koeficient determinace 0,964166 Adjustovany koeficient 0,955735
determinace

F(4,17) 114,3537 P-hodnota(F) 4,73e-12

Logaritmus vérohodnosti  —181,4631 Akaikovo kritérium 372,9263

Schwarzovo kritérium 378,3815 Hannan-Quinnovo 3742113
kritétium

rho (koeficient 0,296238 Durbin-Watsonova 1,387444

autokorelace) statistika

Zapis vysledného odhadnutého ekonometrického modelu:
Y1: = 10467,4 xo; + 0,0651420 x4, + 16,7853 x,, — 350,810 d_y;,
— 47,8326 y,; + uq,
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4.2.3 Statisticka verifikace

Z odhadnutého modelu za vyuziti BMNC vySe lze udinit zavér, ze parametry
konstanty, proménnych Danového zatizeni zaméstnanci a Salda Ex-Im jsou statisticky
vyznamné na hladiné vyznamnosti a = 0,01. Parametry prvni diference proménné
Nezaméstnanosti a proménné Inflace jsou statisticky nevyznamné na sledovanych hladinach
vyznamnosti (o= 0,01, a =0,05, a=0,1).

Dle p-hodnoty 9,39e-13 provedeného F-testu lze usoudit, ze model je statisticky
vyznamny jako celek. Zmény v HDP na obyvatele jsou dle koeficientu determinace
0,964166 vysvétleny variabilitou vysvétluyjicich proménnych z 96,4 %, coz je nejvyssi

hodnota z odhadnutych ekonometrickych modelt.

4.2.4 Ekonometricka verifikace

Whiteuv test heteroskedasticity

Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita

Testovaci statistika: LM = 14,9074

s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(14) > 14,9074) = 0,384515

Breusch-Paganuv test heteroskedasticity

Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita

Testovaci statistika: LM =1,11938

s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(4) > 1,11938) = 0,891186

Test normality rezidui

Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovaci statistika: Chi-kvadrat(2) = 3,73333

s p-hodnotou = 0,154639

DW statistika — autokorelace 1. radu
Durbin-Watsonova statistika = 1,38744
H1: positive autocorrelation
p-hodnota =0,0176516
H1: negative autocorrelation
p-hodnota = 0,982348

Breusch-Godfreyuv test - autokorelace az do Fadu 2
Nulova hypotéza: zadna autokorelace
Testovaci statistika: LMF = 1,43813
s p-hodnotou = P(F(2, 15) > 1,43813) = 0,268294
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4241 Zavér ekonometrické verifikace

Na zakladé provedené statistické verifikace vyuzitim software Gretl byla ve vSech
vySe uvedenych ptipadech potvrzena nulova hypotéza na hladiné vyznamnosti a=0,05. Ve
zvoleném ekonometrickém modelu tedy nebyla identifikovana heteroskedasticita, nebyla
identifikovana autokorelace rezidui 1. ani 2. fadu a zarovei bylo potvrzeno, ze v modelu je

nahodna slozka normalné rozdélena.

4.2.5 Ekonomicka verifikace modelu

Tabulka 4 - Ekonomicka verifikace - HDP

. Hodnota
Proménna Interpretace
parametru
Budou-li ostatni vlivy v modelu nulové, vzroste
const 104674 HDP na obyvatele meziroéné o 10 467 K¢/obyv.,
ceteris paribus.
Prijmy_zav_cin 0,0651420 | Zvysi-li se danové zatizeni zaméstnancu o 1 mil K¢,

zvys$i se HDP na obyvatele 0 0,065 K¢/obyv.,
ceteris paribus.

Saldo 16,7853 Zvysi-li se Saldo exportu a importu o 1 mld. K¢,
zvys$i se HDP na obyvatele o 16,79 K¢/obyv.,
ceteris paribus.

d Nezam —350,810 | Zvysi-li se Nezaméstnanost 1 %, snizi se HDP na
obyvatele 0 350,81 K¢/obyv., ceteris paribus.
Inflace —47,8326 | Zvysi-li se inflace o 1 %, poklesne HDP na

obyvatele 0 47,83 Kc¢/obyv., ceteris paribus.

Zdroj: Viastni zpracovéni

Na zakladeé ekonomické verifikace bylo zjisténo, ze predpokladim zalozenym na
ekonomické teorii specifikovanym vySe odpovida smér pusobeni parametrd pouze
u proménnych Saldo Ex-Im a Obecna mira nezameéstnanosti.

V piipadé salda exportu a importu se jedna o logicky dasledek, jelikoz zvyseni exportu
ze zemé& bude mit jisté dopad na HDP na hlavu v CR. Zvyseni HDP o necelych 17 K& na
osobu pfi zvySeni rozdilu vyvozu a dovozu o 1 mld. se jevi jako pomémé nevyznamné.
Presto v kone¢ném dusledku nelze povazovat vliv nartistu exportu oproti importu za uplné
zanedbatelny, a to jelikoz meziro¢ni fluktuace salda vyvozu a dovozu se pohybuje v fadech
desitek miliard, tudiz dopad zmény salda na HDP se tomu umérné bude nasobit. Mira
pusobeni daného ukazatele se tudiz zda byt fadové realnou.

V ptfipadé nezaméstnanosti byl smér vlivu dané proménné také potvrzen. Ackoliv
doslo k nominalné vy§§imu ovlivnéni proménné HDP, tedy ke snizeni o asi 351 K& pfi

zvySeni nezaméstnanosti o 1 %, stejn¢ jako u salda exportu a importu lze tento dopad
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povazovat za pomérné maly. Mira intenzity se vSak se zohlednénim ekonomické teorie jevi
jako realna. Logicky predpoklad, ze zvySeni nezaméstnanosti povede ke snizeni HDP, byl
tedy navrzen spravng, jelikoz byl modelem potvrzen. Na rozdil od salda exportu a importu
ale v pfipadé nezaméstnanosti nedochazi k vyrazné radové meziro¢ni fluktuaci, tudiz realné
bude vliv nezamé&stnanosti na HDP mensi nez v pfedchozim piipad€, ackoliv nominalné je
tomu naopak. Tento jev je zpusoben skuteCnosti, ze v pfipadé zmény proménné
nezaméstnanosti o jednotku by se jednalo s ohledem na fakticka data o zménu pomeérné
vyznamnou, tedy méné pravdépodobnou. Naproti tomu u salda dochazi k vyraznym
fluktuacim pravidelné, jak bylo jiz zminéno vySe.

Hodnota znazoriujici intenzitu pusobeni statisticky vyznamné proménné Danové
zatizeni zaméstnancu vysla na zakladé modelovani v opaéném sméru, nez bylo o¢ekavano.
Vyse hodnoty je ale pomérné nizka — zména HDP pouze o 0,0651420 K¢/obyv., tudiz 1ze
konstatovat, ze vliv daniového zatizeni zameéstnanci se bude blizit vlivu nulovému.
V souvislosti s tim, Ze proménna danové zatizeni zaméstnanci symbolizovala a prenesené
znazorfiovala zkoumany vliv superhrubé mzdy na HDP/obyv., lze uzaviit ze superhruba
mzda ma na HDP na 1 obyvatele spiSe zanedbatelny vliv. Pokud néjaky vliv podlozit lze,
tak pouze minimalni a opa¢ného sméru nez byl ocekavan. ZvySeni dafiového zatizeni
zaméstnanci odpovida velice mirnému zvySeni HDP na obyvatele. Vysledek modelu je
mozné vysvétlit naptfiklad tim, ze HDP je sam osobé velice Sirokou (agregovanou)
veli¢inou, do které se promita cela fada riznych vlivii. V HDP muze hrat urcitou roli vyvoj
hrubych investic, vladnich vydajt, Cisty export a samoziejmé spotieba domacnosti. Sama
spotieba domacnosti muze byt pak ovlivnéna dalsi fadou faktord, napfiklad vysi
disponibilniho dichodu, vysi uvéra poskytnutych fyzickym osobam, trokovymi sazbami,
nezaméstnanosti, spotfebitelskymi cenami atd. ZvySeni danového zatizeni jako veliCina
ovlivigjici vysi disponibilniho dichodu je tak pouze jednim drobnym zrnkem, které muze
prispét k vychyleni ,vdahy“ métici HDP. Tak agregovany ukazatel, jakym je HDP na
1 obyvatele, tedy spiSe nebude ovlivnén samotnym zavedenim ¢i naopak zruSenim
superhrubé mzdy. Lze tedy konstatovat, ze mira agregovanosti vysvétlujici a vysvétlované
proménné byla vyznamné odliSna, coz mohlo v dusledku zptsobit nesoulad vysledka
modelu s puvodné predikovanymi hodnotami. Navic lze poznamenat, ze politicka
argumentace pfisvédcujici ¢i naopak odrazujici od zavedeni (Ci zruseni) superhrubé mzdy

pii odivodnéni vlivem na HDP nema pfiliSnou oporu ve faktech.
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Dle vysledku, ktery poskytl vytvoreny model, nartst veli¢iny Obecna mira inflace
o 1 % zpusobi pokles HDP na obyvatele 0 47,83 K¢&/obyv. Také u inflace tedy model svédéi
o opacném sméru pusobeni na HDP/obyv., nez byl pfedvidan. U inflace nelze na rozdil od
predchoziho ptipadu vysvétlovat tento nesoulad rozdilnou mirou agregovanosti vysvétlujici
a vysvétlované proménné, jelikoz jak inflace, tak HDP jsou ukazatele vysoce agregované.
Zaroven se nelze spokojit s tim, ze inflace neovliviiuje HDP vyraznym zpiisobem, jelikoz na
sebe tyto veliiny nepochybné vliv maji. Nelze tedy nez konstatovat, ze zavér modelu
vypovidajici o vztahu mezi HDP na 1 obyvatele a obecnou mirou inflace je hrubé
neodpovidajici. Vzhledem ktomu, ze proménnd symbolizujici inflaci ale vysla jako

statisticky nevyznamna, neni tfeba tomuto jevu prikladat velky vyznam.

4.3 Dopad superhrubé mzdy na inflaci

4.3.1 Vychozi ekonomicka teorie

Na zakladé poznatka ekonomické teorie jsou predpokladany nize uvedené dopady
vysvétlujicich proménnych Dafiové zatizeni zaméstnanct, Diskontni sazba CNB, Ceny
prumyslovych vyrobct a Statni dluh/HDP na sledovanou vysvétlovanou proménnou Obecna
mira inflace. Uvedend ocekavani budou nasledné ovéfovana pomoci ekonometrického
modelovani vztahti mezi veli¢inami.

Na zaklad¢ ziskanych poznatkl se ocekava, ze zvyseni dafiového zatizeni zaméstnanca
povede ke snizeni inflace.

Zvyseni diskontni sazby CNB by pak na zakladé ekonomické teorie mélo vést ke
zvyseni inflace.

Od zvyseni cen praumyslovych vyrobct se o¢ekava vliv v podob€ zvySeni inflace.

V piipadé€ nartstu poméru statniho dluhu k HDP lze o¢ekavat mirné sniZzeni obecné

miry inflace.

4.3.2 Model

Formulace ekonomického modelu:

Yar = [ (Xor + X1t + X3¢ + X4 + Xs5¢)

Formulace ekonometrického modelu:
B2Y2t = Y20Xot + V21 X1¢ + V23X3¢ + V2aXa: + V25X5: + Uy
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Deklarace proménnych:
e endogenni (vysvétlovana) proménna:
y2(— obecna mira inflace (%)

e exogenni (vysvétlujici) proménné:
xot— jednotkovy vektor
x1t— danové zatizeni zaméstnancu (piijmy z dan€ z ptijmu FO ze zavislé
¢innosti (mil. K¢)
x3t— diskontni sazba CNB (%)
x4t— ceny prumyslovych vyrobct (%)
»  [udaj vyjadiuje procenini zménu priimérné cenové hladiny
za dvandct mésicii roku proti priimérné cenové hladiné dvandcti
meésicu predchoziho roku, jeho iicelem je poskytovat rychlou
informaci o pohybu hospoddrského cyklu a slouzit jako defldtor]
x5t — statni dluh / HDP (%)
v [podil stamiho dluhu k objemu hrubého domdciho produktu
v béznych cendch]
[ ]
e stochasticka proménna:
u¢ — ndhodna slozka (reziduum)

Tabulka 5 - Deklarace proménnych - inflace

Nazev proménné Typ proménné Jednotky Zkratka
Obecna mira inflace endogenni % Inflace
Darnové zatizeni exogenni mil. K¢ Prijmy zav cin
zaméstnancu
Diskontni sazba CNB | exogenni % Diskontni sazba CNB
Ceny pramyslovych exogenni % Ceny_prum_vyrobcu
vyrobcu
Statni dluh / HDP exogenni % Statni_dluh HDP

Zdroj: Vlastni zpracovani

Korela¢ni matice

Korelacni koeficienty, za pouziti pozorovani 1998 - 2020
5% kritickd hodnota (oboustranna) = 0,4132 pron =23

Inflace Priyjmy zav_ Diskontni sa Ceny prum_ Statni dluh
cin zba CNB vyrobcu HDP
1,0000 -0,2890 0,8063 0,6335 04913 Inflace
1,0000 -0,6016 -0,1198 0,6388  Prijmy zav
cin
1,0000 0,3658 -0,7680  Diskontni sa
zba CNB
1,0000 -0,3155  Ceny prum_
vyrobcu
1,0000 Statni_dluh
HDP
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Odhad modelu
Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Inflace

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const —1,86321 1,12127 —1,662 0,1139

Prijmy_zav_cin 9,00515e-06 6,49504e-06 1,386 0,1825

Diskontni_sazba ~ 0,753152 0,116891 6,443 <0,0001  ***

CNB

Ceny prum_vyrob  0,307677 0,0809507 3,801 0,0013  **=*

cu

Statni_dluh HDP  0,0571482  0,0326437 1,751 0,0970  *

Stfedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle 2,160140

promeénne promeénneé

Soucet Ctverct rezidui 15,64070 Sm. chyba regrese 0,932163

Koeficient determinace 0,847640 Adjustovany koeficient 0,813783
determinace

F(4, 18) 25,03539 P-hodnota(F) 3,82e-07

Logaritmus vérohodnosti  —28,20099 Akaikovo kritérium 66,40197

Schwarzovo kritérium 72,07944 Hannan-Quinnovo 67,82984
kritétium

rho (koeficient —0,048796 Durbin-Watsonova 2,095419

autokorelace) statistika

Zapis vysledného odhadnutého ekonometrického modelu:

y,r = —1,86321 xg; + (9,00515€ — 06) xy, + 0,753152 x3, + 0,307677 x4,
+0,0571482 x5, + Uy,

4.3.3 Statisticka verifikace

Z odhadnutého modelu zmén ve vysvétlované proménné Inflace vySe lze ucinit zavér,
7e parametry proménnych Diskontni sazba CNB a Ceny pramyslovych vyrobct jsou
statisticky vyznamné na hladiné vyznamnosti a = 0,01. Parametry proménné Statni
dluh/HDP jsou statisticky vyznamné na hladin€ vyznamnosti a = 0,1. Zbyvajici parametry
konstanty a proménné Danové zatizeni zamé&stnancl se prokazaly na sledovanych hladinach
vyznamnosti (o = 0,01, o = 0,05, a. = 0,1) jako statisticky nevyznamné.

Dle p-hodnoty 3,82e-07 F-testu je model statisticky vyznamny jako celek. Zmény ve
vysvétlované proménné Inflace vysvétleny dle koeficientu determinace 0,847640

variabilitou vysvétlujicich proménnych z 84,8 %.
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4.3.4 Ekonometricka verifikace

Whiteuv test heteroskedasticity
Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita
Testovaci statistika: LM = 18,8319
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(14) > 18,8319) = 0,171473

Breusch-Paganuv test heteroskedasticity
Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita
Testovaci statistika: LM =4,73719
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(4) > 4,73719) = 0,315341

Test normality rezidui
Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovaci statistika: Chi-kvadrat(2) = 5,03432
s p-hodnotou = 0,0806884

DW statistika — autokorelace 1. radu
Durbin-Watsonova statistika = 2,09542
H1: positive autocorrelation
p-hodnota = 0,297993
H1: negative autocorrelation
p-hodnota = 0,702007

Breusch-Godfreyuv test - autokorelace az do Fadu 2
Nulova hypotéza: zadna autokorelace
Testovaci statistika: LMF = 0,36085
s p-hodnotou = P(F(2, 16) > 0,36085) = 0,702614

43.4.1 Zavér ekonometrické verifikace

Stejné jako u HDP bylo u modelu Inflace pouzit k provedeni statistické verifikace
software Gretl, pfiCemz 1 zde byla ve vSech vySe uvedenych piipadech potvrzena nulova
hypotéza na hladiné vyznamnosti 0=0,05. Ve zvoleném ekonometrickém modelu tedy
nebyla identifikovana heteroskedasticita, nebyla identifikovana autokorelace rezidui 1. ani

2. tadu, a zarovern bylo potvrzeno, ze v modelu je nahodna slozka normélné rozdélena.
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4.3.5 Ekonomicka verifikace modelu

Tabulka 6 - Ekonomicka verifikace - inflace

Hodnota

Proménna Interpretace
parametru
const -1,86321 Budou-li ostatni vlivy v modelu nulové, klesne
inflace meziroén¢ o 1,86 %, ceteris paribus.
Prijmy_zav_cin 9,00515e-06 | Zvysi-li se danové zatizeni zaméstnancu o 1 mil K¢,

zvv$i se inflace 0 9 %, ceteris paribus.

Diskontni_sazba CNB 0,753152 Zvysi-li se diskontni sazba CNB o 1 %, zvysi se
inflace 0 0,75 %, ceteris paribus.

se inflace 0 0,31 %, ceteris paribus.

Ceny_prum_vyrobcu 0,307677 Zvysi-li se ceny prumyslovych vyrobeu o 1 %, zvysi

se inflace 0 0,06 %, ceteris paribus.

Statni_dluh HDP 0,0571482 Zvysi-li se pomér statniho dluhu a HDP o 1 %, zvysi

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nasledné byla provedena ekonomické verifikace modelu, na zéklade které by mohly
byt ufinény zavéry o mife naplnéni stanovenych predpokladi piasobeni vysvétlujicich
proménnych na vysvétlovanou proménnou. V piipadé proménnych Diskontni sazba CNB
a Ceny prumyslovych vyrobci odpovidal smér pusobeni parametri proménnych
stanovenym piedpokladiim.

V piipadé proménné Diskontni sazba CNB bylo otekavéano, ze jeji zvyseni piisp&je ke
snizeni proménné inflace, a to s ohledem na ekonomickou teorii 1 soucasnou praxi, ve které
sazby. Vymodelovany smér pusobeni tedy tyto stanovené predpoklady nepotvrdil, kdyz
zvySeni diskontni sazby o1 % zplsobi dle modelu narist inflace 00,75 %. Samotné
modelované hodnoty by bylo mozné povazovat za pomérné realné, kdyz jednoprocentni
zvySeni diskontni sazby vedlo k rastu inflace o % procentniho bodu. Jak jiz bylo ale feCeno,
model vyhodnotil opacné ptisobeni, coz je neodpovidajici. Na zaklad€ poznatkii ekonomické
teorie bylo predpokladano, Ze mezi proménnymi diskontni sazba CNB a inflaci bude vazba
pfima, a tudiz ze bude mira vzajemného pusobeni velka. Diskontni sazba je totiz jednim ze
zékladnich nastroji uzivanych ve snaze CNB ovlivnit vyvoj inflace, coZ bylo potvrzeno
aktualn€ pravé v prabéhu roku 2021, ve kterém dosSlo k né€kolikanasobnému zvyseni
diskontni sazby za ucelem potlaCeni enormniho nartstu inflace. Vyhodnocena vysoka
statistickd vyznamnost diskontni sazby byla predikovana, jelikoz souvztaznost té€chto veli¢in
je vyznamna. Diskontni sazba CNB se ukazala jako statisticky vyznamna proménna na

hladin€ vyznamnosti oo = 0,01.
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Také uproménné Ceny pramyslovych vyrobci odpovida smér puasobeni
predpokladanému vlivu na inflaci. I v tomto pfipadé se intenzita vlivu neboli velikost zmény
inflace 0 0,31 % pii zméné cen primyslovych vyrobct o 1 % jevi jako realna. Vzhledem
k tomu, ze ale ceny prumyslovych vyrobct fluktuuji spiSe v fadech desetin jednotek
procentnich bodl, zména o celou jednotku mezirocné je spiSe nepravdépodobna. Pri
obvyklém vyvoji udalosti tak mezirocné spiSe dochazi ke zméné mensi nez 1%, tudiz
i zpusobeny dopad na inflaci bude v nominalni hodnoté umensen. Prekvapivou muze byt
vysoka statisticka vyznamnost proménné Ceny prumyslovych vyrobct, ktera byla modelem
prokazana jako statisticky vyznamna na hladiné a = 0,01. Vztah mezi inflaci a cenami
prumyslovych vyrobct je vSak evidentni. Pfekotny vyvoj byl u cen primyslovych vyrobct
zaznamenan v prubéhu roku 2021, kdyz hodnoty cen zjisténé v Cervnu byly mezirocné vyssi
0 6,1 %. Navic se ceny prumyslovych vyrobct snadnéji promitaji do spotiebitelské inflace
v souvislosti s rostouci poptavkou (CTK, 2021).

Dle provedené ekonomické verifikace ma zvySeni dafiového zatizeni zaméstnancti
predstavujici pfenesené pusobeni superhrubé mzdy dopad na inflaci v podobé jejiho snizeni,
coz neodpovida stanovenym predpokladim. Dle sestaveného modelu naopak zvyseni
daniového zatizeni zaméstnanct, tedy pienesené zavedeni superhrubé mzdy, povede ke
zvySeni inflace. Hodnota znazorfiujici intenzitu pasobeni této proménné je 9,00515e-06.
Zvyseni danového zatizeni tedy zplsobi narust inflace 0,00000900515 %, coz je hodnota
skutecné blizka nule. Navzdory tomu, ze pfedpoklad v tomto pfipad€ nebyl potvrzen a smér
pusobeni dané proménné byl opacny, ureny vliv byl jesté mnohem mensi nez v piipadé
HDP, tudiz lze konstatovat v podstaté neznatelny dopad superhrubé mzdy na inflaci. Vliv
darfiového zatizeni na inflaci se tedy na zéklad€ modelu jevi nevyznamnym.

Vysledek modelovani mize byt zptisoben tim, Ze stanoveni predpokladu, dle kterého
zvySenim danového zatizeni klesne spotfeba domacnosti, nemusel byt spravny. Do spotieby
domacnosti se promita cela fada jednotlivych dil¢ich faktort, které mohou spotiebni vydaje
domacnosti vydavané na statky kratkodobé a dlouhodobé spotieby ovlivnit. Vedle zmény
vyse disponibilniho dichodu v souvislosti se superhrubou mzdou totiz mize ve stejny
okamzik nastat vice jeva ovlivilyjicich spotiebu domacnosti, které se mohou vzajemné
vynulovat ¢i pusobit soucasné stejnym smérem. V dusledku toho nemusi nutné€ spotieba
domacnosti vzrust, ackoliv se disponibilni dichod zvysi. V kazdém pripade, dle modelu
nebyla proménna danového zatizeni statisticky vyznamna, tudiz nelze vyse uvedeny zaveér

povazovat za plné validni.
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U proménné Statni dluh/HDP se nepotvrdil oekavany vliv na obecnou miru inflace,
dle modelu zvySeni podilu statniho dluhu k HDP zptsobi vzrist inflace 0 0,06 % (po
zaokrouhleni). Vzhledem k tomu, ze podil vysvétlujici veliiny mezirocné€ vykazuje zmény
spiSe v fadu jednotek %, lze fici, Ze dopad na inflaci je spiSe zanedbatelny bez ohledu na

smér pusobeni. Navic u dané promeénné také nebyla potvrzena statisticka vyznamnost.

4.4 Dopad superhrubé mzdy na nezaméstnanost

4.4.1 Vychozi ekonomicka teorie

Na zakladé poznatka ekonomické teorie jsou predpokladany nize uvedené dopady
vysvetlujicich proménnych Danové zatizeni zaméstnanci, Souhrnna produktivita prace,
Volna pracovni mista a HDP na vysvétlovanou proménnou Obecnd mira nezaméstnanosti.
Predpokladané smeéry aintenzity pusobeni vysvétlujicich proménnych budou nasledné
porovnany se zjisténymi vztahy v modelu.

Na zaklad¢ ziskanych poznatkl se oCekava, ze zvyseni daniového zatizeni zaméstnanca
povede ke zvySeni nezaméstnanosti.

Rust produktivity prace by pak mél také prispét ke zvySeni nezaméstnanosti, a to na
zakladé uivahy, ze narastem produktivity prace je snizovana potieba lidskych zdroja, a tedy
ze zvyseni produktivity povede ke zvySeni nezaméstnanosti.

V pfipadé zvySeni poctu volnych pracovnich mist lze ocCekéavat naopak snizeni
nezameéstnanosti.

Od zvyseni HDP ocekavame na zaklade teoretickych poznatkli a s pfihlédnutim

k prvnimu ekonometrickému modelu snizeni nezamestnanosti.

4.4.2 Model

Formulace ekonomického modelu:
Y3r = [ (Xor + X1t + Xet + X7t + Xgt)

Formulace ekonometrického modelu:
B3Y3t = V30Xot + V31X1t + V36X6t + V37X7t + V38Xg + Uzt

Deklarace proménnych:
e endogenni (vysvétlovana) proménna:
y3t— obecna mira nezaméstnanosti (%)

» [Dle ILO pocitana jako podil poctu nezaméstnanych na celkové
pracovni sile (v procentech), kde citatel i jmenovatel jsou ukazatele
konstruované podle mezindrodnich definic a doporuceni (Eurostatu
a Mezindrodni organizace prdace ILO). Jedna se o odhady
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z vpbérového Setieni pracovnich sil. Predmétem Setient jsou v§echny
osoby obvykle bydlici v soukromych domdcnostech. Setreni se
nevztahuje na osoby bydlici dlouhodobé v hromadnych ubytovacich
zarizenich. Z toho ditvodu jsou uidaje za urcité skupiny obyvatelstva,
zejména za cizi stami prislusniky Zijici a pracujici na iizemi
republiky, k dispozici v omezené mire]

e exogenni (vysvétlujici) proménné:
xor — jednotkovy vektor
X1t — danové zatizeni zaméstnancu (mil. K¢)

[prijmy z dané z prijmu FO ze zavislé Cinnosti]

X6t — souhrnnd produktivita prace (%)

[predchozi rok = 100; vyuZzity tidaje o poctech obsazenych
pracovnich mist prepoctenych na plnou pracovni dobu podle
metodiky ESA 2010, tzn. zahrnuty jsou osoby, které pracuji na
hlavni i vedlejsi pracovni pomér, zahranicni pracovnici
(zaméstnanci i podnikatelé) a odhad pracovnikii za statisticky
nezjisténou ekonomiku|

X7t — volna pracovni mista (pocet)

[Celkovy pocet zaméstnavateli nabizenych pracovnich mist
prostrednictvim Uradu prace]

xs — HDP (mld. K&)

[Vivoz celkem (FOB) — Dovoz celkem (FOB)]

e stochasticka proménna:
u¢ — ndhodna slozka (reziduum)

Tabulka 7 - Deklarace promeénnych - nezaméstnanost

Nazev proménné Typ proménné Jednotky Zkratka
Obecna mira endogenni % Nezam
nezameéstnanosti
Darnové zatiZeni exogenni mil. K¢ Prijmy _zav_cin
zamestnancu
Souhrnna exogenni % Souhrn_produktivita
produktivita prace
Volna pracovni exogenni - Volna prac_mista
mista
HDP exogenni mld. K¢ HDP

Zdroj: Vlastni zpracovdni
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Odhad modelu:
Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Nezam

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 9,21900 0,794471 11,60 <0,0001  ***

Prijmy_zav_cin 3,03685e-05 2,28271e-05 1,330 0,2000

Souhrn_produktivi ~ 0,136054 0,0752815 1,807 0,0875 *

ta

Volna prac mista —1,76693e- 4,21438e-06 —4,193 0,0005  ***

05

HDP —0,00143865 0,000606541 -2,372 0,0291  **

Stfedni hodnota zavisle 6,073913 Sm. odchylka zavisle 2,121795

promeénne promeénneé

Soucet Ctverct rezidui 8,874296 Sm. chyba regrese 0,702151

Koeficient determinace 0,910401 Adjustovany koeficient 0,890490
determinace

F(4, 18) 45,72365 P-hodnota(F) 3,42e-09

Logaritmus vérohodnosti  —21,68373 Akaikovo kritérium 53,36746

Schwarzovo kritérium 59,04493 Hannan-Quinnovo 54,79533
kritérium

rho (koeficient 0,263902 Durbin-Watsonova 1,368931

autokorelace) statistika

Zapis vysledného odhadnutého ekonometrického modelu:

y,r = —1,86321 xg; + (9,00515€ — 06) xy, + 0,753152 x3, + 0,307677 x4,
+0,0571482 x5, + Uy,

4.4.3 Statisticka verifikace

Z odhadnutého modelu zmén ve vysvétlované promé€nné Nezaméstnanost vyplyva, ze
parametry konstanty a proménné Volna pracovni mista vyrobct jsou statisticky vyznamné
na hladin€ vyznamnosti o = 0,01, parametry proménné HDP jsou statisticky vyznamné na
hladin€ vyznamnosti oo = 0,05 a parametry proménné Souhrnnad produktivita prace jsou
statisticky vyznamné na hladiné€ vyznamnosti o= 0, 1.

Dle p-hodnoty 3,42e-09 F-testu je model statisticky vyznamny jako celek. Zmény ve
vysvétlované promeénné Inflace vysvétleny dle koeficientu determinace 0,910401

variabilitou vysvétlujicich proménnych z 91 %.
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4.4.4 Ekonometricka verifikace

Whiteuv test heteroskedasticity
Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita
Testovaci statistika: LM = 18,8298
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(14) > 18,8298) = 0,171555

Breusch-Paganuv test heteroskedasticity
Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita
Testovaci statistika: LM = 5,06683
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(4) > 5,06683) = 0,280508

Test normality rezidui

Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovaci statistika: Chi-kvadrat(2) = 0,737238

s p-hodnotou = 0,691689

DW statistika — autokorelace 1. radu
Durbin-Watsonova statistika = 1,36893
H1: positive autocorrelation
p-hodnota = 0,0093464
H1: negative autocorrelation
p-hodnota = 0,990654

Breusch-Godfreyuv test - autokorelace az do Fadu 2
Nulova hypotéza: zadna autokorelace

Testovaci statistika: LMF = 1,00197

s p-hodnotou = P(F(2, 16) > 1,00197) = 0,389062

4441 Zavér ekonometrické verifikace

Také v poslednim ekonometrickém modelu byl pouzit k provedeni statistické

verifikace software Gretl. Na zakladé vystupt lze konstatovat, ze i v piipadé

ekonometrického modelovani dopadii na proménnou Nezaméstnanost byla ve vSech vyse

uvedenych pfipadech potvrzena nulovd hypotéza na hladiné vyznamnosti 0=0,05. Ve

zvoleném ekonometrickém modelu tedy nebyla identifikovana heteroskedasticita, nebyla

identifikovana autokorelace rezidui 1. ani 2. fadu, a zaroven bylo potvrzeno, ze v modelu je

nahodna slozka normalné rozdélena.
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4.4.5 Ekonomicka verifikace modelu

Tabulka 8 - Ekonomickda verifikace - nezaméstnanost

. Hodnota

Proménna Interpretace
parametru

const 9,21900 Budou-li ostatni vlivy v modelu nulové, bude

meziro¢ni priristek Nezaméstnanosti roven

9,22 %, ceteris paribus.

Prijmy_zav_cin 3,03685e-05 | Zvysi-li se dafiové zatiZzeni zaméstnancu o 1

mil K¢, zvysi se nezaméstnanost o 3,04 %,

ceteris paribus.

Souhrn_produktivita 0,136054 Zvysi-li se souhrnna produktivita prace

o 1 %, zvysi se nezaméstnanost o 0,14 %,

ceteris paribus.

Volna prac mista —1,76693e-05 | Zvysi-li se podet volnych pracovnich mist
o 1, snizi se nezam¢stnanost o 1,77 %, ceteris
paribus.

HDP —0,00143865 | Zvysi-li se HDP CR o 1 mld. K¢, snizi se

nezaméstnanost o 0,0014 %, ceteris paribus.

Zdroj: Viastni zpracovéni

Za ticelem posouzeni miry naplnéni stanovenych predpokladu pisobeni vysvétlujicich
proménnych na vysvétlovanou proménnou jsme piistoupili k ekonomické wverifikaci.
U tohoto modelu odpovidaly predpokladané sméry pisobeni parametri v§ech vysvétlujicich
proménnych predpokladiim, coz svéd¢i o tom, Ze Slo o pravdépodobné nejlépe navrzeny
model v predkladané diplomové praci. Také vyjma jediné byly proménné prokéazany jako
statisticky vyznamné na raznych hladinach vyznamnosti.

V piipadé proménné Danové zatizeni zaméstnanci bylo potvrzeno, ze jeji rust
o 1 mil. K¢ povede k nartstu nezaméstnanosti o 3,04 %. Smér pusobeni tedy odpovida
stanovenému ocekavani, ze zavedeni superhrubé mzdy vede pausalné ke zvySeni
nezameéstnanosti. Mira intenzity tohoto ptsobeni vycislena hodnotou okolo 3 % se vSak jevi
jako pomérné vysokd. Vzhledem k tomu, ze za celé sledované obdobi k vyznamnym
vykyvim proménné Obecna mira nezaméstnanosti nedochazelo a mezirocni zmény se
zejména v poslednich letech pohybovaly spiSe v fadech desetin jednotek %, vypocitany
dopad dariového zatizeni zameéstnancu se jevi jako nadhodnoceny. Na druhou stranu, mezi
roky 2008 a2009, kdyz vroce 2008 byla superhruba mzda zavedena, doslo k nartstu
nezaméstnanosti 0 2,3 %. S touto perspektivou se tedy modelovana zmeéna ve vysi 3 % jiz
muze zdat jako realna, pficemz i fakticka data pfiblizné této hodnoté odpovidaji. Také smeér
pusobeni (znaménko zmény) odpovida skutecnosti sledované mezi roky 2008 a 2009. Navic

v ptipadé¢ tohoto modelu byla proménna Dariové zatizeni zaméstnanci statisticky
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vyznamnou na nejpiisn€jsi hladin€ vyznamnosti o= 0,01, tudiz Ize tento zaver povazovat za
validni a potvrzujici stanoveny predpoklad.

Ocekavané zvySeni nezaméstnanosti v dusledku zvySeni produktivity prace bylo také
potvrzeno, ackoli mira pusobeni daného parametru je navzdory ofekavani pomeérmné nizka.
Dle modelu, pokud se souhrnna produktivita prace zvysi o 1 %, nezaméstnanost vzroste
0 0,14 %. Pti zohlednéni skutecnosti, ze souhrnna produktivita prace ve sledovaném obdobi,
zejména v poslednich letech, meziroéné vykazovala zmény spiSe v desetinach procent,
realny dopad na nezaméstnanost nebude piiliS§ markantni. Navzdory tomu, potvrzenim
skuteCnosti, ze zvySeni produktivity prace skuteCné spéje ke zvySeni nezameéstnanosti, se
nabizi cilené zmeény produktivity jako vhodny nastroj pfi snaze ovlivnit nezamestnanost.

Také v ptipadé poctu volnych pracovnich mist byl potvrzen predpoklad, a tedy ze
navySeni volnych mist povede z logiky véci ke snizeni nezaméstnanosti. Zde ale oproti
predchozimu piipadu byla identifikovana vétsi intenzita ocekavaného piisobeni, nez se jevi
realnym. Snizeni obecné miry nezaméstnanosti o 1,77 % pfi zvySeni poctu volnych mist
o pouhé jedno misto je pravdépodobné nepfiméfené. Proménna ale byla prokazana jako
statisticky vyznamna na hladin€ vyznamnosti o = 0,01 (***), tudiz je na misté tento zaveér
povazovat za ovéieny. Vyvstava také otazka, zda pocet volnych pracovnich mist je vhodnym
ukazatelem, kdyZz volna pracovni mista mohou byt zvySena jak zapo€itdnim novée vzniklych
pracovnich mist, tak uvolnénim téch stavajicich. Od druhého jmenovaného piipadu by pak
bylo mozné ocekavat spiSe opacny vliv na nezaméstnanost nez ten, ktery byl zji§tén
modelem. V tomto kontextu tedy Ize zjisténé vysledky zpochybnit, pfi setrvani u vysvétleni,
ze volna pracovni mista pracuji 1 s noveé vytvofenymi pozicemi, ale 1ze povazovat vysledek
modelovani za validni.

V piipadé posledni taktéz statisticky vyznamné proménné HDP byl potvrzen
ocekavany predpoklad, ze nezaméstnanost pii ristu HDP poklesne. Tento jev odpovida
ekonomickym zakonitostem zpracovanym v teoretické ¢asti prace. Nutno vSak podotknout,
ze predpoklad stanoveny pro tento model byl stanoven jiz na zakladé zkuSenosti ziskané
v prvnim modelu, ktery sledoval dopad jednotlivych exogennich proménnych na endogenni
proménnou HDP na 1 obyvatele. Intenzita plisobeni — snizeni nezaméstnanosti 0 0,0014 %
pfi narastu HDP o 1 mld. se jevi jako pomérné zanedbatelné, pokud ale zohlednime fluktuaci
obou proménnych v celém sledovaném obdobi, je velikost zmény nezaméstnanosti
pravidelné fadové daleko nizsi nez zména u HDP, tudiz zjisténou hodnotu 1ze povazovat za

odpovidajici skutecnosti.

79



4.5 Prognozy

Nasledujici kapitola bude vénovana prognozam vysvétlovanych proménnych, které
byly modelovany v predchozich ¢astech diplomové prace, a to pro nasledujici 6 obdobi, tedy
roky 2021 - 2026. Za ucelem ziskani relevantni a vypovidajici predpovédi hodnot
vysvétlovanych proménnych bude vytvorena bodova i intervalova prognoza ex-ante pficemz
ziskané hodnoty bodové prognozy pro predpovidané obdobi budou porovnany s odhadem
vyvoje daného makroekonomického agregatu, ktery Ceska narodni banka pravidelné
zvefejiiuje na svych webovych strankach (CNB, 2021). P¥i zpracovani nasledujici kapitoly
bude pracovano s prognostickymi daty z podzimu 2021 zvefejnénymi dne 4. listopadu 2021.
Bodové aintervalové prognozy ex-ante budou vytvoreny pro kazdou z vysvétlovanych
proménnych — HDP, Inflace a Nezaméstnanost. Pfi vytvafeni prognéz budou vyuzity

trendové funkce uvedenych exogennich proménnych modelované s pomoci nastroje Excel.

4.5.1 Prognéza vyvoje HDP

Za uelem vytvofeni odhadu vyvoje HDP v Ceské republice v nasledujicich
6 obdobich byly vyuzity hodnoty, které figurovaly jiz v ekonometrickych modelech vyse.
Konkrétné byl odhadovan vyvoj proménné HDP v mld. K¢, pfi¢emz znamymi hodnotami
jsme disponovali pro obdobi od roku 1998 do roku 2020. Cilem pfi sestaveni prognozy
ex ante bylo pfedpovédét hodnoty HDP v nasledujicich 6 letech (2021 - 2026).

Pomoci nastroje Excel byla vytvorena predpovéd hodnot dané proménné, a to bodova
1 intervalova. Pfedpovidana obdobi jsou v grafickém znazornéni nize zobrazena oranzovou
barvou. Trend identifikovany v posuzovanych hodnotach je znazornén teCkovanou linkou,

pfiCemz urcena byla také trendova funkce dané pifimky a koeficient determinace.
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Obrazek 8 - Grafické znazornéni vyvoje HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovdni.

Trendova funkce:
y=168,19x +1717.6
R2=0,9807

Trend u vyvoje HDP je stabilné stoupajici, bez vykyvi. Na zakladé hodnoty R? 1ze

konstatovat, ze zmény ve vyvoji pfimky maji 98,07% vliv na zmény vyvoje sledovaného

HDP.

Bodovy odhad hodnot HDP pro obdobi 2021 — 2026 je uveden v nasledujici tabulce,

pfiCemz vpravo od n¢j jsou dané hodnoty piepoCitany na procentualni nartst oproti

predchozimu obdobi. Pro snadné porovnani jsou hodnoty predpovidané CNB pro roky 2021,

2022 a 2023 uvedeny v pravém sloupci tabulky.
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Tabulka 9 - Bodova prognéza HDP

Bodova HODNOTA | meziro¢ni nartist CNB rozdil
prognoza HDP 0X (CNB - meziro&ni
nardst o x)
2021 5 886,77 1,033746 % 1,9 % 0,87 %
2022 6 054,82 1,028546 % 3,5% 2,47 %
2023 6 222,86 1,027754 % 3,8% 2,77 %
2024 6 390,90 1,027004 %
2025 6 558,95 1,026294 %
2026 6 726,99 1,025621 %

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Z porovnani zpracovanych prognéz a odhadt vyvoje HDP od CNB je ziejmé, ze odhad
CNB je podstatng vyssi. Mize tomu tak byt z divodu uvazovani jiz nékterych vefejnosti
nepiedvidanych skute¢nosti vyvoje ekonomiky, ke kterym ma CNB piistup (napf. planované

zvyseni diskontni sazby CNB).

Tabulka 10 - Intervalova prognéza HDP

Intervalova prognéza HDP MIN MAX
2021 27 773,05 30 703,81
2022 28 153,97 31 819,18
2023 28 596,32 32 873,13
2024 29 076,56 33 889,18
2025 29 583,17 34 878,87
2026 30 109,47 35 848,86

Zdroj: Viastni zpracovani.

Intervalova prognéza byla zpracovana také pomoci Excelu, pfiCemz hodnoty MIN
a MAX predstavuji dolni a horni hranice spolehlivosti.
4.5.2 Prognoza vyvoje inflace

Zaucelem vytvoreni prognozy vyvoje inflace byly vyuzity hodnoty proménné Obecna
mira inflace v %, jez byly pouzivany také v ekonometrickém modelovani vyse, tedy hodnoty

pro obdobi od roku 1998 do roku 2020. Pii vytvareni této prognozy byl ocekavan nesoulad
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s odhadem CNB, a to z divodu velice dynamicky se vyvijejicich hodnot v poslednim roce,
na co reagovala sama CNB, kdyz n&kolikrat piistoupila ke zvyseni diskontni sazby.

Vyvoj inflace byl opét predpovidan pro obdobi 2021 — 2026, pfi¢emz vytvoreny byly
prognozy bodové i intervalové. Bodova progndza byla opét porovnana s odhadem CNB
zvetejnénym na jejich webovych strankach.

Barevné rozliSeni v nasledujicim grafu je obdobné jako u prognézy HDP vyse —

prognodza je vyznacena oranzove a piimka trendu vyvoje inflace teckované.

Obrazek 9 - Grafické zndzornéni vyvoje inflace
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Zdroj: Viasti zpracovdni.
Trendova funkce:
y =-0,1327x + 4,236
R2=10,1736

Trendova pfimka znazornujici vyvoj inflace se jevi dlouhodobé klesajici, s pomérné

vyznamnymi vykyvy. Na zakladé hodnoty R? Ize konstatovat, ze zmény ve vyvoji pfimky

maji 17,36% vliv na zmény vyvoje inflace.
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Tabulka 11 - Bodovd prognoza inflace

Bodova prognéza HODNOTA CNB rozdil
inflace (CNB -HODNOTA)
2021 2,871 % 2,18 % -0,69 %
2022 2,733 % 6,61 % 3,88 %
2023 2,595 % 1,88 % -0,72 %
2024 2,457 %
2025 2,319 %
2026 2,181 %

Zdroj: Viastni zpracovan.
Jak bylo o&ekavano, vytvorena prognéza skuteténé neodpovida predpovédi CNB,
alesponi co se tyCe obdobi 2022. Tento jev lze piipisovat velkému narastu inflace v posledni
dob&. Hodnoty odhadu CNB navic vychazi z odhadu vzdy pro 1. &vrtleti daného roku.
Hodnota odhadu CNB pro rok 2021 tak je zkreslend, jelikoz v prib&hu celého roku 2021
inflace vyznamng vzrostla, na coz CNB reagovala zvyenim diskontni sazby CNB (jak bylo
jiz zmin&no vyse). Zajimavé viak je, ze odhad CNB pro rok 2023 je dokonce niz§i ne
vytvorena prognoza. To mize mit mnoho pficin, jednou z nich v§ak muize byt skuteCnost, Ze
CNB jiz piedpoklada nékteré své dalsi kroky, jeZ jsou jeji prognozou jiz reflektovany.
Snizeni inflace na 1,88 % by viak nejspi§ musel prechazet zasadni zasah CNB, je tedy

otazkou, co CNB v roce 2022 chysta.

Tabulka 12 - Intervalova prognéza inflace

Intervalova prognéza HDP MIN MAX
2021 1,45 7.19
2022 2,67 8,13
2023 3,71 8,90
2024 4,63 9,55
2025 25,48 10,12
2026 6,27 10,64

Zdroj: Viastni zpracovani.

Intervalova prognoza byla vytvorena stejné jako u HDP vyse na zaklade dolni a horni

hladiny spolehlivosti.
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4.5.3 Prognoza vyvoje nezaméstnanosti

Také pro tcely vytvoreni progndzy vyvoje nezamestnanosti byly vyuzity hodnoty jiz
dfive uzivané pfi ekonometrickém modelovani, a to konkrétné hodnoty proménné Obecna
mira nezaméstnanosti v %.

Vyvoj nezaméstnanosti byl pfedpovidan pro obdobi 2021 — 2026, pti¢emz vytvoreny
byly opét prognozy bodové a intervalové. Bodova progndza byla porovnana s odhadem
CNB.

Grafické znazornéni dodrzuje pravidla nastavend v prognozach vysSe, tedy ze

pfedpovidané obdobi je znazornéno oranzové€, vlozena je trendova piimka, kterd je

zobrazena teCkované.

Obrdzek 10 - Grafické zndazornéni vyvoje nezaméstnanosti
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Zdroj: Vlastni zpracovdni.
Trendova funkce:
y =-0,2569x + 9,1569
R2=10,6744

Trendova pfimka znazorfiujici vyvoj nezameéstnanosti (obecné miry) se jevi
dlouhodobé klesajici, pfitomny jsou ale také pomérné podstatné vykyvy. Na zakladé hodnoty
R? lze konstatovat, ze zmény ve vyvoji piimky maji 67,44% vliv na zmény vyvoje

nezameéstnanosti.
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Tabulka 13 - Bodovd prognoza nezaméstnanosti

Bodova prognéza HODNOTA CNB rozdil
inflace (CNB -HODNOTA)
2021 2,343 3,1% 0,76 %
2022 2,086 2,8 % 0,71 %
2023 1,829 2,7 % 0,87 %
2024 1,572
2025 1,315
2026 1,058

Zdroj: Viastni zpracovani.

Odhad CNB lze povazovat za pomémé odpovidajici vytvofené prognodze. Ackoliv
hodnoty zvefejnéné CNB jsou mirné vys$si nez dle vytvofené prognozy, klesajici trend je
identifikovatelny v obou odhadech. O tom, Ze v nezaméstnanosti je Ceska republika pii

porovnani s ostatnimi staty Evropské unie , premiantem®, hovoti naptiklad 1 analytik Tomas

Volf pfi srovnani makroekonomickych ukazatell stati EU (Aktualné.cz, 2021).

Tabulka 14 - Intervalova progndza nezaméstnanosti

Intervalova prognéza HDP MIN MAX
2021 0,03 4,66
2022 -1,19 536
2023 -2,18 5,84
2024 23,06 6,20
2025 3,87 6,50
2026 4,62 6,74

Zdroj: Viastni zpracovani.

Intervalova progndza vyvoje nezaméstnanosti je opét urcena hodnotami dolni a horni

hladiny spolehlivosti.
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S Zhodnoceni vysledki

5.1 Zhodnoceni modelu

Nezbytnym predpokladem k dostatecné erudovanému provedeni ekonometrické
analyzy makroekonomickych ukazateli ovlivnénych superhrubou mzdou, jez byla
primarnim tématem predkladané diplomové prace, bylo zpracovat teoretickd ekonomicka,
pravni, dafiova a dalsi vychodiska, kterd stématem superhrubé mzdy souvisi. Za timto
ucelem byly v ndvaznosti na obecnou ekonomickou teorii v uvodu z obecného pohledu
formulovany zakonitosti, na zakladé kterych lze v trznim prostfedi v Ceské republiky
oCekavat urcCity vyvoj. Zejména $lo o pficiny a nasledky kauzaln€ souvisejici s ristem ¢i
poklesem danového zatizeni zaméstnanct, které bylo zvoleno jako nejvhodnéjsi proménna
demonstrujici existenci €1 neexistenci superhrubé mzdu v Ceském dafiovém systému.

Z dtvodu zvoleni ekonometrického modelovani k naplnéni cilt této diplomové prace
bylo potfeba obsirn¢ definovat a stanovit metodiku, jez byla zamyslena pfi analyze aplikovat
na skuteCna data. Ziskavani dat probihalo vzdy zvefejné dostupnych zdroju, pficemz
nejéastdji byla vyuzivana data Ceského statistického tiadu a Ceské narodni banky, ale
i nékterych dalsich subjekt.

Jako sledované obdobi byla urena casova fada hodnot od roku 1998 do roku 2020.
Pro stanovené obdobi byly shromazdény ¢asové fady proménnych rozdélenych do tfech ¢asti
podle modeld, ve kterych figurovaly. Na zakladé shromazdéni veskerych potiebnych udaja
mohlo byt pfistoupeno k sestaveni jednotlivych ekonomickych, a nasledné ekonometrickych

modelu.

5.1.1 Model HDP na 1 obyvatele

Prvni sestaveny model mél demonstrovat vyvoj HDP na 1 obyvatele, ktery byl
vysvétlovanou proménnou. Jako vysvétlujici proménné v daném modelu figurovaly
proménné Danoveé zatizeni zaméstnanct (mil. K¢), Saldo Ex-Im (mld. K¢), Obecna mira
nezaméstnanosti (%) a Obecna mira inflace (%). Prvni jmenovand proménna Danové
zatizeni zameéstnancti demonstrovala superhrubou mzdu, jelikoz pravé dopad superhrubé
mzdy na hodnotu vybrané dan¢ z piijmu ze zavislé prace byl velky.

V piipadé dopadu superhrubé mzdy (danového zatizeni zaméstnancti) na HDP na
1 obyvatele, bylo ocekavano, Ze zvyseni dariového zatizeni zaméstnanci povede ke snizeni

HDP na 1 obyvatele. Smér ptisobeni proménné spél ale naopak k mirnému zvySeni HDP na
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1 obyvatele. Vzhledem k tomu, Ze hodnota jednotkové zmény byla velmi nizka (zména HDP
pouze o 0,0651420 K¢/obyv.), 1ze vSak hovofit o téméf nulovém dopadu zmény dariového
zatizeni zameéstnanci na sledované HDP. Predpoklad se tedy vytvofenym modelem
nepotvrdil. Nejpravdépodobnéj§im divodem tohoto jevu byla shledana vysoka mira
agregovanosti ukazatele HDP na 1 obyvatele, v dusledku které je danové zatiZeni
zaméstnancu pouze velmi malou ¢asti z celého spektra faktort ovliviiujicich HDP. Z toho
divodu nebyl vyznamny vliv dafiového zatizeni, respektive superhrubé mzdy, zaznamenan.
Dulezitym poznatkem v této souvislosti bylo, Ze politické deklarace pro nebo proti zavedeni
superhrubé mzdy zminujici dopad na HDP a pouzivajici tento faktor jako argument nemayji
prili§ redlnou oporu a nemély by byt tudiz povazovany za relevantni.

V ptipadé salda exportu aimportu byl stanoveny predpoklad potvrzen, atedy ze
zvyseni exportu ze zemé zptisobi zvyseni HDP na hlavu v CR. Mira intenzity pisobeni salda
vSak byla taktéz pomérné nevyznamna, kdyz zvyseni salda o 1 mld. zptsobilo zvySeni HDP
o necelych 17 K¢ na osobu. S ohledem na meziro¢ni vyvoj salda, kdy zmény byly v fadech
desitek miliard, je nutné vzit v ivahu, ze jednotkova zména vyhodnocend modelem se bude
umérné nasobit, tudiz nominalni vliv salda na HDP uz urcity vyznam mit bude.

Dalsi sledovanou vysvétlujici proménnou byla nezaméstnanost, jejiz smér pasobeni
byl taktéz potvrzen. Bylo zjisténo, ze zvySeni nezaméstnanosti o 1 % zpusobi pokles HDP
asi 0 351 K¢. U nezaméstnanosti v§ak nejsou zaznamenavany mezirocné€ vyznamné vykyvy,
tudiz zména o 1 % a vice neni piili§ bézna, tudiz nelze pifedpokladat vyznamny fakticky vliv
na HDP. Pokud by k takovému vykyvu doslo, pravdépodobné dojde také ke zméné HDP,
ale spiSe zdavodu jinych skuteCnosti, které by mély tak vyznamny dopad na
makroekonomické ukazatele.

V ptfipadé inflace, kterd je zejména v poslednim roce velice Casto skloniovanym
makroekonomickym ukazatelem, zptsobi jeji zvySeni o 1 % pokles HDP na 1 obyvatele
047,83 Kc¢/obyv., coz je opatny smér pusobeni, nez byl predvidan. Také zde lze ale
vyhodnocenou silu pasobeni zmény povazovat za pomérné nizkou. V tomto pfipadé lze
navic uvazovat o problematické skutecnosti, ze zvySovani HDP i1 inflace jsou Casto reakci
na podobné skuteCnosti v ekonomice, tudiz mohou rust obé veliCiny, ale ne nutné ve
vzajemném vztahu pficiny a dasledky. Zjednodusen€ feCeno na zaklade ekonomickeé teorie
lze ocekavat, ze poroste HDP i inflace, pii¢emz rust jedné veliCiny nebude pfic¢inné ptimo

souviset s rustem té druhé.
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5.1.2 Model inflace

Utelem dalgiho sestaveného modelu bylo analyzovat dopad superhrubé mzdy na
inflaci, respektive obecnou miru inflace, ktera byla vysvétlovanou proménnou. Exogennimi
proménnymi byly v tomto modelu proménné Danové zatizeni zaméstnanci (mil. Kc),
Diskontni sazba CNB (%), Ceny pramyslovych vyrobct (%) a Statni dluh k HDP (%).

Proménna Danové zatizeni zaméstnanci opét demonstrovala vliv superhrubé mzdy a
v jejim piipad€ bylo ocekavano, ze zvyseni dariového zatizeni zameéstnancli zpusobi sniZeni
inflace. Dle sestaveného modelu ale naopak zvySeni danového zatizeni zaméstnancu, tedy
prenesen¢ zavedeni superhrubé mzdy povede ke zvySeni inflace. V daném pfipadé vSak
vySla jesté daleko mensi hodnota parametru nez u HDP, konkrétné ze jednotkova zména
daniového zatizeni zpusobi zménu inflace 0 0,00000900515 %. Na zaklad€ zjisténé hodnoty
1ze konstatovat, ze dopad superhrubé mzdy na inflaci je skutecné nevyznamny. Proménna
superhrubé mzdy navic nebyla statisticky vyznamna, tudiz nelze tento zavér povazovat za
plné validni. Moznym divodem zjisténé hodnoty mohl byt nespravny predpoklad, ze zvySeni
danfiového zatizeni zpusobi pokles spotieby domacnosti, a to s ohledem na fakt, ze do
samotné spotieby vstupuje fada dil¢ich faktort, jez mohou vyslednou hodnotu ovlivnit.
Dusledkem této skuteCnosti mize byt, ze navzdory rustu disponibilniho dichodu spotieba
nutné rast nemusi, tudiz predpokladana ptiinna souvislost mezi promé€nnymi nemusi byt
funkéni.

Piedpokladanym piisobenim proménné Diskontni sazba CNB bylo, Ze jeji rist povede
ke zvygeni inflace, coz je podlozeno jak ekonomickou teorii, tak sou¢asnou praxi, kdy CNB
postupné zvysuje diskontni sazbu za Gcelem zastaveni ristu a nasledného snizeni inflace.
Smér plsobeni ale bohuzel nebyl potvrzen, zvySeni diskontni sazby o1 % dle modelu
zpusobi narast inflace 00,75 %, coz predpokladim neodpovida. Zaroven vsak bylo
predikovano, ze s ohledem na pfimou vazbu mezi proménnymi bude inflace reagovat
zvySenim alespofi pfimo umérnym, ne-li rychlej§im, jelikoz prave diskontni sazba je hlavnim
nastrojem pii ovliviiovani infladniho vyvoje CNB, tudiZ taktéz absolutni hodnoty parametr(
by nebyly uplné presné. Bylo by mozné je ale za urcitych okolnosti povazovat za validni,
prestoze s ohledem na odhady vyvoje inflace vytvorené CNB pro budouci léta, aby bylo
dosazeno predikovanych hodnot, bylo by tieba velice zdsadniho zvyseni diskontni sazby ze
strany CNB.

V piipadé proménné Ceny pramyslovych vyrobctu odpovidal vytvofeny model

stanovenym piedpokladim, atedy ze zvySeni danych cen povede k navySeni inflace,
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konkrétné dle modelu jednotkové zvyseni cen zpusobi vzrust inflace 0 0,31 %. S ohledem
na skutecnost, ze ceny prumyslovych vyrobcu fluktuuji spiSe v fadech desetin %, je tfeba
vzit v avahu, ze i vyhodnocena zména inflace 00,31 % bude mezirocné fakticky spise
nepravdépodobna. Ve skutecnosti tak bude dochazet spise k nominalné niz§i oscilaci inflace
v dusledku zmén cen primyslovych vyrobct. Zejména v posledni dobé€ je vSak vztah mezi
inflaci a cenami primyslovych vyrobcti pomérné ostie sledovany, a to nejen v souvislosti
s rapidnim rdstem cen v roce 2021 (CTK, 2021).

V ptipadé proménné Statni dluh/HDP nebyl potvrzen oCekavany vliv na inflaci. Bylo
vyhodnoceno, ze jednotkové zvyseni pomeéru statniho dluhu vii¢i HDP (tedy o 1 %) zptisobi
zvySeni inflace 0 0,06 % (po zaokrouhleni). S ohledem na skutecnost, ze data proménné
Statni dluh/HDP vykazuji ve sledovaném obdobi meziro¢ni zménu spise v fadu jednotek %,
vyhodnoceny dopad na inflaci lze povazovat za spiSe marginalni. Ackoliv tedy smér
pusobeni vysel dle modelu opacn€, nez bylo predikovano, 1ze konstatovat, ze dopad je spise
nevyznamny bez ohledu na smér pusobeni. V piipad€ sledované vysvétlujici proménné

navic nebyla potvrzena statistickd vyznamnost.

5.1.3 Model nezaméstnanosti

Treti vytvoreny model byl zaméfen na analyzu dopadid superhrubé mzdy na
nezameéstnanost (obecnou miru nezameéstnanosti). Vysvétlujicimi proménnymi v daném
modelu byly zvoleny Danové zatizeni zaméstnanct (mil. K¢), Souhrmna produktivita prace
(%), Volna pracovni mista (pocet) a HDP (mld. K¢), pficemz v pfipadé vSech téchto
proménnych byl smér pasobeni na nezaméstnanost potvrzen. Také vyjma jediné byly
proménné prokazany jako statisticky vyznamné na ruznych hladinach vyznamnosti, coz
svéd¢i o tom, ze model nezameéstnanosti nejlépe odpovidal stanovenym predpokladim.

Podle predpokladu vychazejiciho z teoretickych poznatkii mélo zavedeni superhrubé
mzdy (zvySeni danového zatizeni zaméstnancll) zpusobit narist nezaméstnanosti. Jako
jediny z modeld tento potvrdil stanoveny piedpoklad sméru ptusobeni superhrubé mzdy.
Konkrétné bylo zjisténo, ze zvySeni danového zatizeni zameéstnanci o 1 mil. K¢ povede
k nartistu nezameéstnanosti o 3,04 %, mira pusobeni tedy uz predpokladu uplné neodpovida.
Narast o vice nez 3 % je v piipadé nezaméstnanosti skute¢né vysoky, a to hlavné s ohledem
na mezirocni vykyvy ve sledovanych datech, které se obvykle pohybuji spise v desetinach %
(zejména v poslednich letech). Pfi zohlednéni skuteCnosti, ze superhruba mzda byla

zavedena v roce 2008 a mezi roky 2008 a 2009 doslo k nartstu nezaméstnanosti 0 2,3 %, se
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v§ak modelem vyhodnocena mira puisobeni jiz nejevi jako pfili§ nadhodnocena. V kontextu
vysSe uvedenych skuteCnosti Ize tedy modelovany narist nezameéstnanosti povazovat za
realny, pficemz za potvrzeni spravnosti modelovani miZzeme povazovat prave i vyvoj mezi
lety 2008 a 2009. Navic proménna Danové zatizeni zaméstnanci byla vyhodnocena na
hladin€ vyznamnosti oo = 0,01 jako statisticky vyznamna.

Predikce v pfipadé proménné Souhrnna produktivita prace byla stanovena tak, ze
v disledku zvySeni produktivity prace dojde ke zvySeni nezaméstnanosti, jelikoz stejné
mnozstvi prace bude vykonavano mensim pocCtem pracovniki, coz logicky povede ke
zvySeni nezaméstnanosti. Tento predpoklad byl modelem potvrzen, smér pusobeni
vysvétlujici proménné odpovidal vysledkim modelu. Co se tyCe miry pusobeni, zvySeni
nezamé&stnanosti 0 0,14 % v disledku jednoprocentniho zvysSeni produktivity vSak
s ohledem na vyvoj produktivity v poslednich letech (zmény v desetinach %) 1ze povazovat
za minimalni. Navzdory tomu, potvrzeni skuteCnosti, ze zvySeni produktivity prace prispiva
ke zvySovani nezaméstnanosti, muze byt dilezitym ukazatelem toho, ze produktivita mize
slouzit jako nastroj pfi zamérném ovlivilovani vyvoje nezamestnanosti. V praxi si nelze ale
prilis realné predstavit, ze by bylo efektivni zamémé snizovat produktivitu prace za ucelem
snizeni nezameéstnanosti a zaroven je stejné tak stézi predstavitelné, ze bude cilem zvySeni
nezaméstnanosti (mozna v pfipade, ze by byla skutecné pfili§ nizkd). Ve vysledku tak
pravdépodobné tento nastroj realné vyuzitelny nebude.

U proménné Volna pracovni mista byl predpokladany smér plsobeni na
nezameéstnanost také potvrzen, tedy Ze narast volnych mist nabizenych zaméstnavateli
zpusobi nasledny pokles nezaméstnanosti, jelikoz nezaméstnané osoby tato volna mista
obsadi. Mira intenzity pusobeni ale piili§ realnou vyhodnocena nebyla, kdyz dle modelu
zvySeni poctu volnych mist o pouhé jedno misto zpiisobi zasadni snizeni nezaméstnanosti
0 1,77 %. Pii zohlednéni vykyvi nezaméstnanosti ve sledovaném obdobi takto markantni
pokles nezaméstnanosti v reakci na zménu o 1 pracovni misto se jevi jako nesmyslny.
Proménna ale byla prokéazana jako statisticky vyznamna na hladiné vyznamnosti o = 0,01
(***), tudiz je na misté tento zavér povazovat za pomerné validni. Dale pfi vyhodnocovani
vysledku modelu vyvstala otdzka, zda byla proménna volnych pracovnich mist vhodné
zvolena, kdyz jejich poCet maze kolisat v dasledku vytvafeni novych pracovnich mist, ale
také v odpovédi na uvolfiovani téch stavajicich, coz jsou protichidné efekty na

nezaméstnanost. V tomto kontextu mohou byt vysledky této modelované proménné
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zpochybnény, presto je ale mozné je alespon Castecné povazovat za relevantni, 1 s ohledem
na vyhodnocenou statistickou vyznamnost.

Posledni sledovanou proménnou v daném modelu byl HDP, u kterého byl potvrzen
predpokladany smér plsobeni na nezaméstnanost, ato ze rust HDP povede k poklesu
nezaméstnanosti, priCemz tento vysledek je v souladu se zakladnimi ekonomickymi
teoriemi. Dillezitym faktorem v tomto ohledu je ale fakt, ze pfi stanoveni predpokladu byl
zohlednén 1vysledek prvniho modelu sledujicitho dopad proménnych na HDP na
1 obyvatele. Mira intenzity pusobeni se jevi pomémé zanedbatelnou, kdyz pfi naristu HDP
o 1 mld. bylo pozorovano snizeni nezaméstnanosti o 0,0014 %. Pfi zohlednéni vyvoje dat
v celém sledovaném obdobi vSak 1ze pozorovanou zménu v nezaméstnanosti povazovat za

odpovidajici skutecnosti.

5.2 Prognozy

V nasledujici casti prace bylo pfistoupeno k vytvofeni prognodzy vyvoje tii
sledovanych makroekonomickych agregatd, tedy HDP, inflace a nezaméstnanosti.
Odhadovanym obdobim bylo urc¢eno Sestileté rozmezi od roku 2021 do roku 2026. Typem
zvolenych prognoz byly predpovédi ex ante, pri¢emz za ucelem vyssi vypovidajici hodnoty
byly vytvoreny bodové i intervalové prognozy. Bodové prognozy byly nasledné porovnany
s pravideln& zvefejiovanym odhadem vyvoje makroekonomiky na strankach CNB (CNB,

2021).

5.2.1 Prognoza HDP

V ptipadé budouciho vyvoje HDP byl odhad CNB vyrazné vyssi oproti vytvorené
bodové prognoze. Rozdilnost se zvétSovala s prodluzovanim vyhledu do budoucna, pficemz
vyhled CNB byl vzdy vyssi a vzajemny odstup dvou hodnot se postupné stale zvétsoval. Pro
rok 2021 byla piedpovéd CNB vys§i 00,87 %, pro rok 2022 byl rozdil jiz 2,47 %
a stoupajici trend miry diferenciace odhadi byl potvrzen i nadale, kdyz pro rok 2023 byl
odhad HDP zveiejnény CNB jiz 02,77 % vys§i (CNB, 2021). Zvétsovani rozdilu mezi
prognozami odpovida skuteCnosti, ze ¢im delsi vyhled do budoucna je odhadovan, tim vétsi
mira nejistoty ohledné predikované hodnoty panuje. Dal§im z moznych divodu vyskytu
tohoto jevu muze byt skutecnost, ze HDP je velice agregovanym ukazatelem, do néhoz se
mohou promitat riizné udalosti, tudiz je obtizné spolehlivé predikovat v§echny tyto faktory,

jez jsou v HDP reflektovany. V této souvislosti je dtlezité zminit, e do odhadu CNB navic
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mohou byt jiz promitnuty planované budouci kroky dohledového organu, které prozatim

nejsou verejne dostupné.

5.2.2 Prognoéza inflace

Bodova prognéza vyvoje inflace se od odhadu CNB ligila uz skute¢né vyznamné.
Tento vysledek ale bylo mozné oCekavat, jelikoz v pribéhu roku 2021 doslo k enormnimi
narastu inflace oproti pfedchozim obdobim nesrovnatelnému, ktery do nasi prognozy nebyl
logicky promitnut. Odhad CNB samoziejmé tento aspekt zohlediioval, tudiz byl rozdil
v fadu n&kolika %. Pro rok 2021 byl odhad CNB 0 0,69 % niz§i nez vytvorena bodova
prognoza, v roce 2022 byla predikce CNB ale naopak vyznamné vyssi, ato o 3,88 %.
Nasledn& byl odhad CNB opét niz$i nez modelovana predikce, a to konkrétné 00,72 %
(CNB, 2021). Zajimavym jevem bylo, Ze odhad CNB pro rok 2023 byl skokové niz$i oproti
predchozimu obdobi, kdyz doslo ke zméné z cca 6 % na necela 2 %. Tento jev mize mit
vice vysvétleni, je viak pravdépodobné, ze CNB do odhadu promitla své planované kroky,
které zatim vefejnosti znamy nejsou. Podle velkého meziro¢niho rozdilu mezi lety 2022
a 2023 v prognoze CNB tak pravdépodobné dojde zjeji strany k zdsadnim zasahtm
ovlivitujicim vyvoj inflace. Na zakladé u¢inénych krokd ze strany CNB v poslednim roce

1ze z nastroju, jez ma k dispozici, ocekavat zejména vyznamné zvySeni diskontni sazby.

5.2.3 Prognéza nezaméstnanosti

Posledni progndza byla zamétena na budouci vyvoj nezaméstnanosti v nasledujicich
Sesti letech a jako jedinou ji 1ze povazovat za piimétené odpovidajici odhadu CNB. A&koliv
hodnoty zvefejnéné CNB jsou mirn& vyssi nez dle vytvorené prognozy, v obou piipadech je
piitomen klesajici trend hodnot obecné miry nezaméstnanosti. Nezaméstnanost je v CR
dlouhodobé na nizké urovni, coz je neobvyklé i ve srovnani s ostatnimi staty EU. Pro rok
2021 byla prognéza CNB 0 0,76 % vyssi nez vytvorena predikce, pro rok 2022 00,71 %
vys§i a pro rok 2023 byl odhad CNB 0 0,87 % vyssi (CNB, Aktualné.cz, 2021).
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Zavér

Primarnim cilem pfedkladané diplomové prace bylo ovéfit a podrobnéji analyzovat
dopady zavedeni institutu superhrubé mzdy do cCeského pravniho fadu na narodni
hospodatstvi CR, a to pomoci ekonometrického modelovani piisobeni réiznych proménnych
na vybrané makroekonomické ukazatele. Dil¢imi cili stanovenymi pro teoretickou Cast prace
byly vymezeni dualezitych pojmi, zejména vysvétleni samotného terminu , superhruba
mzda®, 1dentifikace pohnutek pro zavedeni superhrubé mzdy a dale polozeni teoretickych
zakladu, z nichz vychazi jednotlivé makroekonomické ukazatele vybrané pro ekonometrické
modelovani, jimiz byly zeyména HDP na 1 obyvatele, obecnd mira inflace a obecna mira
nezaméstnanosti. Dil¢imi cili stanovenymi pro praktickou cast predkladané diplomové prace
byly specifikace a kvantifikace ekonometrickych modeld, jejich nasledné aplikacni uziti
a dale pak vytvoreni prognoz budouciho vyvoje nékterych makroekonomickych agregatt
navazujici na ekonometrické modelovani.

Za tucCelem naplnéni definovanych cili bylo nezbytné nejprve detailné a velice
podrobné zpracovat metodické postupy, jez mély byt pfi ekonometrickém modelovani
nasledovany. V rdmci metodiky ekonometrické analyzy tak byly rozebrany postupy pfi
konstrukci ekonomickych i ekonometrickych modelt ijednotlivé typy dat, jez jsou
podkladem analyzy. Nasledné¢ bylo velice dopodrobna zpracovano téma kvantifikace
ekonometrickych modelt, vCetné bézné i dvoustupniové metody nejmensich Ctverca,
anavazujici oblast verifikacnich postupl, ato voblasti ekonomické, statistické
1 ekonometrické verifikace. Zejména v Casti verifikacni byly z obecného pohledu popsany
veskeré testy, jejichz uziti bylo mozné v nésledujicich fazich zpracovani prace ocekavat.

Zamérem nasledujici ¢asti prace bylo poskytnout relevantni teoretickd vychodiska
v dostate¢ném rozsahu k provedeni analyzy souladné se stanovenymi cili diplomové prace.
Pfi zpracovani teoretickych vychodisek byl aplikovan dedukéni princip, dle kterého byly
zpracovany nejprve obecné nalezitosti jednotlivych aspektl, nacCez byly rozebirany
konkrétnéjsi otazky. V ramci teoretické Casti tak byly zpocatku polozeny na jisto zakladni
informace souvisejici se zdanénim piijmu fyzickych osob, zejména se zdanénim piijmu ze
zavislé prace, véetné historického vyvoje dané &asti dafiového systému CR. Nasledng byla
pozornost zaméfena jiz na samotny institut superhrubé mzdy, jeho zakladni nalezitosti,
proklamované divody zavedeni i zruSeni. Také makroekonomické ukazatele byly rozebrany

z obecného pohledu, pficemz nasledné bylo pfistoupeno k vyhodnoceni souvztaznosti t€chto
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veliCin pravé s institutem superhrubé mzdy. Zejména zaver teoretické Casti prace tak byl jiz
dostatecné konkrétni a podklady azaveéry zde zminované byly nezbytné pii srovnani
s vysledky navazujici ekonometrické analyzy.

V praktické kapitole Vlastni prace byly vytvoreny tfi modely, pfi jejichz zpracovani
bylo postupovano v souladu s metodikou popsanou diive. Zamétenim prvniho vytvorené¢ho
modelu bylo analyzovat dopad superhrubé mzdy na HDP. Vysvétlovanou proménnou byla
zvolena proménna HDP na 1 obyvatele a vysvétluyjicimi pak proménné Danové zatizeni
zaméstnancu, Saldo Ex-Im, Obecna mira nezaméstnanosti a Obecna mira inflace. VeSkera
zjisténi vyplyvajici z vytvorenych modell byla jiz detailn€ rozebrana vyse, tudiz zde bude
shrnut zejména dopad superhrubé mzdy, jez byla reprezentovana proménnou Dariové
zatizeni zaméstnanct, a to jelikoz praveé zkoumani dopadii superhrubé mzdy bylo hlavni
podstatou predkladané diplomové prace.

V ptipadé dopadu superhrubé mzdy na HDP na 1 obyvatele nebyl potvrzen stanoveny
predpoklad, ato ze zavedeni superhrubé mzdy povede ke snizeni HDP. Z vytvoreného
ekonometrického modelu vyplynulo, Ze zavedeni superhrubé mzdy (zvySeni dariového
zatizeni zaméstnancu) naopak pfispé€je ke zvySeni HDP na 1 obyvatele. Mira intenzity
pusobeni ale byla velice nizka (zména HDP pouze o0 0,0651420 Kc/obyv.), tudiz byl
konstatovan spiSe nepatrny dopad zmény danového zatizeni zaméstnanci na sledované
HDP. Pravdépodobnym divodem nepotvrzeni predpokladu byla shledana zejména vysoka
mira agregovanosti ukazatele HDP na 1 obyvatele, v dusledku které se zavedeni superhrubé
mzdy pfili§ neprojevi. Zaroven bylo zajimavym zjisténim, ze politické deklarace
a argumenty pro nebo proti zavedeni superhrubé mzdy zmifiujici dopad na HDP nemayji piili§
realnou oporu a nemély by byt povazovany za pfili§ relevantni.

Na zakladé vysledkti modelu sledujiciho dopad superhrubé mzdy na inflaci také nebyl
stanoveny predpoklad ovéren, naopak byl potvrzeno, ze zavedeni superhrubé mzdy (zvyseni
dariového zatizeni zaméstnancil) zpusobi rust inflace. V daném piipadé vsak vysla mira
intenzity pusobeni jesté mnohem nizsi nez vyse u HDP (zména inflace o 0,00000900515 %),
tudiz zde byl vyhodnocen skutecné nevyznamny dopad vysvétlujici proménné symbolizujici
superhrubou mzdu. Proménna superhrubé mzdy se zde navic projevila jako statisticky
nevyznamna. Jako mozny divod zjisténych vysledkt mohl byt nespravny piredpoklad, ze
zvySeni danového =zatizeni zpusobi pokles spotieby domacnosti. Tato skuteCnost je
rozporovatelna zejména s ohledem na fakt, ze do samotné spotfeby domacnosti vstupuje fada

dil¢ich faktort. To ve vysledku mize znamenat, ze navzdory rustu disponibilniho dichodu
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spotfeba domacnosti nutné rast nemusi, tudiz predpokladana pfiinna souvislost mezi
proménnymi nemusi byt funkéni.

Treti sestaveny model sledoval dopad superhrubé mzdy na nezaméstnanost. Zde byl
stanoven pifedpoklad, ze zavedenim superhrubé mzdy (zvySenim danového zatizeni
zaméstnancu) sledovana obecna mira nezaméstnanosti vzroste, ktery byl na zakladé
modelovanych vysledkil potvrzen. Zvyseni dafiového zatizeni zaméstnanci o 1 mil. K¢ by
melo zpusobit zvySeni nezaméstnanosti 03,04 %. Tato zména byla vyhodnocena jako
realna. Ackoliv zdanlivé se muaze zdat zvySeni nezaméstnanosti vzhledem k obvykle
vykazované meziro¢ni fluktuaci nepfiméfene vysoké, pii zohlednéni zmeény mezi lety 2008
(doslo k zavedeni superhrubé mzdy) a 2009, kdy doslo k nartstu nezaméstnanosti 0 2,3 %,
se modelované pusobeni prokazalo jako odpovidajici skuteCnosti. Navic proménna
demonstrujici superhrubou mzdu byla vyhodnocena jako statisticky vyznamna na
nejpiisnéjsi hladin€ vyznamnosti.

Na zavér predkladané diplomové prace byly vytvoreny bodové a intervalové prognozy
makroekonomickych veli¢in HDP, inflace a nezaméstnanosti pro 6 nasledujicich obdobi,
tedy roky 2021 az 2026. Vytvorené prognézy byly porovnany s pravidelné zvefejiovanymi
predikcemi CNB, jeZ byly aktualng dostupné, tedy predpovédi vyvoje pro obdobi 2021 az
2023.

V pfipadé makroekonomického agregatu HDP byly prognézy vzdy vyssi nez
predpovédi vytvorené, piicemz rozdil se postupné stale vice zvétSoval. Pro rok 2021 byla
predpovéd CNB vyssi 0 0,87 %, pro rok 2022 byl rozdil jiz 2,47 % a pro rok 2023 byl odhad
HDP zvefejnény CNB jiz 0 2,77 % vy§si.

U inflace nebyl vyvoj tak jednoznacny, kdyz pro roky 2021 a 2023 byla predpoveéd’
CNB niz8i o necelé 1 procento, ale pro rok 2022 naopak vyznamné vyssi, ato dokonce
03,88 %. Zajimavym jevem v piedpovédich inflace zvefejnénych CNB bylo, Ze mezi 1éty
2022 22023 doglo k vyznamnému poklesu asi 06 %, coz lze piipisovat tomu, ze CNB
planuje vyuzit néktery z nastroji ménové politiky ji svéfenych. S nejvétsi pravdépodobnosti
se bude jednat predev§im o zvyseni diskontni sazby, ke kterému CNB v roce 2021 jiz
nekolikrat pfistoupila.

Posledni predikovanou velicinou byla nezaméstnanost, u niz se odhad CNB také ligil,
ale pouze mirng, kdyz rok 2021 byla prognéza CNB 0 0,76 % vyssi nez vytvorena predikce,
pro rok 2022 0 0,71 % vy$§i a pro rok 2023 byl odhad CNB 0 0,87 % vyssi.
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Zavérem lze konstatovat, ze veskeré cile stanovené v ivodu predkladané diplomové
préace byly naplnény. Na zakladé ekonometrického modelovani bylo zji§téno, ze navzdory
puvodnim predpokladim nejrelevantnéj§i dopad meéla superhruba mzda na
makroekonomicky ukazatel nezaméstnanosti. V ptipadech agregati HDP a inflace nebyl

podstatny dopad superhrubé mzdy sestavenymi modely potvrzen.
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SIC
TMNC
ZDP

linearni regresni model

Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
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predpist
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8 Prilohy

8.1 Priloha 1 - Vyrazené modely

e HDP1

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)

Zavisle proménna: HDP obyv

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 3565,17 771,828 4,619 0,0002  **x
PAAjmy zAv A —0,0149329 0,0140713  —1,061 0,3026
HrubA disp dAch  6,48112 1,81569 3,569 0,0022
VAdaje koneA sp  1,72687 2,18003 0,7921 0,4386
otA
HDP_ obyv 2 —0,392175 0,201176 —1,949 0,0670 *
Stredni hodnota zavisle 20204,83 Sm. odchylka zavisle 5134204
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 4654465 Sm. chyba regrese 508,5090
Koeficient determinace 0,991974 Adjustovany koeficient 0,990190
determinace
F(4, 18) 556,1755  P-hodnota(F) 1,37e-18
Logaritmus vérohodnosti  —173,1408 Akaikovo kritérium 356,2816
Schwarzovo kritérium 361,9590 Hannan-Quinnovo 357,7094
kritétium
rho (koeficient 0,579038 Durbin-Watsonova 0,735686
autokorelace) statistika
e HDP2
Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: HDP obyv
Koeficient ~ Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 3334,58 267337 1,247 0,2283
PAAjmy zAv A 0,0292237  0,0175371 1,666 0,1129
Saldo ~0,347859 226109 ~0,1538 0,8794
Nezam ~162,874 243,198 ~0,6697 0,5115
HDP_obyv 2 0,761030 0,126807 6,001 <0,0001  ***
Stiedni hodnota zavisle 20204,83 Sm. odchylka zavisle 5134,204
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 13885502 Sm. chyba regrese 878,3033
Koeficient determinace 0,976056 Adjustovany koeficient 0,970735
determinace
F(4, 18) 183,4403  P-hodnota(F) 2,53e-14
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Logaritmus vérohodnosti  —185,7105 Akaikovo kritérium 381,4210
Schwarzovo kritérium 387,0985 Hannan-Quinnovo 382,8489

kritétium
rho (koeficient 0,349437 Durbin-Watsonova 1,193154
autokorelace) statistika
e HDP3

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: HDP obyv
Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 12300,1 5137.73 2,394 0,0285  **
PAAjmy zAv_ A 0,0790310  0,0205664 3,843 0,0013  ***
Saldo 7,97494 2,93670 2,716 0,0147  **
Nezam —240,382 401,750 —0,5983 0,5575
Inflace —394,156 177,368 —2,222 0,0401  **
Inflace 2 —97,0755 135,196 —0,7180 0,4825
Stfedni hodnota zavisle 20204,83 Sm. odchylka zavisle 5134,204
promeénne promeénne
Soucet Ctverct rezidui 29685548 Sm. chyba regrese 1321,442
Koeficient determinace 0,948811 Adjustovany koeficient 0,933755

determinace
F(5,17) 63,02059 P-hodnota(F) 2,27e-10
Logaritmus vérohodnosti  —194,4484 Akaikovo kritérium 400,8967
Schwarzovo kritérium 407,7097 Hannan-Quinnovo 402,6102

kritétium
rho (koeficient 0,298211 Durbin-Watsonova 1,346347
autokorelace) statistika
e Inflacel

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Inflace
Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 3,02904 2,40301 1,261 0,2245
PAAjmy zAv A —1,59243e- 1,82347e-05  —0,8733 0,3947
05

Saldo 0,00525085 0,00468296 1,121 0,2778
CenyvAvozu 0,166143 0,256970 0,6465 0,5266
Cenydovozu —0,123648 0,202088 —0,6119 0,5487
Inflace 2 0,271409 0,216084 1,256 0,2261
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Stfedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle 2,160140
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 69,54541 Sm. chyba regrese 2,022599
Koeficient determinace 0,322543 Adjustovany koeficient 0,123291
determinace
F(5,17) 1,618767 P-hodnota(F) 0,208534
Logaritmus vérohodnosti  —45,36017 Akaikovo kritérium 102,7203
Schwarzovo kritérium 109,5333 Hannan-Quinnovo 104,4338
kritétium
rho (koeficient 0,076322 Durbin-Watsonova 1,737006
autokorelace) statistika
e Inflace 2
Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Inflace
Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 461747 1,94573 2,373 0,0283  **
PAAjmy zAv A —296977e- 1,39328e-05 —2,131 0,0463  **
05
Saldo 0,00972169 0,00467759 2,078 0,0515  *
BAplatebnAbilanc —7,31627e- 9,12616e-06  —0,8017 0,4327
e 06
Stfedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle 2,160140
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 75,80947 Sm. chyba regrese 1,997491
Koeficient determinace 0,261523 Adjustovany koeficient 0,144921
determinace
F(3, 19) 2,242877 P-hodnota(F) 0,116341
Logaritmus vérohodnosti  —46,35197 Akaikovo kritérium 100,7039
Schwarzovo kritérium 105,2459 Hannan-Quinnovo 101,8462
kritétium
rho (koeficient 0,205801 Durbin-Watsonova 1,424526
autokorelace) statistika
e Inflace 3
Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Inflace
Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 2,57444 2,46235 1,046 0,3096
PAAjmy zAv A —1,84993e- 1,61115e-05 —1,148 0,2659



05

Saldo 0,00903798  0,00461997 1,956 0,0661  *

BAplatebnAbilanc —6,79362e- 8,96523e-06  —0,7578 0,4584

e 06

Inflace 2 0,251680 0,191512 1,314 0,2053

Stfedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle 2,160140

promeénne promeénne

Soucet Ctverct rezidui 69,17254 Sm. chyba regrese 1,960336

Koeficient determinace 0,326175 Adjustovany koeficient 0,176436
determinace

F(4, 18) 2,178291 P-hodnota(F) 0,112702

Logaritmus vérohodnosti  —45,29835 Akaikovo kritérium 100,5967

Schwarzovo kritérium 106,2742 Hannan-Quinnovo 102,0246
kritétium

rho (koeficient 0,067041 Durbin-Watsonova 1,746465

autokorelace) statistika

e Inflace 4

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Inflace

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 3,96096 1,43219 2,766 0,0123  **

Prijmy_zav ¢ 9,64008e-06 1,75637e-05 0,5489 0,5895

Saldo_ozpoctu 1,47367e-06 5,32218e-06 0,2769 0,7849

Statni_dluh —2,21233e- 1,27576e-06 —1,734 0,0991  *

06

Stfedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle 2,160140

promeénne promeénne

Soucet Ctverct rezidui 80,69151 Sm. chyba regrese 2,060806

Koeficient determinace 0,213966 Adjustovany koeficient 0,089855
determinace

F(3, 19) 1,723995 P-hodnota(F) 0,195977

Logaritmus vérohodnosti  —47,06969 Akaikovo kritérium 102,1394

Schwarzovo kritérium 106,6813 Hannan-Quinnovo 103,2817
kritétium

rho (koeficient 0,023083 Durbin-Watsonova 1,500162

autokorelace) statistika
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e Inflace s

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)

Zavisle proménna: Inflace

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 5,24551 1,40392 3,736

Prijmy zav ¢ 2,25590e-06 1,35527e-05  0,1665

Saldo rozpoctu ~ —6,11664e- 5,38437e-06  —0,1136
07

Statni_dluh HDP  —0,111396  0,0567695  —1,962

Stredni hodnota zavisle 2,643478

promeénne

Soucet Ctvercu rezidui 77,71378
Koeficient determinace 0,242973
F(3, 19) 2,032724
Logaritmus vérohodnosti  —46,63728
Schwarzovo kritérium 105,8165
rho (koeficient 0,002162
autokorelace)

e Inflace 6

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)

Sm. odchylka zavisle
promeénneé

Sm. chyba regrese
Adjustovany koeficient
determinace
P-hodnota(F)
Akaikovo kritérium
Hannan-Quinnovo
kritétium
Durbin-Watsonova
statistika

Zavisle proménna: Inflace

0,0014  *xx
0,8696
0,9107

0,0645  *

2,160140

2,022424
0,123442

0,143394
101,2746
102,4169

1,570460

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const ~1,38452 2,81084 —0,4926
PAAjmy zAv A 1,01273e-05 1,85446e-05  0,5461
Diskontni_sazba 0,790146 0,175549 4,501
CNB
Saldo —0,00048854 0,00382250 —0,1278

1
HDP_ obyv 2 7,49385e-05 0,000225337 0,3326
Stifedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 29,52034 Sm. chyba regrese
Koeficient determinace 0,712436 Adjustovany koeficient

determinace

F(4, 18) 11,14868  P-hodnota(F)
Logaritmus vérohodnosti  —35,50582 Akaikovo kritérium
Schwarzovo kritérium 86,68911 Hannan-Quinnovo

kritétium

0,6283
0,5917
0,0003  ***
0,8997

0,7433

2,160140

1,280632
0,648533

0,000100
81,01164
82,43950



rho (koeficient 0,032759 Durbin-Watsonova 1,925205
autokorelace) statistika

e Inflace?7

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Inflace

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const —2,32418 1,39033 —-1,672 0,1119
PAAjmy zAv A —1,23633e- 1,71964e-05  —0,7189 0,4814
05
Diskontni_sazba ~ 0,678034 0,100517 6,745 <0,0001  ***
CNB
Ceny prAm vAro 0,327215 0,0845451 3,870 0,0011  **=*
bcA
HDP_obyv 0,000231887 0,000146441 1,583 0,1307
Stfedni hodnota zavisle 2,643478 Sm. odchylka zavisle 2,160140
promeénne promeénne
Soucet Ctverct rezidui 16,06583 Sm. chyba regrese 0,944747
Koeficient determinace 0,843499 Adjustovany koeficient 0,808721
determinace
F(4, 18) 2425384 P-hodnota(F) 4,84e-07
Logaritmus vérohodnosti  —28,50939 Akaikovo kritérium 67,01879
Schwarzovo kritérium 72,69626 Hannan-Quinnovo 68,44665
kritétium
rho (koeficient —0,057634 Durbin-Watsonova 2,093226
autokorelace) statistika

e Nezaméstnanost 1

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Ob_mAranezam

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 13,9578 0,946946 14,74 <0,0001  ***
Prijmy zav ¢ —3,15034e- 1,33274e-05 —2,364 0,0289  **
05
HDP_obyv —0,00016088 0,000109703 —1,467 0,1589
4
Inflace —0,291730  0,0813806 —3,585 0,0020  ***
Stfedni hodnota zavisle 6,073913 Sm. odchylka zavisle 2,121795
promeénne promeénne
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Soucet Ctvercu rezidui 11,08732

Koeficient determinace 0,888057
F(3, 19) 50,24310
Logaritmus vérohodnosti  —24,24412
Schwarzovo kritérium 61,03023
rho (koeficient 0,502008
autokorelace)

e Nezaméstnanost 2

Sm. chyba regrese
Adjustovany koeficient
determinace
P-hodnota(F)
Akaikovo kritérium
Hannan-Quinnovo
kritétium
Durbin-Watsonova
statistika

0,763900
0,870382

3,16e-09
56,48825
57,63054

0,981060

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: PodAlnezamAstnanAchosobp

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 16,1362 0,954198 16,91 <0,0001  ***
Prijmy_zav ¢ —1,45862e- 1,34295e-05 —1,086 0,2910
05
HDP_obyv —0,00030511 0,000110544  —2,760 0,0125  **
4
Inflace —0,415873  0,0820038 5,071 <0,0001  ***
Stfedni hodnota zavisle 7,083913 Sm. odchylka zavisle 2,156297
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 11,25778 Sm. chyba regrese 0,769750
Koeficient determinace 0,889944 Adjustovany koeficient 0,872567
determinace
F(3, 19) 51,21321 P-hodnota(F) 2,69¢-09
Logaritmus vérohodnosti  —24,41959 Akaikovo kritérium 56,83918
Schwarzovo kritérium 61,38115 Hannan-Quinnovo 57,98147
kritétium
rho (koeficient 0,407256 Durbin-Watsonova 1,174291
autokorelace) statistika
e Nezaméstnanost 3
Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1999-2020 (T = 22)
Zavisle proménna: Ob_mAranezam
Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 11,9835 0,784754 15,27 <0,0001  ***
Prijmy zav c 1 4,59411e-06 1,41492e-05 0,3247 0,7492
HDP_obyv —0,00025948 8,67533e-05 —2,991 0,0078  ***

4

110



VolnA prac mlsta —1,08364e- 2,87408e-06 —3,770 0,0014 ok

05
Stfedni hodnota zavisle 6,054545 Sm. odchylka zavisle 2,169645
promeénne promeénne
Soucet Ctverct rezidui 8,397583 Sm. chyba regrese 0,683032
Koeficient determinace 0,915051 Adjustovany koeficient 0,900893
determinace
F(3, 18) 64,63071 P-hodnota(F) 7,80e-10
Logaritmus vérohodnosti  —20,62256 Akaikovo kritérium 49,24513
Schwarzovo kritérium 53,60930 Hannan-Quinnovo 50,27320
kritétium
rho (koeficient 0,412483 Durbin-Watsonova 1,146400
autokorelace) statistika

e Nezaméstnanost 4

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Nezam

Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 9,21900 0,794471 11,60 <0,0001  ***

Prijmy_zav_cin 3,03685e-05 2,28271e-05 1,330 0,2000

Souhrn_produktivi  0,136054 0,0752815 1,807 0,0875  *

ta

Volna prac mista —1,76693e- 4,21438e-06 —4,193 0,0005  ***

05

HDP —0,00143865 0,000606541 -2,372 0,0291  **

Stfedni hodnota zavisle 6,073913 Sm. odchylka zavisle 2,121795

promeénne promeénne

Soucet Ctverct rezidui 8,874296 Sm. chyba regrese 0,702151

Koeficient determinace 0,910401 Adjustovany koeficient 0,890490
determinace

F(4, 18) 4572365 P-hodnota(F) 3,42e-09

Logaritmus vérohodnosti  —21,68373 Akaikovo kritérium 53,36746

Schwarzovo kritérium 59,04493 Hannan-Quinnovo 54,79533
kritétium

rho (koeficient 0,263902 Durbin-Watsonova 1,368931

autokorelace) statistika

e Nezaméstnanost 5

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1998-2020 (T = 23)
Zavisle proménna: Ob_mAranezam
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Koeficient  Smeér. chyba t-podil p-hodnota

const 9,29886 0,885126 10,51 <0,0001  ***
Prijmy zav ¢ —2,01782e- 9,12292¢-06 -2,212 0,0394  **
05
Souhrn_produktivi  0,188681 0,0802182 2,352 0,0296  **
ta
VolnA prac mlsta —1,17395e- 3,78329e-06 —3,103 0,0059 ok
05
Stfedni hodnota zavisle 6,073913 Sm. odchylka zavisle 2,121795
promeénne promeénneé
Soucet Ctverct rezidui 11,64795 Sm. chyba regrese 0,782975
Koeficient determinace 0,882397 Adjustovany koeficient 0,863828
determinace
F@3, 19) 47,51999 P-hodnota(F) 5,04e-09
Logaritmus vérohodnosti  —24,81140 Akaikovo kritérium 57,62280
Schwarzovo kritérium 62,16478 Hannan-Quinnovo 58,76509
kritétium
rho (koeficient 0,293866 Durbin-Watsonova 1,291162
autokorelace) statistika
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