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Investiéni rozhodovani v kolektivnim investovani

Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva analyzou a komparaci podilovych fondii konkrétni
investi¢ni spole¢nosti. Praci 1ze rozdélit do dvou ¢asti — teoretickou a praktickou. V prvni
¢asti bylo nutné si nejdiive charakterizovat teoreticka vychodiska kolektivniho investovani
— napfiklad jeho historii, definici, vyhody a nevyhody, ¢lenéni podilovych fondu a kritéria
jejich volby aj. Praktickou c¢ast 1ze rozdélit rovnéz do dvou ¢asti, kde v prvni doslo ke
zjisténi, jak ob&ané CR zhodnocuji své penize, zda jiz maji zkusenosti s podilovymi fondy
a jaké tyto zkuSenosti jsou. Dale jsou charakterizovany a analyzovany podilové fondy dle
hledisek historické vykonnosti, volatility a celkové nakladovosti fondu. V druhé ¢asti jsou
pak pomoci konkrétnich vybranych podilovych fondd navrzena portfolia pro rizné typy
investord, coz tvoii hlavni cil diplomové prace. Tato portfolia jsou pak v samotném zavéru

prace komparovana S produkty, které maji na trhu garantované zhodnoceni.

Kli¢ova slova: investice, investi¢ni spolecnost, vstupni poplatek, vykonnost fondu,

volatilita, riziko, investi¢ni horizont, navrh portfolia, pravidelné investice.



Investment dicisions in collective investment

Summary

This diploma work looks into analysis and comparison of mutual funds of a specific
investment company. This work can be devided into two parts — theoretical and practical.
In the first part it was necessary first of all describe theoretical basis of collective
investment — e.g. its” history, definition, advantages and disadvantages, classification of
mutual funds and criteria of their choice etc. The practical part can be also devided into
two parts, where in the first part it was found out how the citizens of the Czech republic
invest their money, whether they already have experience with mutual funds and what
experience they have. Then the mutual funds are described and analised according to their
historical performance, volatility and total cost of each fund. In the second part some of
specificaly chosen funds are used to create portfolios for different types of investors, which
is the main goal of this diploma work. At the end of this work these portfolios are

compared with those products in the market which guarantee profit.

Keywords: investments, investment company, entry fee, fund performance,

volatility, risk, investment period, suggestion of portfolio, regular investment.
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1. Uvod

Zazivame dobu urokovych minim, kde banky nabizi na svych produktech
s garantovanym zhodnocenim velmi nizké Grokové sazby, které se pohybuji blizko nuly.
To je dano tim, ze v soucasné dobé nepotiebuji mit ulozené depozita od klientd, protoze
jsou schopni pujcit si penize na mezibankovnim trhu daleko levnéji, nez zhodnocovat
pravée tyto klientovo vklady. Rozdélil bych klienty do dvou moznych skupin. Prvni skupinu
tvofi obcané, kteti béhaji se svym balikem, nékdy i balickem penéz od banky k bance.
Vzdy se totiz na trhu objevi nova banka, ktera v zacatku svého pisobeni pred¢i tyto
stavajici banky a nabidne o par desetin vysSi urokovou sazbu. Druhou skupinu tvoii
obcané, ktefi hledaji jiny zpusob zhodnoceni, ktery je dostupny na trhu. Kolektivni
investovani je pravé jednou z téchto moznosti. Vyuzivaji ji jednak obcané, ktefi chtéji
pouze své naspofené penize ochranit pred inflaci, ale také investofi, kteti chtéji ziskat
vysoké zhodnoceni, ale nemaji dostatecné znalosti a zkuSenosti aby na trhu investovali

sami.

Kolektivni investovani je investovani do podilovych fondi, kde kazdy tento fond
spravuje konkrétni portfoliomanazer. Ten rozhoduje o tom, co bude v daném fondu
nakoupeno a v jakém mnozstvi. Limitovany je pouze statutem fondu, ktery je schvaleny
Ceskou narodni bankou a musi ho dodrzet. Je rovnéz zainteresovany na vynosnosti

konkrétniho podilového fondu, protoze je placen mimo jiné z jeho vykonnosti.

Stale vice obcanli pfichdzi tomuto typu zhodnoceni na chut. Je dostupné pro
Sirokou skupinu lidi. Mohou jej vyuzit ti, ktefi jiz maji sviij balik penéz naspoteny a chté&ji
ho jen zhodnotit, ale také ti, ktefi tento balik teprve naspofit chtéji. Dulezité je aby si kazdy
uvédomil, ¢eho svou investici chce dosdhnout, jaky vynos pozaduje, na zaklad€ jakého
rizika a v jakém ¢asovém horizontu a podle toho pak vybiral podilové fondy. Pfi¢emz mezi
rizikem, vynosem a Casem funguje vzajemna zavislost. Cim vys§i riziko, tim vyssi

zhodnoceni a delsi ¢asovy horizont ulozenych penéz a naopak.

Tato diplomova prace nemé za Ukol ihned zménit postaveni obcani, ktefi spoii
pouze do spoficich produktl s garantovanym zhodnocenim. Chce vSak ukézat jak by
mohla vypadat konkrétni portfolia pro rizné typy investori. A Ze je mozné do svych

spoficich portfolii zapojit pravé podilové fondy.
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je na zakladé¢ nastudovanych informaci o
Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti (RIS) a jejich podilovych fondech a dale fondech
doplnénych ze spolecnosti Raiffeisen Capital Management (RCM), navrhnout tii investi¢ni
portfolia pro rizné typy investort (konzervativni, vyvazeny a dynamicky). Kazdé portfolio
bude navrzeno pro typ investora, ktery je charakteristicky pro dané portfolio. To miize
ovlivnit spousta faktort jako napt. v€k, povolani, vyse pfijmu, zkuSenosti s podilovymi

fondy aj.
Dil¢i cile diplomové préce jsou:

e Komparace téchto navrzenych investi¢nich portfolii s jinymi alternativami

spofeni, které nabizi instituce na trhu a maji garantované zhodnoceni.

e Na zaklad¢ vlastniho prizkumu pomoci dotaznikového Setfeni zjistit, jak
jednotlivi obcané pfistupuji ke svym financim a jakym zpasobem je
zhodnocuji. Zda jiz maji zkuSenosti s podilovymi fondy, a jaké jsou jejich

zkuSenosti.

e Pro potencialniho investora mize diplomova prace slouzit také jako vhodny

navod, jak se zorientovat v oblasti investovani a na co se zaméfit.

2.2 Metodika

Tato diplomova prace bude zaméfena na sestaveni investicnich portfolii u
jednotlivych typt investord a dale jejich komparace se spoficimi produkty, které maji
garantované zhodnoceni. Portfolia budou sestavena z podilovych fondl jedné konkrétni
investi¢ni spole¢nosti. Jde o investora, ktery ma k dispozici konkrétni ¢astku 1 mil. CZK

a jde o volné prostiedky, které chce zhodnotit v Case.

Vybér investicni spolecnosti byl zalozen na osloveni nékolika vybranych

investi¢nich spolecnosti na zéklad¢ jejich trzniho podilu v kolektivnim investovani v Ceské
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republice. Spolupraci pfislibila Raiffeisen investi¢ni spolecnost, ktera ma 8. nejvyssi podil

na ¢eském trhu a zaroven je nejdynamictejsi rostouci skupina na trhu.

Spoluprace bude formou sdileni informaci ohledné konkrétnich podilovych fondl
a moznost rozhovoru s cClenem piedstavenstva a vykonnym feditelem investicni
spolecnosti. Z divodu kratké existence Ceské Raiffeisen investicni spoleCnosti, ktera
pusobi na trhu od poloviny roku 2013, budou v diplomové praci vyuzity také nckteré
podilové fondy rakouské investi¢ni spole¢nosti Raiffeisen Capital Management, od které
Raiffiesen investi¢ni spolecnost prevzala fondy vedené v méné¢ CZK. Dale budou pouzity
nékteré podilové fondy Raiffeisen Capital Management vedené v méné EUR, které jsou

v Ceské republice dostupné.

Kritéria podilovych fond budou sestavena na zéklad¢ jejich vysledkil v Case a tim
predpokladaném budoucim vyvoji, vysi vstupnich nebo vystupnich poplatkii, volatilité
fondu a celkové nakladovosti podilového fondu. Pomoci nich pak budou navrzena tfi
modelova portfolia — konzervativni, vyvazené a dynamické. Kazdé navrzené portfolio
bude zohlediovat volatilitu a ptedpoklddané rozpéti vynosu (optimisticky, redlny,
pesimisticky). U konzervativniho investora bude tolerance volatility maximalné do

5% p. a., u vyvazeného do 10 % p. a. a u dynamického do 15 % p. a.

K doplnéni portfolii budou pouzity také eurové podilové fondy spolecnosti
Raiffeisen Capital Management, kde v celé diplomové praci se bude pocitat s ménovym
kurzem 1 EUR =27 CZK.

Metoda rozhovoru bude provadéna na zakladé¢ piimych otevienych otdzek
s vykonnym feditelem Raiffeisen investi¢ni spolecnosti, panem Ing. Michalem Ondruskou.
smeétuje. Dale ptiblizi aktudlni situaci a vyvoj podilovych fondi a prognézu jejich dalsiho

mozného vyvoje.

Praktickd c¢ast bude zahrnovat dotaznikové Setfeni. Bude osloveno zhruba
200 respondentli za ucelem profilace respondenttl, dale zjistit jakym zptisobem zhodnocuji

sv¢ finance a také jejich zkuSenosti S podilovymi fondy.
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V posledni ¢asti bude provedena komparace vytvofenych investi¢nich portfolii
Sjinymi alternativami mozného spofeni ovSem s garantovanym zhodnocenim. Budou
zohlednény poplatky za vedeni produktu, sank¢éni pokuty za predCasné ukonceni, dan z
vynosu aj. Z divodu Sirokého mmnozstvi bankovnich instituci, bude vybrano
pouze 6 nejvétsich bank v Ceské republice a to podle bilanéni sumy.

U stavebniho spofeni budou zohlednény viechny stavebni spofitelny v Ceské republice.
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3. Teoreticka vychodiska Kolektivniho investovani v CR

V této kapitole budou rozebrdna vSechna teoretickd vychodiska kolektivniho
investovani v Ceské republice. V prvni fadé samotna historie. Posléze se bude pokracovat
od zakladnich pojmu, pfes zékladni principy, rozdéleni, c¢lenéni a kritérii volby

jednotlivych fondt kolektivniho investovani.

3.1 Historie kolektivniho investovani a vyvoj fondi v CR

Vyvoj kolektivniho investovani v nasi zemi byl ovlivnén hned nékolika faktory.
Pokud se hovoifi o modernim kapitdlovém trhu, tak se vlastné hovoii o obdobi Prvni
republiky a to proto, jelikoz obchod na prazské burze byl zastaven v roce 1938 a nebyl jiz
obnoven ani po valce. Na zéklad¢ penézni reformy byly Vv roce 1953 zruSeny pohledavky
a zavazky ztuzemskych cennych papiri. Tento krok zplsobil absolutni zrusSeni
kapitdlového trhu. Dalsi zahajeni tohoto odvétvi je neodmyslitelné spjato s kupoénovou
privatizaci.

Ta méla dvé viny, které probéhly v letech 1992 - 1994, V Ceské republice probshla
v devadesatych letech transformace, ta méla za nasledek, ze se se hospodafstvi zménilo
Z planovaného na hospodafstvi trzni. V této dobé se vice nez 1700 statnich podnikt
pfeménilo na akciové spolecnosti s vefejné obchodovatelnymi cennymi papiry. Timto
se pak béznym obcaniim oteviela moznost investovani svych prosttedkt do t€chto podniki
a ziskat tak na nich urcity podil. Pokud se n€kdo bél investovat sam, nabizela se mu
varianta, kde mohl své penéZni prostiedky svéfit do rukou fondi, které se vlastné staly

vychodiskem pro nezkusSené investory.

3.1.1 Pocatky kolektivniho investovani a kupénova privatizace

Jako prvni investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice byla spolenost Prvni investiéni
(PTAS), ktera byla zaloZzena Investi¢ni bankou Vv roce 1990. Na pocatku 90. let ziskalo
licenci nékolik stovek subjekti kolektivniho investovani a to diky nedostatecné legislativé
a benevolentnimu pfistupu regulatora. NejCastéji to byly investicni privatizacni fondy,
které se zacaly podilet na kuponové privatizaci a to samotnym shromaZzdovanim
investi¢nich kuponii. Samotna kuponova privatizace probihala ve dvou vlnach. Prvni vina
kuponové privatizace probéhla jesté za existence Ceskoslovenské federativni republiky

(dale jen CSFR) a na této vIné se podilely pouze investiéni privatizaéni fondy (déale jen
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IPF) se specialnim povolenim. V této vin¢€ probihalo celkem pét kol, které probihaly od
kvétna do prosince roku 1992. Tato vina byla ukoncena 31. ledna 1993. K ptedani akcii
a IPF jednotlivych spolecnosti dochazelo v rozmezi od kvétna roku 1993 az do fijna roku
1994. V prvni vIné bylo zainteresovano celkem 8 541 ob¢ant CSFR, z toho bylo 5 948
obéanti Ceské Republiky. Do aukce bylo dano celkem 1491 akciovych spole&nosti
s celkovou ucetni hodnotou 299,4 mld. K¢, ze kterych ztstalo 21,6 mld. K& neprodano.
Celkem 429 subjektti obdrzelo licenci investicniho privatizatniho fondu a tyto subjekty
v prvnim kole nashromazdily celkem 71,9 % investicnich bodl. Jelikoz tyto
nashromazdeéné body byly velice nerovnomérné rozdéleny mezi jednotlivymi investi¢nimi
privatiza¢nimi fondy, tak to vedlo k jejich postupnému slu¢ovéani. Za zminku jesté stoji
fondy korunové, coz byly klasické fondy kolektivniho investovani, ale oproti IPF se na

privatizaci nepodilely.

Druha vlna kuponové privatizace prob&hla jiz v nové vzniklé Ceské Republice.
Druhym rozdilem oproti prvni viné byl fakt, Ze druhé viny se zcastnily i uzaviené
a oteviené podilové fondy zfizené podle zdkona ¢. 248/1992 Sb., které mély povoleni od
Ministerstva financi. Zde prob¢hlo celkem Sest privatizacnich kol, které trvaly od dubna do
prosince roku 1994 a oficialné byla tato vina ukoncena 31. prosince 1994. K naslednému
pfedavani akcii dochazelo v letech 1995 a 1996. Pro druhou vlnu bylo zaregistrovano
celkem 6 161 ob&anti CR a 353 IPF, kterym se podafilo nashromazdit 63,5 % investi¢nich
bodli. Tyto subjekty mohly investovat az do 861 akciovych spolecnosti, které mély
celkovou ucetni hodnotu 155 mld. K& Opét zistaly nékteré akcie neprodany a v této viné
to byly akcie v celkové hodnoté¢ 5,7 mld. K& Nerovnomérné rozdé€leni svéfenych
investicnich bodi mezi jednotlivé IPF opét vedlo Kk jejich sluovani. V druhé viné
kuponové privatizace byly pfedmétem obchodovani také cenné papiry, které byly uvedeny

na vetejny trh cennych papirt ve 2. ¢tvrtleti roku 1995.

Ob¢ kuponové viny byly rozdéleny do dvou c¢asti a to do ¢asti nabidkové a Casti
poptavkové. Cilem nabidkové ¢asti bylo urcit, které akciové spolecnosti budou prodany.
Pro samotny vybér spole¢nosti, které mély byt zprivatizovany, bylo povéieno Ministerstvo
pro spravu narodniho majetku a jeho privatizaci a také Fond narodniho majetku. Ve druhé

viné se na tom podilel i Pozemkovy fond. Poptdvkovou ¢asti bylo povéfeno Ministerstvo
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financi a jim zalozené organizace, Centrum pro kuponovou privatizaci a Komise pro

stanoveni kurzi v jednotlivych kolech.

NiZe uvedena tabulka ukazuje vyvoj poétu subjektil kolektivniho investovani v CR
od roku 1994, coz je 2 roky od zacatku kuponové privatizace, az do roku 2003 tzv. rok
pred vstupem CR do Evropské unie. V roce 1994 bylo dosazeno nejvétiiho poétu subjekti
kolektivniho investovani na ¢eském trhu za celou dobu od pocatku kuponové privatizace

az po vstup CR do EU. Tento pocet se kazdym rokem pouze uZ jen sniZoval.

Obrazek ¢ 1: Vyvoj poctii subjektii kolektivniho investovani v CR, 1994-2003(ks)

Vyvoj poctu subjektii kolektivniho investovéni v CR, 1994 — 2003 (ks)
Obdobi Investiéni Investiéni a Subjektn
spolecnosti podilové celkem
fondy
1994 155 539 694
1996 152 472 629
1998 100 281 381
2000 31 127 156
2002 17 100 117
2003 15 100 115

Zdroj: prednaska Technické univerzity v Liberci, [cit. 2016-10-10], dostupna z www:
<http://slideplayer.cz/slide/4171979/>

,, PO skonceni druhé viny privatizace byla viastnicka struktura diky velkému mnozstvi fondii
a drobnych investorii velmi roztristéena. Tim vznikla tzv. treti vina kuponové privatizace,
jejimz disledkem bylo preskupovani portfolii, vzniku neformalnich sdruzeni, kompletovani

balikii akeii a jejich ndsledny prodej strategickym investoriim .«

Y MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. Praha: Ekopress, 2002. 397-400 s.
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3.1.2 Obdobi po kuponové privatizaci

V tomto obdobi se hovoii o obdobi, kdy je zijem drobnych investori na
kapitalovém trhu zcela minimalni. Obchodovani tedy piebira ve vétsiné piipadu investi¢ni
a podilové fondy. V druhém ctvrtleti roku 1996 doslo k pfeméné vybranych investi¢nich
fondii na holdingové spolecnosti, tim zacalo dochazet ke zméné podnikatelské Cinnosti,
ktera se znacné liSila od kolektivniho investovani. Mezi prvni fondy patfily harvardské
fondy (HC&C). Fondy této skupiny usporadaly svolani valné hromady a na téch doslo
k pfeméné¢ instituci KI na holdingové spole¢nosti. Tuto strategii nasledné prevzalo dalSich
100 fondii, mezi které patiil napiiklad PPF Cesky nebo Bankovni IF. Pfeména probéhla na
jate roku 1996 a to z divodu, Ze od Cervence roku 1996 zacala platit novela zdkona o

investi¢nich spole¢nostech a fondech, ta podobné operace velmi ztizila.

Holdingové spolecnosti se timto krokem vyhnuly statni regulaci kolektivniho
investovani, coz obsahovalo pro samotné holdingové spolecnosti spoustu negativnich
dopadt, mezi které pattila naptiklad snizend informacni povinnost, likvidita instrumentt
a i samotné snizeni diverzifikace rizik. Také se uskute¢nil velky pocet netransparentnich

akvizi¢nich obchodt, které zapticinily pokles v trzni cené akcii holdingt.

Novela zédkona o investiCnich spolecnostech a fondech zroku 1998 pfinesla
vyznamnou zménu v ¢eském kolektivnim investovani. Nejen, ze zavedla mnohem piisnéjsi
pravidla pro diverzifikaci portfolia fondd, ale povinnost transformovat fondy na oteviené
podilové fondy a to nejpozdéji do konce roku 2002. Investofi tim ziskali moznosti
zpétného prodeje podilovych listd a to za jejich aktudlni hodnotu. Na zékladé novely

mohly vznikat uz jen pouze fondy korunové.

3.1.3 Zakon o kolektivnim investovani a vstup do Evropské Unie

Vyznamnym rokem pro kolektivni investovani se stal rok 2004, ktery pfinesl do
oblasti fondového investovani n€kolik zmén a novinek. Velkym krokem byl hlavné vstup
Ceské republiky do Evropské unie a druhym zlomovym bodem se stal oéekavany Zakon
¢.189/2004 o kolektivnim investovani., ktery je ovlivnén pfisluSnymi smérnicemi EU.

»INejpozitivnejsimi zménami jsou sniZzeni dani u fondii, zvySeni ochrany investorii
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a rozSifeni nabidky fondii i investicnich moznosti.* Novela Zakona o kolektivnim
investovani ¢€.189/2004 Sb. Probéhla jiz vroce 2006. Obsahovala hlavné piesnéjsi
vymezeni druhti specialnich fondt a predmétu jejich fondi. Byl snizen jejich pocet a to ze
7 druhii na 3. Vytvofen byl i nové fond kvalifikovanych investort. Novela zédkona piinesla
ovSem i mnohem vice, vcetné ptisn¢jSitho vymezeni informacni povinnosti fondu KI, dale
¢innost depozitafe a vyplyvajici povinnosti fondu k nému a v neposledni fad¢ také

pozadavky k ud€leni povoleni k Cinnosti investi¢nich fonda.

3.2 Princip a zakladni pojmy kolektivniho investovani

Kolektivni investovani patii do skupiny nepfimého investovani, coz znamena
investovani s vyuzitim spole¢nosti, které se ptimo specializuji na zprostiedkovani investic
na finan¢nim trhu. Funguje to na principu shromazd’ovani tGspor a budovani portfolia
s produkty, které jsou k dispozici na trhu. Stejné tak jako u kazdé takové oblasti, tak i u
kolektivniho investovani je zapotiebi dlouhodobého studia a obrovské mnozstvi informaci.
Celd oblast kolektivniho investovani se stidle vyviji a je potfdd specifictéji pravné
regulovana. Hlavnim divodem je existence riznych trhu, kde je moznost s fondy
obchodovat a tyto fondy mohou mit rozdilné poplatky, portfolio a rozdilny zplsob spravy
a samoziejm¢ také obrovské mnozstvi upravovanych a existujicich subjekt v kolektivnim

investovani.

3.2.1 Definice kolektivniho investovani

Samotnou definici kolektivniho investovani v Ceské republice upravuje zakon
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery vstoupil v platnost 01. kvétna 2004, tedy
v den, kdy Ceska republika vstoupila do Evropské unie. Zakon upravuje ptisobeni subjekti
kolektivniho investovani v Ceské republice v souladu s pravem Evropské unie a jsou

V ném zaimplementovany evropské smernice.

Definice kolektivniho investovani zni takto: "V tomto zakoné se rozumi kolektivnim

investovanim podnikani, jehoz predmétem je shromazZdovani penéznich prostredki

? Elektronicky zdroj. L.Butik — Historie investovdni v Cechdch [cit. 2016-10-11], dostupné z
WWW:< http://www.finance.cz/zpravy/finance/50760-historie-investovani-v-cechach/>
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upisovanim akcii investicniho fondu nebo vydavanim podilovych listit podilového fondu,

investovani na principu rozloZeni rizika a dalsi obhospodarovani tohoto majetku>

Dne 19. 8. 2013 nabyl ucinnosti novy zdakon ¢. 240/12013 Sb., o investicnich spolecnostech
a investicnich fondech (,ZISIF*), ktery nahradil dosavadni vyse uvedeny zdkon
& 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni.*

3.2.2 Vyhody kolektivniho investovani

vvvvvv

jsou toho pfi¢inou, patii tyto:

e Profesionalni sprava uspor — jelikoz sprava portfolii je svéfena opravdovym
odborniktim, ktefi stale sleduji déni na trhu a jsou schopni okamzité reagovat na
neocekavané kurzotvorné vykyvy. Investiéni portfolio spravuji s vyuzitim
nejmodernéjSich poznatkii a to proto, Ze pfi rozhodovani vychazeji z podrobné
zpracovanych investi¢nich analyz. Profesiondlni sprava aktiv vede k vyssi

vykonnosti svéfeného portfolia.

o Efektivnéjsi diverzifikace rizika — zde je diverzifikace rizika umoZznéna z ditvodu
moznosti spojit jednotliva individualni portfolia do jednoho spolecného. Pokud
hodnota jednoho investi€niho instrumentu klesne, tak se ztrata v celkovém objemu
odrazi opravdu minimélné. Prav€ naopak je to u individualnich investori, ktefi
z diivodu nedostateéné vyse kapitdlu maji velmi omezené moznosti diverzifikace

rizika.

e Uspory zrozsahu — sprava majetku je vtomto ohledu pfi vyrazné niz§ich
transakénich nakladech a to diky velikosti ptikazi k ndkupu ¢i prodeji, nez je tomu

u individualniho investovani.

e Velky vybér investicnich instrumenti — na trhu je mnoho investi¢nich

instrumentd, jez jsou investordm poskytovany pouze ve vysSich objemech. Drobni

3 Zakon o kolektivnim investovani [online]. © 1998 — 2010 HAVIT, s.r.o. [cit. 2016-10-22]. Dostupny z
WWW:< http://zakony-online.cz/?s60&q60=all>

4Elektronick}'/ zdroj. EPRAVO.CZ — sbhirka zdkonii, judikatura, pravo [cit. 2016-10-22]. Dostupné z
WWW:< https://www.epravo.cz/top/clanky/nova-uprava-kolektivniho-investovani-93176.html>
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investofi této moznosti nemohou vyuzit. Investor kolektivniho investovani si mtize
vybrat z Siroké skaly investi¢nich instrumentd, dle investi¢éniho zaméfeni, rizika

a Casovym horizontem.

Vysoka likvidita — velkou vyhodou je, Ze existuje u nékterych typid fondl
kolektivniho investovani moznost okamzit¢ho odprodeje, coz vede k rychlému

ziskani hotovosti.

Dohled regulatora — dohled regulatora je jedna z vyhod, kterd opét snizuje dalsi
rizika, které pifinasi kolektivni investovani. Jsou nastavené pevné hranice, které
uréitym zpusobem omezuji investice do vysoce rizikovych instrumentd. Regulator
také dohlizi na dodrzovani pravidla ohledné regulace omezujici vstup osobdm bez

ptislusného povoleni do tohoto odvétvi.

Osvobozeni od dané z vynosu — dafi z vynosu, ktera je v Ceské republice 15 %
se neplati u podilovych fondii v ptipad¢ tfiletého danového casového testu,
tj. v piipadé, ze investor odproda cenné papiry po tiech letech od jejich nakupu.
Dale se dan neplati, pokud je celkovy odkup z podilovych fondi za kalendéini rok
v sum¢ do 100 000 CZK.

3.2.3 Nevyhody kolektivniho investovani

Jako je to v kazdém odvétvi, tak i toto nese své urcité nevyhody. Mezi ty nejveétsi patii

nasledujici:

Poplatky — fondy kolektivniho investovani vyzaduji zaplaceni riznych poplatkd.
Poplatky se 1isi svou vysi a druhem. Jedna se o tfi typy poplatkl: poplatek za nakup
instrumentu, poplatek za prodej instrumentu a poplatek za spravu instrumentu

Vv pritbéhu jeho drZeni.

Kolisava vynosnost investic — vynosnost fondi kolektivniho investovani neni
nijjak zakotvend. TudiZ neni garantovano investorim, Ze vzdy bude hospodateni

fondl kladné a tak mohou pfijit ke ztratam.
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e TrZni zpusob ocenovani instrumenti — vSechny mozné ztraty dopadaji pouze na
investora, vyjimkou jsou vSak zajisténé fondy. Kolektivni investovani nepatii do

systému pojisténi vklada.

e Ztrata investicni volnosti — tato nevyhoda spoc¢iva v tom, Ze investor ma svou
volbu fondu, ale jiz nema moznost si samovolné vybrat skladbu instrumentti. Tuto
skladbu instrumentii voli uz jen pouze zaméstnanci fondu. Takze lehce muize dojit
k tomu, ze dany fond bude investovat do instrumentu, do kterého by samotny

investor nikdy neinvestoval.

»Na investory, kteii se rozhodli pro kolektivni investovaini, se vztahuje také riziko, Ze
spravce portfolia bude vyuzivat nepoctivé praktiky pro svij prospéch, coz miize vést
k tomu, zZe se fond dostane do problémui s likviditou, a nebude tak moct splnit svou odkupni

povinnostz.

3.2.4 Subjekty kolektivniho investovani v CR

wubjekty, jejichz vyhradnim predmétem cinnosti je kolektivni investovani kapitalu
ziskaného od verejnosti a jejichz podiloveé jednotky jsou na zadost podilnikii odkoupeny

nebo vyplaceny primo nebo neprimo z aktiv téchto Subjekz‘zi.“6

Kolektivni investovani je provadéno pomoci zvlastnich spolecnosti, které byly v

predchozich kapitolach jiz zminény. Tyto spolecnosti se prakticky déli pouze na dva druhy.
Jedna se o:

e Investi¢ni spolecnosti a

¢ investi¢ni fondy.

Investi¢ni fond je finanénim zprostiedkovatelem. K jeho zaklddani dochazi za
ucelem kolektivniho investovéani. Investi¢ni fondy jsou fondy kolektivniho investovani

a fondy kvalifikovanych investorti definované dle zdkona. !

> MUSILEK, P. Trhy cennych papiri, 2., aktualizované a rozsifené vydani, EKOPRESS, s.r.o., Praha — 2011,
520 s., ISBN 978-80-86929-70-5, str. 438

® Elektronicky zdroj. CNB — slovaik pojmii [cit. 2016-11-02]. Dostupné z

WWW: <https://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/s.html>
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Zéakladnim zdrojem pro kolektivni investovani jsou finan¢ni prostfedky ziskané od
investord emisi vlastnich akcii. Takto nashromazdéné prosttedky poté investi¢ni fond
vyuziva k investicim do finan¢nich produkti. V podminkdch nasSi republiky existuje

moznost pfirovnavat investicni fond k investicnimu modelu kolektivniho investovani.

Investi¢ni spolecnost je financni zprostiedkovatel, ktery je zalozen za ucelem
podnikani v oblasti kolektivniho investovani. V piipad¢, Zze by chtéla spolecnost provadét
jinou podnikatelskou ¢innost, tak ji mize provadét pouze v ptipadé, ze je Cinnost spjata
s hlavni podnikatelskou. V tomto pfipadé se jedna predevsim o rizné druhy administrativni

¢innosti.

Investi¢ni spolecnost ziskava finanéni prostiedky pomoci vydavani podilovych listi
k zakladanym podilovym fondim. Jak jiz bylo zminéno, podilovy list je cenny papir, ktery
predstavuje podil na majetku podilového fondu. Podilovy fond je pouze urcitd organizacni
slozka investi¢ni spolec¢nosti. Je souhrnem majetku, nalezicim vSem vlastnikiim

podilovych listti daného podilového fondu.

Majetek shromazdény v podilovém fondu spravuje investi¢ni spolecnost. Tento

majetek je oddélen od majetku investi¢ni spolecnosti.
Podilové fondy se zakladaji ve dvou forméach:

e oteviené a

e uzaviené.

Otevieny podilovy fond je charakteristicky tim, Ze pocet majitelt podilovych listl
neni pfedem zndm a neni ovSem ani nijak omezen. Podilnik ma pravo pozadovat po

investi¢ni spolecnosti odkoupeni podilového listu za aktualni cenu.

V piipad¢ uzavieného podilového fondu je pocet proddvanych podilovych listl
pfedem omezen. Limitace je dana urcitou dobou, po kterou jsou prodavany nebo piedem
stanovenym mnozstvim. U uzavieného podilového fondu neni povinnost investi¢ni

spole¢nosti odkupovat podilové listy zpét od investort (podilniki).

7 Zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
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Dalsim subjektem je samoziejmé samotny investor, ktery by mél vzdy stat ve

sttedu pozornosti.

3.2.5 Clenéni fondi kolektivniho investovani

Na vyspélych finanénich trzich je mozné sledovat obrovské mnozstvi fondt, které

se 1i8 podle riznych hledisek, dle kterych se rozdéluji.

3.2.5.1 Z hlediska formy

Z hlediska formy se rozd€luji fondy kolektivniho investovani na formu

investi¢niho a podilového fondu.

e Investi¢ni fond je pravnickou osobou, ktera je zalozend na dobu urcitou a musi byt
uvedena ve statutu fondu. Penézni prostiedky se od vefejnosti shromazd’uji formou

upisovani akcii.

e Podilovy fond nema pravni subjektivitu. Investiéni spoleCnost muze zfizovat

podilové fondy jako otevriené ¢i uzaviene.

A4 .

Blizsi specifikace se zde jiz nebude uvadét, jelikoz je zndma z predchozi kapitoly o

subjektech kolektivniho investovani, kde byly jednotlivé fondy blize specifikovany.

3.2.5.2 Z hlediska zakona

Na zéklad¢ zdkona o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech se déli

fondy kolektivniho investovani na fondy standardni a specialni.

Zpusob investovani, tj. skladba majetku, rozlozeni a omezeni rizika spojeného
S investovanim, je upraven piisnéji u standardnich fondd kolektivniho investovani nez u
fondl specialnich. Standardni fondy mohou byt nabizeny bez vétSich prekazek na celém

uzemi Evropské unie.
Par nejzakladnéjSich charakteristik standardnich fonda®:

e mohou byt pouze ve formé oteviené¢ho fondu,

® Elektronicky zdroj. CNB — ¢lenéni fondii. [cit. 2016-11-10]. Dostupné
z WWW:<http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_investovani/kolektivni_i
nvestovani_cleneni_fondu.html#2>
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e mohu investovat do investicnich cennych papirti, novych vefejnych nabidek,
nastrojii penézniho trhu, cennych papirt jin¢ho standardniho fondu (pouze vsak do
maximalni vyse 10 % portfolia), finan¢nich derivat, bankovnich vkladi se

splatnosti do 1 roku a cennych papirt specidlnich fondi,

e je moznost investovat do maximalni vySe 5 % portfolia do cennych papiri a
nastroji penézniho trhu jednoho eminenta, ale existuji ur¢ité vyjimky, kde jsou
procentudlni moznosti daleko vyssi a to: u 40 % portfolia mohou investovat az 10
% portfolia do cennych papirti a néstroji penéZniho trhu jednoho eminenta, do
cennych papirt vefejného sektoru mohou investovat az 35 % portfolia a do

bankovnich dluhopisii je moznost investovat az 25 % portfolia.

Specidlni fondy mohou mit podobu investi¢nich fondid, ale i1 otevienych
a uzavienych podilovych fonda s vyjimkou fondi nemovitostnich. Specialni fondy se jeste

dale rozdé€luji na:

o specidlni fondy shromaZd’ujici penézni prostredky od verejnosti (specidlni

fondy cennych papirti, specidlni fondy nemovitosti a specidlni fondy fondi),

o fondy shromazd’ujici penéZni prostiedky od kvalifikovanych investora

(specialni fondy kvalifikovanych investort).

Specialni fondy shromazdujici prostfedky od kvalifikovanych investort vSak
nejsou urceny pro drobné investory a to z divodu, Ze cenné papiry vydavané specidlnimi
fondy kvalifikovanych investori mohou nabyvat finan¢ni instituce, jako jsou napiiklad
banky, pojiStovny a obchodnici s cennymi papiry a také fyzické a pravnické osoby a to po
Minimdlni vstupni investice jednoho investora je nastavena ve vysi 1 mil. CZK

a maximalni pocet investort je stanoven zdkonem na 100.

3.2.5.3 Z hlediska investi¢niho zaméreni

Fondy se od sebe 1i8i naptiklad svym investiénim zamétenim, doporu¢enou délkou

investice a rizikem. Proto existuje velmi rozséhly vybér fondu:
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Fondy penézniho trhu - zde se investuje piedevsim do vysoce bezpecnych
a kratkodobych dluhopist tak, aby jejich doba splatnosti byla kratsi nez jeden rok.
Pro své investovani mohou byt také vyuzity terminované vklady u bank. Kolisani
kursu byva vétSinou nizké, ale za vysokou miru bezpecnosti investor plati relativné

nizkym vynosem. Tyto fondy se hodi pro kratkodobé investice a tlozky penéz.

Dluhopisové fondy (obligacni) — zde se se investuje predevSim do dluhopisi.
Dlouhodobé zhodnoceni je vétSinou vyssi nez u fondd penézniho trhu, ale nizsi nez

u fondi akciovych. Jsou vhodné pro stfednédoby investi¢ni horizont.

Akciové fondy — tyto fondy pievazné investuji ¢ast svého majetku do akcii, tento
typ investovani se vyznacuje vyraznym kolisanim kursu. Jsou to fondy s vysokym
rizikem vhodné pro nejdelsi investicni horizont, jelikoZ maji dlouhodobé nejvyssi

zhodnoceni.

SmiSené fondy (balancované) — tento typ fondl stoji mezi fondy akciovymi
a dluhopisovymi. Investuji do akcii, dluhopisti a nastrojii penézniho trhu soucasné
a portfolio manazer pfizplisobuje rozlozeni investic aktudlni situaci na trhu, a to v
mezich stanovenych statutem fondu. Investi¢ni politika nékterych balancovanych
fondt byva velice flexibilni, ¢imz v8ak mize byt pro investora malo piedvidatelna.
Tyto fondy maji stiedni az vysoké investi¢ni riziko a tomu odpovida i vyssi

zhodnoceni. Jsou vhodné pro delsi investi¢ni horizont.

Fondy fondu - tyto fondy neinvestuji pfimo do akcii nebo dluhopisii. Vytvareji
totiz portfolio sloZzené z jinych fondl kolektivniho investovani. Investice do
podilovych listG jinych fondl znamena pro podilniky lepSi rozloZeni rizika

spojen¢ho s investovanim.

Zajisténé fondy (garantované) - jsou fondy, které garantuji investorovi navratnost
¢asti nebo celé investice a nékdy 1 minimalni zarueny vynos v piesné stanoveném
investi¢nim obdobi, ve vétsiné ptipadti béhem né¢kolika let. Vyhodou tohoto typu
investovani je omezeni moznosti ztraty a mezi nevyhody patfi sttednédobé vazani

investi¢nich prostredki.
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3.2.5.4 Z hlediska distribuce zisku

Z tohoto hlediska se fondy déli na dvé zakladni skupiny:

e Fondy vynosové — kdy se v pravidelnych intervalech vyplaci tzv. dividendy
(vynosy). Zde se hovofi o fondech, které¢ maji prevazné podobu fondl investujicich

do bankovnich vkladt a dluhopist.

e Fondy rustové — tyto fondy dividendy nevypléceji, ale podilnik ma moznost vynos
realizovat kdykoliv a to prodejem podilovych listi. Typické ristové fondy jsou pro
rizikovéjsi a dynamictéjsi akciové a balancované fondy. Z danovych divodua je

vétsina fonda v Ceské republice koncipovéna jako fondy riistové.

3.2.5.5 Z hlediska zemé, kde jsou registrovany

Dle mista, kde jsou fondy registrovany lze rozliSovat fondy kolektivniho

investovani na:
e Fondy ceské — tyto fondy jsou registrovany na uzemi Ceské republiky.
e Fondy zahrani¢ni — které jsou registrovany v zahranici.

3.2.5.6 Z hlediska mény

Dle mény, ve které je fond spravovan a v niz je udavana hodnota podilového listu,

se rozd¢luji na:
¢ Fondy korunové — spravovany v ¢eské mene.
e Fondy cizoménové — spravovany v cizi méné.

3.2.6 Kiritéria volby investi¢nich nastroji a jejich méritelnost

Pokud je znamo, jakou povahu ma investor, jsou znamy jeho investicni cile, byl
stanoven oc¢ekavany vynos investice, byla taktéZ vymezena mira rizika, které je investor

ochoten podstoupit, tak se muze piejit k fazi vybéru vhodnych investi¢nich nastroji.

U kazdého investi¢niho nastroje je potieba sledovat tfi zédkladni kritéria. Jedna se o

vynos, riziko a likviditu. Jde o tfi vrcholy, tzv. magicky trojuhelnik investovani. Tyto tfi
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vrcholy jsou hlavni kritéria pro investorovo rozhodovani, hodnoceni investice a jeji

ptipadné zajisténi.

Obrazek €. 2: Magicky trojuhelnik investovani

Zdroj: Investujeme.cz — Investi¢ni zasady. [cit. 2016-11-16] Dostupné z WWW:
< http://investice.finance.cz/zacinajici-investor/principy-obchodovani/psychologie/>

., Mezi rizikem a vynosem plati piima uiméra. S rostoucim vynosem roste riziko a s rostouci
rizikovosti investice roste vynos. Mezi likviditou a vynosem plati nepiima umeéra. Cim
likvidnéjsi investice je, tim mensi vynos nabizi. Mezi likviditou a rizikem plati nep¥imad

umeéra. Kdyz roste rizikovost investice, klesa jeji likvidita. 9

3.2.6.1 Vynos a jeho méritelnost

U akcii rozdélujeme dva druhy vynost. Jde o vynos dividendovy a kapitalovy.
Kapitalovy vynos je rozdil mezi prodejnim a nakupnim kurzem akcie. Celkovou vykonnost
zlepsi i pfijmy z vyplacenych dividend. U akciovych podilovych fondu jsou penize ziskané
z vyplacenych dividend zpét reinvestovany. U burzovné obchodovanych fondi mohou byt
dle konstrukce ETF dividendy bud’ zpét reinvestovany, nebo vyplaceny na obchodni ucet
investora, dle rozhodnuti investora. V piipad¢, Ze investor investuje do jednotlivych akcii
prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry, jsou dividendy vyplaceny na investorav

obchodni ucet.

% Elektronicky zdroj. Talmer — Server s citaty [cit. 2016-11-16]. Dostupné z WWW:<http:/ntx.cz/id-68-
magicky-trojuhelnik-investovani>
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U dluhopisii se miizete setkat s riznymi zptsoby uroceni. Vynos lze lehce vypocitat
z nominalni hodnoty dluhopisu, tj. z ceny dluhopisu. Nejzakladn&jsi jsou dluhopisy s
fixnim urokem, u nich se vySe kuponové platby po celou dobu trvani dluhopisu neméni.
Kuponové platby jsou vyplaceny v pravidelnych intervalech az do doby splatnosti
dluhopisu. Dalsim typem jsou dluhopisy s pohyblivym urocenim. Vyse sazby se méni
napiiklad v ndvaznosti na vyvoj hlavnich urokovych sazeb centralnich bank. Samostatnou
skupinu tvofi diskontované dluhopisy, jez se daji nakoupit za niz$i cenu, neZ je jejich
nominalni hodnota. V dob¢ splatnosti je vyplacena nominalni hodnota dluhopisu. Vice o

dluhopisech je mozné precist v samostatné sekci.

Vynos je souhrn vSech finanénich prostifedkl, které investorovi piinesla jejich
¢innost. U investice je vynos finan¢ni odménou za realizaci investice a K jejimu méfeni se

pouziva vynosova mira.

Definice vynosové miry zni jako pomér penéz, které investice piinesla ¢i prodélala
a to relativnd ke své pocateni hodnoté a proto je vyjadiena v procentech. Usp&snost
investice 1ze posuzovat zpétné a to pomoci tzv. historické vynosové miry a pfi samotném

rozhodovéni, zda investici realizovat, se hodnoti o¢ekavana vynosova mira.
e Historicka vynosova mira

Vzorec pro vynosovou miru investice, ktera je drzena po urcité obdobi:

=V
p=A—%
Vo

kde Vy je hodnota investice na zacatku sledovaného obdobi a Vi je jeji hodnota na konci
sledovaného obdobi. V pfipadé, Ze je investice drzena vice let, napiiklad tfi roky a my
bychom radi zjistili anualizovanou vynosovou miru, tedy o kolik procent narostla

¢1 poklesla hodnota investice ro¢né¢ a ne za celé obdobi, tak se pouzije vzorec:

1
Ranualizovanj} =-1+ (.(1 + Rza 1.rok)(1 + R:-:a z.rok)(l + Rza 3.rok))3
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Obecny vzorec pro celé obdobi investice je tedy:

n
Ranualizovanj} =-1+ 1—[(1 +R; )1,.n
i=1

kde R; je vynosova mira za rok i a n je celkovy pocet let, po které byla investice drzena.
e Ocekavana vynosova mira

V prvni fadé je potfeba definovat, jaké vynosové miry mohou nastat a poté jim

ptidélit pravdépodobnost, s jakou pravdépodobnosti mohou nastat.

Je zde potieba znacna davka subjektivity, ale existuje i moznost ziskani odbornych
odhadut v zavislosti na ptedchozi vynosy zvazovanych investic a vynosy ze srovnatelnych
investic. Taktéz by se do odhadi mély promitnout vSeobecné trzni a ekonomické faktory,

které mohou tGsp&Snost investic zna¢né ovlivnit.
e Ocekavana vynosova mira se nasledné urci jako:
n
E(R) = ) Re*p)
i=1
kde Rj je mozna vynosova mira i a pj je pravdépodobnost této vynosové miry.
e Vynos portfolia

Historickd vynosovd mira portfolia je souctem vynosovych mér jednotlivych investic
relativné k jejich podilu v portfoliu:
n

i=1

kde Ri je vynosova mira investice i, W; je vaha (podil) investice i v portfoliu a n je celkovy

pocet investic (pf. cennych papirt) v portfoliu.
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e Ocekavana vynosova mira portfolia je analogicky souctem:

n

E(Ry) = ) wiE(R)

i=1

kde E(R;) je ocekavana vynosova mira jednotlivé investice i, W; je vaha (podil) investice

I v portfoliu a n je celkovy pocet investic (pt. cennych papirti) v portfoliu.
¢ Budouci hodnota vloZenych prostiedkii:
Kn=Ko-(1+i)"
kde Kn je budouci hodnota za dobu n, Ky je pocateéni hodnota, i je ro¢ni urokova sazba
p vyjadiena jako desetinné Cislo.
3.2.6.2 Riziko a jeho méFitelnost

Riziko lze obecné chapat jako stupen nejistoty, kterd je spojenad s ocekavanym
vynosem. Vyvoj aktiv je ovliviiovan celou fadou faktord, které lze s vétsi ¢i mensi
uspésnosti pouze odhadovat. Nize jsou uvedeny zakladni typy financnich rizik a jejich

strucné vysvétleni:

e Trini rizika — jde o rizika, Vv jejichz dasledku se miZe skute¢ny vysledek
hospodateni liSit od planovaného a to v disledku zmén trznich veli€in, coZ jsou
naptiklad zmény urokovych sazeb nebo ménovych kurzii. Mezi trzni rizika patti

rizika akciova, komoditni, ménova a urokova.

o Ménové riziko — moznost, Ze dojde ke zmén¢ hodnoty jednotlivych slozek

majetku, zavazkl ¢i penéZnich tokl v disledku zmén ménového kurzu.

o Urokové riziko — riziko dosazeni ztraty v disledku pohybu urokovych

sazeb na trhu.

o AKkciové riziko — akciové riziko vyplyva z velmi dynamického chovani

akciovych trha.

o Komoditni riziko — riziko spojené s vyvojem cen komodit na trhu a jejich

vyskytu ve svete.
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e Riziko likvidity - riziko, Ze dany cenny papir nebude mozné prodat viibec nebo jen

za podstatné nizsi cenu.

e Operacni rizika — jde o rizika pfimych ¢i nepfimych ztrat, které jsou zpisobeny
selhanim ¢i nedostatkem v internich procesech, neadekvatnosti lidi a systému

anebo externimi udalostmi.
e Pravni rizika — riziko zmény zékont, které mohou ohrozit podnikani subjektu.

e Kreditni rizika — riziko, ze protistrana nesplni své zavazky. Toto riziko se také
oznacuje jako riziko emitenta. V praxi se muze jednat o situaci, kdy spole¢nost

vydavajici dluhopisy nesplati dluhopis v daném terminu.

Nejznaméjsim a nejpouzivanéj$im meétitkem rizika je rozptyl nebo standardni
odchylka (pfi¢emz standardni odchylka je pouze druhd odmocnina rozptylu). Rozptyl

vynosové miry pro jednotlivé investice se pocita nasledovné:

rozptyl =02 = T (R, — E(R)IP,

kde Ri jsou vynosy, které mohou nastat s pravdépodobnosti Pi, E(Ri) jsou o¢ekavané
vynosové miry. Standardni odchylka je pouze druhd odmocnina rozptylu a vzorec pro

vypocet tedy vypadéa nasledovné:

standardni odchylka=0 = /375, [R; — E(R;)I°P,

3.2.6.3 Trzni likvidita a jeji méritelnost

Likvidita je okamzitd schopnost jakéhokoliv aktiva proménit se na hotovost.
Néktera aktiva maji likviditu stanovenou smluvnimi podminkami, ale vétsinou je likvidita

daného aktiva dana poptavkou a nabidkou po ném.

Pokud chce mit investor jistotu, Ze bude mit své investované prostfedky kdykoliv
k dispozici a nechce je prodavat pod cenou, tak bude volit takové instrumenty, které maji

vysokou likviditu, coz jsou naptiklad instrumenty penézniho trhu. V opacném piipade, kdy
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investor své investované prostfedky nebude chtit mit k dispozici minimélné¢ az do doby

splatnosti a je dokonce i ochoten instrument prodat i pod cenou, tak bude investovat do

cvwr

., Kazdy investor by mél ve svem investicnim portfoliu drzet aktiva s rozdilnou likviditou.
Urcitou cast prostiedkit by si mél ponechat jako financni rezervu, a to bud v podobé

hotovych penéz, nebo vysoce likvidnich aktiv. “*°

U cennych papirt se likvidita uréuje hned nékolika zpusoby. Jednim z nich je
ukazatel trading turnover. Tento ukazatel ukazuje, s kolika procenty urcitych cennych
papirti na trhu se opravdu obchodovalo. Jedna se o indikator relativni tradingové aktivity

a vzorec vypada takto:

Pocet zobchodovanych akcii

Trading Turnover = e =
Prumérny pocet akcii na trhu

3.2.6.4 Jina Kritéria

Do jinych kritérii volby fondu patii informace tykajici se konkrétniho podilového
fondu a vzdy by s nimi m¢l byt investor sezndmeny jesté pied samotnym investovanim

penéz.
e Vstupni poplatek

Jde o nejviditelnéjsi poplatek, ktery je spojen vzdy se vstupem do podilového fondu. Vyse
téchto poplatki se u kazdé investi¢ni spolecnosti li§i. Obecné plati zasada, ¢im

v

dlouhodobé;jsi a rizikovejsi investice je, tim vyssi je poplatek do daného fondu.
e Vystupni poplatek

Investor by mél byt seznamen s timto poplatkem jesté pfed samotnym zainvestovanim. Jde
o poplatek, ktery je spojen s odkupem (vystupem) podilového listu. Diky vystupnimu
poplatku, ktery je vétSinou omezeny urCitou dobou (napf. 3 roky, poté jiz se neplati)

mohou investi¢ni spole€nosti snizit vstupni poplatky do téchto fondd.

19 Elektronicky zdroj. Investujeme.cz — zacinajici investor [cit. 2016-11-23]. Dostupné
z WWW:<http://investice.finance.cz/zacinajici-investor/vyber-investice/vynos/>

32



e Celkova nakladovost fondu

Vstupni poplatek do podilového fondu neni ovsem jediny poplatek, ktery je s investovanim
spojeny. Dilezita je rovnéz celkova nakladovost fondu, oznaCovana také zkratkou TER.
Tento poplatek investofi hradi kazdy rok a snizuje vynos fondu. Nevyhodou pro investora
je, ze tento poplatek se odecita i v ptipadé, ze podilovy fond doséhl zaporného zhodnoceni

a odecitd se automaticky. Investorovi se sdéli skutecna cistd vykonnost fondu jiz bez

poplatku TER.

Celkové naklady fondu (mzdy, marketing, audit)
Celkové aktiva

Celkova nakladovost TER =

e Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI)

Upozornéni pro investora o jak dynamicky fond se jedna, ukazuje synteticky ukazatel
rizika a vynosu (SRRI). Rizikovost podilového fondu je vyjadieno na Skale 1 aZ 7, pficemz
jednotka 1 neznamend, ze jde o podilovy fond bez rizika. Je pouze meétitkem, které by

meélo investorovi pomoci porozumét mife riziku ztraty a zisku.

Obrazek €. 3: Grafické znazornéni syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI)

&« Fpravidla ni#Ei vynos Zpravidla vwyiii vynos =
« MiZEi riziko WSSl riziko =

Zdroj: Interni zdroj poskytnuty od Raiffeisen investiéni spoleénosti

Na obrazku je grafické znazornéni syntetického ukazatele rizika a vynosu, kde

se jedna o podilovy fond vyznacen rizikovosti 4.

3.2.7 Dohled a regulace nad sektorem kolektivniho investovani v CR

3.2.7.1 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka dohlizi na finan¢ni trh v Ceské republice, coZ stanovuje
zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Tuto funkci zastavala Komise pro cenné
papiry do 31. bfezna 2006, ta vSak zanikla a tento dozor ptevzala od 1. dubna 2006 piimo

Ceska narodni banka. Ceska narodni banka je podle vySe zminéného zdkona organem
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vykonavajicim dohled nad finanénim trhem v Ceské republice. ,,CNB tedy provddi dohled
nad bankovnim sektorem, kapitalovym trhem, pojistovnictvim, penzijnimi fondy,
druzstevnimi zaloznami, sménarnami a dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku.
Stanovuje pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru, kapitalového trhu,
pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondi. Systematicky reguluje, dohlizi a popripade

postihuje nedodrZovdni stanovenych pravidel. “ **

Ceska narodni banka mimo jiné dohliZi na dodrzovani zakona &. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech. V oblasti kolektivniho investovani udrzuje neustaly
dohled nejvice nad investi¢nimi fondy, investi¢énimi spole¢nostmi, depozitafi, likvidatory,
fondy, nucenymi spravci a zahrani¢nimi subjekty dle zdkona o kolektivnim investovani,
depozitni smlouvy, statutu fondu. V ptipad¢, ze zjisti jakékoliv nedostatky v dodrzovani
zékona, tak je Ceskd narodni banka povinna zavést opatieni k jejich odstranéni, maze také
nastavit pfisnéj$i natizeni dle jeji pravomoci. V tomto piipadé se jedna napiiklad o
mimotradné audity, zmény auditora, zména depozitate, pozastaveni obchodovani s cennymi
papiry, nucena sprava nebo i v neposledni fadé¢ odebrani povoleni a pozastaveni ¢innosti

vSech subjektli ptisobicich na kapitalovém trhu.

3.2.7.2 Depozitar fondu kolektivniho investovani

Depozitat fondu kolektivniho investovani eviduje majetek fondu kolektivniho
investovani a zaroven kontroluje, zda fond s majetkem nakladd v souladu se zdkonem
a statutem. Dle zdkona o kolektivnim investovani je kazdy fond kolektivniho investovani
povinen mit depozitate. Depozitdfem muze dle Upravy byt pouze banka, ktera ma sidlo na
tizemi Ceské republiky nebo zahrani¢ni banka, kterd ma na tizemi Ceské republiky svou
pobocku a vzdy musi mit ve své bankovni licenci udélené od Ceské narodni banky

povolenou ¢innost depozitate fondu kolektivniho investovani.

Depozitat uzavira s investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondem pisemnou
smlouvu o vykonu ¢innosti depozitafe a na zédklad¢ uzaviené smlouvy depozitat vykondva
svou ¢innost. Tato smlouva se nazyva smlouva depozitaiska. V této smlouvée si investi¢ni

spolecnost ¢i fond s depozitafem sjednaji piesni podminky pro plnéni funkce depozitéte.

11 Elektronicky zdroj. CNB — Dohled a regulace [cit. 2016-11-24]. Dostupny na
WWW: <http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/>
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Smlouva se uzavird na dobu neurcitou s vypovédni dobou 6 mésicti. Depozitatska smlouva
upravuje ujednani, které obsahuje povinnosti depozitaie, tzv. vymezuje ¢innosti depozitaie
1 investi¢ni spolec¢nosti ¢i fondl a zplsob zajisténi faddného provadéni Cinnosti obou stran
uvedenych ve smlouvé, mimo jiné vymezuje komunikaci mezi obéma stranami vcetné
ustanoveni o ochrané citlivych 1 osobnich udaji, podminky svéfeni obhospodatovani
majetku nebo i nékterych jinych ¢innosti depozitafe jiné tieti osobé, urcuje se pravni fad,
kterym se smlouva bude fidit a zplisob riznych zmén a zaniku zavazku plynouci

Z uzaviené depozitaiské smlouvy.

Mezi zékladni prava a povinnosti depozitafe vyplyvajici z depozitarské smlouvy

wre e 12,
patri zeymena™ .

e zajiStovani ischovy majetku fondu kolektivniho investovani,
e cvidence pohybu veskerych penéznich prostfedkti fondu kolektivniho investovani,

e kontrola akcii a podilovych listdi fondu kolektivniho investovani, zda jsou
vydavany, ruSeny a odkupovany v souladu se zdkonem a statutem fondu

kolektivniho investovand,

e kontrola, zda aktudlni hodnota akci ¢i podilového listu fondu kolektivniho
investovani je vypocitdna v souladu se zdkonem a statutem fondu kolektivniho

investovani,

e provadéni pokynl investicni spolecnosti ¢i investi¢niho fondu nebo i jiné osoby,

ktera obhospodatuje majetek fondu kolektivniho investovani,

e zajiStovani vyporadani obchodii s majetkem fondu kolektivniho investovani

Vv obvyklé lhutg,

e kontrola vynosii z majetku fondu, zda je pouzivan v souladu se zakonem a statutem

fondu kolektivniho investovani,

e kontrola majetku fondu kolektivniho investovani, zda je nabyvan a zcizovan

Vv souladu se zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

12 74kon &. 240/2013 Sb. §60, §72 a §73, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
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e kontrola postupii pfi ocenovani majetku fondu v souladu se zakonem a statutem

fondu kolektivniho investovani,

e kontrola, zda se plni podminky ucasti specidlniho fondu nemovitosti v nemovitostni

spole¢nosti.

Jestlize depozital narazi na skuteCnost, ktera poukazuje, ze investi¢ni fond nebo
investi¢ni spolecnost porusily zdkon, statut nebo depozitadiskou smlouvu, ¢i smlouvu o
obhospodarovani majetku, je povinen tuto zalezitost projednat s investi¢nim fondem nebo
investi¢ni spole¢nosti. Pokud je depozitaf presvédéen o poruseni podminek, ma povinnost
toto zjisténi oznamit Ceské narodni bance. Depozitaf pii své ¢innosti jedna s odbornou pé&i
a vyhradné v zajmu akcionafit nebo podilniki fondu kolektivniho investovani. Depozitaf
také odpovida za Skodu zplsobenou porusenim povinnosti depozitafe, a to podle

obchodniho zakoniku.

Depozitaiska smlouva ukladd 1 uréité povinnosti také fondu kolektivniho
investovani k depozitaii. Fond je povinen ziidit si u depozitife ucet a nasledn¢ na néj
neprodlené ulozit vSechny ziskané penczni prostfedky. Poskytnout depozitdii vSechny
dokumenty, které potfebuje depozitat k vykonu své Cinnosti a bez kterych se neobejde,
napiiklad statut fondu. Veskeré platby, prevody a vybéry penéznich prostfedkid je fond
povinen provadét pouze prostfednictvim depozitate. Je povinen zajistit depozitaii vykon
jeho ¢innosti, jako je tfeba kontrola majetku fondu ¢i spoluprace jinym zptisobem. Fond je
taktéZ povinen svéfit vSechen svij majetek depozitafi do uschovy. Pfedem informovat
depozitite o zamySleném nabyti ¢i zcizeni movité véci nebo ucast na nemovitostni
spolecnosti. Dale ma fond povinnost predkladat depozitaii ocenéni movité véci, kterou
fond hodla nabyt do svého majetku. Pfedkladat depozitafi veskeré doklady, které jsou
potiebné k vedeni evidence majetku fondu kolektivniho investovani. A mimo jiné musi
fond prokazat depozitaii splnéni podminek dané zdkonem kolektivniho investovani
a statutem stanovenych podminek pro vykon ¢innosti na trhu kolektivniho investovani,

Vv piipadé, Ze o to depozitai pozada.

Vsechny fondy kolektivniho investovani, které jsou vedeny stejnou investicni
spole¢nosti, maji za povinnost mit stejného depozitafe. V okamziku, kdy je bance

odejmuta bankovni licence nebo je znaéné¢ omezena zpusobem, ktery brani vykonavat
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funkci depozitare, tak okamzité zanika ¢innost depozitafe. O této informaci neprodlené
informuje Ceské narodni banka, investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond. V okamziku,
kdy zanikne ¢innost depozitafe, je banka povinna zamezit nakladani s majetkem fondu na
jeho Uctu vedené u této banky a majetek fondu mu banka pteda, az v okamziku, kdy je
uréen novy depozitai fondu kolektivniho investovani, insolven¢ni spravce ¢i likvidator.
V dob¢, kdy nemd fond svého depozitafe, mé fond za povinnost nenaklddat se svym
majetkem, nevydavat ani neodkupovat podilové listy ¢i akcie, musi informovat o
pozastaveni nakladani s majetkem Ceskou narodni banku a také musi vie oznamit $iroké

investorské vetejnosti zptisobem umoziujicim dalkovy ptistup.

3.2.7.3 Ochrana spotrebitele - MIFID

V minulosti dochazelo k situacim, kdy finan¢ni zprostfedkovatelé oslovovali
klienty a nebrali v potaz investi¢ni horizont a ani citlivost k riziku. Diky tomuto pfistupu se
stavalo, ze klient vlozil investici naptiklad do akciového fondu, ale nebyl pfedem
obeznamen naptiklad sriziky, kter¢é dana investice mohla pfinést. Finan¢ni
zprostiedkovatelé navrhovali klientovi takové investice, které vSak neodpovidali klientovo
potfebam. Proto byla potfeba nastavit urCitd pravidla pro jednani s klienty, kteti chtéji
investovat. A to upravuje Smérnice Evropského parlamentu o trzich finan¢nich nastroji,
tzv. MIFID — Markets in Financial Instruments Directive. Dulezitost tohoto kritéria je tizce
spjat s udalostmi z druhé poloviny roku 2008 a s tim i spojena nejistota v jasném vyvoji
budoucnosti trhi. V piipade€, kdyz uz dojde k rozhodnuti investovat, mél by investor znat
rizika a podle vlastniho uvazeni se rozhodnout, zda do rizika mozného poklesu hodnoty,

ba dokonce absolutni ztraty vloZeného majetku chce opravdu jit.

,,Cilem smeérnice je zlepSit transparentnost nabizenych sluZeb, podporit konkurencni
prostredi a zvysit ochranu investorii. Jedna se o smérnici, coz znamend, zZe clenské staty
musi jeji obsah implementovat do narodni legislativy bez ohledu na to, co si o jeji
uzitecnosti mysli mistni regulator financniho trhu, firmy podnikajici v oboru a odborna
verejnost. MIFID je smérnice Lamfalussyho typu. U takovych Evropsky parlament schvali
pouze zdkladni ramec, principy a cile, jichz mad byt dosazeno. Clenské staty jsou poté
povinny transponovat vize smérnice do ndrodnich legislativ. Zakony prosazujici obsah
evropské smérnice v jednotlivych narodnich legislativach nejsou unifikované, ale

harmonizované. MIFID obsahuje zmeny, které by se daly rozclenit do dvou skupin. Do
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prvni spadaji zmény souvisejici s trzni infrastrukturou (obchodovani s cennymi papiry), do
druhé zmeny souvisejici s pravidly pro jednani s klienty. Generalni klauzuli pro
poskytovani investicnich sluzeb je podle MIFIDu pozadavek, aby obchodnik s cennymi

papiry jednal v souladu s nejlepsimi zajmy zakaznikil. «13

Smérnice Evropské unie MIFID je obsaZena v novele zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu, kterd vstoupila v platnost 1. 7. 2008 s tim, Ze implementace
musi byt ukoncena po pfechodném obdobi, které koncilo 30. 11. 2008. Smérnice tedy
urcuje jak investi¢énim poskytovatelim, tak klientim pfesna prava a povinnosti. V za¢atku
jednani o poskytnuti investi¢ni sluzby ma poskytovatel investi¢nich sluzeb za povinnost
zjistit klientovo znalosti a zkuSenosti ohledné investic. Na zaklad¢ ziskanych informaci
poskytovatel investi¢nich sluzeb vyhodnoti, zda investi¢ni nastroje, které jsou od klienta
pozadovany, jsou pro n¢j opravdu vhodné. V piipadé, ze poskytovatel vyhodnoti, ze
investi¢ni nastroje pro klienta nejsou vhodné, tak ho na to upozorni. Pokud by se stalo, Ze
klient tyto informace poskytovateli nesd€li a potvrdi mu zaroven, Ze odmitl tyto informace
poskytnout, tak brani poskytovateli posoudit, zda jsou klientovo pozadované investi¢ni
nastroje pro n¢j vhodné. Pokud klient tyto informace odmitne sd¢lit, ale zaroven nepotvrdi,
ze ho poskytovatel zadal o sdéleni a klient odmitl, tak poskytovatel neni opravnén
k nakupu pozadovaného investiéniho nastroje, z divodu, Ze poskytovatel neni kryt

prohlaSenim, Ze si je klient védom rizika, pfi nesdéleni poZzadovanych informaci.

V zacatku obchodniho vztahu, je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen dle
zékona ¢. 256/2007 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu klienta zatadit do jednotlivé ze tii

kategorii:
¢ Neprofesionalni zakaznik.
e Profesionalni zakaznik.
e Zpusobila protistrana.

Vyse uvedené c¢lenéni slouzi hlavné jako ochrana téch klientd, ktefi maji nizké

investi¢ni znalosti a zkuSenosti. U kategorie neprofesionalnich zékaznikd se Ipi na

13 Elektronicky zdroj. Fond Shop, vydano 8.2.2007. Dostupny na
WWW: <http://www.fondshop.cz/index.asp?id=27&action=p_mifid>
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nejvys$im stupni ochrany. Klienti z této kategorie ziskaji nejobsahlejsi relevantni
informace o investi¢nich produktech a taktéz jsou seznameni s moznymi riziky spojenymi
s budouci realizovanou investi¢ni sluzbou. Do této kategorie se zahrnuji pievazné fyzické

osoby, a proto je do této kategorie zafazeno nejvice klient.

Do zbylych dvou kategorii patii banky, vlady, penzijni fondy, velké spole¢nosti, ale
i do téchto dvou kategorii mohou byt zatazeny taktéz fyzické osoby. Zakaznici z té€chto
kategorii profesiondlnich zakaznikl a zptsobilych protistran maji vétsi ¢i velké zkuSenosti
a znalosti s investovanim a tak jsou schopni vlastnich investi¢nich rozhodnuti a zaroven
1 predvidat a odhadnout pfipadna rizika a nepotiebuji tedy tak vysoky stupeni ochrany jako

zakaznici z kategorie prvni.

Banky jako prvni krok pii prodeji investi¢nich produkti nejdiive zjist'uji klientdv
investi¢ni profil a na zakladé zjisténého profilu mu doporuci odpovidajici produkty. Pokud
klient pozaduje takovy produkt, ktery vSak piesahuje svou rizikovosti klientiv investi¢ni
profil, je na tuto skute¢nost klient vzdy pfedem upozornén. Timto zplisobem je zajisténa
ochrana nejen investora, ale také poskytovatele investi¢ni sluzby v ptipadé, ze by klient

ucinil reklamaci.

Pro kazdého finan¢niho zprosttedkovatele, at’ uz se jedna o obchodnika s cennymi
papiry, zprostfedkovatele pro nakup a prodej fondi ¢i investi¢ni spole¢nosti je jeho
prvotnim krokem samotné zjisténi a analyza znalosti a zkuSenosti klienta s investi¢nimi
produkty. V souladu stim, se také zjistuje, jaky vztah ma klient k riziku. Ve toto
zprostiedkovatel zjiStuje pomoci dotaznik. Jednd se o tzv. ,Investicni dotaznik
pfiméfenosti a ,,Investi¢ni dotaznik vhodnosti®. Po vyhodnoceni vyplnénych dotaznikt
a ziskanych informaci financni zprostiedkovatel nabidne klientovi, takové produkty, které
odpovidaji jeho citlivosti na rizika. Pokud klient i po doporuceni zprostfedkovatele
pozaduje investovat do produktu s vys§im rizikem, nez kterému odpovidalo vyhodnoceni
vyplnénych dotaznik, tak ho na to musi zprosttedkovatel vzdy upozornit, aby si uvédomil
skutecnost vétSiho rizika ztraty vlozeného kapitadlu. Klienti se obecné fadi do Ctyt

kategorii:
e Méné zkuSeny investor.

e Stfedné zkuSeny investor.
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e ZkuSeny investor.
¢ Velmi zkuSeny investor.

Cas, to je dalii a velmi zasadni faktor, ktery hraje velmi dileZitou roli v investovani.
Jde tedy o dobu, na jak dlouho, chce klient investovat své finan¢ni prostiedky. Jedna se o
investi¢ni horizont, coz je minimalni doba, po kterou je nutné investici drzet, aby klient
mohl dosahnout oéekavaného zhodnoceni prostiedkil. Cas je velmi zasadni ukazatel, pii
klientovo rozhodovani, do jakého investicniho ndastroje nejlépe investovat. Diky
vyplnéného dotazniku ,,Investi¢ni dotaznik vhodnosti“ klientem, mtize klient dostat
doporuceni na konkrétni investici, kterd bude odpovidat jeho zvolenému investi¢cnimu

horizontu.

3.3 Alternativy sporeni

V ptipadé, Ze investor nechce ukladat své penize do podilovych fondi, nebo chce své
penize rozlozit do vice produktii, nabizi se mu produkty v podob¢ garantovaného

zhodnoceni. Tyto produkty vétSinou vyuzivaji konzervativni investofi.

3.3.1 Stavebni spofeni

Stavebni spofeni spada jednak mezi jeden z nejdostupnéjSich Gvérti uréeny pro
potieby na vystavbu bytu, ale také mezi nastroj sluSného zhodnoceni penéz. Zahrnuje dvé
faze, tzv. spofeni a narok na uvér. Stavebnich spofitelen, které piisobi na ¢eském trhu, je
celkem pét. Za nevyhodu miizeme povazovat to, ze uzaviené stavebni spoieni je na cilovou
¢astku, ze které se plati vstupni poplatek. Vyhodou pak je pfispévek od statu k naspofené
sumé ve vy§i 10 % (maximéalné 2 000 CZK roéné). Uroky z vkladii z tohoto spofeni
nebudou osvobozeny od dané z ptijmu, jelikoz se z nich vzdy plati 15 % srazkova dan.

Stavebni spofeni se v soucasné dob¢ uzavira na dobu 6 let.

3.3.2 Sporici ucet

Spofici ucet, ktery poskytuji banky, slouzi pro wulozeni uspor, pro tzv.
shromaZd’'ovani finan¢nich prostfedki slouZicich jako rezerva pro necekané vydaje. Vedeni
tohoto uctu v soucasné dobé poskytuji banky vétSinou zdarma. Vyhodou spoficiho uctu
oproti béznym uctim je vyssi trokova sazba, kde se vétSinou Uroky pfipisuji mesicné ¢i

Ctvrtletn€é. Velmi Castym piipadem byva propojeni spotficiho uctu s béZnym uctem a to 1
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napiiklad tak, Ze se jedna o automatické nastaveni, kdy jsou ptfeposilany na spofici ucet
penize nad urCitou hranici z bézného uctu. Pokud se stane to, Ze klesnou finanéni
prostiedky pod ur¢itou mez na bézném uctu, mohou se dorovnat ze spoficiho uctu.
Aby byly pro klienta Girokové sazby zajimavéjsi, nabizeji banky bonusové trokové sazby
za aktivni vyuzivani jejich béznych uctd, nebo stanovuji horni limit pro ulozené
prostiedky. Z pfipsaného vynosu na spofici ucet pak banky automaticky vzdy odectou

15 % dan z vynosu.

3.3.3 Terminovany vklad

Terminovany vklad slouzi pro ulozeni uspor, které stfadatel nepotiebuje mit ihned
k dispozici. VéEtSinou je nabizen s vy$$§im zhodnocenim oproti béznému G¢tu ¢i spoficimu
uctu. Nevyhodou ale je, Ze jsou penize na tomto uctu vézané del§i dobu. Klient tak ma
moznost vlozit jednordzovou ¢astku na ucet, ale po urcitou dobu na tuto ¢astku nesmi
sahnout. Pokud chce klient predfasné vyzvednout své uspory, piijde o ¢ast jejich
zhodnoceni a je povinen zaplatit sankéni poplatky. Lze rozdélit terminované vklady na tii
typy dle délky vazaci doby, na kratkodobé, stfrednédobé a dlouhodobé. Nejnizsi troceni
a vypovédni lhiitu v dobé nékolika tydnii maji terminované vklady kratkodobé. Postupné
se tro¢eni a vypovédni lhiita zvysuje s délkou vézaci doby. V Ceské republice poskytuji
terminové vklady jak banky, tak 1 druzstevni zalozny (tzv. kampeli¢ky). Také u

terminovanych vkladu se klient nevyhne 15 % dani z vynosu.

4. Vlastni prace

4.1 Dotaznikové Setreni

Sbér primarnich informaci

Metodou pro ziskdni informaci o soucasném spofeni klienti bylo zvoleno
dotaznikové Setieni (viz. ptiloha ¢. 3). Byl zvolen standardizovany dotaznik a byly pouZzity
vSechny zjistujici otazky uzaviené. Bylo mozné odpoveédét na zaklade pevné stanovenych
odpovédi. Cilem dotaznikového Setfeni je zjistit, jak klienti zhodnocuji své penize a zda jiz
maji zkuSenosti s podilovymi fondy. V piipad¢, Ze maji zkuSenosti, tak jaké jsou. Vysledky

a poznatky z dotaznikového Setfeni byly pozdé&ji pouzity také pii tvorbé konkrétniho
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portfolia. Pro ucely této prace bylo provadéno Setfeni v Usteckém kraji a bylo pouzito
osobni dotazovani. Z diivodu ¢asové uspory pii dotazovani byla zvolena rovnéz metoda

elektronického dotazovani. Pfi této metod¢ je mozné vyuzit Sirsi spektrum vefejnosti.
Pilotni dotazovani

Jesté pred samotnym dotaznikovym Setfenim doslo k pilotnimu dotazovani, kde
hlavni pfinos byl eliminovat chyby v samotném dotazniku a zjistit, zda jsou otazky pro
respondenty polozeny srozumitelné a zda je jiz prvni otdzka neodradi od vyplnéni
zbyvajicitho dotazniku. Diky zpétné vazbé od respondentid doslo k upravé prvni otazky,
ktera nyni sice nema pro samotnou praci vypovidajici charakter, ale vtahne respondenta

K tomu, aby se dotaznikem zabyval.

4.1.1 Profil respondenti

Dotaznikového priizkumu se zuéastnilo 203 respondentti z Usteckého kraje.
Nejvice bylo zastoupeno z vékové struktury, kterd se nachazi v nejproduktivnéjs§im véku
27 — 40 let, jez piedstavovala 37,93 % ze vSech respondentt. Skupina 41 — 60 let tvofila
30,05 % odpoveédi. Skupina studentii a obc¢anti, ktefi se nachazi teprve na zacatku své
pracovni cesty, tj. ve véku 18 — 26 let byla zastoupena z 24,14 %. Posledni skupinou
dotazovanych byly dichodci, nebo obcané v preddichodovém véku 61 a vice let

a pfedstavovala 7,88 % odpovédi.

Z hlediska pracovniho zafazeni nejvice odpovidala skupina zaméstnanctl, kterad
tvotila 59,12 % vSech dotazovanych. Do této skupiny spadaji také pracujici dichodci, ktefi
na tuto otazku odpovédéli, Ze jsou stdle zaméstnani. Osoby samostatné vydélecné ¢inné
(OSVC) tvoiili 21,18 % vsech dotazovanych. Ustecky kraj se projevil z hlediska
nezaméstnanych, ktefi tvofili 7,88 % ze vSech dotazovanych respondenti. Skupina
dichodct tvotila 5,91% dotazovanych, studenti 3,94 % a Zeny potazmo muZi na mateiské

¢i rodic¢ovské dovolené tvotili pouze 1,97 % ze vSech respondentti.
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Graf &. 1: Rozdeleni respondentii vV % podle cistého mésicniho prijmu v CZK

<

= Méné nez 12 000 CZK = 12 000 - 20 000 CZK = 20 000 - 30 000 CZK

30000-45000CZK = 45000 CZK a vice = Neodpovézeno

Zdroj: vlastni zpracovani, data z dotaznikového Setfeni

Vyse je vidét grafické rozdéleni dotazovanych podle Cistého mésicniho ptijmu.
Prestoze se jednalo 0 dobrovolnou otazku, neodpovédélo pouze 7,88 % dotazovanych.
Nejvice pievazovali dotazovani s €istym mési€nim piijmem 20000 — 30000 CZK
$ 26,11 % ihned za nimi se nachdzeli dotazovani s pifijmem 12 000 — 20 000 CZK. Tyto
dvé skupiny tvorily 50,25 % vSech dotazovanych. Naopak nejméné tvofila skupina

S ptijmem 45 000 CZK a vice s 9,85 %.

4.1.2 Interpretace zjiSténych vysledku z dotaznikového Setieni

V ramci prvniho zkoumani byli respondenti dotazani, jaké vSechny produkty
vyuzivaji ke sporeni. Mohli oznadit jednu nebo vice odpovédi. U této jediné otazky byla

moznost ,,jiné*, kde se dotazovani mohli rozepsat, jaké dalsi produkty vyuZivaji.
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Graf ¢&. 2: Jaké sporici produkty vyuzivate?

m Sporici ucet = Terminovany vklad = Stavebni spofeni = Penzijni spofeni = Podilové fondy = Jiné

Zdroj: vlastni zpracovani, data z dotaznikového Setieni

Na grafu je znazornény pocet celkové oznacenych produkti od vsech
dotazovanych. Respondenti nejvice vyuzivaji produkty, které nebyly v moZnostech
dotazniku uvedeny. Jedna se zejména o b&zny ucet, ktery respondenti vypisovali, jako
mozny typ spofeni, dale do této moznosti uvadéli, Ze nespoii. Mensi pocet pak oznacil
spofeni do riznych komodit (napft. zlato, stfibro) a nemovitosti. Penzijni spofeni vyuziva
zhruba 55 % dotazovanych. Zde je velmi zajimavé, ze i spousta respondentd z VEékové
skupiny 18 — 26 let jiz spofi na penzi. Podilové fondy ma ve svém portfoliu zhruba 21 %
dotazovanych, resp. 42 lidi. Nejméne zajimava moznost, pro ulozeni svych penéz pak

uvedli terminovany vklad, ktery vyuziva pouze 3 % z dotazovanych.

Dalsi oblasti byla profilace dotazovanych, ktefi jiz investuji do podilovych fondda.
Uvedeni doby, jak dlouho jiz penize investuji a zda za toto obdobi dosahli kladného

zhodnoceni.
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Graf ¢&. 3: Jak dlouho dotazovani investuji a zda dosahli kladného zhodnoceni
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Zdroj: vlastni zpracovani, data z dotaznikového Setfeni

Na grafu je vidét kolik dotazovanych investuje a po jakou dobu. Celkové do
podilovych fondd investuje 42 respondenti. Nejvice z dotazanych 16,67 % investuje
Vv Casovém rozmezi 1 — 3 roky. Nejméné 4,76 % dotazovanych pak v obdobi 10 let a vice,
kde investuji pouze 2 dotizani. Barevné je dale zobrazeno, zda za tuto dobu
dosahli kladného zhodnoceni nebo nikoli. Pouze 4 dotdzani uvedli, ze nevi, jak jejich
investice pracuje a to hlavné v obdobi 0 — 1 rok. To piedstavuje pouze 9,52 % lidi,
kteti nevédi, jak jejich investice pracuje. Cim jsou klienti zkusengjsi, tim spise védi, zda
jejich investice vydélala. Celkem 57,14 % investori uvedlo, Ze dosahli kladného

zhodnoceni.

Graf & 4: Jakou formu investovani dotazovani preferuji?

= Pravidelné = Jednorazové = Kombinované

Zdroj: vlastni zpracovani, data z dotaznikového Setfeni

45



Na grafu je vidét, jak klienti investuji do podilovych fondl. Z celkového poctu
42 respondentil, ktefi vyuZzivaji ke spofeni podilové fondy, nejvice preferuji investovani
jednorazové, takto odpovédélo 21 dotazovanych, resp. 50 % ze vSech investori. Pravidelné
pak ukldda své penize 28,57 % respondentd. Nejméné voli variantu

kombinovanou 21,43 %.

Graf ¢&. 5: Portfolia respondentit, kteri investuji

= Konzervativni = SmiSené = Dynamické

Zdroj: vlastni zpracovani, data z dotaznikového Setieni

Nejvice investofi preferuji smiSené fondy, které vyuziva zhruba 53 % z celkovych
42 investujicich. Nejméné naopak vyuzivaji dynamické fondy, které vyuziva 14 %.
V dotaznikovém Setfeni je videt, ze vétSina respondentd, ktefi investuji do dynamickych

podilovych fondi, uvedli, Ze investuji bud’ kombinované, nebo pravidelné.

4.2 Investi¢ni spoleCnost

V této praktické Casti dojde nejdiive k predstaveni Investi¢ni spolecnosti, kterou je
Ceska Raiffeisen investi¢ni spoleénost (RIS). Vzhledem K jejimu kratkému trvani na
¢eském trhu dojde nejdiive k predstaveni rakouské Raiffeisen capital management (RCM),
ktera pfed rokem 2014 mé¢la nabidku podilovych fondl pro klienty i v méné ¢eské koruna

a ktera ndm bude ndpomocna pii diverzifikaci vytvorenych portfolii.
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4.2.1 Raiffeisen capital management (RCM)

Spole¢nost RCM je =zastfeSujici znackou pro dcefiné skupiny Raiffeisen
Kapitalanlage-Gessellschaft m.b.H, Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft

m.b.H. a Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH.

vvvvvv

Gessellschaft m.b.H. z divodu jejiho zaméfeni. Jeji obchodni oblasti je vydavani a sprava
investi¢nich cennych papira fondi. I v soucasné chvili nalezneme nabidku podilovych
fondt v Ceské republice, avsak nyni uZ pouze v cizi méné (EUR, USD). V méné ¢eska
koruna zde nalezneme pouze jeden jediny fond, kterym je Raiffeisen Czech-Click Fund 11.
Spole¢nost byla zalozena v roce 1985 a ke konci roku 2016 vykazuje objem spravovanych

penéz ve vysi 30,3 mld. EUR a trznim podilem v Rakousku ve vysi 17%.

Nez doslo k zalozeni Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti, v Ceské republice byla
nabidka podilovych fondd RCM, které byly vedené v Ceské koruné. Jednalo se o tyto
podilové fondy:

e Raiffeisen — Cesky fond konzervativnich investic,
e Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond,

e Raiffeisen — Cesky balancovany fond,

e Raiffeisen — LifeCycle Fund 2040,

e Raiffeisen — Cesky akciovy fond.

Jesté stale miizeme najit v nabidce RCM podilovy fond vedeny v Ceské meéné a tim
je Raiffeisen Czech-Click Fund II. Ovsem i tento fond bude letos (rok 2017) podle

internich zdroji RIS migrovat do nékterého z jejich podilovych fondd. V soucasné chvili

cv v

fondem nebude pocitano.

4.2.2 Raiffeisen investi¢ni spole¢nost, a.s.

RIS ptisobi na eském trhu od dubna 2013, kdy dostala od Ceské narodni banky
povoleni k ¢innosti. Jde o akciovou spole€nost, kterd disponuje zdkladnim kapitdlem ve

vys$i 40 mil. CZK a 100% vlastnikem akcii je Raiffeisenbank a.s.
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Jako tzv. zakladatelské fondy mulzeme nazvat Raiffeisen chranény fond
ekonomickych cykli a Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti, které¢ zacala spole¢nost
nabizet v 1ét¢ roku 2013. RIS poskytuje, stejné jako RCM sluzby v oblasti kolektivniho
investovani a spravy majetku investi¢nich fondid. Na rozdil od RCM, ktera ma ve své
spravé nékolik desitek podilovych fondd, u RIS se bavime pouze o n¢kolika jednotkach
podilovych fondii. OvSem z nabidky si vyberou jak zac¢inajici a konzervativni investofi, tak

také jiz zkuSeni investofi.

Jako vibec prvni Ceskd investicni spole¢nost nabizi investovani pomoci tzv.
master — feeder struktury. Tato struktura umoziuje investovat podfizené (feeder) fondy do

rakouskych fidicich (master) fondd. Tento pomér je vzdy alespoil z 85% svého majetku.

4.2.2.1 Rozhovor s feditelem RIS

Jednim z ¢lenl predstavenstva a vykonnym feditelem RIS je Ing. Michal Ondruska
(od 21. 12. 2012), ktery stal u zrodu RIS. Ma zkuSenosti nejen z oblasti finan¢nich trha

v Ceské republice, ale mimo ni také v zahranici.

Podle jeho slov vznikla RIS za ucelem poskytovani investi¢nich produkti pro
klienty skupiny Raiffeisen v CR. Do doby nez vznikla, byly vyuzivany produkty tietich
stran. Zalozena byla na konci roku 2012 a v dubnu nasledujiciho roku ziskala od CNB
povoleni k ¢innosti. Prvni fondy, které zacala RIS nabizet byly Raiffeisen chrdnény fond
ekonomickych cykli a Raiffeisen fond dluhopisovych pftilezitosti. Postupné se portfolio
podilovych fonda rozsifovalo a s nim i objem aktiv pod spravou spole¢nosti. V roce 2016
ptekrocil tento objem hodnotu 17 mld. CZK s vice nez dvaceti tisici klienty. Podle vedeni
spolecnosti napliiuje RIS jejich ocekavani, je osmou nejvetsi spravcovskou spolecnosti na
ceském trhu a chtgji 1 nadale rast. Cilem je zdvojnasobit soucasny majetek, ktery maji pod
spravou a to v horizontu nékolika malo let. Do budoucna lze ocekavat také rozSiteni
nabidky podilovych fondu, které budou zaméfené na konkrétni investi¢ni strategii, napft.
oblast realit, dividendové akcie apod. Chce ovSem, aby nabidka byla i nadale pro své

klienty ptehledna, srozumitelna a jednoducha.
Dale rozdéluje faktory, které v soucasné dob€ hybou trhem do dvou divodii:

e fundamentalni (makro a mikro parametry),
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e jiné (politika, volby, teroristické utoky aj.),

kde se domniva, ze v poslednich letech pievazuji pravé divody z druhé skupiny. Typickym

ptikladem uvadi volby v USA v roce 2016, kdy trhy reagovaly poklesem pouze v prvnich

minutdch obchodovani a nasledné se obratily k nékolikamési¢nimu ristu.

V casovém horizontu 2 roky a vice si dokdze realné predstavit urokové sazby na

sporicich uctech opét na hlading 2 — 3 %.

Cely rozhovor s Ing. Michalem Ondruskou, vykonnym feditelem RIS je v pfiloze €. 4.

4.2.3 Podilové fondy RIS a RCM

Do podilovych fondid RIS a RCM lze investovat jednorazové od castky 10 000

CZK nebo pravidelnym typem spoieni a to jiz od ¢astky 500 CZK. U podilovych fondu

vedenych v méné¢ EUR, tedy u podilovych fondi RCM spole¢nosti, se ¢astka v EUR

piepocte na ménu CZK a to podle aktualniho kurzu.

Tabulka €. 1: Vybrané podilové fondy RIS a RCM z hlediska jejich zaméreni a mény

Druhy Nazev Investi¢ni spole¢nost | Ména
Raifteisen fond dluhopisové stability RIS CzK
i Raiffeisen fond dluhopisovych trendi RIS CzZK
Fondy dluhopisoveé

Raiffeisen fond dluhopisovych ptileZitosti RIS CzZK
Raiffeisen fond high-yield dluhopist RIS CzK
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla RIS CzK
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni RIS CzK

Fondy smiSené
Raiffeisen fond flexibilniho rlstu RIS CzZK
Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje RIS CzZK
Riffeisen fond akciovych trhti RIS CzZK
' Raiffeisen US Aktien RCM EUR

Fondy akciové
Raiffeisen Euro - Aktien RCM EUR
Raiffeisen EmergingMarkets - Aktien RCM EUR

Zdroj: vlastni zpracovani, dostupna data z WWW: <https://www.rb.cz/osobni/sporeni-a-
investovani/podilove-fondy>

V tabulce jsou vyjmenované podilové fondy RIS a RCM podle druhu a mény. Tyto

fondy budou dale popsany podle jejich zaméfeni, bude se sledovat vstupni poplatek nebo

49




vystupni poplatek a celkova nakladovost podilového fondu, jejich vynos na zakladé¢ jejich
vysledkt v ¢ase a tim predpokladaném budoucim vyvoji. Tyto podilové fondy budou tvorit

podklad pro torbu 3 portfolii pro riizné typy investoru.

Pravidelna investice

Ten kdo nema dostatek volnych penéz anebo chce své finance odkladat prubézné
Vv del$im ¢asovém horizontu, nejspiSe vyuzije moznost pravidelného spoteni do podilovych
fondii. Toto spofeni funguje na principu tzv. prumérnych nékladi. Podstatou tohoto
principu je nakupovani podilovych listd za stale stejnou castku avSak rizné mnoZzstvi
podilovych listi. Tento ndkup je realizovany v pravidelnych intervalech (nejcastéji
v mésicnich). VEétSinou se pravidelné investice aplikuji u dynamickych (akciovych) fondd,
kde pfti poklesu ceny podilového fondu nakupujeme vice kusii. Nelze ovSem fici, zZe takto
ukladané pravidelné investice v delSim Casovém obdobi vydélaji vice nez jednorazova

investice.

Tabulka €. 2: Efekt primérnych nakladu

Ro¢ni Cenazal Kupujes stale stejné Kupujes za stale stejnou
obdobi kg mnozstvi cenu
Jaro CZK 20,00 10 kg = CZK 200,00 CZK 175,00 = 8,75 kg
Léto CZK 11,00 10 kg = CZK 110,00 CZK 175,00 = 15,91 kg
Podzim CZK 14,00 10 kg = CZK 140,00 CZK 175,00 = 12,50 kg
Zima CZK 25,00 10 kg = CZK 250,00 CZK 175,00 = 7,00 kg
Vysledek 40 kg = CZK 700,00 CZK 700,00 = 44,16 kg
o
A
-
s

Primérna cena CZK 17,50 Prumérna cena CZK 15,85
Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka vysvétluje efekt primérnych nakladd na ptikladu nédkupu jablek v urcitém
ro¢nim obdobi. Cena jablek za 1 kg se vkazdém ro¢nim obdobi lisi. V piipade, ze

spotiebitel nakupuje v kazdém ronim obdobi stile stejné mnozstvi jablek za riiznou cenu,
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vysledkem je primérna cena 17,50 CZK za 1 kg jablek. Jestlize spotiebitel bude nakupovat

stale za stejnou cenu, nehledé na ro¢ni obdobi, primérna cena je 15,85 CZK za 1 kg jablek.

Raiffeisen fond dluhopisové stability

Jedna se o dluhopisovy fond, ktery vznikl na zékladé rozhodnuti rakouského Utadu
pro dozor nad finan¢nim trhem o slouceni s podilovym fondem spole¢nosti RCM -
Raiffeisen cCesky fond konzervativnich investic. Je vhodny pro konzervativni typy

investord, ktefi nemaji jesté¢ zadné zkusenosti s investovanim.

Objem zainvestovanych prostiedkli ve fondu je 2.955,5 mil. CZK. Tyto finan¢ni
prostfedky jsou investovany piimo do dluhopisii, nastroji penézniho trhu a jinych
dluhopisovych fondl, které jsou denominované v CZK. Jen ziidka muze investovat do

nastrojil v cizich ménach. Doporuceny investicni horizont fondu je alespon 2 roky.

Tabulka ¢&. 3: Zdkladni udaje Raiffeisen fondu dluhopisové stability

Typ fondu Dluhopisovy
M¢éna CzZK
Poplatek za nakup 0,50 %
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 0,66 %
Volatilita (p. a.) 0,51 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti

Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi podilovy fond na Urovni 2.
Vzhledem K jeho volatilité¢ je vhodny pro zacinajici investory, popfipadé investory, ktefi

maji averzi k riziku.
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Graf ¢&. 6: Historicka vykonnost Raiffeisen fondu dluhopisové stability
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Rocni vykonnost v % 4,93 0,57 0,7 0,49 0,57

Ro¢ni vykonnost v %

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Pramérné roéni zhodnoceni podilového fondu za sledované obdobi je 1,45 % p.a.
Z grafu je Citelné, ze podilovy fond se za sledované obdobi péti let nikdy nedostal do
zaporného ro¢niho zhodnoceni. Tato informace se zda byt pro zac¢inajiciho investora velmi
zasadni, ovSem kazdy investor by m¢l pocitat s tim, Ze minuld vykonost fondu nemiize

zarucovat stejnou vykonost i v budoucim obdobi.

Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

Jde o dluhopisovy fond, ktery vznikl na zakladé rozhodnuti rakouského Utadu pro
dozor nad finanénim trhem o slouceni s podilovym fondem spole¢nosti RCM - Raiffeisen
¢esky dluhopisovy fond. Svym zamétenim je vhodny pro konzervativné;si typy investort,

kteti pozaduji vyssi jistotu svych ulozenych prostredk.

Objem financnich prostiedkli ve fondu je 1.063,4 mil. CZK. Tyto prostiedky jsou
investovany alespoil z 51 % do dluhopisti v méné CZK. Jen zfidka pak miZe investovat do
dluhopist v cizich ménach, nastroji penézniho trhu véetné terminovanych vkladu a také do
jinych dluhopisovych fondii. Fond je vhodny pro klienty, ktefi chtéji ulozit své penize

alespoil na dobu 5 let.
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Tabulka €. 4: Zakladni uidaje Raiffeisen fondu dluhopisovych trendii

Typ fondu Dluhopisovy
M¢éna CZK
Poplatek za nakup 1,50 %
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 1,05 %
Volatilita (p. a.) 1,50 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych Raiffeisen investi¢ni spolecnosti

Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi podilovy fond na uroven 3.
Vzhledem k vysi vstupniho poplatku je vhodny pro konzervativngjsi typy investort, kteti

své penize chtéji investovat na stfedné dlouhou dobu.

Graf ¢&. 7: Historicka vykonnost Raiffeisen fondu dluhopisovych trendii
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu
Primérné ro¢ni zhodnoceni podilového fondu za sledované obdobi je 2,38 % p.a.
Podilovy fond je velmi konzervativni, kde v poslednich letech dosahuje spiSe niz§iho

zhodnoceni neZ tomu bylo v letech pfed rokem 2012 vcetné tohoto roku. Za sledované

obdobi byl podilovy fond pouze v roce 2013 v zaporném zhodnoceni.

Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti

Svym zaméfenim se jednd o dalsi dluhopisovy fond, ktery oproti dvéma
predchazejicim fondim nema takovou historii. Tento fond byl zalozen 5. 6. 2013 a byl

jednim ze dvou viibec prvnich fondi RIS. Svym zaméfenim je vhodny pro méné
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konzervativni investory, ktefi jiz maji stfedni zkuSenosti s investovanim a preferuji vyssi

Vynos.

I ptes pomérné kratkou historii fondu je objem financnich prostiedki v ném
3419,8 mil. CZK. Na rozdil od klasickych dluhopisovych fondu, které vétSinu svého
majetku sméfuji do statnich dluhopist CR, tento fond investuje do statnich nebo
podnikovych dluhopisti, kde ¢ast svého majetku investuje také do cizoménovych
dluhopist. Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji své penize nechat zhodnocovat

alespon po dobu 5 let.

Tabulka ¢&. 5: Zdkladni udaje Raiffeisen fondu dluhopisovych prilezitosti

Typ fondu Dluhopisovy
M¢éna CzZK
Poplatek za nakup 2%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 1,23 %
Volatilita (p. a.) 1,48 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spolec¢nosti

Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi tento podilovy fond na tGroven 4. Je
stale vhodny pro konzervativng&$i investory, avSak ty, kteti preferuji vyssi vynos ve

sttednédobém ¢asovém horizontu.

Graf &. 8: Historickad vykonnost Raiffeisen fondu dluhopisovych prilezitosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé¢ dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Podilovy fond za celou dobu své historie nebyl ani jeden rok v zdporném

zhodnoceni. Primérny ro¢ni vynos od svého zalozeni a tim i od sledovani fondu je 1,77 %
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p. a. V roce 2013 dosahl podilovy fond zhodnoceni 1,79 %, ovSem nikoli za cely rok, ale
od svého zalozeni (5. 6. 2013). Zatim nejslabsi rok z pohledu vynosu je z grafu patrny rok
2015, kdy fond dosahl zhodnoceni pouze 0,19 % p. a.

Raiffeisen fond high-vield dluhopist

Jde o0 velmi mlady dluhopisovy fond, ktery byl zalozeny 23. 11. 2015 a je to
podfizeny korunovy fond, ktery investuje alespon z 85 % svého majetku fidiciho fondu,

kterym je Raiffeisen — Europa — HighYield, kde zakladni ménou je EUR a fidi ho RCM.

Objem financ¢nich prostiedkti ve fondu je 1 024,4 mil. CZK. Jeho fidici fond byl
zalozen 12. 5. 1999 a objem investovanych prostfedki je 804,66 mil. EUR
(priblizné 21 725 mil CZK). Sviij majetek, do kterého rovnéz z 85 % investuje Cesky
Raiffeisen high-yield, investuje do evropskych podnikovych dluhopisti s vysokym
vynosem a vméné¢ EUR. Proto je tento cesky podiizeny fond vhodny ptedevSim pro

zkuSengjsi investory, kteti chtéji své penize zhodnocovat ve stfednédobém az dlouhém

investiénim horizontu.

Tabulka ¢&. 6: Zdkladni udaje Raiffeisen fondu high-yield diuhopisii

Typ fondu Dluhopisovy
M¢éna CzZK
Poplatek za nakup 2%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 1,26 %
Volatilita (p. a.) 3,2%

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti

Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi tento podilovy fond na uroven
4 a doporuceny investi¢ni horizont se u tohoto dluhopisového fondu prodluZuje az na 8 let.
Vzhledem K jeho volatilité, ktera je 3,2 %, je fond vhodny spise pro stiedné zkuSené
investory. Z dtivodu, Ze se jedna o podiizeny fond, proto je celkova nakladovost fondu

vys8i nez u piedchozich fondi.
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Graf ¢&. 9: Historickd vykonnost Raiffeisen fondu high-yield diuhopisii
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Z diivodu kratké existence podilového fondu je na grafu zndzornéna vykonnost
fidiciho fondu Raiffeisen Euro — HighYield vedenym v méné¢ EUR a obhospodafovanym
RCM. Z grafu je znovu citelné, Ze nejvynosnéjsi rok byl 2012, naopak jediny rok, kdy
se podilovy fond nachdzel v zaporném zhodnoceni je rok 2015. Primérny vynos za

sledované obdobi 5 let je 8,16 % p. a..

Chranény fond ekonomickvch cyklu

Stejné jako fond dluhopisovych pfilezitosti i tento fond vznikl az s RIS. Fond byl
zalozen 5. 6. 2013. Jde o smiSeny fond, ktery jak jiz z ndzvu vypadd, ma ochranou

hodnotu. Z toho divodu je vhodny pro konzervativngjsi investory, ktefi chtéji své penize

ulozit na stfedni dobu.

I za tak kratké obdobi je objem fondu 3 278,6 mil. CZK. Tyto prostfedky jsou
investovany do dluhopist, které vydava Ceska republika nebo ¢&lenské staty OECD

(Organizace pro hospodaiskou spolupréci a rozvoj).

Vyhodou pro klienty je ochrana pted volatilitou v podob& 95 % hodnoty penéz,
které jsou vlozeny na pocatku sledovaného obdobi. Toto sledované obdobi pak trva 3 roky.
V ptipadé, Ze vzroste hodnota podilového listu o 2 %, vzroste také ochranna hodnota o 2 %
a zahajuje se nové 3 leté sledovaci obdobi. Od 12. 3. 2015 je ochranna hodnota ve vysi

1,0123 CZK.
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Tabulka €. 7: Zakladni udaje Raiffeisen chrdanéného fondu ekonomickych cyklii

Typ fondu Smiseny
M¢éna CZK
Poplatek za nakup 2%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 0,62 %
Volatilita (p. a.) 1,35 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti

Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi tento podilovy fond na troven
3 a i pfesto, ze se jedna o smiSeny fond, doporuceny investi¢ni horizont je alespon 3 roky.
Z toho dtvodu je fond vhodny pro konzervativni investory se sttednédobymi zkuSenostmi.
Z hlediska nékladovosti fondu je s0,62 % vyrazné¢ nakladové nizs$i, nez nckteré

dluhopisové fondy.

Graf ¢&. 10: Historickd vykonnost Raiffiesen chranéného fondu ekonomickych cyklii
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Podilovy fond za celou dobu své historie nebyl ani jeden rok v zdporném
zhodnoceni. Rok 2015, ktery byl pro vSechny dluhopisové fondy spiSe slaby, u tohoto
smiSené¢ho fondu dosahl vtomto roce zhodnoceni 0,81 % p.a. Primémy vynos za

sledované obdobi, tj. od poc¢atku fondu je 1,60 % p.a.
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Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni

Jde o smiSeny podilovy fond zalozeny 13. 3. 2015. Je vhodny pro investory, ktefi
maji zajem své portfolio doplnit o Siroce diverzifikovany fond, ktery obsahuje nejen akcie
a dluhopisy, ale také zlato, ropu ¢i razné mény. Fond optimalniho rozloZeni je pomérné

novy fond (na trhu cca 2 roky), ktery vytvoftila RIS.

Objem fondu je 708,9 mil. CZK. Rozhodnuti, do ¢eho tyto prostiedky bude fond
investovat, vychazi z interniho kvantitativniho modelu, coz je matematicky model, ktery
rozhoduje co, a Vv jakou chvili se bude nakupovat a prodavat. Je to jediny podilovy fond
RIS, ktery nepracuje pouze s lidskym faktorem. Pfednosti matematického modelu je
omezeni chyby lidského faktoru. Ani tento model ovSem nemuze zarucit investorim jasny

vynos. Je vhodny pro investory, kteti chtéji uloZit své penize alesponi na dobu 5 let.

Tabulka €. 8: Zakladni udaje Raiffeisen fondu optimalniho rozlozeni

Typ fondu Smiseny
M¢éna CzZK
Poplatek za nakup 15%
Poplatek za odkup* 3%
Celkova nakladovost TER 0,89 %
Volatilita (p. a.) 3,11 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spolecnosti

*Poplatek za odkup pouze v ptipadé odkupu do 3 let

Aby mohla RIS snizit pro investory vstupni poplatek na 1,5 %, bylo nutné zavést
vystupni poplatek, ktery investor plati pouze v piipadé€, Ze zrealizuje odkup z tohoto fondu
do 3 let od jeho ndkupu. Tento podilovy fond je pomérné volatilni, avSak to je také
zpiisobeno rokem, ve kterém vzniknul. Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi

tento podilovy fond na Groven 4.
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Graf ¢&. 11: Historickd vykonnost Raiffeisen fondu optimdlniho rozlozeni
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Z grafu je patrné, ze podilovy fond vznikl v nepfiznivém roce 2015. Tento rok
se podilovy fond nachazel na -3,15 % p.a.. PortfoliomanaZeti RIS se domnivaji, ze hlavné
diky matematickému modelu byl rok 2015 ,,jen* -3,15%. V roce 2016 pak podilovy fond
alespoit zvice jak poloviny tuto ztratu smazal. Dva roky na sledovani historické

vykonnosti podilového fondu je velmi kratka doba.

Raiffeisen fond flexibilniho rustu

Velice mlady podilovy fond, ktery za sebou nema skoro zadnou historii, byl
zalozen 30. 3. 2016. Jde o smiSeny fond, ktery je vhodny pro typy investord, ktefi chtéji

dosdhnout zajimavych vynost avsak pfi klidném spani.

I pres kratkou historii tohoto fondu je objem vlozenych penéz 2 302,3 mil. CZK,
tzn., Ze investofi v tento fond véti a vkladaji do n& své Uspory. Tyto uspory jsou pak
investovany nejméné ze 70 % do statnich i podnikovych dluhopisii, néstroji penézniho
trhu a vkladd a nejvice z30 % do rizikovych nastroji jako jsou napf. akcie.
Klednu 2017 bylo portfolio tvofeno z 80 % dluhopisy a z 20 % akciemi. Doporuceny

investi¢ni horizont tohoto fondu je alespon 5 let.
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Tabulka €. 9: Zakladni uidaje Raiffeisen fondu flexibilniho riistu

Typ fondu Smiseny
M¢éna CZK
Poplatek za nakup 2%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 1,80 %
Volatilita (p. a.)* 2,27 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spolecnosti

Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi tento podilovy fond na troven 4.
Fond flexibilniho rustu ma vyssi celkovou nakladovost TER, nez piedchozi podilové

fondy. To mlze mit vliv na vykonnost investice.

Podilovy fond za rok 2016 mél ro¢ni vykonnost 2,05 %. Je to doposud nejnovéjsi

fond, ktery RIS ptedstavila.

Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje

Jedna se o smiSeny fond, ktery vznikl na zaklad& rozhodnuti rakouského Utadu pro
dozor nad finan¢nim trhem o slouceni s podilovymi fondy spole¢nosti RCM — Raiffeisen
¢esky balancovany fond a Raiffeisen CZK LifeCycle Fund 2040. Tento podilovy fond
nejdiive piijal nazev Raiffeisen fond pravidelnych investic, ktery pozdéji na zakladé
rozhodnuti pfedstavenstva spolecnosti RIS, zménil nazev na Raiffeisen fond udrzitelného
rozvoje. Tento fond je na zakladé¢ zmény statutu Fondl ze dne 12. 1. 2016 dal§im
podiizenym fondem RIS. Jeho fidicim fondem je Raiffeisen Nachhaltigkeit — Mix, ktery je
vedeny v méné EUR. Svym zaméfenim je vhodny pro pravidelné mési¢ni vklady, které

jsou ochotni klienti investovat v ¢asovém horizontu alespon 10 let.

Je to podilovy fond spolecnosti RIS, ktery mé& nejmensi objem financnich
prostfedkli. Objem penéz ve fondu je 541,7 mil. CZK. Jeho fidici fond byl zalozen 25. 8.
1986 a objem investovanych prosttedkll v tomto fondu je 329,49 mil. EUR (piiblizné 8 896
mil. CZK).

Fond udrZitelného rozvoje investuje do svého tidiciho fondu z 85 %. Zbylych 15 %

svého majetku pak investuje do finan¢nich derivatl sjednavané predev§im za ucelem
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zajiSténi a dale do néstroji penézniho trhu. Podilovy fond je vhodny pro investory, kteti

pravidelné spofit v del$im ¢asovém horizontu napftiklad na diichod.

Tabulka €. 10: Zdkladni vidaje Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje

Typ fondu Smiseny
M¢éna CzZK
Poplatek za nakup 0%
Poplatek za odkup* 3%
Celkova nakladovost TER 1,86 %
Volatilita (p. a.) 6,31 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od RIS
*Poplatek za odkup pouze v piipadé odkupu do 3 let

Vzhledem k nulovému vstupnimu poplatku a vysoké volatilité podilového fondu je
fond vhodny pro pravidelné tlozky. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o podtizeny podilovy
fond, je celkova nakladovost TER 1,86 %. Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) fadi

tento podilovy fond na Groven 4.

Graf ¢. 12: Historickd vykonnost Raiffeisen fondu udrzitelného rozvoje
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Na grafu je vidét historicka vykonost fidiciho podilového fondu Raiffeisen
Nachhaligkeit — Mix. Z divodu kratké existence nového statutu fondu byl do sledovani
zahrnut fidici fond. Tento fond za sledované obdobi 5 let je na primémém roc¢nim

zhodnoceni 7,55 %.
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Raiffeisen fond globalnich trha

Jde o jediny akciovy fond spole¢nosti RIS, ktery vznikl na zaklad¢ rozhodnuti
rakouského Ufadu pro dozor nad finanénim trhem ze dne 20. 12. 2014 o sloudeni
s podilovym fondem spole¢nosti RCM — Raiffeisen Cesky akciovy fond. Dne 21. 3. 2016
na zékladé¢ rozhodnuti piedstavenstva spolecnosti RIS doslo ke zméné statutu fondu
a z ptivodniho nazvu Raiffeisen Cesky akciovy fond se prejmenoval na Raiffeisen fond

globalnich trha.

Objem vlozenych prostiedkti ve fondu je 821,6 mil. CZK. Podilovy fond investuje
alespont 85 % svého majetku do svého nadfizeného fondu, kterym je Raiffeisen Global
Aktien, ktery fidi spolecnosti RCM, vedeny v méné¢ EUR. Tento fond byl zaloZen
16. 10. 1986 a majetek ve fondu kdatu 6. 2. 2017 je 496,42 mil. EUR (pfiblizné
13 403 mil. CZK).

M¢énoveé nezajistény majetek fondu mize cCinit az 100%. Investuje do akcii
vydavanych podniky, které maji sidlo v Severni Americe, Evropé nebo rozvinutych zemi

Pacifiku.

Fond je vhodny pro investory, kteti cht&ji své penize ulozit v dlouhodobém
casovém horizontu a akceptuji vyssi riziko cenovych vykyvil za cenu vyS$siho zhodnoceni

svych penéz.

Tabulka €. 11: Zdkladni vudaje Raiffeisen fond globadlnich trhi

Typ fondu Akciovy
M¢éna CzZK
Poplatek za nakup 3%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 2,29 %
Volatilita (p. a.) 13,91 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od Raiffeisen investi¢ni spolecnosti

Ve vyse uvedené tabulce je vidét ,,nepsané pravidlo: Cim vyss§i vynos, tim vyssi
volatilita, tim vyss§i vstupni poplatek do fondu. U akciového fondu je nejvyssi vstupni
poplatek ze vSech podilovych fondd spolecnosti RIS. Vzhledem k podtizenému fondu je

rovnéz celkova nakladovost vyssi. Podilovy fond byl zafazen dle syntetického ukazatele
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rizika a vynosu (SRRI) na uroven 7. U jednordzové ulozky je vhodné zvazit variantu také

pravidelné tlozky do podilového fondu.

Graf ¢&. 13: Historickd vykonnost Raiffeisen fondu globdlnich trhii

40
30
20
10
0
-10
-20
-30
-40
-50
-60

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ro¢ni vykonnostv % -7,73  -46,22 32,38 22,38 -6,21 13,08 22,03 15,89 8,37 3,88

Rocni vykonnost v %

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé¢ dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Na grafu je vidét historicka vykonost fidiciho podilového fondu Raiffeisen Global
Aktien. Z divodu kratké existence nového statutu fondu Raiffeisen fond globalnich trht
byl do sledovani zahrnut fidici fond. V roce 2008 je vidét dopad finanéni krize na podilovy
fond
a jeho propad o0 46,22 %. Spousta investord v tento okamzik nedodrzela svou strategii a
své finance zacali vybirat. Podilovy fond ovSem za necelé dva roky po financni krizi se
vratil zpét na svou hodnotu. Za sledované obdobi 10 let je podilovy fond s primérnym

ro¢nim zhodnocenim 5,78 %.
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Graf ¢&. 14: Vyvoj hodnoty pravidelné a jednordzové investice do fondu globdlnich trhi
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na grafu je zndzornén vyvoj hodnoty pravidelné a jednorazové investice fidiciho
podilového fondu za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2016. Pro jednorazovou investici byla
pouzita ¢astka 2 100 EUR. Ta sama castka byla v Case investovdna pravidelné¢ kazdé
3 mésice po 100 EUR. Je zfejmé, Zze za sledované obdobi je daleko vynosnéjsi ulozeni
jednorazové tulozky oproti pravidelnému spotfeni. Pfi pravidelném uklddani doslo
ke zhodnoceni investované ¢astky o 29,36 %, resp. o 616,50 EUR. Pfi jednorazové tlozce

se puvodni vklad zhodnotil o 78,95 %, resp. 0 1 657,93 EUR.

Raiffeisen US Aktien

Akciovy fond spolecnosti RCM, ktery je vedeny v méné¢ EUR. Fond byl zalozen
15. 11. 1999. Svym zaméfenim je vhodny pro investory, kteti chtéji v dlouhodobém
casovém horizontu dosdhnout velmi zajimavého zhodnoceni svych vlozenych prostredki
a také si uvédomuji rizika, ktera jsou s tim spojend. Pro ty, ktefi cht&ji investovat na

nejvyznamnéjsim svétovém akciovém trhu.

Od doby svého zaloZeni do néj zainvestovali investofi celkovou ¢astku 397,53 mil.
EUR (ptiblizné¢ 10 733 mil. CZK). Tyto penize pak investuje do akcii, které vydavaji
podniky, které piisobi hlavné v Severni Americe nebo zde maji alespon sidlo (napt. Bank
of America Corp, Microsoft Corp, Johnson & Johnson aj.). Po prezidentskych volbach

v USA, kde vyhral Donald Trump, akciové i dluhopisové trhy rostly.
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Tabulka €. 12: Zdkladni vidaje Raiffeisen US Aktien

Typ fondu Akciovy
M¢éna EUR
Poplatek za nakup 3%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 1,74 %
Volatilita (p. a.) 14,91 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od RCM

Na rozdil od Raiffeisen fondu globalnich trhti, kde byla celkové nakladovost fondu
TER 2,29 % zdivodu, Ze se jednd o podfizeny fond, u tohoto fondu je celkova
nakladovost TER nizsi 1,74 %. Fond investuje v méné¢ EUR. Podle syntetického ukazatele

rizika a vynosu (SRRI) byl podilovy fond zatfazen na trovei 5.

Graf & 15: Historicka vykonnost podilového fondu US Aktien
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Vykonnost fondu vroce 2008 byla dana finan¢ni krizi, fond byl ve ztraté
-38,09 % p.a.. Od tohoto roku se ovSem podilovy fond nedostal zddny rok do zdporného

zhodnoceni. Za sledované obdobi 10 let fond vykazuje primérny rocni vynos 8,9 %.
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Graf ¢&. 16: Vyvoj hodnoty pravidelné a jednordzové investice do fondu US Aktien
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Zdroj: vlastni zpracovani

VySe na grafu je vidét porovnani vyvoje hodnoty pravidelné a jednordzové
investice podilového fondu Raiffeisen US Aktien za obdobi 5 let (od 1. 1. 2012 do
31. 12. 2016). Jednorazove byla ulozena ¢astka 2 100 EUR. U pravidelné ulozky byla tato
¢astka rozloZena v Case pravidelné kazdé 3 mésice po 100 EUR. Pfi pravidelném ukladani
penéz doSlo ke zhodnoceni investované castky o 56,40 %, resp. o 1184 EUR.
U jednorazové investice pak 129,95 %, resp. 0 2 728,98 EUR. Jednorazova ulozka je tedy
Z pohledu vynosnosti pro klienta zajimavéjsi, ovSem i pfi pravidelné ulozce se da hovofit o

zajimavém zhodnoceni.

Raiffeisen Euro Aktien

Dalsi podilovy fond spolecnosti RCM vedeny v méné EUR. Fond byl zaloZzen
17. 6. 1996. Svym zaméfenim se jednd o akciovy fond, ktery investuje do evropskych
akciovych trhl. Je vhodny pro investory, kteti chtéji ulozit své penize v dlouhodobém
¢asovém horizontu, chtéji vyuzit moznosti vysokého vynosu a jsou si védomi rizik, ktera

jsou s tim spojena.

Objem finan¢nich prosttedkit ve fondu je 411,57 mil. EUR (pfiblizné
11 112,39 mil. CZK). Tyto penize jsou pak investovany do akcii firem pfedev§im zapadni

Evropy. Sektorové je nejvice zaméfeny na suroviny, zdravotnictvi, primysl, energie aj.
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Tabulka €. 13: Zakladni uidaje Raiffeisen Euro Aktien

Typ fondu Akciovy
M¢éna EUR
Poplatek za nakup 3%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 1,72%
Volatilita (p. a.)* 16,08 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od RCM

Vstupni poplatek je stejny jako u vSech ptfedchozich akciovych fondd 3 %.

Volatilita tohoto fondu je 16,08 %, tedy fond je dost volatilni. Fond investuje v méné¢ EUR

a svym a svou rizikovou toleranci je podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI)

zafazen na uroven 6.

Graf & 17: Historicka vykonnost podilového fondu Euro Aktien
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu
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Finanéni krize v roce 2008 méla veliky vliv také na fond Raiffeisen Euro Aktien,

ktery byl v tomto roce ve ztraté -50,27 %. Béhem roku 2009 a 2010 ovSem tuto ztratu opét

vymazal. Proto také doporuceny investi¢ni horizont tohoto fondu je 10 let. Za sledované

obdobi je fond na primérném ro¢nim zhodnoceni 3,78 %. Do tohoto roku 2017 vstoupil
ovsem podilovy fond velmi uspésné€. Za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 1. 2017 fond vykazal

zhodnoceni 1,55 %.
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Graf ¢&. 18: Vyvoj hodnoty pravidelné a jednordzové investice do fondu Euro Aktien
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na grafu je vidét porovnani vyvoje hodnoty jednorazové oproti pravidelné investici
podilového fond Raiffeisen Europa Aktien za obdobi 5 let (od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2016).
U jednorazové investice byla pouZita ¢astka 2 100 EUR. Tato ¢astka byla rozlozena rovnéz
u pravidelné ulozky v Case po 3 mésicich. Pfi pravidelné investici doslo ke zhodnoceni
23,16 % (resp. o 486,44 EUR). Jednorazova ulozka je z pohledu zhodnoceni vynosnégjsi
61,77 % (resp. 0 1 297,27 EUR).

Raiffeisen Emerqging Markets Aktien

Akciovy podilovy fond spolecnosti RCM zaméteny na rozvijejici se trhy a vedeny
v mén€ EUR. Fond byl zaloZzen 12. 5. 1999 a investuje do akcii firem, které¢ maji sidlo
V Asii, Latinské Americe, Africe, Evropé a Blizkého a Stfedniho vychodu. Nejvice je nyni
ve fondu zastoupena Cina, Jizni Korea a Taiwan. Je vhodny pro klienty, ktefi své penize
chtéji ulozit v delSim ¢asovém horizontu — alesponi 10 let a jsou si védomi rizik, ktera jsou

S timto fondem spojené.

Fond jiz spravuje 250,56 mil EUR (pfiblizn¢ 6 765 mil. CZK). Sektorové je
zaméteny nejvice na finance, informacni technologie, suroviny aj. Nejvétsi majetkové
pozice ve fondu ma napiiklad Samsung Electronics, Bank of China nebo Sberbank of

Russia. Tyto tfi hlavni firmy tvoii zhruba 10% celého portfolia fondu.
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Tabulka €. 14: Zakladni udaje Raiffeisen Emerging Markets Aktien

Typ fondu Akciovy
M¢éna EUR
Poplatek za nakup 3%
Poplatek za odkup 0%
Celkova nakladovost TER 2,47 %
Volatilita (p. a.) 17,95 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat ziskanych od RCM

Vstupni poplatek je stejny jako u vSech ptfedchozich akciovych fondi 3 %.
Volatilita tohoto fondu je 17,95 %. Jde o podilovy fond v méné¢ EUR. Podle syntetického
ukazatele rizika a vynosu (SRRI) je zafazen na Uroven 6, tedy pro investory, ktefi jsou si

védomi rizik, které jsou spojena pti ulozce do tohoto fondu.

Graf ¢. 19: Historicka vykonnost podilového fondu Emerging Markets Aktien
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ dat uvedenych z aktualniho reportu portfolia manazera fondu

Na grafu je vidét, Ze ani podilovy fond Raiffeisen Emerging Markets Aktien netvofi
vyjimku a v roce 2008 byl v zaporném zhodnoceni -52,73 % p. a.. OvSem také jako jediny
fond ze sledovanych se nejlépe dokazal z tohoto nepiijemného vysledku vzpamatovat a rok
poté jiz byl na zhodnoceni 99,66 %. Tyto dva roky byly nejvice rozkolisané za celé
sledované obdobi. Podilovy fond za sledované obdobi 10 let je na primérném ro¢nim

zhodnoceni 10,16 %.
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Graf ¢&. 20: Vyvoj hodnoty pravidelné a jednordazové investice do fondu Emerging Markets
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Zdroj: vlastni zpracovani

Rozdil mezi pravidelnou a jednorazovou ulozkou je oproti predchéazejicim fondim
pouze 239.,4 EUR. I u tohoto podilového fondu se vyplati vice jednorazova ulozka, ktera za
sledované obdobi 5 let se zhodnotila o 16,93 % (resp. 0 355,63 EUR) oproti pivodnimu
vkladu 2100 EUR. U pravidelné ctvrtletni ulozky této castky doslo k celkovému
zhodnoceni 5,53 % (resp. 0 116,23 EUR).
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Shrnuti podilovvch fonda

Tabulka €. 15: Shrnuti podilovych fondii podle sledovanych parametrii

Vstupni | Vystupni Celkova Volatilita Primérné
Nazev podilového fondu o IaI;ek g Ia?ek nakladovost TER (. a) ro¢ni
pop pop p-a. zhodnoceni
Raiffeisen fond 0,50 % 0% 0,66 % 0,51 % 1,45 %
dluhopisové stability
Raiffeisen fond 1,50 % 0% 1,05 % 1,50 % 2,38 %
dluhopisovych trendii
Raiffeisen fond 2% 0% 1,23 % 1,48 % 1,77 %
dluhopisovych prilezitosti
Raiffeisen fond high-yield 2 % 0% 1,26 % 3,20 % 8,16 %
dluhopist
Raiffeisen chrénén}'l fond 2 0y 0% 0,62 % 1,35 % 1,60 %
ekonomickych cykla
Raiffeisen fond 150% | 3%* 0,89 % 311% | -071%
optimalniho rozlozeni
Raiffeisen fond 2% 0% 1,80 % 227% | 205%
flexibilniho ristu
Raiffeisen fond 0% 3 %* 1,86 % 6,31 % 7,55 %
udrzitelného rozoje
Raiffeisen fond 3% 0% 2,29 % 1391% | 578%
globalnich trht
Raiffeisen US Aktien 3% 0% 1,74 % 14,91 % 8,90 %
Riaffeisen Euro Aktien 3% 0% 1,72% 16,08 % 3,78 %
Raiffeisen Emerging 3% 0% 2,47 % 17,95% | 10,16 %
Markets Aktien

Zdroj: vlastni zpracovani
*V piipadé odkupu do 3 let, jinak 0 %

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, ze podilovy fond Raiffeisen fond optimalniho
rozlozeni ma jako jediny z vyse sledovanych vstupni i vystupni poplatek a jeho praimérna
ro¢ni vykonost za sledované obdobi zdaleka nedosahuje podobnych vysledkl jako ostatni
fondy. Dal$i smiSeny fond Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld je vzhledem ke

svému zaméteni rozhodné vhodny pro konzervativni investory
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(minimalné 90% dluhopist), avsak z hlediska jeho primérného ro¢niho zhodnoceni za
sledované obdobi a vySi vstupniho poplatku neni nyni az tak zajimavy. Proto
v navrhovanych portfoliich s témito dvéma fondy nebude pocitano. Z eurovych akciovych
fondii dosahuje nejnizS§iho zhodnoceni Raiffeisen Euro Aktien, pouze 3,78 % p. a., Coz
vzhledem k jeho vysoké volatilité¢ 16,08 % p. a., také neni nijak zajimavé. Proto ani tento

akciovym fond nebude pii sestavovani navrhl zohlednén.

4.3 Navrh portfolii

V této kapitole budou pouzity vybrané podilové fondy spolec¢nosti RIS a RCM.
Budou vytvofena 3 portfolia pro ruzné typy investori (konzervativni, vyvazeny,
dynamicky). Pro vSechna portfolia bude pouzita stejnd vySe financnich prostredka

1 mil. CZK. Tyto penize jsou volné prostfedky investorti, které chtéji zhodnotit v Case.

4.3.1 Konzervativni investor

Jde o mén¢ zkuSeného investora, ktery ocekava od svého portfolia nizkou volatilitu
a kladny vynos, ktery mu nahrazuje vynos na spoficich uctech nebo terminovanych

vkladech. Doporucéeny investi¢ni horizont navrzeného portfolia je alespon 5 let.

Dle metodiky byla stanovena volatilita u konzervativniho investora maximalné do

5 % p.a. Zvolena byla varianta rozloZeni portfolia 80 % dluhopisy a 20 % akcie.

Graf & 21: Rozlozeni portfolia pro konzervativniho investora

= Raiffeisen fond flexibilniho rdstu = Raiffeisen fond dluhopisovych prilezZitosti

= Raiffeisen fond dluhopisové stability Rafiffeisen fond udrZitelného rozvoje

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na grafu je znazornéné rozlozeni modelového portfolia do jednotlivych fondd. Je
rozdéleno do 4 fondd, znichz jsou dva dluhopisové (Raiffeisen fond dluhopisovych
prilezitosti, Raiffeisen fond dluhopisové stability). Tyto podilové fondy jsou dale doplnény
smiSenymi fondy (Raiffeisen fond flexibilniho ristu, Raiffeisen fond udrzitelného

rozvoje).

Tabulka €. 16: Konzervativni portfolio podle sledovanych parametrii

Castka v | Véazena volatilita | Vazeny vynos

Nazev podilového fondu Viéha CzZK (p. a.) (p. a.)
R. fond dluhopisové stability | 20 % | 200 000,- 0,10 % 0,29 %
R. fond dluhopisovych

prilezitosti 10 % | 100 000,- 0,15 % 0,18 %
R. fond flexibilniho rlstu 40 % | 400 000,- 0,91 % 0,82 %
R. fond udrzitelného rozvoje | 20 % | 200 000,- 1,26 % 1,51 %
CELKEM 100 % | 1 000 000,- 2,42 % 2,80 %

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce je vidét volatilita a vynos podilovych fondi na zékladé vahy daného

fondu v portfoliu. Celkova ro¢ni volatilita portfolia je 2,42 % a ro¢ni vynos je 2,80 %.

Po odecteni vstupnich poplatki, které ¢ini 1,1% (resp. 11 000 CZK), bude pocitano
S pocate¢ni hodnotou ve vysi 989 000 CZK.

Pro vypo&et budouci hodnoty byl pouzit vzorec: K =Kgq-(1+i)"

Na zakladé metodiky byla sestavena tabulka, ktera zohlednuje volatilitu

a predpokladané rozpéti vynosu uvedeného portfolia.

Tabulka €. 17: Vysledky zhodnoceni riiznych variant konzervativniho investora

Pesimisticka varianta Realna varianta Optimisticka varianta
Roky (v CZK) (v CZK) (v CZK)
1. 986 120,- 1 006 085,- 1 026 050,-
2. 989 251 - 1029 795,- 1071 276,-
3. 992 394,- 1054 146,- 1118 781,-
4. 1004 119,- 1104 508,- 1212 242,-
5. 1007 934,- 1135434,- 1275521,-

Zdroj: vlastni zpracovani
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V tabulce jsou zohlednéné varianty podle volatility portfolia, ktera je 2,42 % p. a.
U pesimistické varianty bylo pocitano s rocnim vynosem 2,80% odeétenym od volatility
portfolia, tzn. zhodnoceni 0,38 % p. a. U realné varianty bylo pocitano s vypoétenou
urokovou sazbou 2,80 % p. a. a u optimistické bylo pocitano S nejlepsi moznosti
zhodnoceni 5,22 % p. a. Vysledkem jsou ¢isté budouci hodnoty penéz, tedy jiz odeétené
vstupni poplatky a u variant do tii let také pocitano s vystupnim poplatkem u Raiffeisen
fondu udrzitelného rozvoje (3 %) a s dani z vynosu (15 %). Ve 4. a 5. roce se jiz vystupni

poplatek a dan z vynosu neplati.

4.3.2 Vyvazeny investor

Stfedné zkuSeny investor, ktery jiz ocekava od svych vloZenych prostredkl vyssi
vynos nez na spoficich uctech a terminovanych vkladech a je ochotny do svého portfolia
zafadit i rizikov&jsi podilové fondy. Cast svého portfolia je ochotny vést také v cizi méné.
Doporuéeny investiéni horizont navrzeného portfolia je 5 — 10 let. Cim delsi dobu je
ochotny investor nechat ulozené své finan¢ni prostredky, tim spiSe je mozno dosdhnout

vyss§iho zhodnoceni.

Dle metodiky byla stanovena volatilita u vyvaZzeného investora maximalné¢ do

10 % p.a. Varianta rozvrzeni portfolia byla zvolena 50 % dluhopisy a 50 % akcie.

Graf ¢&. 22: Rozlozeni portfolia pro vyvdzeného investora

= Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje = Raiffeisen fond dluhopisovych trendd
= Raiffeisen fond globalnich trh Rafiffeisen US Aktien

= Raiffeisen fond high-yield dluhopist

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na grafu je znazornéné rozvrzeni portfolia do jednotlivych podilovych fonda pro
vyvazeného investora. Dluhopisové fondy Raiffeisen fond dluhopisovych trendii
a Raiffeisen fond high-yield dluhopisi jsou dale doplnény o smiSeny Raiffeisen fond
udrzitelného rozvoje (50 % dluhopisy, 50 % akcie) a dale Cisté akciové fondy Raiffeisen

fond globalnich trhi a z 10 % také eurovy fond Raiffeisen US Aktien.

Tabulka €. 18: Vyvdzené portfolio podle sledovanych parametrii

) Vazena Vazeny
Nazev podilového fondu Vaha | Castka v CZK | volatilita (p. a.) | vynos (p. a.)
R. fond dluhopisovych trendi 20 % 200 000,- 0,30 % 0,48 %
R. fond high-yield dluhopist 10 % 100 000,- 0,32 % 0,82 %
R. fond udrzitelného rozvoje 40 % 400 000,- 2,52 % 3,02 %
R. fond globalnich trha 20 % 200 000,- 2,78 % 1,16 %
R. US Aktien 10 % 100 000,- 1,49 % 0,89 %
CELKEM 100 % | 1 000 000,- 7,41 % 6,37 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Ve vySe uvedené tabulce je vidét rozlozeni portfolia. Celkovy ro¢ni vynos je
6,37 % pii volatilité portfolia 7,41 %. Do portfolia je z 10 % zahrnut také cizoménovy fond
Raiffeisen US Aktien.

Celkovy vstupni poplatek navrzeného portfolia je 1,4% (resp. 14 000 CZK). Pocitat
se bude s poc¢ateéni hodnotou ve vysi 986 000 CZK.

Pro vypocet budouci hodnoty byl pouzit vzorec: K =Ko-(1+i)"

Na zaklad¢ metodiky byla sestavena tabulka pro vyvazeného investora, ktera

zohlednuje volatilitu a pfedpokladané rozpéti vynosu uvedeného portfolia.
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Tabulka €. 19: Vysledky zhodnoceni riiznych variant vyvazeného investora

Pesimisticka varianta (v Realna varianta (v Optimisticka varianta (v
Roky CZK) CZK) CZK)
1 963 597,- 1 026 481,- 1087 827,-
2 953 299, - 1082 295,- 1217 338,-
3 943 104,- 1141 652,- 1 364 694,-
4 945 618,- 1262 274,- 1652 497 .-
5 935 783, - 1342 681,- 1880 211,-
6 926 051,- 1428 209,- 2139 304,-
7 916 420,- 1 519 186,- 2 434 100,-
8 906 890,- 1 615 958, - 2 769 519,-
9 897 458, - 1718 895,- 3151 159,-
10 888 124 - 1 828 389,- 3 585 388,-

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce jsou zobrazeny tii mozné vyvoje portfolia od pesimistické varianty, kde
bylo pocitano se zapornou trokovou sazbou -1,04 % p.a., pies realnou variantu s vynosem
6,37 % p.a. k optimistické varianté s irokovou sazbou 13,78 % p.a. V prvnich tii letech je
od c¢astky odecten vystupni poplatek z Raiffeisen fondu udrzitelného rozvoje (3 %) a dale
dan z vynosu (15 %). U pesimistické varianty bylo po¢itano pouze s vystupnim poplatkem,
dan z vynosu se neplati z divodu zaporného zhodnoceni penéz. U realné varianty

je pfedpokladany vynos za obdobi 10 let zhruba 828 000 CZK.

U vyvazeného investora jiz je dulezity dodrzet doporuceny cEasovy horizont
z divodu volatility portfolia. Riziko si investor muze snizit pomoci pravidelnych tlozek do

akciovych fondi.

4.3.3 Dynamicky investor

Investor, ktery jiz ma zkuSenosti s podilovymi fondy. Chce dosdhnout vysokého
vynosu a je si védom rizika, které je stim spojené. Tento typ investora dopliuje své
portfolio také o komodity nebo nemovitosti. Pro vyssi vynos je ochotny mit v portfoliu
nejen menove zajisténé fondy, ale vybira také z fondl vedenych v cizi méné. Doporuceny

investi¢ni horizont navrzeného portfolia je minimalné 10 let.
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Dle metodiky byla stanovena volatilita u vyvazeného investora +/- 15%. Varianta

rozvrzeni portfolia byla zvolena 80% akcie a 20% dluhopisy.

Graf ¢&. 23: Rozlozeni portfolia pro dynamického investora

50 %

<

= Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje = Raiffeisen Emerging Markets Aktien

Raiffeisen fond globalnich trhi

= Raiffeisen fond high-yield dluhopist

Zdroj: vlastni zpracovani

Rafiffeisen US Aktien

Vyse na grafu je vidét rozvrzeni portfolia do konkrétnich podilovych fondt pro

investora s dynamickou strategii. Portfolio tvofi pfevazné akciové fondy, z 50 % Raiffeisen

fond globalnich trhl, ktery je veden v méné CZK. Tento akciovy fond je dale doplnén

akciovymi fondy v méné EUR — Raiffeisen US Aktien a Raiffeisen Emerging Markets

Aktien (oba po 10 %). Tuto dynamickou slozku pak doplnuje dluhopisovy fond High-yield

a jeden smiseny podilovy fond udrzitelného rozvoje.

Tabulka €. 20: Dynamické portfolio podle sledovanych parametrii

Céstka Vézena Vézeny
Nazev podilového fondu Vaha v CZK volatilita (p. a.) | vynos (p. a.)
R. fond high-yield dluhopist 10 % 100 000,- 0,32 % 0,82 %
R. fond udrzitelného rozvoje 20 % 200 000,- 1,26 % 1,51 %
R. fond globalnich trht 50 % 500 000,- 6,96 % 2,89 %
R. US Aktien 10 % 100 000,- 1,49 % 0,89 %
R. Emerging Markets Aktien 10 % 100 000,- 1,80 % 1,16 %
CELKEM 100 % | 1 000 000,- 11,83 % 7,27 %

Zdroj: vlastni zpracovani
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V tabulce je vidét rozlozeni portfolia pro dynamického investora. Celkovy ro¢ni
vynos sestaveného navrhu je 7,27 % a volatilita 11,83 %. V ramci dynamického portfolia
jiz je po¢itano z 20 % s podilovymi fondy vedené v cizi méng. Cisté akciové fondy, které
tvoii 70 %, je dale zahrnut také rizikovy dluhopisovy fond a smiseny fond, ktery je tvofen
50 % akcie a 50 % dluhopisy.

Investor za toto portfolio zaplati vstupni poplatek ve vysi 2,3 % (resp.
23 000 CZK). Pocatecni hodnota investovanych penéz 977 000 CZK.

Pro vypo&et budouci hodnoty byl pouzit vzorec:  Kn=Kgq-(1+i)"

Na zakladé metodiky byla sestavena tabulka pro dynamického investora, ktera

zohlednuje volatilitu a pfedpokladané rozpéti vynosu uvedeného portfolia.

Tabulka €. 21: Vysledky zhodnoceni riiznych variant konzervativniho investora

Pesimisticka varianta (v Reélna varianta (v Optimisticka varianta (v
Roky CZK) CZK) CZK)

1 926 375,- 1030 921,- 1128 784,-

2 883 779,- 1095 197,- 1316 750,-
3 843 122,- 1164 143,- 1 540 664,-
4 810 618,- 1293 626,- 1 965 810,-
5 773 654,- 1 387 669,- 2 341 280,-
6 738 375,- 1 488 553,- 2 788 465,-
7 704 705,- 1596 771,- 3321 061,-
8 672 571,- 1712 856,- 3955 384,-
9 641 902,- 1837 380,- 4710 862,-
10 612 631,- 1970 958,- 5610 637,-
11 584 695,- 2114 247 .- 6 682 269,-
12 558 033,- 2 267 952,- 7 958 582,-
13 532 587,- 2 432 833,- 9478 671,-
14 508 301,- 2 609 699,- 11 289 098,-
15 485 122 - 2 799 425,- 13 445 315,-

Zdroj vlastni zpracovani

Ve vySe uvedené tabulce jsou vidét tfi mozné vyvoje dynamického portfolia.
U pesimistické varianty bylo pocitano s urokovou sazbou -4,56 % p. a., z toho dtvodu je

také za sledované obdobi 15 let znehodnoceni vloZenych prostiedki o 51,49 %
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(resp. 514 878 CZK). U realné varianty je pocitano s trokovou sazbou 7,27 % p. a.
Optimisticka varianta pak pocita s irokovou sazbou 19,10 % p. a. U vSech variant je
Vv prvnich tfi letech pocitdno s vystupnim poplatkem u podilového fondu Raiffeisen
udrzitelného rozvoje (3 %), zaroveil u realné a optimistické varianty je pocitdno s dani
zvynosu (15 %), kterou klient musi zaplatit v pfipadé vybéru penéz do 3 let.

U pesimistické varianty klient neni ve vynosu, proto se s dani nepocita.

Z diivodu priimérné ro¢ni volatility u dynamického portfolia 11,83 %, je vhodné
podpofit vSechny akciové fondy pravidelnou tlozkou. U takto nastaveného dynamického
portfolia je nutné dodrzet doporuceny Casovy horizont. Pfi nedodrzeni casového horizontu

je sice mozné, ze klient své penize zhodnoti, ale jde o velikou spekulaci.

Doporuceny investicni horizont je také dilezity z divodu cizoménovych fonda
vedenych v méné¢ EUR. Dle metodiky bylo pocitano s kurzem 1 EUR = 27 CZK. Klient
nyni nakupuje ,.draze* EUR. V p¥ipadé ukonéeni ménového zavazku Ceské narodni banky
by pak investor pii vybéru téchto penéz a posileni CZK mohl realizovat ztratu, z divodu

zmény kurzu, i ptesto, Ze by samotné portfolio bylo ve vynosu.

4.4 Analyza jinych alternativ spoieni

V této kapitole bude provedeno porovnani navrzenych portfolii s jinymi moZnostmi,
které se na trhu nabizeji. Portfolia se budou porovnavat se stavebnim spofenim, spoficim

uctem a terminovanym vkladem.

4.4.1 Stavebni sporeni

Investor uloZi stejnou ¢astku 1 000 000 CZK jako u podilovych fondd. Povinna
doba uloZeni penéz je 6 let, v pfipadé€, Ze by investor chtél castku vybrat diive, pfisel by 0

veskerou statni podporu.
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Tabulka & 22: Porovnani produktu stavebni sporeni v Ceské republice

St T Vemipopines | Ko
Wiistenrot stavebni spofitelna 1% 1 % (max. 30 000 CZK) | 324 CZK
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 1% 1% 325 CZK
Raiffeisen stavebni spofitelna 1% 1 % (max. 15 000 CZK) | 320 CZK
Modra pyramida stavebni spofitelna 0,50% 1% (max. 10 000 CZK) | 300 CzZK
Ceskomoravské stavebni spofitelna 0,50% 1% (max. 15 000 CZK) |330 CzZK

Zdroj: vlastni zpracovani, informace poskytnuté stavebnimi spofitelnami

V tabulce je uvedeno porovnani stavebnich spotfeni u vSech stavebnich spoftitelen
v Ceské republice. Vstupni poplatek je u viech stavebnich spofitelen 1 % z cilové &astky.
Rozdil je ovSem v maximalni vySi vstupniho poplatku. Nejlevnéjsi stavebni spofeni
Z hlediska poplatku je u Modré pyramidy, to je ale na ukor urokové sazby. Ta je u této
sporitelny pouze 0,5 % p.a.. Dle vySe uvedenych a sledovanych parametrti by nejvyhodnéji
vychazelo uloZeni penéz u Raiffeisen stavebni spofitelny, ktera nabizi trokovou sazbu
1 % p.a. a ro¢ni poplatek za vedeni 320 CZK. Nicmén¢ pouze tato spofitelna ve svém
sazebniku uvadi, Ze se poplatek za vedeni stavebniho spofeni po 6 letech zvysi na
640 CZK za rok. Z toho divodu byla vybrana jako nejvyhodnéjsi Wiistenrot stavebni
spofitelna. Nejmén& vyhodna je Ceskomoravska stavebni spofitelna s urokovou sazbou

0,5 % a ro¢nimi poplatky 330 CZK.

4.4.2 Sporici ucet

Jedna se o dalsi spofici produkt, ktery konzervativni investofi s velkou oblibou radi
vyuzivaji. U spoficich u¢th jsou pouze vyhlaSované urokové sazby a banky je mohou
kdykoliv zménit. Proto se Casto na trhu setkdme s novymi bankami, které nabizeji
z po¢atku svého plsobeni zajimavé tUrokové sazby, aby pfilakali tyto konzervativni
investory a ti pfivedli svd depozita. Po naplnéni pak ovSem tyto urokové sazby snizi
a prizplisobi se nabidkam na trhu. Proto také dle metodiky bylo vybrano 6 nejvétsich bank

v Ceské republice podle bilanéni sumy.
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Tabulka &. 23: Urokové sazby na sporicich iictech konkrétnich bank

Urokové Bonusova Celkova
Nazev banky Maximalni limit v CZK sazba urokovd | Podminky | drokova
(0. 2) sazba bonusu sazba
o (p.a) (p.a)
. ) 0 - 200 000,- 0,20 % - Ne 0,20 %
Ceska spoftitelna
200 000,- a vice 0,01 % - Ne 0,01 %
éeskoslovenské 0-250 000,' 0,20 % - Ne 0,20 %
obchodni banka 250 000,- a vice 0,01 % . Ne 0,01 %
Komeréni banka 0 -10 000 000,- 0,01 % 0,05 % Ano 0,06 %
] ) 0-499 999, - 0,05 % - Ne 0,05 %
UniCredit Bank
500 000,- a vice 0,01 % - Ne 0,01 %
o 0 - 150 000,- 0,75 % - Ano 0,75 %
Raiffeisenbank
0 - 750 000,- 0,05 % 0,45 % Ano 0,50 %
Moneta Money 0-999 999 - 0,30 % 0,40 % Ano 0,70 %
Bank 999 999,01,--1999999,-| 0,10 % 0,40 % Ano 0,50 %

Zdroj: vlastni zpracovani, informace z webovych stranek bank

V tabulce jsou vidét Urokové sazby, které nabizi sledované banky. Aby mohly
nabidnout vyssi urokovou sazbu nad svou zdkladni, rozd¢€lily troc¢eni do pasem. Jedina
banka, kterd neméd pasmové UroCeni je Komercéni banka, kterd nabizi az do castky
10 000 000 CZK urokovou sazbu 0,01 % p. a. Nejen pasmové uro€eni ovliviiuje vysi
urokové sazby. Na ni mé vliv také bonusovad sazba, kterou banky nabizi pfi aktivnim
vyuzivani jejich béznych ucti. U Komercni banky je pro dosazeni této sazby nutné zaplatit
platebni kartou k béznému uctu alespon 5x v mésici v minimalni castce 5 000 CZK.
U Raiffeisenbank je tfeba mit ptichozi platbu ve vysi 15 000 CZK, zrealizovat alespon tfi
debetni platby a zarovenl mit na spoficim uctu vypovédni lhitu 3 tydny. Moneta Money
Bank nabizi zase bonusovou tUrokovou sazbu za podminek béZzného UCtu, kde mésicni
prijem musi byt 35000 CZK. Ostatni banky nemaji bonusové tUrokové sazby a neni
nutnosti mit vedeny ke spoficimu uctu také ucet osobni. Jelikoz predmétem diplomové
prace neni komparace béznych Uctl, ale ulozeni ¢astky 1 000 000 CZK na spoftici Ucet bez
daldich podminek, byla vybrana jako nejvhodnéjsi Ceskoslovenska obchodni banka.
Ta nabizi urokovou sazbu 0,2 % p. a. do ¢astky 250 000 CZK, od castky 250 000 CZK
a vice pak 0,01 % p. a.
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443 Terminovany vklad

Jde o moznost, jak ulozit volné finan¢ni prostfedky na urcitou dobu. Diive byly
terminované vklady velmi oblibené mezi klientky, protoZze banky nabizely vyhodné
zhodnoceni. OvSem pfi dneSnich Grokovych sazbach na trhu jiz investofi hledaji spiSe jiné
produkty nez terminovany vklad. Také nékteré ze sledovanych bank jiz terminované

vklady nenabizi.

Tabulka €. 24: Porovndni terminovanych vkladii u konkrétnich bank

Nézev bank Moznost sjednani Doba ulozeni v | Urokova sazba
y terminovaného vkladu meésicich (p. a.)
Ceska spofitelna Ne - -
Ceskoslovenska 0
obchodni banka Ano 60 0,05%
Komeréni banka Ano 60 0,01 %
UniCredit Bank Ano 60 0,67 %
Raiffeisenbank Ano 60 0,01 %
Moneta Money Bank Ano 60 0,50 %

Zdroj: vlastni zpracovani, informace z webovych stranek bank

V tabulce je vidét porovnani nejvétsich bank v Ceské republice z hlediska jejich
nabidky terminovanych vkladi. Vzhledem k velmi nizkym udrokovym sazbam Ceské
spofitelna jiz terminovany vklad ani nenabizi. Komeréni banka a Raiffeisenbank nabizi
urokovou sazbu 0,01 %, coz pii pevné stanové dobé 5 let (60 mésictli), po kterou na tyto
penize klient nemiZe sadhnout je spiSe désivé. Nejvyhodnéjsi irokovou sazbu pak nabizi
UniCredit Bank 0,67 % p. a. pficemz banka jesté od vynosu odeéte 15 % dan. Poplatky za

ziizeni a vedeni terminovaného vkladu se u v§ech vyse uvedenych bank neplati.

5. Vysledky

V této kapitole dojde k porovnani navrzenych portfolii oproti uloZeni penéz do
produktl s garantovanou tirokovou sazbou, které nabizi nejvétsi banky v Ceské republice.
Pii porovnani budeme vychazet se stejnou financni ¢astkou 1 000 000 CZK a stejnym

¢asovym horizontem.
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Tabulka €. 25: Porovnani sledovanych produktii v urcitém obdobi

Celkova ¢astka za | Celkova ¢astka za | Celkova ¢astka za
Produkt 5 let 10 let 15 let
Konzervativni portfolio 1135 434 CZK 1303549 CZK 1496 556 CZK
Vyvazené portfolio 1342681 CZK 1 828 389 CZK 2 489 799 CZK
Dynamické portfolio ; 1970 958 CZK 2 799 425 CZK
Stavebni spofeni 1021 177 CZK 1 093 770 CZK 1149 009 CZK
Wiistenrot
Spofici ticet CSOB 1002 510 CZK 1 005 021 CZK 1007 533 CZK
Terminovany vklad
UniCredit Bank 1028 827 CZK 1 058 485 CZK 1088 997 CZK

Zdroj: vlastni zpracovani

Ve vySe uvedené tabulce vidime naspotenou ¢astku za konkrétni obdobi 5, 10 a 15
let. Do vSech produktli byla uloZena stejnd ¢astka 1 000 000 CZK. Piedpokladem je, Ze
se urokové sazby a poplatky za vedeni produktii S garantovanym zhodnocenim V ramci
sledovaného obdobi nezméni a zaroven u modelovych portfolii dojde k naplnéni

potencialniho zhodnoceni.

Z dtivodu, Ze u dynamického portfolia je doporuceny investi¢ni horizont vice jak
10 let, nebylo s timto navrhem pocitano v porovnani za 5 let. Jednalo by se o spekulaci,
protoze pro toto portfolio je 5 let velmi kratka doba. Pfi uloZeni konkrétni castky na 5 let
by se nejlépe penize mély zhodnotit u vyvazeného portfolia (zhruba o 342 681 CZK).
Konzervativni investor by pak v tomto obdobi mohl vydélat o zhruba 135 434 CZK vice
nez ulozil. U garantovanych produkti je nejvyhodnéjsi uloZzeni penéz do terminovaného
vkladu UniCredit Bank. Stavebni spofeni od Wiistenrot neni v obdobi 5 let vyhodné&jsi nez
terminovany vklad, hlavné kvuli nedodrzeni délky spoteni, ktera je 6 let. Klient
pfed€asnym ukoncenim piijde o veskerou statni podporu a zarovent mu je uctovana sankce
0,9 % z aktualni vyse cilové ¢astky, ktera byla pro toto obdobi nastavena 1 050 000 CZK.
Také ptijde o poplatek za uzavieni smlouvy (1 % z cilové castky, tedy 10500 CZK).
Nejméné vyhodné je uloZeni penéz na spofici tidet CSOB, kde penize vydélaji 2 510 CZK
za 5 let.

U casového obdobi 10 let jiz bylo pocitano se vSemi produkty. V tomto Case je
nejvyhodnéjsi uloZeni volnych penéz do dynamického portfolia, ve kterém by investor

mohl vydélat skoro jednou tolik. Rozdil mezi dynamickym a vyvdZenym portfoliem neni
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az tak veliky (cca 0 142000 CZK méng) jako tomu je u ostatnich produkti.
Konzervativni portfolio, v ptipadé, ze by investor nechal po dosazeni svého investi¢niho
horizontu 1 nadale penize zhodnocovat, vydéld za obdobi 10 let zhruba castku
303 549 CZK. U produkti s garantovanym zhodnocenim je v tomto obdobi jiz vyhodné&jsi
ulozeni penéz do stavebniho spotfeni Wiistenrot oproti terminovanému vkladu UniCredit
Bank a to zhruba o ndco pies 35000 CZK. Spotici ucet CSOB vychazi

Z hlediska zhodnoceni penéz opé€t nejhiiie.

V poslednim sledovaném obdobi 15 let je pofadi z hlediska zhodnoceni penéz
stejné jako u obdobi 10 let. Rozdil mezi vynosem nejhorSiho produktu z hlediska
zhodnoceni (spotici u¢et CSOB) a produktem s nejvyhodngjsim zhodnocenim (dynamické

portfolio) je 1 791 892 CZK.

Kazdy zinvestord si muze snizit mozné riziko diverzifikaci. Stejn¢ jako byla
sestavena modelova portfolia z podilovych fondu, je mozné sestavit portfolio pro investora
v ramci produktl. Investorovi, ktery investuje do dynamictéjSich podilovych fondd je

zaroven doporucena pravidelna tlozka.
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6. Zavér

Jak jiz bylo v tivodu diplomové prace zminéno, zazivame dobu urokovych minim,
kde je velmi obtizné najit na trhu garantovany produkt, ktery nabizi za ulozeni finan¢nich
prostiedkti zhodnoceni 1 % p. a., bez nutnosti plnit dalsi podminky. Kazdé zhodnoceni
penéz ovliviuji tii zékladni faktory — vynos, riziko, likvidita. Pficemz neexistuje jediny
produkt na trhu, ktery by nabizel vysoky vynos a likviditu penéz, bez jakéhokoliv rizika.

A préave tato doba nizkych sazeb poméha posilit pozici podilovych fondu.

Dil¢im cilem bylo zjistit, jaké produkty v dnesni dobé obcané vyuzivaji, zda maji
zkuSenosti s podilovymi fondy a jaké tyto zkuSenosti jsou. Do dotaznikového Setfeni
se zapojilo 203 respondentti z Usteckého kraje, kde nejvice dominoval &isty mési¢ni piijem
ve vysi 20 000 — 30 000 CZK a skupina v nejproduktivnéjsim veku 27 — 40 let. Nejcastéjsi
produkt, ktery klienti vyuzivaji pro zhodnocovani penéz, zhruba 55 % dotazovanych, je
penzijni spofeni. Za zajimavost by se dalo oznacit, ze i mnoho respondenti z vékové
skupiny 18 — 26 let si jiz penize odkladaji na penzi. Nejméné pak klienti ukladaji penize do
terminovaného vkladu (cca 3 %). Stavebni spofeni, z hlediska odpovédi, je pro klienty
stejné¢ zajimavé jako podilové fondy, které méa ve svém portfoliu zhruba
21 % dotazovanych, pficemz vice jak polovina dosahla za dobu své investice kladného
zhodnoceni. Je vidét, ze klienti, ktefi investuji delSi dobu (alesponi 3 roky), maji o svém
portfoliu ptehled. Ti, co jsou teprve na zacatku zhodnocovani, bud’ nevédi, zda jim
investice vydélava anebo se nachazi v zapornych ¢islech. Dotazovani s oblibou investuji
do smiSenych podilovych fondii a preferuji spiSe jednorazové uloZeni penéz. Pravidelné

ulozky pak vétSinou smétuji do dynamictéjsich (akciovych) fondi.

Hlavni ¢ast prace byla vénovana podilovym fondi Raiffeisen investi¢ni spolecnosti,
o spolecnosti byl osloven vykonny feditel Raiffeisen investicni spolecnosti, pan ing.
Michal Ondruska. V rozhovoru uvedl, Ze spole¢nost chce i nadale rozsifovat svoji nabidku,
a to o fondy, které se budou vice zaméfovat na konkrétni investicni strategii, jako
napt. oblast realit, dividendové akcie apod. V samotném zavéru diplomové prace bylo
zjisténo, ze soucasnou nabidku rozSifil pravé Raiffeisen fond dividendovy.
U konzervativnich a smiSenych podilovych fondl bylo provedeno porovnani vykonnosti,

nakladovosti a volatility za obdobi péti let (2012 — 2016). U dynamickych fondl bylo
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zvoleno obdobi deset let (2006 — 2016). To z divodu delsiho doporuc¢eného investi¢niho
horizontu a zachyceni vyvoje fonda po finan¢ni krizi v roce 2008. Vzhledem ke zjisténi, ze
klienti preferuji pravidelné ulozky do akciovych fondl, bylo provedeno porovnani
jednorazové a pravidelné tlozky. U vSech vybranych akciovych fonda bylo zjisténo, ze je

vynosngj$i jednordzové ulozeni penéz oproti pravidelnému uklddani. AvSak pravidelné

ukladani pomaha snizit mozné riziko.

Pro naplnéni hlavniho cile porovnal autor u podilovych fondt sledované ukazatele.
Na zaklad¢ téchto ukazateld vybral ty, které jsou vhodné pro tvorbu tfi modelovych
portfolii. Vzhledem k doporuéenému investi¢nimu horizontu se autor nebal pouzit pro
vyvazené¢ho a dynamického investora podilové fondy v méné EUR. Cizoménové fondy
maji daleko lepsi vykonnost nez podilové fondy v méné CZK. Moznou ztratu z ukonceni
ménového zavazku CNB (piedpoklad 2. &tvrtleti 2017) jsou schopny bez problému
odstranit v jednom roce. U kazdého z navrhl je vypocten realny vynos za doporuceny
investi¢ni horizont podle typu investora. VSechna tato modelova portfolia se nachazi
v kladném zhodnoceni. Podle investi¢ni poucky: ,,Minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost v budoucim obdobi®, pocital autor s pesimistickou, ale i optimistickou
variantou, vypocitanou na zaklad€ volatility. U vSech navrhGi jsou zahrnuté vstupni
popft. vystupni poplatky a pii vybéru penéz v Casovém obdobi do 3 let také dail z vynosu.
Zajimavosti je, ze rozdil mezi potencialnim vynosem u vyvazeného a dynamického

portfolia neni az tak velky.

Kone¢nym dil¢im cilem byla komparace navrzenych portfolii s produkty, které
maji garantované zhodnoceni. Pro naplnéni tohoto cile byla provedena analyza nabizenych

produktli a na zaklad€ sledovanych parametrt pak vybrany ty nejvhodné;si.

Pfi porovnani v case, je pro investora daleko vhodngjsi ulozeni penéz do
modelovych portfolii oproti produktim s garantovanym zhodnocenim. Zajimavosti je, Ze
pro konzervativniho investora pii ¢asovém horizontu 5 let je vyhodné&jsi uloZit penize na
terminovany vklad UniCredit Bank, oproti stavebnimu spofeni, které nabizi vyhodnéjsi
urokovou sazbu. U stavebniho spofeni od Wiistenrot totiz zaplati pti pred¢asném ukonceni
smlouvy pokutu a pfijde o statni podporu. U vyvazeného a dynamického investora jiz
stavebni spofeni Wiistenrot vychazi Iépe nez terminovany vklad. Nejméne¢ je pro investora

zajimavé ulozeni penéz na spofici ucet.
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Ceskomoravska stavebni spofitelna a.s., dostupné z WWW: <https://www.cmss.cz/>
Raiffeisenbank a.s., dostupné z WWW: <https://www.rb.cz>

Ceska spofitelna a.s., dostupné z WWW: <https://www.csas.cz>
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9. PFilohy

Pfiloha ¢. 1
Investi¢ni dotaznik pfiméfenosti a jeho vyhodnoceni
Zdroj: Raiffeisenbank a.s.
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Banka rapeasard ifeniy

Investicni dotaznik Raiffeisenbank a.s.

Jméno poradoe
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mackejl poskpevet kedifibevant, @ percbnew adbomeu pedi a v nejepim zajmu Hienda.

keairckce b wyplneni imve ditnihe dolozniku.
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Udaije o klientevi

Jméno a prijmeni /nazev spoleénosti) | Rodne fislo | pfip. dotem norozeni) /
nazev subjektu / obdhodni firma Identifikaini fishe

Trvala adresa
Ulkice Psg Mésto [obec) Stat

Dprovnana sssha 1

Jmeno opravnéne oschy Rodne fislo / datum narozeni

Trwala adresa
Ulica PsC Mesto [obec) Stat
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o Raifeisen
!:.:! BANK

Eanka rapssard dandy

1) TEST PRIMEREMOSTI
Cast A) jen pro investice

Eaoificizorbark o1 fosem pRimEonad zizkéed informoce o 2k 2 | reh | h, vzdilani o powclani klicnta v clblcali
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skchadzegni ¢ invezfEnm nasziof no Gtct :n:ﬁumt:q: pra ::ku:ri-\:l,_ Srent s A iimine 2 i vypl-u' i klizrti, ke
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pro zéhazeite FrmETERe.

Titkant informace zlouEi b o, ul:t:f Fairciterbark 21 maklc = p-:ul.:rlnmc'ln'iml:lﬁhich duzcls o mosider imvezbidnich instrumens
Pﬂﬂ]FﬂHﬂLm“nhﬂ'\E_ z puﬁ'l:llnnu odbormcu peEi & Vr\cilrpa.lrl' zajmu klizmia.

1. Jake jsou vaie rhufenosti v oblast investovani (vietmE podilowych fondib, investiéniho fivomiho pojisténd,
penzijnibe pRpGEHERi..] 7
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| invezhgi débkenez 3 I'Eh'r‘l-ﬂ réng et B ot

| mar zhuicmoah @ insootevdninm vz 'rul & et

||
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2! 1 ireofizem 3o zoticdam scznamevet @ zatm meiresiiup
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3. Jakym zpiscbem jste doswd thednocoval sve penEni prostiediy 7

2! wlaZenie vdn:i':h p:nEEn'l:hFrnﬁndEﬁ na b:'Er'i' GExt, fermiscyvarg wielad

Bl imvertoeanim 2o p-cn=||rl:|- Fl'u:uhh:l_ :luucn"a:.p—:-"n-l'_hnﬂl'.lpa'\éin'lw trhu,
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O OO4O

4, Jak sam hednotite sve znalesti z oblasti investovani?

2]l remém 2adns znolos 2 ik oblack

loas zzh 'n:h’:'hur dzz, = fzbu imleencau

z| mém dastzre &2 lzati zitkans i individudlie vzzdlacanie, 'rv:uiEn'rniEw:F
2 mam prn"::inn&'n':nc‘-clﬂi:cﬂ:ﬂiinmﬂuﬁl

& mar

|

3, Jake F?dendHMIupwnhinmt imvesticim 7
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Bl mam v:d:hl:mm::rn:rw:m::rrlur la-r Ascjc 2 i + i, ]
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&, Jak rezumite pojmim z oblasti investovanin okde, divhopis, podilovy fond, obchodowani s podilowymi listy,
divhopisy o okodemi?
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£ rmzemim pouzc Sasoind D
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all rerecumis
Bl ZartzEnd rozemim pouzc nEH:nrm pojrir
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Jméno a prijmeni fndzev spolecnostif | Rodné fislo (prip. dotum marozeni) f
nazev subjekiv / obchodni firma Identifikadni fislo

Trvala adresa

Ulice | -1 Mesto [obec) Star

Spravnena osoba

Jméno opravnéné osoby Rodné dislo / darem narozeni

Trvala adresa

Ulice F5C Mésto [obec) Star

Vysledky a hodnoceni TESTU PRIMERENSST

Klient, pfipadné jeho zdkonny neba smlveni zdshupce, ke j2dnd jménem/za klienta [déle jen klient®) prohlaZuje,
Ze vatkers informace wvedend v TESTU FRIMERENOST] byly poskytnuty dplné a pravdive. Khiens 5i j= védom, 2=
Banka s& spoléha no Gplrost o prowdivost uvedenych infomeoci.

[pra hodnoceni kiensa pled poskytnutim investicnich shiZeb obchodovwdni s imvesticnimi ndstrofi na kopitdlovem srthu,
penéznim trthu a komoditmim srhu

Stupne Typ investora Body
primerenosti

1 Investor 0-2
2 Investar Il 3-@
3 Investor [ 10-17
4 Investor IV 18-27

Vyzledky TESTU PRIMEREMOST] umoZfiuj Bance wyhodnatt, zda poskyinus investiéni shezby nebo provedeni
obchoduy 5 investiEnim nasirojem v ramei imvesticni sluzby odpovida odbormym znalostem o zkuencstem poffebnym
pro pochopeni rizik. Banka nezjiEfuje klientowy investiénd cile ani dnoznost finanénich rizik, ole pouze klientos
cdbomé znoloss o Zhuienosi.

Klient zi je vEdom, 3= odmitnusi vyplnit test & uvedeni nedplrjch nebo neprovdieich ddajd v kestu zplsobuje, 2=
banka nebude schopno posowds, zda kient ma potfebné znolosti a zkuZenost, aby plné porozumé! rzikim
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BANK

Baaks irapirevard Rhard

souvisejicim se sluibou / produbsem. Khent si je vEdom, e v takovém plipodE miZe podshapovat vyznamnd finanEni
riziba.

Elient 51 je vEdom, Ze podle plamych a uEinmych pravnich predpisd neprovehse bonka kientovy imestiéni cile ani
unoznast finanénich rizik, ale powze kientows znalost o Zkuienast oblednE pficluiné sluzhy / produkis banky a
imrvestovdni do nich.

Typ invesiora - Investor I: Tendo typ investara md minimdalni zkuZenost o znalost v oblost investicnich produkid o
shizeh, proto jsou piiméfend pro jeho investowdni produkty konzervatrenihe fypu joko nopfiklod depozimi produkty,
fondy pengznho rhu nebo nékteré divhopizove fondy.

Typ imvestora - Investor II: Tento typ investora ma znalossi o ZkuSenosti no sfedni drovni. Piim&fenym typem
imvestic mohaow byt diuhopizowé a zojitténé fondy, pfi dlovhodobém investienim horizontu & providelném imvestiowdni
toks smiZené fondy s niim podilem akcii.

Typ invesiora - Investor Il: Zkufenossi a znaloszsi v oblast invesfiEnich produksd jsou v tohoto hypy Invesiora no
wysoké drovni. Do svého porfolio miiZe zofodit produkty rizikowého typu joke nopfiblod smitend a obciové fondy,
akcie, diuhopisy a nékteré rypy investicnich cersfikdn.

Typ invesiora - Investor IV: ZkuZenosti o znalosti v oblass investiénich produknd jsou v tohoso fypu invessora nao
welmi vyzoké drowni. Do sweho portfalia miZe zafodit rizibové ndsiroje viemé imvesfic s pdkowym efektem o rovnéz
miZe vyuZit ivér pro obchodowdni s inveshiEnimi nasoj.

Pokud khient bude treat na poskytnuti sluzby / produkty | pfesio, Ze sluba / produbt neni pfim&feny ientovym
znalostem o zkuZenostem, j= bonka v souladu s prdvnimi pfedpisy opravnéna khentovi Zhuzbe / prodult pockymnowt.
V¥ takovém pfipadé viok banka klienta upozorfuje, 2= neni schopno zhodnofs, zda klient plhé porozumél fzikdm
souvisejicim se dhuibou / produksem. Khent i je vEdom, Ze v takovém plipodE miZe podshopovat wyznomnd finanéni
riziba.
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Piiloha ¢&. 2
Investi¢ni dotaznik vhodnosti a jeho vyhodnoceni
Zdroj: Raiffeisenbank a.s.

R

Banks iragirevard kharfy

2) TEST YHODMOSTI
Cast C] Pro sluzby investiéniho poradenstvi nebo obhospodatovani majetku

Roiffsizenboni 0.3 prossfednictvim testu vhodnosd ziska informace o finanénim zdzemi o investitnich clech kienta. Soubdst hesu
whadnosd je vEdy Sast A investitniho dotaznice. ¥ piipodé, Ze klient neposkyine ddaje vvedens v inveshifnim dofozniky neba je
poskytne pouzs v omezensm rozsahy, Roffeisenbank o.s. kEemovi neposkytne invessiénl siufou invesiénho poradensvi nebo
obhospodaiowdni majetfiu.

TEST YHODMO5T] (poze pro obhospodafowdni majetkye a imvesticni poradenshri]

Finanéni zazemi kiienta
1. Jaky podil z Wagich celkovych aktiv [vietné pengznich prostfedkd, investic o nemaowvitosti) hodidre
imvestowar?

a) vice neZ 50%

b} mez 30 az 50%
<) mezi 10030 %

d} méné nez 10%

I

2. Jaké jsou zdroje Yaiich pfigmin

a} piewaZné cizi zdroje

b} dichodowe ddviy nebo ddviy obdobného charoichen
<) plijmy == zdvizlé Snnced nebo podnikarelzks Snnosti

o

d} pfijmy = kapidlowéha majetku, = prondjmu neba piijmy abdobného charakieru

3. Jaka je vyEe vasich pravidelnych zdavazki?

a} pravidelné mésicni zdwazky pledsavuji vice neZ 50% pravidelmich mésifnich pfijmd

o} pravidelng mésicni zdvazky phedsavuji vice neZ 30% |o ménE neZ 50%) pravideinych mésinich
rjmid

gl::mide né mézicni odvoziy predsowi vice neZ 15% |a méné neZ J0%) pravideinych mésicnich

phimd

d} pravidelné mésicni zdvazky pledsavuji méné neZ 15% providelnych mésitnich pfijmd

OO O 4d

4, Jaka je viEe vofich pravidelnych rodnich pfijmio?

a) méné nei 5% celkowyich aktfiv

b} vice neZ 5% celkowych aktiv [o méné neZ 10% calkovich akfiv|
) wioe neZ 10% akfiv o ménd neZ 20% celcovyich oiktiv)

d} vice neZ 20% celkowych aktiv

[ ||

Wzel, investizni horizont a likvidita investice

1. Jaky je dfel vodi investioe?

al icelem je dosdhnout ochrany invesovomyich prasfedid

o} (Eelem = imvestice je zhednocenl invesfovenych prosffeckd pfi vysoké mabiitd dosahovanych
wynasid

) iéelem mé investice je zobezpedeni kapidly pfed infloci nebo pro obdobi ve vzddlens budoucnost
|nap. diichod]

d} icelem mé imvestice je speiuloce 5 cliem dosdhnout vysoce nadprimérmych vynaosd

OO O 4

2. Jak dlovha je doba, na kterow hodlate investowat [frv. invesfitni horizont]?
a) méné neZ 2 roky

of od 2 do 5 les

) od 5§ do 7 bt

OOoda

Fraza, oodil B, viodco £05
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d) vice naZ 7 lat

3, Joka je pravdépodobnost, T= nedodriite vas investini horizont?

a} je vysooe prowdépodobné, Ze budu investovang penézni prostfediy potfebovot pied koncem

swetha investitniho horizonts

b} je mozné, 2= investované panéini prostediy budu pofebovot pied boncem svého invesfignibo
harizartu

c} nemam zatim pfedstaw, ale jsem si védom, 2= by rychla pfemé&na imvesfice na penize mohla phingst
dodosedné naklady

d) swé penize necham inveshowdry po celow dahodnutaw dobuw [investiéni harizent) a pem vEdom,
Ze jinok by rechla pfem&na na penize znomenala dodoteéng naklody

Vziah k riziku a otekavany wynos

1. Jake wykyvy we wywoji vasi investice jshe ochoten akceplovat?
o} hodnota invessics nesmi kleznout

b ztraty Edsti vymosu akoephuji

c} Sdseing wikypvy pod investovanow Edstk jsou phjaneing

dj ztraty invesfice po wréitow dobu ckoephug

2. Jaka by byla vaze reakce na pokles hodnoty inwestice v delZim obdobi®

a prodal bych celou invesfic, abych pfedaiel véEim dratam

b} prodal bych &ést irvessice o vytkal bych daliiho vivoie

c) invesfici budu nodéle driet, protoze v deliim Easovém horizonsu beds krdthodoba otrda jises
kompenzowana ristem

d} budw invessovot dalii prostfedky, protode v obdobi poklesu je dobré nokupowat za RiZsi ceny =
ofekdwanim budouciho ris

3, Jaky vynos ofekdavate od sve investice vzhledem k moznemu vyvoj j=ji hodnoty?
o) spakajim 5= = wynosem na drovni terminovaného vklade, promze prefendg jistahs

b poZaduji wyneos vyEs nes sermincvany vklod | za cenu wrEséhe kolizdani hadnoty mé investice

c} ofekdvdm wjnos podshané vyiEi nes ferminavany vklad, pfeshode vim, 2= neni piedem zaruéena
navrainost pleodni hodnaty investice

d} invesnsji = cilem dozghnow nodsiondardné vyzokeha winazu | za ceru mosnehe vyraznéha poklesw
hodroty mé investice pfi nepfiznivém wieog frho

Daturm: Podpiz zdkaznika:

hiﬁ'e{iun

Banks isagirevard khandy

O

O 0O OO O0ocn oooao

OO0 od

U pravnickych ozob podpis sratutamihe orgénu nebo czoby zplnomaocnEné

k podpizu jménem préwnické azaby
LUl mezletilich csob podpis zdkonného zéstupcs

podipis zomésmance Roifeisenbonk os.
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¥ Raiffeisen
BANK

Banks isagirevard khariy

L. Wysledky a hodnoceni TESTU VHQDMOSTI

Elient, pfipodné jeho zakonny nebo smhrmi zastupce, berj jednd ménem,/za kliento (dale jen _klient”| problazuje,
2= veikerd informace weedené « TESTU VHODMO ST byly poskymuty dpiné o proedieg, Khent si je v8dom, Ze
Banka 3= spoléhad no dplrost o prowdivost uvedenyich infomeaci.

[povinné pro hodnoceni kliento pfed poskysnutim invessifnich sluzeb obhospodofovani majetke o invesfind
poradenshi]

Stupne Typ investora Body
vhodnost
o Sluzba oszet monagement reni whodnd 0-5
1 Konzermativni imesior &-13
2 WVywaZeny ineeshor 14 - 27
3 Cynomicky imvessor 28 - 3%
4 Agresteni investor A0 - 48

Visledky TESTU WYHODMOSET umosfiuji Bance vyhodnofit, zda poskynut imeessitni slutby obhospodafovani
majetky nebo investiénd sluzby investiéni porodensh je pro Eienta vhodné, §. zda odpovida finanénimu zdzemi
klienta, jehe investicnim cilim a cdbornyim znolestem o ZkuZencstem poffebnym pro pochopeni sowvisejicich rzk.

Elient 5 je wEdom, Ze uvedeni nedplngch nebo neprovdiefch ddojd + TESTU YHODMOST] zplsobuje, 2= Banka
rebude schopra poscudi, zda nvesfiéni slhvzba odpovida finonEnimu zazemi Hiensa, jeho invesSitnim cilim,
odbomygm znalostem o Zkuiencstem. Klent si je vEdom, Ze v takovém plipadé miZe podshepovat wiznamnd finanéni
rizikmo.

¥yhodnoceni investitniho dotaznike pro 0éely obhospodarovani majetkye a investiéniho
poradenstwi

Banka nowrhuje Kienhbm vhodng Invesfieni sirategie pro investicni sluzbe obhospodofowani mojetke o investienibo
poradensyd, keeré adpoviduii [i| hodnocen kliensa v TESTU PRIMEREMOST zeyené o 2 stupné e shaprici TESTU
FRISEREMC5T] o sowdosné (i) hodnoceni kliens v TESTU WHODMCSTI.

Vyhodnoceni investitnihe Imvestitni strategis
dotoznike
i "‘*’;‘_‘ TOPindividual
. . mo portfclia [, podil .
Min. hodnoceni | hodnoceni [podil Rizik oo Retailowe
w TESTU w TESTU Bezrizikowych PR S ¥ ney TOPplus invesHoni
PRIMEREMOSTI | VHODMOST f e poradenstvi
[ Rizikowych ““" Dd'“'m:_i
nastroji v %| P
1 o=
1 ¥omzereatieni TOPdasic 1 . dnpnvru&:n:‘l
| ——| imwehor [ 100,70] PRI o rizikewn woha
p-nrani:l 15
2 Mo
2 VyvaZeny TOPdazic 2 - - ) deperuiena
|mwmabes |l imrezhor {8020 PNREZ a0 GFPI“‘ I rizikees raha
p-uan-‘:l 25
km-_k ns. Helzdova B o Gl 14 . i - "
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hiﬂ'e{iun

Banks irapirevard klerg

2 Max
3 D:fnnmid::f T Peleaic 1 § - d-npnru:n:n-:l
| star Ml imvehor |50750) Pyla &0 Tﬂpp|u: - rizicows woma
PMH:\:I‘\:I 15

4 Mlax
4 Agrozieni TP oaic 4 EWRd 100 doporuccna
Irwazbar TV imvehor 10,100 rizicows woma
PMH:\:I‘\:I 40

wBezrizikove nasiroje” znomend Cenné papiry o/ nebo jing invesfitni nastroje, jejichz trEni cena [burz) koliza
obwykle méng nef rini cena Rizikowych instrumentd, zejména dbshapisy, goronfovoné cesifikdry o jing cenné papiry,
s nimiZ j= spojeno pravo jejich wlasinika pofodovat splaceni dluZné Easthy, podilows listy divhopizowich podilowich
fondd, instrumenty penézniho sthu = vijimbos mezibankownich depazit o dvérd, finonéni serminowé smlowvy o ndkupai
o prodejni opce souZici k zobezpedeni Pordfolia proti mEnovim o kursowim rizkdm, serminovans vilody o penézni
prozsfedky no BEEném imesienim Géhe. S pojmu Becrizikowe instromenty ve Smlouvé o Checmych podminkdch
neznamend, S 5 iokowimi instrumenty neni spojenc Sadns rizko.

~Rizikove nastroje® znamend Cenné popiry o/ nebo jiné investicni ndsiroje, jejichs rini cena (kurz| mize
znoéné kolisad, zejména akecie a jm odpovidajici cenné papiny, podilovs lety akciowych otevfenych podilowjch
fondd, finanéni serminové smlowvy o ndkupni a prodejni opee, kheré neslouzi k zobezpeteni Podfolio proti ménowim
a kursawym rizikim.

Klient prohlatuje, Ze byl zeznémen = vyhodnocenim nves$igniho dotozniku.
Klient bere no vEédomi, 2= j& povinen akhealizowvat shoZeny investieni dosoznik ve |hitE shanovend prdenimi pfedpisy.

Datum:

Podpis klienta:

U prevmickych osob podpis statutdrmibo orgdnu nebo asoby zplnomocnéns
k podpizu jménem pravnicke ozoby

U hyzickych ozob podpiz fyzicks osoby nebo oprdwnéné csoby

podpis zomésinance Raiffeizenbank o.s.
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Piiloha ¢. 3
Vlastni Setfeni - dotaznik
Zdroj: Vlastni zpracovani

1. Myslite si, Ze se svymi penézi hospodarite dobie?

e Ano
e Ne

2. Jaké sporici produkty vyuzivate? (MiiZete oznacit vice variant)

Spofici ucet

Terminovany vklad

Stavebni spofeni

Penzijni ptipojisténi

Podilové fondy

Jiné (uved’te jak€) ...

3. Investujete, Vy osobné, pomoci podilovych fonda?
(V pripadé zaporné odpovédi piejdéte na otazku ¢. 8)

e Ano
e Ne

4. Uved'te, jak dlouho jiZ investujete?

e 0-1

e 1-3

e 3-5

e 5-10

e 10-avice

5. Dosahl/a jste ve vySe uvedeném obdobi kladného zhodnoceni Vasich penéz?

Ano
Ne
Nevim

6. Jakou formu investovani preferujete?

Pravidelné
Jednorazové
Kombinované
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7. Jaké podilové fondy ve VaSem portfoliu prevazuji?
e Konzervativni (dluhopisové¢)

e SmiSené
e Dynamické (akciové)

8. Do jaké vékové skupiny patiite?

e 18-26
e 27-40
e 41-60
e 061 avice

9. Jaké je VaSe pracovni zarazeni?

e Student
e Zameéstnanec
e OSVC

e Nezaméstnany/a
e Duchodce
e Matefska dovolena/rodi¢ovska dovolena

10. Dobrovolna otizka: Do které prijmové skupiny patiite? (Cisty pFijem)

e M:eén€nez 12 000 K¢

e 12000 K¢ —20 000 K¢
e 20000 K¢ —-30000K¢e
e 30000 K¢ —45000K¢
e 45000 K¢ a vice
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Piiloha ¢. 4

Rozhovor s vvkonnym feditelem RIS — ing. Michalem OndruSkou

Zdroj: vlastni zpracovani

Za jakym ucelem vznikla Ceska, Raiffeisen investi¢ni spolecnost?

Raiffeisen investicni spolecnost, a.s. vznikla za ucelem poskytovani investicnich
produktii pro klienty skupiny Raiffeisen v CR. Tak jak roste skupina Raiffeisen v CR,
roste i podil klienti, kteri vyuzivaji investicni produkty ke zhodnocovani svych uspor,
pro tyto klienty primarné RIS vznikla. Do té doby jsme vyuzZivali produkty tretich
stran, avsak v urcitem momentu jsme rozhodli o zaloZeni RIS, tim momentem bylo

dosazeni potiebného objemu, kdy se vyplati investicni spolecnost zalozit.

Kam se za dobu jeji existence posunula? Splnila ocekavani?

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. byla zaloZzena na konci roku 2012 a v dubnu
nasledujiciho roku ziskala od Ceské ndrodni banky povoleni k cinnosti. Prvni fondy
(Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli a Raiffeisen fond dluhopisovych
prilezitosti) zacala spolecnost nabizet v léte 2013 a v poloviné roku 2014 presahla
hodnota majetku pod spravou 5 mld. K¢. V soucasnosti fadime RIS mezi nejrychleji
rostouct investicni spolecnosti na domdcim trhu. V roce 2016 prekrocil objem aktiv
pod spravou spolecnosti hodnotu 17 mld. K¢ s vice nez dvaceti tisici klienty. RIS se
tedy za dobu své relativné kratké existence vyrazné posunula dopredu, v soucasné
dobé je RIS osmou nejveétsi spravcovskou spolecnosti na ceském trhu. Ano, miZeme

sméle Fici, Ze RIS napliuje nase ocekavani.

Jaké jsou vize RIS do budoucna?

Hlavnim cilem je byt zodpovédnym partnerem viici svym klientiim v oblasti investovani
a podilovych fondu. V duchu tohoto cile chceme prindSet nasim klientum nova a
zajimava investicni reseni. Nasi vizi do budoucna je celkem jednoducha myslenka,
pokud se vyslovi jméno Raiffeisen, klientovi se vybavi spojeni na kvalitni a zajimava
investicni reseni a produkty.

Zaroven chceme dale riist, v oblasti investovani vidime vyznamny potencial skupiny
Raiffeisen v Ceské republice, nasim cilem je zdvojndsobeni soucasného majetku pod

spravou N horizontu néekolika malo let.
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Jaky je Vas nahled na nabidku podilovych fondu, které RIS nabizi?

Spolecnost RIS od doby svého zalozeni vytvorila zakladni nabidku, resp. skalu
podilovych fondu, které nyni pokryvaji vétsinovou potiebu nasich klientii. Jedna se o
zdkladni produkty od konzervativnich pres rizikové strategie. Tak jak RIS roste a
zdroven rostou potreby a pozadavky nasich klientu budou prichazet i napv. profilové
fondy, které se budou vice zamérovat na konkrétni investicni strategii, napr. oblast
realit, dividendové akcie apod. Zaroven spatiujeme velky potencial v oblasti fondii
kvalifikovanych investorii a tzv. svérenskych fondi, které jsou urceny pro specificky

segment klientii z oblasti privatniho bankovnictvi.

Jiné investi¢ni spolecnosti maji daleko §irSi nabidku podilovych fondd, myslite si, Ze
je tfeba Vasi souCasnou nabidku rozsifit, nebo tento fakt vnimdte jako Vasi
konkuren¢ni vyhodu?

Velmi si cenime nasi soucasné nabidky pro jeji prehlednost, srozumitelnost a
V podstaté jednoduchost. Sndaze se V ni orientuje nejenom nasim prodejcum, ale
zejména nasim klientiim. Z tohoto pohledu Ize Fici, Ze se jedna o urcitou konkurencni
vyhodu. Na druhou stranu jsme pripraveni k rozsirovani soucasné nabidky s ohledem
na poptavku po daném typu produktu ci investicni strategii. Rozhodné nechceme
nabidku fondii za kazdou cenu zvySovat, ale i nadale udrzovat prehlednou a logickou

strukturu.

Jaké faktory, podle Vas, v sou¢asné dob¢ nejvice hybou trhem? Existuje néco, ¢eho
bychom se méli obavat?

Vzdy existuji ,,néjaké* duvody, které hybou trhem, to je jedna z madla jistot, které na
financnich trzich jsou. V podstate se jedna o ditvody (I) fundamentdlni (makro, mikro
parametry) a (Il) jiné (politika, volby, Brexit, teroristické utoky, atd.). V poslednich
letech prevazuji prave duvody z této druhé skupiny, avsak jiz nyni vidime naznaky, kdy
financni trhy zacinaji vice sledovat deéni na fundamentalni roviné, jako je napr.
hospodarsky rist, inflace, vyvoj nezaméstnanosti, hospodarské vysledky firem, apod.
Obavy jsou a vidy budou, a vidy se néjak vyviji, nékdy zhasnou driv, nez zacnou, jindy
se Z nepatrné zpravy vyvine velka hrozba. Typickym prikladem obav byly prezidentské
volby v USA vroce 2016. Trhy reagovali poklesem pouze v prvnich minutdch

obchodovani, nasledné se obratily k nekolikamésicnimu ristu. AC v tuto chvili
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nespatiujeme zadné konkrétni hrozby ¢i obavy, jsme presvédceni o tom, Ze drive nebo
pozdéji se mohou néjaké objevit. To je opét jedna z jistot financnich trhii, existuje zde
vSak obrana v podobé diversifikace portfolia, diislednée rozkladat riziko napric

riuznymi instrumenty a trhy.

Jak byste zhodnotil soucasnou situaci na trhu, oproti situaci pred rokem 2008?

Financni trhy prosly v roce 2008 jednou z nejvétsich krizi od dvacatych let minulého
stoleti. Od te doby se nachazi zejména bankovni sektor v mnohem silnéjsi pozici nez
predtim. Toto je dano i silnéjsi regulaci, a to nejenom bankovniho sektoru, ale obecné
celého financniho trhu. Takze Ize shrnout, soucasny trh je vice regulovany a v silnéjsi

financni kondici minimalné korporatni sféry.

Zazivame dobu ,,urokovych minim®. Zhodnoceni na spoficich uctech osciluje kolem
0,5% p. a. Myslite si, Ze se situace obrati k lepSimu a budeme moci opét najit spofici
ucty s 2 — 3% zhodnoceni?

Vynosy napr. na dluhopisech jiz zacinaji pozvolna riist, s ohledem na vyvoj
ekonomickych ukazateli, jako je napr. velmi nizka nezaméstnanost, riist mezd apod.
Ize predpokladat i rist cenové hladiny (inflace). Ruku v ruce s ristem inflace pak
prijde prostor i pro rist urokovych sazeb, a to i na sporicich uctech. Hladinu 2 - 3 %

si lze zcela realné opét predstavit.

V jakém casovém horizontu se domnivate?

Dovedu si predstavit na horizontu 2 roky a vice.

Domnivate se, ze lidé v CR dtvéfuji podilovym fondéim na stejné urovni, jako ob&ané
ve vyspélejSich zemi?

Poveést fondu byla posramocena hned na jejim zacatku po kuponové privatizaci, kdy
bylo mnoho fondii tzv. vytunelovanych. Dnes jiz tato negativni zkuSenost upadad
V zapomnéni, naopak roste financni gramotnost obyvatelstva v CR a pravé podilové
fondy tvori zajimavou prileZitost. Vyrazné se tak priblizujeme k urovni vyspélych zemi,

stale mame vSak co dohanet.
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e Jakymi zplsoby zhodnocujete Vy své finance?
Svoje uspory zhodnocuji rovnez prostrednictvim podilovych fondii. Mé portfolio fondi
obsahuje jak dluhopisové tak i akciové a alternativni strategie, jednd se o relativné

sirokou diversifikaci. Cast uspor jsem rovnez vilozil do nakupu nemovitosti.
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