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Finan¢na analyza vybraného podniku

Abstrakt

Téato bakalarska praca sa zaoberd finan¢nou analyzou spolo¢nosti MAXIS a.s.
Ststred’'uje sa na postdenie financnej situdcie tejto spolocnosti a nasledné porovnanie s
konkurenénym podnikom. Analyza bola vykonana pre sledované obdobie od roku 2018 do
roku 2022.

Pouzitim absolutnych ukazovatelov sa zistilo, Ze horizontdlna analyza stvahy
odhalila vykyvy v zmene aktiv a pasiv. V roku 2021 sa vyskytla najvyraznejSia zmena, kde
aktiva a pasiva klesli o 8,5 %, ¢o bolo sposobené zniZzenim obeznych aktiv. Vertikalna
analyza ukézala, Ze aktiva predstavuju vacSinu zo vSetkych aktiv, pricom ich priemerny
podiel dosiahol 88,7 %. Pasiva st vd¢sinou tvorené vlastnym kapitdlom, ktorého priemerny
podiel predstavuje 79,7 %. Pomerové ukazovatele poskytli vysledky, Ze likvidita vykazovala
klesajuci trend anadobudla relativne vysoké hodnoty v porovnani s konkurenciou.
Priemerné hodnoty za sledované roky pre obrat aktiv boli 1,74, obrat dlhodobého majetku
21,45, obrat zasob 4,85 a obrat pohl'addvok 7,30. Ukazovatele rentability vzdy dosahovali
vyssie hodnoty ako u konkurencie, pri¢om hlavnymi faktormi boli EBIT a EAT. Priemerné
hodnoty ukazovatel'ov rentability pre vybrany podnik boli ROS 6,93 %, ROA 13,80 %, ROE
14,49 % a ROCE 14,31 %. Celkova zadlzenost’ vybraného podniku bola v porovnani s
konkurenciou nizka, ¢o bolo vysledkom relativne nizkych cudzich zdrojov vyuzivanych
spolo¢nostou MAXIS a.s. Priemernd celkova zadlzenost spolo¢nosti MAXIS a.s. za

sledované obdobie bola 19,77 %.

Krlacdové slova: finanna analyza, horizontdlna analyza, vertikdlna analyza, likvidita,

rentabilita, sivaha, vykaz ziskov a strat, aktivita, zadlzenost’



Financial analysis of the selected company

Abstract

This bachelor thesis focuses on the financial analysis of the company MAXIS a.s. It
focuses on the assessment of the financial situation of this company and the subsequent
comparison with the competing company. The analysis was carried out for the monitored
period from 2018 to 2022.

Using absolute indicators, it was found that the horizontal analysis of the balance
sheet revealed fluctuations in the change of assets and liabilities. The most significant change
occurred in 2021, where assets and liabilities fell by 8,5 %, which was caused by a reduction
in current assets. Vertical analysis showed that assets represent the majority of all assets,
with an average share of 88,7 %. Liabilities are mostly made up of equity, the average share
of which is 79, %. The ratio indicators showed results that liquidity showed a downward
trend and acquired relatively high values compared to the competition. Average values for
the monitored years for asset turnover were 1,74, long-term asset turnover 21,45, inventory
turnover 4,85 and receivables turnover 7,30. Profitability indicators always reached higher
values than the competition, with EBIT and EAT being the main factors. Average values of
profitability indicators for the selected company were ROS 0,07, ROA 0,11, ROE 0,14 and
ROCE 0,14. The total indebtedness of the selected company was low compared to the
competition, which was the result of relatively low external resources used by MAXIS a.s.

The average total indebtedness of MAXIS a.s. for the monitored period it was 19,77.

Keywords: financial analysis, horizontal analysis, vertical analysis, liquidity, profitability,

balance sheet, profit and loss statement, activity, indebtedness
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1 Uvod

Finan¢nd analyza je dolezitym néstrojom, ktory umoziiuje hodnotit’ finan¢ntl situdciu a
vykonnost’ podniku. V dnesSnej konkuren¢nej a rychlo meniacej sa obchodnej klime je
dolezit¢ mat’ dokladné a presné pochopenie finanénych aspektov podniku. Prave preto je
financnd analyza neoddelitelnou stcastou manazérskych rozhodnuti a strategického
planovania. Zdrojom informacii pre finan¢nu analyzu su G¢tovné vykazy, ktoré zahfnaju
rozvahu, vykaz zisku a strat a vykaz o peniaznych tokoch.

Téato bakalarska praca ma za ciel' vykonat finan¢nu analyzu zvoleného podniku
pomocou réznych ukazovatel'ov, porovnat’ vysledky tejto analyzy s vysledkami finan¢ne;j
analyzy konkuren¢ného podniku za obdobie od roku 2018 do roku 2022 a formulovat’
odporucania na efektivne fungovanie podniku.

Prvé cast’ bakalarskej prace sa bude venovat’ literarnej reSersi kde sa opiSe, podstata
finan¢nej analyzy, jej historia, ciele, zdroje informacii a uzivatelia finan¢nej analyzy.

Dalsia kapitola sa zameriava metodikou spracovania finanénej analyzy. V tejto Casti
buda detailne opisané jednotlivé ukazovatele finan¢nej analyzy, vratane ukazovatelov
absolutnych a pomerovych.

V uvode praktickej Casti prace bude charakterizovany vybrany podnik MAXIS a.s, ktory
nasledne v praktickej Casti je analyzovany prostrednictvom stivahy a vykazov zisku a strat
s vyuzitim absolutnych a pomerovych ukazovatel'ov

Sucast'ou prace bude porovnanie vypocitanych ukazovatel'ov sledovaného podniku s
konkurenénym podnikom a nasledné vyhodnotenie vysledkov porovnania. V zavere prace

budu zhrnuté vysledky praktickej ¢asti financnej analyzy a odporacanie pre vybrany podnik.
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2 Ciel prace

Hlavnym cielom zavere¢nej prace je posudit’ finanéné zdravie vybraného podniku
MAXIS a.s. v priebehu poslednych piatich rokov pomocou vybranych metod a ukazovatel'ov
finan¢nej analyzy a porovnat’ vysledky s konkurenénym podnikom v rovnakom odvetvi.
Vedl'ajsim cielom zaverecnej prace je formulovat’ odporucania k zlepSeniu fungovania

podniku.
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3 Literarny resSers

3.1 Finan¢na analyza

,Jednym z dolezZitych podnikovych cielov je mat dobru financnu situdciu. Pri jej
zabezpeceni zohrdava vyznamnu ulohu financna analyza. Jej ulohou je identifikovat priciny
(Cinitele), ktoré determinovali financnu situdciu, aktivne prispievat k zlepseniu, stabilizacii
a podobne. *“ (Zalai a spol., 2006, s. 7).

Finan¢nd analyza pomaéha zhodnotit' ¢i podnik ma dostatocnu ziskovost, ¢i st
spravne vyuzivané aktiva, ¢i jeho kapitalova Struktira je vhodna, a ¢i je schopny splacat’
svoje zavizky. Poskytuje uceleny pohl'ad na finan¢nu situaciu podniku a jeho vykonnost’,
aby sa mohla posudit’ jeho schopnost’ rastu v budicnosti (Knapkova a kol., 2013).

Finan¢nd analyza sa zameriava na rozne finan¢né ukazovatele, napriklad pre rast
zisku, zadlzenost, trzby a likviditu. Je dolezitym ndstrojom pre financna stabilitu

a vykonnost’ podniku (Lesakova, 2013).

3.1.1 Finanéna $truktara

Finan¢né S$truktira podniku sa sklad4 z firemného kapitalu, ktorym sa financuje
majetok podniku. Tato Struktira je zaznamenand v pasive Uctovej bilancie. Pri hodnoteni
financnej stability podniku sa rozliSuju pasiva podl'a hl'adiska vlastnictva, kde sa rozliSuju
vlastné zdroje a cudzie zdroje, a podl'a hl'adiska doby splatnosti, kde sa rozliSuju zavizky

kratkodobé¢ a zavizky dlhodobé (Janok, 1995).

3.1.2 Majetkova Struktira

Majetkova Struktira spolo¢nosti je detailny popis jej aktiv. Stivaha by mala byt
prehladna a uréitym sposobom Standardizovana. Na c¢lenenie aktiv v stivahe sa preto
uplatiiujii zédkladné zédsady. Hlavnou zéasadou je rozliSenie medzi stdlymi a obeznymi

aktivami (Janok, 1995).
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3.2 Histéria financnej analyzy

Historia financnej analyzy je pravdepodobne tak isto stara ako vznik peiazi. Pramene
su prevazne dostupné v Spojenych Statoch americkych, kde sa na zaciatku jednalo hlavne
o teoretické prace, ktoré nemali Ziadnu konkrétnu prakticka aplikaciu (Rackova, 2015).

Finan¢nd analyza sa postupne vyvijala a prispdsobovala sa danej dobe. Zasadné
zmeny nastali ked” nastlpili pocitace, vtedy doSlo ku zmene samostatnej Struktury analyz,
ale aj v matematickych principoch, ktoré¢ viedli k ich vytvaraniu (Rtckova, 2015).

Hlavnym cielom financ¢nej analyzy povodne bolo zachovanie likvidity podniku
a jeho schopnost’ prezit, neskor sa vSak stdva dolezitym nastrojom aj pre posudzovanie

uverovej schopnosti podnikov (Riuckova, 2015).

3.3 Ciele a funkcie finan¢nej analyzy

3.3.1 Ciele finan¢nej analyzy

Hlavny ciel' financnej analyzy je celkové hodnotenie financnej stability podniku
a vyvodit' vysledky, ktoré st uzitoéné pre manazérov pri rozhodovani. TieZ sa snazi
identifikovat’ slabé stranky, ktoré by mohli v budicnosti sposobit’ problémy a zaroven aj
silné stranky, ktoré mozu byt’ v budicnosti pouzité podnikom. (Kotuli¢ a kol., 2007)

Alternativne ciele finan¢nej analyzy st rozbor finan¢nej situacie, ktory sa zameriava
najcastejsie na podnik, ale aj na §tat alebo odvetvie a identifikovat’ finan¢né tiesne podniku,
napriklad vtedy ked’ mé podnik problémy s likviditou, takéto problémy mozu byt rieSené

zmenami v spdsobe financovania podniku a v jeho ¢innostiach (Kalouda, 2016).

3.3.2 Funkcie finan¢nej analyzy

Finan¢nd analyza ma 6 funkcii:
- Kvantifika¢na funkcia,
- analytickd funkcia a hodnotiaca,
- poznévacia funkcia,
- kontrolna funkcia,

- stimulujuca funkcia,
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- informacné funkcia (Kotuli¢ a kol., 2007).

Kvantifika¢na funkcia
Kvantifikacnd funkcia spociva v ¢iselnom vyjadreni procesov, javov a vyvoja, €o
umoznuje presnejSie urcit’ objem, odchylky a trovent skimanych javov (Kotuli¢ a kol.,

2007).

Analyticka a hodnotiaca funkcia

Analytickd hodnotiaca funkcia financnej analyzy poskytuje moznosti analyzovat
a hodnotit’ finan¢nu situaciu podniku prostrednictvom vhodnych metdd a nastrojov. Tymto
spdsobom je mozné ziskat' hlbsi pohl'ad na finan¢né aspekty podniku a vyhodnotit’ ich

efektivnost’ a stabilitu (Kotuli¢ a kol., 2007).

Poznavacia funkcia

Poznavacia funkcia finan¢nej analyzy umoziiuje prostrednictvom hodnoteni
a vysledkov analyz ziskavat' poznatky o finan¢nej situdcii, postaveni podniku a trovni
prebiehajucich procesov. Okrem toho umoziluje spoznat’ vyvoj analyzovanych veli¢in, ich
vlastnosti a vzajomné vztahy. Tymto sposobom je mozné ziskat' ddlezité informdcie na

rozhodovanie (Kotuli¢ a kol., 2007).

Kontrolna funkcia

Kontrolna funkcia finan¢nej analyzy poskytuje informacie, ktoré st potrebné na
vykonéavanie kontroly. Tieto informdcie umoZziuju preskimat’ a overit' finan¢né aspekty
podniku a zabezpecit’ sulad s definovanymi pravidlami, normami a predpismi. Kontrolna
funkcia poskytuje dolezité nastroje na odhalovanie nezrovnalosti, identifikdciu moznych
nedostatkov a zabezpecenie transparentnosti v ramci finanénych procesov v podniku

(Kotuli€ a kol., 2007).

Stimulujuca funkcia
Stimulujuca funkcia finan¢nej analyzy sa oznacuje aj ako rozvojova funkcia a spociva
v tom, Ze poskytuje povedomie o irovni a postaveni reprodukéného procesu, ¢o pdsobi

motivujico na zlepSovanie a zefektiviiovanie podnikovych procesov a €innosti. Tymto
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sposobom finan¢nd analyza podnecuje podnik k rastu, rozvoju, inovacidm a pomaha

identifikovat’ oblasti, ktoré si vyzaduju zlepsenie (Kotuli¢ a kol., 2007).

Informaé¢na funkcia

Informacnd funkcia finan¢nej analyzy zohrava rolu dolezitého zdroja informadcii pre
rozne subjekty vratane zamestnancov, manazmentu, investorov, veritel'ov, Statnych organov
a verejnosti. Poskytuje spolahlivé a relevantné informacie o finan¢nom stave a vykone

podniku (Kotuli¢ a kol., 2007).

3.4 Zdroje informacii financnej analyzy

Pre spravne fungovanie finan¢nej analyzy je nevyhnutné ziskat’ tidaje, ktoré slizia
ako zdklad pre kvalitnu analyzu a dosiahnutie relevantnych vysledkov. Zakladné zdroje
udajov zahfiaju uctovné vykazy podniku, ako je rozvaha, vykaz ziskov a strat, priloha
k uctovnej zavierke a cash flow. TieZ medzi zdroje informacii finan¢nej analyzy patria
vyro¢né spravy obsahujuce informacie o stratégii, buducich planov podniku, cieloch
a vykone. Informacie nam vedia poskytnut’ aj externé zdroje a interné zdroje, medzi externé
zdroje zahriiujeme oficidlne ekonomické Statistiky, komentare odbornej tlace a burzové
spravodajstvd, a medzi interné zdroje zahriiujeme firemné Statistky, ktoré sa tykaju
produkcie, dopytu a zamestnanosti. Informécie vedia byt’ ziskané aj z r6znych prieskumov

trhu a analyzy konkurencie (Rtickova, 2015).

Zdroje informécii finan¢nej analyzy:
- Rozvaha,
- vykaz ziskov a strat,

- cash flow (Kotuli¢ a kol., 2007).
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3.4.1 Suvaha

Obrazok 1: Struktira savahy

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek Al Kapitalové fondy
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek ALl Rezervni fondy, ...
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek A.lV. VH minulych let

AV. VH bézného u¢. obdobi

C. Obézna aktiva B. Cizi zdroje
C.l Zasoby B.I. Rezervy
C.Il. Dlouhodobé pohledavky B.II. Dlouhodobé zavazky
C.. Kratkodobé pohledavky B.III. Kratkodobé zavazky
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci
D. Casové rozliseni C. Casové rozliseni

Zdroj: (Knapkova a kol., 2013).

Stvaha je jednym z hlavnych uctovych vykazov, ktory sa pouziva na prezentaciu
finan¢nej situacie podniku. Je to sithrnny vykaz, zobrazujuci hodnotu aktiv (majetku) a pasiv
(zavdzkov) v urCitom case. Aktiva su zoradené podla likvidnosti a pasiva podla doby
splatnosti. Stivaha ndm poskytuje prehl'ad o financ¢nej situacii podniku, takze informacie
o tom ¢o podnik vlastni, aké méa zavizky ajeho vlastny kapitdl. V stivahe musi platit’

bilan¢na rovnost’ medzi aktivami a pasivami (Knapkova a kol., 2013).

Aktiva v sivahe moZzno rozdelit’ na:
- Pohladavky za upisany zakladny kapital,
- dlhodoby majetok,
- obezZné aktiva,

- Casové rozliSenie (Knapkova a kol., 2013).

Pohladavky za upisany zakladny kapital
Pohl'adavky za upisany kapital predstavujii nesplatené akcie. Casto byvaju nulové

(Knapkova a kol., 2013).

Dlhodoby majetok

Jeho premena na hotové prostriedky trva viac ako jeden rok. Dlhodoby majetok sa
nespotrebovava naraz, ale postupne. Spotrebovava sa hlavne vo forme odpisov. Dlhodoby
majetok sa sklada z:

- Dlhodobého nehmotného majetku,
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- dlhodobého hmotného majetku,
- dlhodobého finanéného majetku (Rackova, 2015).

Obezné aktiva
Obezn¢ aktiva sa premenia na hotové prostriedky do jedného roku. Obezné aktiva sa
skladaju zo:
- Zasob,
- pohladavok,
- kratkodobého finanéného majetku (Knapkova a kol., 2013).

Pasiva v suvahe mozno rozdelit’ na:
- Vlastny kapital,
- cudzie zdroje,

- Casové rozliSenie (Knapkova a kol., 2013).

Vlastny kapital

Jednou z poloziek vlastného kapitdlu je zékladny kapital, ktory zahriiuje nepenazné
a penazné vklady spolo¢nikov do podniku. Okrem zékladného kapitalu do vlastného kapitalu
spadaju tiez kapitadlové fondy, ktoré zahriiujii emisné azio, to je rozdiel medzi trznou
a nominalnou hodnotou akcii (Rickova, 2015). Do vlastného kapitidlu sa zahrnuju aj
rezervné fondy a ostatné fondy, vysledky hospoddrenia minulych rokov a bezného

uctovného obdobia (Knéapkova a kol., 2013).

Cudzie zdroje
Cudzi kapital je finan¢ny prostriedok, ktory predstavuje zavdzok dvoch spolo¢nosti
od inych subjektov. (Ruckova, 2015)
Tieto zdroje tvoria:
- Dlhodobé¢ zavizky,
- kratkodobé zavazky,
- rezervy,

- bankové tvery (Knapkova a kol., 2013).
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Casové rozliSenie
Casové rozliSenie predstavuje zostatky vynosov buducich obdobi a vydajov

budicich obdobi (Knapkova a kol., 2013).

3.4.2 Vykaz zisku a strat

Obrazok 2: Vykaz ziskov a strat

Oznaeni TEXT Cislo | Skutenost v Getnim obdobi
a b fadku bézném minulém
[ 1 2
I Trzby z prodeje viastnich vyrobku a sluzeb 01 0 o}
Il |Trzby za prodej zbozi 02 0 of
A Vykonova spotfeba (f. 04 + 05 + 06) 03 0 o|
1 Naklady vynaloZené na prodané zbo2i 04 0 0|
2 Spotfeba materialu a energie 05 0 0|
3 Sluzby 06 0 0
B Zména stavu zasob viastni Einnosti (+/-) 07 0 0
C Aktivace (-) 08 0 0|
D [Osobni naklady (. 10 + 11) 09 0 o|
1 Mzdové naklady 10 0 0|
2 s ‘,13: socidini L Ppojisténi a ostatni naklady 1 0 o
21 ly na socialni a pojisténi 12 0 0
2. 2 |Ostatni naklady 13 0 0|
E Upravy hodnot v provozni oblasti (F. 15 + 18 + 19) 14 0 0]
1 Upravy hodnot a majetku (7. 16 + 17) 15 0 0)
1. 1 |Upravy hodnot a majetku - trvalé 16 0 0)
1. 2 |Upravy hodnot a majetku - dotasné 17 0 0|
2 Upravy hodnot zasob 18 0 0|
3 Upravy hodnot pohledévek 19 0 0|
1] Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 0 ]
. 1 |Tr2by z prodaného dlouhodobého majetku 21 0 0|
2 |Tr2by z prodaného materialu 22 0 0|
3 |Jiné provozni vynosy 23 0 0|
F Ostatni provozni naklady (F. 25 az 29) 24 0 0]
1 0 cena majetku 25 0 0|
2 cena 26 0 0)
3 Dané a poplatky v provozni oblasti 27 0 0|
4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 0 0|
5. Jiné provozni naklady 29 0 [
Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 30

(F.01+02-03-07-08-09 -14 + 20 - 24) Y OI

Zdroj: Scholleova (2017)

., Vykaz zisku a strat je vykaz o pohybe penazi za urcité obdobie. “ (Blaha, 2006, s.19).
Poskytuje informacie o vynosoch a nakladoch. (Blaha, 2006)

Vynosy st peniazné Ciastky, ktoré boli ziskané podnikom za vSetky svoje ¢innosti za
ur¢ité uctovné obdobie. Naklady su peniazné Ciastky, ktoré podnik musel vynalozit' aby
ziskal vynosy. Z vykazu a strat sa ziska vysledok hospodérenia ako rozdiel medzi vynosmi

a nakladmi (Rickova, 2015).
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3.4.3 Cash flow

Cash flow sa tiez oznacuje ako penazny tok a pouziva sa k meraniu pritoku a odtoku
penazi za dané obdobie. Penazné toky s Ubytky a prirastky penaznych ekvivalentov a
vydavky a prijmy peniaznych prostriedkov. (Kotuli¢ a kol., 2007).
Rozdel'uje sa do troch kategorii:
- Operacny cash flow,
- finan¢ny cash flow,

- investi¢ny cash flow (Kotuli¢ a kol., 2007).

Operacny cash flow predstavuje peniazné prostriedky, ktoré vychadzaja z hlavnych
¢innosti podniku, ako napriklad platby dodavatel'om, mzdy zamestnancom a predaj tovaru
alebo sluzieb (Kotuli¢ a kol., 2007).

Finan¢ny cash flow st petiazné toky, ktoré s spojené s financovanim podniku (Kotuli¢
a kol., 2007).

A investicny cash flow st penazné tok, ktoré suvisia s predajom alebo nakupom
dlhodobého majetku (Kotuli¢ a kol., 2007).

Vykaz peniaznych tokov je mozné Strukturovat’ roznymi sposobmi s cielom ¢o najlepsie

informovat’ uzivatel'a (Ruckova, 2015).

Vykaz cash flow sa ¢leni vé¢Sinou na:
- Oblast’ prevadzkovej ¢innosti,
- oblast’ externého financovania,

- investi¢nu oblast’ (Ruckova, 2015).

Oblast’ prevadzkovej ¢innosti

Oblast’ prevadzkovej cinnosti tvori jadro podniku, je zfinanéného hladiska
najdolezitejSia aje klaova pre samostatni existenciu podniku. Zahriiuje zakladné
zarobkové ¢innosti podniku a tiez aj d’alSie ¢innosti, ktoré nie st zaradené do d’alSich dvoch

oblasti (Knapkova a kol., 2013).
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Oblast’ externého financovania
Oblast’ externé¢ho financovania zahriluje penazné toky, ktoré menia velkost

dlhodobych zavizkov a vlastného kapitalu (Knapkova a kol., 2013).

Investi¢na oblast’
Investi¢na oblast’ zahriuje predaj a obstaranie dlhodobého majetku a suvisiacich
¢innosti, ako napriklad poskytovanie Uveru, vypomoci a p6ziCiek, ktoré sa nemozu

povazovat’ za sucast’ prevadzkovej ¢innosti (Knapkova a kol., 2013).

3.5 Uzivatelia finan¢nej analyzy

Obrazok 3: Uzivatelia finan¢nej analyzy a ich vztahy s podnikom

’7 Investori dividendy Stat,
(

viastnici - akciondri a ini) samospravy

dane
a odvody ekonomické

rewnvesticie
viastny kapitdal a legislativne

prostredie

7 ZISK N

r

l Prevddzka (produkcia)
ustupy \ vystupy

1 Vedenie, manazéri, zamestnanci

|

Dodavatelia P ODNIK | Odberatelia
Interné informdcie
vydavky prijmy
Evidencia — Fin. analyza — Fin. riadenie

1 : 3 §
cudzi kapital Externé informdcie '

Y Ostatné subjekty

Investori | (napr. konkurencia,

(napr. banky a ini veritelia) [‘ istina, roky odbory, verejnost)

Zdroj: Kotuli¢ a kol. (2007)

Uzivatelia finan¢nej analyzy sa rozdel'uju na externych a internych pouZzivatel'ov, a to

podl'a miesta, v ktorom sa nachadzaju (Kotuli¢ a kol., 2007).
3.5.1 Externi uzivatelia

Nachadzaju sa mimo podniku. Patria sem hlavne:
- Banky a ini veritelia,

- investori,

- obchodni partneri,

- §tat a jeho organy (Kotuli¢ a kol., 2007).
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Banky a ini veritelia
Banky a ini veritelia vyuzivaji informdcie z finan¢nej analyzy hlavne aby vytvorili
zavery o existujucom alebo potencionalnom dlZznikovi, aby mohli rozhodnut’ komu poskytnti

uver (Kotuli¢ a kol., 2007).

Investori
Investori ziskavaju informacie z finan¢nej analyzy, aby mohli rozhodovat
o investiciach. Tiez sleduju a ziskavaju informacie o tom ako podnik investicie vyuZziva

(Kotuli€ a kol., 2007).

Obchodni partneri

Obchodni partneri st odberatelia a dodavatelia. Dodavatelia sa ststred’uji na to ako
podnik dokaze splacat’ zavizky, a sleduji hlavne zadlZenost’ a likviditu. Odberatelia sa
zaujimaju o priaznivu finan¢nu situaciu, lebo finanéné problémy podniku mézu mat’ vplyv

na oneskorovanie, kvalitu dodavok,... (Kotuli¢ a kol., 2007).

Stat a jeho organy
Stat a jeho organy vyuzivaju a ziskavajl informacie o financnom stave podniku aby
kontrolovali spravnost’ dani. Tiez vyuzivaji informacie na rozdel'ovanie subvencie, dotécii,

garancie uverov a pod. (Kotuli¢ a kol., 2007).

3.5.2 Interni uzivatelia

Nachadzaju sa v podniku. Patria sem hlavne:
- Manazéri,

- zamestnanci (Kotuli¢ a kol., 2007).

Manazéri
ManaZzéri vyuzivaji informacie o financnom stave podniku na spracovanie stratégie
finan¢ného riadenia podniku. Manazéri maju vyhodu, zZe maji pristup k informéacidm, ku

ktorym nemaju pristup externi pouzivatelia (Kotuli¢ a kol., 2007).
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Zamestnanci
Zamestnanci maji  zaujem o informéacie financnej stabilite podniku lebo
predovsetkym im ide o istotu v zamestnani, rast v profesii, postup v kariére,... (Kotuli¢

a kol.,2007).
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4 Metodika

4.1 Analyza absolutnych ukazovatel’ov

,,Jedna sa o analyzu majetkovej a financnej Struktury, uZitocnym nastrojom je analyza
trendov (horizontalna analyza) a percentny rozbor jednotlivych ciastkovych polozZiek suvahy

(vertikalna analyza). “ (Knapkova a kol., 2013, s. 61).

4.1.1 Horizontalna analyza

Horizontdlna analyza firmy sa zameriava na zistenia, ako sa jednotlivé polozky
finanénych vykazov zmenili v priebehu casu, ato v absoluthom vyjadreni alebo
v percentualnom vyjadreni (Rickova, 2015).

Percentudlne vyjadrenie je vyhodnejSie, ak chceme podrobnejSie skiimat’ analyzu,
napriklad porovnani s inymi odvetviami, a umoziuje rychlejsiu orientaciu v ¢islach.

Na druhu stranu absolitne vyjadrenie umoziiuje ziskat' objektivnejsi pohlad na
jednotlivé polozky z hl'adiska ich absolutnej ddlezitosti (Kndpkova a kol., 2013).

Cielom horizontdlne analyzy je zmerat intenzitu zmien jednotlivych poloziek

(Rackova, 2015).

Absolutna zmena = ukazovatel t — ukazovatel’ t-1 (1)

Zmena = (absolutna zmena)*100 / ukazovatel t-1 (2)

4.1.2 Vertikalna analyza

Vertikdlna analyza je percentudlny rozbor a vyjadruje percentudlny podiel
jednotlivych poloziek uctovnych vykazov k zvolenej zakladne polozenej ako 100 %. Pre
rozbor vykazov a strat je zvolend velkost' celkovych nakladov a vynosov a pri rozbore

stivahy je zvolend vyska aktiv alebo pasiv (Knapkové a kol., 2013).
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Ciel' vertikdlnej analyzy je zabezpecit' to aby sa jednotlivé casti zucastiiovali
napriklad na celkovej bilancnej sume. Vertikalna analyza je vyjadrena percentualne takZe ju

moct’ tieZ vyuzit pri porovnavani s firmami v tom istom obore podnikania (Riackova, 2015).
4.2 Pomerové ukazovatele

Pomerové ukazovatele su najCastejSie pouzivanym nastrojom financnej analyzy na
celom svete. Prezentuju finanény vzt'ah medzi finanénymi a actovnymi informéciami.
Poskytuje rychly a cenovo efektivny prehl’ad zékladnych finanénych charakteristik podniku
(Kotuli¢ a kol., 2007).

Ich vyuzite sa opiera o niekol’ko dovodov. Prvym je schopnost’ porovnavat’ podniky
roznej velkosti aich rozpoctové hodnoty, taktiez umoziuje analyzovat casovy vyvoj
finanénej situacie konkrétneho podniku. . Dal$im dévodom je posudenie finanénej pozicie
a vykonnosti podniku vzhl'adom na ich referenéné hodnoty. Tieto ukazovatele sa pouzivaju
aj ako vstupné udaje do matematickych modelov, ktoré umoziuju opisat’ vztahy medzi
réznymi premennymi, predpovedat’ buduci vyvoj, hodnotit’ rizika a klasifikovat stavy
(Knapkova a kol., 2013).

S cielom ul'ah¢it’ analyzu sa pomerové ukazovatele klasifikuji do skupin podla

kl'aicovych charakteristik (Kotuli¢ a kol., 2007).

Medzi kl'icové charakteristiky patri:
- Likvidita (ukazovatele likvidity),
- obratovost’ (ukazovatele aktivity),
- rentabilita (ukazovatele rentability),
- financ¢nd Struktara (ukazovatele zadlzenosti)
- postavenie na kapitalovom trhu (ukazovatele trhovej hodnoty) (Kotuli¢ a kol.,

2007).

4.2.1 Ukazovatele likvidity

Likvidnost’ znamené schopnost’ urcitej zlozky sa premenit’ bez vel'kych stratovych
hodnot a bez Casovej straty na hotovost’. Likvidita podniku vyjadruje schopnost’ podniku

vcas splacat’ svoje platobné povinnosti (Rickova, 2015).
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Pri hodnoteni likvidity je ddlezité zohladnit' rdzne cielové skupiny, ktoré budi
vyuzivat’ vysledky financ¢nej analyzy. Kazda z tychto skupin bude uprednostiiovat’ odlisnu
uroven likvidity. Nedostatok likvidity mdze pre manazment podniku znamenat” konecné
dosledky, ako je zniZenie ziskovosti, strata kontroly nad podnikom , nevyuzitie prileZitosti,
Ciastona alebo uplna strata kapitadlovych investicii (Rickova, 2015).

Doélezitost’ likvidity z pohl'adu finan¢nej rovnovahy firmy spociva v tom, Ze iba
podnik s dostatocne likviditnymi prostriedkami je schopny plnit' svoje zavdzky. Ale na
druht stranu, prili§ vysokéd miera likvidity nie je vyhodna pre vlastnikov podniku, pretoze
finan¢né prostriedky st viazané v aktivach, ktoré neprindsaju vyrazne zhodnotenie a znizuju
tak rentabilitu. Preto je vhodné hladat’ vyvazenu likviditu, ktorda umozni dostatocne
zhodnotenie prostriedkov a sucasne zaistenie splnenia zavizkov (Kotuli¢ a kol., 2007).

Vseobecne plati, Ze likviditné ukazovatele maji obvykle podobu pomeru dostupnymi
prostriedkami a zavézkami, ktoré je treba splatit. Vo vicSine pripadov sa pouzivaju tri
zakladné ukazovatele: okamzita likvidita, pohotova likvidita a bezna likvidita (Ruckova,

2015).

Okamzita likvidita

Okamzita likvidita, znama ako likvidita prvého stupnia alebo tiez cash ratio.
Predstavuje najuzsiu formu likvidity. Do tohoto ukazovatela sa zahrnuju iba najviac
likvidované polozky z stivahy. Pohotové platobné prostriedky ndm predstavuju sumu peniazi
na beznom Uucte, v pokladni alebo na inych Uctoch. Ale tiez tam zahriiujeme volné
obchodovatel'né cenné papiere a Seky. Sucastou dlhov s okamzitou splatnost'ou si napriklad
kratkodobé financné vypomoci alebo bezné bankové uvery. Doporucend hodnota pre

okamzita likviditu je v rozmedzi od 0,9 —1,1 (Rackova, 2015).

Okamczita likvidita = pohotové platobné prostriedky / dlhy s okamZitou splatnostou (3)

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je znama ako likvidita druhého stupiia alebo ako acid test. Pre
spominanu likviditu by malo platit, Ze menovatel je taky isty ako itatel’, to znamena, Ze
pomer je 1 : 1, maximalne 1,5 : 1. VysSia hodnota pohotovej likvidity je vhodnejsia pre

veritel'ov ale nie je vhodna pre akcionarov a vedenie podniku (Riickova, 2015).
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Pohotova likvidita = (obezné aktiva — zasoby) / kratkodobé zaviizky 4)

Bezna likvidita

Bezna likvidita je znama likviditou tretieho stupiia alebo tiez ako current ratio. Bezna
likvidita poskytuje informacie o tom kolkymi jednotkami obeznych aktiv je krytd jedna
jednotka kratkodobych zavidzkov alebo aj otom kolkokrat pokryvaju obezné aktiva
kratkodobé zavizky podniku. Bezna likvidita predstavuje schopnost’ podniku uspokojit
veritel'ov, ak by podnik dokézal premenit’ vSetky svoje obezné aktiva na hotovost’ (Rluckova,

2015).

Bezna likvidita = obezné aktiva / kratkodobé zaviizky (5)

Aby sa ziskal objektivny pohl'ad na likviditu podniku, mali by sa sledovat’ jednotlivé
ukazovatele v dlhsej Casovej rade. (Blaha, 2006).

4.2.2 Ukazovatele aktivity

O viazanosti kapitalu vypovedaji rozne ukazovatele aktivity ktoré su prezentované
v urcitych forméach majetku a hlavne kvantifikuji aké je hospodarenie podniku so svojim
majetkom efektivne, takze u€¢innost’ podniku vyuzivat’ svoj majetok. (Kotuli¢ a kol., 2007)
Ukazovatele aktivity ukazuju ¢i velkost' jednotlivych druhov aktiv v stivahe, ktoré
st v pomere k budicim alebo k sti€¢asnym hospodarskym aktivitim podniku, je primerana

(Knapkova a kol., 2013).

Ukazovatele aktivity:
- Obrat aktiv,
- obrat dlhodobého majetku,
- obrat zasob,
- obrat pohladavok,
- obrat zaviazkov (Knépkova a kol., 2013).
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Obrat aktiv

Obrat aktiv vyjadruje, intenzitu alebo obrat pouZitia aktiv. (Blaha a kol., 2006). Cim
vécsia hodnota ukazovatela tym lepSie, minimélna hodnota je 1. Nizka hodnota ukazovatela
vyjadruje, ze majetkova vybavenost’ je neimernd a neefektivne nevyuzitd. V tomto pripade,
sa mézu vyuzit namiesto trzieb vynosy, ale vysledok méze nadhodnoteny (Knapkova a kol.,

2013).

Obrat aktiv = Trzby / Aktiva (6)

Obrat dlhodobého majetku

Obrat dlhodobého majetku vyjadruje obrat pouzitia dlhodobého majetku. Je
ovplyvneny odpisovanim majetku. Lepsi vysledok je lepsi ked je vacsi odpis majetku.
Vysledok mo6ze byt nadhodnoteny ak podnik vyuziva vo vysokej miere leasingové formy

financovania (Knapkova a kol., 2013).

Obrat dlhodobého majetku = Trzby / Dlhodoby majetok (7)

Obrat zasob

Udava rychlost’ obratu zdsob. Odvodenim ukazovatelom je doba obratu zasob, t.j.
pomer 365 dni ku obratu zasob. Doba obratu zasob ukazuje ako dlho st aktiva viazané ako
zasoby. Vysledok je tym lepsi, ¢im je doba obratu zasob kratSia a obrat zdsob vySsi

(Rackova, 2015).

Obrat zasob = Trzby / Zasoby (8)
Doba obratu zasob = (Zasoby / Trzby) * 365 9)
Doba obratu zasob = (Zasoby / Naklady) * 365 (10)

Obrat pohladdvok

Obrat pohl'addvok udava kol’kokrat sa pohl'adavky premenia na peniazné prostriedky,
ktoré plynu z trzieb (Kalouda, 2016).

Odvodeny ukazovatel’ doba obratu pohl'adavok poskytuje informéacie o dizke doby
viazanosti majetku podniku vo forme pohl'adavok, doba za ktort su pohl'adavky splatené.

Najlepsia hodnota je bezna doba splatnosti faktir a kazdé faktura ma vlastnti dobu splatnosti.
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Ak je doba obratu pohl'adavok dlhsia doba splatnosti faktur tak to znamena, ze obchodni
partneri nedodrzali obchodne-uverova politiku. V sticasnej dobe moze Casto vyjst vyssi
vysledok doby obratu pohl'adavok ako doby splatnosti jednotlivych faktur, preto je dolezité
si v§imat’ vel'’kost’ vybraného podniku lebo pre malé firmy to mdze predstavovat’ finanéné

problémy ale vicsie podniky dokdzu tento vysledok tolerovat’ (Rackova, 2015).

Obrat pohladavok = Trzby / Pohladavky (11)
Doba obratu pohladavok = (Pohladavky / Trzby) * 365 (12)

Obrat zavizkov

Doba obratu zavidzkov poskytuje dobu od vzniku zavézku do jeho thrady. Vysledok
by mal byt’ aspon tak vysoky ako doba obratu pohl'adavok. Ak je doba obratu zavédzku vyssia
ako sucet obratu pohl'adavok a zasob, tak to je pre firmu vyhodné lebo dodavatel'ské uvery

financuju zasoby aj pohl'adavky, ale to sa moze prejavit’ nizkou likviditou (Rickova, 2015).

Obrat zavdzkov = Trzby / Kratkodobé zaviizky (13)
Doba obratu zavizkov = (Kratkodobé zavizky / Trzby) * 365 (14)

4.2.3 Ukazovatele rentability

Rentabilita je vynosnost’ vlozeného kapitalu a meria schopnost’ pouZzivat’ investovani
kapital a dosahovat’ s nim zisk a vytvéarat’ nové zdroje. Rentabilita ziskand ako podiel zisku
a vlozené¢ho kapitalu.

Pre zisk existuju 3 najdolezitejSie kategorie: prva kategoria EBIT, to je zisk, ktory
vzniké pred odpocitanim urokov a dani. Pouziva sa hlavne, ked’ sa porovnavaja firmy. Druha
kategoria sa nazyva EAT, predstavuje Cisty zisk takze zisk po zdaneni. Spominana kategoria
je vyuzivana vo vsetkych ukazovatel'och hodnotiacich vykonnost’ podniku. Tretia kategdria
je EBT, predstavuje zisk ktory eSte nie je zdaneny, pouziva sa tam, kde treba porovnavat

vykonnost’ podnikov, ktoré maji rozdielne danové zatazenie (Riackova, 2015).
NajcastejSie pouzivané ukazovatele rentability st:
- Rentabilita trzieb,

- rentabilita aktiv,
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- rentabilita vlastného kapitalu,

- rentabilita celkového investovaného kapitalu (Riickova, 2015).

Rentabilita trzieb — ROS (Return On Sales)

Poskytuje informdcie o trhovej Uspesnosti firmy a poskytuje odpoved’ na otazku,
kol’ko percent z trzieb tvori zisk a kol'ko prinesie jedna koruna trzieb kortin zisku (Kotuli¢
a kol., 2007).

Pre vypocet sa odportca pouzit' zisk EBIT, aby hodnotenie bolo neovplyvnené

odli$nou Strukturou kapitalu (Ruckova, 2015).

ROS = Zisk / Trzby (15)

Rentabilita aktiv — ROA (Return On Assets)

Poskytuje informdacie o vynosnosti aktiv (majetku) firmy, takze informécie
o schopnosti podniku vytvorit’ zisk vyuzitim svojho majetku. Hodnota je ovplyvnena
poc¢tom cudzich zdrojov, ktoré pouziva podnik na pokrytie svojej podnikatel'skej ¢innosti

(Kotuli€ a kol., 2007).

ROA =EBIT / Celkové aktiva (16)

Rentabilita vlastného kapitalu — ROE (Return On Equity)

Poskytuje informéacie o vynosnosti kapitalu, ktory je vloZzeny vlastnikmi do podniku.
Vysledok rentability vlastného kapitalu mal by byt’ vyssi o niekol’ko percent ako dlhodoby
priemer urocenia dlhodobych vkladov (Knépkova a kol., 2013).

ROE = EAT / Vlastny kapital (17)
Rentabilita celkového investovaného kapitalu — ROCE (Return On Capital Employed)
Rentabilita celkového investovaného kapitdlu poskytuje informacie o vynosnosti

dlhodobého investovaného kapitalu a meria aky nezdaneny prevadzkovy hospodarsky

vysledok podnik dosiahol z jednej koruny, ktort vlozili akcionari a veritelia ako investiciu.
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Uplatny kapitél je cely kapital v podniku, ale musi niest’ naklad, napr. vlastny kapital nosiaci

urok (Knapkova a kol., 2013).

ROCE = Zisk / Uplatny kapital (18)

4.2.4 Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlZzenosti poskytuji informacie o vyske rizika, ktoré podniky

nadobudaju pri pomere vlastného kapitalu a cudzich zdrojov (Knapkova a kol., 2013).

Ukazovatele zadlzenosti:
- Celkova zadlzenost’,
- miera zadlZenosti,
- urokové krytie,
- doba splatenia dlhu,
- krytie dlhodobého majetku vlastnym kapitalom,
- krytie dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi (Blaha, 2006).

Celkova zadlZenost’

Vypoctom celkovej zadlZenosti sa ziska pomer v percentich finan¢nych
prostriedkov, ktoré boli poskytnuté spolo¢nosti veriteI'mi (Blaha, 2006). Vhodna hodnota sa
pohybuje od 30 % do 60 % (Knéapkova a kol., 2013).

Celkova zadlzenost = Cudzie zdroje / Celkové aktiva (19)

Miera zadlZenosti

Miera zadlZenosti ukazuje ako moézu byt naroky veritelov ohrozené. Je dolezité
sledovat’ ¢i sa ukazovatel’ zvySuje alebo znizuje. Optimalna hodnota miery zadlZenosti sa
nedd presne urcit’, lebo zavisi na faze vyvoja podniku, vSeobecne sa pohybuje v rozpéti od
30 % do 60 % (Knapkova a kol., 2013).

Vysledky ukazovatelov zadlZenosti maji vyznamny vplyv na rozhodovanie
vlastnikov podniku aj veritelov. Tieto informécie sa €asto vyuZzivajli, najmi bankami, pri

posudzovani ziadosti o poskytnutie tveru podniku (Jacova, 2010).
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Miera zadlzenosti = Cudzie zdroje / Vlastny kapital (20)

Urokové krytie
Urokové krytie slizi na rozhodovanie o erpani uveru. Vysledok ukazovatela
vyjadruje kol'kokrat zisk prevysuje hodnotu trokov. Minimalna hodnota tirokového krytia

je 1 ale odporui¢ana hodnota je 3 az 5 (Kotuli¢ a kol., 2007).

Urokové krytie = EBIT / Néakladové viroky (21)

Krytie dlhodobého majetku vlastnym kapitalom
Ak je hodnota krytia dlhodobého majetku vlastnym kapitalom rovna 1 znamena Ze
podnik dava prednost’ finan¢nej stabilite pred vynosom lebo podnik vyuZziva vlastny kapital

aj na krytie obeznych aktiv (Knapkové a kol., 2013).

Krytie dlhodobého majetku VK = Vlastny kapital / DIhodoby majetok (22)

Krytie dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi

Plati zlaté pravidlo financovania : Dlhodoby majetok by mal byt kryty dlhodobymi
zdrojmi (Knapkova a kol., 2013).

Hodnota nizSia ako 1 znamend, Ze podnik musi kryt’ aj kratkodobymi zdrojmi Cast’
dlhodobého majetku, a to moze mat’ za dosledok problémy uhradenia zavézkov, a podnik sa
stava podkapitalizovanym, to znamena Ze Cisty pracovny kapital je minusovy — Agresivna
stratégia podniku. Agresivna stratégia podniku je vel'mi rizikovéa a lacna. Prili§ vysoka
hodnota znac¢i, Ze podnik je prekapitalizovany ajednd sa konzervativnu stratégiu
financovania, ktor4 je drahd ale bezpecna. Preto je vhodné aby podnik volil primerané krytie

dlhodobého majetku — neutralna stratégia financovania (Knépkova a kol., 2013).

Krytie dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi = (Vlastny kapital + dlhodobé cudzie
zdroje) / Dlhodoby (23)
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5 Vysledky

5.1 Charakteristika spolo¢nosti

MAXIS a.s. sa venuje vyrobe zdravotnych kompresnych pomocok. Pdsobi na trhu
v Ceskej a Slovenskej republike od roku 1998 av sucasnosti je jednotka na trhu.
Spolupracuje s nemeckou spolocnostou Medi GmbH & Co. KG. Orientuje sa v oblastiach

lymfolégie, footcare, fleboldgie, ortopédie a Sportu (znacka CEP).

5.1.1 Zakladné udaje spolo¢nosti

Obchodné meno: MAXIS a.s

Sidlo: Slezska 2127/13, Vinohrady, 120 00 Praha 2
1CO: 256 75 893

Deii zapisu: 23. juna 1998

Pravna forma: Akciova spoloc¢nost’

Predstavenstvo: Mgr. Michal Jura, Ing. Jifi Vican, Mgr. Jaroslav Fabian

Obrazok 4: Logo MAXIS a.s.

WAaxcs

Zdroj: [http://www.maxis-medica.cz]

5.2 Analyza absolutnych ukazovatel’ov

5.2.1 Horizontalna analyza

Horizontalna analyza sa zameriava na hodnotenie medziro¢nych zmien jednotlivych

poloziek stivahy za pat’ poslednych rokov spolo¢nosti MAXIS a.s.
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Horizontalna analyza aktiv

Tabulka 1: Horizontalna analyza aktiv

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
Nazov Tis. o Tis. Tis. Tis.

s % % % %
polozky K& | ke | K& ° | ke °
‘éEKEII(‘(";‘M 10931 | -64% | 3920 2,5% ;‘:; -8,5% | 13 364| 9,0%
Stale -

’ 1592 | -85% | -4683| -273%| -1784| 143 | -94 |-09%
aktiva %

) 0 0 - )
DNM 93 | 1257%| 660 |3952%| 95 | 1L5%| 445 | .7
DHM 1042 | -5:8% [ -5343| -314% | -1879| G'W 351 | 3,6%
, 170
DFM 643 | oo-ov 0 | 00%| o |00%| o | 00%
,07%
;)l:’t?::e 10238 | -68% | 9074 | 6,5% 12; -8,1%| 13 317| 9,7%
1 0 0 _ -
Zésoby 4785 | 93% |4675| 83% 9220 O 118388 .
zohlada"k 4358 | -10,5% | -6306| -16,9% | 5593 | 18,1%| 9982 | 27.4%
Pehazne 1 10535 | -182% | 10705| 22.6% | -8527| - -15 -
prostriedky 14,7%| 053 | 30,4%
C r
mzsl;';:;ie 899 | 1712%| -471 | -331%| 98 | 103%| 141 | 134%

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Podla vysledkov v tabulke 1 horizontalnej analyzy aktiv spolo¢nosti MAXIS a.s.
celkové aktiva striedavo klesali a stupali. Najvacsi medzirocny rast bol medzi rokom 2021
a 2022, kde celkové aktiva sttpli 0 9,0 %, v ¢iselnej hodnote 13 364 tis. K¢.

Stale aktiva medziro¢ne za poslednych piat’ rokov iba klesali. Najvacsi pokles bol
0 27,3 % z roku 2019 na rok 2020, v ¢iselnej hodnote 4 683 tis. K. Na vel’ky pokles mala
vplyv hlavne medzirocnd zmena dlhodobého hmotného majetku, ktory klesol o 31,4 %.
Dlhodoby majetok prvykrat stiipol az z roku 2021 na rok 2022 ato 03,6 %, ¢o malo za

cvwr

K¢.
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Obezné aktiva striedavo klesali a stiipali. Najvacsi medzirocny rast vo vyske 9,7 %,
v ¢iselnej hodnote 13 317 tis. K¢ bol z roku 2021 na rok 2022. Za pri¢inou rastu hlavne stoji
medziro¢nd zmena zasob, ktora bola vzrastla o 35,7 %, na druhej strane z roku 2020 na rok
2021 zasoby jediny krat za poslednych péat’ rokov klesli 0 15,2 % a to sposobilo najvacsi
medzirocny pokles obeznych aktiv vo vyske 8,1 %, v ¢iselnej hodnote o 12 163 tis. K¢.

Casové aktiva najviac vzrastli medzi rokom 2018 a 2019 ato vo vyske 171,2 %,
v ¢iselnej hodnote o 899 K&. Medzi rokom 2019 a 2020 polozka ¢asové rozliSenie jediny
krat, za poslednych pét’ rokov, mala pokles vo vyske 33,1 %, v ¢iselnej hodnote 471 tis. K¢.

V nasledujucich rokoch ¢asové rozlisSenie mierne stipalo o 10,3 % a 13,4 %.

Horizontdlna analyza pasiv

Tabulka 2: Horizontalna analyza pasiv

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
Nazov Tis. o Tis. o Tis. o Tis. o
polozky K¢ ’ K& ° K¢ ° K¢ ’
PASIVA -13
CEiK on| 10931 | 6:4% | 3920 | 25% | o0 | -85%13364] 9,0%
Vlastny -15 -
Kapit] -12436 | -8,8% | 3686 | 2.9% | o0 | | <o | 2865 24%
Azio
a kapitélo- 75 10 0_ 0% 0 0% 0 0% 0 0%
vé fondy e
VH 2
. ’ 0 0 - - 0,
ziz?vlych 12029 | 40,5% | 5065 | 12,1% | o, 3.2% 4231 15,9%
VH
bezného 24 640 | -65,0% | -1379] -10,4% | 4519 | 38,0%| -1366| -8,3%
uc.obdobia
Cudzie 1913 69% | 283 | 1,0% | 1181 | 39%| o | 0,0%
zdroje
Zavizky 1913 69% | 283 | 1,0% | 1181 3,9% | 8717 | 28,0%
Dihodobé 674 | -199%| -1661| -61.1% | -900 | .~ 159 | 1000
zdviizky i diddd I Radd B 85,0%| ~ o
0
Kratkodo-
bé ziviizky 2587 | 106% | 1944 72% | 2081 | 7.2% | 8876 | 28,6%
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Casové -
. -408 -68,5%| -49 | -26,1%| -139 | 100,0 0 0,0%
rozliSenie %

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

V tabulke 2 je zobrazend horizontdlna analyza pasiv. Ked'Ze musi platit’ bilan¢na
rovnica medzi aktivami a pasivami, tak medzirocné zmeny celkovych pasiv su totozné
s medziro¢nymi zmenami celkovych aktiv.

Polozka vlastny kapitdl, mala najvicsi pokles medzi rokmi 2020 a 2021 vo vyske
11,8 %, v ¢iselnej hodnote 15 705 tis. K¢. Na najvacsi pokles mala vplyv zvd¢Sa medziro¢na
zmena vysledku hospodarenia minulych rokov, ktoré klesli az 043,2 %. Najvacsi
medziro¢ny rast bol medzi rokmi 2019 a 2020 vo vyske 2,9 %, v ¢iselnej hodnote 3 686 tis.
K¢.

Cudzie zdroje za poslednych pat’ rokov iba rastli. Najvacsi medziro¢ny rast bol medzi
rokmi 2021 a 2022, vo vyske 28 %, v Ciselnej hodnote 8 717 tis. K¢. Za vysokym rastom
stoji hlavne medziroc¢ny rast kratkodobych zavizkov, ktoré vzrastli o 28,6 %.

Casové rozliSenie za posednych pét’ rokov iba klesalo. Okrem medzi rokmi 2021
a 2022 nenastala ziadna zmena. Najvic¢si medziro¢ny pokles bol z roku 2021 na rok 2022,

kde ¢asové rozlisenie uplne kleslo o 100 %, v ¢iselnych hodnotach 139 tis. K¢.

5.2.2 Vertikalna analyza

Vertikdlna analyza poskytuje vysledky percentudlneho hodnotenia ako podielu
jednotlivych aktiv k celkovym aktivam a jednotlivych pasiv k celkovym pasivam za

poslednych pét’ rokov spolo¢nosti MAXIS a.s.
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VERTIKALNA ANALYZA AKTIV

Graf 1: Vertikdlna analyza aktiv

Vertikéalna analyza aktiv
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Graf 1 ukazuje, ze dominujicou Cast'ou Struktiry aktiv je polozka obezné aktiva,
ktora nadobudala hodnoty od 88,3 % do 92,7 %, kde najniz$iu hodnotu mala v roku 2019
a najvyssiu hodnotu mala v roku 2022.

Stale aktiva, zastupuju mensiu Cast’ celkovych aktiv a su v predovsetkym tvorené

dlhodobym hmotnym majetkom. Najvacsi podiel stalych aktiv na celkovych aktivach bol

v

evve

rozliSenie, ktorda mala najvyssiu hodnotu v roku 2019, konkrétne 0,9 % a najnizsiu hodnotu
v roku 2019 ato 0,3 %.

V roku 2018 najvyssie zastupenie mali petiazné prostriedky v percentudlnej hodnote
34,0 %. Na druhom mieste bola polozka zasob s podielom 30,2 %. Vyznamnu ¢ast’ obeznych
aktiv tvorili aj pohl'adavky, ktoré dosiahli podiel 24,5 %. Obezné aktiva do kopy tvorili 88,7
% celkovych aktiv. Staly majetok tvoril 11 % celkovych aktiv. Zo stdleho majetku vyrazny
podiel tvoril hlavne dlhodoby hmotny majetok s hodnotou 10,6 %. V ramci sledovanych
rokov, vroku 2018 ma jediny krat zastGipenie v celkovych aktivach dlhodoby finan¢ny
majetok, ato v najniz§om zastipeni, konkrétne 0,4 %. Casové rozliSenie malo najniZsie

zastipenie v ramci sledovanych rokov a to 0,3 %.
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V roku 2019 obezné aktiva mali podiel 88,3 % na celkovych aktivach. Tento podiel
tvorili predovSetkym zasoby, a to s podielom 35,2 %. Na druhom mieste sa nachadzali
penazné prostriedky so zastupenim 29,7 %, a na tretom mieste pohl'adavky, ktoré dosiahli
podiel 23,4 %. Podiel stalych aktiv 10,8 % pozostaval hlavne z dlhodobého hmotného
majetku, s najvyssim podielom za sledované roky a to konkrétne podielom 10,7 %. V roku
2019 sa v stalych aktivach uz nevyskytoval dlhodoby finanény majetok, ale prvykrat za
poslednych 5 rokov sa stale aktiva rozsirili aj o dlhodoby nehmotny majetok, avsak len
s minimalnym podielom 0,1 %. V roku 2019 casové rozliSenie dosahovalo najvyssiu
hodnotu za poslednych pit’ rokov vo vyske 0,9 %.

V roku 2020 dosiahli obezné aktiva prvykrat hodnotu na 90 %, konkrétne 91,8 %.
Z tohto celkového podielu najvacsi diel tvorili zasoby s hodnotou 37,3 %, nasledované
penaznymi prostriedkami so zastipenim 35,5 % na treom mieste sa nachadzali pohl'adavky
s hodnotou 18,9 %. Stale aktivna tvorili 7,7 % z celkovych aktiv ztohoto mal podiel
dlhodoby hmotny majetok 7,2 % a dlhodoby nehmotny majetok 0,5 %. Casové rozlienie
tvorilo celkové aktiva z ¢asti iba 0,6 %.

V roku 2021 predstavovali obezné aktiva 92,1 % z celkovych aktiv. Medzi nimi boli
zasoby s podielom 34,5 %, penazné prostriedky so zastapenim 33,1 % a pohladavky
s podielom 24,5 %. Stale aktiva tvorili 7,9 % celkovych aktiv, pricom dlhodoby hmotny
majetok mal podiel 6,6 % a dlhodoby nehmotny majetok 0,6 %. Celkové aktiva boli tvorené
s 0,7 % casti casovym rozliSenim.

V roku 2022 dosiahli zasoby opét’ najvyssie zastupenie v celkovych aktivach, a to
v hodnote 43 %, ¢o predstavuje najvyssiu hodnotu za poslednych 5 rokov. V tom istom roku
je prvykrat zaznamenané, ze pohladavky boli viac zastupené v celkovych aktivach ako
penazné prostriedky, a to v hodnote 28,6 %. Zo stalych aktiv tvoril predovsetkym dlhodoby
hmotny majetok a to s podielom 6,2 % a dlhodoby nehmotny majetok z €asti 0,3 %. V roku

2022 sa ¢asové rozliSenie nezmenilo, a opét’ tvorilo celkové aktiva s 0,7 % casti.
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Vertikdlna analyza stalych aktiv

Graf 2: Vertikalna analyza stalych aktiv

Vertikalna analalyza aktiv - Stale aktiva
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Z analyzy grafu 2 je zrejmé, ze stale aktiva boli kazdy sledovany rok prevazne
tvorené samostatnymi hnutelnymi vecami, ktoré dosiahli svoje najvysSSie zastupenie v
stalych aktivach v roku 2019, kedy predstavovali vyraznych 84,1 %. Naopak, ich najnizsi
podiel bol zaznamenany v roku 2021, kedy klesli na 69,6 %.

V roku 2018 tvorili stale aktiva az 96,2 % dlhodoby hmotny majetok, pricom
prevaznu Cast stalych aktiv predstavovali samostatné hnutel'né veci, konkrétne 81,8 %. Na
druhom mieste boli stavby, ktoré¢ mali podiel 14,4 %. V tomto roku boli stale aktiva jediny
krat zlozené aj z dlhodobého finanéného majetku, ktory dosahoval 3,4 % a zahfial iba
podiely — ovladané alebo ovladajuce osoby. Najmensi podiel v ramci stalych aktiv mal
dlhodoby nehmotny majetok, priCom dosiahol najnizsi vysledok za poslednych pat’ rokov,
konkrétne 0,4 %.

V roku 2019 predstavoval dlhodoby hmotny majetok 99 % z celkovych stalych aktiv,
¢o bolo najvyssie zastipenie za sledované roky. Tento majetok sa skladal z 84,1 %
samostatnych hnutel'nych veci a 14,8 % stavieb. V tomto obdobi sa v stalych aktivach uz
nevyskytoval dlhodoby finan¢ny majetok. Okrem toho stale aktiva zahfnali aj 1 %
dlhodobého nehmotného majetku, konkrétne softvéru.

V roku 2020 pokracoval vyvoj so stalymi aktivami tvorenymi dlhodobym hmotnym

majetkom, ktory dosahoval 93,4 %. Z tohto percentudlneho podielu samostatné hnutel'né
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veci tvorili 74 %, zatial’ Co stavby mali podiel 15,3 %. Dlhodoby nehmotny majetok sa v
tomto obdobi zvysil na 6,6 % z celkovych stalych aktiv, priCom na tento podiel pripadala aj
Cast’ samostatného hnute'ného majetku a stavieb.

V roku 2021 tvoril dlhodoby hmotny majetok 91,4 % z celkovych stalych aktiv, ¢o
hmotného majetku boli samostatné hnutel'né veci s podielom 69,6 % a stavby so 21,1 %.
Stale aktiva zahfiali aj dlhodoby nehmotny majetok, konkrétne softvér, s podielom 8,6 %.
V roku 2021 sa prvykrat za sledované roky objavil aj nedokonceny dlhodoby majetok,
pricom jeho podiel bol 0,6 %.

V roku 2022 tvoril hotovy hmotny majetok 95,5 % z celkovych stalych aktiv.
Samostatné hnuteI'né veci mali podiel 69,8 % a stavby 19,9 %. Dlhodoby nehmotny majetok
predstavoval 4,5 % zo stalych aktiv, a podiel nedokon¢eného dlhodobého majetku bol 5,7
%.

Vertikalna analyza obeinych aktiv

Graf 3: Vertikalna analyza obeznych aktiv
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

V grafe 3 je zndzornena vertikalna analyza obeznych aktiv.
V roku 2018 dominovali obezné aktiva prevazne pefiaznymi prostriedkami,
konkrétne 38,3 %, priCom najvyznamnejSim podielom boli penazné prostriedky na

bankovom ucte, zastupujuce 38,1 % celkovych obeznych aktiv. Peniazné prostriedky v
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pokladni predstavovali iba 0,3 %. Druhym najvyznamnej$im komponentom boli zasoby,
ktoré tvorili 34 % obeznych aktiv, pricom vyrobky a tovar predstavovali 15,6 %, pracovny
material 13,6 %, a nedokoncena vyroba a polotovary 4,8 %. Pohl'adavky tvorili najmensi
podiel, a boli tvorené iba kratkodobymi pohl'adavkami dosahujiucimi 27,6 %.

V roku 2019 zésoby prevzali veducu ulohu, reprezentujic 39,9 % celkovych
obeznych aktiv. V rdmci zasob mali vyrobky a tovar podiel 20,7 %, material 14,1 %, a
nedokonc¢ena vyroba a polotovary 5,2 %. Penazné prostriedky zostali vyznamnym
Cinitelom, tvoriac 33,6 % celkovych obeznych aktiv, pricom penazné prostriedky na
bankovom ucte predstavovali 33,3 %, a peniazné prostriedky v pokladni 0,3 %. Pohl'adavky
sa znova prejavili iba v podobe kratkodobych pohladavok, ktoré predstavovali 26,5 %
celkovych obeznych aktiv.

V roku 2020 zostali zasoby najviac zastipenou polozkou v §trukture obeznych aktiv,
tvoriac 40,6 %. Z tohto podielu vyrobky a tovar predstavovali 20,3 %, materidl 14,6 %, a
nedokoncena vyroba a polotovary 5,6 %. Druhym najvacsim zastipenim boli penazné
prostriedky s 38,7 %, priCom penazné prostriedky na bankovom ucte tvorili 38,4 %, a
penazné prostriedky v pokladni 0,3 %. Pohl'adavky predstavovali mensi podiel, konkrétne
20,7 % z celkovych obeznych aktiv.

V roku 2021 pokracovala dominanciou zésob, ktoré tvorili najvacsi podiel na
obeznych aktivach - konkrétne 37,5 %. Tieto zasoby sa skladali z vyrobkov a tovaru 18,1 %,
nedokoncéenej vyroby a polotovarov 6,7 % a materidlu 12,7 %. Druhym najvicSim
zastipenim boli peniazné prostriedky so zhruba rovnakym podielom ako zasoby, konkrétne
36 %. Z tohto podielu penazné prostriedky na bankovom ucte tvorili 35,8 %, a penazné
prostriedky v pokladni 0,2 %. Pohl'adavky predstavovali 26,5 % z celkovych obeznych aktiv.

V roku 2022 v zloZeni obeznych aktiv zdsoby zaujimali dominantny podiel 46,4 %.
Z tejto percentudlnej zlozky vyrobky a tovar reprezentovali 22,2 %, material 16,2 %, a
nedokoncend vyroba a polotovary tvorili 7,6 %. V roku 2022 sa do zasob prvykrat zahrnuli
aj poskytnuté zalohy na zasoby, a to vo vyske 0,3 %.n V roku 2022 prvykrat za sledované
roky pohl'adavky dosiahli va¢si podiel nez peniazné prostriedky, a to konkrétne 30,8 % z
celkovych obeznych aktiv. Tento podiel zahfial kratkodobé pohl'addvky v hodnote 28,7 %
a dlhodobé pohladavky s podielom 2,1 %. Penazné prostriedky zastupovali 22,8 % z
celkovych obeznych aktiv, priCom penazné prostriedky na bankovom ucte reprezentovali

22,6 %, zatial’ ¢o penazné prostriedky v pokladni predstavovali 0,2 %.
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V roku 2022 v zlozeni obeznych aktiv zasoby zaujimali dominantny podiel 46,4 %.
Z tejto percentudlnej zlozky vyrobky a tovar reprezentovali 22,2 %, material 16,2 %, a
nedokoncend vyroba a polotovary tvorili 7,6 %. V roku 2022 sa do zasob prvykrat zahrnuli

aj poskytnuté zalohy na zasoby, a to vo vyske 0,3 %.

VERTIKALNA ANALYZA PASIV

Graf 4: Vertikélna analyza pasiv
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

V grafe 4 sa nachadzaju percentudlne vysledky tykajuce sa Struktury pasiv. Z grafu
je zrejmé, Ze celkové pasiva boli predovsetkym tvorené vlastnym kapitalom.

V roku 2018 predstavoval vlastny kapital 83,3 % z celkovych pasiv, ¢o predstavuje
najvyssi podiel za sledované obdobie. V ramci vlastného kapitalu zohravali vyznamnu ulohu
fondy zo zisku s podielom 26 %, vysledok hospodarenia bezného uc¢tovného obdobia so 22,3
%, zakladny kapital so 17,6 %, a podobnt Cast’ ako zakladny kapital predstavoval vysledok
hospodarenia minulych rokov so 17,5 %. Druhym najvacsim zastipenim boli cudzie zdroje
s 16,3 %, ktoré boli tvorené najmé zavizkami 16,3 %, s dorazom na kratkodobé zavizky
tvoriace 14,4 %. Pasiva predstavovali ¢asové rozlisenie s podielom 0,4 %, Co predstavuje
najvyssi vysledok za poslednych pat’ rokov.

V roku 2019 celkové pasiva boli tvorené z 81,2 % vlastnym kapitalom. Fondy zo
zisku zohravali stale vyrazna tlohu s podielom 27,8 %, pricom vysledok hospodarenia
minulych rokov tentoraz dosiahol druhy najvacsi podiel na celkovych pasivach, a to 26,2 %.

Zakladny kapital tvoril 18,8 %, zatial’ ¢o vysledok hospodarenia bezného ti¢tovného obdobia

42



klesol na 8,3 %. Zavizky predstavovali 18,7 %, z ¢oho 17 % tvorili kratkodobé zavizky.
Casové rozlisenie malo minimélny podiel, predstavujuc iba 0,1 % z celkovych pasiv.

V roku 2020 pokracoval trend, kde vlastny kapital tvoril 81,5 % z celkovych pasiv.
Vysledok hospodarenia minulych rokov tentokrat dosiahol najvacsi podiel na celkovych
pasivach, predstavujtci 28,7 %. Druhé najvicsie zastipenie mali fondy zo zisku s podielom
27,1 %. Zakladny kapital predstavoval 18,4 %, pricom vysledok hospodarenia bezného
uctovného obdobia klesol na 7,3 %. Zavazky mali podiel 18,4 %, z ¢oho kratkodobé zavazky
predstavovali 17,7 %. Casové rozlidenie sa nezmenilo a stile predstavovalo 0,1 % z
celkovych pasiv.

V roku 2021 vlastny kapital klesol pod hranicu 80 % na 78,6 % z celkovych pasiv.
Dominantny podiel tvorili fondy zo zisku s 29,6 %, zatial' ¢o zakladny kapital prvykrat
dosiahol druhy najvyssi podiel z celkovych pasiv, konkrétne 20,1 %. Vysledok hospodarenia
minulych rokov predstavoval 17,8 %, pricom vysledok hospodérenia bezného uctovného
obdobia dosiahol hodnotu 11 %. Cudzie zdroje, tvorené najmé kratkodobymi zaviazkami,
mali podiel 20,9 %. V roku 2021 ¢asové rozliSenie vrastlo 0,5 %.
hodnotu za sledované roky. Najvicsiu ¢ast’ vlastného kapitalu tvorili fondy zo zisku so 27,2
%, vysledok hospodéarenia minulych rokov s 19 %, zakladny kapital s 18,4 %, a vysledok
hospodarenia bezné¢ho uctovného obdobia s 9,3 %. Cudzie zdroje predstavovali 24,5 %
celkovych pasiv, a boli tvorené iba kratkodobymi zavizkami. Casové rozliSenie jediny krat

za sledované roky predstavovalo podiel celkovych pasiv nad 1 %, konkrétne 1,6 %
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Vertikalna analyza vlastného kapitalu

Graf 5: Vertikdlna analyza vlastného kapitalu

Vertikalna analyza - Vlastny kapital
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Graf 5 zobrazuje struktiru vlastného kapitalu za poslednych pat’ rokov.

V roku 2018 tvorili hlavnu ¢ast’ vlastného kapitalu fondy zo zisku, dosahujuc podiel
31,2 %, ktoré boli zlozené predovsetkym zo Statutdrnych a inych fondov, konkrétne 27,6 %.
Ostatné rezervné fondy predstavovali 3,7 % k celkovému vlastnému kapitalu. Druhé
najvacsie zastupenie mala polozka vysledku hospodéarenia bezného obdobia, dosahujice
26,8 %. Zékladny kapital tvoril 21,2 %. Vysledok hospodéarenia minulych rokov dosiahol 21
%, predstavujic iba nerozdeleny zisk z minulych obdobi. Kapitadlové fondy mali zaporny
vplyv na vysledny vlastny kapitél, klesajic na -0,1 %.

V roku 2019 sa opit’ najvicsie zastipenie vo vlastnom kapitale nachadzalo v fondoch
zo zisku, ktoré dosiahli 34,2 %. Boli tvorené zo Statutarnych a inych fondov, predstavujicich
30,2 %, a ostatnych rezervnych fondov, ktoré prispeli 4 %. Druhym najvacsim faktorom bol
vysledok hospodarenia minulych rokov, ktory vzrastol na 32,3 %. Zékladny kapital tvoril
23,2 %. Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia sa vyrazne znizil na 10,3 %,
predstavujic najnizsi podiel vo vlastnom kapitale.

V roku 2020 bol vlastny kapital jediny krat za sledované roky najviac Vysledkom
hospodarenia minulych rokov ktory predstavoval 35,2 %. Druhé najvicsie zastipenie mali
fondy zo zisku, ktoré tvorili 33,3 %, z toho Statutdrne a iné fondy predstavovali 29,4 %, a

ostatné rezervné fondy 3,9 %. Zakladny kapital mal tretiu najvacsiu tcast’ s podielom 22,6
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%. Vysledok hospodarenia bezného tictovného obdobia sa prvykrat za poslednych pat’ rokov
dostal pod hranicu 10 %, konkrétne na 9 %.

V roku 2021 bol tvoreny vlastny kapitadl opit’ najviac fondami zo zisku ktoré
predstavovali 37,3 %. Medzi nimi boli Statutdrne a ostatné fondy s podielom 33,3 %.
Druhym najvacsim faktorom bol zékladny kapital, ktory dosiahol podiel 25,6 %. Vysledok
hospodarenia minulych rokov predstavoval 22,7 %, pricom vysledok hospodarenia bezného
uctovného obdobia dosiahol hodnotu 14 %.

V roku 2022 fondy zo zisku predstavovali 36,8 %. Statutarne a ostatné fondy dosiahli
hodnotu 32,5 %. Podiel vysledku hospodarenia minulych rokov dosiahol 25,7 %, ¢im sa stal
druhym najvacsim faktorom v tvorbe vlastného kapitalu a tretie najvacsie zastiipenie mal
zakladny kapital ktory dosahoval 25 %. Vysledok hospodérenia bezného uctovného obdobia
predstavoval 12,5 %.

Vertikalna analyza cudzich zdrojov

Graf 6: Vertikalna analyza cudzich zdrojov
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

V grafe 6 je znazornena Struktura cudzich zdrojov za poslednych pat’ sledovanych

rokov. Cudzie zdroje boli tvorené vylu¢ne zavazkami.
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V roku 2018 tvorili cudzie zdroje predovsetkym kratkodobé zavizky, a to az 87,8 %.
Z toho 68,3 % predstavovali zavidzky z obchodnych vztahov a 19,5 % ostatné kratkodobé
zavizky, ktoré boli kazdy rok tvorené predovsetkym zavizkami k zamestnancom, zvizkami
zo socialneho zabezpe€enia a zdravotného poistenia a dafiovymi zavdzkami a dotdciami.
Dlhodobé zavizky tvorili 12,2 %, pricom odlozeny danovy zavdzok bol 2 % a ostatné
dlhodobé¢ zavizky boli 10,2 %.

V roku 2019 stapli kratkodobé zavizky na 90,8 % zo vSetkych cudzich zdrojov. Z
toho 71,1 % tvorili zavizky z obchodnych vztahov a 19,8 % ostatné kratkodobé zavazky.
Dlhodobé zavizky klesli na 9,2 %, pricom ostatné dlhodobé zavézky boli 7,7 % a odloZeny
danovy zavizok bol 1,4 %.

V roku 2020 tvorili cudzie zdroje az 96,5 % kratkodobé zavazky. Z toho 68,6 %
predstavovali zavdzky z obchodnych vztahov a 27,9 % ostatné kratkodobé zavizky.
Dlhodobé zavizky klesli na 3,5 %, s ostatnymi dlhodobymi zavézkami na trovni 1,9 % a
odlozenym daflovym zavizkom 1,6 %.

V roku 2021 boli cudzie zdroje tvorené 99,5 % kratkodobymi zdvézkami, pricom
zavizky z obchodnych vztahov predstavovali 73,8 % a ostatné kratkodobé zavizky 24,3 %.
V roku 2021 sa jediny krat za sledované roky objavili aj zdvézky k iverovym institaciam,
ktoré predstavovali 1,4 %. Dlhodobé zavizky predstavovali len 0,5 % a boli tvorené iba
odlozenym daflovym zavézkom.

V roku 2022 boli cudzie zdroje tvorené vyhradne iba kratkodobymi zavézkami, z
ktorych zavizky z obchodnych vztahov predstavovali 79,3 % a ostatné kratkodobé zavazky
20,7 %.

5.3 Pomerové ukazovatele

5.3.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita sleduje schopnost’ podniku splacat’ svoje zavizky. Nizka likvidita moze
vyustit' do financnej krizy a bankrotu podniku. Na druhej strane vysokd likvidita je

neefektivna, pretoze financné prostriedky st drzané v podniku a neprindsaju vynos.
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Graf 7: Vyvoj ukazovatel'ov likvidity
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Graf 7 poskytuje prehl'ad o vyvoji likvidity podniku.

Vsetky tri stupne likvidity boli najefektivnejSie v poslednom sledovanom roku,
konkrétne v roku 2022, zatial’ ¢o najmene;j efektivne boli v prvom sledovanom roku, v roku
2018.

Okamzita likvidita sa v sledovanych rokoch znizila, ¢o bolo sposobené narastom
kratkodobych dlhov a poklesom platobnych prostriedkov. Vynimkou bol rok 2020, kedy
okamzita likvidita ndhle vzrastla, to malo na svedomi zvySenie platobnych prostriedkov o
10 705 tis. K¢. Optimalna hodnota okamzitej likvidity sa pohybuje v rozpéti od 0,9 do 1,1.
Tato optimélnu hodnotu dosiahla len raz, a to v roku 2022, ked’ dosiahla 0,86. Optimalnu
hodnotu spolo¢nost’ nadobudla ani raz, ale blizila sa k optimélnej hranici s hodnotou 0,86
v roku 2022. Naopak, najniz§iu efektivnost’ dosiahla s hodnotou 2,37.

Pohotov4 likvidita zaznamenala pokles od roku 2018 do roku 2022, to bolo odrazom
klesajucich obeznych aktivach, rasticich zasob a stipajtcich kratkodobych dlhov. Boli vSak
aj niektoré vynimky, ako napriklad v roku 2022, kedy obezné aktiva vzrastli, a v roku 2021,
ked’ zasoby klesli, aj ked” nie v dostatocnej miere na to, aby to viedlo k zvySeniu likvidity.
Pohotova likvidita ma optimalnu hodnotu v rozsahu od 1,5 do 2,5. Podobne ako okamzita
likvidita, aj pohotova dosiahla svoju najvyssiu efektivnost’ len raz, a to v roku 2022, kedy

dosiahla hodnotu 2,03. Naopak, najnizsiu efektivnost’ dosiahla s hodnotou 4,08 v roku 2018.
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Bezna likvidita tiez klesala od roku 2018 do roku 2022, ¢o bolo spésobené rastom
kratkodobych dlhov. Podobne ako pri pohotovej likvidite, rast obeznych aktiv v roku 2022
nebol dostato¢ny aby viedol k zvySeniu likvidity. Optiméalna hodnota beznej likvidity ma
vysku v rozmedzi od 1,6 do 2,5. Podnik optimalnu hodnotu nenadobudol ani raz za
sledované roky. Najefektivnej$iu hodnotu podnik nadobudol v roku 2022 vo vyske 3,78

a naopak najmene;j efektivnu hodnotu podnik dosiahol v roku 2018 vo vyske 6,18.

5.3.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele odzrkadl'uju efektivnost’, s akou spolocnost’ vyuziva svoje aktiva

v podobe finan¢nych, fyzickych a I'udskych zdrojov na dosiahnutie svojich cielov.

Tabulka 3: Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity 2018 2019 2020 2021 2022
Obrat aktiv 1,51 1,72 1,53 1,94 2,00
Obrat DM 13,68 15,91 19,95 27,11 30,58
Obrat zasob 5,00 4,87 4,10 5,63 4,64
Obrat pohl'adavok 6,17 7,34 8,06 7,95 6,98
Obrat zavazkov 10,52 10,12 8,61 9,35 8,13

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Tabulka 3 poskytuje prehl'ad o hodnotich ukazovatel'ov aktivity v priebehu
poslednych 5 rokov. Pre ukazovatele aktivity je odporti¢ané, aby presahovali hodnotu 1,
pricom plati pravidlo, ze ¢im vysSia hodnota, tym lepSie. V pripade sledovaného podniku sa
podarilo udrziavat’ hodnoty ukazovatel'ov aktivity nad odporacanou hodnotou kazdy rok, to
signalizuje efektivne vyuzite majetkovej vybavenosti.

Obrat celkovych aktiv dosiahol svoju najvyssiu hodnotu v roku 2022, konkrétne
rozdiel je podmieneny zvySenim trzieb, v roku 2022 je totiz zaznamenany narast trzieb o
67 750 tis. K& v porovnani s rokom 2018. Tiez doslo aj k znizeniu celkovych aktiv, a to o

7 496 tis. K¢.
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Obrat dlhodobého majetku dosiahol svoje minimum v roku 2018 s hodnotou 13,68 a
naopak, maximum dosiahol v roku 2022 s hodnotou 30,58. Tento vyrazny ndrast je
vysledkom zvySenia trzieb a tiez zniZenia staleho majetku, ktory klesol o 8 153 tis. K¢.

v roku 2020, konkrétne 4,10. Znizenie malo na svedomi nielen znizenim zasob o 9 229 tis.
K¢, ale aj zvysenim trzieb v obdobi medzi rokmi 2020 a 2021, kedy sme zaznamenali narast
0 40 998 tis. K¢.

hodnotu 6,17, a najvysSiu hodnotu v roku 2020, konkrétne 8,06. Tento ndrast bol
predovsetkym ovplyvneny zniZzenim pohl'adavok o 10 694 tis. K¢ aj napriek tomu, Ze trzby
v roku 2020 boli nizsie o 7 561 tis. KE v porovnani s rokom 2018, ale zniZzene nebolo
dostatocne vysoké aby sposobilo znizenie obratu pohl'adavok.

Obrat zadviazkov mal svoje minimum v roku 2022, konkrétne 8,13 a svoje maximum
v roku 2018, konkrétne 10,52. Vysoka hodnota vroku 2022 bola dosledkom vyssich
kratkodobych dlhov v porovnani s rokom 2018 o 15 488 tis. K¢.

Graf 8: Vyvoj doby obratu ukazovatel'ov aktivity

Vyvoj obratu aktiv
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Graf 8 zobrazuje prehl'ad o vyvoji doby obratu ukazovatel'ov aktivity, konkrétne
doby obratu zasob a doby obratu pohl'adavok. Tato hodnota ndm pomaha porozumiet’, ako

dlho st aktiva v spolo¢nosti viazané podobe zasob a pohl'adavok.
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Doba obratu zasob dosiahla svoje minimum v roku 2021, ked’ dosiahla hodnotu
64,82, a naopak, svoje maximum zaznamenala v roku 2020 s hodnotou 88,99. Vysoka
hodnota v roku 2020 bola predovsetkym spdsobend znizenim trzieb, ktoré v roku 2020 oproti
roku 2021 klesli o 40 998 tis. K¢.
Najvyssiu hodnotu zaznamenala v roku 2018 a to konkrétne 59,13. Tieto hodnoty boli
vysledkom vyssej hodnoty pohl'addvok v roku 2018 oproti roku 2020 o 10 694 tis. K¢.

Doba obratu zdsob mala svoje minimum v roku 2018, konkrétne 34,70 a svoje
maximum v roku 2022, konkrétne 44,88. V roku 2020 vyrazne sa doba obratu zasob vyrazne
zvysila, najma v désledku poklesu trzieb o 23 909 tis. K¢ oproti roku 2019. Nasledne v roku
2021 mierne klesla, ale v roku 2022 opét’ vzrastla, aj napriek zvySeniu trzieb, ktoré nebolo
dostatocne vysoké aby sposobil pokles doby obratu zasob. Narast bol spésobeny zvysenim
kratkodobych dlhov o 8 876 tis. K& Hodnota doby obratu zavidzkov bola kazdy sledovany
rok nizsia ako doba obratu pohl'adavok, tento rozdiel moze byt rizikovy pre financnu
stabilitu, av§ak v roku 2022 nie je medzi hodnotami vyrazny rozdiel, ktory by mohol vyrazne

ovplyvnit’ finan¢nu stabilitu vybraného podniku.

5.3.3 Ukazovatele rentability

Tabulka 4: Ukazovatele rentability

Ukazovatele

2018 2019 2020 2021 2022
rentability
ROS 14,73% | 4,86% 4,77% 5,66% 4,64%
ROA 2420% | 10,52% | 9,01% 13,53% | 11,74%
ROE 26,69% | 10,27% 8,95% 14% 12,53%
ROCE 26,07% | 10,06% | 8,88% 13,99% | 12,53%

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

V tabul’ke 4 su zobrazené konkrétne hodnoty ukazovatel'ov rentability za poslednych
pat’ rokov.

ROS (rentabilita trzieb) dosiahla svoju najvyssiu hodnotu v roku 2018, a to konkrétne

v
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hodnota v roku 2018 bola ovplyvnend zvySenym EAT (ziskom po zdaneni), ktory bol o 22
766 tis. K¢ vyssi v porovnani s rokom 2022.

ROA (rentabilita aktiv) dosiahla svoje maximum v roku 2018 s hodnotou 24,20 %
a svoje minimum dosiahla v roku 2020 s hodnotou 9,01 %. Tento rozsah bol ovplyvneny
zvySenym EBIT (ziskom pred zdanenim a nédkladovymi urokmi) v roku 2018, ktory bol 0 26
478 tis. K¢ vyssi, z toho hruby zisk bol vyssi o 26 479 tis. K¢ v porovnani s rokom 2020.

ROE (rentabilita vlastného kapitalu) dosiahla svoju najvyssiu hodnotu v roku 2018,
kedy dosiahla 26,69 %, a najniz$iu hodnotu v roku 2020 s hodnotou 8,95 %. Tento rozdiel
bol sposobeny zvysenim EAT (zisku po zdaneni), v roku 2018 oproti roku 2020, a to
konkrétne o 25 919 tis. K¢.

ROCE (rentabilita investovaného kapitalu) dosiahla svoju najvyssiu hodnotu v roku
2018, konkrétne 26,07 % a svoju najnizsiu hodnotu v roku 2020, konkrétne 8,88 %. Vyssia
hodnota v roku 2018 bola opit’ odzrkadlend so zvySenym EAT (ziskom po zdaneni), v roku
2018. Hodnoty ROCE st podobné s ROE lebo dlhodobé cudzie zdroje podniku st nizke az
nulové.

V roku 2022 v porovnani s rokom 2021 vSetky ukazovatele rentability poklesli. ROS
sa znizil kvoli ubytku EAT o 1 366 tis. K¢, ale aj najmé kvoli zvySeniu trzieb o 34 313 tis.
K¢. ROE a ROCE boli ovplyvnené nielen poklesom EAT, ale aj narastom vlastného kapitalu
0 2 865 tisic K¢. Hlavnym faktorom nérastu vlastného kapitalu bolo zvySenie nerozdelené¢ho
zisku minulych rokov o4 231 tis. K¢, ale vysledok hospodarenia bezného uctovného
obdobia klesol 0 1 366 tis. K¢. Rentabilita investovaného kapitdlu sa zhodovala s rentabilitou
vlastného kapitalu, pretoZze v roku 2022 spolo¢nost nemala dlhodobé zavéazky. Hodnota
rentability aktiv bola znizena v roku 2022 kvoli poklesu EBIT o 1 739 tis. K¢, ktory bol
ovplyvneny predovsetkym poklesom hrubého zisku o1 163 tis. KE. A zaroven rastu

celkovych aktiv o 13 364 tis. K¢.
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5.3.4 Ukazovatele zadlZenosti

Graf 9: Ukazovatele zadlzenosti
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

Graf 9 zobrazuje pomer celkovej zadlZenosti a koeficientu samofinancovania, ktoré
dohromady musia ¢init’ 100 %. Ideélna hodnota pre celkovu zadlZenost’ sa pohybuje medzi
30 % a 60 %. Spolo¢nost’ MAXIS a.s. tuto hodnotu nenadobudla ani raz. Jej nizka celkova
zadlzenost’ je dosledkom nizkych cudzich zdrojov a vysokych celkovych aktiv. Najblizsie k
optimalnej hranici sa podnik dostal v roku 2022, ked’ dosiahol hodnotu 24,54 %, zatial’ ¢o
najvacsi rozdiel od optimalnej hranice bol v roku 2018, kedy dosiahol hodnotu 16,35 %.
Tento rozdiel medzi tymito dvoma rokmi bol v cudzich zdrojoch 12 094 tis. K¢ a v celkovych

aktivach 7 496 tis. K¢.
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Tabul’ka 5: Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele

2018 2019 2020 2021 2022
zadlZenosti
Miera zadlZenosti 19,63% | 22,99% | 22,57% | 26,60% | 33,22%
Urokové krytie 135,84 131,82 111,01 446,26 | 3205,83
Krytie dlhodobého
majetku vlastnym 7,55 7,53 10,64 10,95 11,32
kapitalom
Krytie dlhodobého
majetku dlhodobymi 7,73 7,69 10,73 10,97 11,32
zdrojmi

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s.

V tabul’ke 5 st zobrazené hodnoty ukazovatel'ov zadlZenosti pre vybrana spolo¢nost’.

Miera zadlZenosti sa pohybovala v rozmedzi od 19,63 % do 33,22 %. Je ddlezité
sledovat’ pohyb tohoto ukazovatel'a. Najvédcsie zvySenie miery zadlZenosti je zaznamenany
v roku 2022, hlavne kvoli narastu cudzich zdrojov o 8 719 tis. K¢.

Urokové krytie spoloénosti MAXIS a.s. dosahuje vel'mi vysoké hodnoty v porovnani
s optimalnym rozpétim, ktoré sa pohybuje od 3 do 5. Tieto vysoké hodnoty vyrazne zvySuju
nizke nakladové uroky. V roku 2022 bola najvyssia hodnota urokového krytia 3 205,83.
Néklady na uroky v tomto roku dosiahli 6 tis. K¢.

Pre krytie dlhodobého majetku vlastnym kapitalom je optimélne, aby presahovalo
hodnotu 1. Vybrany podnik tito hodnotu prekracoval kazdy rok. Najvyssiu hodnotu dosiahol
v roku 2022 vo vyske 11,32, a najnizsiu hodnotu dosiahol v roku 2019 vo vyske 7,53. Tento
rozdiel bol sposobeny nizSou hodnotou dlhodobého majetku v roku 2022 oproti roku 2019
0 6 561 tis. K¢.

Krytie dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi vykazuje podobné hodnoty ako
krytie dlhodobého majetku vlastnym kapitdlom. Dévodom je, Ze dlhodobé cudzie zdroje

spolo¢nosti MAXIS a.s. st nizke az nulové.

5.4 Konkuren¢né porovnanie

Spolo¢nost MAXIS a.s. je porovnana s konkurenc¢nou spolo¢nostou ARIES a.s.
Spoloc¢nost’ funguje od roku 1996 a mé dcérske spolo¢nosti na Slovensku, Pol'sku, Nemecku

a Rusku.
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5.4.1 Konkurencné porovnanie ukazovatel’ov likvidity

Graf 10: : Konkuren¢né porovnanie - Ukazovatele likvidity — 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES a.s.

Graf 10 zobrazuje konkurenéné porovnanie hodnot ukazovatelov likvidity,
nadobudnuté v roku 2022, medzi dvoma konkurenénymi spolocnost’ami.

V roku 2022 spolo¢nost MAXIS a.s. dosiahla v kazdom ukazovateli aktivity vyssie
hodnoty ako spolocnost’” ARIES a.s. Tento rozdiel je predovSetkym doésledkom vyssich
obeznych aktiv, predovsetkym penaznych prostriedkov na bankovych uctoch, a nizsich
kratkodobych dlhov v spolo¢nosti MAXIS a.s. v porovnani s ARIES a.s.

Okamzitd likvidita v roku 2022 v spolo¢nosti MAXIS a.s. nadobudla hodnotu 0,86
a ARIES a.s. hodnotu 0,01. Tento rozdiel bol spdsobeny vyssimi pefiaznymi prostriedkami
0 33 580 tis. K¢ a niz§imi kratkodobymi dlhmi o 20 336 tis. K¢ spolo¢nosti MAXIS a.s.

Spolo¢nost’ MAXIS a.s. dosiahla v roku 2022 hodnotu pohotovej likvidity 2,03 a
beznej likvidity 3,78, zatial ¢o ARIES a.s. dosiahla hodnotu pohotovej likvidity 0,89 a
beznej likvidity 1,33. Rozdiel v obidvoch ukazovatel'och bol sposobeny vy$Simi obeznymi
aktivami, pricom MAXIS a.s. mala o 70 594 tis. K¢ viac ako ARIES a.s.

V roku 2022 spolo¢nost’ MAXIS a.s. dosiahla optimalnu hodnotu likvidity dvakrat,
a to v okamzitej a pohotovej likvidite. Naopak, spolo¢nost” ARIES a.s. dosiahla optimalnu

hodnotu len raz, a to v hodnote beznej likvidity.

54



Graf 11: Konkurenéné porovnanie - Ukazovatele likvidity priemerné hodnoty za rok 2018-2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES a.s.

Graf 11 zobrazuje porovnanie priemernych hodnét ukazovatelov likvidity za
poslednych pét sledovanych rokov medzi spolo¢nostami MAXIS a.s. a ARIES ass. V
kazdom typu ukazovatel’a likvidity je priemerna hodnota spolo¢nosti MAXIS a.s. vyssia ako
u spolo¢nosti ARIES a.s.

Okamzita likvidita spolo¢nosti MAXIS a.s. dosahuje priemerna hodnotu 1,72, zatial
¢o spolocnost ARIES a.s. ma priemernu hodnotu 0,01. Tento vyrazny rozdiel je
predovsetkym sposobeny vyssimi platobnymi prostriedkami a niz§imi kratkodobymi dlhmi
spolocnosti MAXIS a.s. Najvicsi rozdiel nastal v roku 2020, kde okamzita likvidita
spolo¢nosti MAXIS a.s. dosiahla hodnotu 2, zatial' ¢o spolo¢nost ARIES a.s. dosiahla
hodnotu 0,003. V tomto roku bol rozdiel medzi platobnymi prostriedkami 57 839 tis. K¢ a
rozdiel medzi kratkodobymi dlhmi bol 21 353 tis. K& K optimalnej hodnote okamzitej
likvidity (0,2 — 1,1) je blizSie priemerna hodnota spolo¢nosti ARIES a.s.

Pohotové likvidita MAXIS a.s. nadobudla priemernti hodnotu 3,01 a ARIES a.s 0,92.
Tento rozdiel mali na svedomi predovSetkym vysSie obezné aktiva a zasoby a niZSie
kratkodobé dlhy spolo¢nosti MAXIS a.s. Najvacsi rozdiel medzi hodnotami pohotovej
likvidity bol v roku 2022, kde MAXIS dosiahol hodnotu 4,08 a ARIES a.s. 1,06. V tomto
roku bol rozdiel medzi obeznymi aktivami 70 594 tis. K¢ a zésobami 43 315 tis. K¢.
K optimalnej hodnote pohotovej likvidity (1,5 — 2,5) su podobne blizko obidve spolo¢nosti,
ale blizsie je spolo¢nost MAXIS a.s.
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Bezna likvidita spolo¢nosti MAXIS a.s. dosiahla hodnotu 4,95, zatial’ ¢o ARIES a.s.
dosiahla hodnotu 1,38. Najvicsi rozdiel medzi beznou likviditou bol v roku 2022, kde
MAXIS a.s. dosiahol hodnotu 6,18 a ARIES a.s. 1,56. Tento rozdiel je predovsetkym
spdsobeny spominanymi niz§imi obeznymi aktivami u spolo¢nosti ARIES a.s. K optimalnej

hodnote beznej likvidity (1,6-2,5) je blizSie spolo¢nost’ ARIES a.s.

5.4.2 Konkurencné porovnanie ukazovatel’ov aktivity

Graf 12: Konkurenéné porovnanie - Ukazovatele aktivity - 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vyro¢nej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES a.s.

Graf 12 zobrazuje konkuren¢né porovnanie ukazovatel'ov aktivity v roku 2022.

Obrat aktiv v spolo¢nosti MAXOS a.s. roku 2022 dosiahol hodnotu 2 pre spolo¢nost’
av ARIES a.s. 1,48 Vyssia hodnota v pripade spolo¢nosti MAXIS a.s. bola désledkom
vyssich trzieb 0129 360 tis. K¢.

MAXIS a.s. dosiahol v roku 2022 obrat dlhodobého hmotného majetku vo vyske
30,58, zatial’ ¢o ARIES a.s. dosiahol hodnotu 5,17. Tento vysoky rozdiel bol opét’ spésobeny
vys$§imi trzbami spolo¢nosti MAXIS a.s.

Jedinym ukazovatel'om aktivity, ktory bol vyssi pre spolo¢nost’ ARIES a.s., bol obrat
zasob, kde dosiahol hodnotu 7,33 v porovnani s 4,64 v spolo¢nosti MAXIS a.s. Tento rozdiel
bol vysledkom vyssich zasob v spolo¢nosti MAXIS a.s. 0 43 315 tis. K¢.
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Obrat pohl'addvok dosiahol v spolo¢nosti MAXIS a.s. hodnotu 6,98 a v ARIES a.s.
3,70. Rozdiel bol sposobeny hlavne vyssimi trzbami spolo¢nosti MAXIS a.s.

Spolo¢nost” MAXIS a.s. dosiahla hodnotu obratu zasob 8,13 a ARIES a.s. 3,24.
Rozdiel bol spdsobeny vyssimi trzbami a niz§imi kratkodobymi dlhmi spolo¢nosti MAXIS
a.s. Vroku 2022 rozdiel medzi trzbami bol 129 360 tis. K¢ a medzi kratkodobymi dlhmi
20 336 tis. K¢.

Graf 13: Konkurenéné porovnanie - Ukazovatele aktivity priemerné hodnoty za rok 2018-2022

Konkuren¢né porovnanie - Ukazovatele aktivity
- priemerné hodnoty za obdobie 2018 - 2022

v
vl\
25,00 <
20,00
15,00
A
wv o o
10,00 = = a
< ) [ “»
o\ < o rey
0,00 I . . . . .
Obrat aktiv Obrat DM Obrat zasob Obrat pohladdvok  Obrat zavizkov

mMAXIS a.s. mARIES as.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES a.s.

Graf 13 prezentuje konkurencné porovnanie ukazovatelov aktivity medzi dvomi
konkuren¢nymi spolo¢nostami. Plati, Ze ¢im vysSie st hodnoty ukazovatel'ov aktivity, tym
lepsSie, a mali by prekraCovat’ hodnotu jedna. Za sledované obdobie dosahoval MAXIS a.s.
vyssie hodnoty Styrikrat z piatich ukazovatel'ov ako spolo¢nost’ ARIES a.s., ktora prekonala
MAXIS a.s. len v jednom pripade, a to v obrate dlhodobého majetku. Obe spolo¢nosti vSak
v kazdom roku dosahovali hodnotu presahujucu jedna.

Obrat aktiv mal priemerné hodnoty takmer rovnaké pre obe spolo¢nosti, avSak
MAXIS a.s. s hodnotou 1,74 prevySoval spolocnost’ ARIES a.s., ktord dosiahla hodnotu
1,42. Tento rozdiel je predovsetkym spdsobeny vySsimi trzbami spolo¢nosti MAXIS a.s.
Najvicsi rozdiel v hodnotach obratu aktiv bol v roku 2021, kedy MAXIS a.s. dosiahol
hodnotu 1,94 a ARIES a.s. 1,33. Rozdiel v trzbach bol 119 780 tis. K¢.
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Obrat dlhodobého majetku vykazoval vyrazny rozdiel v priemernych hodnotach.
MAXIS a.s. dosiahol vysoku hodnotu 21,45, zatial co ARIES a.s. dosiahol 3,94. Tento velky
rozdiel je spdsobeny vysokymi trzbami a nizkym dlhodobym majetkom spolo¢nosti MAXIS
a.s. Najviacsi rozdiel v hodnotach obratu dlhodobého majetku bol v roku 2022, kedy MAXIS
a.s. dosiahol hodnotu 30,58 a ARIES a.s. 5,17. V tomto roku bol rozdiel v trzbach 129 360
tis. K¢ a v dlhodobom majetku 27 123 tis. K¢.

Priemernd hodnota obratu zasob bola lepSia pre spolo¢nost ARIES a.s., ktora
dosiahla hodnotu 8,74, zatial' co MAXIS a.s. dosiahla hodnotu 4,87. Rozdiel v hodnotach
bol najmé spdsobeny vyssimi zdsobami spolocnosti MAXIS a.s. Najvacsi rozdiel nastal
v roku 2019, kedy spolo¢nost MAXIS a.s. nadobudla hodnotu 4,87 a ARIES a.s 8,74.
Rozdiel v zasobach bol 36 164 tis. K¢.

Vys$iu priemerni hodnotu obratu pohl'adavok nadobudla spolo¢nost MAXIS a.s.,
ktora dosiahla hodnotu 7,30, zatial ¢o ARIES a.s. dosiahla hodnotu 3,87. Rozdiel v
priemernych hodnotach bol hlavne sposobeny vysSimi trzbami. Najvacsi rozdiel bol v roku
2021, kedy MAXIS a.s. dosiahol hodnotu 7,95 a ARIES a.s. 3,52.

Spolo¢nost” MAXIS a.s. dosiahla vysSiu priemernii hodnotu obratu zavizkov, a to
9,35, zatial Co spolo¢nost ARIES a.s. dosiahla hodnotu 3,55. Tento rozdiel bol
predovsetkym spdsobeny vysSimi trzbami a nizS§imi kratkodobymi dlhmi spolo¢nosti
MAXIS a.s. Najvyraznej$i rozdiel bol zaznamenany v roku 20!8, kedy sa trzby liSili o 92
018 tis. K¢ a kratkodobé zavizky o 14 884 tis. K¢.
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5.4.3 Konkuren¢né porovnanie ukazovatel’ov rentability

Graf 14: Konkuren¢éné porovnanie - Ukazovatele rentability — 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES . a.s.

Graf 14 ilustruje konkuren¢né porovnanie ukazovatel'ov rentability ziskanych v roku
2022. V kazdom ukazovateli MAXIS a.s. dosiahol vys$sie hodnoty ako jeho konkuren¢ny
podnik ARIES a.s. Tento rozdiel bol vyvolany vy$§im EAT a EBIT.

ROS dosiahol v MAXIS a.s. hodnotu 4,64 % a v ARIES 1 %. Tento rozdiel bol
spdsobeny vyssim ziskom po zdaneni spolocnosti MAXIS a.s. o 14 357 tis. K¢.

Spolo¢nost’” MAXIS a.s. dosiahol hodnotu ROA vo vyske 11,74 % a ARIES a.s.
dosiahol 0,34 %. Rozdiel bol spdsobeny vyssim ziskom pred zdanenim a nékladovymi
urokmi EBIT spolo¢nosti MAXIS a.s. 0 18 465 tis. K¢.

MAXIS a.s. dosiahol hodnotu ROE vo vyske 12,53 %, zatial’ co ARIES a.s. dosiahol
4,78 %. Tento rozdiel bol opdt spoésobeny vysSimi trzbami v spolo¢nosti MAXIS a.s. v
porovnani s ARIES a.s. v roku 2022.

ROCE v MAXIS a.s. je rovnaka v roku 2022 ako ukazovatel’ ROE, ¢o je vysledkom
nulovych dlhodobych dlhov v roku 2022 spolo¢nosti MAXIS a.s. Ukazovatel ROCE v
spolo¢nosti ARIES a.s. dosiahol hodnotu 1,01. Toto zniZenie ukazovatel'a bolo spdsobené

dlhodobymi dlhmi spolo¢nosti ARIES a.s. vo vyske 54 108 tis. K¢.
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Graf 15: Konkurenéné porovnanie - Ukazovatele rentability priemerné hodnoty za rok 2018-2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES . a.s.

Graf 15 predstavuje porovnanie ukazovatel'ov rentability medzi konkurenénymi
spolocnostami. V kazdom roku sa ukazalo, Ze spolo¢nost MAXIS a.s. dosiahla vyssie
hodnoty ako spolo¢nost” ARIES a.s.

Priemerny ROS dosiahol hodnotu pre spolo¢nost MAXIS a.s. 6,93 % a -1,07 % pre
spolo¢nost’ ARIES a.s. Zaporni hodnotu ROS spdsobil predovsetkym nizky alebo zaporny
EAT spolocnosti ARIES a.s. Najvacsi rozdiel medzi hodnotami ROS sa vyskytol v roku
2020, ked’ spolocnost MAXIS a.s. dosiahla hodnotu 4,77 % a spolocnost’ ARIES a.s. -6,80
%, s rozdielom v hodnote EAT vo vyske 22 214 tis. K¢.

Priemernd hodnota ROA dosiahla v spolo¢nosti MAXIS a.s. hodnotu 13,80 % a -
3,83 % pre spolocnost’ ARIES a.s. Vyssia hodnota MAXIS a.s. je predovsetkym vysledkom
vyssieho EBIT, ktory bol ovplyvneny predovsetkym nizsimi ndkladovymi Grokmi a vysSim
hrubym ziskom. Najvic¢si rozdiel bol v roku 2018, kedy spolocnost” ARIES a.s. dosiahla
zapornu hodnotu ROA vo vyske -0,86 % a MAXIS a.s. 24,20 %. Rozdiel v hodnote EBIT
bol vo vyske 42 140 tis. K¢.

MAXIS a.s. dosiahol priemerni hodnotu ROE 14,49 % a ARIES a.s. —13,62 %.
Vyssie hodnoty pre spolo¢nost MAXIS a.s. boli zapri¢inené vyssimi hodnotami EAT.

Najvicsi rozdiel medzi spolo¢nostami bol v roku 2020, kedy spolo¢nost MAXIS a.s.
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dosiahla hodnotu ROE 8,95 % a spolo¢nost’ ARIES a.s. -84,12 %. V tomto roku bol rozdiel
v hodnote EAT vo vyske 22 214 tis. K¢.

Priemernd hodnota ROCE pre spolo¢nost MAXIS a.s. sa mierne lisi, pretoze
spolo¢nost’ ma nizke az nulové dlhodobé cudzie zdroje. AvSak priemernd hodnota pre
spolocnost’ ARIES a.s. sa zvysila na -2,00 % kvoli vyss§im dlhodobym cudzim zdrojom.
Najvicsi rozdiel v hodnotdch ROCE nastal v roku 2020, konkrétne spoloc¢nost MAXIS a.s.
dosiahla hodnotu 8,88 % a ARIES as.s -14,68, rozdiel bol sposobeny kvoli vysokému

¢istému zisku spolo¢nosti MAXIS a.s.

5.4.4 Konkurené¢né porovnanie ukazovatelov zadlZenosti

Graf 16: Konkurencéné porovnanie - Ukazovatele zadlzenosti — 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES . a.s.

Graf 16 ukazuje konkuren¢né porovnanie celkovej zadlzenosti za rok 2022.

Spolo¢nost” ARIES a.s. vykazovala ovela vysSiu celkovu zadlzenost' s hodnotou
88,02 % oproti spolocnosti MAXIS a.s., ktorad dosiahla 24,54 %.

Tento rozdiel bol hlavne sposobeny niz§imi cudzimi zdrojmi a vys$Simi celkovymi
aktivami v spolo¢nosti MAXIS a.s. V roku 2022 mala spolo¢nost’ MAXIS a.s. niz§ie cudzie
zdroje o 75 990 tis. K¢ a vyssie celkové zdroje o 30 943 tis. K¢ v porovnani so spolo¢nost’ou

ARIES a.s.
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Graf 17: Konkurencéné porovnanie - Ukazovatele zadlzenosti priemerné hodnoty za rok 2018-2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnej spravy 2018-2022, MAXIS a.s. a ARIES . a.s.

Graf 17 zobrazuje konkurenéné porovnanie celkovej zadlzenosti medzi dvomi
konkurenénymi podnikmi. Optimalna hodnota celkovej zadlzenosti by sa mala pohybovat
okolo 30 % do 60 %. BlizSie k optimélnej hranici hodnote je MAXIS a.s. s hodnotou 19,77
%. Spolo¢nost” ARIES a.s. dosiahla hodnotu celkovej zadlZenosti 83,7 %.

Rozdiel medzi hodnotami celkovej zadlzenosti spdsobuju hlavne nizsie cudzie zdroje
avysSie celkové aktiva spolocnosti MAXIS a.s. Najvacsi rozdiel medzi celkovou
zadlzenostou medzi dvomi podnikmi bol v roku 2020 kde spolo¢nost’ je MAXIS a.s.
nadobudla hodnotu 18,4 % a ARIES a.s. 89,39 %. Hlavnym dovodom boli nizsie zdroje o
78 311 tis. K¢ a vyssie celkové aktiva o0 41 917 tis. K& v prospech spolo¢nosti MAXIS a.s.
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6 Diskusia a zaver

Hlavnym cielom bakalarskej prace Finan¢nd analyza vybraného podniku bolo
zhodnotit’ finanéné zdravie spolo¢nosti MAXIS a.s. na zaklade metdd financnej analyzy a
nasledne porovnat’ tieto vysledky s konkurenénym podnikom ARIES a.s. Vedl'aj$im cielom
bolo identifikovat’ a formulovat’ r6zne odporti¢ania na efektivne fungovanie podniku.

Dizka sledovaného obdobia bola zvolena v rozmedzi 5 rokov, a to od roku 2018 do roku
2022. Podklady na finan¢nu analyzu boli ziskané zo stivahy a z vykazu ziskov a strat, ktoré

su dostupné na Justice.cz. (www.justice.cz, cit. 2023)

Horizontalna analyza stivahy odhalila fluktuacie v zmenach aktiv a pasiv. Najvyraznejsi
pokles v hodnotach aktiv a pasiv bol zaznamenany v roku 2021, pricom celkové aktiva a
pasiva klesli o 8,5 %. Tento pokles bol predovsetkym sposobeny redukciou obeznych aktiv,
konkrétne zasob a vysledkov hospodarenia z minulych rokov, a to v désledku pandémie.

Vertikdlna analyza aktiv ukéazala, Ze aktiva sa v kazdom sledovanom roku skladaju
predovsetkym z obeznych aktiv, priCom ich priemerny podiel predstavuje 88,7 %. Z
obeznych aktiv zase vd¢sinu tvoria zasoby, s vynimkou roku 2018, kedy najvacsi podiel v
celkovych aktivach zastavali penazné prostriedky, ktoré v nasledujicich troch rokoch
zastavali druhu najvacsiu Cast’, avSak v roku 2022 sa hodnota na bankovom ucte znizila,
a pohladavky tvorili vac¢siu Cast” aktiv ako zasoby.

Struktira pasiv je prevazne tvorena vlastnym kapitalom, pri¢om jeho priemerny podiel
predstavuje 79,7 %. V Styroch z piatich rokov tvorili fondy zo zisku vacSinu tejto Casti. Jedna
zmena nastala v roku 2020, kedy najvicsiu Cast’ tvoril vysledok hospodarenia minulych
rokov.

Likvidita bola sledovana prostrednictvom troch hlavnych ukazovatelov: okamzita,
pohotova a bezna likvidita. Tieto ukazovatele vykazovali klesajuci trend, pricom jedinou
vynimkou bola situdcia v roku 2020, kedy ukazovatel okamzitej likvidity vzrastol v
dosledku zniZzenia platobnych prostriedkov. Okamzitd a pohotovéa likvidita dosiahla
optimalne hodnoty iba raz pocas sledované¢ho obdobia, a to v roku 2022, priCom bezna
likvidita nikdy nedosiahla optimalnu Groven. VSetky tri ukazovatele vykazovali relativne
vysoké hodnoty v porovnani s konkurenciou. Tento stav bol ovplyvneny nizkou hodnotou
kratkodobych zavédzkov oproti platobnym prostriedkom a obeznym aktivam.

Ukazovatele aktivity, dosahuju hodnoty, ktoré odportca autorka Knéapkova a kol.

(2013), v kazdom sledovanom roku. VysSie hodnoty tychto ukazovatel'ov zvycajne
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naznacuju lepSie fungovanie spoloc¢nosti. V porovnani s konkurenénym podnikom mal
vybrany podnik vysSie hodnoty v Styroch z piatich ukazovatelov aktivity. Jedinym
pripadom, kedy konkuren¢ny podnik dosiahol vyssie hodnoty, bol ukazovatel’ obratu aktiv.
Toto bolo predovsetkym sposobené vyssimi zdsobami spolo¢nosti MAXIS a.s., ktoré v roku
2019 vyrazne prevysili hodnotu zasob spolo¢nosti ARIES a.s.

Rentabilita bola monitorovand prostrednictvom Styroch ukazovatelov: rentability
trzieb, rentability aktiv, rentability vlastného kapitalu a rentability investovaného kapitélu.
V sledovanych obdobiach dosiahol vybrany podnik vzdy wvysSie hodnoty tychto
ukazovatel'ov v porovnani s konkurenénym podnikom. Hlavnym faktorom bol vysoky zisk
po zdaneni a zisk pred zdanenim a nizkymi trokmi spolo¢nosti MAXIS a.s. v porovnani s
konkuren¢nou spolo¢nostou.

Celkovéa zadlZenost' spolo¢nosti MAXIS a.s. bola v porovnani s konkurenénym
podnikom ARIES a.s. nizka. Tento stav bol désledkom relativne nizkych cudzich zdrojov
spolo¢nosti MAXIS a.s. Najvyraznejsi rozdiel v tomto ukazovateli medzi spolo¢nost’ami bol
zaznamenany v roku 2018, kedy cudzie zdroje spolo¢nosti MAXIS a.s. vyrazne prevysili
cudzie zdroje spolo¢nosti ARIES a.s.

Podl'a odporucania autorky tejto bakalarskej prace je dolezité, aby podnik disponoval
dostato¢nym mnozstvom kratkodobych dlhov s cielom zabezpecit’ optimalnu likviditu, ktora
dosahovala vo vybranom podniku vysoké hodnoty. Kratkodobé mézu byt’ vyuzité na pokryte
kratkodobych finan¢nych potrieb podniku a st zaroven zdrojom flexibility vo financovani
svojich operacii. Efektivne finan¢né riadenie vyzaduje schopnost’ prisposobit’ sa zmenam v
potrebach financovania, pricom kratkodobé dlhy moézu byt UCinnym ndstrojom na

dosiahnutie tejto flexibility.
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Priloha 1: Stvaha MAXIS a.s.

Stivaha MAXIS a.s. (v tis. K&) | 2018 2019 2020 2021 2022
Aktiva v tis. K¢
AKTIVA CELKOM 170102 | 159171 | 163 091 | 149242 | 162 606
PO’HIZAD’AV’KY ZA
UPISANY ZAKLADNY 0 0 0 0 0
A. KAPITAL
B. STALE AKTIVA 18 765 17173 12 490 10 706 10 612
BL Dlhodoby nehmotny majetok 74 167 827 922 477
B.I1 Nehmotné vysledky vyvoja 0 0 0 0 0
B.1.2 Ocenitel’né prava 74 167 827 922 477
B.I.2.1 Software 74 167 827 922 477
BI1.22 Ostatné ocenitel'né prava 0 0 0 0 0
B.I13 Goodwill 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny
B.14 majetoi g ¢ 0 0 0 0 0
Poskytnuté zilohy na
dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0
a nedokonceny dlhodoby
B.L5 nehmotny majetok
Poskytnu’té zé}ohy na dlhodoby 0 0 0 0 0
BIS5.1 nehmotny majetok
Nedokon¢eny dlh y
Bi52 | nehmoty majtck o | o | 0 o | o
B.IIL Dlhodoby hmotny majetok 18 048 17 006 11 663 9784 10135
B.IIL1 Pozemky a stavby 2 694 2 550 2 405 2261 2117
B.IL1.1 Pozemky 0 0 0 0 0
B.IL.1.2 Stavby 2 694 2 550 2 405 2261 2117
BIL2 Sﬁﬁﬁ;ﬁggﬂ;ﬁm 2 15354 | 14440 | 9242 | 7455 | 7408
Ocetiovaci rozdiel k
B.IL3 nadobudnutému majetku 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby hmotny
B.I14 majeto{( Y ' ) ) ) ) 0
Pestovatel'ské celky trvalych
B.I1.4.1 porastov o ¢ 0 0 0 0 0
BIL4.2 Dospelé zvierata a ich skupiny 0 0 0 0 0
B.I1.4.3 Iny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na
dlhodoby hmotny majetok a
nedokon}éen)" dlh);dol:y 0 16 16 68 2
B.ILS hmotny majetok
Poskytfluté .zé]ohy na dlhodoby 0 0 0 0 0
B.ILS.1 hmotny majetok
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Nedokonéeny dlhodoby

B.IL.5.2 0 16 16 68 610
hmotny majetok

B.III. Dlhodoby finanény majetok 643 0 0 0 0
Podiely — ovladana alebo

B.IIL1 643 0 0 0 0
ovladajuca osoba
Po6zicky a tvery — ovladané

B.IIL.2 0 0 0 0 0
alebo ovladajuce osoby

B.IIL.3 Podiely — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
Po6zicky a ivery - podstatny

B.IIL4 Y P Y 0 0 0 0 0
vplyv
Ostatné dlhodobé cenné papiere

B.IILS 0 0 0 0 0
a podiely

B.IIL6 P6zicky a Gvery - ostatné 0 0 0 0 0

B.IIL6 Po6zicky a tvery - ostatné 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby finanény

B.IIL.7 0 0 0 0 0
majetok

B.IIL.7.1 Iny dlhodoby finanény majetok 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlhodoby

B.IIL7.2 v Y Y 0 0 0 0 0
finanény majetok

C. OBEZNE AKTIVA 150 812 | 140574 | 149 648 | 137 485 | 150 802

C.IL Zasoby 51 307 56 092 60 767 51 538 69 926

C.lL1 Material 20 501 19 757 21891 17414 24 454
Nedokoncena vyroba a 11 525

Cl2 7233 7301 8427 9214
polotovary

C.13 Vyrobky a tovar 23 573 29034 30 449 24910 33 425

Cl3.1 Vyrobky 11717 13 440 14 654 8 886 11 972

Cl32 Tovar 11 856 15 594 15795 16 024 21453
Mladé a ostatné zvierata a ich

Cl4 0 0 0 0 0
skupiny

C.L5 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 522

C.IL PohPadavky 41 568 37210 30904 36 497 46 479

C.IL1 Dlhodobé pohPadavky 0 0 0 0 3227
Pohl'adavky z obchodnych

CIL1.1 0 0 0 0 0
vztahov
Pohl'adavky — ovladana alebo

ClIL1.2 0 0 0 0 0
ovladajuca osoba

CIL13 Pohl'adavky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
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Cll.1.4 OdloZena dafiova pohl'adavka 0 0 0 0 22

C.IL1.5 PohPadavky — ostatné 0 0 0 0 3205

C.II.1.5.1 | Pohladavky voci spolo¢nikom 0 0 0 0 0

C.I1.1.5.2 | Dlhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 3205

C.IL.1.5.3 | Dohadné ¢ty aktivne 0 0 0 0 0

C.II.1.54 | Iné pohladavky 0 0 0 0 0

C.IL.2 Kratkodobé pohladavky 41 598 37210 30904 | 36 497 43 252
Pohl'adavky z obchodnych

ClL2.1 32976 32906 29 693 33 904 38 653
vztahov
Pohl'adavky — ovladana alebo

ClL2.2 0 635 0 0 0
ovladajuca osoba

CIL23 Pohl'adavky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0

C.IL.24 PohPadavky — ostatné 8622 3669 1211 2593 4599

C.II.2.4.1 | Pohladavky vo¢i spolo¢nikom 0 0 0 0 0
Socialne zabezpecenie a

Cll2.42 0 0 0 0 0
zdravotné poistenie

C.I1.2.4.3 | Stat— datiové pohladavky 2853 603 696 15

C.IL.2.4.4 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 5710 3034 104 1303 2571

C.I1.2.4.5 | Dohadné ¢ty aktivne 0 0 39 0 0

C.I1.2.4.6 | Iné pohladavky 59 32 372 1275 2028

C.IL3 Casové rozliSenie aktiv 0 0 0 0 0

CIL3.1 Néklady buducich obdobi 0 0 0 0 0
Komplexné néklady budicich

ClL3.2 0 0 0 0 0
obdobi

ClI1.3.3 Prijmy buducich obdobi 0 0 0 0 0

C.III. Kritkodoby finanéni majetok 0 0 0 0 0
Podiely — ovladana alebo

C.II.1 0 0 0 0 0
ovladajuca osoba
Ostatné kratkodoby finanény

C.IIL.2 0 0 0 0 0
majetok

C.IV. PefiaZné prostriedky 57 807 47272 57977 49 450 34 397

C.IV.1 Penazné prostriedky v pokladni 390 466 519 249 368

ClIvz2 Penazné prostriedky na uctoch 67 517 46 806 57 458 49 201 24 029

D. CASOVE ROZLISENIE 525 1424 953 1051 1192

D.1 Naklady buducich obdobi 525 1369 953 1048 1 065
Komplexné naklady budicich

D.2 0 0 0 0 0

obdobi
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D3 Prijmy buducich obdobi 0 55 0 3 127
Pasiva v tis. K& k 31.3. 2018 2019 2020 2021 2022
PASIVA CELKOM 170102 | 159171 | 163 091 | 149242 | 162 606
A. VLASTNY KAPITAL 141 696 | 129260 | 132946 | 117241 | 120 106
AL Zéakladny kapital 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
All Zakladny kapital 30 000 30000 30000 30 000 30000
Vlastné akcie a vlastné
Al2 0 0 0 0 0
obchodné podiely
Al3 Zmeny zakladného imania 0 0 0 0 0
AIL AZio a kapitilové fondy -75 0 0 0 0
AllLl Azio 0 0 0 0 0
AIL2 Kapitilové fondy -75 0 0 0 0
All2.1 Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z
AllL22 -75 0 0 0 0
precenenia majetku a zavizkov
Ocenovacie rozdiely z
All23 precenenia pri premenéach 0 0 0 0 0
obchodnych korporacii
Rozdiely z premien
All24 0 0 0 0 0
obchodnych korporacii
Rozdiely z ocenenia pri
AlIL2S5 premenach obchodnych 0 0 0 0 0
korporécii
AIL Fondy zo zisku 44 234 44 234 44 234 44 234 44234
A1 Ostatné rezervné fondy 5180 5180 5180 5180 5180
AIlL2 Statutarne a ostatné fondy 39 054 39 054 39 054 39 054 39 054
Vysledok hospodérenia
AlV. 29 718 41747 46 812 26 588 30 819
minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych
AIV.1 29 718 41 747 46 812 26 588 30819
rokov
Neuhradena strata minulych
AIV2 0 0 0 0 0
rokov
Iny vysledok hospodarenia
AIV3 v P 0 0 0 0 0
minulych rokov
Vysledok hospodérenia
AV. 37919 13279 11 900 16 419 15053
beZného uétovného obdobia
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Rozhodnuté o zélohovej

A.VL 0 0 0 0 0
vyplate podielu na zisku
B.+C. CUDZIE ZDROJE 27 810 29 723 30 006 31187 31187
B. Rezervy 0 0 0 0 0
B.1 Rezervy podla osobitnych 0 0 0 0 0
pravnych predpisov
B2 Rezerva na dochodky a 0 0 0 0 0
podobné zavizky
B3 Rezerva na dai z prijmov 0 0 0 0 0
B.4 Ostatné rezervy 0 0 0 0 0
(C: Zavizky 27 810 29 723 30 006 31187 39 904
C.I Dlhodobé zavizky 3394 2720 1059 159 0
C.I.1 Vydané dlhopisy 0 0 0 0 0
ClLl1.1 VymeniteI'né dlhopisy 0 0 0 0 0
ClL12 Ostatné dlhopisy 0 0 0 0 0
Cl2 Zéavazky k uverovym 0 0 0 0 0
institiciam
Cl3 Dlhodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 0
Cl4 Zavazky z obchodnych vzt'ahov 0 0 0 0 0
C.lLs Dlhodobé zmenky na thradu 0 0 0 0 0
CL6 Zavazky — ovladana alebo 0 0 0 0 0
ovladajuca osoba
C.L7 Zavazky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
C.l8 Odlozeny danovy zaviazok 549 429 491 159 0
C.1.9 Zavizky — ostatné 2 845 2291 568 0 0
C.l19.1 Zavizky k spolo¢nikom 0 0 0 0 0
Cl9.2 Dohadné ucty pasivne 0 0 0 0 0
C.193 Iné zavazky 2 845 2291 568 0 0
C.IL Kratkodobé zavizky 24 416 27003 28 947 31028 39 904
C.IIL1 Vydané dlhopisy 0 0 0 0 0
CIL1.1 Vymenitel'né dlhopisy 0 0 0 0 0
Cll.1.2 Ostatné dlhopisy 0 0 0 0 0
ClL2 Zéaviazky k uverovym 0 0 0 0 0
institiciam
C.IL3 Kratkodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 0
Cll4 Zavazky z obchodnych vzt'ahov| 18 996 21123 20578 23 006 31656
C.IL5 Kratkodobé zmenky na uhradu 0 0 0 0 0
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Zavazky — ovladana alebo
C.IL6 0 0 0 0 0
ovladajuca osoba
C.IL.7 Zavazky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
C.IL8 Zavizky ostatné 5420 5 880 8369 7593 8 248
C.IL8.1 Zaviazky k spoloénikom 0 0 0 0 0
C.I1.8.2 Kratkodobé finan¢né vypomoci 0 0 0 0 0
CIL83 Zavazky k zamestnancom 2 848 3159 3340 3916 4405
Zavazky zo socialneho
ClL84 zabezpecenia a zdravotného 1537 1708 1716 1941 2259
poistenia
C.I1.8.5 | Stat— dafové zavizky a dotacie 432 491 728 1026 1175
C.IL8.6 Dohadné ucty pasivne 251 174 599 263 289
C.I1.8.7 Iné zavizky 352 348 1986 447 120
D. CASOVE ROZLISENIE 596 188 139 0 0
D.1 Vydaje budicich obdobi 596 188 139 0 0
D.2 Vynosy buducich obdobi 0 0 0 0 0
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav 2018-2022, MAXIS a.s.
Priloha 2: Vykaz ziskov a strat MAXIS a.s.
Vykaz zisku a straty MAXIS a.s.
(tis. K¢) 2018 2019 2020 2021 2022
I e 181815 | 200874 | 175843 | 200576 | 215522
11 Trzby za predaj tovaru 74 975 72 264 73 386 89651 | 109018
A. Vykonova spotreba 171091 | 177018 | 164746 | 182639 | 212971
Al Ef,kalady vynalozené na predany’ | g 150 | 71041 | 69726 | 82065 | 95218
A.2 | Spotreba materialu a energie 61 111 63 816 56 604 60 630 73 943
A.3 | Sluzby 41 820 42 161 38416 39 944 43 810
B. | Zmena stavu zisob vlastnej 1703 | 2339 | 2758 | 4358 | -5907
¢innosti
C. Aktivacia 0 0 0 0 0
D. Osobné naklady 63 334 70 641 65 251 74 507 91 221
D.1 | Mzdové naklady 46 008 51281 47 440 54 138 65 665
D.2 | Naklady na socidlne 17326 | 19360 | 17811 | 20369 | 25558
zabezpecenie, zdravotné
D.2.1| Poistenie a ostatné naklady 14 990 16 523 15137 17 352 20918
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D22

Néklady na socialne zabezpecenie

. 2336 2 837 2674 3017 4 640
a zdravotné poistenie
E. Ostatné naklady 6 629 7979 6 385 4 885 4422
E.1 | Upravy hodnbt v prevédzkovej 6663 | 7071 | 6440 | 5793 | 3463
oblasti
E.1.1 | Upravy hodnét
dlhodobého
nehmotného 6 663 7071 6 440 5793 3463
a hmotného majetku -
trvalé
E.1.2 | Upravy hodnét dlhodobého
nehmotného a hmotného majetku - 0 0 0 0 0
docasné
E.2 | Upravy hodnét zésob 0 0 0 0 0
E.3 | Upravy hodnét pohl'adavok 234 908 .55 -908 959
III. | Ostatné prevadzkové vynosy 2 353 1571 975 769 1502
.1 Tr?by z predaného dlhodobého 504 908 45 197 155
majetku
III.2 | Trzby z predaného materialu 655 311 97 61 924
II1.3 | Iné prevadzkové vynosy 1104 352 833 511 423
F. Ostatné prevadzkové naklady 3491 3 746 3370 3633 4098
F1 Zostatkova cena predaného
hodobéhe majeI:ku 143 457 45 128 15
F.2 | Predany material 52 430 283 333 446
F3 Dane a poplatky 95 110 139 178 103
F4 | Rezervy v prevadzkovej oblasti a
komplexné naklady buducich 0 0 0 0 0
obdobi
ES5 Iné prevadzkové naklady 3201 2 749 2903 2994 3534
* | Previdzkovy visledok 16301 | 17664 | 13210 | 20974 | 19235
hospodarenia
IV. | Vynosy z dlhodobého
fll}l,:né{lého majetku - podiely e 5 1 . L
IV.1 | Vynosy z’poqllelov — ovladana 25347 0 793 0 0
alebo ovladajuca osoba
IV.2 | Ostatné vynosy z podielov 0 0 0 0 0
G. Naik.lady vynaloZené na predané 0 0 0 0 0
podiely
V. Vynosy z ostatného dlhodobého 0 0 0 0 0
finan¢ného majetku
\'Al Vymnosy z ostatného dlhodobého 0 0 0 0 0

finan¢ného majetku
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V.2 Ostatné vynosy z ostatného
ynesy 0 0 0 0 0
dlhodobého finanéného majetku
H. Niklady sivisiace s ostatnym
120 74 0 0 0
dlhodobym finanénym majetkom
VI. | Vynosové tiroky a podobné vynosy 0 0 0 0 0
VIL.1 | Vynosové troky a podobné vynosy —
- yap ynosy 0 0 0 0 0
ovladana alebo ovladajuca osoba
VL2 | Ostatné vynosové uroky a podobné
e yap 0 0 0 0 0
vynosy
L Upravy hodnét a rezervy vo
pravy y 0 0 0 0 0
finané¢nej oblasti
J. Nikladové iroky a podobné
120 134 119 47 6
naklady
J.1 Nakladové uroky a podobné naklady
0 0 0 0 0
— ovladana alebo ovladajuca osoba
J2 Ostatné nakladové troky a podobné
120 134 119 47 6
naklady
VII. | Ostatné finan¢né vynosy 635 468 2991 933 1356
K. Ostatné finan¢né naklady 870 1044 2 061 1619 1487
< Finan¢ny vysledok hospodérenia 24 992 -784 1604 -733 -137
R Vysledok hospodirenia pred
41293 16 880 14 814 20 241 19 098
zdanenim
L. Daii z prijmov 3474 3601 2914 3822 4 045
L.1 Daii z prijmov splatna 3318 3720 2 852 4153 4226
L2 | Daii z prijmov odlozena 156 -119 62 -331 -181
X Vysledok hospodérenia po zdaneni | 37 819 13279 11 900 16 419 15053
M. Prevod podielu na vysledku
0 0 0 0 0
hospodérenia spolo¢nikom
*%% | Vysledok hospodérenia za i¢tovné
37819 13279 11 900 16 419 15053
obdobie
Cisty obrat za u¢tovné obdobie 285125 | 275177 | 253988 | 291929 | 327 398

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav 2018-2022, MAXIS a.s.
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Priloha 3: Stvaha ARIES a.s.

Sivaha ARIES a.s. (v tis. K¢) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktiva v tis. K&
AKTIVA CELKOM 113068 | 112912 | 121174 | 127 324 | 131 663
PO’H]jAD,AV’KY ZA
UPISAN,’Y ZAKLADNY 0 0 0 0 0
A. KAPITAL
B. STALE AKTIVA 50946 | 48463 44719 | 39754 | 37735
BL Dlhodoby nehmotny majetok | 2209 | 1728 1846 | 1283 | 1228
B.I1 Nehmotné vysledky vyvoja 0
B.1.2 Ocenitel’né prava 459 311 763 533 283
B.I.2.1 Software 459 311 763 533 283
BIl122 Ostatné ocenitel'né prava 0 0 0 0 0
B.IL3 Goodwill 0 0 0 0 0
B4 gz;‘;f(‘)i dibodoby nehmotny 1750 | 1417 | 1083 | 750 417
Poskytnuté zalohy na
dlhodoby nehmotny majetok 578
a nedokonc¢eny dlhodoby 0 0 0 0
B.L5 nehmotny majetok
Poskytnu’té zé]ohy na dlhodoby 0 0 0 0 0
BI5.1 nehmotny majetok
B.IL Dlhodoby hmotny majetok 31795 | 29611 26969 | 22550 | 20027
B.IL1 Pozemky a stavby 6026 7502 8 844 8595 8163
B.IL1.1 Pozemky 348 348 348 348 348
B.IL1.2 Stavby 5678 7 154 8 496 8247 7 815
- Sj&?;tilnftg}f;n:e‘gm 2 6840 | 5810 | 4456 | 2770 | 3456
Ocetiovaci rozdiel k
BIL3 nadobudnutému majetku 18 391 15 761 13 131 10 501 7 870
Ostatny dlhodoby hmotny
B.I14 majeto{( Y Y 0 0 0 0 0
Pestovatel’ské celky trvalych
B.I1.4.1 porastov o ¢ 0 0 0 0 0
BIl4.2 Dospelé zvierata a ich skupiny 0 0 0 0 0
B.I1.4.3 Iny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0
Poskytnuté zilohy na
dlhodoby hmotny majetok a
nedokon)&,‘,eny dlh)(,)dol:y >38 338 338 684 338
B.ILS5 hmotny majetok
B.IL5.1 Il:r(:gglt; lrlrtlzjﬁlihy e dhodedy 0 0 0 146 0
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Nedokonéeny dlhodoby

538 538 538 538 538
B.IL.5.2 hmotny majetok
Dlhodoby finanény majetok 15
16 942 17 124 15904 16 480
B.IIIL. 921
Podiely — ovladana alebo
2200 2200 293 262 100
B.III1 ovladajica osoba
Po6zicky a uvery — ovladané 15
14 742 14 924 15611 16 380
B.III.2 alebo ovladajuce osoby 659
B.IIL3 Podiely — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
B.IIL.4 Po6zicky a uvery - podstatny
Y P Y 0 0 0 0 0
vplyv
B.IILS Ostatné dlhodobé cenné papiere
0 0 0 0 0
a podiely
B.IIL6 P6zicky a uvery - ostatné 0 0 0 0 0
B.IIL6 Po6zicky a uvery - ostatné 0 0 0 0 0
B.IIL.7 Ostatny dlhodoby finan¢ny
0 0 0 0 0
majetok
B.IIL7.1 Iny dlhodoby finanény majetok 0 0 0 0 0
B.IIL.7.2 Poskytnuté zélohy na dlhodoby
Y Y Y 0 0 0 0 0
finan¢ny majetok
Cr OBEZNE AKTIVA 72
61 480 61 749 61 697 80 208
618
C.L Zasoby 24
19 969 19 958 22 240 26 611
030
C.lL1 Material 6
5366 | 5089 7 148 7187
372
Cl2 Nedokonc¢ena vyroba a 4
1773 2624 2939 4520
polotovary 109
C.L3 Vyrobky a tovar 13
12 794 12224 12 153 14 904
549
C.l3.1 Vyrobky 7
7295 6221 7 606 9271
578
Cl3.2 Tovar 5
5499 6 003 4547 5633
971
Cl4 Mladé a ostatné zvierata a ich
36 21 0 0 0
skupiny
C.lL5 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
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C.IL PohPadavky 48
40 584 41 408 39319 52 780
393
C.IL1 Dlhodobé pohPadavky 0 0 0 0 0
ClIL1.1 Pohl'adavky z obchodnych
0 0 0 0 0
vzt'ahov
ClIL1.2 Pohl'adévky — ovladana alebo
0 0 0 0 0
ovladajtca osoba
ClIL1.3 Pohl'adavky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
ClL.14 Odlozena danové pohl'adavka 0 0 0 0 0
C.IL1.5 PohPadavky — ostatné 0 0 0 0 0
C.II.1.5.1 | Pohladévky voci spoloénikom 0 0 0 0 0
C.IL.1.5.2 | Dlhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
C.IL.1.5.3 | Dohadné uéty aktivne 0 0 0 0 0
C.IL.1.5.4 | Iné pohladavky 0 0 0 0 0
C.IL2 Kritkodobé pohladavky 48
40 584 41408 39319 52780
393
Pohladavky z obchodnych 47
39474 39623 38 667 51 858
ClL.2.1 vztahov 549
Pohl'adavky — ovladana alebo
0 0 0 0 0
ClL2.2 ovladajica osoba
Cl.2.3 Pohl'adavky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
C.IL24 PohPadavky — ostatné 1110 1785 652 844 [ 922
C.I1.24.1 | Pohladévky voci spoloénikom 0 0 0 0 0
Socialne zabezpecenie a
0 0 0 0 0
C.I1.2.4.2 | zdravotné poistenie
CIL.2.4.3 | Stat-— dafiové pohladavky 0 1037 0 0 20
C.I1.2.44 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 1110 748 650 844 | 902
C.I1.2.4.5 | Dohadné ucty aktivne 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.6 | Iné pohladavky 0 0 2 0 0
C.IL3 Casové rozliSenie aktiv 0 0 0 0 0
C.IL3.1 Naklady buducich obdobi 0 0 0 0 0
C.IL3.2 Komplexné naklady buduicich
0 0 0 0 0
obdobi
CIL33 Prijmy buducich obdobi 0 0 0 0 0
C.III. Kritkodoby finanéni majetok 0 0 0 0 0
Podiely — ovladana alebo
0 0 0 0 0
C.II.1 ovladajica osoba
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Ostatné kratkodoby finanény

0 0 0 0 0
C.II1.2 majetok
C.IV. Pefiazné prostriedky 927 383 138 195 | 817
C.IVi1 Penazné prostriedky v pokladni 287 357 117 144 | 557
Clv2 Penazné prostriedky na uctoch 640 26 21 51 260
D. CASOVE ROZLISENIE 14
642 2700 14 758 13 720
952
D.1 Naklady buducich obdobi 14
641 2698 14 586 12 745
952
Komplexné néklady budicich
0 0 0 0 0
D.2 obdobi
D3 Prijmy budtcich obdobi 1 2 172 975
Pasiva v tis. K¢ k 31.3. 2018 2019 2020 2021 | 2022
PASIVA CELKOM 127
113 068 | 112912 121174 131 663
324
A. VLASTNY KAPITAL 14
26 930 24 501 12 261 14 566
003
Al Zikladny kapital 2000 2000 2000 2000 | 2000
All Zakladny kapital 2
2000 2000 2 000 2000
000
Al2 Vlastné akcie a vlastné
0 0 0 0 0
obchodné podiely
Al3 Zmeny zékladného imania 0 0 0 0 0
AIL AZio a kapitilové fondy 18
19 984 19 993 18 067 17 955
089
ALl Azio 0 0 0 0 0
AIL2 Kapitilové fondy 18
19 984 19993 18 067 17 955
089
All2.1 Ostatné kapitalové fondy 20
20 954 20954 20 954 20954
954
AllL22 Ocetiovacie rozdiely z -2
-970 -961 -2 887 -2 999
precenenia majetku a zaviazkov 865
All23 Ocetiovacie rozdiely z
precenenia pri premenach 0 0 0 0 0
obchodnych korporacii
All24 Rozdiely z premien
0 0 0 0 0

obchodnych korporacii
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AlIl2S5

Rozdiely z ocenenia pri

premenéch obchodnych 0 0 0 0 0
korporacii
AIIL Fondy zo zisku 400 400 400 400 | 400
A1 Ostatné rezervné fondy 400 400 400 400 | 400
AIIL2 Statutdrne a ostatné fondy
AIV. Vysledok hospodarenia -8
2149 4 547 2108 -6 485
minulych rokov 206
AlV.1 Nerozdeleny zisk alebo strata -8
2149 4547 2108 -6 485
minulych rokov 206
AIV3 Iny vysledok hospodérenia
Y P 0 0 0 0 0
minulych rokov
AV. Vysledok hospodérenia 1
2397 -2439 -10314 696
bezného uc¢tovného obdobia 720
A VL Rozhodnuté o zalohovej
0 0 0 0 0
vyplate podielu na zisku
B.+C CUDZIE ZDROJE 111
85 731 87577 108 317 115 894
667
B. Rezervy 0 0 0 0 1547
Rezervy podla osobitnych
B.1 P Y 0 0 0 0 0
pravnych predpisov
Rezerva na déchodky a
B.2 0 0 0 0 0
podobné zavizky
B3 Rezerva na dan z prijmov 0 0 0 0 0
B.4 Ostatné rezervy 0 0 0 0 1 547
C. ZavizKky 111
85 731 87577 108 317 114 348
667
C.L Dlhodobé zavizky 57
46 431 45 326 58 017 54 108
512
C.I1 Vydané dlhopisy 0 0 0 0 0
ClL1.1 Vymenitel'né dlhopisy 0 0 0 0 0
ClL1.2 Ostatné dlhopisy 0 0 0 0 0
Zavazky k averovym
Cl2 0 0 0 0 0
inStiticiam
Cl3 Dlhodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 0
Cl4 Zavazky z obchodnych vzt'ahov 0 0 0 0 0
C.L5 Dlhodobé zmenky na tthradu 0 0 0 0 0
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Zavazky — ovladana alebo

C.L6 0 0 0 0 0
ovladajuca osoba
C.L.7 Zavazky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
C.l8 Odlozeny danovy zavizok 578 557 555 503 503
C.1.9 Zaviazky — ostatné 56
45 853 0 0 53 604
980
C.l19.1 Zavazky k spolo¢nikom 0 0 0 0 0
C.l19.2 Dohadné uéty pasivne 0 0 0 0 0
Cl93 Iné zavizky 56
45 873 44769 57 462 53 604
980
C.IL Kritkodobé zavizky 54
39 300 42 251 50 300 60 240
155
C.IL1 Vydané dlhopisy 0 0 0 0 0
CIL1.1 Vymenitel'né dlhopisy 0 0 0 0 0
ClIL1.2 Ostatné dlhopisy 0 0 0 0 0
Zavazky k uverovym
C.IL.2 0 0 0 0 0
institaciam
C.IL3 Kratkodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 20
Cll4 Zaviazky z obchodnych vztahov 21
16 055 19 052 17 854 19 855
925
C.IL5 Kratkodobé zmenky na thradu 0 0 0 0 0
Zavazky — ovladand alebo
C.IL6 0 0 0 0 0
ovladajica osoba
C.IL7 Zaviazky — podstatny vplyv 0 0 0 0 0
C.IL8 Zaviazky ostatné 32
23 245 23199 32 446 40 365
230
C.IL.8.1 Zavazky k spolo¢nikom 0 0 0 0 0
ClL.8.2 Kratkodobé finanéné vypomoci 6
3036 5174 5059 6304
281
C.IL.8.3 Zavazky k zamestnancom 5
2976 4623 4534 5750
010
Zavazky zo socialneho s
C.IlL.8.4 zabezpecenia a zdravotného 11 026 9917 17 766 549 21 648
poistenia
C.IL.8.5 Stat — datové zavizky a dotacie 5
6207 3485 5087 6 6633
390
C.IL.8.6 Dohadné uéty pasivne 0 0 0 0 0
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C.IL.8.7 Iné zavizky 0 0 0 0 0
D. CASOVE ROZLISENIE 1
407 834 596 1202
654
D.1 Vydaje budicich obdobi 1
407 834 596 1202
654
D.2 Vynosy budtcich obdobi 0 0 0 0 0
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav 2018-2022, ARIES a.s.
Priloha 4: Vykaz ziskov a strat ARIES a.s.
Vykaz zisku a straty ARIES a.s.
(tis. K¢) 2018 2019 2020 2021 2022
= sTlruz;i)sz | S Pl ) 133941 | 137903 | 120575 | 141070 | 157 164
II. Trzby za predaj tovaru 30 831 36 598 31206 29 377 38 016
A. Vykonova spotreba 97406 | 106730 | 92630 97766 | 113 405
Al Ef,kaiady vynalozenénapredany | 54379 | 23873 | 20968 | 19085 | 24027
A.2 | Spotreba materialu a energie 44 461 46 844 40 852 47 325 56 167
A.3 | Sluzby 32 566 36013 30810 31356 33211
B. Z.mena.stavu zasob vlastnej 806 142 2419 1837 1642
¢innosti
C. Aktivacia -8 302 -8 336 -6 944 -8 153 -10 405
D. Osobné naklady 61 288 66 926 67 297 64 700 72 562
D.1 | Mzdové naklady 44 558 48 518 49 165 47 128 52172
D2 | Nikiady nasociidlne 16730 | 18408 | 18132 | 17573 | 20390
zabezpecenie, zdravotné
D.2.1| poistenie a ostatné naklady 14 527 15775 15 620 15 064 16 697
D.2.2| Néklady ne& soglalnf? zabezpeCenie 2203 2633 2512 2508 3693
a zdravotné poistenie
E. Ostatné naklady 5674 6 487 6135 6158 6019
E.1 | Upravy hodndt v prevadzkovej 5674 | 6487 | 6135 | 6158 | 6019
oblasti
E.1.1 | Upravy hodnét
dlhodobého
nehmotného 5674 6 487 6 135 6158 6019
a hmotného majetku -
trvalé
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E.1.2| Upravy hodnét dlhodobého
nehmotného a hmotného majetku - 0 0 0 0 0
docasné
E.2 | Upravy hodnét zasob 0 0 0 0 0
E.3 | Upravy hodnét pohladavok 0 0 0 0 0
III. | Ostatné prevadzkové vynosy 3518 1722 4 883 3058 1335
L1 Trz})y z predaného dlhodobého 248 983 3313 2005 174
majetku
II1.2 | Trzby z predaného materidlu 1967 220 189 43 23
II1.3 | Iné prevadzkové vynosy 1303 220 1381 990 1138
F. Ostatné prevadzkové niklady 3424 2903 6 180 4 605 6 622
F.1 | Zostatkova cena predaného
dihodobého majetku 65 261 2216 1953
F.2 | Predany material 1918 181 42 24
F.3 [ Dane a poplatky 68 76 100 69 14
F4 | Rezervy v prevadzkovej oblasti a
komplexné naklady buducich 0 0 0 0 1547
obdobi
F.5 | Iné prevadzkové naklady 1373 2 566 3683 2 541 5037
" | Prevadzkovy vysledok 7995 | 2281 | -6215 | 10266 | 9957
hospodarenia
IV. | Vynosy z dlhodobého 0 0 0 0 0
finan¢ného majetku - podiely
IV.1 | Vynosy z podielov — ovladana 0 0 0 0 0
alebo ovladajuca osoba
IV.2 | Ostatné vynosy z podielov 0 0 0 0 0
G. Naik.lady vynaloZené na predané 0 0 0 0 0
podiely
V. Vynosy z ostatného dlhodobého 0 0 0 0 0
finan¢ného majetku
V.1 | Vynosy z ostatného dlhodobého
"y . 0 0 0 0 0
finanéného majetku
V.2 | Ostatné vynosy z ostatného 0 0 0 0 0
dlhodobého finanéného majetku
H. Naklady suvisiace s ostatnym
dlhodobym finanénym 0 0 0 0 0
majetkom
VL V'ynosové uroky a podobné 779 681 740 736 737
vynosy
VL1 | Vynosové troky a podobné
vynosy — ovladana alebo 779 0 0 736 737

ovladajtica osoba
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Ostatné vynosové uroky a podobné
V1.2 ) 0 681 740 0 0
vynosy
Upravy hodnét a rezervy vo
L pravy Y 0 0 0 0 0
finan¢nej oblasti
Nikladové uroky a podobné
J. 4713 4 652 4339 4197 4185
naklady
Nakladové uroky a podobné naklady
J1 4713 0 0 4197 4185
— ovladana alebo ovladajica osoba
Ostatné nakladové troky a podobné
J2 0 4 652 4339 0 0
néklady
VIIL. | Ostatné finan¢né vynosy 1685 340 2372 409 1746
K. Ostatné finan¢né naklady 2001 1110 2071 4181 3623
= Finan¢ny vysledok hospodarenia -4 250 -4 741 -3 298 -7 233 -5 325
Vysledok hospodérenia pred
ok 3745 -2 460 -9 513 3033 4632
zdanenim
L. Daii z prijmov 1348 -21 801 1313 3936
L.1 Dati z prijmov splatna 1585 803 1336 3936
L.2 | Dan z prijmov odloZena -237 -21 2 -23 -28
S Vysledok hospodarenia po zdaneni 2397 -2 439 -10 314 1720 696
Prevod podielu na vysledku
M. 0 0 0 0 0
hospodarenia spolo¢nikom
Vysledok hospodarenia za i¢tovné
ek 2397 -2439 -10 314 1720 696
obdobie
Cisty obrat za i¢tovné obdobie 170755 | 177244 | 159776 | 174 650 | 198 998

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav 2018-2022, ARIES a.s.
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