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ABSTRAKT

Cilem prace je vyhodnotit vyhodnost leasingu ¢i Gvéru z financniho pohledu, tj. z pohledu
ucetnich nakladt pro konkrétni spolecnost. Teoreticka ¢ast objasiiuje zakladni pojmy a definice
leasingu a uvéru. Popisuje hlavni podstatu a princip leasingového a uvérového financovani
a dalezité danové dopady na dan z ptijmu po celou dobu trvani financovani. V praktické ¢asti je
provedena komparace obou forem financovani metodou cisté vyhody leasingu a metodou

diskontovanych vydaji na leasing a aver s ohledem na dalsi kritéria.

Klicova slova

finan¢ni leasing, leasingova smlouva, uvér, rozvaha, vykaz zisku a ztrat, ¢ista vyhoda leasingu

ABSTRAKT

This thesis deals with the issue of leasing and credit financing. The thesis aim is to evaluate the
benefits of leasing and loan from primarily from the perspective of financial costs for specific
company. The theoretical part explains the basic concepts and definitions of leasing and credit. It
describes the main essence and principle of leasing and credit financing and important tax
implications for income taxes for the duration of funding. In the practical part of the comparison
of both forms of financing by the net benefits of leasing and discounted costs of leasing and

loan to other criteria
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1 Uvod

Podnikatelské subjekty neustdle zvazuji zpasob financovani svych potifeb. Dnesni
ekonomicka situace v Ceské Republice nedovoluje vét§ing podnikatelskym subjektim,
financovat dlouhodoby hmotny majetek prostiednictvim vlastniho kapitalu. Ulohou je vybrat
si co nejoptimalnéjsi zplisob financovani konkrétnich potieb a pfitom Se nedostat do finan¢ni
tisné. Nejcastéjsi alternativou je pofizeni investice na leasing nebo koupé z cizich zdroju, a to
prostiednictvim investiéniho uvéru. V podniku dochazi nejcastéji ke komparaci finanéniho
leasingu a dlouhodobého bankovniho uvéru. Obé varianty patii v souCasnosti k bézné

pouzivanym zpisobim financovani investic.

Tyto dvé formy pofizeni z cizich zdroji maji své vyhody i nevyhody, a proto je dilezité pti
rozhodovani, zvazit tfi klicové oblasti a to administrativni naro¢nost a pravo disponovat

S majetkem, danové dopady a finan¢ni ndro¢nost.

Leasingové spolecnosti a jednotlivé banky pfinaSeji na trh mnoho zajimavych a vyhodnych

nabidek, z kterych si podnikatel mtize vybrat tu, kterda mu nejvice vyhovuje.

Cilem bakalafské prace je analyza dopadl finan¢niho leasingu a dlouhodobého uvéru pfti
financovani dlouhodobého majetku do Gcetni zavérky a do zakladu dané ptijmu pravnickych
osob. V bakalaiské praci je uveden pravni stav pted rekodifikaci i pravni stav po rekodifikaci.

Bakalatska prace je zaloZena na odborné literatute, na Gcetnich a daitovych zakonech.

Prvni kapitola této prace vysvétluje zakladni pojmy jako napt.: leasing, zakladni typy
leasingu, pojem leasingové splatky, leasingové ceny. Déle se zaméfuje na tcetni a danové
aspekty, jako je vykazovani finan¢niho leasingu v Gcetnictvi, Gi€tovani specifickych situaci,

které mohou nastat v pribéhu trvani leasingu.

Druha kapitola uvadi zakladni pojmy tykajici se avérového financovani, podminky potiebné

pro uzavirani smlouvy o uvéru. Dale je popsano vykazovani ivéru v ucetnictvi.

Ctvrta kapitola popisuje teorii finanénich toke, ktera byla vyuzita pfi odvozovani vztahd &isté
soucasné hodnoty pro leasing a uvér. Dale metoda diskontovanych vydaji na leasing a uvér.
Vyuziti metod je prezentovano na praktickém piipade spolecnosti AA transport s.r.o., ktera se

zabyva mezindrodni dopravou.



2 Cil prace a metodika

Cilem této bakalaiské prace je komparace potizeni dlouhodobého investicniho majetku
prostiednictvim finan¢niho leasingu s pofizenim prostiednictvim dlouhodobého bankovniho
uveéru. SoucCasné je provedena analyza problematiky leasingu a uvéru a na zaklad¢ této
analyzy vyhodnoceni dopadi z pohledu danového a Gcetniho. Prace se vénuje aktualni Gpraveé
leasingu podle platné Ceské legislativy. Je rozdélena do dvou zakladnich casti, teoretické

a praktické.

V teoretické Casti jsou shrnuty obecné pohledy na leasingové financovani, zakladni typy
leasingu a uvérové financovani. Podklady pro teoretickou ¢ast jsou Cerpany z odborné

literatury a ptislusnych zakont.

Praktickda ¢ast pfimo navazuje na strukturu teoretické casti. Popisuje podrobny zplsob
uctovani leasingu a Uvéru podle Ceskych ucetnich standardli a porovnava na praktickém
ptikladu v konkrétni firmé vyhody jednotlivych druht financovani dlouhodobého investi¢niho
majetku. Pro rozhodnuti mezi leasingem a koupi na uvér jsou aplikovany matematicko-
statistické metody, metoda diskontnich vydaji a metoda ¢isté vyhody leasingu. Zavérem

préce je celkové vyhodnoceni u zvolenych zplsobt financovani.

V této praci bylo pouZzito n€kolik metod analyzy, syntézy, komparace, metody diskontnich

vydajii na leasing a ivér a metody Cisté vyhody leasingu.



3 Teoreticka Cast

3.1 Leasingové financovani

3.1.1 Leasing

Leasing je ,.komplexni obchodni transakce, zajistujici jak uplatné uzivani cizi veci, tak
profinancovani jejiho porizeni. Slouzi jako alternativni zpiisob porizovani majetku, jako
vhodny nastroj ovliviiovani financnich tokit ekonomickych subjektii a optimalizace jejich
danového zatizeni, pripadné jako podpora odbytu. “

Obecné jde o specifickou formu financovani majetku, kdy pronajimatel pirenecha za tplatu

uzivateli — ngjemci k uzivani urcitou véc po celou dobu trvani leasingové smlouvy.

3.1.2 Pravni uprava leasingu

Leasing neni vyslovné definovan v platném ceském soukromém pravu. Neni vymezen jako

zvlastni smluvni typ ani v ob¢anském, ani v obchodnim zakoniku.

U finan¢niho leasingu se z hlediska obchodniho préva zpravidla jedna o tzv. nepojmenovanou
smlouvu (§ 269 odst. 2 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdé&jsich
predpisti), nazvanou napiiklad ,,Smlouva o pronajmu a nasledné koupi pronajaté véci“, v niz
se kombinuji prvky smlouvy najemni a kupni. Déle se vztahuje k finanénimu leasingu jesté

§ 489 — § 496 obchodniho zakoniku, upravujici Smlouvu o koupi najaté véci.

Provozni leasing upravuje § 659 - § 662 Obcanského zékoniku jako Smlouva o vyptjcce.
,Smlouvou o vypujcce vznikne vypuijciteli pravo véc po dohodnutou dobu bezplatné uzivat.

Piijcitel je povinen predat vypujciteli vec ve stavu zpusobilem k radnému uzivani.

! BREZINOVA, H.; MUNZAR, V. Ucetnictvi 1., 3.vyd. Praha: Institut Svazu uéetnich, 2007. 493 s. ISBN 978-80-86716-45-
9.str.234
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Vypiijcitel je opravnén uzivat véc radné a v souladu s ucelem, ktery byl ve smlouvé dohodnut
nebo kterému obvykle slouzi; je povinen chranit ji pred poskozenim, ztrdatou nebo znicenim.
Vypijcitel je povinen véc vratit, jakmile ji nepotiebuje, nejpozdéji vsak do konce stanovené
doby zapijceni. Pujcitel muze pozZadovat vraceni veci i pred skoncenim stanovené doby
zapujceni, jestlize vypuijcitel véc neuziva radné nebo jestlize ji uziva v rozporu s ucelem,

kterému slouzi. “

Ani po pfijeti nového obcanského zdkoniku a zakona o obchodnich korporacich neni
V Ceském soukromém pravu obsazena definice financniho leasingu. Piesné vymezeni
finan¢niho leasingu s u¢innosti od 1. ledna 2014 je v samostatném ustanoveni zékona

0 danich z pfijmu.

3.1.3 Vyvojleasingu v CR

Pocate¢ni obdobi vyuzivani finanéniho leasingu v Ceské Republice spada do 80. let 20.
stoleti. Prvni leasingovy kontrakt byl podepsan v roce 1982. Na rozdil od vétSiny evropskych
zemi se jednalo o leasing na dovozy ze zahrani¢i. Tato vyhodna forma financovéani dovozl
zanikla v roce 1989 zménou devizového zakona. Po roce 1990 doslo ke zna¢nému rozvoji
leasingového podnikani. Vznikla fada tuzemskych leasingovych spolecnosti. V srpnu 1991
byla zaloZena Asociace leasingovych spole¢nosti CSFR.? V zati 1992 byla zaloZena Asociace
leasingovych spole¢nosti Ceské republikyjako samostatné zijmové sdruzeni &eského
leasingu. Od 24. ledna 2005 byl zménén nazev asociace naCeska leasingova a finanéni
asociace. Asociace se podili na feSeni metodickych otazek leasingu, pomaha svym ¢lentim pii

vykladu pravnich predpist.

Vyvoj nebankovniho financovani podnikatelskych subjektia v 1.- 3. ¢tvrtleti 2013°

Leasing movitych investic (stroj, zatizeni a dopravnich prostiedkil) mirné poklesl. Pokles

2 Kolektiv autorti. Leasing od A do Z. 1.vyd. Praha: Agentura ARNIS,,1992, 163 s. ISBN 80-853-14-1. Str.10-11
® CFLA.cz. [online] CSLA.cz. Ceska leasingové a finanéni asociace. Dostupné z http://clfa.cz/index.php?textID=64
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souvisi s obecnou stagnaci investic, pokracuje piesun financovani investic k nebankovnim
uvérum. Bylo uzavieno 28.931 novych smluv o leasingu strojt, zafizeni a dopravnich

prostiedkti pro podnikatele z toho

v" 10.761 smluv o finan¢nim leasingu
v’ 4.237 smluv o operativnim leasingu
v 13.284 smluv o full service leasingu

v' 649 smluv o kratkodobém pronajmu

Pocet nové uzavienych leasingovych smluv na financovani podnikatelskych investic se

meziro¢né snizil o 4,3 %.

Na konci 3. c¢tvrtleti 2013 probihaly leasingy strojl, zatfizeni a dopravnich prostiedkli pro
podnikatele na zaklad¢ aktivnich 174.588 leasingovych smluv uzavienych c¢lenskymi
spole¢nostmi CLFA. Roste podil operativniho leasingu na celkovém leasingu movitych

investic — 46 % (v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 45,3 %).

Pohledavky z uzavienych smluv o leasingu movitych véci pro podnikatele dosahly na konci

3. ¢tvrtleti 2013 84,71 mld. K¢.

3.1.4 Zakladni typy leasingu

3.1.4.1 Financni leasing

Finan¢ni leasing je dlouhodoby prondjem. Je to trojstranny vztah mezi dodavatelem,
pronajimatelem a ndjemcem pfedmétu leasingu, tj. jeho koneénym uZivatelem. Dodavatel
doda pronajimateli pozadovanou véc (vétSinou na zakladé predbézné dohody s nijemcem),
pronajimatel ji kupuje do svého vlastnictvi a poté pronajimad najemci. Pronajimatel zistava
po celou dobu trvani leasingové smlouvy majitelem piredmétu leasingu, a po zaplaceni
posledni splatky pifechazi vlastnické pravo za soucasného dodrzeni vSech podminek
nanajemce. Ngjemce miize byt fyzickd i1 pravnicka osoba, kterd plné¢ vyuziva predmét

leasingu a podle leasingového kalendafe splaci leasingové splatky pronajimateli.
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V danovych ptedpisech se mizeme setkat S pojmem finan¢ni prondjem s naslednou koupi
najaté véci. Tento druh prondjmu je dlouhodobéjsi nez prondjem operativni a doba prondjmu

se obvykle kryje s dobou ekonomické Zivotnosti pronajimaného majetku.*

V ramci finan¢niho leasingu se rozliSuji dalsi typy leasingu:

1. Pfimy finan¢ni leasing (direkt lease)

Pfi pfimém leasingu najemce urci druh majetku, ktery pozaduje, dale dodavatele, podminky
dodavky, cenu zafizeni. Leasingova spolecnost koupi pozadovany majetek od dodavatele
a na zaklad¢ leasingové smlouvy pronajme majetek najemci, ktery zacne splacet leasingové

splatky.”

2. Nepiimy finan¢ni leasing (prodej a zpétny prondjem). (sale and lease back).

Pfi nepfimém financnim leasingu firma prodé leasingové spolecnosti sviij existujici majetek.
Leasingova spolecnost tento majetek od firmy odkoupi za trzni cenu, a nésledné jej pronajme
zpét uzivateli, ktery se stava najemcem. Majetek fyzicky neopusti své piivodni misto. Podnik
uhradi ve formé splatek trzni cenu, naklady a zisk leasingové spole¢nosti. Vyhoda neptimého
leasingu spociva v tom, Ze podnik ziska penézni prostiedky a dale mize vyuZzivat majetek,

ktery je ve vlastnictvi i nékoho jiného.6

3. Leverage leasing

Jde o0 nejobvyklejsi typ finan¢éniho leasingu. Leasing znamena prondjem. Je to trojstranny
vztah mezi dodavatelem, pronajimatelem a nijemcem piedmétu leasingu, tj. jeho konecnym
uzivatelem. Dodavatel doda pronajimateli poZadovanou véc (vétSinou na zéklad¢ predbézné
dohody s najemcem), pronajimatel ji kupuje do svého vlastnictvi a poté pronajima najemci.
Pronajimatel zistava po celou dobu trvani leasingové smlouvy majitelem piredmétu leasingu,
apo zaplaceni posledni splatky pfechazi vlastnické pravo za soucasného dodrZeni vSech

podminek na najemce.

*VALOUCH, Petr. Leasing v praxi prakticky pritvodce. 4.vydani. Praha: Grada Publishing a.s., 2010. 128 s. ISBN 978-80-
247-2923-7. str. 9

5 VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.o., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. s. 421

8 VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.o., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. s. 421
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Leasing mizeme Clenit podle zlistatkové ceny:

1. leasing s plnou amortizaci

Doba ngjmu leasingové smlouvy je stejna jako doba Zzivotnosti pronajimaného majetku.
Zustatkova cena na konci leasingu je obvykle nulova nebo velmi nizka. Leasingova smlouva
by méla stanovit po ukonceni leasingu, jak bude s majetkem nalozeno, zda zlistane u najemce,
nebo zda se vrati pronajimateli.’

2. Leasing s ¢aste¢nou amortizaci (leasing se zdstatkovou cenou)

Lwhedochazi v prubéhu prvniho leasingového obdobi k plné uhradé pronajimatelovych nakladi
spojenych s porizenim majetku a s priubéhu leasingu. Pronajimatel je nucen po ukonceni
smlouvy hledat reSeni, jak naloZit s jesté ne plné odepsanym majetkem. Prebira tak viastné
cast rizika, které je spojeno s dalsim vyuzitim majetku po ukonceni prvotni doby leasingu. «8

3. Leasing s délbou zbytkové hodnoty

N4jemce se zavazuje, ze na konci leasingu proda najaty majetek za dohodnutou minimalni
cenu, kterou zaplatil pronajimateli. Pokud se stane, ze majetek je prodan za vyssi cenu, pak se
rozdil rozd€li mezi ndjemce a pronajimatele. A naopak, jestlize je proddn najaty majetek

oy v s e , , ., .9
za cenu niz$i, nez je dohodnutd, najemce uhradi rozdil pronajimateli.

Podle moznosti odkupu majetku na konci leasingu se rozlisuje:

1. Leasing bez naroku na koupi - zlstatkovd hodnota majetku ptipadd po konceni ndjmu
pronajimateli.

2. Leasing snarokem na koupi — leasingova smlouva zahrnuje narok najemce na koupi

majetku na konci doby leasingu, vlastnické pravo piechézi na ndjemce. ™

"\/ALACH, Josef. Investicni rozhodovini a dlouhodobé financovani. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.o., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. s. 422-423

8 VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.o., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. s. 423

 VALACH, Josef. Investicni rozhodovini a dlouhodobé financovani. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.o., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. str. 423

10 ALACH, Josef. Investicni rozhodovéni a dlouhodobé financovani. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.o0., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. str. 422-423
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3.1.4.2 Provozni leasing

Je to njjemni vztah, obvykle kratkodoby, u n¢hoz pronajimatel ptedd najatou véc najemci
k uzivani. Po skonceni doby pronajmu najemce vraci pfedmét pronajmu zpét pronajimateli.
Vlastnikem predmétu je v prabéhu i po skonceni operativniho leasingu pronajimatel, ktery jej
vykazuje ve svém ucetnictvi. Z hlediska ZDP je najemné placené v ramci operativniho
leasingu dafiové uznatelnou polozkou v plné vysi. Uéelem operativniho leasingu je zabezpegit
pro podnik potfebny majetek, ktery ale nechce vyuzivat po celou dobu jeho zivotnosti a ktery

proto neni vhodné koupit.11

3.1.5 Leasingova smlouva

Obcansky ani Obchodni zédkonik nedefinuje smlouvu o finanénim prondjmu jako samostatny
smluvni typ. Leasingova smlouva vstupuje v platnost podpisem obéma smluvnimi stranami.
Nabytim platnosti leasingové smlouvy vznikne pronajimateli povinnost zaplatit dodavateli
kupni cenu pfedmétu leasingu. Najemci vznikne pravo na predani predmétu leasingu.
Néjemce je povinen uzivat pfedmét leasingu zptisobem obvyklym a pro ucely stanovené
vyrobcem, technickymi podminkami, navody k obsluze a ptislusnymi piedpisy platnymi pro
provoz predmétu leasingu. Po dobu uzivani pfedmétu leasingu najemce hradi vSechny
naklady spojené s provozem predmétu, a to po celou dobu trvani leasingové smlouvy napf.
vydaje na udrzbu, vydaje na opravu. Pronajimatel ma pravo kdykoliv zkontrolovat stav

pfedmétu leasingu.

Leasingova smlouva by obecné méla mit alespon tyto nalezitosti:'?
1. Identifikaci smluvnich stran (ndjemce a pronajimatele).
2. Predmét smlouvy — identifikaci pronajimaného predmeétu.
3. Datum uzavieni a datum ¢innosti smlouvy.
4

Doba trvani leasingového vztahu, popt. datum ukonceni leasingového vztahu

MV ALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni. 3.vydani. Praha: Ekopress, s.r.0., 2010. 513 s. ISBN
978-80-86929-71-2. str. 420

12 \/ALOUCH, Petr. Leasing v praxi prakticky pritvodce. 4.vydani. Praha: Grada Publishing a.s., 2010. 128 s. ISBN 978-80-
247-2923-7. str. 14-15
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9.

10.
11.
12.

13.
14.
15.

Vstupni cena pronajatého predmeétu u pronajimatele, leasingova cena, odkupni cena po
skonceni prondjmu.

Identifikaci prvni mimotadné splatky (zvySené splatky), zalohy na splatky nadjemného,
zéalohy na kupni cenu.

Obecné stanoveni podminek a povinnosti najemce a pronajimatele.

Ustanoveni o pojisténi predmétu leasingu.

Ustanoveni o povinnosti provadét opravy na pronajatém majetku.

Ustanoveni o ptipadnych sankcich pii poruseni smluvnich podminek.

Ustanoveni o pfipadném ruceni, garanci.

Ustanoveni o pfipadném piedcasném ukonceni smlouvy a podminkéach, za kterych
toto predcasné ukonceni lze provést.

Ustanoveni o piechodu vlastnictvi pronajatého majetku z pronajimatele na najemce.
Podpisy obou smluvnich stran.

Seznam pfiloh — splatkovy kalendar.

3.1.5.1 Splatkovy kalendar

Splatkovy kalendatr obsahuje pocet a vysi jednotlivych splatek, splatkové obdobi a ménu,

vniz budou splatky hrazeny. Dale obsahuje jméno penézniho ustavu a Ccislo UcCtu

pronajimatele, na ktery bude najemce platby zasilat. Pti leasingovych operacich v tuzemském

leasingu muze splatkovy kalendat plnit jest¢ funkci danového dokladu pro ucely dané

z ptidané hodnoty.

Lze rozliSovat celou fadu variant leasingovych splatek, zejména j ako:™®

v

v
v
v

pravidelné splatky,
postupné rostouci (klesajici) splatky,
nepravidelné splatky,

splatky odvozené od nab¢hové kiivky produkce,

18 VALACH, Josef. Investic¢ni rozhodovani a dlouhodobé financovdni. 3.vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2010. 513 s. ISBN 978-
80-86929-71-2. str.423
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v’ splatky respektujici sezonnost vyroby,

<\

navysena prvni splatka a nasledujicimi splatkami rdzného typu,

v koncentrace nékolika splatek v den uzavieni smlouvy v kombinaci s nulovymi
splatkami ke konci najmu,

v’ zaruéni depozitum pted zafatkem leasingu s nasledujicimi splatkami rizného

charakteru.

Po dobu trvani smluvniho vztahu musi byt pfedmét leasingu vzdy pojistén. Pojisténi je
sjednavano proti vSem rizikiim (zivelné pohromy, odcizeni, havarie popiipadé strojni
pojisténi) a u dopravni techniky i pojisténi odpovédnosti za Skody zplisobené provozem

vozidla. Pojistnou smlouvu na ptredmét leasingu muze uzaviit:

v" Pronajimatel — najemce hradi pojistné v ramci leasingovych splatek.

v Néjemce — pojistné si hradi siam mimo leasing.

3.1.6 Leasingova cena

Leasingova cena je stanovena jako soucet vstupni ceny pronajimaného predmétu, financni
sluzby, pojisténi (pojiStuje-li leasingova spolecnost) a dale celou fadou vSech ostatnich
nakladi spojenych s provedenim leasingové operace, uzavienim smlouvy — leasingovou
marzi. Jedna se o soucet vSech splatek postupné zaplacenych podle doby trvani leasingové
smlouvy najemcem. Leasingovy koeficient je pomér mezi souctem vSech leasingovych

splatek a potizovaci cenou leasingu.

Vyse celkového navySeni leasingu podléha nabidce a poptavce na leasingovém trhu a je

14 M 14 W W o 14
zavisla na fadé faktoru:

v' 1irokova sazba na Gvér na refinancovani leasingu,
v" doba leasingu,

v' interval a pravidelnost splatek,

Y \/ALACH, Josef. Investicni rozhodovini a dlouhodobé financovani. 3.vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2010. 513 s. ISBN 978-
80-86929-71-2. 5.206
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v" navySeni prvni splatky,

v" odkupni cena

Ptiklad:

Potizovaci cena predmétu leasingu je 1200000 K¢. Mimoradna splatka je 311000 K¢,
54 pravidelnych splatek po 22000 K¢&. Odkupni cena na konci pronajmu je 1000 K¢.
Leasingovy koeficient = leasingova cena / pofizovaci cena

Leasingovy koeficient = (311 000 + 54 x 22 000 + 1 000) / 1 200 000

Leasingovy koeficient = 1,25

Z prikladu vyplyva, Ze ndjemce pieplati potfizovaci cenu pronajatého majetku o 25 %.

3.1.7 Ucetni a daiiové aspekty leasingu

Podle ustanoveni § 28 odst. 3 zdkona o UCetnictvi ,,pronajaty majetek odpisuje ucetni
Jednotka, ktera jej poskytla jiné osobé na zdkladé smlouvy o financnim leasingu, kterym se
pro ucely tohoto zakona rozumi poskytnuti majetku za uplatu do uzivani, jestlize je uzivatel
opravnén nebo povinen v priibéhu uzivani nebo po jeho ukonceni nabyt vlastnické pravo

k poskytnutému majetku. “*

V Ucetnictvi se na stran€ najemce prevzeti najatého majetku do uZzivani zachyti pouze na
podrozvahovych uUctech. Nijemce postupné splaci pronajimateli hodnotu jim
profinancovaného majetku. N4jemné z finan¢niho leasingu lze podle § 24 odst. 2 pism. h)
zédkona 0 dani z pfijmi zahrnout mezi vydaje (néklady) na dosazeni, zajisténi a udrzeni
pfijmi. Tyto &astky musi oviem &asové rozligit po celou dobu trvani leasingu. Casové
rozliSeni se provadi pomoci Ucth uctové skupiny 38 — Prechodné uUcty aktiv a pasiv. Pii
uctovani mimotadné zvySené splatky (nultd splatka), musi ndjemce pii respektovani vécné
a casové souvislosti, toto jednorazové zaplacené ndjemné casoveé rozliSit, protoze jde

0 ngjemné zaplacené dopiedu, které se tyka celého leasingového ptipadu.

15 Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi (novela zakona ¢. 346/2010).
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3.1.7.1 Uétovani finanéniho leasingu

Leasingovy najemce zacind uctovat v ramci uzavieni leasingové smlouvy vyuctovanim prvni
splatky. Poté hradi splatky na zakladé vystaveného splatkového kalendare, ktery je soucasti

leasingové smlouvy.

Tabulka 1 Schéma Gc¢tovani leasingu — rovnomeérné splatky

Schéma uctovani — rovnomérné splatky MD D

1 Vyuctovani jednotlivych splatek 518 325
2 Zauctovani DPH 343 325
3. | Uhrada v¢etné DPH 325 221
4 Kupni cena majetku po ukonceni leasingu 022 321
5 Uhrada kupni ceny majetku 321 221

Zdroj: [vlastni vypocty]

Pti rovnomérnych leasingovych splatkach placenych ve stejnych castkach po celou dobu
trvani leasingové smlouvy, se jednotlivé splatky uctuje ptimo do nékladl. V praxi jsou Castéji
uzavirdny smlouvy, u kterych je nultd mimotaddnd splatka zvySena, a ostatni splatky

rovnomerné.

Tabulka 2 Schéma Gc¢tovani leasingu — nerovnomeérné splatky

Schéma uctovani — rovnomérné splatky MD D
1 Vyuctovani jednotlivych splatek 381 325
Zauctovani DPH 343 325
2 Uhrada splatek véetné DPH 325 221
3 Rozpusténi pomérné Casti splatek do ndklada 518 381
4. Kupni cena majetku po ukonceni leasingu 022 321
5 Uhrada kupni ceny majetku 321 221

Zdroj: [vlastni vypocty]
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3.1.7.2 Dai z prijmi

Danovou problematiku leasingu feSi Zakon o danich z piijma Cislo 586/1992 Sb., Zakon

0 dani z pfidané hodnoty ¢islo 235/2004 Sb., Zakon o dani silni¢ni ¢islo 16/1993 Sb.

Ptesto, ze pronajem a leasing v podnikani je véci zcela obvyklou, pieziva v podnikatelské

praxi fada mytl a nespravnych postupii pii aplikaci zakona o danich z ptijmu.

Zakon upravuje moznost zahrnout vydaje do daiové ucinnych nédkladd, a to na strané
poskytovatele i pfijemce leasingu. V § 24 odst. 4 se , ndjemné u financniho prondjmu
S naslednou koupi najatého hmotného majetku, ktery lze podle tohoto zakona odpisovat,

uznava jako vydaj (ndklad) za splnéni tii podminek. «16

1. Minimalni doba n&jmu podle § 24 odst. 4 pism. a) zakona o danich z pfijmi u hmotného

movitého majetku ¢ini alespont minimalni dobu odpisovani.

v u hmotného movitého majetku zafazeného v odpisové skupiné 1 nejméné 36 mésicd,
v u hmotného movitého majetku zafazeného v odpisové skupiné 2 nejméné 54 mésicd,
v u hmotného movitého majetku zafazeného v odpisové skupiné 3 nejméné 114 mésici,
v

VR 17
u nemovitosti nejméné 30 let.

2. Doba n4jmu se pocitad ode dne, kdy byla véc nijemci pfenechana ve stavu zplsobilém

obvyklému uzivani.

Po skonceni doby ndmu nasleduje ptfevod vlastnickych prav k pfedmétu ndjmu mezi
vlastnikem (pronajimatelem) a najemcem, pfitom kupni cena najatého hmotného majetku neni
vy$$i nez zlstatkovd cena vypoctena ze vstupni ceny evidované u vlastnika, kterou by
pfedmét ndjmu mél pii rovhomérném odpisovani podle § 31 odst. 1 pism. a) tohoto zdkona

k datu prodeje.

3. Po skonceni finanéniho pronajmu s naslednou koupi najatého hmotného majetku zahrne

poplatnik uvedeny v § 2 odkoupeny majetek do svého obchodného majetku.

16 74kon &. 586/1992 Sb., o danich z piijmt (novela zakona ¢. 346/2010).
17 7akon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmi (novela zékona &. 346/2010).
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Dojde-li po ukonceni najmu pronajatého predmétu k jeho odkoupeni najemcem, je nutné
ov¢tit dodrzeni podminky uvedené v § 24 odst. 5 ZDP. Pro uplatnéni ndjemného z finan¢niho
leasingu do danovych vydaji, musi byt splnény vSechny tfi podminky uvedené v § 4 odst.

4 leasingové smlouvy, piechazi predmét leasingu z pronajimatele na naijemce.18

Zmény od 1. 1. 2014
Podle nového Zakonného opatieni Senatu ¢. 344/2013 Sb. platny od 1. ledna 2014 je pojem
finan¢ni leasing nové vymezen v § 21d zdkona o danich z pfijmt jako pfenechani véci
s vyjimkou véci, ktera je nehmotnym majetkem, vlastnikem k uziti uzivateli za tGplatu, pokud
je pii vzniku smlouvy

a) ujednano, ze po uplynuti, sjednané doby pievede vlastnik uzivané véci vlastnické

pravo k ni za kupni cenu nebo bezuplatné na uzivatele véci,

b) ujednano pravo uzivatele na pievod podle pismene a).
Finan¢ni leasing se pro ucely dani z piijmi povazuje od okamziku uzavieni smlouvy
0 finan¢nim leasingu za najem, pokud

a) je finanéni leasing pted¢asné ukoncen,

b) po uplynuti sjednané doby nedojde k ptevodu vlastnického prava na uzivatele.
Ptenecha-li uzivatel uzivajici predmét finanéniho leasingu tento predmét k uzivani jiné osobé
za uplatu na zaklad¢ smlouvy, povazuje se tato smlouva pro ucely dani z pfijmt za smlouvu

0 najmu.

Pokud jde o dafiovou uznatelnost Uplaty u finanéniho leasingu, nedochazi od 1. ledna pftiStiho
roku k vécnym zménam. Zustavaji tak zachovany pozadavky na minimalni dobu trvani
finan¢niho leasingu a pozadavky na vysi kupni ceny. Stejné tak ziistavaji v platnosti omezeni
pro piipady, kdy dojde k pfed¢asnému ukoncéeni finanéniho leasingu. Veskera tato omezeni
byla do zidkona o danich z pfijmil zavedena s cilem ,,dafiov€ zrovnopravnit“ potizovani
majetku béZnou koupi a prostfednictvim finan¢niho leasingu. V soucasné dob¢ proto jiZ neni

mozné v takové mife vyuzit vyhody rychlého zahrnuti nédklad v podobé¢ splatek do danovych

87akon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu (novela zakona ¢. 346/2010).
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nakladli oproti postupnému zahrnuti vstupni ceny majetku do danovych ndkladii pomoci

danovych odpist. A ani od ptistiho roku se na tom nic nezméni.

Podle judikatury Nejvyssiho soudu lze financni leasing vymezit jako zavazkovy vztah, jehoz
podstatou je zavazek poskytovatele leasingu (pronajimatele, propachtovatele, aj.) predat
prijemci leasingu (ndjemci, pachtyri, aj.) na urcitou dobu do uzivani véc ¢i jinou majetkovou
hodnotu a zdavazek uzivatele véci (ndjemce, resp. pachtyre, apod.) uhradit naklady spojené

S porizenim leasingu prostiednictvim leasingovych splatek.

Uzivatel véci ma obvykle pravo po splneni smluvnich podminek na prevod predmétu leasingu
do svého viastnictvi. Prevod vilastnictvi je u financniho leasingu vétsinou zajistén opcnim
pravem, tedy na zaklade vyzvy ndjemce, resp. pachtyre, nebo k nemu miize dojit automaticky.
Smyslem tohoto specifického soukromopravniho institutu je zajisténi financovani véci
za uplatu, pricemz uzivatel veci se k ni od okamziku jejiho predani chova jako k véci viastni se
vSemi riziky (obvykle nese rizika spojena s predmétem leasingu i naklady spojené s jeho

provozem, udrzbou a opravami).

Leasingovy pronajimatel, resp. propachtovatel, sice ziistava po celou dobu trvani leasingu
viastnikem predmétu leasingu, jeho prava a povinnosti souvisejici s vlastnictvim predmeétu
leasingu (s vyjimkou dilcich prav) vsak nalezeji uZivateli. V ramci financniho leasingu je
na najemce ¢i pachtyre prenasena odpovédnost za predmeét leasingu i nebezpeci a rizika s nim
spojend, ¢imz se financni leasing typove odlisuje od ndjmu a pachtu (a nelze je tudiz bez
dalsiho pomérovat). Obdobné jej nelze prirovnavat k uverové smlouve, ke které je vsak

de facto alternativou.*®

19 . o . . . ;
o Cesko. Predpis ¢. 344/2013 Sb. Zakonné opatieni Senatu o zméné danovych zakont v souvislosti s rekodifikaci
soukromého prava a o zméné nékterych zakont
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3.1.7.3 Dan z pridané hodnoty

Uplatnovani dan¢ z ptidané hodnoty u leasingu upravuji jednotlivd ustanoveni zakona
¢.235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozd¢jSich predpist.
Od 1. 1. 2009 je rezim zdanéni DPH leasingu zavisly na ustanovenich v leasingové smlouvé,

ktera upravuji pravo nebo povinnost odkupu predmétu najemcem.

Podle § 13 odst. 3 pism. d) se za zbozi povazuje ,,prevod prdava uzivat najaté zbozi nebo
najatou nemovitost na zdaklade smlouvy, ktera stanovi povinnost najemce nabyt zbozi nebo

nemovitost, které jsou predmétem smlouvy. «20

V piipadech, kdy si strany v leasingové smlouvé sjednaji v souladu s §4 odst. 3 pism. g)
zakona o DPH zZe ,,uzivatel je opravnéen nebo povinen nabyt zbozi nebo nemovitost, ktera je
predmétem smlouvy, nejpozdeji uhradou posledniho zavazku ze smlouvy; takovy financni

.. . . g . |
prondjem se posuzuje obdobné jako dodani zbozi nebo prevod nemovitosti. *

Finan¢ni leasing podléha zvySené 21% sazbé DPH. Leasingovy n4jemce, je-li platcem DPH,
si mize uplatnit narok na odpocet DPH na vstupu na zakladé danového dokladu pfi splnéni

vSeobecnych podminek. VSeobecné podminky jsou uvedeny v § 72 odst. 2 zékona o DPH.

3.1.7.4 Silni¢ni dan

Zakon €. 16/1993 Sb., o dani silni¢ni jasné€ stanovi v § 4, Ze poplatnikem dané je fyzicka nebo
pravnicka osoba, ktera je provozovatelem vozidla registrovaného v Ceské republice v registru

vozidel a je zapsana v technickém prikazu.

V ptipad¢ financniho leasingu je jako provozovatel vozidla obvykle zapsan piijemce, tedy
podnikatel, proto ma povinnost odvadét silni¢ni dan, 1 kdyz vozidla jsou evidovana v majetku

poskytovatele leasingu.

20 74kon & 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty
21 Zakon &.235/2004 Sb., o dani z pidané hodnoty
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O danové uznatelnosti povinného ruceni hrazeného najemcem lze uvazovat pouze v ptipade¢,

v .7 ’ . vy e ¥ ’ . r v r 22
ze pronajimatel (vlastnik) automobilu povéeti ndjemce k uzavieni povinného ruceni.

3.1.7.5 Predcasné ukonceni leasingu bez pirevodu predmétu pronajmu do majetku
najemce

Pokud najemce predcasné ukoncil smlouvu o finan¢nim pronajmu s naslednou koupi najatého

majetku, povazuje se doba najmu od zahdjeni leasingu po jeho ukonceni za standardni

prondjem (operativni ndjem).

Dojde-li k vraceni ptedmétu leasingu zpét pronajimateli, postupuje se podle § 24 odst. 6 ZDP.
Danové uznatelnym ndkladem bude casové rozliSené najemné pouze v pomérné vysi
pripadajici na skute¢nou dobu najmu. Skute¢né zaplacené Castky prevysujici Casove rozliSené

najemné nejsou danove uznatelnym nakladem.

3.1.7.6 Odkoupeni piedmétu pronajmu najemcem pii piredéasném ukonceni smlouvy o
finan¢nim leasingu

Dojde-li k odkoupeni pfedmétu leasingu najemcem, musi se oveéfit dodrzeni podminek
uvedené v § 24 odst. 5 ZDP. Prodava-li se majetek, ktery byl predmétem ndjemni smlouvy
po jejim ukonceni ndjemci, uzndava se najemné do vydaju (ndkladii) pouze za podminky, Ze
kupni cena hmotného majetku, ktery lze odpisovat podle tohoto zdkona, nebude nizsi nez
zustatkovd cena vypoctend rovnomeérnym zpiisobem podle § 31 odst. 1 pism. a) ze vstupni
ceny evidované u vlastnika nebo pronajimatele za dobu, po kterou mohl byt tento majetek
odpisovan, pritom pri vypoctu zistatkové ceny osobniho automobilu se vidy vychazi
ze vstupni ceny vcetné dané z pridané hodnoty. Je-li vlastnikem nebo pronajimatelem

poplatnik, ktery u pronajimaného hmotného majetku pokracoval v odpisovani podle § 30 odst.

2 VALOUCH, Petr. Leasing v praxi prakticky pritvodce. 4.vydani. Praha: Grada Publishing a.s., 2010. 128 s. ISBN 978-80-
247-2923-7. str. 85
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10, stanovi se ziistatkovd cena jako by ke zmeéne v osobé vlastnika nebo pronajimatele

. 23
nedoslo.

Pokud by tato podminka — kupni cena je vyS$i nez ziistatkova cena — nebyla dodrzena,
nemuze byt ndjemné u nijemce danové uznatelnym nédkladem a najemce je povinen
0 uhrazené ndjemné zvysit zdklad dané. U fyzické osoby v tom obdobi, ve kterém dojde
k odkupu najatého majetku, u pravnické osoby se provedou opravna danova ptiznani
Vv jednotlivych obdobich, v nichZ bylo najemné uplatnéno. Podle ustanoveni § 29 odst. 1 pism.
a) ZDP lze povazovat za soucast vstupni ceny piedCasn¢ odkoupen¢ho majetku veskeré

danové neucinné najemné uhrazené do data ukonceni smlouvy.

Zmény od 1. 1. 2014
V piipadé pied¢asného ukonceni leasingu nebo v situaci, kdy nedojde po uplynuti sjednané
doby leasingu k pievodu vlastnického prava na uzivatele, bude se finan¢ni leasing povazovat

od pocatku za najem.

3.1.7.7 Postoupeni (cese) leasingové smlouvy

Pfi postoupeni leasingové smlouvy na nového najemce tj. bez preruseni ndjmu, se nemeéni
podminky uvedené v plivodni smlouvé. Tato zmé&na ndjemce se neposuzuje jako poruSeni
daniovych podminek leasingu. ,,Prvni ndjemce uplatni do svych danovych nakladu (vydaju)
pomérnou cast ndjemného, a to do okamziku predani pronajatého predmétu ve stavu

’ Vs oy ’ ‘. .24
obvyklém k uzivani novému najemci.

To znamena, ze dosavadni ndjemné zaplacené¢ plvodnim ndjemcem, které pievySuje
pomérnou ¢astku najemného uznavaného jako danovy naklad, bude-li hrazeno novym
najjemcem, se povazuje za danovy ndklad u pivodniho ndjemce pouze do vysSe piijmu

plynoucich z postoupené ve vysi odpovidajici asové rozliSenému najemnému.

28 7akon &. 586/1992 Sb., o danich z pifjmi (novela zdkona &. 346/20
2 \/ALOUCH, Petr. Leasing v praxi prakticky privodce. 4.vydani. Praha: Grada Publishing a.s., 2010. 128 s. ISBN 978-80-
247-2923-7. str. 58
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»INovy ndjemce je povinen hradit pronajimateli ndjemné za zbyvajici dobu ndjmu podle
stavajictho splatkového kalendare. Toto ndjemné je pri zachovani vSech sjednanych podminek
dané leasingové smlouvy daiové uznatelnym vydajem (ndkladem), pricemz splnéni podminky
stanovené v § 24 odst. 4 pism. a) zakona o danich z prijmu (minimalni doba najmu) se
U nového ndjemce neposuzuje za zbyvajici dobu ndjmu, ale za celou dobu ndjmu podle
leasingové smlouvy. To vyplyva 7 vykladového stanoviska Ministerstva financi uvedeného
v pokynu D-300, podle kterého pri zmené v osobé ndjemce u smluv o prondjmu s ndslednou
koupi najatého hmotného majetku, ktery lze podle zdkona odpisovat, budou-li zachovany
vSechny podminky této smlouvy, se podminky podle § 24 odst. 4 zdkona u posledniho ndjemce

posuzuji tak, jakoby ke zméné ndajemce nedoslo.”

Priklad:

mimoiadna splatka — 270 000 K¢;

rovnomérné splatky — 54; trvani leasingové smlouvy — 54 mésict,
postoupeni leasingu po 40 mésicich;

Cena za postoupeni prav — 120 000 K¢ + DPH,

odkupni cena po ukonceni leasingu — 1 500 K¢ + DPH.

Tabulka 3 Schéma Gc¢tovani postoupeni leasingu — 1. ndjemce

Schéma uctovani postoupeni leasingu — 1. ndjemce MD D
1. | Nerozpustény zlstatek mimotadné splatky — 70 000 K¢ 381
Zauctovani do ndklad — 70 000 K¢ 548 381
2. | Vyucétovani pirevodu prav 120 000 K¢ 311 648
SPH 21 % - 25 200 K¢ 311 343

Zdroj: [vlastni vypocty]

% VYCHOPEN, Jii. Financni leasing z iicetniho a dariového pohledu. 1.vydani. Praha: Wolters Kluwer CR a.s., 2010. 160 s.
ISBN 978-80-7357-590-8. str. 127
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Tabulka 4 Schéma Gc¢tovani postoupeni leasingu — 2. najemce

Schéma uctovani postoupeni leasingu — 2. najemce MD D
1. | Ptijata Fa — vytactovani prevod prav — 120 000 K¢ + DPH
Zustatek mimoradné splatky - 70 000 K¢ 381 325
Nadlimitni hodnota — 50 000 K¢ 042 325
DPH 21 % - 25 200 K¢& 343 325
2. | Budouci odkupni cena majetku — 1500 k¢ 042 321
DPH 21 % - 315 K¢ 343 321
3. | Zarazeni do pouzivani — 50 000 K¢ + 1 500 K¢ 022 042

Zdroj: [vlastni vypocty]

3.1.7.8 Technické zhodnoceni u leasingu

.,V priubehu trvani leasingové smlouvy miize provadet najemce na pronajatém majetku urcité

, v W26
upravy ¢i zmeny. “

Néklady vynalozené na rekonstrukce a modernizace ptedmétu finan¢niho
leasingu se neposuzuji pro datiové ucely za celou dobu nijmu, ale za kazdé jednotlivé
zdanovaci obdobi. ,,Podle ustanoveni § 33 odst. 1 zdakona o danich z prijmii se vydaje
na dokoncené rekonstrukce a modernizace majetku, pokud prevysi u jednotliveho majetku
V tthrnu za zdanovaci obdobi castku 40.000 K¢, povazuji pro ucely tohoto zdakona za technické

, 27
zhodnoceni. “

Danov€ se postupuje tak, Ze najemce zatiidi technické zhodnoceni
do odpisové skupiny, ve které je zatfidén najaty majetek, a dafiové odpisuje technické
zhodnoceni, tj. jiny majetek podle § 31 nebo § 32 zakona o danich z pfijmd, tj. rovnomérnym

nebo zrychlenym zptisobem.

% \/ALOUCH, Petr. Leasing v praxi prakticky privodce. 4.vydani. Praha: Grada Publishing a.s., 2010. 128 s. ISBN 978-80-
247-2923-7. str. 62

2T \V'YCHOPEN, Jii. Financni leasing z iicetniho a dariového pohledu. 1.vydani. Praha: Wolters Kluwer CR a.s., 2010. 160 s.
ISBN 978-80-7357-590-8. str. 52
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Tabulka 5 Schéma uctovani technického zhodnoceni leasingu

Schéma uctovani TZ béhem leasingu MD D
Rok 2014
1. FA za ipravu najatého majetku — 25 000 K¢ 548 321
DPH -5 250 K¢ 343 321
2. Uhrada FA za tpravu najatého majetku — 30 250 K¢& 321 221
Rok 2015
1. FA za tipravu najatého majetku — 25 000 K¢ 548 321
DPH -5 250 K¢ 343 321
2. Uhrada za upravu najatého majetku — 30 250 K& 321 221
3. FA za druhou Gpravu najatého majetku — 20 000 K& 042 321
DPH 21 % - 4 200 K¢& 343 321
4, Uhrada FA za druhou tipravu najatého majetku—24200 K¢& 321 221
5 Ptevod 1.upravy z nakladd na potizeni majetku—25000 K 042 548
6. Uvedeni technického zhodnoceni do uzivani — 45 000 K¢ 022 042

Zdroj: [vlastni vypocty]

3.1.8 Vyhody a nevyhody leasingu

Kazda forma financovani ma své vyhody ale i nevyhody. Mezi hlavni vyhody leasingového
financovani urcité¢ patii moznost podnikatele, vyuzivat najaty majetek bez vysokého
jednorazového vynalozeni kapitalu, ale dochazi ke splaceni az v pribéhu Zivotnosti. Najemce
mize uvolnény vlastni kapital pouzit k dalSimu investovani nebo na jiné ucely, v dusledku

toho ma moZznost dosdhnout vysokou rentabilitu vlastniho kapitalu. Riziko inflace nese

leasingova spole¢nost.

Dalsi vyhodou je vybornd dostupnost, rychlost vyfizeni leasingové smlouvy, nizsi

administrativni naro¢nost a variabilita.

Mezi hlavni nevyhody patii vyrazné vyssi pofizovaci ndklady neZ potizeni pomoci Gvéru

nebo z internich zdroji. Taky vyrazné omezena vlastnicka prava k pfedmétu leasingu, nebot’
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po celou dobu pronajmu patii predmét leasingové spolecnosti, a najemce tak nemtize provadet

upravy bez jejiho souhlasu.
Dalsi nevyhody:

v" néktera rizika jsou pfendSena na najemce aut v piipadé odcizeni nebo zni¢eni
v nemoznost podat vypovéd smlouvy bez rizika vysokého penale

v' zbankrotuje-li leasingova spole¢nost tak ndjemce musi vratit auto pronajimateli
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3.2 Uvérové financovani

3.2.1 Uvér

Uvér vznika na zakladé smlouvy o uvéru, kterou se jedna strana (véfitel) zavazuje na
pozadani druhé strany (dluznik) poskytnout v jeji prospéch penézni prostiedky do urcité
Gastky a dluznik se zavazuje poskytnuté prostiedky véfiteli vratit a zaplatit uroky.?
Podnikatelské uvéry banky poskytuji podnikiim na financovani provoznich a investi¢nich

potieb. Dlouhodoby uvér poskytnuty komerénimi bankami

3.2.2 Podminky poskytnuti uvéru

Pozadavky kladené na dluzniky se sice 1i8i banka od banky, obecné ale bude vase firma ¢i
podnikdni muset spliiovat nasledujici podminky:
v nejmén¢ dveé ukoncena danova obdobi podnikani
v trvalé bydlisté (sidlo firmy) a ob&anstvi v Ceské republice
v kladny vysledek hospodateni
v' musite mit v pofddku platby Finan¢nimu ufadu, Spravé socidlniho zabezpeceni
a zdravotnim pojiStovnam,

v nesmite byt v konkurzu, likvidaci ani vyrovnani.?®

3.2.3 Druhy avéra

Uvéry mizeme rozdélit podle doby splatnosti:
v' kratkodobé — se splatnosti do jednoho roku,
v’ sttednédobé — se splatnosti od jednoho roku do ¢&tyf let,

v" dlouhodobé — se splatnosti del$i nez &tyfi roky.

% BREZINOVA, H.; MUNZAR, V.Uéetnictvi I., 3.vyd. Praha: Institut Svazu t€etnich, 2007. 493 s. ISBN 978-80-86716-45-
9.str.255
% Penize.cz [online]. 2013 [cit. 2013-11-04]. Dostupné z: http://www.penize.cz/podnikatelske-uvery.
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Podle ucelu Ize tvéry delit na ucelové, napft.
v’ vér na zéasoby,
v’ 0vér na pohledavky,
v" vér na investice,
v’ avér spotiebni,
v' avér hypote¢ni — zpravidla zaji§tén zastavnim pravem.

Kontokorentni tvér
Podnik ma u banky bézny a uveérovy ucet. Podnik mlze z uctu Cerpat vice penéz, nez ma

uloZeno — zistatek G¢tu miiZze byt 1 na debetni strané.
Provozni avér

Slouzi k financovéani provoznich potieb — napf. na ndkup materidlu, zbozi apod. MizZete jej

ziskat jako kratkodoby, sttednédoby ¢i dlouhodoby.
Investi¢ni avér

Je urcen k pofizovani investi¢nich celkid (souborti hmotného ¢i nehmotného majetku). Jeho
délka miize byt mezi jednim a deseti lety (n€kdy je mozZné i déle). Dal§i podminky budou
zaviset na konkrétnim pifipadé — jako investici s nim chcete financovat, typu vaseho

podnikéni, délce vaseho podnikani apod.

3.2.4 Uvérova smlouva

Uvérova smlouva neni upravena zadnym bankovnim zakonem, ale pouze obchodnim
zakonikem, upravuje prava a povinnosti véfitele a soucasné i dluznika. Pro dluznika z toho
vyplyvaji urcita prava a povinnosti:

v’ pravo ziskat penize

v' pravo Cerpat penize v dobg, které je stanovena ve smlouvé

v' splacet vér v dohodnutych terminech
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3.2.5 Druhy sazeb30

Urokové sazby jsou ukazatelem ceny penéz. Vyjadiuji miru dluhu, kterou dluznik musi
veriteli zaplatit, a to za stanoveny Cas. Jde o pomér mezi velikosti uroku a zaptjceného

kapitalu. Nejcastéji se udavaji v % p.a. (v procentech ro¢n¢).

Nizké urokové sazby pomahaji ekonomice tim, ze firmy si pijcuji na investice a domacnosti
na spotiebu, ekonomika tak roste. Urokové sazby bank zavisi na trokovych sazbach
mezibankovniho trhu. Urokové sazby na mezibankovnim trhu se odviji od turokovych sazeb
centralni banka stanovi tfi druhy trokovych sazeb: repo sazba, diskontni sazba a lombardni

sazba.

Repo sazba

Repo sazba je sazba vyhlaSovana na dva tydny a fidi se ji kratkodobé Urokové sazby. Repo
sazbou se uroc¢i vklady komer¢nich bank u centralni banky. Kdyz je repo sazba vyssi, banky
preferuji ukladat penize do centralni banky pied jejich pij¢ovanim firmam a domacnostem.

Ekonomika tak zpomaluje, nebot’ se ji nedostava penéz. V soucasné dobé ¢ini 0,05 %.

Diskontni sazba

cvwr

vklady bank ,,pies noc®. Jde o pomyslné dno kratkodobych urokovych sazeb. Centralni banka
umoziuje bankdm ulozit svoji pfebytec¢nou likviditu (bez zajiSténi) a ta je troCena pravé

diskontni sazbou. V soucasné dobé ¢ini 0,05 %.

Lombardni sazba

Lombardni sazba je urokové sazba, za kterou centralni banka ptjcuje komercnim bankam

»pres noc* oproti zastavé cennych papirtt Této moznosti komeréni banky vyuZivaji obvykle

% Urokové-sazby.cz. [Online] dostupné z http://www.urokove-sazby.cz/urokove-sazby-1
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tehdy, nemaji-li na mezibankovnim trhu jiné pfilezitosti pro ptjceni penéz. Lombardni sazba
je nastrojem centralni banky, kterym se reguluje obéh penéz. Zvyseni lombardni sazby ma
za nasledek zdrazeni penéz, banky si pak pijcuji méné. Jde pak o tzv. restriktivni politiku.

V soucasné obé ¢ini 0,25 %.

3.2.6 Vyhody a nevyhody investi¢niho uvéru

Mezi hlavni vyhody uvéru, tak jako leasingu patii to, Ze neni pifi pofizovani potieba vétsiho
mnozstvi volnych penéznich prostiedki. Majetek pofizeny na uvér se stava okamzité

vlastnictvim podniku s moznosti tento majetek odpisovat.

Mezi nevyhody uvéru patii vyssi pofizovaci nédklady — napt. Groky zuvéru, poplatky
za vytizeni uvéru, poplatky spojené s vedenim uvérového uctu. Vyse ptijatého uvéru zvysuje
v rozvaze podniku pasiva — polozku cizich zdroji. Dochazi k u¢etnimu zadluzeni podniku.

Vytizovani a schvaleni uvéru je narocnéjsi na cas. Banky pozaduji zajisténi uvéru.

3.2.7 Ucetni aspekty ivéru

Zobrazeni Gvéru v uletnictvi se fidi zdkonem o ucetnictvi €.563/1991 Sb., v platném znéni,
vyhlagkou &. 500/2002 Sb., pro podnikatele a ¢eskymi Géetnimi standardy. Jedna se o Cesky
ucetni standard pro podnikatele ¢. 014 — Dlouhodoby finan¢ni majetek a ¢. 017 — Zactovaci
vztahy. V ucetnictvi jsou Uvéry rozdé€lovany na uvery kratkodobé, které jsou splatné
do jednoho roku, a Gvéry dlouhodobé, jejichz splatnost je delsi nez 1 rok. Udtovani
kratkodobych uvérti probiha na trovni Gétové tiidy 2 a u dlouhodobych uvéri je to uctova

wr S e, v s . . 31
ttida 4. Uvé€ry jsou v tcetnictvi oceniovany v jejich jmenovité hodnote.

81 Vyhlaska €. 500/2002 Sb., kterou se provadgji nektera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o ietnictvi, ve zn&ni pozd&jsich
ptedpist, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi.
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Béhem ucetniho obdobi se uctuje o poskytnuti Gvéru na strané€ ,,Dal a splaceni dlouhodobého
uvéru na strané ,,Ma dati‘.

Ke konci ucetniho obdobi k datu uzavieni ucCetnich knih vykazuje ucet skuteCny zistatek
dlouhodobého uvéru k datu uzavieni ucetniho obdobi. Stav dlouhodobého uctu se doklada

inventariza¢nim zapisem.

Tabulka 6 Schéma uctovani avéru

Schéma actovani uvéru MD D
1. | Pfevod poskytnutého uvéru kratkodobého 221 231
Prevod poskytnutého tivéru dlouhodobého 221 461
2. | Splatka jistiny uvéru kratkodobého 231 221
Splatka jistiny uvéru dlouhodobého 461 221
3. | Uroky z Gvéru 562 221

Zdroj: [vlastni vypocty]

231 — Kratkodobé¢ bankovni tvery
461 — Dlouhodobé bankovni uvéry
221 — Bankovni ucty

562 — Uroky
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3.3 Rozhodovani mezi leasingem a ivérem

3.3.1 Metoda diskontovanych vydajti na leasing a avér

Tato metoda spociva ve vycisleni penéznich tokl spojenych s riznymi zplisoby financovani.
Je pfi ni zohlednéna danova uspora i faktor ¢asu, coz by mélo zajistit relevanci této metody.
Zaroven je tato metoda hodnoceni efektivnosti financovani investic ve srovnani s metodou
Cist¢ vyhody leasingu mnohem prihlednéj$i a 1 mezi vypoCty maji urCitou vypovidaci
hodnotu.
Postup:
a) Nejdiive se kvantifikuji vydaje (snizené o danovou tsporu), které vzniknou podniku
v souvislosti s leasingem.
b) Poté se kvantifikuji vydaje (sniZené o danovou tsporu) na Gver.
c) Aktualizace vyse zjisténych vydaju s ptihlédnutim k ¢asu, ve kterém byly vynalozeny
(tzn. diskontovani téchto vydajit).

d) Vybér té varianty financovani, kterd ma nizsi celkové diskontované vydaje.*

Protoze leasingova i uvérova forma financovéani vychézi z penéznich toki po zdanéni, pouZzije
se pro aktualizaci Grokova sazba z Uv€ru upravena o vliv dang. Pofizeni majetku formou

leasingu i uvéru je stejné rizikové, a proto se pouzije stejna diskontni sazba pro oba zptlisoby.

3.3.2 Metoda cisté vyhody leasingu

Tato metoda je zaloZena na porovnani €isté soucasné hodnoty investice financované uvérem

a &isté soudasné hodnoty investice financované leasingem. >

32 \/ALACH, Josef. Investicni rozhodovini a dlouhodobé financovani. 3.vyd. Praha: Ekopress, s.r.o., 2010. 513 s. ISBN 978-
80-86929-71-2. str. 432

33 \VALACH, Josef. Investicni rozhodovini a dlouhodobé financovani. 3.vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2010. 513 s. ISBN 978-
80-86929-71-2. str. 435
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Jestlize je kapitalovy vydaj vyssi nez suma aktualizovanych leasingovych splatek po zdanéni
a aktualizovanych odpisovych danovych stitd v jednotlivych letech, potom je ¢ista vyhoda
leasingu pozitivni a leasingové financovani piedstavuje vyhodnéjsi formu nez financovani

uverove.

Pokud je ¢ista vyhoda leasingu pro najemce:
a) vetsi nez nula — je leasing pro spole¢nost vyhodny
b) rovna nule — je leasing z finanéniho hlediska neutralni, ale vzhledem k riziku
spojenému s vlastnictvim predmétu (pfedmét by patfil leasingové spole¢nosti) bychom
m¢éli spis predmét poridit vlastnimi silami

€) mensi nez nula — je leasing pro spole¢nost nevyhodny

Cista soudasna hodnota investice financované uvérem = {[(soudet trzeb, které investice
pfindsi v jednotlivych letech Zivotnosti — ndklady na vyrobu bez odpisii v jednotlivych letech
Zivotnosti) x (1 — dafiova sazba) + (odpisy v jednotlivych letech zivotnosti x danova sazba)] /

(1 + diskontni sazba)"} — kapitalovy vydaj.

N = n-= n* = n
éSHU:Z(Tn No-O)*(1-d)+On o

n-1 @+n"
Th =trzby, které investice pfinese v jednotlivych letech Zivotnosti,
Nn = naklady na vyrobu (bez odpisit) v jednotlivych letech zivotnosti,
On = odpisy Vv jednotlivych letech Zivotnosti,
N = jednotliva 1éta Zivotnosti
N = doba Zivotnosti,

| = urokovy koeficient upraveny o vliv dang,
D = danovy koeficient,

K =Xkapitalovy vydaj.®

3 \VALACH, Josef. Investicni rozhodovini a dlouhodobé financovani. 3.vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2010. 513 s. ISBN 978-
80-86929-71-2. str. 435
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Cista soucasna vyhoda leasingu se vypocita:

Kapitalovy vydaj — {(soucet leasingovych splatek v jednotlivych letech financovani) x (1 —

dafova sazba) + (odpisy x dafiova sazba)} / (1 + diskontni sazba)"

N L (1-d)+dO,

CVL= K—E i kde

CVL = ¢istd vyhoda leasingu

K = kapitélovy vydaj

Ln = leasingové splatky v jednotlivych letech zivnosti
d = danova sazba

On  =danové odpisy v jednotlivych letech

n = jednotlivé roky Zivotnosti

[ = {irokové mira upravena o vliv dan& z pi{jmi®

» VALACH, Josef. Investic¢ni rozhodovani a dlouhodobé financovdni. 3.vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2010. 513 s. ISBN 978-
80-86929-71-2. str. 436
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4 Prakticka cast

Prakticka cast bakalarské prace je zaméfena na porovnani vyhodnosti financovani Gvérem
nebo financnim leasingem pfi pofizovani investic v konkrétni spole¢nosti. Pijde o aplikaci

poznatkl pro danou situaci v praxi u najemce.

4.1 Charakteristika spolec¢nosti

Spole¢nost AA transport s.r.0.% je spole¢nosti s ruéenim omezenym, jejim jednatelem je pan
AA, ktery ma 100% podil na vlastnictvi spolecnosti. Sidlo spolecnosti je v Praze, zakladni
kapital ¢ini 200 000 K¢&. Pfedmétem cCinnosti firmy uvedené v obchodnim rejstiiku jsou
silni¢ni motorova doprava - néakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny vcéetné, silniéni motorova doprava nakladni mezinarodni provozovana

vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny véetné.

Spole¢nost je mésicnim platcem DPH. Historie firmy sahd az do roku 1999, kdy v tomto

oboru zacala podnikat. Spolecnost ptepravuje zbozi hlavné v ramci zemi Evropské Unie.

4.1.1 Dlouhodoby majetek

Vzhledem k tomu, ze podnik provozuje autodopravu jak tuzemskou, tak zahrani¢ni, potiebuje
ke své Cinnosti témef pro kazdého zaméstnance — fidiCe taha¢ navési a néveés. Podnik
zaméstnava 36 zameéstnancd, ztoho 31 fidich, neni mozné, aby veskery majetek byl
financovan z vlastnich zdroj, proto vyuziva jak leasingové financovani, tak i uvérové

financovani.

V soucasné dobé¢ firma vlastni tahace a ndvésy pofizené z vlastnich zdrojl, formou finan¢niho

leasingu a na uvér. VSechny tahace a ndvésy jsou nakupovany vzdy nové. Po péti letech

% Nazev spole¢nosti je pozménén
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pouzivani jsou auta opotiebovana, to sebou piinasi zvySené naklady na udrzbu, a proto jsou

prodana.

4.1.2 Financni leasing

Spole¢nost ma zkusenost s financovanim prostfednictvim finan¢niho leasingu. V soucasné
dobé ma nékolik tahacti i navésu financované financnim leasingem. Doba leasingu u tahact
anaveésu Cini 54 meésict. VSechny leasingové smlouvy na néakladni automobily jsou
sjednavany v eurech a soucCasné jsou v eurech také placeny. Vice nez polovina trzeb
spole€nosti je hrazena v eurech, tak hodnota leasingovych splatek neni ovlivilovdna vyvojem
kurzu EUR/CZK, nedochazi ke kurzovému rozdilu. Na majetkovych uctech spolecnosti

nejsou zachyceny zustatkové ceny ndkladnich vozu.

Spole¢nost se rozhodla, ze v lednu roku 2014 pofidi dva nové tahace navési DAF formou

finan¢niho leasingu a formou uvéru.

Leasingova smlouva zac¢ina v lednu 2014 a konéi v ¢ervnu 2018. Je sjednana v eurech, pro
vypoéty bude pouzit jednotny kurz devizy CNB platny ke dni 14.1.2014. 1 kdyz bude leasing
splacen v srpnu 2016, musi celkové najemné ¢asové rozliSit na celou dobu trvani leasingové

smlouvy, na 54 mésica.

Uvérova smlouva zadina také v lednu 2014 a konéi 31.12.2016. Je sjednana v eurech, pro

vypoéty bude pouzit jednotny kurz devizy CNB platny ke dni 14.1.2014.
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Tabulka 7 Priklad leasingova smlouva:

Leasingova smlouva

Predm¢t leasingu

DAF tahac navést novy

Dodavatel predmétu leasingu

DAF s.r.o.

Pronajimatel

Leasingova spolecnost AB s.r.o.

Datum zahgjeni pronajmu

Leden 2014

Datum ukonceni prondjmu

Cerven 2018

Potizovaci cena bez DPH
DPH 21 %

Pofizovaci cena celkem

65 900,00 EUR
13 839,00 EUR
79 739,00 EUR

Typ kalkulace

meési¢né dopredu

Smluvni ména

EUR

Doba prongjmu

54 mésicu

Pocet splatek

54

Devizovy kurz EUR/CZK CNB

27,400

Mimoftadna (nultd) splatka — zaklad

6 590,00 EUR =180 566 CZK

DPH 21% | 1 383,90 EUR = 37919 CZK
1. az 32. bézna splatka — zaklad DPH | 1 973,20 EUR = 54 065 CZK
DPH 21% | 41430 EUR = 11352 CZK

33. az 54. bézna splatka | 0,00 EUR

Celkové¢ leasingové splatky bez DPH

69 732,40 EUR =1 910 668 CZK

KC po ukonceni leasingu—zéaklad
DPH 21%

Kupni cena véetné DPH

40,00 EUR =1 096 CZK
840EUR= 230CZK
48,40 EUR =1 326 CZK

Pomérna ¢ast 1/54

69 732,40/54=1 291,34 €= 35 382,73ZK

Zdroj: [vlastni zpracovani] — udaje pievzaty z pivodni leasingové smlouvy
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Tabulka 8 Splatkovy kalendaf finan¢ni leasing

Poradi Datum Splatka DPH 21 % Fakturovano
splatky splatnosti Zaklad DPH celkem

0. 14.1.2014 6 590,00 1 383,900 7973,90
1. 14.1.2014 1973,20 414,30 2 387,50
2. 1.2.2014 1973,20 414,30 2 387,50
3. 1.3.2014 1973,20 414,30 2 387,50
4. 1.4.2014 1973,20 414,30 2 387,50
5. 1.5.2014 1973,20 414,30 2 387,50
6. 1.6.2014 1973,20 414,30 2 387,50
7. 1.7.2014 1973,20 414,30 2 387,50
8. 1.8.2014 1973,20 414,30 2 387,50
9. 1.9.2014 1973,20 414,30 2 387,50
10. 1.10.2014 1973,20 414,30 2 387,50
11. 1.11.2014 1973,20 414,30 2 387,50
12. 1.12.2014 1973,20 414,30 2 387,50
13. 1.1.2015 1973,20 414,30 2 387,50
14. 1.2.2015 1973,20 414,30 2 387,50
15. 1.3.2015 1973,20 414,30 2 387,50
16. 1.4.2015 1973,20 414,30 2 387,50
17. 1.5.2015 1973,20 414,30 2 387,50
18. 1.6.2015 1973,20 414,30 2 387,50
19. 1.7.2015 1973,20 414,30 2 387,50
20. 1.8.2015 1973,20 414,30 2 387,50
21. 1.9.2015 1973,20 414,30 2 387,50
22. 1.10.2015 1973,20 414,30 2 387,50
23. 1.11.2015 1973,20 414,30 2 387,50
24. 1.12.2015 1973,20 414,30 2 387,50
25. 1.1.2016 1973,20 414,30 2 387,50
26. 1.2.2016 1973,20 414,30 2 387,50
27. 1.3.2016 1973,20 414,30 2 387,50
28. 1.4.2016 1973,20 414,30 2 387,50
29. 1.5.2016 1973,20 414,30 2 387,50
30. 1.6.2016 1973,20 414,30 2 387,50
31. 1.7.2016 1973,20 414,30 2 387,50
32. 1.8.2016 1973,20 414,30 2 387,50
33.-54 1.9.2016-1.6.2018 0,00 0,00 0,00
Celkem 69 732,40 14 641,50 84 373,90

Zdroj: [vlastni zpracovani] — udaje pievzaty z piivodni leasingové smlouvy
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Leasingova smlouva ma dobu prongjmu 54 mésict. Uzaviené smluvni podminky v roce 2014
plati az do konce trvani leasingové smlouvy. Jelikoz se jednd o nerovnomérné splatky
leasingu, mésicni najemné je zauctovano na ucet Casového rozliSeni — Naklady pristich

obdobi, a na konci uc¢etniho obdobi se zaltctuje do ndkladii pomérna cast najemného.

Pomérnd ¢ast byla vypoctena z celkové hodnoty leasingu 1 910 668 / 54 splatek. Vysledna
hodnota ¢asove rozliSovaného najemného je mésiéné 35 383 K¢&. Béhem doby pronajmu to je
54 mésict se cela pofizovaci cena predmétu pronajmu dostane do danoveé uznatelnych

naklada.

Vzhledem k tomu, ze jde o ndkladni automobil a firma je mési¢nim platcem dané z pridané
hodnoty, byl prubézné¢ narokovan i odpocet DPH za jednotliva obdobi. Takto spole¢nost
dostala zpét od finanéniho Gfadu ¢astku za celou dobu trvani leasingu ve vysi 14 339,20 EUR

prepocteno kurzem 27,400 to je 392 894 K¢.

4.1.2.1 Leasingovy koeficient

Leasingovy koeficient se vypocita jako soucet vSech plateb, které najemce zaplati v prubéhu

leasingu plus odkupni cena a poté zjisténou ¢astku vydélime vstupni cenou.
Poftizovaci cena = 65 900 EUR

Leasingova cena = 69732,40 + 40 = 69 772,40 EUR

Leasingovy koeficient = 69 772,40 / 65900 = 1,059

Navyseni potfizovaci ceny vychazi na 5,9%. NiZsi sazbu leasingového koeficientu zptlisobila

pomérné vysoké prvni navySena splatka a splaceni leasingu v tnoru roku 2016.

4.1.2.2 Mési¢ni daniové uznatelné naklady

Nejprve zjistime danové ndklady na jednotlivé roky, abychom mohli spravné zatctovat

¢asoveé rozliseni nakladu.

Mg¢sicni naklad: 1 910 668 / 54 = 35 383 K¢
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Tabulka 9 Vypocet danove uznatelnych naklada

Rok Poet mésici Dariové naklady (K&)
nijmu

2014 12 12 * 35 383 = 424 503

2015 12 12 * 35 383 = 424 593

2016 12 12 * 35 383 = 424 503

2017 12 12 * 35 383 = 424 593

2018 6 6 * 35 383 = 212 296
Celkem 54 1910 668

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 10 Leasing celkem v nakladech a ve vydajich v jednotlivych letech

Rok Vyda\J; gaz lliasing Néklz\l/dg:éelzsingu ﬁs;if;O;;i% IZZZIS% I;)?)
zdanéni
2014 829 354 424 593 80673 748 681
2015 648 789 424 593 80673 568 116
2016 432 525 424 593 80673 351 852
2017 0,00 424 593 80673 -80 673
2018 0,00 212 296 40 336 -40 336
Celkem 1910 668 1910 668 363 028 1547 640

Zdroj: [vlastni vypocty]

4.1.2.3 Zauctovani leasingu v jednotlivych letech

V prvé tad¢ se zaradi predmét prondjmu do podrozvahové evidence na MD na ucet 751 -
Podrozvahové ucty a Dal 799 — Podrozvahové ucty. Poté spolecnost zauctuje nultou splatku
ve vys$i 180 566 K¢ na ucet 381 — Ndklady pristich obdobi na stranu MD souvztazné s uctem
325 — Ostatni zavazky. Jednotlivé mésicni splatky budou zatcétovany také na ucet 381 —
Ndklady pristich obdobi na stranu MD souvztazné s Gétem 325 — Ostatni zdvazky. Uhrada jak

nulté splatky, tak i béZnych splatek bude Gctovana na MD 325 — Ostatni zavazky souvztazné
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s uétem 221 — Ucty v bankdch. Na konci Géetniho obdobi se rozpusti pomérna ¢ast z uétu 381

— Naklady pristich obdobi na ucet 518 — Ostatni sluzby.

Po ukonéeni leasingu spole¢nost obdrzi fakturu na odkupni cenu leasingu. Céastka bez DPH
1 033 K¢ se zauctuje na ucet 042 — Porizeni dlouhodobého majetku na stranu MD souvztazné
suctem 321 — Dodavatelé. Poté se zatadi do uzivani a to z uctu 042 — Porizeni dlouhodobého
majetku na stran¢ Dal na ucet 022 — Samostatné movité veci a soubor movitych véci a zaroven
se plné odepiSe MD ucet 551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

a strana Dal 082 - Opravky k samostatnym movitym vécem a souboriim movitych véci.

Tabulka 11 U¢tovani leasingu v roce 2014

Poiadi | Popis operace Castka v K¢ MD D
1. Zatazeni IM do podrozvahové evidence 1910668 | 751 799
5 0. mimotadna splatka — zaklad DPH 180566 | 381 325
DPH - 21 % 37919 | 343 325
3 1. —12. splatka — zaklad DPH 648 788 | 381 325
DPH - 21 % 136 222 | 343 325
A Uhrada 0. splatky 218485 | 325 221
Uhrada 1. — 12. splatky 785010 | 325 221
5. Rozpusténi pomérné ¢asti do N 12/54 424593 | 518 381

Zdroj: [vlastni vypocty]

Tabulka 12 Uétovani leasingu v roce 2015

Poradi | Popis operace Castka v K¢& MD D
1 13. — 24 splatka — zaklad DPH 648 788 | 381 325
DPH -21 % 136222 | 343 325
2. | Uhrada 13. — 24. splatky 785010 | 325 221
3. Rozpusténi pomérné ¢asti do N 12/54 424593 | 518 381

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 13 Uétovani leasingu v roce 2016

Poradi | Popis operace Ciastka v K¢ MD D
. 25. — 32. splatka — zaklad DPH 432525 | 381 325
DPH - 21 % 90815 | 343 325
2. Uhrada 25. — 32. splatky 523340 | 325 221
3. Rozpusténi pomérné ¢asti do N 12/54 424593 | 518 381
Zdroj: [vlastni vypocty]
Tabulka 14 U¢tovani leasingu v roce 2017
Poiadi | Popis operace Castka v K& MD D
. 37.—48. splatka — zaklad DPH 0| 381 325
DPH - 21 % 0| 343 325
2. Rozpusténi pomérné ¢asti do N 12/54 424593 | 518 381
Zdroj: [vlastni vypocty]
Tabulka 15 Uétovani leasingu v roce 2018
Poradi | Popis operace Castka v K¢& MD D
. 53. — 54. splatka — zaklad DPH 0| 381 325
DPH - 21 % 0| 343 325
2. Rozpusténi pomérné ¢asti do N 6/54 212296 | 518 381
Odkupni cena po ukonceni leasingu 1326 321
3. Zéaklad DPH 1096 | 042
DPH - 21 % 230 | 343
4. | Uhrada kupni ceny majetku 1326 | 321 221
5. Zatazeni do uzivani 1096 | 022 042
6. Zauctovani do naklada 1096 | 551 082

Zdroj: [vlastni vypocty]
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4.1.3 Smlouva o uvéru

Tabulka 16 Ptiklad iivérova smlouva

Smlouva o uvéru

Pifedmét uvéru

DAF tahac navést novy

Ucel Gvéru

Uhrada potizovaci ceny pfedmétu financovani

Dodavatel predmétu leasingu

DAF Trucks Praha s.r.o.

Vétitel

Leasingova spolecnost AB s.r.o.

Datum uzavieni smlouvy o Gvéru

Leden 2014

Ukonceni smlouvy

Prosinec 2016

Doba splatnosti

36 mésicu

Pocet splatek

36

Smluvni ména

EUR

Typ kalkulace

mésicné dopiedu

Smluvni ména | EUR
Devizovy kurz EUR/CZK CNB | 27,400
Urokova sazba ke dni uzavieni smlouvy | 5 % p. a.
Celkove splatky jistiny | 79 739,00 EUR = 2 184 849 CZK
Celkové splatky urok | 5202,96 EUR = 142 561 CZK

Zdroj: [vlastni zpracovani] — udaje pievzaty z plivodni leasingové smlouvy

Tabulka 17 Faktura od dodavatele: (kurz 27,400)

Pofizovaci cena IM bez DPH
DPH 21%

Pofizovaci cena véetné DPH

65 900 EUR 1 805 660 CZK
13 839 EUR 379 189 CZK
79 739 EUR 2184 849 CZK

Zdroj: [vlastni zpracovani] — Gidaje pievzaty z ptivodni faktury
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Tabulka 18 Splatkovy kalendar aveér

Poradi Datum . ..
splétky splatnosti Urok Jistina Celkem

0. 14.1.2014 0,00 13 839,00 13 839,00
1. 14.1.2014 274,58 1700,50 1975
2. 1.2.2014 267,50 1707,58 1975
3. 1.3.2014 260,38 1714,70 1975
4, 1.4.2014 253,24 1721,84 1975
5. 1.5.2014 246,06 1729,02 1975
6. 1.6.2014 238,86 1736,22 1975
7. 1.7.2014 231,63 1743,46 1975
8. 1.8.2014 224,36 1750,72 1975
9. 1.9.2014 217,07 1758,02 1975
10. 1.10.2014 209,74 1765,34 1975
11. 1.11.2014 202,39 1772,70 1975
12. 1.12.2014 195,00 1780,08 1975
13. 1.1.2015 187,58 1787,50 1975
14, 1.2.2015 180,13 1794,95 1975
15. 1.3.2015 172,66 1802,43 1975
16. 1.4.2015 165,15 1809,94 1975
17. 1.5.2015 157,60 1817,48 1975
18. 1.6.2015 150,03 1825,05 1975
19. 1.7.2015 142,43 1832,66 1975
20. 1.8.2015 134,79 1840,29 1975
21. 1.9.2015 127,12 1847,96 1975
22. 1.10.2015 119,42 1855,66 1975
23. 1.11.2015 111,69 1863,39 1975
24. 1.12.2015 103,93 1871,15 1975
25. 1.1.2016 96,13 1878,95 1975
26. 1.2.2016 88,30 1886,78 1975
27. 1.3.2016 80,44 1894,64 1975
28. 1.4.2016 72,55 1902,54 1975
29. 1.5.2016 64,62 1910,46 1975
30. 1.6.2016 56,66 1918,42 1975
31. 1.7.2016 48,66 1926,42 1975
32. 1.8.2016 40,64 1934,44 1975
33. 1.9.2016 32,58 1942,50 1975
34. 1.10.2016 24,48 1950,60 1975
35. 1.11.2016 16,36 1958,73 1975
36. 1.12.2016 8,20 1968,88 1975
5202,96 79 739,00 84 939,00

Zdroj: [vlastni zpracovani] — udaje pievzaty z pavodni avérové smlouvy
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4.1.4 Odpisovani dlouhodobého majetku

4.1.4.1 Uketni odpisy

Hodnota majetku se pouzivanim postupné snizuje. Spolecnost zvolila odpisy za kazdé obdobi
stejné procento z hodnoty odpisovaného dlouhodobého majetku. Ptredpokladand doba

Zivotnosti je 5 let.

Tabulka 19 U¢etni odpisy

i Doba « oy .
Druh majetku Vstupmvcena M?tOd? . Zivotnosti Meésicni N dpis
v K¢ odpisovani e v K¢
v mésicich
Taha¢ DAF 1 805 660 casova 60 30 094,33

Zdroj: [vlastni vypocéty]

4.1.4.2 Danové odpisy

Danové odpisy se stanovi podle Zikona o dani z pi{jmid. Taha¢ navést je zarazen do 2.
odpisové skupiny s dobou odpisovani 5 let. Spolecnost si mize zvolit ze dvou zplsobl
odpisovani — rovnomérné nebo zrychlené.

Vzorec pro vypocet rovnomernych odpist

O=VC/100*OS

O = odpis v K¢
VC  =vstupni cena v K¢
OS = odpisova sazba v procentech
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Tabulka 20 Rovnomérné odpisy (danové)

Poradi Rok Sazba Odpis Zistatkova cena
1. 2014 11,00 198 623 1 607 037
2. 2015 22,25 401 760 1205 277
3. 2016 22,25 401 760 803 517
4, 2017 22,25 401 760 401 757
5. 2018 22,25 401 757 0
Celkem 100,00 1 805 660

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Vzorec pro vypocet zrychlenych odpist

1.rok 0O=VC/K1 dalsi roky O=(VC-0)x2/(KL-L)

) = odpis v K¢

VC  =vstupni cena v K¢

K1 = koeficient pro zrychlené odpisovani platny v 1. roce odpisovani

KL = pfifazeny koeficient pro zrychlené odpisovani platny v dal$ich letech
L = pocet let, po které byl majetek odpisovan

Tabulka 21 Zrychlené odpisy (dafové)

Poradi Rok Koeficient Odpis Zistatkova cena
1 2014 5,00 361 132 1444 528
2 2015 6,00 577 812 866 716
3. 2016 6,00 433 358 433 358
4 2017 6,00 288 906 144 452
5. 2018 6,00 144 452 0
Celkem 1 805 660

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 22 Uhrady Gvéru v jednotlivych letech piepoéteno kurzem CNB 27,400

Rok Jistinav EUR Urok v EUR Jistinav CZK | Urok v CZK
2014 20 880,18 2 820,81 572 117 77 290
2015 21 948,46 1752,53 601 388 48 019
2016 23 071,36 629,62 632 155 17 252
2017 0 0 0 0
2018 0 0 0 0
65 900 5 202,96 1 805 660 142 561

Zdroj: [vlastni vypocty]

4.1.5 Zauctovani avéru v jednotlivych letech

Nejdiive se zauctuje piijatd faktura od dodavatele na dlouhodoby majetek, ¢astka bez DPH se
zaUctuje na stranu MD ucet 042 — Porizeni dlouhodobého majetku a DPH 21 % na ucet 343 —
Dan z pridané hodnoty souvztazné s uctem 321 — Dodavatelé. Potom se majetek zaradi
do uzivdni a to na MD ucet 022 - Samostatné movité véci a soubor movitych véci proti Gctu

042 — Porizeni dlouhodobého majetku.

Protoze dodavatelskou fakturu uhradi pfimo spolecnost, kterd poskytla avér, bude postup
nasledujici. Cerpani uvéru se zatétuje na stranu Dal uétu 479 — Ostatni dlouhodobé zdvazky
a pomoci uctu 395 — Vnitrni zuctovani. Likvidace dodavatelské faktury se zaactuje na stranu
MD uctu 321 — Dodavatelé a opét pomoci uctu 395 — Vnitrni zuctovani. Tim dojde
k vynulovani aétu 395 — Vaitini ziictovani. Uhrady mési¢nich splatek uvéru podle
splatkového kalendare se zauctuji jako splatka jistiny na ucet 479 — Ostatni dlouhodobé
zdvazky na strané MD a splatka troku z Gvéru na uéet 562 — Uroky na stranu MD souvztaznd
s iétem na stranu Dal 221 — Bankovni ucty. Splatka jistiny postupné roste a troky postupné

klesaji.

Na konci kazdého ucetniho obdobi se podle odpisového planu zatuctuje odpis dlouhodobého
majetku na ucet 551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku na stranu MD

a na ucet 082 — Opravky k samostatnym movitym vécem a souboriim movitych véci na stranu

Dal.
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Tabulka 23 U&tovani tvéru v roce 2014

Poradi Popis operace Castka v K& MD D
FA od dodavatele na IM — zaklad DPH 1805660 | 042
1. DPH-21% 379189 | 343
Cena véetn¢ DPH 2 184 849 321
2. Zarazeni do uzivani 1805660 | 022 042
ID — Cerpani uvéru 2184849 | 395 479
3. Kompenzace DPH z Gvéru 379189 | 321 395
Dodavatelska faktura (thrada) 1805660 | 321 395
4. | Splatka Givéru — jistina (DPH) 379189 | 479 | 221
Splatka avéru 649 407 221
. o Jistina 572117 | 479
e rok 77290 | 562
5. Odpisy 361 132 | 551 082
Zdroj: [vlastni vypocty]
Tabulka 24 Uttovani avéru v roce 2015
Poradi | Popis operace Ciastka v K& MD D
Splatka Gvéru 649 407 221
1. o jistina 601 388 | 479
e Urok 48019 | 562
2. Odpisy 361 132 | 551 082
Zdroj: [vlastni vypocty]
Tabulka 25 Uétovani avéru v roce 2016
Poradi | Popis operace Castka v K¢ MD D
Splatka tivéru 649 407 221
1 . jistina 632155 | 479
e urok 17252 | 562
2. Odpisy 361132 | 551 082

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 26 U&tovani avéru v roce 2017

Poradi | Popis operace Castka v K¢& MD D
Splatka avéru 0 221
1. e jistina 0] 479
e urok 0| 562
2. | Odpisy 361132 | 551 | 082
Zdroj: [vlastni vypocty]
Tabulka 27 Uétovani avéru v roce 2018
Potadi | Popis operace Castka v K& MD D
Splatka avéru 0 221
1. e jistina 0] 479
e urok 0] 562
2. | Odpisy 3561132 | 551 | 082

Zdroj: [vlastni vypocty]
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4.1.6 Vliv aétovani finanéniho leasingu a ivéru podle CUS na tidaje v iéetnich
vykazech v jednotlivych letech

4.1.6.1 Finan¢ni leasing v rozvaze a vysledovce v jednotlivych letech

Pfi potizeni majetku prostiednictvim finan¢niho leasingu podle ceskych ucetnich predpist
nedochazi k navySeni aktiv ani pasiv v rozvaze, uc¢tovani ovlivni pouze provozni hospodarsky

vysledek. Do vykazii se promitne v letech 2014 — 2018.

4.1.6.2 Rozvaha

V rozvaze dojde v prvnich tfech letech ke zvySeni Gc¢tu 381 — Ndklady pristich obdobi,
v dalsich letech k postupnému snizeni az v poslednim roce bude ziistatek nulovy. Dale se
zvysi ulet 343 — Dan z pridané hodnoty a tim dojde ke snizeni zlstatku na uctu 221 —
Bankovni ucty. V poslednim roce dojde k odkupu financovaného majetku, a to se promitne na
ucet 022 — Samostatné movité véci a soubor movitych véci. VSechny operace jsou zuctovany

na stran¢ aktiv, na stran¢ pasiv dojde pouze ke snizeni vysledku hospodateni za bézné obdobi.

Tabulka 28 Rozvaha v roce 2014 — finan¢ni leasing

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 0
082 — Opravky k DHM 0
221 — Uty v bankéach -1003 495
343 — Stat dan. pohledavky 174 141
381 — Naklady pt. obdobi 404 761 | VH bézného obdobi -424 593
Aktiva celkem -424 593 | Pasiva celkem -424 593

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 29 Rozvaha v roce 2015 — finan¢ni leasing

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 0

082 — Opravky k DHM 0

221 — Uéty v bankéach -1 788 505

343 — Stat dan. pohledavky 310 363 | VH bézného obdobi -424 593
381 — Naklady pt. obdobi 628 956 | VH minulych let -424 593
Aktiva celkem -849 186 | Pasiva celkem -849 186
Zdroj: [vlastni vypocty]

Tabulka 30 Rozvaha v roce 2016 — finanéni leasing

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 0

082 — Opravky k DHM 0

221 — Uéty v bankéach -2 311 845

343 — Stat dan. pohledavky 401 178 | VH bézného obdobi -424 593
381 — Naklady pt. obdobi 636 888 | VH minulych let -849 186
Aktiva celkem -1273 779 | Pasiva celkem -1273779
Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 31 Rozvaha v roce 2017 — finanéni leasing

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 0

082 — Opravky k DHM 0

221 — Uéty v bankéach -2 311 845

343 — Stat dan. pohledavky 401 178 | VH bézného obdobi -424 593
381 — Naklady pt. obdobi 212 295 | VH minulych let -1273779
Aktiva celkem -1 698 372 | Pasiva celkem -1 698 372

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 32 Rozvaha v roce 2018 — financ¢ni leasing

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 1 096
082 — Opravky k DHM -1 096
221 — Uéty v bankéach -2313171
343 — Stat dan. pohledavky 401 408 | VH bézného obdobi -213 292
381 — Naklady pt. obdobi 0 | VH minulych let -1273779
Aktiva celkem -1 911 764 | Pasiva celkem -1911 764

Zdroj: [vlastni vypocty]

4.1.6.3 Vysledovka

Ve vykazu zisku a ztrat se leasing promitne v kazdém roce na Uctu 518 — Ostatni sluzby
a Vv poslednim roce po ukonceni leasingu odkupni cena bez DPH jes§té na Gétu 551 — Odpisy

dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Tabulka 33 Vykaz zisku a ztrat v roce 2014 — finan¢ni leasing

NAKLADY -424 593
518 — Sluzby -424 593
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -424 593

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 34 Vykaz zisku a ztrat v roce 2015 — finan¢ni leasing

NAKLADY -424 593
518 — Sluzby -424 593
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -424 593

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 35 Vykaz zisku a ztrat v roce 2016 — finan¢ni leasing

NAKLADY -424 593
518 — Sluzby -424 593
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -424 593
Zdroj: [vlastni vypocty]

Tabulka 36 Vykaz zisku a ztrat v roce 2017 — finanéni leasing

NAKLADY -424 593
518 — Sluzby -424 593
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -424 593
Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 37 Vykaz zisku a ztrat v roce 2018 — finan¢ni leasing

NAKLADY -213 392
518 — Sluzby -212 296
551 — Odpisy dlouhodobého N a H majetku -1 096
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -213 392

Zdroj: [vlastni vypoéty]
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4.1.7 Uvér vrozvaze a vysledovce v jednotlivych letech

Pofizeni majetku na uvér se promitne do rozvahy a do vykazu zisku a ztraty v letech 2014 —

2018 po dobu, po kterou je Gvér splacen, a zaroven po dobu odepisovani majetku.

V prvnim roce se zvysi aktiva na actu 022 — Samostatné movité véci a soubor movitych veci
a zaroven se zvysi zlstatek na G¢tu 343 — Dan z pridané hodnoty. Majetek bude pét let
odepisovan, aktiva se v prvnich péti letech snizuji na uctu 082 — Opravky k samostatnym
movitym vécem a souboriim movitych véci. Uhrada splatek uvéru snizi zistatek na aétu 221 —
Bankovni ucty, na stran¢ pasiv se zvysi ucet 479 — Ostatni dlouhodobé zavazky a Vysledek

hospodateni za bézné obdobi se bude snizovat o zaplacené uroky a odpisy.

4.1.7.1 Rozvaha

Tabulka 38 Rozvaha v roce 2014 - uvér

AKTIVA PASIVA
042 — Potizeni DHM 0 | 479 — Dlouhod. zavazky 1233543
022 - DHM 1 805 660
082 — Opravky k DHM -361 132
221 — Uty v bankéach -1 028 596
343 — Stat dan. pohledavky 379 189 | VH bézného obdobi -438 422
Aktiva celkem 795 121 | Pasiva celkem 795121

Zdroj: [vlastni vypocty]

Tabulka 39 Rozvaha v roce 2015 - uvér

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 1 805 660 | 479 — Dlouhod. zavazky 632 155
082 — Opravky k DHM -722 264

221 — Uty v bankéach -1 678 003 | VH bézného obdobi -409 151
343 — Stat dain. pohledavky 379 189 | VH minulych obdobi -438 422
Aktiva celkem -215 418 | Pasiva celkem -215 418

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 40 Rozvaha v roce 2016 -

avér

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 1805 660 | 479 — Dlouhod. zavazky 0
082 — Opravky k DHM -1 083 396

221 — Uty v bankéach -2 327 410 | VH bé&Zného obdobi -378 384
343 — Stat dan. pohledavky 379 189 | VH minulych let -847 573
Aktiva celkem -1225 957 | Pasiva celkem -1 225 957
Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 41 Rozvaha v roce 2017 - Gvér

AKTIVA PASIVA
022 - DHM 1805 660 | 479 — Dlouhod. zavazky 0
082 — Opravky k DHM -1 444 528

221 — Uty v bankéach -2 327 410 | VH béZného obdobi -361 132
343 — Stat dan. pohledavky 379 189 | VH minulych let -1 225 957
Aktiva celkem -1 587 089 | Pasiva celkem -1 587 089
Zdroj: [vlastni vypocty]

Tabulka 42 Rozvaha v roce 2018 - avér

AKTIVA PASIVA
022 — DHM 1805660 | 479 — Dlouhod. zavazky 0
082 — Opravky k DHM -1 805 660

221 — Uéty v bankéach -2 327 410 | VH bézného obdobi -361 132
343 — Stat danl. pohledavky 379 189 | VH minulych let -1 587 089
Aktiva celkem -1 948 221 | Pasiva celkem -1 948 221

Zdroj: [vlastni vypocéty]
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4.1.7.2 Vysledovka

Potizeni majetku formou uvéru se do vykazu zisku a ztraty projevi zvySenim naklada

Vv podobé odpist 551 — Odpisy dlouhodobého majetku po dobu péti let, a zaplacenych trokt

na uétu 562 — Uroky po dobu ti let.

Tabulka 43 Vykaz zisku a ztrat v roce 2014 - vér

NAKLADY -438 422
551 — Odpisy DHM -361 132
562 — Uroky -77 290
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -438 422
Zdroj: [vlastni vypocty]

Tabulka 44 Vykaz zisku a ztrat v roce 2015 - avér

NAKLADY -409 151
551 — Odpisy DHM -361 132
562 — Uroky -48 019
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -409 151

Zdroj: [vlastni vypoéty]
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Tabulka 45 Vykaz ziski a ztrat v roce 2016 - uvér

NAKLADY -378 384
551 — Odpisy DHM -361 132
562 — Uroky -17 252
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -378 384
Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 46 Vykaz zisku a ztrat v roce 2017 - Gvér

NAKLADY -361 132
551 — Odpisy DHM -361 132
562 — Uroky 0
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -361 132
Zdroj: [vlastni vypocéty]

Tabulka 47 Vykaz zisku a ztrat v roce 2018 aveér

NAKLADY -361 132
551 — Odpisy DHM -361 132
562 — Uroky 0
VYNOSY 0
663 — Kurzovy zisk 0
Vysledek hospodareni -361 132

Zdroj: [vlastni vypocty]
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4.1.8 Dopady leasingu a uvéru na cash flow

V dalsi tabulce jsou zachyceny dopady na cash flow spole¢nosti prostfednictvim zohlednéni

leasingovych splatek a dopady na cash flow majetku pofizeného na uvér.

Vykaz cash flow uvadi prehled financnich toku spolecnosti od pocatku do konce obdobi
a upravuje zisk o polozky, které maji vliv na zisk, ale nemaji dopad na finanéni toky. Cilem
vykazu je prokazat zménu stavu penéznich prostiedkli za uplynulé ucetni obdobi a roz¢lenit
prirastky aubytky penéznich prostiedki do jednotlivych polozek, které se vztahuji
k jednotlivym ¢innostem. Sestavuje se v ramci ucetni zavérky a doporuc¢ené postupy stanovi
Cesky ucetni standard &. 023. Tento standard uvadi piiklad mozného feSeni pichledu o
penéznich tocich neptimou metodou. Volba metody, koncepce a modelu piehledu o penéznich

tocich je v pravomoci vykazujici u€etni jednotky.

Na stran¢ pfijmi se zaznamenavaji skutecné piijmy, které byly pfipsany na bankovni ucet
nebo piijaty v hotovosti do pokladny. Na stran¢ vydaji se zaznamenavaji vSechny vydaje,
které byly v daném obdobi zaplaceny, v okamziku, kdy byly odepsany z bankovniho uctu

nebo vydany v hotovosti z pokladny.
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4.1.8.1 Financ¢ni leasing a cash flow

U finan¢niho leasingu je v prvnim roce zvyseny penézni vydaj zplisobeny mimofadnou nultou
splatkou. V roce 2016 je leasing splacen, tudiz v dalSich dvou letech nebude zadny penézni
vydaj, ale bude ibytek pohledavek casového rozliSeni, to je rozpusténi pomérné Casti naklada.
V poslednim roce je penézni vydaj 1096 K& a to je odkoupeni predmétu leasingu

od pronajimatele.

Tabulka 48 Schéma Cash flow, nepiima metoda — leasing (v tis. K¢)

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
PS penéznich prostredkt 0 0 0 0 0
Zisk pred zdanénim -424 -424 -424 -424 -213
Odpisy =+ (snizily zisk, nejsou vydaj) 0 0 0 0 0
Obdobné naklady jako odpisy + 0 0 0 0 1
Vynosy, které nejsou piijmy - 0 0 0 0 0
CF ze samofinancovani -424 -424 -424 -424 -212
Ubytek pohledavek + 0 0 0 424 212
Prirtistek pohledavek- -579 -361 -99 0 0
Ubytek zasob + 0 0 0 0 0
Ubytek zasob + 0 0 0 0 0
Ubytek kratkodobého finanéniho majetku + 0 0 0 0 0
Prirastek kratkodobého finanéniho majetku- 0 0 0 0 0
Ubytek kratkodobych zévazki - 0 0 0 0 -1
Prirtstek kratkodobych zavazkt + 0 0 0 0 1
CF z provozni ¢innosti -579 -361 -99 424 212
Ubytek dlouhodobého majetku + 0 0 0 0 0
Ptirtistek dlouhodobého majetku - 0 0 0 0 -1
Ubytek finanéniho majetku + 0 0 0 0 0
Prirastek financniho majetku - 0 0 0 0 0
CF z investi¢ni ¢innosti 0 0 0 0 -1
Ptirtistek dlouhodobych dluhti + 0 0 0 0 0
Ubytek dlouhodobych dluht - 0 0 0 0 0
Vklady do vlastniho kapitalu + 0 0 0 0 0
Vyplacené uroky - 0 0 0 0 0
CF z finan¢ni ¢innosti 0 0 0 0 0
CF celkem -1003 -785 -523 0 -1
KS penéZnich prostredki -1003 -785 -523 0 -1

Zdroj: [vlastni vypocty]
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4.1.8.2 Uvér a cash flow

Uvér ma dopad na cash flow jen v prvnich tfech letech, protoze je splacen 31. 12. 2016.
Odpisy jsou nepenéznim nakladem, vyjadiujici opotiebeni majetku, zvySuji provozni zisk
po zdanéni po dobu péti let. V prvnim roce dan z piidané hodnoty ve vysi 379 189 K¢ snizi
ptirtstek pohleddvek. Investicni majetek ve vysi 1 805 660 K¢ snizi piiriistek dlouhodobého
majetku. Poskytnuty uvér zvysuje ptirastek dlouhodobych dluhd. V dalsich letech se bude

snizovat ubytek dlouhodobych dluht splacenim tvéru.

Tabulka 49 Schéma Cash flow, nepiima metoda — Gvér (v tis. K<)

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
Pocatecni stav penéznich prostredkil 0 0 0 0 0
Zisk pred zdanénim -438 -409 -378 -361 -361
Odpisy + (snizily zisk, ale nejsou vydaj) 361 361 361 361 361
Vynosy, které nejsou ptijmy - 0 0 0 0 0
CF ze samofinancovani =77 -48 -17 0 0
Ubytek pohledavek + 0 0 0 0 0
Prirtstek pohledavek- -379 0 0 0 0
Ubytek zsob + 0 0 0 0 0
Ubytek zisob + 0 0 0 0 0
Ubytek kratkodobého finanéniho majetku + 0 0 0 0 0
Prirtstek kratkodobého finanéniho majetku - 0 0 0 0 0
Ubytek kratkodobych zavazku (dluht) - 0 0 0 0 0
Prirastek kratkodobych zavazki + 0 0 0 0 0
CF z provozni ¢innosti -379 0 0 0 0
Ubytek dlouhodobého majetku + 0 0 0 0 0
PrirGstek dlouhodobého majetku - -1 805 0 0 0 0
Ubytek finanéniho majetku + 0 0 0 0 0
Prirtstek finanéniho majetku - 0 0 0 0 0
CF z investi¢ni ¢innosti -1 805 0 0 0 0
Ptirustek dlouhodobych dluhu + 1233 0 0 0 0
Ubytek dlouhodobych dluht - 0 -601 -632 0 0
Vklady do vlastniho kapitalu + 0 0 0 0 0
Vyplacené uroky - 0 0 0 0 0
CF z finan¢ni Cinnosti 1233 -601 -632 0 0
CF celkem -1028 -649 -649 0 0
Koneény stav penéZnich prostiredki -1 028 -649 -649 0 0

Zdroj: [vlastni vypocty]
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4.2 Metody porovnani leasingu a avéru

Mezi nejznaméjsi metody hodnoceni efektivnosti financovani patii metoda diskontovanych

vydajii na leasing a ivér, a metoda Cisté vyhody leasingu.

Pti rozhodovani musi vzit v uvahu zejména nasledujici faktory:
v' danové dopady — odpisovy, urokovy a leasingovy danovy stit,
finan¢ni narocnost,
pravo disponovat s majetkem,
leasingové splatky — jejich vysi a zpasob splaceni,

Casovy faktor vyjadieny zvolenou diskontni sazbou — pro aktualizaci

NSRRI NN

penéznich tokll spojenych s Gvérem ¢i leasingem.

4.2.1 Metoda diskontovanych vydaji na leasing a Gvér

Leasingové splatky jsou po splnéni podminek danych zédkonem ¢&. 586/1992 Sb., o dani
z pfijmu danové uznatelnym nékladem. Danové uznatelné ndjemné tak mulze piinaset
spoleCnosti dafiovou usporu. Nejdiive se ur¢i vydaje snizené o danovou usporu, které
vzniknou najemci v souvislosti s leasingem, potom se podobn¢ ur¢i vydaje snizené o danovou
usporu, které by mé¢l najemce v souvislosti s uvérem. Leasingové i Uvérové vydaje se
aktualizuji s pfihlédnutim k €asu, ve kterém byly vynaloZeny.

Pro diskontovani je pouzita urokova sazba z véru 0,4167 % p.m., snizend o danovy Stit
a umocnéna poctem let trvani Gvéru v daném roce. Dan z pfijmt pravnickych osob v roce
2014 ¢ini 19 %. Pro nasledujici roky bude pouzita sazba dané také 19 %. Urokova mira
z uvéru upravena o vliv dané v letech 2014 — 2018 je 0,4167 % * (1 - 0,19) = 0,3375 %.

Vsechny platby se diskontuji pomoci odurocitele, ktery se vypocita podle vzorce:
odaro¢itel =1/ (L +i) x (1 —d)"

i = lirokova sazba
n = pocet trokovych obdobi

d = sazba dan¢ z piijmu
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4.2.1.1 Kvantifikace vydajua na finan¢ni leasing

Tabulka 50 - Kvantifikace vydaju — finan¢ni leasing

. . Danova L . .
o | Lewit | Leai | s | VI | o | Do
nakladu

1 234631.68 | 35382.73 6722.72 227908.96 0.99663635 227142.36
2 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.99328402 47025.01
3 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.98994296 46866.83
4 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.98661314 46709.19
5 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.98329452 46552.07
6 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.97998707 46395.49
7 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.97669074 46239.43
8 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.97340549 46083.90
9 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.97013130 45928.89
10 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.96686812 45774.40
11 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.96361592 45620.43
12 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.96037465 45466.98
13 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.95714429 45314.04
14 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.95392479 45161.62
15 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.95071613 45009.72
16 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.94751825 44858.32
17 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.94433113 44707.43
18 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.94115474 44557.05
19 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.93798902 44407.18
20 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.93483396 44257.81
21 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.93168951 44108.94
22 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.92855563 43960.57
23 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.92343230 43718.02
24 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.92231947 43665.33
25 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.91921711 43518.46
26 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.91612519 43372.08
27 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.91304367 43226.19
28 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.90997251 43080.79
29 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.90691168 42935.88
30 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.90386115 42791.46
31 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.90082088 42647.53
32 54065.68 | 35382.73 6722.72 47342.96 0.89779084 42504.08
33 35382.73 6722.72 -6722.72 0.89477098 -6015.29
34 35382.73 6722.72 -6722.72 0.89176129 -5995.06
35 35382.73 6722.72 -6722.72 0.88876172 -5974.90
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36 35382.73 6722.72 -6722.72 0.88577224 -5954.80
37 35382.73 6722.72 -6722.72 0.88279281 -5934.77
38 35382.73 6722.72 -6722.72 0.87982341 -5914.81
39 35382.73 6722.72 -6722.72 0.87686399 -5894.91
40 35382.73 6722.72 -6722.72 0.87391453 -5875.08
41 35382.73 6722.72 -6722.72 0.87097499 -5855.32
42 35382.73 6722.72 -6722.72 0.86804534 -5835.62
43 35382.73 6722.72 -6722.72 0.86512554 -5816.00
44 35382.73 6722.72 -6722.72 0.86221556 -5796.43
45 35382.73 6722.72 -6722.72 0.85931537 -5776.94
46 35382.73 6722.72 -6722.72 0.85642494 -5757.50
47 35382.73 6722.72 -6722.72 0.85354423 -5738.14
48 35382.73 6722.72 -6722.72 0.85067320 -5718.84
49 35382.73 6722.72 -6722.72 0.84781184 -5699.60
50 35382.73 6722.72 -6722.72 0.84496010 -5680.43
51 35382.73 6722.72 -6722.72 0.84211795 -5661.32
52 35382.73 6722.72 -6722.72 0.83928536 -5642.28
53 35382.73 6722.72 -6722.72 0.83646230 -5623.30
54 35382.73 6722.72 -6722.72 0.83364874 -5604.39

1910668 | 1910 668 363 027 1547 641 1485 841.78

Zdroj: [vlastni vypocty]

Diskontované vydaje na finan¢ni leasing jsou ve vysi 1 485 842 K¢.

4.2.1.2 Kvantifikace vydaji na avér s rovnomérnymi odpisy

Tabulka 51 Kvantifikace vydaju spojenych s uvérem — rovnomérné odpisy

Obdobi Urok Ros(;rg;rir;;rne Urok + odpisy Dariova tispora
1 7523.49 7523.49 1429.46
2 7329.50 7329.50 1392.61
3 7134.41 7134.41 1355.54
4 6938.78 6938.78 1318.37
5 6742.04 6742.04 1280.99
6 6544.76 6544.76 1243.51
7 6346.66 6346.66 1205.87
8 6147.46 6147.46 1168.02
9 5947.72 5947.72 1130.07
10 5746.88 5746.88 1091.91
11 5545.49 5545.49 1053.64
12 5343.00 198623 203966.00 38753.54
13 5139.69 5139.69 976.54
14 4935.56 4935.56 937.76
15 4730.88 4730.88 898.87
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16 4525.11 4525.11 859.77
17 4318.24 4318.24 820.47
18 4110.82 4110.82 781.06
19 3902.58 3902.58 741.49
20 3693.25 3693.25 701.72
21 3483.09 3483.09 661.79
22 3272.11 3272.11 621.70
23 3060.31 3060.31 581.46
24 2847.68 401760 404607.68 76875.46
25 2633.96 2633.96 500.45
26 2419.42 2419.42 459.69
27 2204.06 2204.06 418.77
28 1987.87 1987.87 377.70
29 1770.59 1770.59 336.41
30 1552.48 1552.48 294.97
31 1333.28 1333.28 253.32
32 1113.54 1113.54 211.57
33 892.69 892.69 169.61
34 670.75 670.75 127.44
35 448.26 448.26 85.17
36 224.68 401760 401984.68 76377.09
37 0.00 0.00
38 0.00 0.00
39 0.00 0.00
40 0.00 0.00
41 0.00 0.00
42 0.00 0.00
43 0.00 0.00
44 0.00 0.00
45 0.00 0.00
46 0.00 0.00
47 0.00 0.00
48 401760 401760.00 76334.40
49 0.00 0.00
50 0.00 0.00
51 0.00 0.00
52 0.00 0.00
53 0.00 0.00
54 0.00 0.00
55 0.00 0.00
56 0.00 0.00
57 0.00 0.00
58 0.00 0.00
59 0.00 0.00
60 401757 401757.00 76333.83

142 561,10 1 805 660.00 1948 221.10 370 162,01

Zdroj: [vlastni vypoéty]
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Tabulka 52 Kvantifikace vydaju spojenych s uvérem — rovnomérné odpisy

Obdobi Splatky uvéru Vydajvpf) Odurocitel Smfcas.lza hofln? ta
zdanéni vydaji na uvér
1 54117.25 52687.79 0.99663635 52510.56
2 54117.25 52724.65 0.99328402 52370.55
3 54117.25 52761.71 0.98994296 52231.09
4 54117.25 52798.88 0.98661314 52092.07
5 54117.25 52836.26 0.98329452 51953.61
6 54117.25 52873.74 0.97998707 51815.59
7 54117.25 52911.38 0.97669074 51678.06
8 54117.25 52949.23 0.97340549 51541.07
9 54117.25 52987.18 0.97013130 51404.53
10 54117.25 53025.34 0.96686812 51268.51
11 54117.25 53063.61 0.96361592 51132.94
12 54117.25 15363.71 0.96037465 14754.92
13 54117.25 53140.71 0.95714429 50863.33
14 54117.25 53179.49 0.95392479 50729.24
15 54117.25 53218.38 0.95071613 50595.57
16 54117.25 53257.48 0.94751825 50462.43
17 54117.25 53296.78 0.94433113 50329.81
18 54117.25 53336.19 0.94115474 50197.61
19 54117.25 53375.76 0.93798902 50065.88
20 54117.25 53415.53 0.93483396 49934.65
21 54117.25 53455.46 0.93168951 49803.89
22 54117.25 53495.55 0.92855563 49673.59
23 54117.25 53535.79 0.92343230 49436.68
24 54117.25 -22758.21 0.92231947 -20990.34
25 54117.25 53616.80 0.91921711 49285.48
26 54117.25 53657.56 0.91612519 49157.04
27 54117.25 53698.48 0.91304367 49029.06
28 54117.25 53739.55 0.90997251 48901.52
29 54117.25 53780.84 0.90691168 48774.47
30 54117.25 53822.28 0.90386115 48647.87
31 54117.25 53863.93 0.90082088 48521.75
32 54117.25 53905.68 0.89779084 48396.02
33 54117.25 53947.64 0.89477098 48270.78
34 54117.25 53989.81 0.89176129 48146.02
35 54117.25 54032.08 0.88876172 48021.64
36 54117.25 -22259.84 0.88577224 -19717.15
37 0.00 0.88279281 0.00
38 0.00 0.87982341 0.00
39 0.00 0.87686399 0.00
40 0.00 0.87391453 0.00
41 0.00 0.87097499 0.00
42 0.00 0.86804534 0.00
43 0.00 0.86512554 0.00
44 0.00 0.86221556 0.00
45 0.00 0.85931537 0.00
46 0.00 0.85642494 0.00
47 0.00 0.85354423 0.00
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48 -76334.40 0.85067320 -64935.63
49 0.00 0.84781184 0.00
50 0.00 0.84496010 0.00
51 0.00 0.84211795 0.00
52 0.00 0.83928536 0.00
53 0.00 0.83646230 0.00
54 0.00 0.83364874 0.00
55 0.00 0.83084464 0.00
56 0.00 0.82894997 0.00
57 0.00 0.82526470 0.00
58 0.00 0.82248880 0.00
59 0.00 0.81972224 0.00
60 -76333.83 0.81696498 -62362.07

1948 221,00 1578 058,97 1503 992,65

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Pii rovnomérnych odpisech je soucasna hodnota vydaji na uavér ve vysi 1503993 KCc.

V nasledujici tabulce bude proveden vypocet diskontovanych vydaji na uvér pii zrychlenych

odpisech.

4.2.1.3 Kvantifikace vydaji na uvér se zrychlenymi odpisy

Tabulka 53 Kvantifikace vydaju spojenych s uvérem — zrychlené odpisy

Obdobi Urok Zgjc;‘ils‘;“e Urok + odpisy Daiiova tispora
1 7523.49 7523.49 1429.46
2 7329.50 7329.50 1392.61
3 7134.41 7134.41 1355.54
4 6938.78 6938.78 1318.37
5 6742.04 6742.04 1280.99
6 6544.76 6544.76 124351
7 6346.66 6346.66 1205.87
8 6147.46 6147.46 1168.02
9 5947.72 5947.72 1130.07
10 5746.88 5746.88 1091.91
11 5545.49 5545.49 1053.64
12 5343.00 361132 366475.00 69630.25
13 5139.60 5139.69 976.54
14 4935.56 4935.56 937.76
15 4730.88 4730.88 898.87
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16 4525.11 4525.11 859.77
17 4318.24 4318.24 820.47
18 4110.82 4110.82 781.06
19 3902.58 3902.58 741.49
20 3693.25 3693.25 701.72
21 3483.09 3483.09 661.79
22 3272.11 3272.11 621.70
23 3060.31 3060.31 581.46
24 2847.68 577812 580659.68 110325.34
25 2633.96 2633.96 500.45
26 2419.42 2419.42 459.69
27 2204.06 2204.06 418.77
28 1987.87 1987.87 377.70
29 1770.59 1770.59 336.41
30 1552.48 1552.48 294.97
31 1333.28 1333.28 253.32
32 1113.54 1113.54 211.57
33 892.69 892.69 169.61
34 670.75 670.75 127.44
35 448.26 448.26 85.17
36 224.68 433358 433582.68 82380.71
37 0.00 0.00
38 0.00 0.00
39 0.00 0.00
40 0.00 0.00
41 0.00 0.00
42 0.00 0.00
43 0.00 0.00
44 0.00 0.00
45 0.00 0.00
46 0.00 0.00
47 0.00 0.00
48 288906 288906.00 54892.14
49 0.00 0.00
50 0.00 0.00
51 0.00 0.00
52 0.00 0.00
53 0.00 0.00
54 0.00 0.00
55 0.00 0.00
56 0.00 0.00
57 0.00 0.00
58 0.00 0.00
59 0.00 0.00
60 144452 144452.00 27445.88

142 561,10 1 805 660,00 1948 221.10 370 162,01

Zdroj: [vlastni vypoéty]
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Tabulka 54 Kvantifikace vydaji spojenych s tvérem — zrychlené odpisy

Obdobi Splatky uvéru Vydajvpf) Odurocitel Smfcas.l:a hoslnj) ta
zdanéni vydaji na uvér
1 54117.25 52687.79 0.99663635 52510.56
2 54117.25 52724.65 0.99328402 52370.55
3 54117.25 52761.71 0.98994296 52231.09
4 54117.25 52798.88 0.98661314 52092.07
5 54117.25 52836.26 0.98329452 51953.61
6 54117.25 52873.74 0.97998707 51815.59
7 54117.25 52911.38 0.97669074 51678.06
8 54117.25 52949.23 0.97340549 51541.07
9 54117.25 52987.18 0.97013130 51404.53
10 54117.25 53025.34 0.96686812 51268.51
11 54117.25 53063.61 0.96361592 51132.94
12 54117.25 -15513.00 0.96037465 -14898.29
13 54117.25 53140.71 0.95714429 50863.33
14 54117.25 53179.49 0.95392479 50729.24
15 54117.25 53218.38 0.95071613 50595.57
16 54117.25 53257.48 0.94751825 50462.43
17 54117.25 53296.78 0.94433113 50329.81
18 54117.25 53336.19 0.94115474 50197.61
19 54117.25 53375.76 0.93798902 50065.88
20 54117.25 53415.53 0.93483396 49934.65
21 54117.25 53455.46 0.93168951 49803.89
22 54117.25 53495.55 0.92855563 49673.59
23 54117.25 53535.79 0.92343230 49436.68
24 54117.25 -56208.09 0.92231947 -51841.82
25 54117.25 53616.80 0.91921711 49285.48
26 54117.25 53657.56 0.91612519 49157.04
27 54117.25 53698.48 0.91304367 49029.06
28 54117.25 53739.55 0.90997251 48901.52
29 54117.25 53780.84 0.90691168 48774.47
30 54117.25 53822.28 0.90386115 48647.87
31 54117.25 53863.93 0.90082088 48521.75
32 54117.25 53905.68 0.89779084 48396.02
33 54117.25 53947.64 0.89477098 48270.78
34 54117.25 53989.81 0.89176129 48146.02
35 54117.25 54032.08 0.88876172 48021.64
36 54117.25 -28263.46 0.88577224 -25034.99
37 0.00 0.88279281 0.00
38 0.00 0.87982341 0.00
39 0.00 0.87686399 0.00
40 0.00 0.87391453 0.00
41 0.00 0.87097499 0.00
42 0.00 0.86804534 0.00
43 0.00 0.86512554 0.00
44 0.00 0.86221556 0.00
45 0.00 0.85931537 0.00
46 0.00 0.85642494 0.00

71




47 0.00 0.85354423 0.00
48 -54892.14 0.85067320 -46695.27
49 0.00 0.84781184 0.00
50 0.00 0.84496010 0.00
51 0.00 0.84211795 0.00
52 0.00 0.83928536 0.00
53 0.00 0.83646230 0.00
54 0.00 0.83364874 0.00
55 0.00 0.83084464 0.00
56 0.00 0.82894997 0.00
57 0.00 0.82526470 0.00
58 0.00 0.82248880 0.00
59 0.00 0.81972224 0.00
60 -27445.88 0.81696498 -22422.32

1948 221,00 1578 058.99 1 496 350.22

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Soucasna hodnota vydajt spojena s uvérem pii zrychleném odpisovani je 1 496 350 K¢, a to
je 0 1989 K¢ mén¢ nez pii rovnomérném odpisovani. Rozdil je zplsoben vyssi danovou

usporou v prvnich dvou letech odpisovani.

4.2.1.4 Kvantifikace vydaja pri plathbé v hotovosti

Tabulka 55 Kvantifikace vydaji — hotovost rovnomérné odpisy

Poiizovaci Ro¢ni Danova SIOTERTIE
Rok . . Vydaje Odurocitel hodnota
cena odpis uspora s
vydaju
0 1 805 660 1805 660 1 1805660
1 198623 37738.37 -37738.38 |  0.96037465 -36242.97
2 401760 76334.40 -76334.40 |  0.92231947 -70404.70
3 401760 76334.40 -76334.40 | 0.88577224 -67614.89
4 401760 76334.40 -76334.40 | 0.85067320 -64935.63
5 401757 76333.83 -76333.83 | 0.81696498 -62362.07
1 805660 343075.40 1 462 585 1504 099.73

Zdroj: [vlastni vypocty]
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Tabulka 56 Kvantifikace vydaji — hotovost zrychlené odpisy

Porizovaci Ro¢ni Darnova ST
Rok - ! Vydaje Odiirocitel hodnota
cena odpis uspora 1o
vydaju
0 1 805 660 1 805 660 1 1 805 660
1 361132 68615.08 -68615.08 | 0.96037465 -65896.18
2 577812 109784.28 | -109784.28 | 0.92231947 -101256.18
3 433358 82338.02 -82338.02 | 0.88577224 -72932.73
4 288906 54892.14 -54892.14 |  0.85067320 -46695.27
5 144452 27445.88 -27445.88 |  0.81696498 -22422.32
1805660 | 343075.40 1 462 585 1496 457,31

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Pfi pofizeni investice z vlastnich zdrojii si spole¢nost mize uplatnit daiiové odpisy. Dailova
uspora z odpisti je vypocitana jako u financ¢niho leasingu a uvéru. Soucasna hodnota vydaji
V hotovosti pfi rovnomérném odpisovani je ve vysi 1 504 100 K¢ a pii zrychleném odpisovani

je o 7 643 K¢ nizsi z divodu vyssi danové uspory v prvnich dvou letech.

4.2.1.5 Porovnani diskontnich vydaji

Tabulka 57 Porovnani danovych nakladi a diskontnich vydaju

Darové Danova Vydaj po Diskontované

naklady uspora zdanéni vydaje
Leasing 1910 688 363 027 1 547 640 1485 842
Uvér — rovnomérné odpisy 1948 221 370 162 1578 059 1503 993
Uvér — zrychlené odpisy 1948 221 370 162 1578 059 1496 350
Hotovost — rovnomérné odpisy 1 805 660 343 075 1462 585 1504 100
Hotovost — zrychlené odpisy 1 805 660 343 075 1462 585 1496 457

Zdroj: [vlastni vypocéty]

Spole¢nost za pofizeni tahace navést na finanéni leasing zaplati bez DPH 69 732,40 EUR
v prepoétu kurzem CNB 27,400 CZK/EUR to je 1 910 668 K¢&. Celkové naklady zahrnuté v
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ucetnictvi jsou ve vysi 1 910 668 K¢. Danova Uspora z leasingovych splatek v jednotlivych letech

je celkem 367 023 K¢&. Diskontované vydaje na leasing jsou ve vysi 1 485 842 K¢.

Pfi financovani uvérem jsou danové naklady celkem 1 948 221 K¢, danova uspora z odpist
a zaplacenych trokd je 370 162 K¢ a souCasna hodnota vydajli na avér pfi rovnomérném
odpisovani je 1 503 993 K¢, a pii zrychleném odpisovani je soucasna hodnota vydaji 1496 350
K¢ ato je 0 7 643 K& méné.

4.2.2 Metoda cCisté vyhody leasingu

Metoda cisté vyhody leasingu je zalozena na porovnani Cisté soucasné hodnoty investice
financované leasingem a Cisté soucasné hodnoty investice financované uvérem. Pro porovnéani

variant se pouzije vzorec pro vypocet Cisté vyhody leasingu. Vyhodnéjsi variantou bude ta, ktera

vvvvv

Vysledek cisté vyhody leasingu je zobrazen v Tabulce 59. Vysledek vysel klany, coz znamena, ze
je vyhodngj$i financovani leasingem. Leasingové financovani je oproti uvérovému pfi

rovnomérnych odpisech levnéjsi o 26 471 K¢ a pii zrychlenych odpisech o 18 694 K¢.

CVL= K —zN; L (1(12; 90 \de

CVL = ¢istd vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj

Ln = leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti

d = danova sazba

On = danové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

n = jednotlivé roky Zivotnosti

N = doba Zivotnosti

[ = urokovy koeficient upraveny o vliv dan¢ i=u (1-d)
u = rokova sazba z Givéru
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Rovnomérmé danové odpisy:

N -

CVL = K - Z L@ d)_+ a0, = 1805660 — 1779189 =+ 26471K¢
n=1 (l + I)n

Zrychlené danové odpisy:

N _
VL = K _an(l d) + dO,

- = 1805660 — 1786966 =-+18694 K&
o1 @a+1i)" —_—

Hodnota ¢isté vyhody leasingu je kladna jak pii rovnomérném odpisovani ve vys§ 26 471 K¢
tak 1 pfi zrychleném odpisovédni a to ve vysi 18 694 K¢&. Proto je vyhodnéjsi financovani

pomoci leasingu. V Tabulce 59 a 60 je podrobny vypocet.

Tabulka 58 Cista vyhoda leasingu — rovnomérné odpisy

Neaktualizovana
Obdobi | L x(1-d) Oxd Lista vyhoda Odurotitel CVL
leasingu
1 190051.66 3144,86 193196.53 0.99663635 192547.68
2 43793.201 3144,86 46938.07 0.99328402 46623.82
3 43793.201 3144,86 46938.07 0.98994296 46467.00
4 43793.201 3144,86 46938.07 0.98661314 46310.70
5 43793.201 3144,86 46938.07 0.98329452 46154.93
6 43793.201 3144,86 46938.07 0.97998707 45999.68
7 43793.201 3144,86 46938.07 0.97669074 45844.95
8 43793.201 3144,86 46938.07 0.97340549 45690.74
9 43793.201 3144,86 46938.07 0.97013130 45537.06
10 43793.201 3144,86 46938.07 0.96686812 45383.89
11 43793.201 3144,86 46938.07 0.96361592 45231.23
12 43793.201 3144,86 46938.07 0.96037465 45079.09
13 43793.201 6361,20 50154.40 0.95714429 48005.96
14 43793.201 6361,20 50154.40 0.95392479 47844.48
15 43793.201 6361,20 50154.40 0.95071613 47683.55
16 43793.201 6361,20 50154.40 0.94751825 47523.16
17 43793.201 6361,20 50154.40 0.94433113 47363.31
18 43793.201 6361,20 50154.40 0.94115474 47203.99
19 43793.201 6361,20 50154.40 0.93798902 47045.22
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20 43793.201 6361,20 50154.40 0.93483396 46886.97
21 43793.201 6361,20 50154.40 0.93168951 46729.26
22 43793.201 6361,20 50154.40 0.92855563 46572.08
23 43793.201 6361,20 50154.40 0.92343230 46315.12
24 43793.201 6361,20 50154.40 0.92231947 46259.30
25 43793.201 6361,20 50154.40 0.91921711 46103.70
26 43793.201 6361,20 50154.40 0.91612519 45948.63
27 43793.201 6361,20 50154.40 0.91304367 45794.07
28 43793.201 6361,20 50154.40 0.90997251 45640.04
29 43793.201 6361,20 50154.40 0.90691168 45486.52
30 43793.201 6361,20 50154.40 0.90386115 45333.52
31 43793.201 6361,20 50154.40 0.90082088 45181.03
32 43793.201 6361,20 50154.40 0.89779084 45029.06
33 6361,20 6361.20 0.89477098 5692.71
34 6361,20 6361.20 0.89176129 5673.56
35 6361,20 6361.20 0.88876172 5654.48
36 6361,20 6361.20 0.88577224 5635.46
37 6361,20 6361.20 0.88279281 5616.50
38 6361,20 6361.20 0.87982341 5597.61
39 6361,20 6361.20 0.87686399 5578.78
40 6361,20 6361.20 0.87391453 5560.02
41 6361,20 6361.20 0.87097499 5541.32
42 6361,20 6361.20 0.86804534 5522.68
43 6361,20 6361.20 0.86512554 5504.10
44 6361,20 6361.20 0.86221556 5485.59
45 6361,20 6361.20 0.85931537 5467.14
46 6361,20 6361.20 0.85642494 5448.75
47 6361,20 6361.20 0.85354423 5430.42
48 6361,20 6361.20 0.85067320 5412.15
49 6361,15 6361.15 0.84781184 5393.91
50 6361,15 6361.15 0.84496010 5375.76
51 6361,15 6361.15 0.84211795 5357.68
52 6361,15 6361.15 0.83928536 5339.66
53 6361,15 6361.15 0.83646230 5321.70
54 6361,15 6361.15 0.83364874 5303.80
55 6361,15 6361.15 0.83084464 5285.96
56 6361,15 6361.15 0.82894997 5273.91
57 6361,15 6361.15 0.82526470 5250.46
58 6361,15 6361.15 0.82248880 5232.80
59 6361,15 6361.15 0.81972224 5215.20
60 6361,15 6361.15 0.81696498 5197.65

1547 640,90 | 343 075,41 1890 716,29 1779189,48

Zdroj: [vlastni vypoéty]
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Tabulka 59 Cista vyhoda leasingu — zrychlené odpisy

Neaktualizovana
Obdobi | L x(1-d) Oxd Cista vyhoda Odurotitel CVL
leasingu
1 190051.66 5717.92 195769.58 0.99663635 195112.08
2 43793.201 5717.92 49511.12 0.99328402 49179.60
3 43793.201 5717.92 49511.12 0.98994296 49014.18
4 43793.201 5717.92 49511.12 0.98661314 48849.31
5 43793.201 5717.92 49511.12 0.98329452 48685.00
6 43793.201 5717.92 49511.12 0.97998707 48521.24
7 43793.201 5717.92 49511.12 0.97669074 48358.03
8 43793.201 5717.92 49511.12 0.97340549 48195.37
9 43793.201 5717.92 49511.12 0.97013130 48033.26
10 43793.201 5717.92 49511.12 0.96686812 47871.69
11 43793.201 5717.92 49511.12 0.96361592 47710.67
12 43793.201 5717.92 49511.12 0.96037465 47550.19
13 43793.201 9148,69 52941,89 0.95714429 50673,99
14 43793.201 9148,69 52941,89 0.95392479 50503,54
15 43793.201 9148,69 52941,89 0.95071613 50333,66
16 43793.201 9148,69 52941,89 0.94751825 50164,36
17 43793.201 9148,69 52941,89 0.94433113 49995,62
18 43793.201 9148,69 52941,89 0.94115474 49827,45
19 43793.201 9148,69 52941,89 0.93798902 49659,85
20 43793.201 9148,69 52941,89 0.93483396 49492,81
21 43793.201 9148,69 52941,89 0.93168951 49326,34
22 43793.201 9148,69 52941,89 0.92855563 49160,42
23 43793.201 9148,69 52941,89 0.92343230 48889,18
24 43793.201 9148,69 52941,89 0.92231947 48830,26
25 43793.201 6861,50 50654,70 0.91921711 46563,59
26 43793.201 6861,50 50654,70 0.91612519 46406,96
27 43793.201 6861,50 50654,70 0.91304367 46250,87
28 43793.201 6861,50 50654,70 0.90997251 46095,29
29 43793.201 6861,50 50654,70 0.90691168 45940,25
30 43793.201 6861,50 50654,70 0.90386115 45785,72
31 43793.201 6861,50 50654,70 0.90082088 45631,71
32 43793.201 6861,50 50654,70 0.89779084 45478,22
33 6861,50 6861,50 0.89477098 6140,36
34 6861,50 6861,50 0.89176129 6119,71
35 6861,50 6861,50 0.88876172 6099,13
36 6861,50 6861,50 0.88577224 6078,61
37 4574,35 4574,35 0.88279281 4039,09
38 4574,35 4574,35 0.87982341 4025,50
39 4574,35 4574,35 0.87686399 4011,96
40 4574,35 4574,35 0.87391453 3998 47
41 4574,35 4574,35 0.87097499 3985,02
42 4574,35 4574,35 0.86804534 3971,62
43 4574,35 4574,35 0.86512554 3958,26
44 4574,35 4574,35 0.86221556 3944,94
45 4574,35 4574,35 0.85931537 3931,67
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46 4574,35 4574,35 0.85642494 3918,45
47 4574,35 4574,35 0.85354423 3905,27
48 4574,35 4574,35 0.85067320 3892,13
49 2287,15 2287,15 0.84781184 1939,92
50 2287,15 2287,15 0.84496010 1933,40
51 2287,15 2287,15 0.84211795 1926,90
52 2287,15 2287,15 0.83928536 1920,41
53 2287,15 2287,15 0.83646230 1913,95
54 2287,15 2287,15 0.83364874 1907,52
55 2287,15 2287,15 0.83084464 1901,10
56 2287,15 2287,15 0.82894997 1896,76
57 2287,15 2287,15 0.82526470 1888,33
58 2287,15 2287,15 0.82248880 1881,98
59 2287,15 2287,15 0.81972224 1875,65
60 2287,15 2287,15 0.81696498 1869,34

1547640,90 | 343075,41 1890 716,29 1786 966,13

Zdroj: [vlastni vypocty]
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S5 Zavér

Bakalatska prace se zaméfuje na dvé moznosti financovani dlouhodobého majetku. Jedna se
0 financ¢ni leasing a uvér. Pofizeni investice piedstavuje pro podnikatele diilezité rozhodnuti.
Musi brat v avahu naklady spojené s financovanim. U jednotlivych investi¢nich zaméru Ize
vyuzit porovnani efektivnosti leasingového a uvérového financovani a to metodou
diskontovanych vydaji na leasing a tvér, druha metoda je Cista kde se porovnava soucasna

hodnota vydaji na leasing a uvér a druha metoda je vypocet Cisté soucasné hodnoty leasingu

Pofizeni investice z vlastnich zdroju se jevi jako nejvyhodnéjsi varianta, protoze s potfizenim
nejsou spojené zadné dalsi naklady. Spolecnost ale musi vydat jednorazové celou ¢astku
hodnoty investice a to ma negativni vliv na penézni toky spole¢nosti. Majetek se dostava
po zatazeni do dlouhodobych aktiv do vlastnictvi spolecnosti, ale daitové lze uplatnit pouze

odpisy po dobu minimalné 5 let.

Pokud spolecnost nema dostatek penéznich prostfedkl, zvoli néjaky typ externiho zdroje.
VétSinou se rozhoduje mezi finanénim leasingem a uvérem. Pofizeni investice pomoci
leasingu mé své vyhody ale i nevyhody. Majetek neni zahrnut v obchodnim majetku, ale
zistava po celou dobu trvani leasingu ve vlastnictvi leasingové spolecnosti. Do majetku
spole¢nosti vstupuje az po fadném ukonceni leasingu, ale ziistatkova cena majetku je nizka az
nulova. Leasingové financovani se neprojevi v bilanci spolecnosti, na zadluzenost spole¢nosti
nema zadny vliv, ale pfi dodrzeni podminek platné danové legislativy si miize poplatnik

uplatnit vSechny leasingové splatky do danovych nékladu.

Jestlize spolecnost vyuzije na pofizeni investice uvér, majetek se stavd vlastnictvim
podnikatele a mize s nim volné nakladat podle svych potieb. Také si mlze uplatnit danové
odpisy do danové uznatelnych nakladt. Dalsi polozkou snizujici zaklad dané jsou danové
uznatelné zaplacené troky. Celkova vyse uvéru se projevi v rozvaze zvySenim dlouhodobych

aktiv a také na strané pasiv zvySenim dlouhodobych zavazki.

Pro porovnani financni ndrocnosti vSech variant financovani je pouZzita metoda

diskontovanych vydaji na leasing a uvér a metoda Cisté vyhody leasingu.
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Na prvnim piikladu financovani prostfednictvim finan¢niho leasingu je doba trvani
leasingové smlouvy podle odpisové skupiny v délce 54 mésicl. Leasing je splacen jiz po 32
mésicich, ale aby byly ndklady najemného daniové uznatelné, musi vSechny splatky casové
rozlisit po celou dobu trvani leasingové smlouvy, a to az do Cervna 2018. Do té doby
spole¢nost nemuze s majetkem volné disponovat, i kdyz uz je plné splacen. 1 piesto

diskontované vydaje na leasing vysly jako nejvyhodnéjsi zptisob financovani.

V piipadé financovani avérem, ktery trva 36 meésicti, se do nakladt dostavaji v prvnich tfech
letech odpisy a zaplacené troky z uvéru. V dalSich dvou letech uz jen odpisy. Vyhodou je, ze

spole¢nost mize s majetkem volné disponovat.

Na uvedenych ptikladech financovani se ukazalo, Ze neni jednoduché¢ jednoznacné urcit, ktera
varianta je vyhodnéj$i. U leasingového financovani zdleZi na mimotadné zvySené nulté
splatce, na vysi a rozlozeni jednotlivych splatek. Pti financovani uvérem zdlezi na ro¢ni
urokové sazbé€, na zpisobu zvoleni metody odpisovani. Zalezi na podnikateli, pro kterou

variantu financovani se rozhodne.
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Seznam zkratek

DPH dan z pridané hodnoty

DPPO dan z ptfijmu pravnickych osob

CVL ¢ista vyhoda leasingu
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