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Foreign Exchange

Trading strategies for Forex market

Souhrn

Cilem diplomové prace je definovat obchodni strategii, ktera pii implementaci
na trhu Forex povede ke zhodnoceni vloZzeného kapitalu. Teoreticka ¢ast prace popisuje
samotnou podstatu investovani na Forexu, pfedpoklady pro vstup na tento trh a jednotlivé
finan¢ni analyzy. Praktickd ¢ast pfichazi s detailnim popisem navrzené investi¢ni strategie
a naslednym pichledem o pribéhu obchodovani. V nasledujici kapitole dochazi
k zhodnoceni dosazenych vysledki a v zavéru jsou poté tyto vysledky porovnany

se stanovenym cilem, ¢imz dojde k posouzeni investi¢ni strategie jako celku.

Summary

The aim of this diploma thesis is to define a business strategy, which will lead
to appreciation of the invested capital when implemented to the Forex market.
The theoretical part of the thesis describes the essence of Forex investments,
the prerequisities to enter this market and different financial analysis. The practical part
brings up a detailed description of the designed investment strategy and a consecutive
overview of the process of trading. Subsequent chapter evaluates the results achieved,
followed by comparison of these results with the stated objective, thereby assessing

the investment strategy as a whole.
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1 Uvod

Finan¢ni investovani jiz dlouhou dobu neni ¢innosti, kterd je vyhrazena pouze
pro velké finanéni domy ¢i jedince s velkym finan¢nim kapitdlem. Béhem poslednich let
doslo ke zméné v oblasti slozeni Gcastnikii na téchto trzich, nebot’ k nim ma pfistup témet
kazdy, kdo chce investovat finan¢ni prostfedky. Nabizi se nam tedy nova profese a to

nezavisly investor.

Nejvice vySe zminéna zména zasahla mezinarodni devizovy trh, ktery je ozna¢ovan
jako Forex. Neni to tak davno, kdy byl tento trh pro Sirokou vefejnost zcela nedostupny.
Tuto nedostupnost zpiisobovaly vysoké finanéni naroky, které byly zcela mimo zdroje

primérnych investort (standardni dolarovy lot ma hodnotu 100 000 USD).

Celosvétové politické a hospodafské zmeény oteviely trh pro nové ucastniky
rekrutujici se ze sekundarnich bank, finan¢nich spole¢nosti, pojistoven a brokerskych
spole¢nosti, ktefi diky marginovému obchodovani (princip paky) zpfistupnili trh také

ostatnim mens$im investorum.

Dtivodem vybrani tohoto tématu za diplomovou praci je osobni zdjem o déni
na financnich trzich, kde pravé Forex je jednou z nejatraktivnéjSich mozZnosti
pro zac¢inajiciho drobného investora. Forex oproti jinym finanénim trhlim nabizi fadu
vyhod, jako jsou: nizké naroky na pocate¢ni kapital, rychlost a vysoka likvidita
pii uzavirani obchodt, nizké naklady za brokera v podobé spreadu a témeér nepfetrzita

moznost obchodovani.

Cela prace je rozdélena na dvé€ ¢asti. Prvni ¢ast je vénovana podrobnému vymezeni
nezbytnych pojm1, které jsou pottebné pro pochopeni cel¢ problematiky a celkove vytvari
teoretické pozadi samostatné investicni Cinnosti se zaméfenim na jednotlivé investi¢ni
analyzy. V druhé a to praktické ¢asti je definovana a navrhnuta osobni investi¢ni strategie,
u niz je provedeno jeji podrobné testovani za pomoci demo Uctu S podrobnym popisem
vysledkt. V zavéru praktické Casti je provedeno zhodnoceni definované investi¢ni strategie

a vyhodnoceni dosazenych vysledk.
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2  Cil a metodika

Cil prace
Primérnim cilem diplomové prace je definovat profitabilni obchodni strategii

odvozenou na zakladé metod analyzy devizového trhu. Takto definovana obchodni

strategie bude po dobu tif mésici implementovéna.
Dal$imi dil¢imi cili jsou:
o definovat samotnou podstatu obchodovani na devizovém trhu a popsat pojmy s tim

spojené, které jsou nezbytnou soucasti pro pochopeni celé problematiky,

o nabidnout piehled o metodach analyzy devizového trhu.

Metodika

Diplomova prace bude rozdélena na dveé zakladni ¢asti, kterymi jsou ¢ast teoreticka

a Cast prakticka. Obé tyto Casti by bez sebe ztracely vyznam a jsou znacné provazany.

V teoretické casti bude veénovana vysokd pozornost na definovani pozadi celé
problematiky. Budou zde popsany podstaty fungovani trhu Forex, aby bylo zcela jasné,
na jaky financni trh je prace zaméfena. V této ¢asti budou také popsany principy a pravidla
pro investovani na devizovém trhu, kterd pomahaji pfi uzavirdni obchodu naklonit

pravdépodobnost na stranu investora.

Ptechodovou ¢asti mezi Casti teoretickou a praktickou bude podrobny popis

fundamentélni a technické analyzy, ze kterych se bude vchazet do ¢asti praktické.

Na zaklad¢ ziskanych informaci bude definovdna profitabilni obchodni strategie
odvozena na zékladé metod analyzy devizového trhu. Takto definovand obchodni strategie
bude po dobu tii mesiclti implementovéna a testovana pomoci demo uctu. Veskeré¢ investice

budou probihat na ménovém paru EUR/USD na platformé Metatrader 4.

V zavéru prace bude po simulaci vlastniho obchodovani detailn€ provedeno jeho

vyhodnoceni, ovéfeni funk¢nosti a ziskovosti strategie.
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3  Teoreticka vychodiska

3.1 Cojeto Forex

Foreign Exchange znamy také jako Forex ¢i FX je nejveétsi financni trh na svéte.
Jeho primérny denni obrat ¢ini vice nez 4 biliony americkych dolart, coz je téméi 30 krat

vice, nez je celkovy objem na vSech americkych akciovych burzach. (7)

Forex je globalni propojeni vSech subjektl, které obchoduji prostfednictvim
elektronické sité. Do tohoto propojeni patii naptiklad ustfedni banky a vlady, banky,
investicni spolecnosti, korporace a spoleCnosti, prosty clovek, ale také spekulanti

a investofi. (5)

Tento zpisob obchodovani s ménami patii v soucasné dobé mezi nejzajimavejsi
moznosti, které ndm financni trh nabizi. Likvidni a rychle se vyvijejici trhy poskytuji
ptilezitosti téméf nepfetrzité obchodovat a vysoky pakovy efekt umoziuje vysoce
zuzitkovat 1 malé vykyvy ménovych kurzi. (7)

Vyhody lakajici investory na trh Forex:

. Skute¢ny 24 hodinovy trh
. Vysoka likvidita
. Moznost profitovat jak na vzestupu, tak na poklesu ménového kurzu

. Vysoky pakovy efekt (5)

12



3.1.1 Skute¢ny 24 hodinovy trh

Obchodovani na Forexu zacina kazdy den v Sydney ve 23:00 naseho Casu, a poté
podle oteviracich hodin v jednotlivych finan¢nich centrech postupuje po celé planete,
nejprve zavitd do Tokia, poté do Londyna a nakonec do New Yorku. Celou zalezitost blize

osvétli nasledujici obrazek. (4)

Obrazek 1: Obchodni hodiny na Forexu

0(1({2|3|4(5|6|7|8(9|10 |11 |12 |13 |14 (15 |16 |17 |18 |19 |20 |21 |22 |23

Sydney
Tokio
Londyn

New York

Zdroj: Vlastni zpracovani (4)

3.1.2 Vysoka likvidita

Denni finan¢ni obrat, ktery je asi 50krat vétSi neZ na nejvétsi americké akciové
burze New York Stock Exchange, 1aka kazdou vtefinou obchodnika ochotného nakupovat
¢i prodavat svétové meény. Tato vysoka likvidita nejen umoziuje investoram témeét vzdy
vstoupit na trh nebo uzaviit pozici za poZadovanou cenu, ale také se stava jednim z prvkd,

které zajistuji celkovou cenovou stabilitu na tomto trhu. (7)
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3.1.3 Moznost profitovat jak na vzestupu, tak na poklesu ménového

kurzu

Celé obchodovéani na Forexu je zaloZeno na soub&ézném nakupovani jedné mény
a prodeji odpovidajiciho mnozstvi mény druhé, kdy tak prodanou ménou investor ,,plati*
za nakup mény prvni. V piipadé, Ze investor ofekava posileni kurzu, nakupuje ménu
a otevira tim tzv. dlouhou pozici (long). V ptipadé, Ze investor ocekava oslabeni kurzu,

prodava ménu a otevira tim tzv. kratkou pozici (short). (5)

Z celého tohoto systému vypliva, ze investor s kazdym obchodem otevira soucasné

dlouhou pozici v jedné mén¢ a kratkou pozici v méné druhé.

3.1.4 Vysoky pakovy efekt

Vysoky péakovy efekt je asi nejvétSim ldkadlem investor, nebot umoZiuje
investorim drzet pozici, ktera je nckolikandasobné vétsi nez jeho investovany kapital.
Na Forexu je bézn¢ k dispozici paka 20:1 az 100:1, coz v porovnani s pakou na akciovych
a komoditnich trzich (2:1 az 10:1) pfinasi nevidané moznosti. Naptiklad pii pace 100:1

by investor s kapitalem 5 000 USD mohl obchodovat s objemem az 500 000 USD. (5) (7)

Diky finanéni péace vede obchod pfi zméné kurzu k vyS§Simu procentnimu
zhodnoceni investovanych prostiedktli, je vSak tfeba brat v potaz i1 odvracenou stranu
mince, kdy finan¢ni paka ptinasi také vysoké riziko a pfi Spatném odhadnuti trendu vede

k vy$$imu znehodnoceni investovanych prostiedku. (7)
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3.2 Zpisob obchodovani na Forexu

Jak jiz bylo vySe zminéno, investoii na ménovém trhu nakupuji a prodavaji svétové
meény s cilem dosahnout zisku. Forex jim usnadnuje cestu za timto cilem, kdy cely systém
pracuje na stejném principu jako na jinych trzich. Investor oCekavajici posileni kurzu
se snazi levné nakoupit, aby mohl pozdéji draz prodat a naopak. Svétové mény se pohybuji
vramci volné¢ plovoucich sménnych kurzi a jsou obchodovany v parech (napf.
euro/americky dolar — EUR/USD). Prvni ména z paru, v naSem piipad¢ euro, se nazyva

zakladni ménou, druha ména (americky dolar) je ménou kiizovou. (4) (7)

., Drive nez byly uvedeny na trh krizové meny, musely firmy pri prodeji prodavat
svoji ménu za americké dolary a poté prodat americké dolary za ménu zemé, kam svoje

sluzby nebo vyrobky prodavaji. “ (5)

Aktudlni kurz je vZzdy udavan za jednu jednotku zékladni mény (napi. EUR/USD
1,37650 — 1 euro ma hodnotu 1,37650 amerického dolaru). Jakmile tedy kurz vzroste,

znamena to, ze zakladni ména posiluje a kiizova oslabuje. (7)

Zisk ¢i ptipadna ztrata je obvykle pocitana V pipech, poptipadé v bodech.
U ménovych part je pip v poradi Ctvrté Cislo za desetinnou Carkou a bod paté cCislo
za desetinnou Carkou (u platformy MT4). Jedinou vyjimku vSak v tomto systému
predstavuji pary s japonskym jenem, kde pip pfedstavuje druhé cislo a bod tieti Cislo

za desetinnou ¢arkou. Z tohoto popisu tedy vypliva, Ze jeden pip ma deset bodu. (7)

S obchodovanim na Forexu je také spojeno né€kolik dalSich pojmu, které je nutné

podrobné popsat:

Lot

Na Forexu probiha veskery obchod vtzv. lotech. Lot je standardizovanou
objemovou jednotkou, kterd ptedstavuje 100 000 jednotek zdkladni mény. Maly lot ma

potom hodnotu 10 000 jednotek. (4)

Napftiklad investor ocekava posileni eura vic¢i americkému dolaru. Dne 5. unora
2014 nakoupi pii kurzu 1,35300 v pfipadé malého lotu 10 000 eur (zdkladni meéna)

a prodava odpovidajici mnozstvi americkych dolart (kiizova meéna), které ¢ini 13 530
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USD. Poté 28. tnora 2014 investor napliiuje svilj obchod a sméni zpét eura na americky

dolar pii kurzu 1,38000. Jeho zisk z této investice ¢ini 270 USD (viz. Tabulka). (7)

Tabulka 1: Ilustrativni ukazka lotu

EUR usD
2. unor 2014 - nakup 10 000 EUR (prodej USD) za kurz 1,35300 10 000 -13 530
28. tnor 2014 - sména EUR zpét na USD za kurz 1,38000 -10 000 |13 800
Zisk z této investice ¢ini 0 270

Zdroj: Vlastni zpracovani (7)

Spread

Na vsech finan¢nich trzich jsou uvadény dva kurzy a na Forexu tomu neni jinak.

Témito dvéma kurzy jsou ,,bid* predstavujici poptavku a ,,ask* piedstavujici nabidku. (4)

,,Rozdil mezi bid a ask cenou se nazyva spread. Je to podobné jako ve sméndrné.
Spread je fotiz obecné receno profitem banky nebo sméndrny nebo brokera. Velikost
spreadu je primo umérnd likvidité daného ménového paru. Cim vyssi likvidita, tim nizsi
spread.* (4)

Proto lze vidét u nejvice obchodovanych pardt (USD/EUR a USD/JPY) nizké
spready, nebot’ je jejich likvidita (zajem o koupi nebo prodej) vysoka. (4)
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Obrazek 2: Kurz nabidky a poptavky

EURUSD.

1] 'I \I 1 1 a 3 73 N
U I !

| || ‘IIIII |1 I|

|} | w .' 137372
1] 'I I| = Ill hw.l ) | ‘ b 1,37369
11— s 1| II.J I|I | 1.37366

1.37359

8" ; 1.37347

-f 137340

1.37334

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

Rollover

Znamé také jako prevedeni. Kazdy obchod na Forexu predstavuje zaptjceni jedné
mény (kratka pozice) za G¢elem nakupu mény druhé (dlouha pozice). V tomto vztahu jsou
investorovi pfipisovany nebo odepisovany piisluSné troky. Z kazdé dlouhé pozice
(koupena meéna), kterou investor drzi ve 22:00 (Londynského ¢asu — GTM), uroky dostava

a naopak z kazd¢ kratké pozice (prodana ména) tiroky plati. (4) (7)

Pokud vlastni investor nakoupenou ménu s vys$Sim trokem nez jaky je u prodané
mény, je Cisty urok kladny a investorovi je piisluSné ¢astka pfipsana na jeho Ucet. Jestlize
je naopak urok vyss$i u mény prodané, je Cisty urok zaporny a investor piislusny rozdil
zaplati. Tento cely proces je znam jako rolovani a je zcela automaticky. Vyse troki
se pohybuje okolo 5 az 10 USD za velky lot. Pokud investor stihd pozici uzavfit pted 22:00

Londynského ¢asu (23:00 naseho ¢asu), uroky ani neplati ani neobdrzi. (7)
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3.3 Seznameni s platformou MT4

MetaTrader 4 je nejpopularngjsi platformou pro obchodovani na Forexu po celém
sveté. Tato platforma vznikla v roce 2005 a stdle dochazi k jejimu zdokonalovani, a to
predevsim diky spoleCnosti MetaQuotes Software Corporation. Terminal patii

Kk nejspolehlivéjsim  programim v daném oboru a je charakteristicky pfisnymi

bezpecnostnimi standardy. (37)

Obchodni platforma MetaTrader 4 je charakteristicka uzivatelsky srozumitelnym
rozhranim, kde se snadno orientuje 1 zacinajici obchodnik. Okno s napisem trh poskytuje
investorim piehled o aktudlnich cenach vsech instrumentt, které jsou v ramci platformy
k dispozici. Analyzovat trendy umoziuje graf spole¢né s deviti asovymi ramci od jedné

minuty az po jeden mésic. Grafy lze pfizpﬁsobit tak, aby si obchodnik mohl udrZet piehled

vvvvvv

L el e B(elki-0-8- s

l‘| i

b """l M, i .“hli-wlmw
“'h."ﬂ.mﬁl-l'

Ith
. {

||I|"""I1|Hidll.l| “'|

il
"“‘n """ L ""l'| " l g
Il,lnul,ﬂ" I

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

Platforma MT4 obsahuje také celou fadu vestavénych technickych indikatort
umoznujicich pfistup ke znacné Grovni automatizovaného obchodovani. Tyto néstroje lze
velmi jednoduSe a intuitivné ptidavat do grafii pfetazenim. Jsou zde napiiklad indikatory,

které pomohou odhalit trendy a body zvratu pfi vyvoji ceny. Témito indik4tory mohou byt
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Paraboic SAR, klouzavé pruméry ¢i Bollinger Bands. Indikatory Ize upravovat za pomoci

programovaciho jazyka MQLA4, ktery je vyhradné uréen pro platformy MetaTrader 4. (37)

Ptidanou hodnotou MT4 je také moznost drzeni pozice nakup a prodej soucasné
0 stejné velikosti na jeden mé€novy par najednou. Hedging navic umoziuje klientim pouzit

pokrocilejsi obchodni strategie, které nejsou dostupné na jinych platformach. (37)
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3.4 Subjekty na devizovém trhu

Obecné lze ucastniky Forexu zaradit do nasledujicich skupin:

3.4.1 Obchodni banky

Denné¢ obchoduji miliardy dolart. Jejich obchody zahrnuji sluzby zakaznikim,
obchody provedené pro velké klienty a v neposledni tad¢ také jejich vlastni spekulace
na Forexu. Bankovni dealefi nejvétSich bank vystupuji jako tzv. market makers,
¢imz zabezpecuji v kazdém okamziku likviditu trhu. Pokud tedy néktery z ucastniki trhu
vytvoti piikaz, je povinnosti téchto obchodnich bank kotovat oba kurzy (kurz nakupu

i prodeje). Cely proces je znam jako tvorba trhu. (4)

Mezi velké tvirce trhu patii napiiklad: Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase
a mnoho dalsich. (4)

3.4.2 Centralni banky

Centralni banky maji na mezibankovnim devizovém trhu velice vyznamnou roli.
Na Forex vstupuji pfedev§im v souvislosti s provadénim tzv. devizovych intervenci,
kdy nakupuji nebo prodavaji uréitou zahraniéni ménu s cilem stabilizace kurzu domaci
meény, nebo zabezpeceni takového vyvoje kurzu své mény, ktery bude v souladu s jeji
monetarni politikou a jejimi zaméry. Neni tedy primarnim cilem centralnich bank
realizovat na Forexu zisk, ale plnit pfedem stanovené cile dané banky v ramci monetarni
politiky. Politika centralnich bank hraje na Forexu dilezitou roli, nebot’ zajist'uji stabilitu

piislusnych zemi kontrolou zasob finanénich prostredku. (4)

,, Hlavnim nastrojem centralni banky je stanoveni urokové sazby, od které se
nasledné odvijeji sazby jednotlivych obchodnich bank. ZvySovanim a snizovanim

urokovych sazeb centralni banka de facto ovlada ekonomiku statu. *“ (4)
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3.4.3 Zakaznici

Do skupiny zékazniku Ize zaradit jednotlivé spekulanty, financni instituce,
investi¢ni fondy a mezinarodni spolecnosti. Pozice této skupiny neni tak vyznamna jako
udvou vyse zminénych, ale nelze konstatovat, ze by se bez ni devizovy trh obesel.
Soucésti této skupiny jsou i obchodnici, kteti predstavuji spekulanty, ktefi chtéji skrze

vlastni strategii zhodnotit své finan¢ni prostfedky. (4)

3.4.4 Makléri

Makléti maji stejné jako vSude jinde za tikol zprostiedkovat a ulehc¢it obchod mezi
dvéma stranami. Obchodnici byvaji uzce spojeni na ostatni makléfe, banky, instituce

a Casto se také stavaji samotnymi tvurci trhu. (4)

Maklétt je po celém svéteé obrovské mnozstvi, a proto jsou zde vypsani jen ti
nejznaméjsi on-line FX makléfi: FX Solutions, FXDD, FXCM, ALPARI, OANDA, CMS,
IMB Trading (4)
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3.5 Technicka analyza

M¢novy trh je znam svou neklidnosti a vyraznymi cenovymi pohyby. Tyto jen
tézce odhadnutelné situace vyvoje mén vSak nevznikaji ndhodou. Ménovy trh sice
ovlivituje dlouhodoby efekt makroekonomickych fundamentii jednotlivych statd,
ale v kratkodobém a stfednédobém obdobi jsou to vsSak jednotlivi obchodnici a jejich
nalada, kterd uruje vyvoj na trhu. A pravé ménici se nalada investort je pfi¢inou tézko

predvidatelného trhu. (7)

Nemalé¢ mnozstvi investort do svych obchodl promita své ocekavani a predev§im
nevédomy strach z dosazenych vysledkd. Samotny trh je poté mistem kde se veSkeré
emoce misi dohromady. Abychom cely tento slozity systém pochopili, slouzi nam k tomu
mapa Vv podobé cenového grafu. Cenovy graf je nositelem cennych informaci o vyvoji trhu
— zda pfevazuji ndkupy nebo prodeje, o cenovych hladinach, kde odmitaji obchodnici
nakupovat nebo poptéavat a také o oblastech kde obchodnici pravdépodobné dostanou chut’

opét nakupovat. (7)

Studiem cenovych grafl, které popisuji obecné vztah mé&novych pari, se podrobné
vénuje technickd analyza. Dulezitym principem, kterym se technickéd analyza ftidi, je fakt,
ze se chovani trhu principialné neméni a situace, které v ném lze pozorovat se v riznych
variacich opakuji. Cilem technické analyzy je poté ziskat pravdépodobnost uspéchu

na svou stranu, nikoliv zafidit 100% jistotu predpovédi. (7)

,,Obchodovani bez grafii je jako hrani pokeru bez koukani se na karty. Je diilezité

naucit se cist grafy, protoze hodné rikaji o nikdy nekoncici bitvé mezi byky a medvedy. “ (2)
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3.5.1 Zakladni cenové grafy

Cenovy graf je obrazovym vyjadfenim pohybu cenového kurzu mén v urcitém

obdobi. Graf obsahuje dvé osy, které jsou na sobé zavislé — horizontalni (¢as) a vertikalni

(hodnota). (4)

3.5.1.1 Line Chart (Carovy graf)

Carovy graf vykresluje pouze zaviraci ceny danych mén v daném obdobi. Nelze

zde presné rozeznat volatilitu® ani jiné dilleZité body vyvoje cen. Graf slouZi predeviim

pro piehledné zobrazeni korelaci’ mén. (7)

Obrazek 4: Line chart

v EURUSD.,M1 1.38647 1.38653 1.38646 1.38648

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

1 ’ ’
Cenova rozkolisanost
2 ,. ,
Vzijemny vztah

10 Apr2014 10 Apr10:42 10 Apr10:50 10 Apr10:58 10 Apr11:06 10 Apr1l:14 10 April:22 10 Apr11:30 10 Apr11:38 10 Apr1l:46 10 Apr11:54 10 Apr12:02 10 Apr12i10 10 Apr1218 10 Apr12:26
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3.5.1.2 Bar Chart (Sloupcovy graf)

Cely graf je vykreslovan ve sloupcich. Kazdy sloupec nese pro obchodnika ¢tyii

zakladni informace:

o Oteviraci cenu (open)
o Zaviraci cenu (close)

. Nejvyssi cenu (high)

cvwr

Samotny graf ndm popisuje stejné jako predchozi vyvoj kurzu ménového paru.

Obriazek 5: Bar chart

v EURUSD.,M1 1.38655 1.38668 1.38655 1.38667

HIGH

CLOSE

l {{ OPEN

138675

1,38660

138645

1,38600

1,38585

1.38570

1,38555

1,38540

138525

10Apr2014 10 Apr10:56 10 Apr11:04 10 Apr11:12 10 Apr11:20 10 Apr11:28 10 Apr1l:36 10 Apr1l:44 10 Aprili52 10 Apr12:00 10 Apr12:08 10 Apri2i16 10 Apri2i24 10 Apri2:32 10 Apri12:40 10 Apr12:48

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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3.5.1.3 Candlesticks (Svicovy graf)

Svicovy graf nabizi stejné informace jako graf sloupcovy, ale v ptfehlednéjSim

provedeni. Kazda svice je sestavena z t¢la (body) a knotti (wicks). T¢€lo svice piedstavuje

rozdil mezi oteviraci a zaviraci cenou. Zelené zabarvené svice reprezentuji rtst, cervené

svice naopak pokles kurzu. Konce knoti zobrazuji jakého maxima a minima kurz v dané

chvili dosahl. (4) (7)

Obriazek 6: Candlesticks

v EURUSD.,M1 1,38703 138703 1.38703 1.38703

HIGH

I I‘”
il
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1,38665
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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3.5.2 Casové periody

Investoii na zékladé¢ svych rozdilnych obchodnich strategii preferuji i rozdilné

casové periody, které cenovy graf nabizi.

V ramci technické analyzy se nejvice pracuje s nasledujicimi casovym ramci:

o M1 — minutovy
. M5 — pétiminutovy
. M15 — patnactiminutovy

o H1 — hodinovy

o H4 — ¢tythodinovy

o D1 — denni

o W1 — tydenni

o MN — mési¢ni (4) (7)

Na zékladé téchto ¢asovych ramct se obchodnici rozd€luji na ti typy:

o Kratkodoby obchodnik — vyuziva nejcastéji grafy M5 az H1
o Stfednédoby obchodnik — vyuZziva nejcastéji grafy H1 az H4
o Dlouhodoby obchodnik — vyuZiva nejcastéji grafy D1 az W1 (7)
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3.5.3 Support a Rezistence

,,Linie supportu a rezistence se projevuji jako hranice cenovych formaci. Jsou to

Jednotlivé uirovné, kde se ceny zastavuji v pohybu dolii ¢i vzhiiru. ** (5)

Trh je vytvafen nepfetrzitym soubojem nakupujicich a prodavajicich, kteti ¢ekaji
na podnéty k uzavieni jejich obchodu. Nakupujici (bulls = byci) a prodavajici (bears =
medvédi) se pretahuji poctem svych zadanych pokynt o vyvoj kurzu, nebot’ trh se pohne
na tu stranu, kde je pokynii vice. Jednoduse feceno pohyby na ménovém trhu fidi pomér

objemt objednéavek na jednu ¢i druhou stranu. (7)

Na trhu se proto vyskytuji situace, kdy se kurz pohybuje na takové turovni,
kdy ptestavaji byt obchodnici ochotni nakupovat ¢i poptavat, nebot’ se jim uroven kurzu

zda bud’ ptili§ vysokad, nebo pfili§ nizkd. Timto faktem nam vznikaji dvé situace:

o Support = hladina podpory — obchodnici nechtéji vice prodavat

Obrazek 7: Support

v EURUSD.,M15 1.38900 1.38504 138884 1,38654
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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o Rezistence = hladina odporu — obchodnici nechtéji vice nakupovat (7)

Obrazek 8: Rezistence

v EURUSD.,MS 1.38900 1.38904 1,38884 1,38887
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

3.5.4 Obchodni kanal

Obchodni kanal je znazornénim vyrovnanych sil na trhu. Pocet ndkupi obéma
sméry je zna¢né vyrovnany a trh se vydava tzv. tunelem. Jeho hranice jsou vymezeny
na dolni strané¢ supporty a na strané¢ horni rezistencemi. Obchodni kanal muze byt
predzvésti pokracovani trendu, ale také miZe trend zcela otocit. Ve se odviji podle sméru
budouciho prorazeni ceny. Pfi obchodovani je vyuZivano odrazi ceny od supportu
Ci rezistence Vv tunelu, nebo vyrazeni ceny ven z kanalu (tzv. breakout). Obchodovani
V kandlu obvykle nabizi vét§i mnozstvi moznych obchodt, které vSak svym potencidlem

zisku téméf nikdy nepted¢i potencidl, ktery nabizi prorazeni ceny z kanalu ven. (7)

S obchodnim kandlem je také tizce spjat pojem trend, ktery slouzi k rozpoznani
sméfovani trhu. Trend ptfedstavuje dlouhodobé&jsi proces sméfovani kurzu jednim smérem
— nahoru nebo dold. Mezi obchodniky obecné panuje véta zaloZena na zkuSenostech,

kterou neni tfeba ani prekladat — ,, Trend is your friend. * (3) Trend patii mezi nejdulezite;si

ukoly obchodnika, na které by se mél zaméfit. (5)
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Obrazek 9: Obchodni kanal

v EURUSD.,M15 1.38877 1.38879 138846 1.38878 1.36985

136915
136845
T 136775

REZISTENCE —
1.36635

1,36565

136455

136425

SUPPORT
136355

'r|’ “

| BREAKOUT 3008

|+' =
ity
‘I 'mlwmh .

N

135795

231202014  2Jan15:35 2Jan17:35  2Jan19:35  2Jan21:35  2Jan23:35  3Jan0L:30  3Jan03:30 3Jan05:30 3Jan07:30 3Jan09:30 3Jan11:30 3Jan13:30 3Jan15:30 3Jan17:30 3Jan19:30  3Jan21:30  3Jan 2330

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

3.5.5 Cenové formace

Jinak vypadajici tvary Grovni supportli nebo rezistenci jsou zndmé jako cenové
formace. Cenové formace je mozné obchodovat na jakémkoli ménovém péru i v jakémkoli
asovém ramci, a proto vybér formace, kterda bude vhodna k obchodovani, zavisi

piedevsim na tfech faktorech:

o Vyse rizika, které je obchodnik ochoten podstoupit v zavislosti na ofekavaném
Vynosu.

. Zpusob obchodovani — s trendem (méné rizikové), proti trendu (vice rizikové).

. Znalost formaci a zkuSenost spraci snimi. KIli¢ k Gispéchu nemusi vzdy byt

zvladnuti velkého mnozstvi formaci, staci jich vyuzivat par, ale efektivné. (1)

Dilezité je u cenovych formaci se také tidit Elderovou radou: ,, Nejlepsi obchodni
systémy jsou primitivai a robustni. Sklddaji se jen z nékolika elementii. Cim vice elementi

systéem md, tim vice se jich miize pokazit. ** (3)
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3.5.5.1 Cenové formace potvrzujici trend

Nabizi vyssi pocet obchodl a zarovenn vyssi pravdépodobnost uspéchu v téchto
obchodech. Vysadou téchto obchodu je nizké riziko, které se v daném obchodu podstupuje,
nebot’ nabizeji vhodné prilezitosti pro vstup do jiz rozbéhlého trendu. Mezi hlavni formace
potvrzujici trend patii tzv. vlajky a trojihelniky. Ob¢ tyto formace se zpravidla obchoduji

ve sméru aktualniho trendu. (7)

Vlajka

Formace, kterd svym tvarem predstavuje tvar vlajky statd. Je ve tvaru ctyfuhelniku
a jeji trvani je pouze kratkodobou zalezitosti (kolem 10 svici). Za vlajku je povazovana
formace, kdy se cena dvakrat odrazi od supportu i rezistence (dohromady 4x). Nejcastéji
Ize tuto formaci narazit v dob¢ silnych trendd, kdy nabizi zajimavy vstup do trendu

a rozumnym rizikem a relativné vysokym potencialem zisku. (5) (7)

Obrazek 10: Vlajka

v EURUSD.,H1 1,36921 1,38952 1.38920 1,38950
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Trojuhelnik

Znama také jako praporek. Tato variace se mlze vyskytovat ve tfech variantach.

Rostouct, klesajici, nebo symetrickd varianta. Nejcastéji vyskytujici variantou této formace

je varianta symetricka, kdy jeji trvani byva zpravidla delsi (az desitky svici). Za trojuhelnik

je jako u vlajky povazovéana formace, kdy se cena minimaln¢ dvakrat odrazi od supportu

I rezistence (dohromady 4x). Trojuhelnik je hledan na zacatku trendd, kdy nabizi zajimavy

vstup do trendu s rozumnym rizikem a relativné vysokym potencialem zisku. (5) (7)

Obrazek 11: Trojuhelnik

v EURUSD.,H1 1,36921 1,35054 1.38520 1,36967
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

31

132080

131960

131835

131715

131590

1.31465

131345

131220

131100

130975

1,30855

130730

130605

130485

130360

130240

130120

1,30000



3.5.5.2 Cenové formace obracejici trend

Nabizi obecné nizky pocet obchodt, nebot’ obrat trendu neni tak Castou zélezitosti.
Je zde nutné pocitat s vySSim rizikem pii vstupu na trh, avSak s vidinou vysokého
potencialniho vynosu. Nejc¢astéj$imi formacemi obracejici trend jsou 1-2-3 formace, hlava
a ramena a dvojity vrchol (resp. dvojité dno). Formovani téchto formaci neni vSak zarukou
obratu trendu, ale nabizeji zajimavou ptilezitost do tohoto obchodu vstoupit, nebot’ piinasi

vysoky potencialni zisk s pfiméfenym rizikem. (7)

Formace 1-2-3

Tato formace, kterd se Casto tvofi na konci trendu, ma podobu vyssiho a poté
mensiho vrcholu cen (resp. nizs§iho a poté vySsiho dna). Formace 1-2-3 miize ukoncovat
kratkodoby, stfednédoby 1 dlouhodoby trend a to jak rostouci tak klesajici.
Jsou charakteristické masivnim pohybem do sméru trendu v jeho posledni fazi — zndmé

jako posledni vykiik. (7)

Obrazek 12: Formace 1-2-3

v EURUSD.,H1 1,36991 1.39012 1.38875 1,38875 134075

1 Rezistence
| 133970

" 133865
133760

SUPPORT

2 133660

e -
I |!,

133030

“JT ﬂ b i M 'T " g
i
e

132300

6Aug2013 6Aug1600 7Aug0D:00 7Aug08:00 7Aug16:00 BAug00:00 BAug08:00 BAug1600 9Aug0N00 9Aug08:00 9Aug16:00 12Aug00:00 12 Aug0B:00 12 Aug 16:00 13 Aug00:00 13 Aug 08:00 13 Aug 16:00 14 Aug 00:00

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)

32



Hlava a ramena

Hlava a ramena je formace podobna vySe zminéné formaci 1-2-3, kdy ma o jedno
(levé) rameno vice. Formace je tedy tvofena z levého nizS§iho vrcholu (levé rameno),
prostiedniho nejvyssiho vrcholu (hlava) a pravého nizs§iho vrcholu (pravé rameno). Cela
formace proto vypada jako horni polovina lidského téla. Support zde vznika spoj enim dvou

v

kratkodoby, sttednédoby i dlouhodoby trend a to jak rostouci tak klesajici. (4)

Obrazek 13: Hlava a ramena

v EURUSD.,H1 1,38867 1,38873 1.38810 1,38829
1.35820

| 135710
!+X 1,35600

1,35490
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I?T'. * ++i
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134080
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18 Nov 2013 19 Nov 06:00 19 Nov 14:00 19 Nov 22:00 20 Nov 06:00 20 Nov 14:00 20 Nov 22:00 21 Nov 06:00 21 Nov 14:00 21 Nov 22:00 22 Nov 06:00 22 Nov 14:00 22 Nov 22:00 25 Nov 06:00 25 Nov 14:00 25 Nov 22:00 26 Nov 06:00 26 Nov 14:00

Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Dvojity vrchol/dno

Formace dvojitého vrcholu je ukazkou silné urovné rezistence, kterd vyraznym

zpusobem zastavuje vyvoj ceny smérem vzhiru. Formace pfipomind svou podobou dvé

vysoké véze, které tvoii vyznamné cenové narlsty. Formace dvojity vrchol muze

ukoncovat kratkodoby, sttednédoby i dlouhodoby trend a to jak rostouci tak klesajici. (4)

(7)

Obrazek 14: Dvojity vrchol

v EURUSD.,H1 1.38596 1.38959 1.38896 1.36917

rm"*HTHl‘Wi'hhwu,au |
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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3.5.6 Analyza Candlesticks

Svicové grafy jsou povazovany za nejstar$i typ grafi pouzivanych k predikci
vyvoje cen. Jejich zrozeni se datuje k roku 1700 v Japonsku, kdy ji obchodnici pouzivali
k uréovani vyvoje ceny ryze. Tento druh analyz se postupné rozsifil také na financni trhy
a konkrétné analyza candlesticks se svym popisem jednotlivych svici ¢i celych formaci
vydava citlivé signaly jesté pred tim, nez se ozvou jiné diky technické a fundamentalni

analyze.

Jednotlivé svice popisuji cenové pohyby béhem urcitého obdobi. Popisuji historii
na trhu a odrazi aktualni naladu na trhu. Jednotlivé svice poté tvoii celé formace, které
mohou ptfedvidat vyvoj trhu a tim podporuji jiné analyzy, které se na trhu vyuzivaji. Jejich
pfidana hodnota je pfedevsim v rychlé reakci na aktuélni situaci, nebot’ vykresleni nékolika
svici trvd mnohem kratSi dobu nez vykresleni cele formace a tim se oteviraji dvefe

pro véasné nakro¢eni do obchodu. (4) (7)

Analyza candlesticks poukazuje na fakt, Ze svice mohou mit mnohem vétsi

vypovidajici hodnotu nez je b&ézné.
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3.5.6.1 Svicové formace

V této Casti prace jsou popsdny a piedevsim zakresleny nejatraktivnéj$i svicové
formace, které¢ se na trhu vyskytuji. VesSkeré ndzvy formaci jsou v anglickém popiipadé

japonském jazyce, nebot’ jejich nazvy se obecnéji nepiekladaji. (7)

Morning Star

o Obraci smér predchoziho klesajiciho trendu na rostouci.

o Ptedstavuje postupnou ztrdtu sily medvédlt, kteti do té doby vladli

trhu. (7) (36)

Obrazek 15: Morning Star

w EURUSD.,H1 1.38896 1.38959 1.38696 1,38915
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Evening Star

. Obraci smér piedchoziho rostouciho trendu na klesajici.

o Piedstavuje postupnou ztratu sily byku, kteti do té doby vladli trhu. (7) (36)

Obrazek 16: Evening Star

‘v EURUSD.,H1 1.38858 1.38959 138896 1.38915

- a
J

uREL

EVENING STAR (PRODEJ)

fer

|T'* |
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Engulfing (bvci)

. Ptedstavuje rychlou vyménu sil na trhu, kde byci ptebiraji iniciativu.
. Jedna se o uplné pohlceni ¢ervené svice (medvédn) svici zelenou (byk).
o Obraci smér predchoziho klesajiciho trendu na rostouci. (7) (36)

Obrazek 17: Engulfing (byci)

v EURUSD,,H1 138896 1,36959 1.38696 1.38915 139495
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139405
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Engulfing (medvédi)

. Ptedstavuje rychlou vyménu sil na trhu, kde medvédi piebiraji iniciativu.
. Jedna se o uplné pohlceni zelené svice (byki) svici Cervenou (medvédi).
o Obraci smér predchoziho rostouciho trendu na klesajici. (7) (36)

Obrazek 18: Engulfing (medvédi)

v EURUSD.,H1 1,38896 1,38959 1.38896 1,38915
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Harami (byci)

. Obraci smér piedchoziho klesajiciho trendu na rostouci.

. Jedna se o vykresleni zelené svice (bykll)) maximalné do poloviny téla piedchozi

cervené svice (medveédi). (7) (36)

Obrazek 19: Harami (byci)

v EURUSD.,H1 1,38596 1.38959 1.38896 1,38915

F¢+lﬁ+I

FF !*.#wﬁ+—4¢*¢+*fil-* ¥!
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Harami (medvédi)

. Obraci smér piedchoziho rostouciho trendu na klesajici.

. Jedna se o vykresleni Cervené svice (medvédil) maximalné do poloviny téla

predchozi zelené svice (byka). (7) (36)

Obrazek 20: Harami (medvédi)

v EURUSD.,H1 138856 1.36959 1,38696 138915

I

l+¢llﬁ

HARAMI MEDVEDI (PRODEJ)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Hammer

. Obraci smér piedchoziho klesajiciho trendu na rostouci.
. Svice s malym télem a dlouhym dolnim knotem.

o Byci vyrovnavaji silu medvédu. (7) (36)

Obrazek 21: Hammer

w EURUSD.,H1 1,38898 1,38959 1,38896 1.38915 1.38995
1,38955

1.38875

X I,
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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Hanging Man

. Obraci smér piedchoziho rostouciho trendu na klesajici.
. Svice s malym télem a dlouhym hornim knotem.

o Medvédi vyrovnavaji silu byku. (7) (36)

Obrazek 22: Hanging Man

v EURUSD.,H1 1,38596 1.38959 1.38896 1,36915
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Zdroj: Vlastni zpracovani (8)
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3.6 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se na rozdil od technické zaméfuje na ekonomicky,
politicky a spoleCensky stav zemé s cilem urceni budouciho vyvoje ménového kurzu.
Fundamentalni analyza pozoruje, jak tyto dilezité oblasti ovliviiuji ménovy trh jako celek,
nebot’ i Forex samotny je globalni zélezitosti, do které se tyto oblasti promitaji.
Fundamentdlni analyza je obchodniky vyuZivdna piedev§im na predikci dlouhodobého
vyvoje trhu, nebot’ v kratkodobé predpoveédi nehraje tak dulezitou roli jako nalada
obchodniki v daném okamziku. Tento fakt ovSem neznamenda, ze by fundamentélni

analyza nem¢la zadnou hodnotu pro kratkodobé obchodovani. (7)

3.6.1 Zakladni ukazatelé globalni analyzy

Fundamentalni analyza se pii své predikci zaméfuje na nékolik zakladnich
ukazatelti, kter¢é m4ji pro trh Forexu vypovidajici hodnotu. VSechny nize zminéné
ukazatele jsou zdkladnim vychodiskem pro stanovovani monetarni politiky stitu a tim

I nastaveni tirokovych mér pro pfisti obdobi. (7)

Urokové sazby

Jednim z klicovych fundamentli pro vSechny obchodniky je zména urokovych
sazeb a to jak v ptipadé akcii, dluhopist, ¢i mén. Rust Grokovych sazeb déla danou ménu
atraktivnéjsi, nebot’ zvySuje nominalni vynos dluhopisti a dal§ich dluhovych instrumentt,

které jsou s danou ménou spojeny. (4) (35)

Zajmem investora by mélo byt tento vyvoj sledovat a to pro obé obchodované
mény v paru. Napiiklad kdyz se v poslednich letech mezi Eurozonou a USA urokovy
diferencidl rozSitoval (ve prospéch Eurozony), znamenalo to pfiliv kapitalu z USA do stath

Eurozoény a euro tak z divodu vyssi poptavky posilovalo. (4) (35)
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Inflace

Americky Fed stavi inflaci spolecné s nezaméstnanosti na prvni misto polozek
rozhodujici ménové-politicka kritéria, a tim se inflace stava pfedmétem pozornosti vSech
obchodniki. Rust inflace nad ramec centralni banky signalizuje mozny brzky rast
urokovych sazeb, a tak vytvaii spekulativni tlaky na nakup dané mény. Inflace tedy
pfiddva na atraktivnosti mény v kratkém obdobi, v delSim obdobi je vSak znakem

makroekonomické nerovnovahy a z dlouhodobéjsiho hlediska miize ptsobit negativné. (4)

(35)

HDP

Hruby domaci produkt ptedstavuje hodnotu vSech produktdi a sluzeb
vyprodukovanych v dané zemi bez ohledu na to, kdo vlastni aktiva nebo jaké je narodnosti

pracovni sila vyuzivana k produkci téchto produkta a sluzeb. (4) (35)

Domaci ménu podporuje stabilni makroekonomické prostedi, trvale vysoky
hospodaisky rust a tedy i vys$§i vynosnost investic. Tyto faktory pomahaji s ptilivem
nového kapitalu zvenci. Rychly hospodatsky rist navic zapticini nariist kapacitniho vyuziti
ekonomiky a v momenté, kdy =zacnou volné kapacity dochazet, se zvySuje
pravdépodobnost ristu inflace a trokovych sazeb, coz podporuje spekulativni poptavku

po dané méné. (4) (35)

Trh prace

Data z oblasti trhu prace jsou dalsim dilezitym a silné¢ sledovanym fundamentem
na Forexu. Rust nezaméstnanosti je moznym naznakem klesajici hospodarské aktivity,
kterda mlze vést ke sniZeni trokovych sazeb, které budou mit negativni dopad na domaci
ménu. Rist zaméstnanosti je naopak dal§im ze signalt o dobré kondici ekonomiky, kterd

vV budoucnu mize vyvolat vyssi infla¢ni tlaky a zvySovani Grokovych sazeb. (4) (35)

Tyto data mivaji velmi vyrazny dopad na vyvoj kurzu mény, a to protoze je jejich

bezprostiedni vyvoj na rozdil od urokovych sazeb, inflace a hospodaiského ristu,

vvvvvv
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Platebni bilance

Platebni bilance pfedstavuje objem vsech vyslych a doslych plateb do ekonomiky
urCitého statu. Pokud je platebni bilance v kladnych cislech, bude kurz dané mény rist,

coz zvysi poptavku po této méné. (4) (35)

3.6.2 Ekonomicky kalendar

Ekonomicky kalendar slouzi k jednoduchému piehledu o ekonomickych
statistikach, které jsou popsany vyse. Pro ilustrativni piiklad byl vybran ekonomicky
kalendat webové stranky www.forexfactory.com, kde si Ize zobrazovat jak jednotlivy den,
tak cely tyden s jiz probéhnuvsimi a pldnovanymi udalostmi. Zna¢nou vyhodou je zde

moznost synchronizace ¢asu s nasim lokalnim stfedoevropskym ¢asem. (7)

Obrazek 23: Ekonomicky kalendar forexfactory.com

4 Today: Apri4 » * Up Next B3 Tomorrow B3 This Week T Filter
Date 12:24 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous Graph
Mon 0:01 Gee ™) Rightmove HPI m/m P 2.6% 1.6% ills

Apr 14 -
10:00 EUR [e=] Industrial Preduction m/m (=) 0.2% 0.3% 0.0%4 Iﬂ:
»13:30 usD [ Core Retail Sales m/m ;] 0.5% 0.3% Eﬂ:
usD [ Retail Sales m/m __'J 0.8% 0.3% fills
15:00 usD [*] Business Inventories m/m _-J 0.5% 0.4% Iiﬂ:
17:45 usD (] FOMC Member Tarullo Speaks

+ More

Zdroj: Vlastni zpracovani (22)

1. Sloupec — Den, pro ktery statistika plati

2. Sloupec — Cas vyhlaseni statistiky

3. Sloupec — Ména, pro kterou statistika plati

4. Sloupec — Dulezitost statistiky

5. Sloupec — Statistika

6. Sloupec — Pole pro otevieni podrobné&jsich informaci
7. Sloupec — Aktualni hodnota

8. Sloupec — Oc¢ekavana hodnota

9. Sloupec — Minulé hodnota

10.  Sloupec — Pole pro otevieni historickych hodnot (7)
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4  Prakticka Cast

V nasledujici ¢asti bude nastinéna investi¢ni strategie, na jejimz zakladé budou
obchody realizovany. Strategie ptfedstavuje soubor pravidel, zdsad a norem, které¢ by mél
kazdy obchodnik stanovit, aby jeho pokyny na trhu nebyly pouze vysledkem vlastni

intuice.

4.1 Ocekavani od investicni strategie

Cilem bylo na zaklad¢ ziskanych informaci definovat profitabilni obchodni strategii

odvozenou podle metod analyzy devizového trhu.

Jako zakladni ocekéavani je tedy konzervativni strategie S cilem dosazeni zisku.
Optimisticky vyhled by poté byl zvysit pocatecni kapital o 50%, coz bude v tomto piipade
ptedstavovat nartist 50 000 USD na 75 000 USD.

Doba trvani implementace strategie bude 3 mésice. Pro upfesnéni bude dobré tuto

dobu vyjadrit v tydnech, coz piedstavuje 12 tydnt.

4.2 Stézejni body investiCni strategie

Po stru¢ném vyjasnéni si ocekdvani od investiCni strategie, je tfeba podrobné
stanovit jeji stézejni body. Pfi stanovovani téchto bodi byla vychodiskem Edlerova
myslenka: ,,Nejlepsi obchodni systémy jsou primitivni a robustni. Skladaji se jen z nékolika

elementii. Cim vice elementii systém md, tim vice se jich miize pokazit." (3)

Hlavni body obchodni strategie

. Obchodovani bude probihat na devizovém trhu pouze u ménového péaru Euro vs.
Americky dolar, ktery je ozna¢ovan jako EUR/USD.

o Bude pracovano s tficetiminutovymi, hodinovymi a ¢tythodinovymi grafy, které
jsou oznacovany jako, M30, H1 a H4. Trendy a ptipadné kanaly v jednotlivych

grafech nesmi byt pii otevirani pozice v rozporu.
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Pocate¢ny kapital bude 50 000 USD.
Finan¢ni péka bude nastavena na pomér 1:100.
Pti obchodech bude dochazet ke sledovani nejvyznamnéjSich fundamentd pro dany
den. Tyto fundamenty nejsou podnétem pro vstup do obchodu, nybrz jako podnéty
pro piipadné vyhnuti se vstupu do obchodu.
Zakladem pro obchodovani bude technicka analyza predevsim se svymi trendy.
Vstupy do obchodii budou otevirany v ramci obchodnich kanalu. Pokud ma
obchodni kanal klesajici tendenci (rezistence klesa v ramci jednoho dne alespon o
10 pips), realizuje se vstup do pozice na horni hranici kanalu pokynem sell. V
rostouci tendenci (support roste v ramci jednoho dne alesponi o 10 pips), se vstup
realizuje na spodni hranici pokynem buy.
Hranice kanali budou vymezeny na dolni strané supporty a na stran¢ horni
rezistencemi.
Obchody budou realizovany pouze v trendech, nebude se zde tedy spekulovat
protitrendové.
Pii jednotlivych obchodech bude z pocatecniho kapitdlu 50 000 USD riskovano
maximalné 1 750 USD (3,5 %).
Pii samotnych vstupech do obchodu bude vyuzivan skript easyBES, ktery
automaticky nastavi profit targed a stop loss. Hodnoty budou zadany néasledovné
(viz ptiloha ¢. 1):

Stop loss se nastavi na 35 pips (350 boda).

Profit target se nastavi na 60 pips (600 bodu).

Pfi profitu 20 pips (200 bodi) se stop loss posune na vstupni tiroveri.

Pii profitu 30 pips (300 bodw) se stop loss posune o 15 pips (150 bodu)

vyse nez byla vstupni Groven.
Veskeré vstupy do obchodu budou realizovany rucné.
Maximalni pocet realizovanych obchodi na den bude stanoven na 2.

Obchod bude probihat pfi objemu 5 lotii piedstavujici 500 000 jednotek zakladni

meény
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4.3 Podrobny popis pribéhu obchodovani

V této Casti prace bude dochdzet k postupnému a podrobnému popisu celého obdobi
obchodovani. Kapitola bude rozdélena do jednotlivych etap, které budou piedstavovat
jednotlivé obchodni tydny. Kazda tato etapa bude mit stejnou strukturu. Nejdiive budou
pti obchodovani ohled. Déle zde budou zakresleny vstupy a vystupy obchoda s kratkym

popisem, ktery bude podlozen podrobnym ¢iselnym doprovodem.

Vstupy do obchodu budou zndzornény zlutou barvou, vystupy pak barvou zelenou

v pripad¢ realizace zisku a ¢ervenou v piipad¢ ztraty.
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4.3.1 Obchodni tyden ¢. 1 (17.11. 2014 - 21. 11. 2014)

Piehled nejdulezitéjSich fundamentu

Tabulka 2: Pirehled fundamentu (17. 11. 2014 - 21. 11. 2014)

17.11. 2014 - 21. 11. 2014

Datum

17.11.2014

18.11.2014

19.11.2014

20.11.2014

21.11.2014

Cas

3:00 odp.

11:00 dop.

2:30 odp.
2:30 odp.
8:00 odp.
9:00 dop.
9:30 dop.

2:30 odp.

4:00 odp.

9:00 dop.

M¢éna

EUR

EUR

uSD

usSD

usD

EUR

EUR

usD

uSD

uSD

usD

EUR

Udalost
Vystoupeni prezidenta ECB Draghiho
Index ekonomického citéni podle ZEW

Index cen prumyslovych vyrobct (mésicni)

Stavebni povoleni

Zapis z jednani FOMC

Odhad vyrobniho PMI pro Francii

Odhad vyrobniho PMI pro Némecko

Index spotiebitelskych cen (mésiéni)
Jadrovy index spotiebitelskych cen (mésicni)
Pocet uchazecli o zaméstnani

Federalni vyrobni index pro Philadelphii

Vystoupeni prezidenta ECB Draghiho

Soucasny  Predpoveéd
0,9

-0,10%

1,04M
47,6 48,9
50 51,5

-0,10%

0,20% 0,20%
291K 286K
18,9

Predchozi

-3,6

-0,10%

1,03

51,4

0,10%

0,10%

293K

20,7

Zdroj: Vlastni zpracovani (23)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 24: Piehled vstupi a vystupu (17. 11. 2014 - 21. 11. 2014)

Zdroj: Vlastni zpracovani (9)

Cely tyden byl spiSe v duchu rostouciho trendu, ktery byl také podnétem pro vstup
do dvou obchodi. Do obou obchodli bylo vstoupeno na dolni hranici navrzenych

obchodnich kanald rostouciho trendu a to predev§im kvuli eliminaci rizika.

Prvni obchod probéhl zcela podle predpokladl a narostl do hodnot 60 pips, kde byl
nastaven profit targed. Doslo zde k realizaci zisku 3 000 USD, pokud tedy nebude bran

V potaz swap, ktery byl pficten za trvani obchodu ptes noc do dalsiho dne.

Druhy obchod se zdalo, Ze se ponese ve stejném duchu jako prvni. Kurz narostl
az o 34 pips, poté ale piisSla rozkolisanost, ktera ptinesla propad zplsobujici uzavieni
obchodu, nebot’ dosahla hranice posunutého stop lossu. Cely tento proces byl vSak jesté
Stastnéj$i verzi, nebot’ v zapéti piiSel masivni propad o ptibliznych 200 pips, coZ zpiisobil
klesajici trend, jehoZz kandl je zde také nastinén (nastaven na H4 grafu). Obchod tak ptinesl

zisk 750 USD a to pfedev§im diky skriptu, ktery posunul stop loss na hranici 15 pips,

Mrwe
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 3: Ciselné podloZeni (17. 11. 2014 - 21. 11. 2014)

P Cas Typ Lot Cena L  Redlizovat
¢islo zisk

1 17.112014 (1701:12) buy 500 1,2453 12418

2 20112014 (11:20:59) buy 5.00 12519 12579

Cas Cena

18.11.2014 (12:11:02) 1,2513

20.11.2014 (17:12:51) 1,2534

Swap

2,75

0

Zisk

3000

750

CELKEM 3752,75

Zdroj: Vlastni zpracovani (9)

4.3.2 Obchodni tyden ¢. 2 (24. 11. 2014 - 28. 11. 2014)

Piehled nejdulezitéisich fundamentu

Tabulka 4: Pirehled fundamenta (24. 11. 2014 - 28. 11. 2014)

24.11.2014 - 28. 11. 2014

Datum Cas Meéna Udalost Soucasny Predpovéd” Predchozi
24.11.2014 10:00dop. EUR Index podnikatelského prostiedi (Némecko) 104,7 103 103,2
25.11.2014  2:300odp. USD Piedbézny HDP (Ctvrtletni) 309% 3,30% 3,50%

4:00 0dp. USD Index spotiebitelské divéry podle CB 88,7 95,9 94,1
26.11.2014  2:30o0dp. USD Jadrové objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (mési¢ni) -0,90% 0,50% -0,10%
USD Pocet uchazecii o zaméstnani 313K 287K 292K
4:.00 0dp. USD Prodej novych domi 458K 471K 455K
27.11.2014 Celyden EUR Predbézny index spotfebitelskych cen pro Némecko (mésicni)  0,00% 0,00% -0,30%
Cely den Vse Setkani OPEC
12:30 odp. EUR Vystoupeni prezidenta ECB Draghiho
28.11.2014 11:00dop. EUR Piedbézny odhad indexu spotiebitelskych cen (ro¢ni) 0,30% 0,30% 0,40%

Zdroj: Vlastni zpracovani (24)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 25: Prehled vstupi a vystupu (24. 11. 2014 - 28. 11. 2014)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (10)

Po masivnim propadu z konce minulého tydne trh opét navazal na rostouci trend,
ktery lakal ke vstupu do dlouhych pozic. V druhé ¢asti tydne vSak tento trend zacal upadat
a kurz postupné klesal. Lékajici rostouci trend byl divodem pro vstup do dvou obchodii.
Opét jako v minulém tydnu byla zvolena taktika vstupu na dolni hranici navrzenych

obchodnich kanalt.

Prvni obchod, jak se pozdéji ukédzalo, nebyl zvolen zcela Stastn€. Do pozice se
vstoupilo piedcasné a zdalo se, ze trh tuto chybu neodpusti. Chvili po pokynu buy zacal trh
klesat. Pohyb obchodu byl az na urovni -23 pips. Stop loss byl vSak nastaven jako vzdy
na 35 pips a nastésti ho nebylo ani potteba. Trh zacal opét rust a byl realizovan zisk ve vysi

profit targetu 60 pips neboli 3 000 USD.
Druhy buy obchod se z pocatku vyvijel téméf totozne jako prvni. Témét i dosahl
hodnoty 20 pips, coz by posunulo stop loss na hodnotu vstupu. Nebyla vSak zaznamenana

1-2-3 formace, ktera pted realizaci obchodu obratila trend a tak i pfes pocateéni rast se stal

obchod ztratovym.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 5: Ciselné podloZeni (24. 11. 2014 - 28. 11. 2014)

Pokyn Realizovat x

Sisio Cas Typ Lotd Cena  S/L Zisk Cas Cena Swap Zisk
3 25.11.2014 (07:41:10) buy 5.00 1,2423 1,2388 25.11.2014 (17:11:30) 11,2483 0 3000
4 27.11.2014 (11:19:18) buy 5.00 1,2479 1,2539 28.11.2014 (09:51:02) 1,2444 2,75 -1750

CELKEM 1252,75

Zdroj: Vlastni zpracovani (10)

4.3.3 Obchodni tyden & 3 (01. 12. 2014 - 05. 12. 2014)

Piehled nejdulezitéisich fundamentu

Tabulka 6: Pirehled fundamenti (01. 12. 2014 - 05. 12. 2014)

01.12. 2014 - 05. 12. 2014

Datum Cas Meéna Udalost Soucasny Predpoveéd” Predchozi
1.12.2014 4:00 odp. USD  Vyrobni PMI podle ISM 58,7 57,9 59,9
2.12.2014
3.12.2014 2:15 odp. USD Rozdil zaméstnanosti v Non-Farm sektoru podle ADP 208K 223K 233K

4:00 odp. USD Nevyrobni PMI podle ISM 59,3 57,5 57,1
4.12.2014 1:45 odp. EUR Minimalni nabidkova sazba 0,05% 0,05% 0,05%
2:30 odp. EUR Tiskova konference ECB
USD Pocet uchazecti o zaméstnani 297K 296K 314K
5.12.2014 2:30 odp. USD Rozdil zaméstnanosti v Non-Farm sektoru 321K 231K 243K
USD  Obchodni bilance -43,4B -41,3B -43,6B
USD Mira nezaméstnanosti 5,80% 5,80% 5,80%

Zdroj: Vlastni zpracovani (25)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 26: Prehled vstupi a vystupu (01. 12. 2014 - 05. 12. 2014)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (11)

Cely tyden, az na jeden skok o hodnoté asi 150 pips, se nesl v duchu klesajiciho
trendu. Tyden pfimél vstoupit do tfi obchodl, do kterych se opét vstoupilo obdobné jako
V tydnech minulych. Principem tedy bylo vytvofeni obchodnich kanald, zjisténi trendt
a vstupovani do kratkych pozic pokynem sell v dobé&, kdy se dotykal kurz horni hranice

kanalu.

Do prvniho obchodu byl realizovan vstup na zakladé¢ trendu, ktery se tdhl z tydne
minulého. Vstup byl na pohled velmi dobie na¢asovan, bohuzel trh m¢l v tuto chvili nazor
jiny. Kurz se misto odrazeni od horni hranice kandlu rozhodl tuto hranici prolomit a zacit
rust az k horni hranici kanalu ze ¢tythodinového grafu. Tento obchod byl proto nevydaieny

témeét od prvni chvile. Byla zde realizovana ztrata 1 750 USD.

Druhy obchod nésledoval ihned po skonceni prvniho. Vstup do kratké pozice byl
na horni hranici dlouhodobého kanalu ze ctyfthodinového grafu. VSe se odehrélo

dle ptedpokladu, trh klesal a byl realizovan zisk.

Tteti obchod vznikl predev§im kvili chuti obchodovat. Byl vytvofen strméjsi kanal,
ktery nabidl pozici, do které¢ bylo vhodné vstoupit. Navic nebyl v rozporu s dolni hranici
dlouhodobého kanalu. V obchodu bylo dosazeno hranice az 22 pips, nez se trend obratil.

Stop loss byl posunut na vstupni hodnotu, diky dosazeni mety 20 pips a nakonec byl i
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zapotiebi. Obchod skonCil beze ztraty ale také bez zisku, coz je na Forexu také dobry

vykon, nebot’ ukazuje na fakt, ze investor byl pii uzavirani obchodu na dobré cesté.

Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 7: Ciselné podloZeni (01. 12. 2014 - 05. 12. 2014)

Pokyn x . Realizovat x .
Sisio Cas Typ Lota Cena S/L el Cas Cena Swap Zisk
5 01.12.2014 (12:54:41) sell 5.00 1,2464 1,2404 01.12.2014 (16:37:11) 11,2499 0 -1750

6 01.12.2014 (19:20:12) sell 5.00 1,2491 1,2526 02.12.2014 (14:38:01) 1,2431 -2,75 3000

7 04.12.2014 (05:59:07) sell 5.00 1,2305 04.12.2014 (15:09:09) 1,2305 0 0

CELKEM 1247,25

Zdroj: Vlastni zpracovani (11)
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4.3.4 Obchodni tyden ¢. 4 (08. 12. 2014 - 12. 12. 2014)

Piehled nejdulezitéjSich fundamentu

Tabulka 8: Pirehled fundamentii (08. 12. 2014 - 12. 12. 2014)

08.12.2014 -12.12. 2014

Datum

8.12.2014

9.12.2014

10.12.2014

11.12.2014

12.12.2014

Cas

11:19 dop.

2:30 odp.

2:30 odp.

3:55 odp.

Mé¢éna

EUR

usD

(UN1D]

(UN1D]

usb

usD

Udalost Soucasny Predpoved

Cilené LTRO 129,8B 148,2B
Jadrové maloobchodni trzby (mésiéni) 0,10%
Maloobchodni trzby (mésicni) 0,40%
Pocet uchaze¢l o zaméstnani 299K
Index cen primyslovych vyrobct (mésiéni) -0,20% -0,10%
Predbézny index spotiebitelského citéni podle

University of Michigan 89,6

Predchozi

82,6B

297K

0,20%

88,8

Zdroj: Vlastni zpracovani (26)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 27: Piehled vstupi a vystupu (08. 12. 2014 - 12. 12. 2014)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (12)

Tento tyden byly provedeny obchody témét kazdy den, nebot se kurz celkem
rozhybal a nabizel zajimavé prilezitosti. Bohuzel s sebou nepfinesl trochu potifebného
Stésti, coz bude popsano u jednotlivych obchodu, kdy se nékolikrat vyvoj otocil jen tésné
pfed profit targetem. Za cely tyden se také nepodafilo vytvofit nové kandly. VSechny
obchody byly proto realizovany na zakladé kanalt z tydnt ptedchozich. Teprve az
Vv zavéru tydne byl nalezen a zobrazen novy rostouci kandl, se kterym se vSak bude

pracovat az v tydnu nasledujicim.

Prvni obchod vznikl jako pokus o vyuziti mensiho klesajiciho kanalu z minulého
tydne. Z pocatku se tento pocin dokonce zdal povedenym, kurz klesal a stop loss se
posunul na vstupni hodnotu, coz bylo jistotou pro neztratovy obchod. Poté se ale vyvoj
otoc¢il a zatavil se az pravé o tento stop loss. Obchod znamenal ztratu ve vySi swapu

za obchodovani do druhého dne, ktera predstavovala 2,75 USD.

Po prvnim tradu tohoto tydne kurz rostl az k horni hranici dlouhodobého
klesajiciho kanalu. Tento fakt ptedstavoval signal pro vstup do kratké pozice
s pfedpokladem, Ze se kurz od této hranice odrazi. Tento ptedpoklad se také

Vv nésledujicich hodinach naplioval. Kurz svym vyvojem posunul stop loss do kladnych
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Cisel a dalo se pocitat se ziskem. Vyvoj kurzu se dokonce pohyboval jen 2 pips od profit

targetu, ale poté se opét otocil a zastavil az o posunuty stop loss.

Tteti obchod nasledoval témér v zapéti po druhém. Kurz opét vystoupal k horni
hranici dlouhodobého kanalu ze Cc¢tyfhodinového grafu. A tak byl dan pokyn sell
s predstavou obdobného obchodu jako v piedchozim obchodé. Kurz se vSak od horni
hranice neodrazil, ale prorazil ji a obchod sméfoval ke stop lossu a po 35 pips na n¢j také
narazil. Tento nezdafeny obchod byl hlavnim divodem toho, ze se i cely tyden uzaviel

Vv Cervenych cislech.

Po ptedchozim prorazeni se kurz opét vratil do dlouhodobého klesajiciho kanalu
a svice uzaviena pod jeho horni hranici byla signdlem pro pokyn sell. Kurz po tomto
pokynu klesl asi o 32 pips, ¢im posunul stop loss opét do kladnych ¢isel (15 pips) a nabidl
jistotu zisku. Tato jistota také nakonec byla v8im, co dany obchod nabidl, nebot’ se jeho

vyvoj opét obratil.

Z tohoto tydne v Cervenych Cislech je dulezité si odnést alespoit ponauceni a to,
ze je tieba vstupovat do obchodi v€as, nebot’ i pouhé 2 pips zpozdéni mohou ve vysledku

udélat zna¢ny rozdil.

Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 9: Ciselné podloZeni (08. 12. 2014 - 12. 12. 2014)

qukyn Cas Typ Lota Cena  S/L REEIHOE Cas Cena Swap Zisk
&islo zisk
8 08.12.2014 (20:10:33) sell 5.00 1,2319 1,2259 09.12.2014 (08:05:34) 11,2319 -2,75 0
9 09.12.2014 (18:08:47) sell 5.00 1,2417 1,2357 10.12.2014 (16:31:02) 11,2402 -2,75 750
10 10.12.2014 (17:51:11) sell 5.00 1,2414 1,2354 11.12.2014 (01:16:26) 1,2449 -8,25 -1750
11 11.12.2014 (16:02:30) sell 5.00 1,2402 1,2342 11.12.2014 (22:49:17) 11,2387 0 750

CELKEM -263,75

Zdroj: Vlastni zpracovani (12)
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4.3.5 Obchodni tyden ¢. 5 (15. 12. 2014 - 19. 12. 2014)

Piehled nejdulezitéjSich fundamentu

Tabulka 10: Prehled fundamenti (15. 12. 2014 - 19. 12. 2014)

15.12. 2014 - 19. 12. 2014

Datum Cas Me¢na Udélost Soucasny  Predpovéd”  Predchozi

15.12.2014

16.12.2014 9:00 dop. EUR  Odhad vyrobniho PMI pro Francii 47,9 48,7
9:30 dop. EUR  Odhad vyrobniho PMI pro Némecko 50,4 49,5
11:00 dop. EUR Index ekonomického citéni podle ZEW 19,8 11,5
2:30 odp. USD  Stavebni povoleni 1,04M 1,06M 1,09M

17.12.2014 2:30 odp. USD  Index spotiebitelskych cen (mési¢ni) -0,30% -0,10% 0,00%

USD Jadrovy index spotiebitelskych cen (mési¢ni) 0,10% 0,10% 0,20%

8:00 odp. USD  Ekonomické projekce FOMC
USD  Prohlaseni FOMC
USD  Urokova sazba federalnich fondd <0,25% <0,25% <0,25%

8:30 odp. USD Tiskova konference FOMC

18.12.2014 10:00 dop. EUR Index podnikatelského prostredi (Némecko) 105,5 105,6 104,7
2:30 odp. USD  Pocet uchazecii o zaméstnani 297K 295K
4:00 odp. USD  Federalni vyrobni index pro Philadelphii 24,5 26,3 40,8
19.12.2014

Zdroj: Vlastni zpracovani (27)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 28: Piehled vstupi a vystupu (15. 12. 2014 - 19. 12. 2014)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (13)

Cely tyden navazal na rostouci trend z tydne minulého, a proto byla maximalni
snaha z n¢j vytézit co nejvice. Tento trend trval jen do poloviny tydne, nebot’ se obratil
akurz zacal klesat. V této klesajici ¢asti bylo obtizné najit né&jaky vhodny kandl

pro obchodovani a tak zde zadné obchody realizovany nebyly.

Prvni obchod tydne, stejné jako ostatni v daném tydnu, byl realizovan v dobg,
kdy kurz dorazil ke spodni hranici kanalt kanalu, ktery vychazel jiz z minulého tydne.
Thned po pokynu buy zacal kurz strmé rast a piesahl i hodnotu rastu 50 pips. Tento nartst
nam opét posunul stop loss do kladnych 15 pips a poté, kdyz kurz opét klesl na tuto
hranici, byl realizovan zisk 750 USD.

Druhy obchod byl otevieny ve chvili, kdy se kurz dotkl podruhé dolni hranice
kanalu v tomto tydnu. Obchod trval pouhé dvé svice, nebot’ se kurz od dolni hranice

odrazil a zacal rychle rist. Pro zisk potfebnych 60 pips dosahl za zhruba dv¢ a pil hodiny.

Tteti dotyk spodni hranice a zarovei tieti obchod tak uspésny jako ptredchozi dva
nebyl. Vyvoj kurzu se neodrazil, ale prorazil a zacal rychle klesat. Chvili po prorazeni mél
kurz jeste¢ chvili tendenci opét rust, coz ale byly jen posledni snahy byku celou situaci
zvratit. Po pokracovéani v klesani narazil na hranici stop lossu a obchod tak predstavoval

ztratu.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 11: Ciselné podloZeni (15. 12. 2014 - 19. 12. 2014)

Pokyn
¢islo

12
13

14

Cas

15.12.2014 (13:09:11)
16.12.2014 (09:03:20)

17.12.2014 (10:00:13)

Realizovat 9

Typ Lotd Cena  S/L ik Cas

buy 5.00 1,2422 1,2482
buy 5.00 1,245 1,2415

buy 5.00 1,2462

Cena

15.12.2014 (19:38:19) 11,2437
16.12.2014 (11:37:30) 1,251

17.12.2014 (17:29:57) 1,2427

Swap

0
0

0

Zisk

750

3000

-1750

CELKEM 2000

Zdroj: Vlastni zpracovani (13)

4.3.6 Obchodni tyden & 6 (22. 12. 2014 - 26. 12. 2014)

Piehled nejdulezitéisich fundamentu

Tabulka 12: Piehled fundamenta (22. 12. 2014 - 26. 12. 2014)

22.12.2014

Datum

22.12.2014

23.12.2014

24.12.2014

25.12.2014

26.12.2014

-26.12. 2014

Cas

2:30 odp.

4:00 odp.

2:30 odp.

M¢éna

usD

uSD

uSD

usbD

Udalost

Jadrové objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (mésiéni)
Koneény HDP (Etvrtletni)
Prodej novych domu

Pocet uchazecti o zaméstnani

Soucasny Predpovéd’ Predchozi

-0,40%

5,00%

438K

280K

1,10%

4,30%

461K

291K

-1,10%

3,90%

445K

289K

Zdroj: Vlastni zpracovani (28)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 29: Piehled vstupi a vystupu (22. 12. 2014 - 26. 12. 2014)

wm

12055

10

1

120

' i SN
iul*' l#"u“"’“mﬂ

arté
+ l n U] l' .‘#
LT
N“m,ul e hu-""

=t

= i B i
TEDwI0ie 180w 0000 18 Dac 1600 19 0c0000 19 Doc 060 15 QENBNNIIEIO0) 13 Ouc 0600 53 0wc 1600 1300000 13 Dac 0900 13 Doc 1600 4 Doc 0000 54 Dwc GRG0 54 0w 1600 55 Dac 0000 56 Doc 0100 6 Doc 0900 MMM 0100 53 Guc 9100 59 0w 1799 3000 0100 30D 0908 30D 1700 T3 Doc 0100 51 D 0900

Zdroj: Vlastni zpracovani (14)

Obchody tohoto tydne vychdzely na zaklad¢ kanalu, ktery byl nastaven na podle
poslednich dvou vrchold tydne minulého, nebot” dané vrcholy vytvofily horni hranici

kanalu. Tento postup nabidl dvé moznosti vstupu do obchodu.

Prvni vstup s pokynem sell pfiSel v dobé, kdy se kurz mén dotkl horni hranice vyse
zminéného kandlu. Thned po vstupu se kurz odrazil od hranice a zacal klesat. Témét
bez problému v poklesu pokracoval a posunul hranici stop lossu do kladnych ¢isel. Poté se
ale vyvoj otocil a zdalo se, Ze kurz posunutého stop lossu docili. Nestalo se tak a nakonec

zde byl realizovan plny zisk a to 3 000 USD.

Druhy obchod byl proveden zcela totozné€ jako obchod prvni. BohuZel vyvoj kurzu
se vykreslil zcela opacné. Thned po uzavieni obchodu kurz prolomil hranici kandlu a zacal
rast. V tomto rdstu pokracoval az do chvile, kdy narazil na nastaveny stop loss. Tento

obchod byl tedy ztratovy.

V zavéru tydne jiz k Zadnym dal§im obchodlim nedoslo, ale p&kné se zde vykreslily
dva vrcholy, které¢ budou zékladem pro dalSi klesajici kanal, ktery bude stavebnim

kamenem pro pfisti tyden.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 13: Ciselné podloZeni (22. 12. 2014 - 26. 12. 2014)

P Cas Typ Loth Cena s rRealizovat Cas Cena  Swap  Zisk
¢islo zisk

15 22122014 (11:57:19) sell 500 1,2264 1,299 23122014 (15:19:20) 12204 -275 3000
16 24122014 (10:21:44) sell 500 1,188 12128 26.12.2014 (00:28:18) 12223  -11  -1750

CELKEM 1236,25

Zdroj: Vlastni zpracovani (14)

4.3.7 Obchodni tyden ¢. 7 (29. 12. 2014 - 02. 01. 2015)

Piehled nejdulezitéisich fundamentu

Tabulka 14: Piehled fundamenta (29. 12. 2014 - 02. 01. 2015)

29.12.2014 - 02. 01. 2015

Datum Cas Meéna Udalost Soucasny Predpoved’ Predchozi
29.12.2014 Cely den EUR  Prezidentské volby v Recku
30.12.2014 4:00 odp. USD  Index spotiebitelské divery podle CB 92,6 94,6 91
31.12.2014 2:30 odp. USD  Pocet uchazecl o zamé&stnani 298K 287K 281K
1.1.2015
2.1.2015 4:00 odp. USD  Vyrobni PMI podle ISM 55,5 57,6 58,7

Zdroj: Vlastni zpracovani (29)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 30: Prehled vstupi a vystupi (29. 12. 2014 - 02. 01. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (15)

Tyden pokracoval po minulém tydnu v klesajici tendenci a navézal také na diive
vytvoteny kanal, ve kterém se vyvoj kurzu pohyboval. V prib¢hu tydne byl tento kanal
upraven na strméjsi verzi, kterd byla podkladem pro dva obchody. V zévéru tydne byly
prolomeny spodni hranice obou kanali a kurz zacal rychle klesat. V této zavérecné fazi

nebyly kviili nejistoté uskutecnéné zadné obchody.

Prvni dva obchody prob¢hly naprosto stejn€. Vstup do kratkych pozic byl otevien
ve chvili, kdy se kurz dotkl horni hranice kandlu. Ani v jednom piipadé nedoslo
k prolomeni hranice, a tak kurz zacal klesat. V nasledujicich n¢kolika chvilich po uzavieni
obchodu se obchody vyvijely dle piedpokladd, ale poté vzdy nastala situace,
kdy medvédim dosla sila a na fadu pfisli byci, ktefi vyvoj otocili. U obou ptipadi tak
nastala situace, ze obchod byl uzavien nastavenym stop lossem, ktery byl posunut
na vstupni hodnotu pocate¢nim poklesem. Ani jeden z obchodu tedy nebyl ziskovym ani
ztratovym.

Diivod pro vstup do ttetiho obchodu tydne byl stejny jako v ptedchozich dvou
ptfipadech. Vyvoj zde byl vSak mnohem pozitivnéjsi. Obchod jiz od zacatku postupné
klesal a nejevil ani naznaky néjakého odporu byku. Obchod se tak stal ziskovym a posunul

bilanci tohoto tydne do kladnych &isel.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 15: Ciselné podloZeni (29. 12. 2014 - 02. 01. 2015)

P Cas Typ Lot Cena L Redlizovat
¢islo zisk

17 20122014 (11:30:27) sell 500 1,2208 1,2148
18 30122014 (10:59:49) sell 500 1,2175 12115
19 30122014 (17:11:18) sell 500 12178 12213

Cas Cena Swap Zisk
29.12.2014 (15:27:12) 11,2208 0 0
30.12.2014 (16:31:50) 1,2175 0 0
31.12.2014 (16:20:18) 1,2118  -2,75 3000

CELKEM 2997,25

Zdroj: Vlastni zpracovani (15)

4.3.8 Obchodni tyden & 8 (05. 01. 2015 - 09. 01. 2015)

Piehled nejdulezitéisich fundamentu

Tabulka 16: Piehled fundamentda (05. 01. 2015 - 09. 01. 2015)

05. 01. 2015 - 09. 01. 2015

Datum Cas Meéna Udalost Soucasny Predpovéd” Predchozi
5.1.2015 Cely den EUR Pfedbézny index spotfebitelskych cen pro Némecko (mési¢ni)  0,00% 0,10% 0,00%
6.1.2015 4:00 odp. USD Nevyrobni PMI podle ISM 56,2 58,2 59,3
7.1.2015 11:00dop. EUR Piedbézny odhad indexu spotiebitelskych cen (ro¢ni) -0,20% 0,00% 0,30%

2:15 odp. USD Rozdil zaméstnanosti v Non-Farm sektoru podle ADP 241K 227K 227K
2:30 odp. USD Obchodni bilance -39,0B -42,3B -42,2B

8:00 odp. USD Zapis z jednani FOMC
8.1.2015 2:30 odp. USD Pocet uchaze¢ti o zaméstnani 294K 291K 298K
9.1.2015 2:30 odp. USD Rozdil zaméstnanosti v Non-Farm sektoru 252K 241K 353K
USD Mira nezaméstnanosti 5,60% 57K 5,80%

Zdroj: Vlastni zpracovani (30)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 31: Prehled vstupi a vystupu (05. 01. 2015 - 09. 01. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (16)

Cely tyden se nesl ve jménu Spatné Citelného obdobi, coZ je také reprezentovano
pouhymi dvéma obchody. Bylo zde relativné t€zké hledat pouzitelné kanaly, které by
dobfte vystihly klesajici trend. Z pocatku tydne se navic klesajici trend pozastavil a vyvoj
kurzu nejevil zadné naznaky rustu ¢i poklesu. Kurz tak pouze ubihal do strany. Po tomto
pocateCnim procesu vSak pftiSel pfiliv medvédu a kurz tak opét pokracoval v klesajici

tendenci.

Prvni obchod vyuzil nov€ nastaveného kanalu, ktery vznikl na zdkladé dvou
ptedchozich vrcholi. Obchod tak byl proveden u horni hranice kanalu. Kurz se odrazil,
ale bohuzel neklesl natolik, aby zde byl realizovan plny zisk. Po nasledném chvilkovém

rustu vyvoj doséahl stop lossu na pozici 15 pips.

Druhy obchod byl otevien zcela $patné€, nebot’ se zde promitl subjektivni pocit.
Vyvoj kurz se opét blizil k horni hranici kanéalu. Této hranice vSak ani nedosahl a zacal
relativné¢ prudce klesat. Tento stav byl lakadlem pro vstup do obchodu. Ihned
po pocatecnim poklesu vSak kurz zacal rist, a to téméf k nastavenému stop lossu. Prvotné
nastaveného stop lossu vSak dosazeno nebylo a diky vlivu naslednych velkych vykyvi se

tak tento nestastné zvoleny obchod stal nulovym.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 17: Ciselné podloZeni (05. 01. 2015 - 09. 01. 2015)

Pokyn Realizovat 9

Sislo Cas Typ Lota Cena  S/L ik Cas Cena Swap Zisk
20 07.01.2015 (10:05:44) sell 5.00 1,1888 1,1828 07.01.2015 (12:36:21) 11,1873 0 750
21 08.01.2015 (20:51:03) sell 5.00 1,1796 1,1736 09.01.2015 (17:09:24) 1,1796 -2,75 0

CELKEM 747,25

Zdroj: Vlastni zpracovani (16)
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4.3.9 Obchodni tyden ¢. 9 (12. 01. 2015 - 16. 01. 2015)

Piehled nejdulezitéjSich fundamentu

Tabulka 18: Prehled fundamenti (12. 01. 2015 - 16. 01. 2015)

12. 01. 2015 - 16. 01. 2015
Datum Cas
12.1.2015
13.1.2015
14.1.2015 9:35 dop.

2:30 odp.

15.1.2015 2:30 odp.

4:00 odp.

5:15 odp.

16.1.2015 2:30 odp.

4:00 odp.

Me¢na Udalost

EUR Rozhodnuti Evropského soudniho dvora

USD Jadrové maloobchodni trzby (mésicni)

USD Maloobchodni trzby (mési¢ni)

USD Index cen prumyslovych vyrobetl (mésicni)

USD Pocet uchazeéti o zaméstnani

USD Federalni vyrobni index pro Philadelphii

EUR Proslov prezidenta némecké spolkové banky Weidmanna
USD Index spotfebitelskych cen (mésicni)

USD Jadrovy index spotiebitelskych cen (mési¢ni)

Piedbé&zny index spotiebitelského citéni podle

USD  University of Michigan

Soucasny Predpoveéd

-1,00%

-0,90%

-0,30%

316K

6,3

-0,40%

0,00%

98,2

0,10%

0,20%

-0,30%

299K

20,3

-0,30%

0,10%

94,2

Piedchozi

0,10%

0,40%

-0,20%

297K

24,5

-0,30%

0,10%

93,6

Zdroj: Vlastni zpracovani (31)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 32: Prehled vstupi a vystupu (12. 01. 2015 - 16. 01. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (17)

Devaty tyden obchodovéni se stal v pofadi druhym tydnem, ktery byl uzavien
Vv Cervenych cislech. Vstupy do obchodii vSak nebyly nijak Spatné napldnované a fidily se
dle stanovenych pravidel, které byly z pocatku nastaveny. Tento fakt tak dokazuje
nevyzpytatelnost a pestrost trhu Forex a pfipomina tim, Ze pii obchodovani na devizovém

trhu miZe obchodnik pouze dostavat na svou stranu statistiku, nikoliv jistotu.

Prvni obchod reagoval na rostouci trend a relativné uzky kanal z minulého tydne.
Obchod s pokynem buy byl otevien na spodni hranici kanalu a témét nepfretrzité rostl az

k profit targetu, kterého také docilil. Zisk z obchodu ¢inil 3 000 USD.

Druhy obchod vznikl za pouZiti stejného kandalu jako v pfedchozim ptipadé a to
pfesnéji na jeho spodni hranici. Nyni v8ak kurz tuto hranici prolomil a zacal relativné
rychle klesat. Jiz pfiblizné za Ctyfi hodiny byla realizovana plna ztrata, kdyz kurz dorazil

ke stop lossu na tirovni -35 pips.

Na tifeti obchod se c¢ekalo az do konce tydne, nebot’ ptedchozi obdobi bylo
charakteristické svou rozkolisanosti, ve které bylo tézké hledat signal pro otevieni
obchodu. Tuto rozkolisanost mohou vysvétlovat fundamenty pro dany den. Na obchod se
tak Cekalo az do samotného zaveéru tydne, kde byl vytvofen novy klesajici kanal

charakteristicky svou strmosti. Obchod byl otevien pokynem sell na horni hranici kanalu,
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ale 1 v tomto ptipadé doslo k prolomeni hranice a realizace plné ztraty a to ve vysi 1 750

USD.

Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 19: Ciselné podloZeni (12. 01. 2015 - 16. 01. 2015)

ngyn Cas
¢islo

22 12.01.2015 (12:57:37)

23 13.01.2015 (11:48:09)

24 16.01.2015 (21:28:43)

Typ

buy
buy

sell

Lotd

5.00

5.00

5.00

Cena

1,1793 1,1758

1,1806

1,1565

S/L

Realizovat
zisk

Cas

13.01.2015 (05:29:17) 1,1853

13.01.2015 (15:34:59) 1,1771

19.01.2015 (11:22:43)

Cena

1,16

Swap

2,75

-2,75

CELKEM

Zisk

3000

-1750

-1750

-500

Zdroj: Vlastni zpracovani (17)
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4.3.10 Obchodni tyden ¢. 10 (19. 01. 2015 - 23. 01. 2015)

Piehled nejdulezitéjSich fundamentu

Tabulka 20: Prehled fundamenti (19. 01. 2015 - 23. 01. 2015)

19. 01. 2015 - 23. 01. 2015

Datum

19.1.2015

20.1.2015

21.1.2015

22.1.2015

23.1.2015

Cas

11:00 dop.

2:30 odp.
1:45 odp.

2:30 odp.

9:00 dop.

9:30 dop.

Ména

EUR

usD

EUR

EUR

usD

EUR

EUR

Udalost

Index ekonomického citéni podle ZEW
Stavebni povoleni

Minimalni nabidkova sazba

Tiskova konference ECB

Pocet uchazecti o zaméstnani

Odhad vyrobniho PMI pro Francii

Odhad vyrobniho PMI pro Némecko

Soucasny

1,03M

0,05%

307K

51

Predpoveéd

40,1
1,06M

0,05%

301K
48,1

51,8

Predchozi

34,9

1,05M

0,05%

317K

51,2

Zdroj: Vlastni zpracovani (32)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 33: Prehled vstupi a vystupa (19. 01. 2015 - 23. 01. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (18)

Tyden ¢islo 10 byl tézky na Cteni. Ze zacatku tydne se kurz pouze vykresloval
smérem doprava a nebyl zde viditelny trend. V zavéru tydné se zas znacné projevily
zpravy z fundamenti. Kvuli témto faktim byl vytvoten kandl az v poloviné tydne, kdy se
diky vykresleni dvou den mohla zakreslit spodni hranice kanalu. Tato hranice by se tak

stala spousStéem pro oba nasledujici obchody.

Obchody byly otevieny v tésném sledu za sebou a vyuzivali totozného postupu.
Pokyn buy cekal na signal, kdy se kurz dotkl spodni hranice rostouciho kanalu. Zatimco
druhy probéhl zcela bez problému a vyvijel se dle predpokladii, prvni obchod se
po relativné pozitivnim startu obratil a zastavil se o posunuty stop loss. Z obou obchodu

byl tak vystup pozitivni a tento tyden se tim stal prozatim nejvice profitabilnim.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 21: Ciselné podloZeni (19. 01. 2015 - 23. 01. 2015)

Pokyn
¢islo

25

26

Cas

22.01.2015 (10:00:14) buy 5.00 1,1577 1,1542

Realizovat x

Typ Lota Cena  S/L ik Cas

Cena

21.01.2015 (20:49:40) buy 5.00 1,1574 1,1634 22.01.2015 (07:37:50) 11,1589

22.01.2015 (13:40:14) 1,1637

Swap Zisk
8,25 750
0 3000

CELKEM 3758,25

Zdroj: Vlastni zpracovani (18)

4.3.11 Obchodni tyden ¢. 11 (26. 01. 2015 - 30. 01. 2015)

Piehled nejdulezitéisich fundamentu

Tabulka 22: Piehled fundamenti (26. 01. 2015 - 30. 01. 2015)

26.01. 2015 - 30. 01. 2015

Datum

26.1.2015

27.1.2015

28.1.2015

29.1.2015

30.1.2015

C‘as

10:00 dop.

2:30 odp.

4:00 odp.

8:00 odp.

Cely den

2:30 odp.

11:00 dop.

2:30 odp.

M¢éna

EUR

uSD

uSD

usD

uSD

uSD

EUR

uSD

EUR

usbD

Udalost
Index podnikatelského prostiedi (Némecko)
Jadrové objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (mésicni)
Index spotiebitelské divéry podle CB
Prodej novych doma
Prohlaseni FOMC
Urokova sazba federalnich fonda
Predbézny index spotiebitelskych cen pro Némecko (mésicni)
Pocet uchazecli o zaméstnani
Predbézny odhad indexu spotiebitelskych cen (roéni)

Meziro¢ni srovnani HDP (Ctvrtletni)

Soucasny Predpoveéd” Predchozi

106,7

-0,80%

102,9

481K

<0,25%

-0,10%

265K

-0,60%

2,60%

106,7 105,5

0,60% -0,70%

95,3 GShll

452K 431K

<0,25% <0,25%

-0,80% 0,00%

301K 308K

-0,50% -0,20%

3,00% 5,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani (33)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 34: Prehled vstupi a vystupu (26. 01. 2015 - 30. 01. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (19)

Dalsi tyden se nesl v duchu zajimavych pftilezitosti pro otevieni obchodii. Tento
duch vsak v zavéru tydne upadal a tak byla vétSina obchodl realizovana v jeho prvni

poloving.

Prvni obchod se oteviel na zaklad¢ kandlu, ktery caste€né vychazel z tydne
minulého. Tento kanal byl klesajici, a proto se ¢ekalo na pokyn, dokud se kurz nedostal
k horni hranici. Po této situaci byla oteviena kratka pozice na spekulaci poklesu kurzu.
Tato spekulace vSak nenaplnila oekavani a kurz hranici prolomil. Byla zde realizovana

ztrata ve vysi 1 750 USD.

Druhy obchod vznikl aZ po vykresleni dvou den, ktera predstavovala spodni hranici
rostouciho kanalu. Na této hranici byla také oteviena dlouha pozice pokynem buy a cely
obchod probéhl dle predpokladti. Kurz narostl az nad hranici 60 pips, kde byl realizovan

zisk skrze profit targed.

Tteti obchod byl otevien obdobnym zplsobem jako druhy, ale ithned po otevieni
bylo jasné, ze kurz prolomi hranici a bude prudce klesat. Tento stav se také udal a ptiblizné
za dv€ hodiny se kurz dostal aZ k hranici stop lossu, coZ znamenalo ztratu opét ve vysi
1750 USD.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 23: Ciselné podloZeni (26. 01. 2015 - 30. 01. 2015)

Pokyn x Realizovat 9

Sislo Cas Typ Lotd Cena  S/L ik Cas Cena Swap Zisk
27 26.01.2015 (11:02:51) sell 5.00 1,1236 1,1176 26.01.2015 (15:44:10) 1,1271 0 -1750
28 27.01.2015 (14:06:23) buy 5.00 1,128 1,1245 27.01.2015 (16:07:39) 1,134 0 3000
29 28.01.2015 (19:13:42) buy 5.00 1,1345 28.01.2015 (21:38:25) 1,131 0 -1750

CELKEM -500

Zdroj: Vlastni zpracovani (19)

4.3.12 Obchodni tyden & 12 (02. 02. 2015 - 06. 02. 2015)

Piehled nejdulezitéijsich fundamentu

Tabulka 24: Piehled fundamenta (02. 02. 2015 - 06. 02. 2015)

02. 02. 2015 - 06. 02. 2015

Datum Cas Ména Udalost Soucasny Piedpovéd” Pfedchozi
2.2.2015 4:00 odp. USD  Vyrobni PMI podle ISM 53,5 54,9 55,5
3.2.2015 9:00 dop. EUR Rozdil v nezaméstnanosti pro Spanélsko 78,0K 83,4K -64,4K
4.2.2015 2:15 odp. USD Rozdil zaméstnanosti v Non-Farm sektoru podle ADP 213K 224K 253K

4:00 odp. USD  Nevyrobni PMI podle ISM 56,7 56,6 56,2
5.2.2015 2:30 odp. USD  Obchodni bilance -46,6B -38,2B -39,8B
USD Pocet uchazecti o zaméstnani 278K 287K 267K

6.2.2015 2:30 odp. USD Rozdil zaméstnanosti v Non-Farm sektoru 257K 236K 329K
USD Mira nezaméstnanosti 5,70% 5,60% 5,60%

Zdroj: Vlastni zpracovani (34)
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Piehled vstupu a vystupu obchoda

Obrazek 35: Prehled vstupi a vystupu (02. 02. 2015 - 06. 02. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (20)

Posledni tyden nabidl mnoho zajimavych pozic. Pozice, které ale spliiovaly kritéria
urc¢eného postupu, byly pouze tfi, z nichz jedna v noci a tak byly otevieny pouze dvé a to

thned ze zacatku tydne.

Prvni vstup byl otevien na spodni hranici rostouciho kanalii z minulého tydne.
Obchod ihned po otevieni pozice zacal rist a jen tésné pred uzavienim na profit targetu

zménil kurz smér. Stop loss byl v§ak posunut a zajistil tak jisty zisk ve vysi 750 USD.

Pro druhy obchod byl upraven kanal po vykresleni dvou den, kterd se nedostala az
na spodni hranici kanédlu pfedchoziho. Tyto dvé dna byly opét stavebnim kamenem pro
rostouci trend, ktery byl v tomto obchodu vyuzit. Obchodovalo se na jeho spodni hranici
pokynem buy. Obchod probéhl maximaln¢ podle piredpokladd, kdy kurz dokonce prolomil

horni hranici kanalu a pokrac¢oval v masivnim rustu.
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Ciselné podloZeni obchodii

Tabulka 25: Ciselné podloZeni (02. 02. 2015 - 06. 02. 2015)

Cas Typ Lot Cena S/L Realizovat zisk Cas Cena Swap Zisk
02.02.2015 (09:03:22)  buy 5.00 1,1308 1,1368 02.02.2015 (13:30:05)  1,1323 0 750
03.02.2015 (10:59:38)  buy 5.00 11,1323 11,1288 03.02.2015 (15:21:07)  1,1383 0 3000

CELKEM 3750

Zdroj: Vlastni zpracovani (20)
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5  Vysledky a diskuze

V kapitole vysledkii a diskuze bude provedeno hodnoceni vystupti dosazenych
skrze obchodované pozice. Na strategii bude pohlizeno jako na celek, bude popsana jeji
uspésSnost a také dojde ke zpétnému posouzeni, zdali doSlo k dodrzeni stanovenych
pravidel. Pii tomto zptusobu nahledu na strategii se jevi jako vhodné pfipomenout piislusné

obdobi testovani.

Obrazek 36: Vyvoj kurzu (17. 11. 2014 - 06. 02. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani (21)

79



5.3 Vyhodnoceni vysledki

Tabulka 26: Shrnuti realizovanych obchodii

Pocet obchodu celkem 31
Ziskové obchody 17 (54,8 %) Plny zisk (3 000 USD) 10 (32,3)
Zisk po stop lossu (750 USD) 7 (22,5 %)
Celkem 35 266,5 USD
Ztratové obchody (-1 750 USD) 9 (29,1 %)
Celkem -15788,5 USD
Nulové obchody (0 USD) 5 (16,1 %)
Zisk celkem 19 478 USD

Zdroj: Vlastni zpracovani

Za obdobi 17. 11. 2014 - 06. 02. 2015 (12 tydnti) bylo na ménovém paru EUR/USD
zrealizovano celkem 31 obchodnich pozic. Tabulka zobrazena vySe popisuje,
ze Z celkového poctu 31 obchodii bylo 16,1 % s nulovym vystupem. Obchody tohoto typu
vznikly vzdy, kdyz se trh po uzavieni pozice vydal pozadovanym smérem a prolomil
hranici + 20 pips, ¢im byl stop loss posunut na vstupni hodnotu. Nenarostli v§ak natolik,
aby doséahl dalsi mety + 30 pips, kterd by posunula stop loss na hodnotu + 15 pips a tim
zarucila realizaci zisku. Dalsi polozku, kterou tabulka popisuje jsou ztratové obchody, jenz
predstavuji 29,1 % ze vSech realizovanych. Situace ztratovych obchodt nastava pti Spatné
predikci vyvoje kurzu. Nemusi vSak byt charakteristické Spatnym vyvojem ihned od jejich
otevieni. Ztratovy obchod se stava skutecnosti v dobé€, kdy se kurz dostane na uroven - 35
pips. Pfi objemu 5 loth tak tento obchod vytvofi ztratu ve vysi 1 750 USD. Posledni
polozkou popisovanou v tabulce jsou ziskové obchody. Ziskové obchody ptredstavuji 54,8
% vsech realizovanych, coZ je 17 obchodi. Uspé&snost 54,8 % se muze zdat velmi
pozitivni, je vSak potiebné si tento uspéch podrobné rozebrat. Ziskové obchody se daji
rozdé¢lit na dvé kategorie. Prvni kategorii je standardni ziskovy obchod, kdy doslo ke zcela
spravné predikci trhu. Obchod tohoto typu nabral v poZzadovaném trendu hodnot + 60 pips
a byl tim realizovan zisk 3 000 USD. Tato kategorie ptedstavuje 58,5 % obchodi ze vSech

ziskovych, z celkového poctu obchodii poté 32,3 %, coz neni nikterak zavratné cislo.
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Hlavnim pfinosem ziskovych obchodl je druha kategorie, ktera tézila z nastaveného
skriptu, ktery na zakladé vyvoje kurzu posouval hranici stop lossu a to az do kladnych
Cisel, na ¢emz praveé druha kategorie ziskovych obchodu stavéla. Obchody tohoto typu jsou
charakteristické spravnym odhadem vyvoje kurzu, ktery nema takovou silu, aby se dostal
az k hranici profit targetu. Ma ale dostate¢nou silu na to, aby prolomil hranici + 30 pips
a tim posunul stop loss na troven + 15 pips a zarucil jistotu zisku, ktery byl také nakonec
realizovan. Druhd kategorie piedstavuje 22,5 % vSech obchodil a je klicova pro celkovy
zisk 19 478 USD, ktery pii zakladnim kapitdlu 50 000 USD piedstavuje zhodnoceni
pfiblizné o 39 %. Konecny stav G¢tu po tfimésicni implementaci €ini 69 478 USD

(souhrnny piehled pozic v piiloze €. 2).

Obrazek 37: Vyvoj stavu uétu (17. 11. 2014 - 06. 02. 2015)
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z.aver

Foreign Exchange zndmy také jako Forex ¢i FX je nejvétsi financni trh na svéte.
Jeho prumérny denni obrat €ini vice nez 4 bilidny americkych dolart, coz je téméf 30 krat

vice, nez je celkovy objem na vSech americkych akciovych burzéch.

Forex diky témto charakteristikdm patfi v soucasné dobé mezi nejzajimavéjsi
moznosti, které finan¢ni trh nabizi. Likvidni a rychle se vyvijejici trhy poskytuji ptilezitosti
témer nepretrzit¢ obchodovat a vysoky pakovy efekt umoznuje vysoce zuzitkovat i malé

vykyvy ménovych kurzi.

Cely systém pracuje na stejném principu jako na jinych trzich. Investor ocekévajici
posileni kurzu se snazi levné nakoupit, aby mohl pozd¢ji draz prodat a naopak. Svétové
meény se pohybuji v rdmcei volné plovoucich sménnych kurzi a jsou obchodovany v parech

(napt. euro/americky dolar — EUR/USD).

Ucastniky, ktefi se pohybuji na Forexu, Ize rozdélit do nékolika skupin. Patfi sem
obchodni banky, centralni banky, zdkaznici ve form¢ napiiklad finan¢nich instituci
obchod drobnému investorovi, ktery by se na trh sdm nedostal, kviili omezenym finanénim
prostfedkiim. Nejznaméjsimi on-line FX makléfi: FX Solutions, FXDD, FXCM, ALPARI,
OANDA, CMS, IMB Trading

Nastroje slouzici k predikci vyvoje kurzu jsou technickd a fundamentalni analyza.
Technicka analyza se ¥idi principem, Ze se chovani trhu principialné neméni a situace,
které v ném lze pozorovat se v riznych variacich opakuji. Cilem technické analyzy je poté
ziskat pravdépodobnost Uspéchu na svou stranu tim, ze reaguje na meénici se ndladu

investord, coz je pfi¢inou t€zko predvidatelného trhu.

Fundamentalni analyza se na rozdil od technické zaméfuje na ekonomicky,
politicky a spolecensky stav zemé s cilem ur¢eni budouciho vyvoje ménového kurzu.
Fundamentalni analyza pozoruje, jak tyto diilezité oblasti ovliviiuji ménovy trh jako celek,
nebot’ 1 Forex samotny je globalni zélezitosti, do které se tyto oblasti promitaji.
Fundamentalni analyza je obchodniky vyuZivdna piedev§im na predikci dlouhodobého

vyvoje trhu, nebot’ v kratkodobé ptedpovédi nehraje tak dilezitou roli jako nélada
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obchodnikli v daném okamziku. Zakladnimi ukazateli jsou trokové sazby, inflace, HDP,

trh prace a platebni bilance.

Primarnim cilem této diplomové prace je definovat profitabilni obchodni strategii
odvozenou na zakladé metod analyzy devizového trhu. Takto definovana obchodni

strategie bude po dobu tif mésicii implementovana.

Definice obchodni strategie

o Obchodovani bude probihat na devizovém trhu pouze u ménového paru Euro vs.
Americky dolar, ktery je ozna¢ovan jako EUR/USD.

o Bude pracovano s tficetiminutovymi, hodinovymi a ¢tyfhodinovymi grafy, které
jsou oznacovany jako, M30, H1 a H4. Trendy a ptipadné kanaly v jednotlivych
grafech nesmi byt pfi otevirani pozice v rozporu.

o Pocate¢ny kapital bude 50 000 USD.

. Finan¢ni paka bude nastavena na pomér 1:100.

o Pti obchodech bude dochazet ke sledovani nejvyznamnéjSich fundamentd pro dany
den. Tyto fundamenty nejsou podnétem pro vstup do obchodu, nybrz jako podnéty
pro pfipadné vyhnuti se vstupu do obchodu.

o Zakladem pro obchodovani bude technické analyza predevSim se svymi trendy.

o Vstupy do obchodi budou otevirany v ramci obchodnich kanalu. Pokud ma
obchodni kanal klesajici tendenci (rezistence klesa v ramci jednoho dne alespon o
10 pips), realizuje se vstup do pozice na horni hranici kanalu pokynem sell. V
rostouci tendenci (support roste v rdmci jednoho dne alespoii o 10 pips), Se vstup
realizuje na spodni hranici pokynem buy.

. Hranice kanali budou vymezeny na dolni strané¢ supporty a na strané horni
rezistencemi.

o Obchody budou realizovany pouze v trendech, nebude se zde tedy spekulovat
protitrendové.

o Pti jednotlivych obchodech bude z pocatecniho kapitalu 50 000 USD riskovéano
maximalné 1 750 USD (3,5 %).
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. Pfi samotnych vstupech do obchodu bude vyuzivan skript easyBES, ktery
automaticky nastavi profit targed a stop loss. Hodnoty budou zadany nasledovné
(viz ptiloha ¢. 1):
Stop loss se nastavi na 35 pips (350 boda).
Profit target se nastavi na 60 pips (600 bodu).
Pii profitu 20 pips (200 bodu) se stop loss posune na vstupni aroven.
Pti profitu 30 pips (300 bodw) se stop loss posune o 15 pips (150 bodu)

vyse nez byla vstupni Groven.
o Veskeré vstupy do obchodu budou realizovany ru¢né.
o Maximalni pocet realizovanych obchodi na den bude stanoven na 2.

o Obchod bude probihat pii objemu 5 loti piedstavujici 500 000 jednotek zakladni

mény.

Vyhodnoceni obchodi strategie

Po tfimésicnim testovani definované strategie v obdobi 17. 11. 2014 - 06. 02. 2015
(12 tydntl) bylo na ménovém paru EUR/USD zrealizovano celkem 31 obchodnich pozic.

Z celkového poctu 31 obchodi bylo 16,1 % (5 obchodii) s nulovym vystupem.
Obchody tohoto typu vznikly vzdy, kdyz se trh po uzavieni pozice vydal pozadovanym
smérem a prolomil hranici + 20 pips, ¢im byl stop loss posunut na vstupni hodnotu.
Nenarostl vSak natolik, aby dosahl dal$i mety + 30 pips, kterd by posunula stop loss

na hodnotu + 15 pips a tim zarucila realizaci zisku.

Ztratové obchody predstavuji 29,1 % (9 obchodii) ze vSech realizovanych,
coZ predstavuje ztratu ve vysi -15 788,5 USD. Situace ztratovych obchodl nastala
pfi Spatné predikci vyvoje kurzu. Ztratovy obchod se stal skutecnosti v dobé, kdy se kurz
dostal na aroven - 35 pips. Pti objemu 5 loth tak tento obchod vytvoii ztratu ve vysi 1 750
USD.

Ziskové obchody predstavuji 54,8 % (17 obchodii) ze vSech realizovanych, coz
je celkem 35 266,5 USD. Ziskové obchody se daji rozdélit na dvé kategorie. Prvni

kategorii je standardni ziskovy obchod, kdy doslo ke zcela spravné predikei trhu. Obchod

tohoto typu nabral v poZadovaném trendu hodnot + 60 pips a byl tim realizovan zisk 3 000
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USD. Tato kategorie piedstavuje 58.8 % obchodu ze vSech ziskovych, z celkového podtu
obchodu poté 32.3 % (10 obchodu) a vytvorfila zisk 29 997,25 USD. Druh4 kategorie

ziskovych obchodu tézila ze skriptu easyBES, ktery na zakladé vyvoje kurzu posouval

hranici stop lossu a to az do kladnych ¢isel. Obchody tohoto typu byly charakteristické
spravnym odhadem vyvoje kurzu, ktery nemél takovou silu, aby se dostal az k hranici
profit targetu. M¢l ale dostate¢nou silu na to, aby prolomil hranici + 30 pips a tim posunul
stop loss na troven + 15 pips a zarucil jistotu zisku, ktery byl také nakonec realizovan.
Druh4 kategorie ¢aste¢né ziskovych obchodu zaujima 41,2 % ze vSech ziskovych obchodi,

coz piedstavuje 22.5 % (7 obchodi) vSech obchodu s pfinosem 5 255.5 USD.

Kombinace vSech vySe zminénych 31 obchodu prinesla zisk 19 478 USD,
ktery pri zakladnim kapitalu 50 000 USD predstavuje zhodnoceni priblizné o 39 %.

Konecny stav uctu po tifimési¢ni implementaci ¢ini 69 478 USD.

Vybér finanénich prostfedku

V pfipadé realného obchodniho uctu je nutné pii presunu financnich prostredkil

z obchodniho Gétu na osobni ucet fesit problematiku danéni téchto prostiedka.

U fyzické osoby (nepodnikatele) podléha zdanéni dani z piijmi piijem skutecné
zinkasovany, a to jak v hotovosti, tak pii pfevodu na osobni bankovni téet, pokud piesahne

15 000 K¢.

Pro ptepocet cizi mény se v daflovém pfiznani pouZije jednotny kurz, ktery vzdy
po skonceni kalendainiho roku zvefejiiuje ministerstvo financi za uplynulé¢ zdanovaci
obdobi (pro rok 2014 mél 1 USD hodnotu 20,90 K¢). Pokud by se vychazelo z této
hodnoty, 15 % dan by pti zisku 19 478 USD (407 090,2 K¢) ¢inila pfiblizné 61 063,53 K¢

(Ize uplatnit odecitatelné polozky dle aktualni situace investora).

Zdanéni celkového zisku z investic na Forexu by vSak muselo probéhnout ve dvou
zdanovacich obdobich. Aktudlné by tedy mohlo byt provedeno zdanéni financnich
prosttedkti pouze za rok 2014, kde doslo k profitu 12 222,5 USD ptedstavujicich dle
jednotného sménného kurzu 255 450,25 K¢. Z vysledné ¢astky by se stanovila 15 % dan z
piijmu, ktera by predstavovala 38 317,5375 K¢ (bez uplatnéni odecitatelnych polozek).
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Veskeré transakce financni prostfedkd obsahuji opatfeni proti prani Spinavych
penéz, kdy je mozné prevadét prostfedky na obchodni ucet pouze z bankovniho uctu
vedeného na jméno obchodnika. Nasledné vybéry pak jsou mozné pouze na bankovni tcet,

ze kterého bylo provedeno financovani obchodniho uctu.

Americké dolary je mozné odeslat z Gctu vedeného v jiné méné, konverzi provede
pred odeslanim prostiedkd dana banka, ktera si mize Gétovat poplatky. Toto plati i pii

transakci opa¢nym smérem.
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Seznam priloh

Priloha &. 1: Parametry easyBES

Obecné  Vloiit parametry

Proménna Hodnota
23| BE 20
23| SL 35
23| PT 60
23| BE2 30
23| KamBE 15

Matist

UloZit

Storno Reset

Zdroj: Vlastni zpracovani (9)
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Priloha &. 2: Souhrnny piehled pozic

Pokyn
¢islo

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

Cas

17.11.2014 (17:01:12)
20.11.2014 (11:20:59)
25.11.2014 (07:41:10)
27.11.2014 (11:19:18)
01.12.2014 (12:54:41)
01.12.2014 (19:20:12)
04.12.2014 (05:59:07)
08.12.2014 (20:10:33)
09.12.2014 (18:08:47)
10.12.2014 (17:51:11)
11.12.2014 (16:02:30)
15.12.2014 (13:09:11)
16.12.2014 (09:03:20)
17.12.2014 (10:00:13)
22.12.2014 (11:57:19)
24.12.2014 (10:21:44)
29.12.2014 (11:30:27)
30.12.2014 (10:59:49)
30.12.2014 (17:11:18)
07.01.2015 (10:05:44)
08.01.2015 (20:51:03)
12.01.2015 (12:57:37)
13.01.2015 (11:48:09)
16.01.2015 (21:28:43)
21.01.2015 (20:49:40)
22.01.2015 (10:00:14)
26.01.2015 (11:02:51)

27.01.2015 (14:06:23)

Typ Lotu

buy
buy
buy
buy
sell
sell
sell
sell
sell
sell
sell
buy
buy
buy
sell
sell
sell
sell
sell
sell
sell
buy
buy
sell
buy
buy
sell

buy

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

5.00

Cena

1,2453

1,2519

1,2423

1,2479

1,2464

1,2491

1,2305

1,2319

1,2417

1,2414

1,2402

1,2422

1,245

1,2462

1,2264

1,2188

1,2208

1,2175

1,2178

1,1888

1,1796

1,1793

1,1806

1,1565

1,1574

1,1577

1,1236

1,128

S/L
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Realizovat
zisk

Cas

18.11.2014 (12:11:02)
20.11.2014 (17:12:51)
25.11.2014 (17:11:30)
28.11.2014 (09:51:02)
01.12.2014 (16:37:11)
02.12.2014 (14:38:01)
04.12.2014 (15:09:09)
09.12.2014 (08:05:34)
10.12.2014 (16:31:02)
11.12.2014 (01:16:26)
11.12.2014 (22:49:17)
15.12.2014 (19:38:19)
16.12.2014 (11:37:30)
17.12.2014 (17:29:57)
23.12.2014 (15:19:20)
26.12.2014 (00:28:18)
29.12.2014 (15:27:12)
30.12.2014 (16:31:50)
31.12.2014 (16:20:18)
07.01.2015 (12:36:21)
09.01.2015 (17:09:24)
13.01.2015 (05:29:17)
13.01.2015 (15:34:59)
19.01.2015 (11:22:43)
22.01.2015 (07:37:50)
22.01.2015 (13:40:14)
26.01.2015 (15:44:10)

27.01.2015 (16:07:39)

Cena

1,2513

1,2534

1,2483

1,2444

1,2499

1,2431

1,2305

1,2319

1,2402

1,2449

1,2387

1,2437

1,251

1,2427

1,2204

1,2223

1,2208

1,2175

1,2118

1,1873

1,1796

1,1853

11771

1,16

1,1589

1,1637

1,1271

1,134

Swap

2,75

2,75

-2,75

-2,75

-2,75

-8,25

-2,75

-2,75

2,75

-2,75

8,25

0

Zisk

3000

750

3000

-1750

-1750

3000

750

-1750

750

750

3000

-1750

3000

-1750

3000

750

3000

-1750

-1750

750

3000

-1750

3000




29

30

31

28.01.2015 (19:13:42) buy 5.00 1,1345
02.02.2015 (09:03:22) buy 5.00 1,1308

03.02.2015 (10:59:38) buy 5.00 1,1323 1,1288

1,1405

1,1368

28.01.2015 (21:38:25) 1,131
02.02.2015 (13:30:05) 11,1323

03.02.2015 (15:21:07) 11,1383

0 -1750
0 750
0 3000

CELKEM 19478

Zdroj: Vlastni zpracovani (20)

96




