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Uvod

Forex je v Ceské republice stale pomérné malo rozsifeny, i kdyz v posledni dobé
zaziva zna¢ny rozmach jak mezi jiz zkuSenymi investory, tak i t€émi zacinajicimi, ktefi se
0 ném dozvi. Tento zplisob obchodovani je zajimavy piedev§im z toho divodu, ze se
k nému mize dostat opravdu kazdy, kdo o né&j projevi zajem. Kdokoliv se tak miize stat
forexovym obchodnikem a postaci mu k tomu dokonce velice maly vstupni kapital.
Predev§im tyto, ale i dalSi aspekty jsou natolik zajimavé, aby byly rozebrany,
prozkoumany a zpracovany jako bakalarské prace. Povédomi o této problematice je na
tizemi Ceské republiky stale na nizké Girovni, proto si autor zvolil analyzovat trh pravé
V této oblasti.

Hlavnim cilem prace je analyzovat trh Foreign Exchange (FOREX) na uzemi
Ceské republiky z pohledu nékolika jeho subjektii, ato brokerti, hlavniho dozorce
a regulatora tohoto trhu na nasem tizemi, Ceské nérodni banky, a ptedeviim jednotlivych
obchodnikd, jak jiz praktikujicich, tak i potencialnich.

V teoretické ¢asti bakalatské prace je popsan forexovy trh jako celek a ptiblizeno
jeho fungovani, historie, ucastnici trhu a vyhody, které jej €ini tak atraktivnim. Nasledné
je predstaveno néazvoslovi, které napomaha k bliz§imu pochopeni trhu, fundamentalni
I technicka analyza, software nezbytny pro obchodovani a jednotlivé typy brokert. Dalsi
&ast popisuje trh a piisobici brokery v ramci izemi Ceské republiky. Zavérem teoretické
¢asti jsou specifikovany regulace na ¢eském trhu a jejich dopad na brokery a obchodniky.

V praktické casti je proveden vyzkum, ktery analyzuje vztah vefejnosti

a praktikujicich obchodniki k forexovému trhu v Ceské republice.



TEORETICKA CAST



1 Charakteristika trhu Forex

Nasledujici kapitola pfedstavuje a charakterizuje forexovy trh jako celek, kdy jsou
pfiblizeny zakladni historické milniky v jeho vyvoji pro snazsi zasazeni do kontextu
auvadi fadu vyhod, diky kterym ma Forex v porovnani s jinymi trhy navrch a které jej
¢inni tak atraktivnim. Popsani budou 1 u€astnici trhu, ktefi jsou samoziejmée jeho nedilnou
soucasti.

Termin FOREX je zkratkou anglického nazvu pro mezinarodni devizovy trh
neboli International Interbank FOReign EXchange. N¢kdy byva také zkracené oznacovan
jen jako FX.! Jednoduse fe¢eno je forexovy trh misto, kde se obchoduje s riiznymi
narodnimi ménami, je zde mozné nakoupit a prodat finan¢ni obnos v jedné mén¢ za ménu
jinou.?

Jedna se o nejlikvidngjsi a z hlediska objemu transakci také i nejvétsi finanéni trh
nasvété, kdy podle pravidelného tfiletého piehledu, ktery zvetejiluje Banka pro
mezinarodni vyrovnani plateb (Bank for International Settlements — BIS), ¢inil denni
pramér zobchodovanych mén v dubnu roku 2016 celych 5,1 bilionu dolarti. Rekordniho
maxima bylo ov§em dosazeno jiz v dubnu roku 2013, kdy primérny denni objem dosahl
5,4 bilionu dolar, a timto mirnym poklesem vroce 2016 tak doSlo k zastaveni
obrovského riistu z minulych let.® Podle stejného prizkumu trhu zroku 2004 se
obchodovany objem pohyboval na 1,9 bilionu dolari a v fijnu roku 2007 dosahl na tehdy
rekordni ¢astku 3,2 bilionu dolart.* Dale tedy trh rapidné rostl dalsich Sest let az do
nynéj$itho mirného poklesu, ktery je pravdépodobné nasledkem zpfiisiujici se regulace
bankovniho obchodovani a skandalu, kdy bylo manipulovéno s referen¢nimi urokovymi
sazbami s naslednymi pokutami pro banky v miliardach dolar.®

Forexovy trh neni spojen s Zddnym konkrétnim mistem, kde by se obchodovalo
akde by byly parovany objednavky, jak tomu je napiiklad u akcii. Jednd se
0 mimoburzovni, takzvany over-the-counter (OTC) trh, ktery je v provozu diky

vzajemnému propojeni vSech subjekti trhu zcelého svéta 24 hodin denné

YHARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 17.

2STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 15.
$HARTMAN, O. Forex ziistdvd nejvétsim trhem na svété [online]. cit. 2017-01-05. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/forex-zustava-nejvetsim-trhem-na-svete.html

4 LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentdlni
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 17.

S HARTMAN, O. Forex ziistavad nejvétsim trhem na svété [online]. cit. 2017-01-05. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/forex-zustava-nejvetsim-trhem-na-svete.html
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prostiednictvim nejmoderngjsi techniky, pocitacli a internetu, a je tak vytvafen jeden
uceleny trh.®

Spole¢nym cilem vSech Ucastnikl forexového trhu je dosazeni zisku, respektive
zhodnoceni vlozenych investic. Forexovy obchodnik vydélava na pohybech mén a jejich
vzajemnych kurz. Obchodovani se d4 provadét z domova na pocitaci, na kterém jen staci
mit nainstalovan pfislusny software — obchodni online platformu, kterou ndm poskytne
broker.” Z takovéto platformy se pak uz jen zadavaji piikazy na ndkup a prode;.

Obchod je pro tradera ziskovy, pokud hodnota jim nabyté mény roste a haopak
hodnota prodané mény klesd. Na rozdil naptiklad od akcii je mozné profitovat
I z takzvaného medvédiho (klesajiciho) trhu (opakem je trh by¢i), Coz znamena, ze

vydélame i poklesem hodnoty dané mény.®

1.1 Historie

Zaklad pro vznik ménového trhu byl polozen jiz se vznikem prvnich minci. Zcela
prvni razené mince vznikly zhruba 550 let pt. Kr. v Lydii. Pozd¢ji se zacaly bézné
pouzivat zidovské, fecké a fimské mince, které mély rozdilné hodnoty a jiz mezi nimi
platil jakysi sménny kurz. Penézni trh poté prosel dlouhym vyvojem. Az do konce
19. stoleti sménny kurz zavisel na volném trhu, pfipadné se stanovil Gfady s povétenim
vlady nebo panovnika, a platidla byla povétSinou vazana k néjaké fyzické suroving (napf.
zlato, stfibro, bronz). Zména vSak pfiSla ke konci 19. stoleti zavedenim takzvaného
zlatého standardu. Zlato se tak od té doby stalo jedinou surovinou pouzivanou ke kryti
jednotlivych mén a také nastrojem pro jejich vzajemny prepodet.’

Dalsi vyvoj v oblasti mén byl zapfic¢inén poméry ve svéteé, predevsim druhou
svétovou valkou. V roce 1944 se konala Ménov4 a finanéni konference v Bretton Woods,
kde se setkali predstavitelé 44 narodi, aby se pokusili znovu nastolit mezinarodni
ekonomickou stabilitu. Vysledkem jednani se stala Brettonwoodska dohoda s nékolika
hlavnimi body, mezi které patiilo pfedevSim zafixovani sménnych kurzii mezi ménami

a sménitelnost mezi zlatem a americkym dolarem. Cena za unci zlata méla byt také fixni

8 LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 17.

" Co je FOREX? [online]. cit. 2017-01-05. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/co-je-forex.html

8 VOZENILEK, L. Pro¢ obchodovat forex? [online]. cit. 2017-01-05. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/proc-obchodovat-forex.html

® HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 17.
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a byla stanovena na 35 USD. Tato dohoda zapfi¢inila vznik Mezinarodniho ménového
fondu a Svétové banky.

Rok 1971 je povazovan za podatek trhu Forex.!* Tento rok znamenal konec pro
brettonwoodsky systém a ohodnoceni jednotlivych mén mélo byt ponechano volnému
trznimu chovani. Prezident Nixon sice ukon¢eni brettonwoodského sytému povazoval pro
mezinarodni ekonomiku za pozitivni, obaval se ale, Ze volny trh nezvlddne urcovat
skutecnou hodnotu mény bez vedlejsSich ucinka. Proto byla o n€kolik mésicti pozdéji
zavedena Smithsonianska dohoda, ktera ponechavala pevné sménné kurzy, ovSem jiz bez
podlozeni zlatem. Tato dohoda se ale ukazala byti extrémné neti¢inna, kdyz se cena zlata
vySplhala az ke 215 USD za unci. Spole¢né s dalsimi ekonomickymi problémy tak bylo
vroce 1973 stim, Ze jiz nebyl vazdn Zadnou dohodou a hodnota amerického dolaru
piestala byt fixovana vii¢i jakékoliv komodité a dale ji uréoval uz jen volny trh.2

Doslo ke vzniku pohyblivych (plovoucich) sménnych kurzi a nabidka a poptavka
po ur¢it¢é meéné se stala hlavnim faktorem, ktery ovliviiuje sménné kurzy mezi
jednotlivymi ménami.™®

Forexovy trh zac¢al byt dostupny pro drobné investory a samostatné obchodniky
az s rozvojem internetu a vzniku online forexovych brokert. Zhruba do roku 1999 mély
na trh pfistup pouze velké banky a investi¢ni spole¢nosti, jelikoZ transak&ni naklady byly
znaéné vysoké a neexistovala ani moznost vyuziti finanéni paky.}* Pravé zrozeni
mnozstvi online forexovych brokerti po tomto obdobi je pricitdno zakonu Commodity
Futures Modernization Act z roku 2000, ktery ustanovil OTC trhy pravné bezpe¢nymi
a umoznil regulovat forexové brokery a také na n& dohlizet.™

V dnesni dobé je forexové obchodovani pfistupné opravdu kazdému i s pomérné

malym kapitalem.

W LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., roz$. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 35.

L HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pri obchodovani na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 87.

12 IEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 36-37.

BB HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pii obchodovani na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 87.

14 Historie Forexu [online]. cit. 2017-01-06. Dostupné z: https://www.bossainfo.cz/historie-forexu

15 HORNER, R. Forex tradingem k maximdlnim ziskiim: tajemstvi, které se na Wall Street rozhodné
nemaji dozvédet. Brno: Computer Press, 2011, s. 12.
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1.2 Vyhody trhu Forex

Forexovy trh je pro obchodniky nesmirné atraktivni. Ve srovnani naptiklad
s akciemi a dalS§imi cennymi papiry totiz nabizi fadu vyhod k obchodovani, diky kterym
si mény do portfolia ptidava stale vice ostfilenych obchodnikd. Zaroven tyto jeho

charakteristické faktory lakaji na trh nové zajemce.

1.2.1 Celodenni trh

Forex se stal nesmirn¢ oblibenym piedevs§im diky tomu, Ze se jedna o celodenni
trh. To znamena, Ze je otevien non-stop dvacet ¢tyii hodin denné, pét dni v tydnu.
Nepftetrzité obchodovani je zplisobeno tim, ze kazdé svétové financni centrum otevirad
a zavira v jinou denni dobu. Spole¢né pak jejich obchodni hodiny pokryvaji cely pracovni
tyden.’® Kazdou nedéli hodinu pted piilnoci stfedoevropského Gasu se oteviraji trhy
v Sydney, za kterymi v pondéli v jednu hodinu rano nasleduje Tokio. O devaté hodiné
ranni otevira Londyn a ve dvé hodiny odpoledne se oteviraji trhy v Americe, které ihned
po uzavieni opét st¥ida Sydney.!’ Tradeii tak mohou vyuzit okamzitého p¥istupu na trh
po cely den a mohou proto vzdy v€asné reagovat na veSkeré udalosti, které trh ovliviiuji.
Také si mohou obchodnici 1épe rozvrhnout sviij obchodni den a obchodovani se vénovat
naptiklad az po pracovni dobé&. I kdyz je ale trh aktivni po cely den, existuji ¢asy, které
jsou vice pfitazlivé nez jing, a to prave ty, ve kterych se dvé seance piekryvaji. V tomto
¢asovém tseku je vzdy na trhu pirozené nejvétsi objem obchodt.'® Tabulka 1 znazortiuje
obchodni hodiny jednotlivych seanci a Casy, ve kterych maji otevieno dvé seance

zéaroven, jsou vyznaceny tmaveé modrou barvou.

Tabulka 1 — Obchodni hodiny

23] 22 [ s Bl 10] 1112113 |EANESHEENE 18] 19]20] 21 22
Sydney
| Tokio |
| Londyn |
| New York

Zdroj: Vlastni tvorba

8 LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentdlini
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., roz$. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 20-21.

" STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 24.

18 LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentdlni
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., roz$. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 20-21.
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1.2.2 Nizké transak¢ni naklady

Nizké transakcni ndklady jsou jednou z dalSich charakteristik obchodovani na
Forexu. Jak jiz bylo zminéno, struktura FX trhu se da charakterizovat jako over-the-
counter, coz znamend, ze obchodnik komunikuje pfimo s tviircem trhu, nikoliv pfes
prostfedniky. Pokud Forex srovname naptiklad s akciovym trhem, kde je prostfedniktl
potieba nekolik, transakcni néklady se tak diky elektronickému trhu znacné eliminuyji.
Neplati se tak zde zadné poplatky burze, ani poplatky za jednotlivé obchody, cozZ je
vyhodou piedevsim pro intradenni obchodniky.!® Zaplaceno forexovy broker oviem i tak
dostava, a to v podob¢ spreadu. Stale je to ale vétSinou jediny poplatek, ktery tradefi plati,
a pokud broker nabizi uzké spready, celkové transakéni ndklady jsou opravdu

minimalni.%

1.2.3 Pakovy efekt

Dalsi vyhodou je fakt, ze na forexovy trh lze vstoupit s pomérné nizkym
kapitalem. To je umoznéno diky finan¢ni pace, ktera je nabizena mnohokrat vétsi, nez
tomu je u jinych trhii.?* Brokefi nabizeji riizné velké pakové mechanismy (1:50, 1:100,
az 1:400) a je jen na nas, jak velkou paku si k obchodovani vybereme.?? Obchodni paka
V podstaté¢ umozni obchodnikovi se ucastnit s menSim kapitdlem na zobchodovani
vyssiho objemu dané transakce ménového paru. Ostatné i1 zdloha (margin) na otevieni
obchodu je nizsi nez u jinych trhti. Kombinace vysoké paky a malého marginu vSak mize

znamenat jak velké zisky, tak i znaéné ztraty.?®

1.2.4 Nekontrolovatelnost trhu
Na Forexu také neexistuje, ze by velci hraci méli kontrolu nad trhem. Ménovy trh
je tak rozsahly a likvidni, Zze neni mozné, aby byl vyrazné ovliviilovan nebo dokonce

ovladan nékterym ze subjekti, jak tomu byva naptiklad u akcii.?*

Y LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentdini
analyzu pro uspéch na finacnich trzich. 2., rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013, s. 21.

2 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 18.

2L STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2. rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 19.

22 OLIVA, M. Opravdu rozumite pace? — 1. dil [online]. cit. 2017-01-06. Dostupné z:
https://www.patria.cz/zpravodajstvi/2015383/opravdu-rozumite-pace---1-dil.html

B STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 19.

24 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., r0z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 19.
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1.3 Hlavni subjekty forexového trhu

Jakozto nejveétsi finan¢ni trh na svét¢ shromazd’uje Forex kazdy den velké
mnozstvi ucastnikil, ktefi se vénuji obchodovani a snazi se pro sebe dosahnout co
nejvétsiho zisku. At uz se jedna 0 banky, za¢inajici nebo profesionalni obchodniky, kazdy

hrac¢ na trhu plni svoji specifickou funkci.

1.3.1 Centralni banky

Centralni banky jednotlivych zemi vstupuji na trh, aby se snazily zajistit
fungovani a ptipadné napravit né¢jakym zptisobem naruseny trh. VSechna jimi provedena
opatfeni viak maji pouze kratkodoby u¢inek, piikladem mohou byt intervence.?® Jejich
ukolem je fidit ménovou politiku dané zemé, plnit funkci dohledu nad ostatnimi bankami
a stanovit devizovy kurz. Jako jediné jsou opravnény vydavat hotové penize do ob¢hu,
dale spravuji statni rozpocet a devizové rezervy. Ekonomiku stitu ovliviiuji stanovenim
tirokovych sazeb.? Jejich zvysenim lakaji investory, jelikoz se ména stava atraktivné;si,

snizovanim naopak.?’

1.3.2 Komeré¢ni banky

Komer¢ni banky na trhu obchoduji bud’ pro své klienty, nebo se jednd pouze
0 jejich vlastni spekulace. Mezi vSemi subjekty jim patii bezesporu nejvétsi obrat, ktery
se denné pohybuje v fadech miliard dolari. Mezi jejich obrovské vyhody patii ptimy

piistup na trh a fakt, Ze jsou schopny vidét vechny obchody svych klient1.?8

1.3.3 Brokeri

DalSim subjektem jsou brokefi a jejich hlavnim tkolem je spojit dvé strany,
zprostiedkovat a uleh¢it obchod mezi nimi. Pfedevsim soukromi obchodnici potiebuji
sluzby brokerti k tomu, aby mohli na trhu obchodovat. Makléti maji také spojeni

na ostatni subjekty, at’ uz na ostatni makléfe, nebo banky. V mnoha ptipadech se sami

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 22.

B HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 20.

21 Svétové tirokové sazby [online]. cit. 2017-01-06. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/svetove-urokove-
sazby.html

2 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., r0z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 23.
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stavaji tviirci trhu.?® Na svété existuji stovky brokerd a je mozné je rozdélit na n&kolik

typt.

1.3.4 Investi¢ni spole¢nosti
Znacna cast trhu patfi 1 investicnim spolecnostem a hedge fondim, které na
devizovém trhu investuji své prostfedky piedevsim proto, aby se jejich investi¢ni riziko

rozdélilo do vice oblasti. Forexovy trh je pro né idelni diky vysoké likvidité.

1.3.5 Lidé

Vsichni 1idé, i kdyz o tom nemaji ani tuseni, néjakym zplsobem vstupuji na
ménovy trh. Nevédomky obchoduji s ménami, pokud napiiklad odjizdi na dovolenou do
zahrani¢i a ve sménarn¢ si vymeéni svoji ménu za cizi. Také kdyz plati v zahrani¢i kartou
nebo vybiraji hotovost z bankomatd, v§e se odehrava v méné¢ daného statu, ne v té,

ve které je veden ucet.>!

P HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 21.

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2,. r0z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 22.

3L HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s.. 21.
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2 Zakladni pojmy

K ispé$né orientaci v informacich o Forexu je tfeba znat zakladni pojmy, se
kterymi se kazdy, kdo se o tuto oblast zajima, setkd a bez kterych by nebylo mozné této

problematice pln¢ porozumét. Nize jsou vysvétleny hlavni pojmy a koncepty.

2.1 Mény

Na forexovém trhu se obchoduji ménové pary. Veskeré meény, které tyto pary
tvofi, se daji rozdélit na hlavni, vedlej$i a exotické. Kazdd ména ma svoji zkratku
skladajici se ze tii pismen, z nichZ prvni dvé odhaluji jméno zemé, ze které ména pochazi,
a tfeti identifikuje pfimo ndzev dané mény.*? Tabulka 2 znazoriiuje pfehled vybranych

mén a jejich zkratek.

Tabulka 2 - Pfehled mén

Symbol Zemé Ména
m Spojené staty americke dolar
=T Evropsks unie euro
Japonsko jen
LI velka Britanie libra
Svycarsko frank
m Kanada dolar
ET Austrilie dolar
T oy Zéland dolar

Zdroj: Viastni tvorba

Mezi hlavni mény, se kterymi se obchoduje, patii americky dolar (USD), euro
(EUR), britska libra (GBP), japonsky jen (JPY) a §vycarsky frank (CHF).®

Americky dolar drzi dominantni pozici na devizovém trhu s 88 % podilem
na celkovém objemu obchodii za rok 2016.3* Tato pozice je dana pfedevsim postavenim
Spojenych statii americkych v Cele svétové ekonomiky jakozto nejvetsiho ekonomického

subjektu s nejvyssim HDP. V americkych dolarech se obchoduji hlavni svétové komodity

a je to také rezervni ména mnoha centralnich bank. DuleZitou charakteristikou

82 3. &ast — Ménové pary [online]. cit. 2017-01-10. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/3-cast-menove-
pary.html

3 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 23-24.

% HARTMAN, O. Forex ziistdva nejvétsim trhem na svété [online]. cit. 2017-01-10. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/forex-zustava-nejvetsim-trhem-na-svete.html
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amerického dolaru je jeho inverzni pohyb vii¢i cenam komodit, coz znamena, Ze pokud
napft. cena ropy a zlata roste, dolar oslabuje a naopak. Ovsem co se tyce cen akcii a vynost
z dluhopisu, tak s jejich rastem zaroven posiluje i dolar, jelikoZ rust cen téchto cennych
papird je znamkou posilovani ekonomiky. Kurz dolaru nejvyraznéji ovlivituje zasedani
americké centralni banky (Fed).*®

K vedlejsim ménam se fadi naptiklad kanadsky dolar (CAD), australsky dolar
(AUD) a novozélandsky dolar (NZD). Vzhledem k mens§imu objemu obchodi® se jedna
0 méné likvidni mény a s tim souvisi vyskyt $ir§iho spreadu, nez je tomu pii obchodovani
hlavnich mén.

O exotické mény neni velky zajem, proto nejsou tak ¢asto obchodované. Mezi
takové mény fadime i1 ¢eskou korunu (CZK). Takové mény maji nizkou likviditu a Siroké
spready. Diky tomu nejsou vhodné na intradenni obchodovani, jelikoz pti velkém poctu

obchodi mohou spready vymazat velkou &ast zisku.®’

2.2 Ménové pary

Kazdy ménovy par tvoii dvé mény, napt. EUR/USD, kdy prvni z nich se nazyva
ména zékladni a druhda ména kotovaci. Obchodovani téchto part se da popsat jako
zakoupeni jednotky zakladni mény za odpovidajici mnozstvi mény kotovaci.®® Kazdy
kurz je udan za jednotku zakladni mény, coz znamend, ze naptiklad pii kurzu 1,52

u ménového paru GBP/USD je potieba 1,52 dolard k nakupu jedné libry.*

2.2.1 Hlavni pary

Hlavni pary tvoii vZdy dolar spole¢né s n€kterou dalsi ze sedmi mén — EUR, GBP,
JPY, CAD, NZD nebo AUD.* Nejlikvidngjsim a nejvice obchodovanym péarem
na devizovém trhu je par EUR/USD, coz je dano tim, ze HDP Eurozony se podoba HDP
Spojenych stati americkych a nejen dolar je svétovou ménou, ale i euro je vysoce

vyuzivané¢ v mezinarodnim obchodg&. Tento par je nejvice ovliviiovan ekonomickou

5 BRYCHTA, J. Forex a nejvice obchodované ménové pary [online]. cit. 2017-01-10. Dostupné z:
http://investice.finance.cz/zpravy/finance/162543-forex-a-nejvice-obchodovane-menove-pary/

¥ HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 24.

S RAPUTA, T. Uvod do exotickych mén [online]. cit. 2017-01-10. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/uvod-do-exotickych-men.html

B HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 43.

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., r0z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 20.

40 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 20.
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situaci ve Spojenych statech.*! Na grafu 1 miizeme vidét podil tohoto paru na celkovém
objemu obchodt v roce 2016, ktery Cinil celych 23 %.

Na druhém misté v Zebficku nejvice obchodovanych ménovych paru nalezneme
podle grafu 1 dolar vici japonskému jenu (USD/JPY) s podilem 18 % na celkovém
objemu obchodd. Tento par je ovlivnén predevSim vyvojem na akciovych trzich
a ekonomickymi udalostmi v USA i Japonsku. Tieti misto poté zaujima ménovy par libra
vuci dolaru (GBP/USD) s podilem 9 %. Na vyvoj tohoto paru maji vliv jak britské, tak

i americké ekonomické udalosti. Diky tomu je &asto velice volatilni.*?

Graf 1 - Podil mén a ménovych paru v celkovém objemu obchodi (2013 a 2016)

Foreign exchange market turnover by currency and currency pairs

Net-net basis,* daily averages in April, in per cent Graph 1
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* Adjusted for local and cross-border inter-dealer double-counting.  ? As two currencies are involved in each transaction, the sum of shares
in individual currencies will total 200%. * Emerging market currencies.

Source: BIS Triennial Central Bank Survey. For additional data by currency and currency pairs, see Tables 2 and 3 on pages 10 and 11.

Zdroj: Foreign Exchange turnover in April 2016 [online]. cit. 2017-01-11. Dostupné
z:http://www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf

4L BRYCHTA, J. Forex a nejvice obchodované ménové pary [online]. cit. 2017-01-11. Dostupné z:
http://investice.finance.cz/zpravy/finance/162543-forex-a-nejvice-obchodovane-menove-pary/
42 BRYCHTA, J. Forex a nejvice obchodované ménové pary [online]. cit. 2017-01-11. Dostupné z:
http://investice.finance.cz/zpravy/finance/162543-forex-a-nejvice-obchodovane-menove-pary/
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2.2.2 Ktizové pary
Ménové pary, ve kterych se nenachdzi americky dolar, se nazyvaji kiizové. Nez
byly kiizové pary uvedeny na trh, nakup pozadované meény se musel uskutecnit nejprve

pres nakup dolaru. K takovym partim patfi napiiklad EUR/GBP.*®

2.2.3 Exotické pary
V exotickém paru se nachazi vzdy americky dolar spolecné s néjakou ménou
patfici mezi mény exotické. Tyto pary se vyznacuji nizkou likviditou. Spready jsou tedy

Siroké a zvysuji naklady na obchodovéni. Mezi takové pary patii naptiklad USD/CZK .44

2.3 Lot

Lot piedstavuje objem mény, se kterou se na Forexu obchoduje. Jeden standardni
lot ma velikost 100 000 jednotek mény, coz znamend, Ze nakup jednoho lotu ménového
paru GBP/USD je roven nakupu 100 000 liber za dolary. Abychom mohli takovéto
mnozstvi obchodovat, jsou nabizeny takzvané paky (viz nize). Kromé standardnich lotl
existuji také mini nebo mikro loty, které jsou vyhodné pro snizZeni rizika. Velikost mini
lotu odpovida 10 000 jednotek mény (0,1 lotu) a mikro lot, nejmensi mnozstvi, se kterym

Ize obchodovat, predstavuje 1 000 jednotek mény.*°

2.4 Pip

Kurz ménového paru vzdy predstavuje Cislo se Ctyfmi nebo péti desetinnymi
misty. Vyjimku tvofi ménové pary obsahujici japonsky jen, které se kotuji jen na dvé
desetinna mista. Zména kurzu GBP/USD z 1.6372 na 1.6373 znamena pohyb praveé

0 jeden pip.%

4 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 20.

4 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 21.

S HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydéldvat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 45.

% HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydéldvat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 44,
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2.5 Pip Value

Vyse byl demonstrovan pohyb ménového paru GBP/USD o jeden pip. Jakou ma
tento pip hodnotu (pip value), zavisi na objemu (lotu), se kterym se obchoduje. Pokud
je obchodovan jeden standardni lot ménového paru GBP/USD, kdy jeden lot piedstavuje
100 000 jednotek zakladni mény, pak ma 1 pip hodnotu 10 dolarti. Pokud by byl
obchodovan mini lot, coz znamend 10 000 jednotek zakladni mény, pak se hodnota
jednoho pipu rovna 1 dolaru.*’ Tyto hodnoty jsou platné pouze pro pary, v nichZ roli

kotovaci mény plni USD.*

2.6 Spread

Spread je hlavnim a vétSinou 1 jedinym profitem brokera. Je ur¢en nabidkovou
(bid) a poptavkovou (ask) cenou u ménového paru, kdy praveé rozdil mezi témito cenami
je spread. Na podobném principu funguji i smé€narny, kdy jejich ziskem je pravé rozdil
mezi ndkupni a prodejni cenou mény.*®

V tabulce na obrazku 1 je v prvnim sloupci znazornéna poptavkova cena
(za kterou nakupujeme) a ve sloupci druhém cena nabidkova (za kterou prodavame).
Spread neboli rozdil mezi t€émito cenami je zndzornén ve tietim sloupci a u ménového

paru GBP/USD muzeme vidét, ze mé hodnotu 0,5 pipu.

Obrazek 1 — Tabulka nabidka/poptavka

Symbol Poptavka Nabidka !
& AUDJPY 85.880 85.885 5
% AUDUSD 0.76503 0.76505 2
¥ EURUSD 1.07197 1.07198 1
& USDCAD 1.30771 1.30774 3
& USDIPY 112.255 112.258 3
9 USDCHF 0.99490 (0.99496 B
9 AUDCAD 1.00041 1.00052 M
9 AUDCHF 076114 0.76122 8
4 AUDNZD 1.04791 1.04799 8
4 AUDSGD 1.07857 1.07878 21

Zdroj: Vlastni tvorba, Meta Trader 4

" HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydéldvat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 45

4 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 25.

4 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudcte se vydéldvat na ménovych trzich. 2., roz3.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 44.
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Co se velikosti spreadu tyce, tak plati, ze ¢im mé ménovy par vyssi likviditu, tim
niz8§i je spread. Nejmensi je tedy u nejvice obchodovanych paru, které obsahuji
nasledujici mény: USD, EUR, JPY, GBP. Zde se spread pohybuje do 5 pipti a u ménového
paru EUR/USD muiZe ¢init dokonce pouze 0,1 pipu.>°

Hodnota spreadu se vsak stejné jako kurz méni. Muze byt daleko vyssi, pokud
napiiklad na trhu panuje nervozita a jsou ocekavany velké pohyby, jako tomu je pii

vyhlasovani dileZitych ekonomickych zprav.°!

2.7 Margin (zaloha); Leverage (finan¢ni paka)

Na principu zalohy, marginu je zalozeno obchodovani na Forexu. Abychom mohli
obchodovat pozici za 100 000 jednotek mény, tedy 1 lot, nemusime mit na uctu celou
¢astku, tj. 100 000 jednotek mény, ale sta¢i nam pravé zaloha (margin), ktera slouzi jako
zaruka a ma pokryt piipadné ztraty.>?

S pojmem margin je uzce spjat i pakovy efekt, ktery znamena, ze S malym
objemem pené¢z muzeme obchodovat nékolikanasobné vyssi pozici. Paky, které broketi
nabizeji, se pohybuji od 1:1 az do 400:1. Cim vétsi paka, tim vyssiho zisku mizeme
dosihnout, oviem i ztrata bude v tomto pfipadé znateln&jsi.> Jako piiklad mizeme uvést

paku 100:1, kdy se zalohou 5 000 dolartt miizeme obchodovat s 500 000 dolary.

2.8 Margin Call

Margin neboli zaloha je pii vstupu do obchodu na uétu ,,zablokovina“,
pfedstavuje penize v obchod¢. Zbytek uctu tvofi volné penize. Margin Call vznika, pokud
na Uc¢tu neni dostate¢né mnoZstvi volnych penéz, které staci pokryt soucet v§ech marginti
Vv jednotlivych obchodech. V tomto piipadé bude broker pozadovat vlozeni dalsi
hotovosti na ucet nebo uzavieni obchodu. Pokud obchodnik neprovede ani jednu

Z moznosti, je broker opravnén obchod uzavtit sdm. Margin Call tedy slouzi k omezeni

rizik brokera i obchodnika.>*

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 25.

51 4. éast — Jak cist forex, nazvoslovi [online]. cit. 2017-01-12. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/4-cast-
jak-cist-forex-nazvoslovi.html

2 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 25.

B HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 48.

% REDAKCE Web4Trader. Privodce forexem [online]. cit. 2017-01-12. Dostupné z:
https://www.web4trader.cz/pruvodce-forexem/
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2.9 Rollover (prevedeni), Swap

V urcitych ptipadech je obchodnik povinen zaplatit takzvany swap, a to tehdy,
ma-li otevieny obchod ptes noc nebo ptes vikend. Jakékoliv oteviené pozice na konci
obchodniho dne jsou automaticky prevedeny do obchodniho dne nésledujiciho.
Po uzavieni trhu takovou pozici broker uzavie a poté ji opét otevie, coz se déje z toho
divodu, aby mohl byt vypocitan urok, ktery tvoii rozdil mezi urokovymi sazbami téch
ekonomik, které tvoti ménovy par.>®

Na swapu vSak miizeme i vydélat. To, zda ndm bude Grok nasledujici den piipsan
nebo jej budeme muset zaplatit, zavisi na tom, zda danou ménu v paru s vyssi urokovou
mirou kupujeme nebo prodavame. U ménového paru EUR/USD je trokova mira eura
4 %, udolaru je sazba 1 %. Swap v tomto piipadé ¢ini 3 %. Pokud jsme dany par
nakupovali, bude nam trok ve vysi 3 % pfipsan, jestlize jsme vSak par prodavali, Grok

zaplatime.>®

2.10 Dlouha pozice

Pfi této situaci obchodnik ménu, u které ocekava riist ceny, nejdiive nakoupi, aby

ji poté mohl prodat a na zvyseni jeji ceny tak vydélat.>’

2.11 Kratka pozice

Obchodnik ocekava pokles hodnoty mény, proto se rozhodne, Ze ji nejdiive proda,

aby ji poté mohl za n&jaky ¢as nakoupit za niz$i cenu zpét a mit zisk.>®

% HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 49.

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 26.

S HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydélavat na ménovych trzich. 2., roz3.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 26.

%8 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 25-26.
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3 Analyza trhu

Pfi svém obchodovani musi trader vzdy néjakym zptusobem urcit, kdy je ta prava
chvile na to, aby vstoupil do obchodu. Pro ucinéni takového rozhodnuti je zapotiebi
rozumét trhu a co nejspravnéji piedvidat jeho pohyby. K tomu obchodnikovi pomaha

podrobné rozebrani trhu za pomoci fundamentalni nebo technické analyzy.

3.1 Fundamentalni analyza

Na forexovém trhu je nabidka a poptavka po dané méné a tim i jeji hodnota
ovliviiovana riznymi skute¢nostmi a udalostmi, které se dé&ji jak ve svété, tak piimo
v n¢jaké konkrétni zemi. Tyto udélosti mohou byt politické, ekonomické 1 socidlni
a pomoci nich fundamentalni analyza nahlizi na trh a jeho vyvoj. Cilem je nalézt silnou
ekonomiku, jelikoz plati, Ze ¢im silnéj$i je ekonomika daného statu, tim 1épe si vede i jeho
ména.>

Fundamentalni analyzu lze provadét na tfech riiznych urovnich. Na nejvyssi
urovni stoji globalni analyza, ktera sleduje celkovou ekonomickou situaci a snazi se
pfedur¢it mozny vyvoj na forexovém trhu jako celku pomoci dopadu
makroekonomickych dat. Oborové analyza je dalSim krokem, ovSem pro forexovy trh
neni potfeba. Tam nam spole¢né s globalni analyzou pro zékladni potfeby postaci analyza

konkrétniho subjektu, pomoci které je mozné sledovat vyvoj uréitého ménového paru.®

domaéci produkt, urokové sazby, inflace, dale nezaméstnanost a fiskdlni a monetarni
politika statli. Fundamentalni analyza se snazi urcit smér, jakym se hodnoty ménovych

part po vyhlaseni téchto ukazatelii vydaji.®!

3.1.1 Urokové sazby
Urokové sazby jsou vyhlaSovany centralnimi bankami jednotlivych zemi
a predstavuji sazby, za které¢ pljcuji penize komercnim bankdm. Ve fundamentalni

analyze forexového trhu se jedna o nejdilezitéjsi indikator. Urokové sazby maji na mény

¥ HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 55.

80 HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pii obchodovani na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 109-110.

81 HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pri obchodovani na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 110-111.
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nejvetsi vliv, proto jejich vyhlaSeni na trzich vyvold vzdy nejvétsi pohyby. Pokud se
urokové sazby zvysuji, znamena to vétsi silu ekonomiky daného statu a tim ména vyrazné
posiluje. Pokud se naopak trokové sazby snizuji, ména vétSinou oslabi a spekulanti se ji

zbavuji.%

3.1.2 Hruby domaci produkt (HDP)

,HDP je trzni hodnota veskerych finalnich statkii a sluzeb vyprodukovanych
V dané ekonomice za dané casové obdobi.“®® V piipadg, ze se hruby doméaci produkt
ve sledované zemi zvySuje, dochdzi i ke zvySeni hodnoty mény. Ména bude naopak
sldbnout, nebo mizeme jeji sldbnuti ocekavat, pokud hodnota HDP v dané zemi

poklesne.%

3.1.3 Inflace

WInflace znamena rist vseobecné cenové hladiny.“® Tento indikator se vyplati
bedlivé sledovat. Rist inflace mize znamenat zvySeni Grokovych sazeb v brzké dobé
atim se odanou ménu zvySuje zdjem. Naopak tomu je pii poklesu (deflaci), ktera
poptavku po méné snizuje. Ne vzdy je vSak inflace dobrou zpravou. Pokud je jeji rtst

vysoky a trvaly, znaéi spise makroekonomickou nerovnovahu.®®

3.1.4 Nezaméstnanost

Zpravy o nezaméstnanosti jsou rovnéZ dilezitym ukazatelem, ktery ndm pomaha
urcit silu ekonomiky a mény. MlZeme snadno odhadnout situaci, jelikoz vysoka mira
nezamé&stnanosti neni pro stav ekonomiky zemé¢ dobrd. Naopak pokud mira

nezaméstnanosti klesa, zna¢i to obnovujici se ekonomiku daného statu.®’

62 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 55.

83 PAVELKA, T. Makroekonomie: zdkladni kurz. 2., aktualiz. vyd. Praha: Vysoka §kola ekonomie a
managementu, 2007, s. 18.

8 HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pii obchodovdni na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 111.

8 PAVELKA, T. Makroekonomie: zdkladni kurz. 2., aktualiz. vyd. Praha: Vysoka $kola ekonomie a
managementu, 2007, s. 132.

8 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., roz3.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 58.

5" HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pri obchodovani na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 111.
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3.1.5 Fiskalni a monetarni politika

Monetarni politiku zajistuje vzdy centrdlni banka dané zemé. Jejim cilem je
zajistit stabilitu statni mény, a to pfedevS§im svym fizenim nabidky financi v ekonomice.
Fiskalni politika je nastroj, kterym stat aktivné provadi zasahy do svého hospodafstvi.

Jako priklad miize slouzit vybér dani.®®

Vyse zminéné fundamentalni ukazatele jsou jen zékladni a existuje jich daleko
vice. K tomu, aby zadny ukazatel nebyl opomenut, obchodnikiim slouzi kalendaie
ekonomickych udalosti, které jsou pravidelné uveirejiiovany na vyznamnych webovych
strankach a serverech zabyvajicich se forexovym obchodovanim. V takovych kalendétich
je mozno nalézt vSechny uddlosti, které finan¢ni svét ocekdva vetSinou dany den nebo
tyden, a trader je tak schopen se na né doptedu piipravit.®®

Ne vSechny udalosti jsou vSak predvidatelné. Neékdy mize dojit k prudkym
zméndm ekonomického ¢i jiného charakteru, se kterymi nepocitd trh ani jeho ucastnici
a jsou schopné vyvolat az zavratné pohyby v cendch mén. Takovym udalostem se fika
,»S0ky* a 1ze mezi n€ zatadit naptiklad ptirodni katastrofy, valky nebo ropnou krizi. Dopad

t&chto okt byva velmi negativni.”®

3.2 Technicka analyza

Technicka analyza spoc¢iva v tom, Ze obchodnik na grafech sleduje, jak se chovaji
ceny, a snazi se urcit smeér, jakym se v budoucnu vydaji. To v§e pomoci hlavniho principu
technické analyzy, ktery je zaloZena na tom, Ze grafy se pohybuji ur€itym zpiisobem
znamym z historickych udaji. Trader se snazi v grafu rozpoznat ruzné formace
a identifikovat tak trend a budouci pohyb, jakym se kurz daného ménového paru vyda.”

Pristup k technické analyze neni jednotny a d& se rozdélit na dvé zékladni
discipliny, kterymi jsou Price Action a indikatory. Price Action se da do CeStiny pieloZit
jako ,,chovani ceny* a obchodnikiim, ktefi ji vyuzivaji, sta¢i k tomu, aby nasli vhodny

signal pro vstup do obchodu, sledovat pouze cenovy graf daného trhu a v ném hledat

8 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudéte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 57.

8 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 60.

O HARTMAN, O. Zacindme na burze: jak uspét pri obchodovdni na finacnich trzich — akcie, komodity a
forex. Brno: BizBooks, 2013,s. 111.

"THARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 65.
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ruzné vypovidajici formace. Indikatory jsou naproti tomu linky a kiivky vypocitané
Z ceny daného trhu, mezi které se fadi napiiklad klouzavé priméry, Stochastic a dali."
V podstaté se jedna o matematické vypocty vychdzejici z ceny. Oblibenost indikator

je dana predevsim tim, ze dokazi poukéazat na jinak $patné pozorovatelné jevy.”

3.2.1 Grafy

Grafy jsou dulezitym prvkem pro technickou analyzu a nésledné obchodovani.
Ceny dané¢ho ménového paru se do grafu automaticky zakresluji a vznika tak jasné Citelné
zobrazeni pohybu ceny. Takovéto zndzornéni je daleko piehlednéjsi a jeho vyuziti
jednodussi, nez kdyby mél obchodnik vychéazet jen z ménicich se ¢isel v tabulce.
V platformach, které se specializuji na forexové obchodovani, si vzdy mizeme vybrat

mezi n&kolika typy grafii. K dispozici jsou hlavné grafy ¢arové, ¢arkové a svickové.™

3.2.2 Carovy graf (Line Chart)
Graf tohoto typu znazorfuje pouze smér, jakym se trh ubira, zda je rostouci,
klesajici nebo zda stagnuje (obrazek 2). Jedna se o nejzakladnéjsi zobrazeni pohybu ceny

ménového paru a nelze z n&j vy&ist déni na trhu ani potfebné signaly k obchodovani.”

Obriazek 2 - éérovy graf
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Zdroj: Vlastni tvorba, Meta Trader 4

"2ZHARTMAN, O. Price Action vs. technické indikatory [online]. cit. 2017-02-13. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/price-action-vs-technicke-indikatory.html

B HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naudte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 67.

" STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 26-27.
> STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., r0z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 27.
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3.2.3 Carkovy graf (Bar Chart)

Carkovy graf je k obchodovani jiZz podstatng lepsi nez graf ¢arovy, dokazeme z néj
vyc¢ist daleko vice informaci. Kazd4 ¢arka v grafu predstavuje vybrany ¢asovy usek a to,
jaké v ném bylo obchodni rozpéti. Na minutovém grafu ¢arka predstavuje jednu minutu,
na hodinovém jednu hodinu apod.”® Kazd4 zaznamenana &arka obsahuje nékolik
informaci, a to cenové maximum (High), cenové minimum (Low) za dany ¢asovy usek.
Kolmice na levé strané svislé svicky pak znaéi oteviraci cenu (Open), za kterou
se ménovy par nakupuje a prodava na zacatku casového useku, kolmice na pravé strané

je poté cena zaviraci (Close).”” Nékdy mize byt Gteni takovych &arek matouci

wevr

Obrazek 3 - Cérkovy graf

M5 MIS M30 Hi Hé | DI Wi MN

= EURUSD,Dally 1.06441 1.06658 1.05798 1.05888
1.09170

-
! L| -
| {1 ity |-
'

wﬁ“ | | .

1.03860

1.03415

6Dec2016  14Dec2016  22Dec2016 2 Jan 2017 103an 2017  18Jan 2017  26Jan 2017 3 Feb 2017 13Feb 2017  21Feb2017 1 Mar 2017 9 Mar 2017 17 Mar 2017 27 Mar2017 4 Apr 2017

Zdroj: Vlastni tvorba, Meta Trader 4

3.2.4 Svickovy graf (Candlestick Chart)

Svickovy graf (viz obrazek 4) je nejnazornéjsim ze vsech tii zminénych typt
grafil. Poskytuje v podstaté stejné informace, jako graf carkovy. Svicka, stejné jako carka,
obsahuje oteviraci (Open), zaviraci (Close), nejvyssi (High) a nejnizsi cenu (Low).
Rozdilem ovSem je, Ze jednotliva téla svicek jsou vybarvena a zobrazeni je tak o poznéni

prehledngjsi. MliZzeme z néj vycist trend ménového paru a dalsi jevy, které z ¢arkového

6 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2,. rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 27.
THARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 69-70.
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grafu nejsou tak patrné.’® Tento typ grafu se za¢al vyuzivat jiz v 17. stoleti v Japonsku,

kde byl vyuzivan obchodniky s ryzi."

Obrazek 4 — Svi¢kovy graf
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Zdroj: Vlastni tvorba, Meta Trader 4

Na svickovém grafu 1ze rozpoznat dva typy svicek, barevné rozliSené svym télem
na zelené nebo Cervené svicky. Télo svicky bude zelené, pokud jeji zaviraci cena bude
vySe neZ cena oteviraci a zna¢i rGst v ¢asovém intervalu, ktery zobrazuje. Jedna
se o takzvanou ,,bullish candlestick”, v ¢estiné znamou jako by¢i svicka. Z jejiho
zeleného téla 1ze rozpoznat, Ze kupujici dominovali nad prodavajicimi. Opakem k byci
svicce je svicka medvédi neboli ,,bearish candlestick™, jejiz télo je Cervené a znaci pokles
ceny Vv zobrazovaném casovém useku. V takovém ptipad¢ se zaviraci cena nachazi pod

oteviraci cenou a signalizuje dominanci prodejct nad kupci. Kazdou svicku navic tvori

stiny, horni a doIni.®° Svicky s popisem jsou znazornény na obrazku 5.

8 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 28.
" HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 72.

80 HARTMAN, O. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 72-73.
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Obriazek 5 — Popis svicek
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Zdroj: Vlastni tvorba

3.25 Casovy ramec (Time Frame)

Volba ¢asového ramce je na kazdém obchodnikovi a pro graf to znamena, za jak
dlouhou dobu se na ném zformuje jedna ¢arka nebo svicka. Existuji casové ramce
od jedné minuty (M1) az po naptiklad jeden mésic (MN). VétSinou obchodnik pro své
obchody vychazi z n¢kolika ¢asovych ramct soucasné, kazdy rdmec ma své vyhody

i nevyhody.®

3.2.6 Trend

Spravna forexova poucka zni ,,Trend is your friend* neboli trend je tvij pfitel.
Cilem obchodnika je tedy nalézt trend. Pokud bude obchodovat vjeho sméru,
pravdépodobnost zisku je velmi velkd. Trend miize byt bud’ byci (rostouci), nebo medveédi
(klesajici). Velmi casté je i pojmenovani uptrend pro rostouci trh a downtrend pro trh

klesajici.®2

81 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., roz$. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 42-44.
8 HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2., 10zZs.
vyd. Praha: FXstreet, 2014, s. 65.
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3.2.7 Grafické formace

Pokud obchodnik spravné odhali a zakresli do grafu formaci, mize na ni
profitovat. Pii obchodovani pomoci riiznych formaci vychazime z toho, Ze jejich vyskyt
v grafech se opakuje a sleduji jej i ostatni obchodnici. Vétsina obchodujicich se po
vytvofeni urcit¢é zndmé formace chova podobné, napiiklad zadaji piikazy k nakupu.
Pokud v minulosti po vytvofeni ur¢ité formace ve vétSiné piipadiu doSlo k jistému
prorazeni, je vhodné toto prorazeni opét ocekavat a obchodovat jej. Dochazi tak
K vyraznym pohybtim, které pro nas mohou byt ziskem. Formace miize byt trendového
charakteru, to znamend, Ze potvrzuji zapocaty smeér, nebo mohou byt reverzni
a signalizovat blizké oto€eni trendu. Mezi nejzndméjsi obchodované formace patii
trojuhelniky, dvojity vrchol nebo hlava aramena.®® Na obrazku 6 je jako piiklad

znazornén rostouci trojuhelnik.

Obrazek 6 — Rostouci trojuhelnik
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Zdroj: Know the 3 Main Groups of Chart Patterns [online]. cit. 2017-02-14. Dostupné z:
http://www.babypips.com/school/middle-school/important-chart-patterns/how-to-trade-chart-

patterns.html

8 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 70-74,
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4 Software

K tomu, aby obchodnik mohl na forexovém trhu obchodovat a predevs§im se viibec
spravné obchodovat naucil, je zapotiebi pouzit specialni software, ktery je ve Forexu
nazyvan jako obchodni platforma.

Témeét kazdy broker svym klientiim nabizi obchodni platformu zdarma, coz se da
rovnéZ povazovat za jednu z vyhod forexového obchodovani. Traderovi software
umoziuje zadavat ptikazy na nakup ¢i prodej, vytvaii grafy pomoci dat, ktera ziskava
ptimo z burzy, usnadiiuje mu analyzu trhu, pfedev§im technickou, a pomaha mu pii
vytvafeni strategii. To vSe si mliZe obchodnik pfed redlnym obchodovdnim nejprve
vyzkousSet a S platformou se seznamit pies demo ucet, jehoz zalozeni je nabizeno vSemi
brokery. Diky demo uctu trader ziska pristup do platformy a miize nanecisto pracovat
s grafy, indikatory a pfedevsim backtestovat. Brokefi ¢asto ve své nabidce maji i nékolik
platforem.®* Né&které makléfské spoleénosti si dokonce vyviji i vlastni programy,

napiiklad Saxo Trader spole¢nosti Saxo Bank, TWS nebo xStation.®®

v

Za nejvice rozsifenou platformu pro forexové obchodovani mizeme oznadit

v e

MetaTrader, dalsi velmi oblibenou, a v mnohém i profesionalngjsi, je NinjaTrader.%

4.1 MetaTrader

Platforma MetaTrader je nejznaméj$i a nejvice vyuzivanym softwarem pro
nabizen iV Ceském jazyce, coZ jim muze zna¢né uleh¢it praci. Kromé podpory mnoha
svétovych jazyktd MetaTrader disponuje fadou dalSich vyhod. Nabizi velice jednoduché
ovladani apfimy piistup na trh bez jakychkoliv zpoZdéni, také neni nijak zvIast
hardwarové naro¢ny. Platforma je nabizena zcela zdarma, v¢etné historickych dat. Ta
mize trader vyuZit pro své fiktivni obchodovani a backtesting.®’

Software je nabizen ve dvou verzich. MetaTrader 4 je starsi verzi a od roku 2012
existuje také novéjsi verze MetaTrader 5. Mezi vylepSeni, kterymi se nova verze pysni,

patii naptiklad moznost volby atypickych ¢asovych ramci, jako je dvouminutovy M2,

8 STIBOR, M. Software je nutnost [online]. cit. 2017-02-15. Dostupné z: http://www.forex-
zone.cz/blog/software-je-nutnost

8 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 170.
% STIBOR, M. Software je nutnost [online]. cit. 2017-02-15. Dostupné z: http://www.forex-
zone.cz/blog/software-je-nutnost

8 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 153.
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osmihodinovy H8 a dalsi. MetaTrader 4 totiz nabizi zobrazeni pouze klasickych ¢asovych

ramctl, jako M1, H1 a D1. P¥imo v grafu se da také zobrazit ekonomicky kalendaf.®

4.2 NinjaTrader

NinjaTrader je dalSim velice oblibenym softwarem, a to piedev§im pro svou
propracovanost, Sirokou nabidku funkci a pokroc€ilych néstroji k obchodovani. Naptiklad
pomoci programovaciho kodu, ktery platforma nabizi, mize obchodnik vytvaret své
vlastni indikatory. Z programu se také Ize napojit na n¢kterého dalsiho poskytovatele dat
nebo brokera. Bohuzel, predevsim pro ¢eské obchodniky, je NinjaTrader dostupny pouze
v anglickém jazyce. Demo ucet je mozny 30 dni pouzivat zdarma, za program pro realné

obchodovani si ale obchodnik musi zaplatit, a to zhruba 60 dolari mési¢né.%®

4.3 Automatické obchodni systémy (AOS)

Nékteré platformy také nabizi moznost instalace automatickych obchodnich
systémd a trader tak ziskava pfistup k zajimavému zpisobu obchodovani.

Automaticky obchodni systém je program, ktery dokaze obchodovat za ¢lovéka.
Sam zadavé piikazy na trh, a to podle pravidel, které obchodnik pfedem nadefinoval.
V cesting je takovy program nejcastéji nazyvan zkratkou AOS, v anglickém jazyce se
jedna o takzvany Expert Advisor (EA) nebo Forex Robot. Pro obchodnika program
znamena tu vyhodu, Ze pti obchodovani nemusi byt fyzicky pfitomen a ¢ekat na potvrzeni
signalu pro vstup nebo vystup z trhu, ale veskeré podminky své obchodni strategie
prevede do programu, ktery poté kazdou sekundu sleduje déni na trhu a vyhodnocuje, zda
doslo ke splnéni podminek strategie. Pokud ano, automaticky vstoupi do pozice a déle ji
fidi nebo uzavie. Do programu muze byt prevedena kazda strategie zalozena
na mechanickém principu, napiiklad na kiiZeni klouzavych primért, prorazeni urcitého
pasma, atd. Existuji dvé kategorie obchodnich systémil, a to plné¢ automatické
a poloautomatické obchodni systémy. Prvni znich obchoduji plné automaticky, bez
ruéniho zasahu clovéka, u poloautomatickych Ize nastavit pouhé upozornéni

na vyhodnocenou situaci a obchodnik se sam rozhodne, zda provede néjakou akci.*

8 HARTMAN, O. MetaTrader 5: Novad verze FOREX platformy (1/2) [online]. cit. 2017-02-15. Dostupné
z: http://www.fxstreet.cz/metatrader-5-nova-verze-forex-platformy-12.html

8 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 161-167.
% JANAC, R. Automatické obchodni systémy, aneb, Forex Robot. Brno: Tribun EU, 2016, s. 18-19.
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5 Typy brokeri

Na forexovém trhu se lze setkat se dvéma typy makléit. Existuji bud’ jako Dealing
Desk brokefi (znaceni zkratkou DD), nebo No Dealing Desk brokefi (oznacovani
zkratkou NDD). Druhé zminéné muzeme je$t¢ dale rozdé€lit na Straight Through
Processing (STP) a Electronic Communications Network + Straight Through Processing
(ECN + STP).%!

5.1 Dealing Desk broker (DD)

Dealing Desk broker provadi veskeré operace na trhu pomoci dealing desk. Jeho
hlavnim ukolem je zajisténi dostate¢né likvidity a plnéni obchodnich ptikazu, tedy to, Ze
pokud chce obchodnik prodat, musi broker vzdy najit nékoho, kdo od n&j ihned koupi.?

VétSinou tuto protistranu na trhu pro své klienty tvofi pravé on sam a byva tak
ozna¢ovan za tvurce trhu (market maker), tj. ze trh pro své klienty uméle vytvati. Z toho
vyplyva, ze pokud chce obchodnik prodavat, Dealing Desk broker od n¢j kupuje
a naopak, kdyz chce obchodnik nakupovat, prodava mu. Ztratové obchody Klienti jsou
brokerovym ziskem a ziskové obchody pak vétSinou pieposila na mezibankovni trh, aby
se tak vyhnul riziku.%

Vydélkem tohoto typu brokera je pevny spread a obchodovani proti klientim,
jelikoz i kdyz klient prodélava a broker tvoii jeho protistranu, znamena to pro néj zisk.
Obchodnik ov§em nevidi Zadné realné trzni nabidky, coZ snizuje transparentnost, a tak

je umoznéno tviirci trhu s témito nabidkami manipulovat.®*

5.2 No Dealing Desk broker (NDD)
Jedna se o forexového brokera, ktery poskytuje pfistup na mezibankovni trh bez
dealing desk. Co se provadénych transakci tyce, jsou tedy nestranné a prithledné,® nejsou

provadény dodatecné pauzy pii potvrzovani piikazi a rekotace cen. Za obchodovani

% Forex Broker Types: Dealing Desk and No Dealing Desk. [online]. cit. 2017-03-04. Dostupné z:
http://www.babypips.com/school/kindergarten/choosing-a-broker/different-types-of-brokers.html

%2 Zakladni typy FX brokeri [online]. cit. 2017-03-04. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/zakladni-typy-
fx-brokeru.html

9 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10z8. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 33-34.
% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10z8. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 33-34.
% NOVOTNY, M. Jak spravné vybrat forexového obchodnika? [online]. cit. 2017-03-04. Dostupné z:
https://www.patria.cz/zpravodajstvi/2469194/jak-spravne-vybrat-forexoveho-obchodnika.html
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si bud’ uctuje provizi, nebo navysi spread. Jak bylo uvedeno vyse, NDD brokefi se dale
déli na STP a ECN + STP.%

5.2.1 Straight Through Processing broker (STP)

Systém STP poskytuje piimy pfistup na skutecny trh. Obchodnici nemohou
obchodovat mezi sebou, ale jejich pfikazy jsou posilany piimo bankam, které jsou
poskytovatelem likvidity. Takovy poskytovatel nemusi byt jen jeden, ale muze jich byt
I vice. Pro obchodnika je vyhodné, pokud do trzniho systému vstupuje bank vice. PInéni
pfikazu ma pak vyssi kvalitu. Tento typ brokera neobchoduje proti klientim. Jeho
vydélkem je mala prirazka, kterou ptida k nabidce spreadu.®’

Spready, které nabizi, mohou byt bud’ pevné (fixni), nebo proménlivé (variabilni)
a ma vzdy na vybér. Jelikoz vétsina bank nabizi pevny spread, mize broker spread také
ponechat pevny, nebo jej mlize zménit na variabilni, coz se déje ve vét$iné piipadld. To

provede porovnanim nabidky vice bank a vybere tu nejvyhodnéjsi.%®

Tabulka 3 — Tabulka nabidka/poptavka

Nabidka Poptavka
Banka 1 1.4998 1.5001
Banka 2 1.4999 1.5001
Banka 3 1.5000 1.5002

Zdroj: Vlastni tvorba

Systém tedy porovna nabidky. Z tabulky 3 je patrné, Ze nejlepsi nabidka je rovna
1.5000 a poptavka 1.5001. Spread nejvyhodnéjsi nabidky by tak ¢inil 1 pip. OvSem
takovy obchodnikovi nabidnut nebude. Broker si pfida ptirazku, v naSem piipadé€ jednoho
pipu (pfirazka mize byt i jind), tak, ze prida pip k nejlepsi nabidce a odecte pip od nejlepsi
poptavky. Klient tedy uvidi spread 3 pipy (1.4999/1.5002).

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10zs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 34.
% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 35.
% Forex Broker Types: Dealing Desk and No Dealing Desk. [online]. cit. 2017-03-04. Dostupné z:
http://www.babypips.com/school/kindergarten/choosing-a-broker/different-types-of-brokers.html
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5.2.2 Electronic Communications Network broker (ECN)

Narozdil od STP makléte, ktery ptikazy klientt zasila ptimo bankam, ECN broker
umoziuje klientim obchodovat mezi sebou a zprostiedkovava interaktivitu mezi jejich
ptikazy. Vytvaii na trhu takové misto, kde spolu mohou vsichni ucastnici trhu, véetné
bank, ekonomickych subjektid a soukromych obchodnikli, komunikovat a obchodovat
proti sob€. Do systému jsou zasilany konkuren¢ni poptavky a nabidky a uc¢astnici se snazi
ty nejlepsi ziskat pro své obchody.

Spready u téchto brokerti jsou uzké a variabilni. Jedinym piijmem ECN brokera
je poplatek - provize!® a je tak v jejich zajmu, aby se klientiim dafilo a jejich obchodovéani
bylo ziskové, nebot’ by jinak neméli z ¢eho provizi vypocitat. Na rozdilu spreadu zadné

penize nevydélavaji.lot

Oblibenost NDD brokert spoc¢iva jak v rychlejsim provadéni ptikazi, coz je
vysledkem velkého mnozstvi riznych trznich nabidek a poptavek a tedy konkurenéniho
boje mezi UcCastniky trhu, tak v transparentnosti a anonymité. Piikazy broker provadi
automaticky a hlavné anonymné, neni pouzivan dealing desk, ktery vzdy rozpozna, kdo
na trh pfichazi. Diky tomu pak DD brokefi mohou tfidit své klienty naptiklad podle toho,

jak moc uspé$ni jsou a v zavislosti na tom volit strategii na obchodovéni proti nim.%?

% STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., 10z§. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 35.

100 Zakladni typy FX brokeri [online]. cit. 2017-03-04. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/zakladni-typy-
fx-brokeru.html

01 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 35.

192 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., roz$. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 36-37.
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6 Forex v Ceské republice

Forex, jakozto nejvétsi financni trh na svété, se samoziejmée tési velkému zdjmu
i v Ceské republice. Diky svym bezespornym vyhodam oproti jinym trhiim je oblibeny
jak jiz mezi ostfilenymi investory, tak také mezi teprve zacinajicimi jedinci. V roce
2016 ¢inil denni obrat na tomto trhu v CR podle pravidelného tiiletého piehledu
zvefejiiovaného Bankou pro mezindrodni vyrovnani plateb 4 miliardy americkych
dolart.1® Nasledujici kapitola se vénuje n&kterym z vyznamnych brokert, ktefi jsou

soucasti Ceské scény, a také pravni regulaci forex maklétii na naSem tizemi.

6.1 Brokériv Ceské republice

V dnesni dob¢ si obchodnik mize vybrat z nepieberného mnozstvi forexovych
brokerti z nichZ néktefi nabizi své sluzby i v Ceské republice. JelikoZ prevazna vétsina
brokerti pochazi ze zahraniéi, pro nékteré ¢eské tradery tak mutize byt kritériem pro vybér
i to, zda vybrany broker nabizi podporu v ¢eském jazyce, pro jiné nikoliv, zalezi vzdy
na jejich stupni ovladani anglického jazyka.

Je opravdu slozité vybrat jen nckteré zastupce Ceské scény, jelikoz kazdy
obchodnik mé jiné preference, ale existuji taci forexovy brokefi, ktefi se pravidelné
umistuji na prednich pfi¢kach riiznych anket (napi. Broker Roku'®) a domnénka je tedy
takovd, ze to sved¢i o jejich jisté oblibenosti u velkého poctu Ceskych tradert. Nekteti

broketi maji poté piimo ptivod v Ceské republice a ty je zajisté také vhodné zminit.

6.1.1 LYNXB.V.

LYNX byl zalozen v roce 2006 v Nizozemi dvéma tradery, kterym nevyhovovala
tehdejSi brokerskd nabidka. Od té doby spolecnost expandovala do fady zemi. Kromé
Ceského a slovenského trhu tspésné pusobi i v Némecku, Francii, Belgii a Finsku.
V Ceské republice ma LYNX také od roku 2013 ziizenou pobocku.1%

Spole¢nost si zaklada na svém individualnim pfistupu ke klientdm a snaZzi se je
vSemozné podporovat. Spoluprice zacind piedstavenim Uctu a zaSkolenim v praci

s platformou. Pozdéji jsou klientim nabizeny rtuzné konzultace v oblasti strategii

103 Turnover of OTC foreign exchange instruments, by country [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z:
http://www.bis.org/statistics/d11_2.pdf

104 Broker Roku [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z: https://www.broker-roku.cz/

195 Poznejte LYNX: Co nds posouva dale [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z:
https://www.lynxbroker.cz/o-lynx/
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a moznosti platforem, webinafe a investi¢ni newslettery.'®® Aby byla odborna pomoc co
nejkvalitnéjsi, velky diraz je kladen na redlné zkuSenosti s tradingem a unikatni
dovednosti v oboru v§ech zaméstnancii. X%’

LYNX umoziuje krom¢ Forexu obchodovat i dal$i instrumenty ze svého
portfolia, jako napiiklad akcie, dluhopisy, opce a futures. Nabizi pfistup na vice jak
republice. VSechny nabizené instrumenty se daji navic obchodovat z jednoho uctu.
Vyhodou jsou nizké celkové naklady na obchodovani. Tento broker poskytuje ECN
ptistup na velmi likvidni trh, ktery tvofi témér 3/4 objemu transakci na celosvétovém
mezibankovnim trhu. Diky tomu se spready se na hlavnich ménovych parech dokazi
pohybovat mezi 0,1 a 0,3 pipu. Co se bezpecnosti tyce, U LYNX ma kazdy klient sviij
vklad na étu pojistén az do vyse 500 000 USD.1%® V letech 2015 a 2016 tato makléiska
spole&nost ziskala titul Broker Roku v CR.1%°

Typ brokera: ECN

Minimalni velikost Gctu: 50 000 CZK
Spread: od 0,1 pipu

Velikost paky: 1:40

Zemé puivodu: Nizozemsko

6.1.2 Saxo Bank

Saxo Bank je globélni investi¢ni banka, ktera byla zaloZena v roce 1992 v danské
Kodani. Za vice nez dvacet let svého ptisobeni se stala jednou z nejvétsich spole¢nosti
nabizejicich brokerské sluzby na svéte.!1°

Saxo Bank svym klientli nabizi obchodovani s celou fadou instrumentd.
V nabidce lze nalézt ptes 180 meénovych part a také napiiklad cenné papiry z vice nez
26 sveétovych burz, futures, opce a komodity. Pysnit se mize vynikajici likviditou, kterou

zajistuje spojenim s vice nez 10 prvotfidnimi poskytovateli.''!

18STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 185-186.
07 Poznejte LYNX: Co nds posouva dale [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z:
https://www.lynxbroker.cz/o-lynx/

18STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 185-186.
109 Broker Roku [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z: https://www.broker-roku.cz/

110 Zakladni fakta o Saxo Bank [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z: http://cz.saxobank.com/why-saxo/o-
nas

H1 STIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2., rozs. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 186.
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Spolecnost vyviji své vlastni obchodni platformy a patii mezi prukopniky Vv této
oblasti. Velmi znamou obchodni platformou je SaxoTrader, Klienti maji pfistup
ke zpravodajstvi, analyzam trhu a vzdélavacim materialim. Pro ¢eské obchodniky
je vyhodou, Ze je mozné mit stranky i podporu vétsiny typa uéta v ¢esting.!'? Co se
bezpecnosti finan¢nich prostfedkt klientii tyce, veskeré jejich vklady jsou pojiStény

do vyse 100 000 EUR a jsou drzeny na separatnich tétech.t3

Typ brokera: DD

Minimalni velikost a¢tu: 10 000 USD
Spread: od 0,2 pipu

Velikost paky: 1:100

Zem¢ pivodu: Dansko

6.1.3 XTB Ceska republika

Spole¢nos XTB je mezinarodni brokersky dim, ktery vznikl jako X-Trade
Brokers v roce 2002 v Polsku a ktery od roku 2009 pokracuje pod znackou XTB Online
Trading. Prvni zahrani¢ni pobocka byla oteviena v roce 2007 v Ceské republice. Od té
doby spole¢nost expandovala do fady evropskych zemi, ve kterych ma bud piimo
pobocku, nebo zahraniéni licenci pro obchodovéani na tamnim trhu.*'4

Svym klientim nabizi obchodovani s mnoha instrumenty. Profesionalni
podminky nenabizi jen pro obchodovani Forexu, ale lze se také zaméfit na akcie, opce
nebo komodity. Jedna se o brokera typu STP, ktery svym obchodniki umoziiuje ptimy
piistup na trh. Spready se tak mohou pohybovat velmi nizko.!%®

Veskery kapital klientd je drzen oddé€lené od vlastnich zdrojii spolecnosti a je
uloZen piimo v Ceské republice a chranén Garanénim fondem. Podpora je nabizena
v ¢eském jazyce, a to celych 24 hodin ve vSech obchodnich dnech. Na vysoké trovni je
I vzdélavani klientd, které nabizi XTB Akademie. Jedna se o rizné webinafe a video

tutorialy a jsou poskytovany také pravidelné informace o déni na trzich.!®

Y12 Zakladni fakta o Saxo Bank [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z: http://cz.saxobank.com/why-saxo/o-
nas

113 Broker Saxo Bank — recenze [online]. cit. 2017-03-10. Dostupné z: http://www.forex-
zone.cz/broker/saxo-bank

114 0 nds [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: https://www.xtb.com/cz/o-xtb/o-nas

USSTIBOR, M. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 2., 10z3. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 187-188.
116 0 nas [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: https://www.xtb.com/cz/o-xtb/o-nas
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V Ceské republice se jedna o dlouhodobg oblibeného brokera, ktery se pravidelng
umistuje na piednich piickach ankety Broker Roku v CR. Vitézem se stal v roce

2012 a naposledy, v roce 2016, obsadil druhou pticku.'t’

Typ brokera: STP

Minimalni velikost uctu: 0 CZK
Spread: od 0,3 pipu

Velikost paky: 1:200

Zem¢ puvodu: Polsko

6.1.4 Colosseum

Colosseum je Cist¢ Ceska spolecnost zalozena v roce 1997, pysnit se tak mutize
devatenactiletou tradici. Regulovana je Ceskou narodni bankou, od které v roce
2002 obdrzela licenci pro obchodovani s cennymi papiry. Od roku 2005 Colosseum svym
klientim umoZziiuje také obchodovani Forexu.!8

Spole¢nost ma dlouholetou zkuSenost na kapitadlovych trzich a spolupracuje
S renomovanymi svétovymi brokery. Je zamétena predevSim na individudlni spravu
portfolia profesionalnimi manazery (neboli Asset Management) a komodity, ale
zprostifedkovava také obchodovani na Forexu. Jako jedna z mala spole¢nosti mlize také
v Ceské republice legalng poskytovat investi¢ni doporugeni.!'® V roce 2014 se spole¢nost

stala vitézem ankety Broker Roku.1%

Typ brokera: STP

Minimalni velikost u¢tu: 2 000 USD
Spread: od 0,9 pipu

Velikost paky: 1:100

Zemé puvodu: Ceska republika

117 Broker Roku [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: https://www.broker-roku.cz/

118 0 spolecnosti [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: http://www.colosseum.cz/

19 FOREX — jak zbohatnout a nekrdst: obchodovani na ménovych trzich. Praha: Grada, 2011, s. 171-172.
120 Broker Roku [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: https://www.broker-roku.cz/
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6.1.5 Patria Forex

Patria Forex je internetovd obchodni platforma, ktera byla v roce
2010 predstavena spolecnosti Patria Direct. Vznikla ve spolupraci se spolecnosti FXCM
Holdings LLC jako reakce na rostouci poptavku po obchodovani na forexovém trhu.!2

Patria Forex se fadi mezi brokery typu STP a kromé ménovych part nabizi
obchodovani také akciovych indexti, dluhopisi a komodit. Obchodnik mize vyuzit toho,
ze je platforma propojena s informacnim portalem Patria Online, kde 1ze nalézt analyzy,
data z trhi a investi¢ni doporuceni.!??

K 20. unoru 2017 vsak bylo rozhodnuto, Ze produkt Patria Forex jiz nebude dale
nabizen a ukon¢i svoji €innost v ¢ervnu roku 2017. Divodem tohoto rozhodnuti jsou

zpiisiujici se regulace pro obchodovani.'?3

Typ brokera: STP

Minimalni velikost u¢tu: 500 USD/EUR
Spread: od 1 pipu

Velikost paky: 1:50

Zemé puvodu: Ceska republika

6.2 Regulace

Profesionalni a korektni ptistup brokera ke klientim by mél byt samoziejmosti,
ovSem ne vzdy tomu tak je. DileZitym kritériem pro rozpoznani divéryhodného makléie
od téch podvodnych je pfedevsim to, zda je dany broker néjakym zpisobem regulovan
a zda disponuje veskerymi povolenimi pro svoji ¢innost. V Ceské republice spada dohled
nad finanénim trhem a jeho regulace pod Ceskou narodni banku.

Regulace brokerti probihd v misté jejich sidla. Mnoho brokerd tak muze
zduraziiovat, ze je regulovano piisluSnym organem, ale ne vzdy je to pro obchodnika
zéarukou toho, ze se v pripad¢ problému domiize svych prav. Je tieba zduraznit, ze v kazdé

zemi je pomyslna latka pfisnosti nastavena jinak a regulace brokert se sidlem napiiklad

121 patria Direct nabizi klientiim novy produkt Patria Forex [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z:
https://www.patria.cz/Zpravodajstvi/1566500/patria-direct-nabizi-klientum-novy-produkt-patria-
forex.html

122 yyhody Patria Forex [online]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: https://www.patria-forex.cz/vyhody-
patria-forex

128 Zprdava o ukonceni cinnosti Patria Forex [onling]. cit. 2017-03-11. Dostupné z: https://www.patria-
forex.cz/
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v zemich Karibiku je daleko slabsi nez tomu tak je tfeba v mnoha evropskych zemich
a pravé i v Ceské republice.'?*

Na forexovém trhu jsou uskuteciovany obchody s derivaty neboli investi¢nimi
nastroji a pokud chce spolecnost tyto obchody zprostiedkovavat a obstaravat pro Sirsi
vefejnost v Ceské republice, potiebuje k tomu povoleni od Ceské narodni banky nebo
organu dohledu nad finanénimi trhy z jiného &lenského statu Evropské unie. 1%

Diky internetu mohou své sluzby v Ceské republice nabizet i zahrani¢ni brokefi
a jak podotyka viceguvernér CNB Mojmir Hampl,'?® povoleni v dané zemi ma4 zajistit jak
urcity standard tirovné dohledu, tak i pravidel jednani a obezfetnosti. Pfedevsim vSak jde
o to, ze pokud broker v CR aktivné nabizi obchodovani s ménovymi derivaty bez
povoleni, dopousti se tak protipravniho jednani. Jedné se o spravni delikt, kdy mlze byt
uloZena pokuta az do vySe 20 milioni K¢, pfipadné trestny ¢in. Pro obchodnika ma
povoleni praktické vyuziti v tom, ze lze snadnéji ovéfit licenci brokera a ziskat o ném
informace, také pokud dojde na spor, bude se fidit Ceskym pravem, coz znamena daleko
hladsi prab¢eh a nizsi ndklady, nez kdyby fizeni muselo probihat v zahranici.

Poskytovani sluzeb spojenych s obchodovanim s ménovymi pary je v Ceské
republice upraveno zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném
znéni. Pravidla tohoto zdkona jsou implementaci smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroji, v platném znéni. Co se z hlediska

zafazeni konkrétni investi¢ni sluzby tyce, spada pod § 4 odst. 2 pism. a) zakona:

., (2) Hlavnimi investicnimi sluzbami jsou

a) prijimani a predavani pokynii tpkajicich se investicnich nastroji, “**’

meénove pary lze z hlediska kategorizace podfadit pod § 3 odst. 1 pism. d) zékona:

124 HOSTINSKY, M. Forex ocima pravnika: Uvodni postiehy [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
http://www.fxstreet.cz/martin-hostinsky-forex-ocima-pravnika-uvodni-postrehy.html

125 Obchodovani na devizovém trhu (Forex) [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_investovani/forex.html

126 HARTMAN, O. Forex trading a regulace Forex makiérii v CR [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2010/cl_10_100125b.html

127 Zdkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
https://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=57888&nr=256~2F2004&rpp=15#local-content
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., (1) Investicnimi ndstroji jsou

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné ndstroje, jejichz hodnota se vztahuje
ke kurzu nebo hodnoté cennych papirii, ménovym kurziim, urokové mire nebo vurokovému
vynosu, jakoz i jinym derivatum, financnim indextim i financnim kvantitativne
vyjadrenym ukazateltim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo

na doddani majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje, “*?®

Hampl*?® dale uvadi, ze k tomu, aby makléf mohl v CR provozovat investi¢ni
sluzby, musi od Ceské narodni banky obdrzet konkrétné povoleni obchodnika s cennymi
papiry, kdy veskeré podminky pro ziskani tohoto povoleni jsou stanoveny v zédkoné
¢. 256/2004 Sb., o0 podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni. Pfedev§im musi
broker prokazat nezavadny a transparentni piivod svého pocate¢niho kapitalu a spliovat
vSechny predpoklady pro vykon ¢innosti, jak organizaéni, tak vécné a persondlni.

Obchodnik se mulze lehce stat obéti podvodného jednéni, pokud své penézni
prostfedky svéti subjektu, ktery nedisponuje povolenim piislusného dohledového organu.
Existenci takovych subjektli viak nelze zcela zamezit. Jedinym nastrojem CNB k tomu,
aby né&jakym zptisobem zamezila nabidku jejich sluzeb, je varovani pted nezakonnou
¢innosti téchto subjektd na webovych strankach banky. Potencidlni investofi si také
mohou zjistit, zda ma néjaky konkrétni subjekt opravnéni k poskytovani investi¢nich
sluzeb k derivatim tak, ze si jej vyhledaji v registru. Ten je také dostupny na webovych

strankach CNB.130

128 Zdkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
https://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=57888&nr=256~2F2004&rpp=15#local -content
129 HARTMAN, O. Forex trading a regulace Forex maklérii v CR [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2010/cl_10_100125b.html

130 Obchodovani na devizovém trhu (Forex) [online]. cit. 2017-03-12. Dostupné z:
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_investovani/forex.html
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7 Vyzkum

V teoretické Casti bakalatské prace byl popsan forexovy trh jako celek, predevsim
tedy o co se jedna a jak funguje, déle s bliz§im zaméfenim piimo na tento trh v Ceské
republice. Na zdklad¢ toho mlizeme Forex oznacit za velmi specificky druh investic
s pomérné vysokymi naroky na jednotlivé obchodniky, co se znalosti a dovednosti v této

oblasti tyce, pokud chtéji byt ve svém obchodovani uspésni.

7.1 Popis vyzkumu

Dosavadni analyza trhu Forex na izemi Ceské republiky v ramci teoretické asti
bakalaiské prace byla zaméfena na dva dulezité subjekty trhu, a to brokery, které
obchodnici potiebuji ke zprostiedkovani svych obchodii, a Ceskou narodni banku,
jakozto hlavniho dozorce a regulatora trhu na nasem uzemi. K podrobnéjsi analyze je
zapotiebi zahrnout 1 dal$i subjekt, bez kterého by trh nebyl kompletni, a to pfimo
jednotlivé obchodniky.

Vyzkum je tedy zaméien piedevsim na ucastniky trhu v podobé obchodnik, kteti
forexové obchodovani jiz praktikuji, ale také i na Sirokou vefejnost, kterou je mozné
vnimat jako potencidlni uzivatele, to znamena, Ze lze vyclenit takovou skupinu lidi, kterd
se forexovému obchodovanti sice jesté nevénuje, ale v budoucnu to planuje, nebo nad tim
tteba uvazuje.

Pro vyzkum byl vytvofen online dotaznik a do Setfeni, které probihalo Sest tydnt
a pouze v Ceské republice, byli zapojeni jak jiz praktikujici obchodnici, tak i vefejnost,
ze které bylo poté pravé mozné vy¢€lenit tu skupinu lidi, ktera obchodovéani na Forexu
teprve planuje. Pomoci filtra¢nich otdzek bylo mozZzné respondenty rozttidit na skupiny
a pro kazdou z téchto skupin byla vytvofena specialni sekce dotazniku s odpovidajicimi
otazkami.

Cilem vyzkumu bylo zjistit, jaky vztah maji k forexovému trhu jedinci v Ceské
republice, ktefi se obchodovani na Forexu jiz vénuji, a také Ceska vetejnost, kterou

mizeme chapat jako potencialni uzivatele tohoto trhu.

7.2 Vysledky

Do Setfeni se zapojilo celkem 142 respondentil a jejich slozeni bylo nésledujici:
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Graf 2 — Pohlavi

Pohlavi 1142 odpovédi

& muz

® Zena

Zdroj: Viastni vyzkum

Z grafu 2 je patrné, ze ve vyzkumu pievazovali muzi, podileli se na ném z 62 %,

zatimco Zeny jen z 38 %.

Graf 3 - Vék

Vék (142 adpovedi)

® 0-17

® 15-24
25-34

@ 35-44

@ 45-54

® 55 avice

Zdroj: Viastni vyzkum

Nejpocetnéjsi skupinou respondentt byli lidé ve véku od 18 do 24 let, ktefi tvoftili
témef polovinu vyzkumu, za nimi nésledovala taktéz pocetna skupina lidi ve véku od
25 do 34 let s cca 33 % podilem. Téméf shodné byly zastoupeny vékové skupiny 35-44
let (7,7 %) a 45-54 let (7 %) a le¢ malé, tak mély zastoupeni i kategorie 55 let a vice
(4,2 %) a 0-17 let (2,1 %). Vse je nazorné zobrazeno na grafu 3.

Co se nejvysSiho dosazeného vzdélani tyce, taktéz byly zastoupeny vSechny
kategorie, ovSem s velkou pfevahou respondenti se stfedni Skolou s maturitou (48,6 %)
a vysokou skolou (37,8 %). Kategorie stfedni Skola bez maturity byla zastoupena 7,7 %
a 4,2 % respondentd uvedlo jako své nejvyssi dosazené vzdélani zakladni Skolu. Jeden

respondent zastupuje skupinu s vyssi odbornou Skolou (viz graf 4).
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Graf 4 — Nejvyssi dosaZené vzdélani

Nejvyssi dosazené vzdeélani (142 odpovedi)

@ zakladni Skola

@ stredni Skola bez maturity
stiedni Skola s maturitou

@ vvisi odhorna Skola

@ vysoka skola

Zdroj: Viastni vyzkum

Naésledujici otazka byla filtracni a znéla ,,Vénujete se obchodovani na Forexu?
Respondenty rozdélila na dvé skupiny — na potencialni obchodniky a ty, ktefi se

obchodovani jiz vénuji. Uvedena situace je zobrazena nize na grafu 5.

Graf 5 — Vénujete se obchodovani na Forexu?

Vénujete se obchodovani na Forexu? (142 ocpovedi

@® ano
® ne

45,8%

Zdroj: Viastni vyzkum

Z grafu je patrné, Ze Zadna skupina nebyla ve vyraznéjsi ptevaze, o néco vice vSak
bylo respondentti, kteti se obchodovani na Forexu nevénuji (54,2 %). Na to, ze se jedna

0 velice specifickou skupinu lidi, je vSak skupina obchodnikli velmi pocetné zastoupena.

7.2.1 Obchodnici
V nasledujici sekci dotazniku odpovidali pouze forexovi obchodnici a da se tak
povazovat za jeho nejdilezitéjsi ¢ast. Snazi se pfinést odpoveédi pfedevsim na to, jaky je

jejich vztah k trhu Forex.
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Tuto skupinu respondentti je zajisté vhodné blize specifikovat, jelikoz jeji slozeni
muze byt zna¢né odlisné od skupiny, kde jsou zahrnuti vSichni respondenti. Na zaklad¢
vypoctu tak Ize konstatovat, Ze z celkového poctu obchodnikt ve vyzkumu je 92,3 %
muzi a pouze 7,7 % Zen.

Co se vekového slozeni tyce, mezi obchodniky pievazuje vékova skupina od
25 do 34 let, ktera je zastoupena 40 %. Dalsi pomérné pocetnou je skupina 18-24 let
predstavujici 21,5 % traderti. Téméi shodné jsou zastoupeny kategorie 45-54 (13,8 %)
a 3544 let (12,3 %). Nejméné obchodnikli ve vyzkumu patii do kategorii 55 a vice let
(7,7 %) aptekvapivé se nasli obchodnici i z fad nezletilych (0—17 let), kteti jsou
zastoupeni 4,6 %. Piekvapivé je to z toho divodu, Ze obchodni ucet u brokera je mozné
zfidit jen tehdy, pokud je ¢loveék plnolety.

Nejpocetnéjsi skupinou obchodnikll byli 1idé s nejvyssim dosaZzenym vzdélanim
v kategorii stiedni Skola s maturitou (41,4 %), za nimi nasledovali vysokoskolaci
(32,3 %). Mensi podil méla poté kategorie stfedni Skola bez maturity (15,4 %) a skupina
obchodnikll se zékladni Skolou byla zastoupena 9,2 %. Jeden obchodnik je zastupce

kategorie vyssi odborné Skoly.

Otazka ¢. 1. Prvni otazka pro obchodniky znéla nasledovné: ,,Jak dlouho se

venujete obchodovani na Forexu?

Graf 6 — Doba obchodovani

Jak dlouho se vénujete obchodovéni na Forexu? (55 odpovedi

@ méné neZ 1 rok
® 1-4 roky

5-0 let
@ 10 let avice

Zdroj: Vlastni vyzkum

Z grafu 6 je patrné, ze nejpocetnéji zastoupenou skupinou jsou obchodnici, kteti

se Forexu vénuji 14 roky, tvoii dokonce nadpolovi¢ni vétSinu (58,5 %). Témér Ctvrtinu

(24,6 %) ptedstavuji obchodnici jesté zkusenéjsi, konkrétné ti, ktefi obchoduji 5-9 let.
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Pomérné dost obchodniki se naslo i z fad téch, co své forexové obchody provadéji 10 let

oy e

Forexu. Nasli se i taci, ktefi s Forexem teprve zacinaji a vénuji se mu méné nez 1 rok

(6,2 %).

Otazka €. 2: Nasledujici otdzka byla zamétena na finance a znéla néasledovné:

,,Jaka byla vyse Vami investované castky na Forexu za posledni rok? “

Graf 7 — VySe investované ¢astky za posledni rok

Jaka byla vyse Vami investované castky na Forexu za posledni rok?

@ do 20000 Ké

@ 20001-50 000 KE
50 001-100 000 KE

@ 100 001-400 000 Ké

@ 400001 Kéavice

Zdroj: Viastni vyzkum

Na grafu 7 mizeme vidét, ze vyse investované ¢astky miize byt opravdu rtizna.
Najdou se taci, ktefi jsou za rok schopni investovat ptes 400 000 K¢ (15,4 %)
a pravdépodobné se Forexem i zivi (z individudlnich vysledk je patrné, ze jsou prevazné
I Vv kumulovaném zisku), i ti, co do Forexu investuji ,, pouze “ do 20 000 K¢ ro¢né. Dalsi
kategorie byly zastoupeny vSechny shodné, a to 18,5 % kazda. Taktéz se nejedna o malé
¢astky, 20 001 az 50 000 K¢, 50 001-100 000 K¢ a 100 001-400 000 K¢ roén¢ investuje
pomérné velké mnoZstvi dotdzanych a to jim milZe pfinést samoziejmée jak velké zisky,
tak i zna¢né ztraty.

Otazka &. 3: Dalsi z otdzek je zaméfena, mizeme fici, na jakousi ,, opatrnost“
obchodnikli pfi investovani. Jeji znéni je nasledujici: ,,Kolik na Forexu investujete

vV pomeéru k Vasim likvidnim prostiredkium? “
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Graf 8 — Pomér investované ¢astky k likvidnim prostfedkim

Kolik na Forexu investujete v pomeéru k Vasim likvidnim prostredkim?

(65 odpovedi)

@ 0-20%
® 21-40%
41-60 %
@ 61-80%
@ 31-100 %

Zdroj: Viastni vyzkum

Jak muzeme vidét na grafu 8, vice nez polovina dotazovanych obchodnikt
(58,5 %) na Forexu investuje do 20 % v poméru ke svym likvidnim prostiedkim.
Ptipadné ztraty tak pro né nebudou likvida¢ni. Nemalo obchodniki také investuje 21 az
40 % (16,9 % z dotazanych) v poméru ke svym likvidnim prostfedkiim a najdou se i taci,
kteti do investovani vlozi velkou ¢ast svych financi, 41-60 % investuje pies deset procent
dotazanych (10,8 %), 61-80 % da do Forexu 6,2 % traderd a nejvice, 81-100% v poméru
ke svym likvidnim prostfedkiim, investuje 7,7 % obchodnikii. Z individualnich odpovédi
lze poté vycist, Ze pravé obchodnici, co rocn€ investuji nejvyssi castky, také investuji

nejvyssi procento v poméru k likvidnim prostredkiim.

Otazka ¢. 4: Otdzka na celkovou uspéSnost obchodnikd znéla, zda jsou

obchodnici za dobu svého pisobeni na Forexu v kumulovaném zisku, nebo ztraté.

Graf 9 — Zisk/ztrata

Za dobu svého pusobeni na Forexu jsem v (65 odpovedi)

@ kumulovaném zisku
@ kumulované ztraté

Zdroj: Viastni vyzkum
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Z grafu 9 je patrné, ze ziskovych obchodnikli je o néco vice (56,9 %) nez
ztratovych (43,1 %), jelikoz ale rozdil neni tak znatelny, lze vidét, Ze ne pro vSechny

Forex znamena lehce nabyté zisky.

Otazka ¢. 5: Dalsi otazka byla zaméfena piipadné dalsi investiCni aktivity

obchodnikti a zn€la nasledovné: ,, Do jakych dalsich nastroju investujete?

Graf 10 — Dalsi investi¢ni nastroje

Do jakych dalsich nastrojl investujete? (25 odpovec

akcie 15 (23,1 %)

podilové fondy 61092 %)
diuhopisy

Zadne 33 (50,8 %)
Ostatni 21(32,3 %)

0 5 10 15 20 25 30

Zdroj: Viastni vyzkum

Obchodnici mohli zaskrtnout vice odpovédi. Jak mizeme vycist z grafu 10, témert
rovnd polovina dotazanych (50,8 %) uvedla, ze mimo Forex do ni¢eho jiného neinvestuje.
S akciemi poté obchoduje 23,1 % obchodnikt, s podilovymi fondy 9,2 % a s dluhopisy
4,6 % dotazovanych traderd. Vice neZ jedna tfetina poté uvedla, Ze obchoduje s né¢im
jinym, nez bylo uvedené v nabidce. Mezi takovymi odpovéd’'mi lze nalézt opce, zlato,
Bitcoin, komodity, akciové indexy, kryptomény, futures, spofeni s vy$§im urocenim nebo
ménové konverze. Zastoupeni téchto druhti investic bylo nizké, vétSinou po jednom

respondentovi, kromé Bitcoinu a komodit, kdy mél kazdy z téchto nastroji zastoupeni

tfemi respondenty.

Otazka ¢. 6: Posledni otdzka sméfovand na forexové obchodniky byla jedina
nepovinna, 1 tak na ni ale vétSina ochotné¢ odpovédéla. Otazka znéla nasledovné:
, Ujakého brokera mate zrizeny obchodni ucet, ktery vyuzivate k obchodovani

na Forexu? “
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Vznikly graf byl v tomto pfipadé velmi nepiehledny, jelikoz co obchodnik, to
vétsinou jina preference, co se brokerl tyce, a také, pokud vezmeme v ivahu, z kolika
brokeri je mozné si na trhu vybrat, je téméf nemozné, aby doslo k néjaké naprosto
vétSinové shodé.

Sesbirana data byla zanesena do nasledujici tabulky 4.

Tabulka 4 — Forex brokeri

Broker Pocet Broker Pocet
Pepperstone 20 | Plus500 1
Admiral Markets 12 | Directa 1
XTB 11 | InstaForex 1
IC Markets 8 | XM 1
Interactive Brokers 4 | Hotforex 1
LMAX 2 | Swissquote 1
Bossa 2 | DeltaStock 1
Dukascopy 2 | Patria 1
Purple Trading 2 | Cyrrus 1
HighSky 1 | Exness 1
ActivTrades 1

Zdroj: Vlastni tvorba

Odpovéd poskytlo 60 obchodnikli a néktefi z nich maji ucet zfizeny u vice
brokerti. Z provedeného vyzkumu je patrna preference zahrani¢nich brokerd pied
Ceskymi. Jasnou prevahu ma australsky broker Pepperstone, u kterého ma ztizeny ucet
celd jedna tfetina odpovidajicich obchodnikli. Druhy nejrozsitenéjsi zprostiedkovatel
V tomto vyzkumu je Admiral Markets, ¢etnéjSich odpovédi se dostalo 1 XTB, IC Markets
a Interactive Brokers. Vsichni jsou taktéz zahrani¢nimi zprostiedkovateli.

V teoretické Casti bakalatské prace byli predstaveni brokefi, ktefi jsou shledani
jako jedni z velmi oblibenych u Ceskych tradert, jelikoz se pravidelné umist'uji na
prednich piickach riznych anket, napf. Broker Roku.'®! V tomto vyzkumu si své
postaveni oblibeného brokera uhéjil pouze XTB.

Z ryze Ceskych brokerd se mezi odpovéd'mi objevuji jen dva — HighSky a Patria

(zprava o ukonceni ¢innosti v Kapitole 6), oba s velmi nizkym zastoupenim. Preference

131 Broker Roku [online]. cit. 2017-04-14. Dostupné z: https://www.broker-roku.cz/
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zahrani¢nich brokerti pted Ceskymi neni zcela jist¢ ndhodna. Pokud nahlédneme na
nabidky jednotlivych brokert, zjistime, Ze Cesti broketi se jim se svymi nabidkami
nemohou rovnat. Naptiklad takovy australsky Pepperstone nabizi spread jiz od 0,0 pipu.

Vybér spravného brokera je pro obchodovani nesmirné dalezity a na serveru
fxstreet.cz 1ze nalézt srovnani nejcastéji vyuzivanych zahrani¢nich i domacich brokert.

Jde o srovnani prvni svého druhu v CR i SR (viz obrazek 7).

Obrazek 7 — Srovnani brokeru

Logo brokera Nazev brokera E?:opl-:era uMclgt g%ready Popl. ;iéT:.a Platforma Hedging Er?odl-lc-leorcaeni
FxPro NDD 1005 0.2 ne  1:500 T4, MTS o drdrdedr
xtb STP 0czK 0.4 ano  1:200  MT4, xStation o WArWw
.. ﬂ%% Admiral Markets STP, ECH %DIDE 0.1 ne 1:500 ,:\:';—;.i.l'\:;i: ano L S 6 o o 4
::: : II':. e Purple Trading EC%;VITP' 1000 5 0.1 ne 1:200 MT4 ano L 8 & & & f
Alpari UK NDD 2005 1.6 ne 1:500 MT4 ano whkd
Actvraes ActivTrades STP 250 € 1.6 ne 1:400 MT4 ano whwh
ACM MM, 5TP 2000 5 2.8 ne 1:100 MT4 ano b 8 ¢

AG!! I/-/- AGM Markets ECN, MM 250§ 0.6 ne 1:500 MT4, MT5 ano L 6 4 & ¢

ATC % BROKERS ATC Brokers ECN, STP 5000 § 0.8 ano  1:200 MT4 ano ki
~é\f{\_[}\‘_ AvaF¥ MM 1005 3.0 ne 1:200 MT4 ano wirdrdr
. . ECH, TP,
AZIORY Axiory DA 500 5 0.1 ne 1:200 MT4 ano L 8 & & &

Zdroj: Srovndani a hodnoceni FOREX brokerii [online]. cit. 2017-04-15. Dostupné z:

http://www.fxstreet.cz/srovnani-a-hodnoceni-brokeru.html
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7.2.2 Potencialni obchodnici

Z dotazanych, co na Forexu neobchoduji, se ndm vytvoftila skupina potencialnich
obchodnikl. Otazka znéla nasledovné: ,, Planujete se v budoucnu venovat obchodovani

na Forexu? “

Graf 11 — Budouci obchodnici

Plénujete se v budoucnu venovat obchodovani na Forexu? (77 odpovadi

® ano
®ne

Zdroj: Viastni vyzkum

Z grafu 11 je patrné, ze vétSina respondenti (84,4%) obchodovani na Forexu
neplanuje, ale nasla se i skupina lidi (15,6 %), kteti by se tomu v budoucnu radi vénovali,
a tém byly urceny i nasledujici otazky. Jelikoz je vSak té€chto respondentli mélo, vysledky

nejsou nikterak vypovidajici, spiSe tedy ilustrativni.

Otazka ¢. 1: Prvni otazkou na skupinu lidi planujicich se vénovat forexovému

obchodovani byla poloZena nasledovné: ,,Jak velkou planujete pocatecni investici? *

Nadpolovi¢ni vétSina dotazovanych planuje pocateéni investici do vySe
20 000 K¢ (58,3 %), ale nasli se i taci, ktefi by radi zacali ve velkém. Shodna cast
(16,7 %) planuje v pocatcich investovat 20 001-50 000 K¢ a 50 001-100 000 K¢.
Zbyvajici respondenti (8,3 %) jsou odhodlani ve svych forexovych poc¢atcich investovat

i vice nez 100 000 K¢. Piehledné zpracovani je mozné zhlédnout na grafu 12.
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Graf 12 — Velikost polate¢ni investice

Jak velkou plédnujete pocéatecni investici? (12 odoovedi
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@ 2000150000 K¢
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Zdroj: Viastni vyzkum

Otazka €. 2: Dalsi otdzka byla mifena na ocekévani respondentt, co se jejich
zhodnoceni investic tyce: ,,Jaké ocekavate primerné rocni zhodnoceni investic

na Forexu? “

Graf 13 — O¢ekavané zhodnoceni

Jaké ocekavate primérné rocni zhodnoceni investic na Forexu? (12 odpovedi

@ do10%
@ 10-29%
3049 %
@ 50-69 %
@ 70 % avice

Zdroj: Viastni vyzkum

Jak mizeme vidét na grafu 13, o¢ekavani mohou byt zna¢né odlisna. Jedna tietina
respondentll je patrné obezietngjsi a ocekava rocni zhodnoceni pouze do 10 %. Dalsi vétsi
cast respondentd (25 %) ocekava ro¢ni zhodnoceni jiz daleko vyssi, a to 50-69 %.
Nasleduji kategorie s rocnim zhodnocenim 10-29 % a 3049 %, oba tyto cile ocekava
shodné 16, 7 % dotazovanych. Nasli se i taci, jejichz ocekéavani jsou daleko odvaznéjsi
a ¢ekaji, Ze se jim investice za rok zhodnoti o 70 % a vice. Zajimavé je, Ze ¢im vySsi
respondenti planovali pocate¢ni investici, tim vyssi ocekavali 1 zhodnoceni, coz je patrné

z individualnich vysledkii.
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Otazka ¢. 3: Posledni otdzka na tuto skupinu byla ohledné jejich dalSich

investi¢nich aktivit: ,, Do jakych dalsich nastrojii investujete?

Graf 14 — Dalsi investice

Do jakych dalsich nastroju investujete? (12 ccpovedi

akcie 4 (33,3 %)
podilové fondy

dluhopisy 1(8,3 %)
Zadné 6 (50 %)
Ostatni

0 0.5 1 1.5 2 25 3 35 - 45 5 55 G

Zdroj: Viastni vyzkum

Polovina dotazovanych uvedla, ze do zadnych jinych nastroji neinvestuje (viz
graf 14), ti také vétSinou planovali i mensi pocateni investici. Nekteti se jiz ale aktivné

angazuji, co se investovani tyce, a jako své nynéjsi investice uvedli akcie, podilové fondy

1 dluhopisy. Tito respondenti také na Forexu planuji vyssi pocatecni investici.

Otazka ¢. 4: Jak jiz ale bylo uvedeno, vétSina z potencialnich forexovych
uzivatelii uvedla, Ze se Forexu vénovat nehodla. V tomto vyzkumu jich bylo 84,4 %.
Otazka na tuto skupinu respondentli se taktéZ tykala jejich investi¢nich aktivit a jeji znéni

bylo: ,, Do jakych jinych ndstrojit investujete? *

Graf 15 — Investice

Do jakych jinych nastrojl investujete? (55 odpoved)

akcie 7 (10,8 %)

podilové fondy 90138 %)
dluhopisy
Zadné 46 (70,8 %)

Ostatni

Zdroj: Viastni vyzkum
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Z grafu 15 lze vycist, ze vétSina respondentli se zadnému investovani nevénuje
(70,8 %), nasli se ale i taci, ktefi ano. Nejvice lidi oznacilo jako nastroj svych investic
podilové fondy (13,8 %), nékolik odpovidajicich se vénuje obchodovani s akciemi
(10,8 %) a dluhopisy (6,2 %). Zbyvajici skupina se taktéz zabyva investovanim svych
prostiedki, ale né€emu jinému, nez bylo uvedeno v moznostech. Mezi takové investice

uvedli zlato nebo dvé osoby také nemovitosti.

7.3 Interpretace

Hlavni ¢ast vyzkumu byla zaméfend piimo na jiz praktikujici forexové
obchodniky z Ceské republiky.

Z vyzkumu vyplyva, ze se Forexu v Ceské republice vénuje daleko vice muzii nez
zen, kdy muzi byli zastoupeni 92,3 % a Zeny pouze 7,7 %. Pokud se tedy i v takovém
vzorku naslo Zen opravdu minimum, lze pfedpokladat, Ze v celé republice taktéz
rozhodné¢ nebudou prevladat. Prece jen se nejedna o pomér naptiklad 70:30, ale o témér
minimalni zastoupeni zen. Otazkou je, pro¢ tomu tak je, pro¢ forexovy trh neni pro Zeny
tak pfitazlivy. Mozné je, Ze jeliko tento trh neni v Ceské republice tak znamy, Zeny vidi
Vv této form¢ investic vétsi riziko nez muzi, ktefi si i radi zariskuji i v nové oblasti.

Ve vyzkumu byli zastoupeni jak zacinajici obchodnici, tak 1 tradefi vénujici se
Forexu vice nez deset let. Nejpocetnéjsi skupinu vSak tvofili obchodnici, kteti se forex
tradingu vénuji 1-4 roky. Takovych se nasla vice jak polovina.

Co se pfimo vyse investic tyce, nejvice respondenti do Forexu za posledni rok
vlozilo do 20 000 K¢ (29,2 %), shodné (18,5 %) byly poté zastoupeny kategorie s jiz
vy$s$imi ¢astkami, a to 20 0001-50 000 K¢, 50 001-100 000 K¢ a 100 001-400 000 K¢.
Jednotlive tedy tyto kategorie obsadily az pomyslnou druhou ptic¢ku, spole¢né ovSem vice
neZ jednu polovinu. K nim se samoziejmé da ptidat i kategorie obchodnik investujicich
roéné vice jak 400 000 K& (15,4 %) a da se tak fici, Ze vétSina obchodniki v Ceské
republice do Forexu ro¢né investuje opravdu nemalé ¢astky. Z vyzkumu tedy vyplyva, ze
vice nez jedna polovina respondentli za posledni rok do Forex tradingu investovala vice
nez 50 000 K¢.

Nejvice obchodnikli podle vyzkumu poté investuje opatrné a fidi se vSeobecné
znamym doporucenim, zZe by ¢lovék nemél investovat v§echny své prostiedky. Vice nez
jedna polovina (58,5 %) uvedla, Ze investuje do 20 % v poméru ke svym likvidnim

prosttedkim. Pfipadné ztraty tak pro né¢ budou jist€¢ znatelné, ale ne existen¢niho
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charakteru. Ne vSichni jsou ovSem takto opatrni a néktefi uvadéji, ze do Forexu vlozi
1 81-100 % Vv poméru ke svym likvidnim prostiedktim. Z vyzkumu tedy vyplyva fakt, ze
témcef jedna Ctvrtina dotazovanych do Forexu investuje vice nez 40 % v poméru ke svym
likvidnim prostfedkiim a podstupu;ji tak obrovské riziko.

Tradeti z vyzkumu jsou za dobu svého ptsobeni na Forexu jak v zisku, tak i ve
ztratd. Zadna skupina neméla vyrazngji navrch, ale pieci jen je o néco vice
Z dotazovanych obchodnik ziskovych (56,9 %).

Polovina odpovidajicich se poté zabyva vyhradné Forexem a Zadnym jinym
druhem investic. Jedna se tak o velkou ¢ast dotazovanych, ktefi ve svém portfoliu maji
pouze investice na forexovém trhu a zadné jiné investi¢ni nastroje. Lze tedy vidét, Ze na
to, jak je forexovy trh v Ceské republice stile ponékud malo znamy, se piesto velka Gast
dotazovanych obchodnikli zamétuje vyhradné na tento trh a je u nich na prvnim mistg, co
se investic tyce. Jak se ovSem dalo piedpokladat, fada obchodnikt je také jiz zkuSenymi
investory i v jinych oblastech a v jejich portfoliu nefiguruji pouze investice na Forexu.
Nejrozsitenéj$im druhem nastrojii byly akcie, poté podilové fondy. Nékteti poté investuji
1 do dluhopist, komodit, futures, opci nebo kryptomén.

Z vyzkumu poté vyplyva jasnd preference zahranicnich brokerd, konkrétné
napiiklad australského Pepperstone, u ktercho ma tucet zfizena jedna tfetina
odpovidajicich. Cesti zprostfedkovatelé se dockali minimalniho zistupu v podobé
HighSky a Patria, ktery ovSem svoji ¢innost konc¢i. Tato preference je jist€¢ dana
podminkami, které zahranicni broketi poskytuji (naptiklad spread od 0,0 pipu), a Cesti
zprostiedkovatelé se jim tak vétSinou nemohou rovnat, ale hrat roli budou jisté i jiné
faktory. Otazkou prave je, jaké faktory jsou pro ¢eské obchodniky tak podstatné, jelikoz
Ceii jsou, co se Forexu tyce, stale konzervativni a kdyz uz néktefi na tento trh vstoupi,

pro¢ davaji pfednost zahrani¢nim brokertim a vice jim davétuji.

Dalsi ¢ast vyzkumu byla zaméfena na vetejnost, tedy potencialni forexové
obchodniky v Ceské republice a z téch, co se forexovému obchodovani nevénuji, pouze
15,6 % to ma v planu v budoucnu. Pouze by se dalo v tomto ptipad¢ fici s nadsazkou,
jelikoz na celkovy pocet respondentt, je to ¢ast pomérné velka a da se ocekavat, ze pii
vys$Sim poctu respondentli by tato skupina méla znacné slabsi zastoupeni. Nabizi se tak
otazka, pro¢ je o tento trh v Ceské republice tak maly zajem. Forexovy trh je nejvétsim
finan¢nim trhem na svéte, je velice zajimavy a predev§im velmi dostupny. Piesto vSak

v CR stale malo znamy.
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Otazky zamétené na ty, co se forexovému obchodovani planuji v budoucnu
vénovat, Se nedaji brat jako vypovidajici, spise jen ilustracni, jelikoz tato ¢ast respondentii
nebyla dostate¢né pocetna.

Vice nez jedna polovina z nich (58,3 %) planuje svoji pocatecni investici na
Forexu do vyse 20 000 K¢. Zna¢na ¢ast ovSem planuje investice daleko vyssi, a to az
100 000 K¢ a vice. Co se ocekavaného rocniho zhodnoceni investic tyce, odpovédi byly
rizné, jedna tfetina o¢ekava zhodnoceni pouze do 10 %, zbytek je daleko optimisticté;si
a nektefi z nich se neboji chtit zhodnoceni vice jak 70 %. Z individudlnich vysledki je
patrné, Ze ti, co planuji mensi pocatecni investici, o¢ekavaji také nizsi ro¢ni zhodnoceni.
Nejspise je vtom i trocha opatrnosti, jelikoz taci vétSinou s investicemi nemaji
zkuSenosti.

Vétsina respondentt (84,4 %) ovSem nema v planu se v budoucnu Forexu vénovat
a také vétsinou neinvestuji ani do jinych nastroji. Kdyby byl celkovy pocet respondentti
vyssi, da se predpokladat, ze by tato skupina dale silila. Bylo ocekévano, Ze se do
vyzkumu zapoji daleko vice respondenttl, ale pro velkou skupinu lidi je pojem ,, Forex

stale velkd neznama a z vyplnéni dotazniku tak mohli mit obavy.
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Z.avér

Cilem bakalaiské prace bylo analyzovat forexovy trh na tizemi Ceské republiky
z pohledu nékolika jeho subjektii. Autor Se zaméfil na brokery, hlavniho regulatora tohoto
trhu na nasem uzemi, Ceskou narodni banku, a piedevs§im na jednotlivé uzivatele trhu,
jak jiz praktikujici, tak i potencialni obchodniky.

V teoretické Casti prace byl popsan trh Foreign Exchange (FOREX) jako celek
a bylo pftiblizeno, jakym zptsobem funguje. Kromé historie tohoto trhu, jeho vyhod
a ucastnikl bylo taktéz predstaveno zakladni nézvoslovi, které je pro bliz§i pochopeni
trhu nezbytné. Prace také blize specifikovala fundamentédlni a technickou analyzu,
software dilezity pro obchodovani a jednotlivé typy brokerti. Jedna cela kapitola byla
vénovana tomuto trhu pouze v ramci Ceské republiky a byli piedstaveni brokefi na této
scéné a také to, jakym zpiisobem probihaji regulace tohoto trhu na naSem uzemi.

Praktickou ¢ast poté predstavoval vyzkum a cilem bylo zjistit, jaky vztah maji
k forexovému trhu v Ceské republice jiz praktikujici, ale i potencialni obchodnici.

Ptesto, ze se jedna o nejveétsi financni trh na svété, ktery je nesmirné zajimavy
a véem snadno dostupny, neni v Ceské republice jesté tak moc znamy a obchodovéani na
ném 14k jen minimum lidi. OvSem tak, jak k tomuto trhu pfistupuje vétsina Cechil
konzervativng, tak ti, co si k nému nasli cestu, se této konzervativnosti vymykaji. Z téch,
co se forexovému obchodovani jiz vénuji, je pfevazna vétSina muzi. Pro€ tento trh nelaka
Zeny, se muZzeme jen domnivat. Z vyzkumu také vyplyva, Ze vétSina obchodnikli do
Forexu ro¢né€ investuje nemalé castky a velka Cast také investuje vice nez 40 % svych
likvidnich prostredkt, tedy daleko vice, nez je doporuceno, a riskuje tak velké ztraty.
Dalsim faktem je jasna preference zahrani¢nich brokerti pied ceskymi a také to, ze velka
¢ast obchodnikli ma ve svém portfoliu pouze Forex a zadné dal$i nastroje. Lze tedy
pozorovat, Ze na to, jak je tento trh v CR pomé&mé malo zndmy, piesto se najdou taci,
ktefi se zaméfuji vyhradné na tento trh a je pro n¢ daleko zajimavéjsi nez jiné formy
investic.

Lze tedy Fici, Ze by si forexovy trh v Ceské republice zaslouZil vice pozornosti
a obsahlejsi vyzkum v této oblasti, ktery by pomohl zodpoveédét napiiklad i nékteré zde

vznesené otazky, by byl jisté napomocny pro dalsi rozvoj tohoto trhu na naSem tuzemi.
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Summary

The aim of this theses is to analyse Foreign Exchange market (FOREX) in the
Czech Rebublic, especially some of its important subjects, like brokers, the Czech
National Bank and individual traders.

In the theoretical part of this work the forex market is introduced as a place where
currencies are traded and also as the largest and most liquid financial market in the world.
There is a focus on the description of the market as a whole and the way it functions as
well as the specifics of the market in the Czech Republic, which can be found in the last
chapter.

A significant part of this work is devoted to a research which tries to analyse active
and potential traders from the Czech Republic and to figure out their relation to the forex
market. As the research shows, the Foreign Exchange market is still little known among
people, although it is the largest market in the world and very accessible one. On the one
hand, many people are not attracted by this form of investment and are rather
conservative, on the other hand the ones attracted by this market act in different ways just
not in conservative way. Czech traders who were part of the research invest rather large
sums and lots of them invest more than 40 % of their liquid assets. They also
overwhelmingly prefer foreign brokers to the Czech ones and half of the responded
traders stated they invest only in the Foreign Exchange market, not in anything else which
is really interesting, when we look at the fact that this form of investment is not as well-
known as the other forms, and there are still people who prefer it to everything else. There
is also another interesting fact that the research shows — most of the traders attracted by
Forex are men.

There is a lot of room for growth as this market deserves much more attention in
the Czech Republic. More extensive research in this area which could answer deeper
question about the relation of Czech active and potential traders to this market would be

very helpful for its further development in the Czech Republic.
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